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FATOS RELEVANTES

A Melhor Energia do Brasil

v"  Impactos na receita:
v"  Recuperacéio das perdas do racionamento em jan-fev 02;
v'  Energia emergencial em mar/02;
v"  Reajuste tarifario de 10,51 %, em abril/02;

v"  Acordo Regulatério (com pendéncia e sem homologacéo);

v Rolagem de Divida US$ 95.0 MI ;

v' AcOes CEMIG na Bolsa de Madrid;

v' Aquisicdo do controle da Empresa Infovias ( US$ 32 Ml );

v CRC: indefinicdes nas negociaces/sem 20F/SEC em 15/07, nota ao mercado.




FATOS RELEVANTES

A Melhor Energia do Brasil
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Composicao acionaria
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Investimentos agregam

negocio eletricidade

A Melhor Energia do Brasil

Resul tado consol i dado para os prineiros sei

. : : . Sa :
Descricao Cemig Gasmig| Infovias carvalho Ipatinga| Total
Receita Operacional Liquida [2.203,5 60,7 B 7/ F e - L | meatEETT
Despesa Operacional 1.835.,4 49.4 15,6 251 3,1 1.906,2
Margem Operacional (20) 16,7 18,6 (484,1) 75,7 18,1 16,5
Resultado Financeiro (248,6) 1,5 (25.2) 1.0 0,5 (270,8)
Resultado Nao Operacional (13,8) 0,0 0.0 0,0 0,0 (13,8)
Lucro/Prejuizo antes IR 105,7 12,7 (38.,1) 9.4 12 91,0
Deducdes do Resultado 51,0 4.7 (21,71 = 0,3 36,5
Reversao Juros s/Cap.Propric. 120,0 - - - - 120,0
Lucro/Prejuizo Final 174, 7 8,0 (16.,4) 2 0,9 174.,4
Margem Liquida (20) 7,9 13,2 (614.,7) 64,9 24,1 7,6
Margem do EBITDA (2%) 28,4 21,0  (207,2) 87,2 97,9 28,3

Valores em milhdoes de reais

Dados financeiros conpativei s com padrdes cont abei s
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o A Melhor Enerqgia do Brasil
Lucro Liquido

R$174 milhdes
N

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s
brasileiros



Balan¢o solido sustental

crescimento

A Melhor Energia do Brasil

Descricao Ateé jun/02 Ate jun/01 Var %

ATIVO 13.995 13.523 3,5
Circulante 12632 1.546 5,6
Realizavel Longa Prazo 4.245 4.010 5,9
Permanente 8.118 /£.968 1,9
PASSIVO 13.995 13.523 3,5
Circulante 2.210 1919152
Exigivel Longo Prazo 4.828 4.482 ;
Patrimonio Liquido 6.957 e (2.0)

Val ores em m | hdes de real s

Dados financeiros conpativei s com padrdes cont abei s
brasil eiros



Principais numeros referl
30/06/2002

Producéo Propria : (7,8) %
N° Consumidores : ' 5,4 %

Vendas Diretas aos Consumidores : (10,3) %
Receita Operacional Liquida f R$2204MI | 14.0 %

Despesas Operacionais R$1.835 M| 7.1 %

167% & 47,8 %
R$627 M| 34,2 % ,}
28,4 % 17,4 % :
383% i

Margem Operacional
EBITDA

Margem EBITDA
Variagcao Cambial Liquida
R$175 M|
Margem Liquida 7,9 %

Lucro Liquido Controladora

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s




EBITDA

Seis prinelros neses do NI ERYTES

800,0 -
23,5
600,0 - 29,9
243,8 T
400,0 - v 182,2 [
=== 3534 261,8
0,0 . .
2002 2001
O Ger O Tran HE Dist
800 - - 40,0%
= + 30,0%
400 - N
e = ~ 1 20,0%
20 { P [ 4 m v P B /
8 18 ls |8 lm 2 [8
= = T T & T T T Tl T T T A 10,0%

10 T/0O 2° T/00 3° T/00 4° T/00 1° T/01 2° T/01 3° T/01 4° T/01 1° T/02 2° T/O2
B EBITDA (R$MI) =O==Margem EBITDA

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s



Denonstrati vo ¢

Controladora

A Melhor Energia do Brasil

Demonstracdo dos Resultados
Valores em milhdes de Reais

2002 2001
1° SEM 2° TR 1°TRI | 1°SEM | 2°TRI | ANO
Receita Liquida 2.204 994 1.210 1.933 1.004 | 4.713
Despesas Operacionais (1.835) (902) (933)| (1.713) (886)| (3.804)
EBIT 369 92 277 220 118 909
Resultado Financeiro (249) (316) 67 (169) (69)| (205)
Resultado nédo Operacional (14) (7) (7) 26 (3) (90)
Lucro Liguido 174 (46) 220 14 27 478

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s

brasil ei ros




Receita |1 quida.

devido a reconpo

A Melhor Energia do Brasil

Controladora

Receitas Operacionais
Valores em milhdes de Reais
2002 2001
1° SEM 2° TRI 1°TRI 1° SEM 2° TRI ANO
Vendas a consumidores finais 2.530 1.396 1.134 2.467 1.282 4553
Receitas Extraordinarias 261 (54) 315 - 1.058
Suprimento 43 4 39 17 9 145
Receita de Transmissao de Rede 80 42 38 73 37 154
Outras 38 20 18 54 29 108
Deducdes (748) (413) (335) (677) (352)| = (1.303)
Receitas Liquidas 2.204 994 1.210 1.933 1.004 4.713
sTarifa reaj ustada em abri | 10, 5%

e Reducao em 10% no vol une de vendas

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s
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Ener gl a conpr ada

do racl onanent

Controladora

A Melhor Energia do Brasil

Despesas Operacionais
Valores em milhdes de Reais

2002 2001
1° SEM 2° TRI 1° TRI 1° SEM 2°TRI ANO
Energia Comprada 662 302 360 512 280 1514
Pessoal 262 130 132 302 135 549
Depreciacao e amortizacao 258 129 129 248 125 503
CCC 160 90 70 156 85 249
Transmissao de Encargos de Rede 142 77 65 132 66 250
Servicos de Terceiros 108 58 50 102 56 214
Forluz — Beneficios de empregados 108 54 54 101 50 201
Outras Despesas 135 61 74 161 90 324
Total 1.835 902 933 1.713 886 3.804

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s

brasil ei ros




CUSTO DE PESSOAL

-

Val ores em m | hdes de reai s CGNUETel@=ge|ERe s W11

Descricao jun/02 | jun/01 | Var. (%)
Remuneragao + Encargos 264,0 259,0 1,9
Despesas com Forluz 17,5 16,3 7,2
Beneficios Assistenciais 21,0 31,2 (13,5)
CUSTO TOTAL 308,5 306,5 0,7
Transf para contas patrimoniais (48,60) " (36,7) 32,5
Subtotal 259,9 269,8 (3,7)
Prog de Desligamento Voluntario 1,8 32,5 (94.6)
ALOCADO AO RESULTADQ 261,7 302,4 (13,5)

vAumento sal arial de 8,16% concedido em nov 01, foi conpen

reducao de 1,6% no nunero nedi o de pessoal .

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s

brasil ei ros




GANHOS DE PRODUTIVIDAD
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A Melhor Energia do Brasil
- 16.000
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 1° T/02 Jun/02
—= Consumidores === Empregados
1997 1998 1999 2000 2001 Ate jun/02  Ate jun/01

Consumidores / Empregado 352 301 418 411 479 488 461
MWh / Empregado 2.676 3.282 3.332 3.647 3.093 1.516 1.694
Pessoal Total / ROL (%) 21,9 192 16,0 142 157 11,6 1561 °
Razdo Operacional - ROP 0,83 0,73 0,86 0,61 0,61 0,83 0,89,
Taxa de Valor Agregado 121 138 1,16 1,24 1,24 1,20 1,13
Cresc. MWh Faturado (%) 3,10 2,20 (0,03) 7,00 (16,2) (10,3) (3,0)
Custo Operacional / MWh 49 50 15 69 109 107 89




Ganhos canbi al S.

conpar ados a per

Controladora

A Melhor Energia do Brasil

Analise do Resultado Financeiro
Valores em milhdes de Reais

2002 2001
1° SEM 2° TRI 1° TRI 1° SEM 2° TRI ANO

Receitas Financeiras
Contrato CRC 135 92 42 99 57 253
Renda da Aplicacao Financeira 90 62 28 27 14 78
Variacao monetaria - Recomposicao
tarifaria 138 76 62 - - 26
Variacdes cambiais 29 23 6 15 8 58
Outras 19 9 10 47 17 21

411 262 149 188 96 506
Despesas Financeiras
Encargos de empréstimos e
financiamentos (115) (60) (55) (83) (38) (221)
Variacdo monetaria - Supridores e (51) (31) (20) (10) (7) (33)
CPMF (11) (6) (5) (11) (6) (27)
Variacdes cambiais (327) (325) (2) (230) (100) (267)
Outras (36) (36) - (22) (13) (60)

(540) (458) (82) (356) (164) (608)
|Juros sobre Capital Préprio 120 120 - - - 103

(249) (316) 67 (169) (69) (205)

Dados financeiros conpativei s com padrdes cont abei s
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Crescimento da divida ocasm&gd C) ¢

desvalorizacao cambial

A Melhor Enerqgia do Brasil

5000 -
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Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s
brasileiros



Fluxo de caixa

Val ores em m | hdes de real s A Melhor Eneraia do Brasil

Consolidado | Controladora
Até 30/06/2002 Ate 30/06/2001 | Até 30/06/2002 | Ate 30/06/2001
Reclassificado Reclassificado
DAS OPERACOES
Lucro (prejuizo) Liquido do periodo 174.441 14.152 174.441 14.152
Depreciagdo e Amortizagio 270.843 253.544 257.729 247.729
Recomposicéo Tarifaria Extraordinéaria (261.425) (261.425)
Suprimento a Outras Concessionarias - Longo Prazo (32.272) (32.272)
Despesacom Comprade Energialivre - Fornecedores - Suprimento 42 .986 42.986
Obrigacdes P6s-Emprego 108.498 10.053 108.498 10.053
Outros (70.068) 271.194 (65.711) (220.499)
CAIXA GERADO PELAS OPERAGCOES 233.003 548.943 224.246 51.435
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Financiamentos Obtidos 147.512 90.690 147.512 90.690
Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos (227.257) (191.291) (214.343) (191.291)
Obrigagdes Especiais 67.410 99.906 67.410 99.906
Venda Antecipada de Energia Hétrica (30.370) (28.955) (30.370) (28.955)
Adiantamento para aumento de capital 11.526 | - - -
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos (367) (105) (367) (110)
TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 201.457 (29.755) (30.158) (29.760)

INVESTIMENTOS

Em Investimentos 187.629 4.374 223.600 31.236
No Imobilizado 285.099 288.354 244.517 249.233
No Diferido 10.260 165 - =

VARIAQAO LIQUIDA DE CAIXA 482.988 292.893 468.117 280.469

DEMONSTRACAO DA VARIACAO DO CAIXA
No inicio do exercicio 705.844 245.108 642.492 219.281
No fim do exercicio 424.313 471.403 368.463 423.402
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A Melhor Energia do Brasil

M| hdes de Reai s

Curto Prazo Longo Prazo Total

Controladora Moeda Estrangeira 483 1217 1.700
Moeda Nacional 136 1.054 1.190
Moeda Estrangeira Fundos Vinculados (205) (35) (240)

i 28% Total 414 2236 2.650

2%
@ Curto Prazo mLongo Prazo

Divida Total

Moeda Nacional
41%

Moeda Nacional
11%

Moeda
Estrangeira
59%

89%

@ Curto Prazo B Longo Prazo



PERFIL DA DIVIDA CEMIG
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A Melhor Energia do Brasil

Rolagem de US$ 95 milhdes no
segundo tri 02
— Banco ltad S/A US$50 milhdes

prazo total de 59 meses, ataxa de
Libor (6 meses) mais 3,25%a.a.

— Citibank N.A., ABN - AMRO
Real S.A. US$45,6 milhdes, prazo
total de 36 meses, Libor (6 meses)
mais4,25%a.a..

Até o find de 2002, US$87,6
milhoes.
Em 2003, US$124,3 milhoes.

Dados financeiros conpativeis com padrdes cont abei s
brasileiros



Partes rel aci or

1000 — 30/ 06/ 2002 A Melhor Enerqgia do Brasil

Governo do

Val ores em RS

Estado de Minas Gerais

ATIVO

Circulante

Consumidores e Revendedores 8.427
Tributos e Contribuicfes Sociais Compensaweis-

ICMS a Compensar - Lei Complementar 102 22.958
Realizavel a Longo Prazo
Contas a Receber do Governo do Estado de Minas Gerais 1.626.874
Outros

ICMS a Compensar 18.843

ICMS a Compensar - Lei Complementar 102 47.433
PASSIVO
Circulante
Tributos e Contribuicdo Social-

ICMS a Pagar 80.361
Dividendos a Pagar 78.464
RESULTADO
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica 10.952
Deducdes a Receita — ICMS (538.124)
Juros e Variacdo Monetéaria — Contas a Receber do Gowverno do Estado
de Minas Gerais 134.769

Dados financeiros conpativei s com padrdes cont abei s
brasil eiros



BALANCO ENERGETICO AT )L

RECURSOS A Melhor Energia do Brasil
24.336 GWh REQUISITOS Mercado cativo
Energia Produzida 11.180 - 8.552 GWh
Geragdo Propria 10.178 — e
Energia Autoprod 587 ?3:2;6‘ = Al
Energia Emp Colig 415 22.235 GWh
8.426 GWh
Take auto producao
Energia Comprada 13.156
Compra Itaipu 6.418 == 661 GWh
Receb Outras Conces 1.306
Energia Curto Prazo 5.401 Perdas 8.6 % Venda ao Sistema
Cargas Isoladas 31 2101 GWh Interligado
4.596 GWh
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A Melhor Energia do Brasil

Crescimento das vendas aos e Vendas aos consumidor es
.d f' = B . =
SR, IR finais estimadas em 2002:

e Equiparaa 1998 e 1999
3?:3883 s 4,7% menor que em 2000

%;8882 « 2,3% maior queem 2001
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GWh 35'500-
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34,5001
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A Melhor Energia do Brasil

Resultado do Segundo » O volume de vendas aos
TF i Tk e consumidores finais no 2°
trimestre de 2002 &
9.700 — 1,4% mais baixo que o de 2000
= — 5,6% maisbaixo que o de 2001
9.400
9.300
GWh 9.200
9.100
9.000
8.900

8.800

2000 2001 2002



Crescimento do volu hn Yol

B VVendas Totais
—— Médiado trimestre

L TRELMIG

A Melhor Energia do Brasil

No 2° trimestre de 2002, a
médiamensal de volume de
vendas a consumidor es
finais foi 10% maior gue
no 1° trimestre de 2002.



Crescimento do volumes S e F’.;M : 'lG
vendas aos consumidoresiit &-

A Melhor Energia do Brasil

Resultado de Junho de » Asvendasaos

vendasaos consumidores finais em
consumidoresfinais junho/02 for am:
3250, e Aproximadamenteiguais

— comparadas a junho/01
= e 500 inferioresasde 2000

2000 2001 2002




Crescimento do volume:

vendas aos consumidores

A Melhor Energia do Brasil

e A estimativa de vendas aos consumidoresfinais para 2002
ainda maior gue a de 2001

« A estimativa de vendas aos consumidor es finaispara 2002
equipara-se asde 98 e 99

e O impacto doracionamento de 2001/2002 persistira por, no
minimo, 3 anos

O nive devendas aos consumidores finais de 2000 sO sera
Igualado em 2005.



O crescimento de vendas aos CoRs

reflete impacto do racionamer

A Melhor Energia do Brasil

Estimativa de crescimento

dasvendas aos e Para o periodo 2003-2005 o
consumidoresfinaispara crescimento anual datarifa
2002-2005 & 2,2%

— e 2000-2004 CAGR Is - 0,4%
38.0001
37.0001
% 36.000+
35.000+
34.000+

33.000-
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005



A Melhor Energia do Brasil

e Asprincipaisrazoes para o lento crescimento sao:

— Mudanca nameédia do consumo residencial e comercial:

« estamediano 1° semestrede 2002 € 16% e 13% menor gue em 2001,
respectivamente;

— Alteracao no perfil do consumo industrial:

« alguns estao substituindo suprimento atraves da autoger acao
(projetos hidroelétricos no setor de aluminio, projetos de cogeracao no
setor de aco efertilizantes) e geradores diesel ou outras alternativas no
horéario de pico.



Portanto, estamos r e\

(O ———
nossa previsao par a20( me

A Melhor Energia do Brasil

 Novoscritérios para subsidios ao consumidor de baixa renda
trouxeram umaperda dereceita mensal de R$ 5 milhoes.

e A reducao do volume de contratosiniciais aumentou de 2,4% para
6,3% , implicando numa menor recuperacao das perdas dereceita

o Estimativa de crescimento do consumo é agora 2,3% abaixo dos 49
anteriormente previstos.



Programa de Investimentos ajy

NOVO contexto

A Melhor Energia do Brasil

Planejamento de R$ 3,4 bilhdes em 4 anos

ltens Realizado A Realizar

2000 2001 Até jun/02 2002 2003 | 2004 | 2005
Geracao 144.,4 169,0 133,7 416,7 201,3 91 .2 3-8
Transmissao 8,9 46,8 19,5 44,6 96,6 104,2 94,9
Subtransmissao 40,6 31,5 25,5 08, 85 #3000 F121{0——126,7
Distribuicao 291,8 348,1 115,5 S99, Detisndd B E 3216~ 292 4
Outros 17:3 6,8 9,1 93,0 64,7 87,9 90,5
Infovias 18,5 33,2 117,0 =70 - - -
TOTAL 521,5 635,3 420,3 1.169,6 848,4 726,2 618,2

Val ores em m | hdes de reai s

Dados financeiros conpativei s com padrdes cont abei s

hrasil ei ros
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Princi pai s pr oj eth

Expansao da capacidade de geracao

(MW)
PLANTA 2002 2003 2004 2005 2006 Participaca
o da
CEMIG(%)
Plantas hidradlicas
em operacdo 5,434
Em construcdo
FUNIL 180 49.00
QUEIMADOS 105 82.50
AIMORES 330 49.00
IRAPE 360
CAPIM BRANCO | 240, 21.05
CAPIM BRANCO Il 210 21.05
Plantas térmicas
em operacao 171
Em construcdo
SULMINAS 500 31.00
BARREIRO 13
IGARAPE 219
Qutras 1
Capacidade total da Cemig 5,694 6,175 6,380 6,740 6,784

T i —

Dados financeiros conpativei s com padrfes contabeis
brasileiros
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