PLANNER

) » PP
QRA Dhsala N7 dn cnnla Aa NANANN
A
Daalan Ja YFalawo . F. 0. T 1 TR ATITTIATY A
l o
iy
g 54{,1
Att: Qr Nalenn Neriaca
Prezado Senhor,
::
P v
Vimos através desta, encaminhar a V.Sa., os Relatérios Anuais, referente ﬁ 5 I
o
—t

an Exercicin Social de 2002 Aas emiccAse em miie enmne Aoanta Ridiinridrina

Colocamo-nos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos e
informagdes que se fizerem necessarios, no telefone (11) 3061-9444 ramais

467 ou 474, e aproveitamos o ensejo para renovar os nossos protestos de

alarrada actitma a ~rnnaidarania

AtamAninnmmenmamda

r

) /I.”I. Fi \ \
L o —
1 A : .—'

LA \-h____h__ S

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/
Artur Martins de Figueiredo

-arlos Arnaldo Borges de Souza



Relatério Anual do Agente Fiduciério - CEMIG - COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS
12 Emissdo de Debéntures ndo Conversiveis em Acoes, Espécie Quirografaria

CEMIG

COMPANHIA ENERGETICA DE
MINAS GERAIS
12 Emissao de Debéntures ndo Conversiveis em Acoes,
Espécie Quirografaria
Relatorio Anual do Agente Fiduciario

Exercicio 2002

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Razao Social: Companhia Energética
de Minas Gerais — CEMIG;

Endereco da Sede: Av. Barbacena,
1200 - 30190-131- Bdo Horizonte—MG;

Telefone / Fax:
(31) 3299-4903 / (31) 3299-3832;

Diretor de Relagdes com | nvestido-
res: Sr. Flavio Decat de Moura;

CNPJ:
17.155.730/0001-64;

Auditores|ndependentes:

RATINGS

A Atlantic Rating, nodial9defeverei-
ro de 2003, rebaixou o rating nacional
da Companhia de AA- para A, com
perspectiva negativa. Este rebaixa-
mento foi influenciado pelos proble-
mas conjunturais do setor de energia
elétrica, como as restrices para ob-
tencdo de linhas externas, expectativa
de dta da taxa de juros e manutencdo
da taxa de cAmbio em patamares deva
dos, varidvels provaveis para os proxi-
mos meses. Tais varidveis deverdo in-

Deloitte Touche Tohmatsu Audito-
res Independentes;

Objeto Social: A Companhia é conces-
sionéria do servico publico de energia
elétrica e seu acionista controlador é
0 Estado de Minas Gerais. Seus princi-
pais objetivos sociais sdo a constru-
¢80 e operacdo de sistemas de produ-
¢do, transformacdo, transmissdo, dis-
tribuicdo e comércio de energia elétri-
ca, bem como o desenvolvimento de
atividades nos diferentes campos de
energia, com vistas a respectiva explo-
racéo econdmica

fluenciar negativamente a geracdo de
caixa da Companhia e de seus princi-
pais indicadores de cobertura finan-
Ceira, num momento em que a maioria
das empresas do setor necessitam
captar recursos de terceiros para fazer
frente as suas obrigac@es financeiras
de curto prazo e dar continuidade aos
investimentos. Além disso, ha a expec-
tativa de recrudescimento do cenério
econdmico interno e externo com as
tensdes militares no Oriente Médio, o

gue também contribuiu para esta re-
classificacdo.

A Moody’s Investors Service, no dia
29 de janeiro de 2003, rebaixou 0s ra
tings das debéntures e de emissor da
Companhia, de Aa2.br para Baa3.br na
Escala Naciona Brasileira, e de Bal
para B1, na Escala Global de Moeda
Loca. A perspectiva é negativa. O re-
baixamento reflete o fraco fluxo de ca-
xa da CEMIG, relaivamente & crescen-
te aavancagem financeira e ao consi-
derdvel endividamento em moeda es-
trangeira, além da significativa neces-
sidade de refinanciamento da Compa-
nhia em 2003.1H

FATOS
SOCIETARIOS
RELEVANTES

NaReunidodoConsalhorealizadaem
10deabril de 2002, dentre outras ddli-
beragbes, o Conselho aprovou: (i) que
o lucro liquido gjustado do exercicio
de 2001, no montante de R$648.102 mil
terd a seguinte destinacdo: (a) o valor
de R$214.650 mil sgja distribuido na
forma de dividendos, a saber: Juros
sobre o Capital Proprio no valor de
R$103.000 mil aos titulares de agdes

(Continua na péagina 2)
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FATOS SOCIETARIOS RELEVANTES (Cont.)

constantes no “Livro de Registro de
Acbes Nominativas’em 27 de dezem-
bro de 2001; distribuicdo de dividen-
dos complementares no vaor de
R$111.650 mil, complementado o vaor
citado anteriormente. Os Juros sobre
Capital Proprio serdo tributados com
base na aiquota de 15%, devido o im-
posto de renda na fonte; (b) o valor
de R$141.280 mil sgia mantido no Patri-
ménio Liquido com a seguinte destina:
¢do: R$22.473 mil correspondendo a
5% do lucro liquido do exercicio de
2001 da Emissora, sendo R$16.442 mil
para investimentos sociais no Projeto
Lumiar, visando atender os consumi-
dores de baixa renda, inclusive os ru-
rais, e R$6.031 mil para coberturafinan-
ceira das atividades do Instituto de
Desenvolvimento Industrial de Minas
Gerais-Indi, relativo ao exercicio de
2001; R$16.200 mil sgja aplicado na Ce-
mig PCH SA.; R$6.043 mil sga aplica
do em futuro aumento do capital da
subsididia Usina Termelétrica Barreiro
SA., com o intuito de honrar os com-
promissos assumidos nos termos do
Contrato celebrado pela referida sub-
Sdiaria com a Toshiba do Brasl SA,;
R$17.026 mil para aplicacio em investi-
mentos na Empresa de Infovias SA.;
R$77.000 mil sga destinado para aqui-
sicdo do controle acionario da Empre-
sa de Infovias SA. R$2.538 mil sga
gplicado em futuro aumento do capital
da subsidi&ria integra Efficientia SA.,
afim de viabilizar a sua estrutura finan-
ceira, administrativa e organizaciona,
bem como o custeio do seu pessoa e
aquisicdo de equipamentos; (c)
R$292.172 mil, sgja mantido no Patri-
moénio Liquido, com o objetivo de re-
forcar o Capital Circulante, aém de
atender necessidades de recursos pa-
ra investimento em obras de geracéo,
transmissdo e distribuicdo conforme
orcamento aprovado; (ii) aprovacdo
do aumento do capital social de
R$1.589.994.984,32 para
R$1.625.635.994,50 com emissZo de no-
vas agles, mediante a capitdizacdo do
sddo da Conta de Resultados a Com-
pensar, correspondente as parcelas
pagas pelo Estado de Minas Gerais,
distribuindo-se aos acionistas, em
consequéncia, uma bonificagcdo de
2,2415800383950%, em acdes novas,
da mesma espécie das antigas e de

vaor nominad de R$0,01, e conseglien-
temente, reforma do “caput” do artigo
4 do Estatuto Social. Apreciada e
gprovada na Assembléia Geral ordi-
néria e Extraordindriarealizada em
30deabril de 2002.

Atravésde Fato Rdevante divulgado

em 25 de abril de 2002, a Companhia
Emissora comunicou que o Conselho

de Administragdo, em reunido rediza-

da em 24 de abril de 2002, autorizou:

(i) a negociagdo com a AES Forca e
Empreendimentos Ltda., para adquirir

sua participagcdo na Empresa de Info-

vias YA, correspondente a 50,44% do

capital votante, cujo valor serd deter-

minado pelo laudo de avaliagdo con-

tratado junto ao Unibanco, (ii) a nego-

ciacdo com a Latibex, segmento de
mercado da Bolsa de Vaores de Ma

drid voltado as empresas da América
Lating, para a listagem de agdes prefe-

renciais.

NaReunidodeDiretoriarealizadaem
08 de maio de 2002 dentre outras
aprovagoes, foi gprovado (i) o Patroci-
nio incentivado, que consiste na par-
ticipacdo da Emissora, com o patroci-
nio de R$128.000,00, no projeto “expo-
sicdo JK, o Estadista da Modernida-
de”. O projeto encontra-se devida-
mente cadastrado junto a Lel Federd

O Conselho de Administra-
¢do, em reunido realizada
em24 deabril de 2002, au-
torizou a negociagdo com
a Latibex, segmento de
mer cado da Bolsa de Valo-
resde Madrid voltado para
as empresas da América
Latina, para a listagem de
acOes preferenciais.

de Incentivo a Cultura; (ii) o programa
de ensino médio, com a meta do pro-
grama de atender aos 2.727 emprega
dos.

Na Reunido de Diretoria, realizada
em 16 de maio de 2002, gpds exane e
discussdo, foi deliberado encaminhar
ao Conselho de Administragdo pro-
posta referente a autorizagdo para efe-
tuacdo do depdsito para garantia de

débito judicial, relativo aos valores
exigidos na Acéo de Execucdo Fiscal
— Processo 002402628192-3 (4% Tribu-
nal Estadual), no montante atual de
R$ 48.412.895,97, com fundamento no
parecer juridico 0632/2002-P, de
14.05.2002.

Atravésde Fato Relevante divulgado
em 20 de maio de 2002, a Companhia
Emissora comunicou aos seus acionis-
tas, que o Conselho de Administragéo,
em reunido redizada em 20 de maio de
2002 deliberou pagar juros sobre o ca
pital préprio, relativos ao exercicio de
2002, conforme o artigo & da Le
9.249/95, de 26/12/1995, os quais seréo
considerados e compensados no cél-
culo do dividendo obrigatdrio, nos ter-
mos do paragrafo primeiro do artigo
30 do Edtatuto Socia, no montante de
R$120.000.000 (cento e vinte milhdes
de reais), o que corresponde a R$
0,74035368743743 por lote de mil
acles, sendo que a forma e data do
pagamento deverdo ser definidas em
reunido do referido Conselho a se
redlizar em data oportuna.

Fardo jus ao referido beneficio todos
os titulares de agBes constantes do
Livro de Registro de Ag¢Bes Nominati-
vas em 23/05/2002, com deducdo do
Imposto de Renda na Fonte, a diquota
de 15%, nos termos da legislacdo vi-
gente, exceto para 0s acionistas pes-
soas juridicas que sgiam comprovada
mente imunes ou isentas, que deveréo
comprovar condicdo na forma da
lei, encaminhando-nos os documentos
comprobatérios dessa imunidade ou
isencdo até o dia 29/05/2002. Na hipé-
tese de liminar judicial concedida ha
mais de 30 dias, faz-se necessario que
a entidade de previdéncia privada con-
firme a eficicia da liminar através de
uma certiddo do cartério de origem da
referida medida.

NaReuni&odoConsdhoFiscal , reali-
zado em 20 de maio de 2002, inicid-
mente os Conselheiros Fiscais exami-
naram a proposta do Conselho de Ad-
ministracdo referente a0 pagamento
aos acionistas de juros sobre o capital
proprio a ser compensado com o divi-
dendo minimo obrigatério, nos termos

(Continua na pagina 3)
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FATOS SOCIETARIOS RELEVANTES (Cont.)

das leis 6.404/76 e 9.249/75, no mon-

tante de R$120.000.000,00, sendo que
a forma e a data do pagamento deve-

réo ser definidas em reuniéo do Conse-

lho de Administracéo a realizar-se
oportunamente, fazendo jus ao valor

acima mencionado todos os acionis-

tas que tiverem seus nomes inscritos
no Livro de Registros de Agdes Nomi-

nativas em 23 de maio de 2002. Foi

prestado esclarecimentos sobre a me-

todologia e a meméria de clculo do
montante a ser pago como juros sobre
o capital préprio. Apresentado os re-

sultados financeiros do I trimestre
de 2002, tendo abordado, dentre ou-

tros, os seguintes topicos: fatos rele-

vantes em 2002 — indicadores de infla:

¢do — balango energético — evolucdo
do mercado faturado, do consumo e
do lucro — tarifa média — resultados
acumulado e consolidado — despesas

operacionais — receitas, despesss e |lu-

cro operaciona — ganhos de produtivi-

dade — orgcamento de caixa — custos
com 0 racionamento — balango patri-

monial — resultado do setor elétrico.

Foi prestado esclarecimento adicio-

nais sobre as contigéncias ndo provi-

sionadas relativas aos processos en-

volvendo a Fundagdo Forluminas de
Seguridade Socia-Forluz, Imposto de
Renda e Contribuicdo Sociad sobre Be-

neficios P6s-Emprego, CONFINS e
atos da Agéncia Nacional de Energia
EléricaANEEL, enfatizando, ao find,

que conforme consta das Demonstra-

¢es Contébels relativas ao P trimes-

tre/2002 enviadas aos Conselheiros,

a Administracdo , com base em infor-

magdes dos seus asssessores legais,

N30 provisionou recursos para ague-

las reclamagdes.

NaReunido do Conselho de Adminis-
tracdo, realizada em 20 de maio de
2002, dentre outras aprovacdes, foi
aprovado (i) a captacdo de recursos
no exterior, visando refinanciar as
obrigagdes financeiras da Emissora
vincendas no periodo de maio a agos-
to e parte das vincendas em setembro
de 2002, nas seguintes bases princi-
pais. Vaor do empréstimo:
US$H45.586.468,34; Liberagso: mensal,
a ser acertado com o credor; Credor:
Citibank N.A., ABN Red SA. e Stan-
dard Bank plc, através de suas agén-
cias externas a serem indicadas, Mo-

ddidade: empréstimo externo nos mol-
des da Le 4.131, de 03 de setembro de
1962, e sob a égide da Resolucéo BA-
CEN 2515, de 29 de junho de 1998;
Garantiaz Nota Promissiria; Prazo: 36
meses, contado da data de cada de-
sembolso; Taxa de Comprometimento:
0,50% a.a. a ser paga sobre o valor
ndo desembolsado, devida na data de
cada desembolso; Comissio de Agen-
ciamento e Sindicalizacgo: 1,00% flat
sobre o valor de cada desembol so;
Despesas Gerais. caso hgja, aé o limi-
te autorizado pelo Banco Centrd; Ta
xa Libor de 6 meses + 4,25% aa,; For-
ma de Pagamento: Principa: 6 parce-
las semestrais iguais e consecutivas,
vencendo a primeira no sexto més a
contar da data de cada desembolso;
Juros: computados com base de 360
dias, pagos semestralmente junto com
o principal. Para atendimento ao dis-

Na Reunido do Conselho
de Administracéo, realiza-
daem 20 de maio de 2002,
foi aprovada a captacéo
derecursosno exterior, vi-
sando refinanciar asobri-
gacdes financeiras da
Emissora vincendas no pe-
riodo de maio a agosto e
parte das vincendas em se-
tembro de 2002.

posto na Resolucdo BACEN 2515/98,
serdo abertas 2 contas vinculadas em
uma ingtituico financeira federa, uma
delas objetivando a internagéo dos re-
CuUrsos no pagamento das obrigacdes
a serem refinanciadas e a outra para
provisdo mensal dos recursos corres-
pondentes para garantir 0 pagamento
do principa e dos juros.

Na Reunido de Diretoria, realizada
em 28 de maio de 2002, dentre outras
aprovagdes, foi aprovado (i) a cdebra
¢&0 de convénio com a Usina Térmica
Ipatinga SA., pelo periodo de 48 me-
ses tendo por objeto a realizagdo dos
Servigos necessarios a sua plena ges-
téo (contabilidade, finangas, patrimé-
nio, relagBes institucionais, juridica,
etc), no vaor anual de R$36.900,00
(trinta e seis mil e novecentos reais) e
vaor total de R$147.600,00 (cento e
quarenta e sete mil e seiscentos reas);

(ii) contratacdo de obras/servicos de
construgdo e extensdo, manutencéo,

reforma e melhoramento do sistema
elétrico, poda de &vores, ramd de ser-

Vico aéreo, desligacdo e religacdo de
consumidores, no ambito de atuacdo
da Geréncia de Servicos de Campo de
Passos-CO/PS, especificamente na
Regido de Formiga, pelo prazo 12 me-

ses, renovavel até 24 meses, a0 custo
total estimado de R$ 3.480.000,00 (trés

milhdes, quatrocentos e oitenta mil

reais), na modalidade Concorréncia;

(iii) redinhamento de pregos de con-

tratos — renegociar imediatamente com
as empresas contratadas para a presta

¢ao dos servigos de construcdo, ex-

tensfo, reforma e melhoramento de re-

des de digtribuicdo aéreaRDA e recu-

peracéo de sistema elétrico, visando a
revisdo dos precos contratuais em vi-

gor, aplicando-se os regjustes diferen-

ciados, variando de 10% a 23,79%, li-

mitado ao prazo de 06 meses e ao pre-

¢0 maximo da Unidade de Servigo-US
a R$262,00 (duzentos e sessenta e dois
reais), observando-se a necessidade
de se manterem inalteradas as condi-

¢Oes efetivas de cada proposta, de-

vendo as dteracbes serem formaliza

das por termos aditivos; (iv) eeicéo
dos Conselhos Deliberativos e Fiscal

da Forluz.

NaReunido do Conselho de Adminis-
tracao, realizada em 04 de julho de
2002, (i) o Consdho aprovou a aber-
tura de Processo Adminigtrativo de Li-
citagdo, na modaidade Concorréncia,
para a contratacdo da substituico da
garantia, no prazo de seis meses; (ii)
0 Consglho autorizou a criagdo de uma
empresa comercidizadora CEMIG, sub-
sididria integral, com objetivo de de-
senvolver atividades com fins comer-
ciais relacionadas com energia em to-
das as suas modalidades, manifestact-
es e produtos correlatos a comerciali-
zacdo, considerando os aspectos fisi-
cos, financeiros e operacionais de tais
atividades, com vigas a criar, viabilizar
e concretizar negdcios que resultem
na minimizacdo de riscos e garantam
resultados satisfatorios para os consu-
midores e acionigtas da CEMIG. A cria
¢do efetiva desta empresa estard con-
dicionada a aprovacéo da Agéncia Na-

(Continua na pagina 4)
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FATOS SOCIETARIOS RELEVANTES (Cont.)

ciond de Energia El&ricaANEEL; (iii)
autorizou a captacdo de recursos ho
exterior, visando refinanciar obriga-
¢Oes financeiras da CEMIG vincendas
no periodo de setembro (parte) a de-
zembro/2002 e as vincendas em 2003,
cujas condicdes e modalidades de
captacdo dos recursos serdo aquelas
julgadas compativeis com as preten-
sBes da Empresa, dentre as opgdes
oferecidas pelo mercado na época
da(s) respectiva(s) captagao(Ges); (iv)
O Conselho rerratificou a PRCA-038/
2002, autorizando a celebragéo dos se-
guintes instrumentos relacionados a
participacdo da CEMIG no Leildo
ANEEL 002/2002 — Outorga de Servigo
Publico de Transmissdo de Energia
Elétrica para Construgdo, Operacdo e
Manutencdo de Instalages de Trans-
missfo da Rede Basca do Sisema Elé
trico Interligado, Lote “G”, LT Itum-
biara/Maimbondo: 8 Termo de Com-
promisso de Congtituicdo de Consor-
cio com as empresas Delp Engenharia
Mecénica Ltda., Orteng Equipamen-
tos e Sistemas Ltda. e Inelto S.A.
Congtrugdes e Comércio. (v) O Conse-
Iho destinou 0, 25% da Receita Opera-
ciond Liquida anud da CEMIG para o
desenvolvimento de projetos objeti-
vando incrementar a eficiéncia no uso
final de energia elétrica, incluindo
acOes de marketing e de projetos de
combate a0 desperdicio de energia eé
trica, bem como aprovar a abertura do
Processo Administrativo de Dispensa
de Licitagdo para Celebracdo de Con-
vénio, pelo periodo de sessenta me-
s, entre a CEMIG e Efficientia SA.,
para, com essa finalidade, possibilitar
a execucdo, sem exclusividade de con-
tratacdo da Efficientia SA. pela Com-
panhia, e a0 preco de mercado mais
favordvel a CEMIG, da prestacéo de
servicos solicitados & Empresa pelos
seus clientes, em especial nas areas
de eficiéncia e solugdes energéticas,
incluindo as atividades de: servicos
de eficiéncia e solugdes energéticas,
através de elaboracdo de estudos e
execucdo de projetos de engenharia;
gestdo energética e de utilidades nas
suas mais variadas formas, incluindo
0 suprimento energético e a prestacdo
de servigos correlatos; servigos de au-
tomagdo e medicdo para otimizagédo
energética e controle de processos;
gerenciamento de contratos de com-

pra e venda de energéticos e de utili-
dades para clientes; redizacdo de es-
tudo para melhoria de confiabilidade
de fornecimento no uso fina (qualida
de e interruptabilidade); servicos de
comissionamento, operagdo e manu-
tencdo em instalagdes de suprimento
e uso de energia e de utilidades; con-
sultoria em sistemas de energia, ges
tdo ambiental e da quaidade; dabora-
¢a0 de projetos dentro de sua area de
auacdo para viabilizar a obtencdo de
financiamento a clientes. O referido
gjuste deverd ser submetido a aprova
¢do0 da Agéncia Nacional de Energia
EléricaANEEL, nos termos da Reso-
lugdo ANEEL No. 022/99.

O Conselho em04 de julho
de 2002 autorizou a cria-
¢ao de uma empresa comer -
cializadora CEMIG, com
objetivo de desenvol ver ati-
vidades com fins comerci-
aisrelacionadas comener -
giaemtodasas suas moda-
lidades, manifestactes e
produtos correlatos a co-
mercializacdo, comvista a
criar, viabilizar e concreti-
zar negécios que resultem
na minimizagéo deriscose
garantam resultados satis-
fatérios para os consumi-
dores e acionistas da
CEMIG.

NaReunidodoConsahorealizadaem
29 de agosto de 2002, dentre outras
deliberagdes, o Conselho aprovou: (i)
a abertura de Processo Administracéo
de Licitagdo, bem como a contratacdo
de Seguro de Riscos de Engenharia,
Funcionamento Operaciona, P Risco
Absoluto, contratagdo direta, sem in-
terveniéncia de corretores, para garan-
tir danos materiais, cobertura All Risks
decorrente de qualquer acidente que
possa resultar em perdas, danos e avar
rias aos geradores, turbinas e caldeira
da usina Térmica de lgarapé e equipa
mentos de poténcia de transmisséo e
digtribuicéo, pelo prazo de doze meses,
prorrogavel por até sessenta meses,
na modalidade Concorréncia; (ii) a
abertura de Processo Administrativo
de Licitacdo, bem como a contratacio

dos servicos complementares da im-

plantacdo do Aproveitamento Hidre-

|étrico de Irapé, peo prazo de quarenta
meses, na modalidade Concorréncia.

(iii) a revisdo do Plano de Negécios
da Empresa de Infovias SA.; (iv) a ce

lebracéo de Contrato de Aporte para
Futuro Aumento de Capital entre a
Emissora e a Empresa de Infovias SA.;

() rerratificagdo do Acordo de Acio-

nistas da Infovias, de 17 de julho de
2002; (vi) a determinacdo de imediatas

providéncias por parte da Emissora e
da Infovias, objetivando a busca de
Nnovos parceiros para o empreendi-

mento da Way TV Belo Horizonte
SA.; (vii) a cdebracdo, como Consor-

cio Funil, de Contrato de Prestacdo
de Servicos de Operagdo e Manuten-

¢ao, pelo prazo de dez anos.

NaReunidodoConsdhorealizadaem
23 de outubro de 2002, o Conselho
autorizou: (i) a celebragdo do 3 Aditi-
vo a0 Termo de Contrato de Cess@o
de Crédito do Sddo Remanescente da
Conta de Resultados a Compensar-
CRC com Estado de Minas Gerais, vi-
sando ao rescalonamento do débito
contratual a ser apurado em 31 de de-
zembro de 2002, compreendendo as
parcelas do principal, devidamente
atualizadas, 0s juros e 0s encargos
moratdrios calculados nos termos do
Contrato CRC e seu 1° Termo Aditivo,
em 149 parcelas mensais e consecuti-
vas, vencendo-se a primeira parcela
em 01 de janero de 2003 e a Uitima em
01 de maio de 2015. A garantia da ope-
racdo sera a retencéo de dividendos
elou juros sobre o capital préprio a
que fizer jus o Estado de Minas Gerais,
pela participacgo no capital social da
Emissora, deduzidas as suas obriga-
¢Oes relativas ao empreendimento da
Usina Hidrelétrica de Irapé, adém das
garantias previstas no Contrato CRC;
(i) a celebragéo de Contrato Particular
de Cess2o de Crédito entre a Emissora
e 0 BNDES, com a interveniéncia do
Estado de Minas Gerais, objetivando
a das 149 parcelas do Contrato
CRC, cabendo a Emissora custear ou
ressarcir a Unido todas as despesas
comprovadamente feitas com a nego-
ciagdo, formaizacdo e implementacéo
da garantia contratual, devendo o tex-
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to final do contrato acima menciona-
do ser submetido & aprovacdo do
Conselho de Administragdo antes da
suaassinatura; (iii) a contratagdo de
financiamento com a Eletrobras, para
cobertura de parte das perdas de fa
turamento em decorréncia da reclass-
ficagBo de consumidores de baixa ren-
da (iv) a contratacdo de empréstimo
no exterior destinado ao refinancia-
mento da obrigagdo financeira com o
Banco do Brasl AG-Viena, sendo cre-
dor o Banco do Brasil SA. por meo
de uma de suas subsidiarias ou agén-
cias no exterior, bem como o pagamen-
to de custo adicional, na forma a ser
acertada com o Banco; (v) a abertura
de Processo Administrativo de Licita
¢cdo para a contratacdo de empresa
de auditoria independente para pres-
tacdo de servigos de auditoria & Emis-
sora.

Na Reunido do Consdho realizada
em 29 de novembr o de 2002, 0 Conse-
Ilho aprovou: a projecdo de resulta-
dos da Emissora que fundamenta o
registro contabil dos ativos fiscais di-
feridos no montante de R$686.071 mil,
conforme recomendado pela Instru-
¢do CVM 371/2002. O Conselho auto-
rizou: (i) o aporte de recursos no Pro-
grama de Investimentos da Compa-
nhia de Gés de Minas Gerals, para fu-
turo aumento de capital naguela Em-
presa, no montante de
R$5.508.787,77, durante o exercicio de
2003, correspondente & distribuicéo
de Juros sobre o capita Préprio refe-
rente ao exercicio de 2002, que sera
deliberado pda Assembléia Geral Ex-
traordinaria da Gasmig a realizar-se
oportunamente; (ii) o aporte para fu-
turo aumento de capital na Empresa
de Infovias S.A., no vaor de
R$22.860.000,00, destinado a Conta
de Reserva para Servico da Divida,
visando o cumprimento de obrigacdo
contratual assumida pela Infovias no
ambito da operacdo financeira con-
tratada junto a MBK Furukawa Siste-
mas SA. e Unibanco-Unido de Banco
Brasileiros SA., em 06 de outubro de
2000; (iii) abertura de Processo Admi-
nistrativo de Licitagdo, bem como a
contratagdo dos servicos de leitura
de medidores de consumo em kWh,

do Grupo “B”, aravés de microcoleto-

res de dados, no ambito de atuagdo da
Geréncia de Faturamento e Arreca
dacéo.

NaReunidodeDiretoria, realizadaem

17 de dezembr o de 2002, dentre outras

deliberagtes, foi aprovado encaminhar

a0 Conselho de Administragdo a maté-

ria sobre o Pagamento de Juros sobre

o Capital Proprio — tendo em vista o
disposto no parégrafo P do artigo 30

do Estatuto Social, proposta referente
a0 pagamento aos acionistas de Juros

sobre o Capital Préprio a ser compen-

sado com o dividendo minimo obrigaté-

rio, nos termos das Leis 6404/76 e 9249/

75, no montante  de R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais), sendo que a
forma e data do pagamento dever&o

ser definidas pda Assembléa Gerd Or-

dindia a seredizar em 30 de abril de

2003, fazendo jus ao valor acima men-

cionado todos os acionistas que tive-

rem seus nomes inscritos no Livro de

Registros de A¢des Nominativas em

27 de dezembro de 2002. Ta proposta
foi aprovada, por unanimidade, na
Reunidodo Consdho, realizadaem 19

de dezembro de 2002.

NaReunidodo Conselhorealizadaem
19 de dezembr o de 2002, dentre outras
deliberagtes, o Conselho aprovou: (i)
a propodta orgamentéria para 2003, bem
como os indicadores para acompanha-
mento e monitoramento do planeja-
mento anual e plurianual, constantes
do sistema de controle e acompanha-
mento da Diretoria, para o periodo 2003
a 2007; (ii) o novo orcamento para o
Aproveitamento Hidrelétrico de Funil,
contemplando o pagamento a ser feito
a Companhia Ferroligas de Minas Ge-
rais — Minasligas e & Mineragdo Rio
Novo Ltda. pelos estudos e investi-
mento realizados no desenvolvimento
do empreendimento, antes do inicio da
construcdo, conforme Anexo Il do Pri-
meiro Termo Aditivo ao Contrato de
Congtituicdo de Consorcio do AHE Fu-
nil, firmado em 14 de junho de 2000,
continuando a participacéo da Emisso-
ra no empreendimento em 49%. O Con-
selho autorizou: (i) aredizagéo de pro-
cedimento administrativo preparatorio
destinado a identificacdo e selecdo de
proposta de menor custo financeiro pa-
ra a realizacdo, por institui¢des finan-

ceiras credenciadas, de servicos de
coordenacdo e estruturag@o do lanca

mento de debéntures simples pela
Emissora, no valor de R$400 milhdes,

a ser gplicado, no ano de 2003, no pro-

grama de investimentos da Emissora
e no dongamento do perfil de sua divi-

da, retornando a matéria ao Conselho

de Administracdo, devidamente ins

truida, para deliberacéo final; (ii) a
abertura de Processo Administrativo
de Licitagdo, bem como a contratacéo

dos servicos de leitura de medidores

de consumo em KWh, do Grupo “B”,

através de microcoletores de dados,

no ambito de atuacdo da Geréncia de
Faturamento e Arrecadacdo, Regifes
de Juiz de Fora e Governador Vdada

res, pelo prazo de doze meses, prorro-

gavel até sessenta meses, na modali-

dade Concorréncia. O Conselho can-
celou: a PRCA —075/2002 e autorizou

a contratacdo de dois financiamentos
com o Banco Naciona de Desenvolvi-

mento Econdmico e Socid — BNDES,

destinados ao pagamento das obriga

¢Oes da Emissora no Mercado Ataca-

dista de EnergiaaMAE, no valor a ser

definido pelo Ministério de Minas e
EnergiaMME, limitado ao sddo deve-

dor da Empresa contabilizado pelo
MAE, sendo um referente a0 Programa
de GeracZo e outro referente ao Progra:

ma de Digtribui¢do. O Consdho rdtifi-

cou: (i) as assinaturas do Convénio
n°® CRT/MG/10.000-1, do seu Primeiro
Termo e do seu Segundo Termo Aditi-

vo, firmados entre a Emissora, 0 Insti-

tuto Naciond de Colonizacdo e Refor-

ma AgrarialNCRA e o Indtituto do Es-

tado de Minas GerasITER, para exe-

cucdo de obras de eletrificagdes em
unidades consumidoras relativas ao
assentamento de familias no Estado
de Minas Gerais - Programa LUMIAR.

(ii) a celebracdo do Primeiro Aditivo e
autorizou a celebragdo do Segundo
Termo Aditivo ao Contrato de Presta-

¢80 de Servicos de Telecomunicact-
es, ceebrado entre a Empresa de Info-

vias SA. e a Emissora

NaReunidodoConsahorealizadaem

11 defevereir o de 2003, dentre outras
deliberagdes, foi aprovado:
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(i) celebracdo de Instrumento Particu-
lar de Confissdo de Divida e Assun-
¢ao de Compromisso e de Acordo de
Encontro de Contas entre a Emissora
e a Companhia Siderargica Naciona —
CSN — no qual a Emissora se compro-
mete a transferir paraa CSN o montante
de R$10.600.886,22 (dez milhdes, sais-
centos mil, oitocentos e oitenta e seis
reais e vinte e dois centavos).

(i) Acordo de Encontro de Contas
entre a Emissora e a CSN, nos autos
da Acdo de Consignagcdo em Pagamen-
to que a CSN move em face da Emisso-
ra, conforme encontro de contas en-
volvendo as faturas de transporte de
energia elétrica nos meses de janeiro/
99 a janeiro/03, os depdsitos judiciais
feitos pela CSN e levantados pela Emis-
sora, os valores referentes a energia
de contingenciamento de Igarapava

de janeiro/99 a outubro/99, os exce-
dentes de energia de lgarapava nos
meses de abril/99 a agosto/99. Neste
acordo, a Emissora € credora de uma
quantia de R$418.186,61 (quatrocen-
tos e dezoito mil, cento e oitenta e
Seis reais e sessenta e um centavos),
que serd atualizada desde P de janei-
ro de 2003. A Superintendéncia de Re-
lacionamento Comerciad com Clientes
Corporativos-RL tomara as providén-
cias para a formalizagdo dos acordos.

Em 14 de abril de 2003, a Emissora
publicou Convocagdo para Assem-
bléiaGeral Ordindriaaser realizada
em 30 de abril de 2003, afim de ddi-
berarem sobre as seguintes matérias:

(i) exame, discusséo e votagdo do Re-
latério da Administrago e Demonstra

¢Oes Financeiras , referentes ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2002,
bem como dos respectivos documen-
tos complementares;

(ii) digtribuico de juros sobre o capi-
tal proprio, no montante de
R$220.000,00 (duzentos e vinte mil),
conforme anteriormente aprovado pe-
lo Conselho de Administracdo, a se-
rem pagos a titulo de dividendos;
(iii) definicdo da forma e data do pagar
mento dos juros sobre o capital pré-
prio;

(iv) eleicdo dos membros efetivos e
suplentes do Conselho de Administra-
¢éo;

(V) eleicBo dos membros efetivos e su-
plentes do Conselho Fiscal e fixagéo
de sua remuneracao;

(vi) fixagdo da remuneracdo dos Admi-
nistradores da Emissora.ll

CARACTERISTICAS DA DEBENTURE

Registro CVM: As 12 e 22 Séries de
Debéntures desta 12 Emissdo de
Debéntures foi concedido o registro
pela Comisséo de Vaores Mobiliérios
— CVM em 03 de dezembro de 2001,
repectivamente, sob os n°® CVM/SRE/
DEB/2001-080 e 81;

Data de Emissio: Para todos os efeitos
legais, a Data de Emissfo das debéntu-
res é 01 de novembro de 2001;

Data de Vencimento: O vencimento
das debéntures da 12 Série serd em 01
de novembro de 2009.0 vencimento
das debéntures da 22 S&ie serd em 01
de novembro de 2011. Por ocasido de
cada data de vencimento, a Emissora
se obriga a proceder ao pagamento
das debéntures da respectiva série que
ainda estgam em circulagéo, pelo valor
nomina audizado, se for o caso, valor
nominal, acrescido dos juros remune-
ratorios;

Quantidade de Debénturese NUmero
de Séries: Foram emitidas 62.500 (ses-
senta e duas mil e quinhentas) debén-
tures, sendo  31.250 (trinta € uma mil,
duzentas e cinqlienta) relativas a 12 S&-
rie, e 31.250 (trinta e uma mil, duzentas
e cinqlienta) relativas a 22 Série;

Valor Total da Emissdo: O vaor tota
da emissio é de R$625.000.000,00 (sais-

centos e vinte e cinco milhdes de re-
ais), na Data de Emisséo;

Valor Nominal Unitario: O vaor no-
minal unitario das debéntures é de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissao;

Forma e Espécie: As debéntures sdo
da forma nominativa escritural, néo
endosséveis, da espécie sem garantia
nem preferéncia (quirografaria);

M ecanismo Alter nativo de Pagamen-
to: Na hipétese de ndo pagamento
pela Emissora de qualquer valor devi-
do com relacdo as debéntures nos ter-
mos da escritura nas respectivas da-
tas de vencimento e sem prejuizo do
disposto nos itens 4.4 e 4.9.3, ambos
previstos na Escritura de Emissdo, to-
do e qualquer vaor devido em razéo
das debéntures, vencidos e ndo pa-
gos, nas datas estabelecidas, terdo
Poder Liberat6rio e poderéo ser utili-
zados pelos debenturistas, a quaquer
tempo, para pagamento de contas de
fornecimento de energia elétrica fatu-
radas pela Emissora, mediante dacdo
em pagamento pelos debenturistas
do crédito representado pelos valores
devidos em razdo das debéntures,
contra o déhito representado pela fa
tura de fornecimento de energia
eétrica cobrada pela Emissora. Os cri-

térios para utilizacdo do Poder Liberar
tério estdo nas Clausulas VI e VII da
Escritura de Emisséo;

Conversibilidade: As debéntures ndo
sd0 conversiveis em acoes;

Atualizacdo do Valor Nominal: Du-
rante o Primeiro Periodo de Vigéncia
de Remuneracéo, ambas as s&ries teréo
o Vaor Nomind das debéntures atudli-

zado pela variacdo do indice Gerdl de
Precos do Mercado (IGP-M), a partir

da Data de Emisséo, calculada de for-

mapro rata temporis, com base em
um ano de 360 dias corridos. O Prime-
ro Periodo de Vigéncia da Remunera-

¢cao das debéntures terd inicio, para
ambas as s&ries, na Data de Emissio e
vencimento, para a 12 Série, em 01 de
novembro de 2005 e, para a 22 Série,

em 01 de novembro de 2006.

A aplicacdo do IGP-M incidira no me-

nor periodo permitido pela legidacéo
em vigor, sem necessidade de gjuste a
Escritura de Emissdo ou quaquer ou-

tra formalidade;

Juros Remuner atérios: Duranteo Pri-
meiro Periodo de Vigéncia de Remune-
racéo de ambas as séries, as debéntu-
res fardo jus, a partir da Data de Emis-
S50, a Juros Remuneratdrios de 12,70%
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aa., base 360 dias corridos, incidentes
sobre o Vaor Nomina Unitario atudli-
zado. A remuneracéo definitiva des de-
béntures das duas éries foi determina
da em processo de bookbuilding redli-
zado em 13 de novembro de 2001, e &
provada pelo Consaho de Administra-
¢ao da Emissora em reuniéo realizada
em 19 de novembro de 2001. Os Juros
Remuneratérios sero pagos aos de-
benturistas anualmente, em 1° de no-
vembro dos anos de 2002, 2003, 2004
e 2005 paras as duas sries, e praa 22
Série, também em 1° de novembro de
2006;

Repactuacéo: Define-se como “Perio-
do de Vigéncia de Remunerac&” o in-
tervalo de tempo em que permanecem
constantes as condi¢fes de atualiza-
¢a0 do vaor nomind e os juros remu-
neratorios das debéntures. Caberd ao
Conselho de Administragdo da Emis-
sora deliberar sobre as condigdes de
repactuacdo das debéntures que vigo-
rardo durante o(s) subsequente(s) pe-
riodo(s) de Vigéncia de Remuneracéo.
As deliberagbes da Emissora sobre as
condicOes de repactuacdo das debén-
tures seréo comunicadas pela Emisso-
ra por intermédio de publicagdo, até
15 dias Uteis antes do encerramento
de cada periodo de Vigéncia de Remu-
neracéo, informando:

a) o prazo do préximo periodo de vi-
géncia da remuneragdo, obedecendo
a0 prazo minimo estabelecido pela le-
gislagdo pertinente;

b) as condigdes da remuneragéo e &
tualizagdo monetéria, se houver, a vi-
ger durante o proximo periodo de vi-
géncia da remunerago;

C) as datas de vencimento de juros.
Caso 0s debenturistas ndo concordem
com as condigdes fixadas pela Emis-
sora para o proximo Periodo de Vigén-
cia da Remuneraco ou tais condigdes
ndo sgjam publicadas pela Emissora,
0s debenturistas poderdo, entre o 15°
e 0 5° dias Uteis (inclusive) anteriores
a data de repactuacdo, manifestar, a
través de informagdo ao respectivo
sistema de custddia onde estiverem
vinculados, sua opgdo de exercer o
direito de venda de suas debéntures
a Emissora, sem prejuizo da possibili-
dade de ser requerido o Vencimento
Antecipado das debéntures.

Negociacdo: As debéntures foram re-
gistradas para negociagdo junto ao
SND, administrado pela ANDIMA e
operaciondizado pea CETIP, e a0 Ss
tema de Negociagdo BOVESPA FIX,
da BOVESPA, custodiada na CBLC.

Banco Mandatéario: Banco Itall SA;

Codigo na CETIP:
CMIG11eCMIG21;

Pagamento do Principal: Ovaorinte-
gra do principa das debéntures sera
pago nas datas de vencimento das res-
pectivas s&ries, ou sga, 1° de novem-
bro de 2009 para a 12 Série e 1° de no-
vembro de 2011 para a 22 Série;

Publicidade: Todos os atos e deci-

sbes que, de quaquer forma, vierem a
envolver interesses dos debenturistas

deverdo ser, obrigatoriamente, comu-

nicados, na forma de avisos, na edicéo

do jornd “O Estado de S&o Paulo”, na
pagina da Emissora na Internet (ttp:/

Awvww.cemig.com.br), bem como no Di-

&io Oficid do Edtado de Minas Gerais

enojornd “Hoje em Dia’, excegéo feita
a0s anlincios de Inicio e Encerramento
de Distribuicdo, que seréo publicados
apenas na edi¢do nacional do jornal

“Vaor Econdmico”;

Aquisicdo Facultativa: A Emissorapo-
derd, a quaquer tempo, adquirir as de-
béntures em circulagdo no mercado,
por preco ndo superior ao seu valor
nominal, atualizado monetariamente,
se for o caso, acrescido dos juros re-
muneratdrios, observado o disposto
no artigo 55, da Lei 6.404/76. As de-
béntures objeto de tal aquisicdo pode-
réo ser canceladas, permanecer em te-
souraria da Emissora, ou colocadas
novamente no mercado;

Vencimento Antecipado: O AgenteFi-
duciario devera declarar antecipada
mente vencidas todas as obrigagtes
objeto da Emisso, e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor
Nominal acrescido da Remuneracéo,
na ocorréncia dos seguintes fatos:

a) 0 ndo pagamento do principal ou
juros devidos em razéo das debéntu-
res nas respectivas datas de venci-

mento;

b) protesto legitimo e reiterado de titu-

los contra a Emissora, cujo vaor glo-

bal ultrapasse R$10.000.000,00 (dez

milhdes de reais), salvo se o protesto
tiver sido efetuado por erro ou méfé
de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora ou por
qualquer uma de suas Controladas ef
ou Subsidi&rias, se for cancelado ou
ainda se foram prestadas garantias em
juizo, em quaquer hipdtese, no prazo
méximo de 30 dias, contados da data
em que for recebido aviso escrito envi-

ado pelo Agente Fiduciério;

¢) pedido de concordata preventiva
ou faéncia formulado pela Emissora
ou por qualquer uma de suas Subsidid

rias;

d) extingdo, dissolucdo ou decretacdo
de faléncia da Emissora ou de qual-
quer de suas Subsididrias;

e) fata de cumprimento pela Emissora
de qualquer obrigacdo prevista na Es-

critura de Emissfo, incluindo a néo pu-

blicagdo das condi¢des de repactua-
G20 que e refere no item 4.2 da Escri-

tura de Emissdo, ndo sanada em 30
dias, contados da data em que for rece-

bido aviso escrito enviado pdo Agen-

te Fiduciario;

f) se a Emissora (ou qualquer uma de
suas Subsididrias) deixar de pagar, in-

justificadamente, na data de vencimen-

to, ou ndo tomar as medidas legais e
ou judiciais requeridas para 0 ndo pa

gamento, de qualquer divida ou qual-

quer outra obrigag8o pagével pela
Emissora (ou qualquer uma de suas
Subsidiarias) segundo qualquer acor-
do de qua da sga pate como mutuaria
ou avdista, envolvendo quantia igual

ou superior a R$10.000.000,00 (dez mi-

IhGes de reais);

g) vencimento antecipado de qualquer
divida da Emissora (ou qualquer uma
de suas Subsidiarias), em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), em razéo de ina

dimpléncia contratual ou ndo, cujo
montante possa, de qualquer forma,

vir a prgjudicar o cumprimento das o-

brigacbes pecunidrias da Emissora
previstas na Escritura de Emisséo;

h) privatizagdo, liquidagéo, dissolu-
¢a0, extingdo, cisdo e/ou qualquer for-
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ma de reorganizagdo societéaria, envol-
vendo a Emissora e/ou seus ativos,
exceto se reorganizagdo societ&
ria ocorra respeitado o disposto na
Cléusula XI da Escritura de Emisso;

i) término, por qualquer motivo, de
quaisquer dos contratos de conces-
s80 detidos pela Emissora e / ou por
qualquer uma de suas Subsidiarias;

j) emissdo de quaisguer vaores mobi-

lidrios e/ou a contratacdo de quais-
guer obrigagBes que possam de qual-
quer forma afetar 0 mecanismo Alter-
nativo de Pagamento — Poder Libera-
torio.H

* As caracteristicas estdo de acordo com a Escritura Particular de Emissdo , bem como, seu Primeiro Aditivo, firmado em 27 de novembro de 2001.

OBRIGA(}()ES ADICIONAIS DA EMISSORA
31 de dezembro de 2002:

Tendo em vista o disposto na alinea
“j" do subitem 8.1.1, do item 8 da Clau-

sula VIII da Escritura de Emissdo, a

Montantesdas Obrigac¢fes Fiscais,

Trabalhistase Previdenciarias

MontantedasDuplicatas
Descontadase Titulos Caucionados

Emlssora nos prestou as Informa;o&s Trll')u.tos e Contr_l bg|g~oes Soqgls 144.504 Informamos que a Emlssora nao
. B Saléarios e Contribuigdes Sociais 107.295] . .
descritas abaixo, com a data base de | |obrigagses Pos -Emprego 1.837.480| | Possui duplicatas descontadas, nem
Total 2.089.279] 1 tjtulos caucionados.ll
Montante dosBens Gravados com Gar antia Real
Descrigcdodo Bem Penhorado Processo n° Tipode Acédo Autor Vr. Gar. R$
416/00 Cicero Cordeiro 18.443,25
90223/01 Darci Amercico da Silva 95.138,68
2376/97 Hélio Alves de Souza 25.944,51
1606/00 Ismar Jorge 53.389,61
Terreno Universidade Uberaba 1635/00 Execugéo Ismar Jorge 39.127,65
2192/96 Jones Ribeiro 22.697,15
792/99 José Lemos Ramos 29.322,81
792/99 Onofre Clemente Rezende 800
1998.38.00.030153-4 |Execucédo Municipiode B. Repouso eoutros 409.393,95
1998.38.00.014351-2 |Execucéo Municipio de S.J. do Goiabal e outros 1.717.497,03
024.97.007.924-0 Execucéo Fiscal — 1SS Fazenda Municipal 1.890.617,00
024.01.016.890-4 Execucédo Fiscal - ITCD |Fazenda Estadual 5.000.000,00
Rua Itambé, 114 — Floresta 024.00.012.320-8 Execucédo Fiscal - ITCD |Fazenda Estadual 5.000.000,00
2002.19529-1 Cobranca LATASA — Latasde Aluminio S.A. 12.914.132,24
99.37466-0 Repet. Indébito BMB - Belgo Mineiro Bekaert 615.293,34
024.96.034.272-3 Repet. Indébito Aylton Baccarini / Destilaria Sta. Maria 880.145,04
024.96.034.272-3 Repet. Indébito Destilaria Sta. Maria 6.128.155,83
024.95.080.291-8 Repet. Indébito Mangelsind. E Com. Ltda 361.026,77
Av. Silva Lobo, 280 — Calafate 024.997.007.924-0 Execucédo Fiscal 1SS Fazenda Municipal 318.118,00
2001.28.00.011255-7 JExecucédo Fiscal 1SS Municipio Brasépolis e Outros 1.870.295,53
Rua Agenérica Araljo, s/n°- V. Virginia 2002.3800.007229-5 |Execugéo Municipio de Ponte Nova e outros 399.072,08
024.97.007.924-0 Execucdo Fiscal |ISS Fazenda Municipal 303.172,00
Av. Barbacena, 1219 - Santo Agostinho 024.97.007.924-0 Execucédo Fiscal Fazenda Municipal 1.785.099,00
Av. Barbacena, 1219 — Santo Agostinho 024.01.016.890-4 Execucéo Fiscal - ITCD |Fazenda Estadual 1.785.099,00
Av. Barbacena, 1219 - Santo Agostinho 28/901185/2002 Execugéo Odilon de Oliveira Gross 157.884,20
Av. Barbacena, 1219 - Santo Agostinho 90138/2002 Execugéo Erivelton Beliene de Souza 164.019,37
Av. Barbacena, 1219 - Santo Agostinho 433.02.047848-6 Execucéo Florisvaldo Barbosa de Souza 447.174,00
Av. Barbacena, 1219 - Santo Agostinho 90277/02 Execucgéo José Alfredo de Oliveira 52.256,46
Av. Barbacena, 1200 - 7 90277/01 Execucéo José Alfredo de Oliveira 77.645,00
Rua Pog¢o Branco, 21 — S&o Gabriel 024.97.007.924-0 Execucédo Fiscal 1SS Fazenda Municipal 971.606,00
Rua Poco Branco, 21 — S&o Gabriel 024.01.016.890-4 Execucdo Fiscal - ITCD |JFazenda Estadual 971.606,00
Av. do Canal — Barreiro de Bairo 024.97.007.924-0 Execucao Fiscal ISS Fazenda Municipal 462.913,00
Av.do Canal — Jodo Paulo |l 024.01.016.890-4 Execucédo Fiscal ITCD Fazenda Estadual 1.862.220,00
Loteamento Av. Barbacena c/ Alv. Peixoto |024.98.108.436-1 Execugéo MarilenaMaurados Santos 1.427.;989,00
Rua Haley — Santa Lucia 15.858/92 Execucéo Dalva Campos Santana 30.000,00
SOCIETARIO =
[ | | |
SA CARVALHO| | GASMIG PORTO
100% 9512% | |INFOVIAS ESTRELA AIMORES
] 000 AESFOR
100% v 1oa | | CEMIG | | CEMIG || COTEMINAY [ CVRD | | CEMIG|| CVRD
0 4941% | | 3333% 3333% || 3333% 49% || 51%
HOR. ENERGIA 50,14%
100%
100%
100%
100%
100%
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POSICAO DA DEBENTURE

12Série
Data V.N. + IGPM Juros Preco Unitario
31/12/2002 R$ 12.681,490000 R$ 255,230000 R$ 12.936,722559
31/12/2001 R$ 10.131,647946 R$ 203,913578 R$ 10.335,561525
Data Deb_enturef em Debentures‘ em Total em Circulacéo
Circulacéao Tesouraria
31/12/02 31.250 R$ 404.272.579,96
31/12/01 31.250 R$ 322.986.297,65
22S&ie
Data V.N. + IGPM Juros Preco Unitéario
31/12/2002 R$ 12.681,489847 R$ 255,232711 R$ 12.936,722559
31/12/2001 R$ 10.131.647946 R$ 203.913578  R$ 10.335,561525
Data Deb-énturef em Deloénturesj em o ralle e e e o
Circulacao Tesouraria
31/12/02 31.250 0 R$ 404.272.579,96
31/12/01 31.250 0 R$ 322.986.297,65

AGENDA DE EVENTOS
A) EVENTOS OCORRIDOS EM 2002:

12 Série

Data Evento Valor Unitéario
01/11/02 Pagamento de Juros R$ 1.499,310813
22Série

Data Evento Valor Unitéario
01/11/02 Pagamento de Juros R$ 1499310813
B) EVENTOS A SEREM REALIZADOS NO EXERCICIO
DE 2003:
12e22Série

Data Evento
01/11/03 Pagamento de Juros

PRINCIPAIS ASPECTOS DO
EXERCICIO DE 2002

Inicialmente, mostra-se oportuno res-
sdtar que a producéo da indUstria bra-
sileira apresentou crescimento de
2,4% em 2002, comparada a igud peri-
odo de 2001, resultado, principalmen-
te, do crescimento:

(i) das exportacOes,

(ii) de 10,7% da atividede extrativa mi-
neral; e

(iii) de 7,9% da agroindistria. Por sua
vez, o Produto Interno Bruto PIB cres-
ceu 1,52%, ligero crescimento em rela-
¢80 ao resultado de 1,42% registrado
em 2001. A badanca comercid gpresen-
tou superavit de US$13,1 bilhGes em
2002, contra US$2,6 bilhdes em 2001,
respondendo a elevacdo da taxa de
cambio do ddlar norte-americano.

O exercicio de 2002 foi marcado pelo

DESTINACAO DOS
RECURSOS

De acordo com a declaracéo prestada
pela Emissora a este Agente Fiducia
ro, oS recursos obtidos com a emisséo
das debéntures estéo sendo destina-
dos ao financiamento de empreendi-
mentos na area de geracdo, transmis-
sd0 e distribuicdo de energia elétrica,
inclusive para implementacéo de pro-
jetos envolvendo parcerias com em-
presas do setor privado.

Esclarecemos que a Emissora néo es-
ta obrigada a direcionar quantias es-
pecificas para projetos especificos e
podera realocar os recursos obtidos
com a emissio das debéntures da for-
ma mais eficiente entre esses projetos
ou em outros projetos de geragéo,
transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica que venham a ser desenvolvi-
dos no futuro.

Os recursos captados foram deposita
dos em uma conta especifica aberta
junto ao Banco Itall, conforme corres-
pondéncia CR/FJ-16.847/2001, de 03
de dezembro de 2001.

Dos recursos captados com esta e-
misso, R$578,5 milhdes ja foram uitili-
zados até dezembro/2002. Os vaores
referentes a estes gastos foram apura
dos de acordo com os langamentos
contabeis da Emissora,0s quais obe-
decem as regras estabelecidas no Pla
no de Contas da ANEEL.

término do racionamento, periodo no
qual foi registrada uma economia de
26 milhdes de MWh. Assm sendo, as
empresas geradoras do setor elétrico
de uma forma geral vislumbravam o
inicio do processo de retomada da pro-
ducdo, valendo destacar que tal reto-
mada fora favorecida pelos elevados
niveis pluviométricos registrados no
ano em questéo, de forma que as boas
condic¢des hidrogréficas proporciona
ram tranquillidade em rdlacdo a normdi-
dade das operagdes de producdo hi-
drelérica. Entretanto, o periodo de ra-
cionamento supracitado ocasionou
mudangas nos hébitos de consumo da
populagdo, situagdo essa que aiada a
instabilidade da economia brasileira
verificada no exercicio em questéo,
fizeram com que o consumo de energia

do pais fosse mantido em niveis
baixos, com ligeiro crescimento de
2,6% em relacdo ap exercicio de 2001,
porém, inferior em cerca de 5,3% quan-
do comparado ao exercicio de 2000.
Apbs o término do programa, foi possi-
vel observar que o racionamento criou
novos habitos no uso de energia, de
modo que o nivel de consumo geral
registrou queda no exercicio em torno
em 15%, refletindo-se negativamente
sobre o fluxo de caixa de empresas li-
gadas a0 setor.

Por sua vez, o setor eétrico ainda foi
prejudicado pelo cendrio macroecond-
mico, o qual caracterizou-se pela tur-
buléncia no mercado financeiro, in-

(Continua na pagina 10)

Abril 2003

Planner Corretora de Vaores SA.

Pagina 9




Relatério Anual do Agente Fiduciério - CEMIG - COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS
12 Emissdo de Debéntures ndo Conversiveis em Acoes, Espécie Quirografaria

PRINCIPAIS ASPECTOS
DO EXERCICIO DE 2002
(Cont.)

fluenciado por diversos fatores com
destaque:

(i) a0 periodo de sucessdo presidenci-
al, provocando instabilidade no cam-
po politico e econdmico, o qud foi res-
ponsavel pela retragdo dos investi-
mentos estrangeiros no pais represen-
tado pela queda de 26,2% (US$16,6
bilhdes em 2002 contra US$22,5 bi-
Ihdes verificado em 2001); e

(ii) a forte desvalorizagcdo da moeda
naciona que atingiu em seu maior pa-
tamar méximo 70,45%, acarretando a
elevacdo das taxas inflacionarias.

Em termos setoriais, aém do contexto
desfavoravel descrito no parégrafo an-
terior, 0 setor elétrico ainda enfrentou
os problemas remanescentes do pe-
riodo de racionamento de energia elé-
trica, indefini¢des do campo regulat6-
rio, fuga de investimentos estrangei-
ros, mudangas repentinas nas priorida-
des do governo e descumprimento
dos contratos pré-estabelecidos.

GASNATURAL (Vendas)

Inserido nesse contexto, o Sistema
CEMIG vendeu 35.634 GWh de ener-

gia para seus consumidores finais no

ano de 2002, o que correspondeu a
um crescimento de 1,97% em relacdo

a0 exercicio de 2001. Em termos de mer-

cado, dentre os fatores que inibiram

uma evolugdo maior no volume de
energia vendida, vale destacar:

(i) vigéncia do Programa de Raciona
mento até 0 més de fevereiro de 2002;
e

(ii) entrada em operacdo de investi-
mentos em geracdo propria redizados
por consumidores industriais.

ASSEMBLEIA DE
DEBENTURISTAS

No exercicio de 2002 nao foram
realizadas Assembléias de
Debenturistas.

Digtribuicéo do Volume Vendido

Clasede (%) do Volumede Variacéo (%) (%) da Recaita com
Conumo Enerdia Faturada 2002/ 2001 Fornecimento de Eneraia

Clase Residencid 17.85% -1.78% 32.82%

Clase Comercid 9.21% 0.45% 14.50%

Clas Industrid 61.48% 2.60% 40.16%

Clase Rurd 4.78% 843% 4.62%

Qutros 6.68% 34.83% 2.90%

Como informagdes adicionais, foram , GERACAQ

ligados 179.418 novos consumidores,
sendo 163.515 na &ea urbana e 15.903
na area rura, totalizando 5.591.488
consumidores ao final do exercicio de
2002, de forma que o aendimento pra-
ticamente atingiu 100% dos consumi-
dores urbanos e 85% dos consumido-
res rurais. A razédo Consumidores por
Empregado alcangou a marca de 496
consumidores/empregados, represen-
tando aumento de 3,55% em relacdo
a0 ano anterior.

A Companhia produziu 43,77% das
suas necessidades de energia elétrica
(40,75% em 2001), que, acrescidos dos
25,79% representados pela compra de
energia de Itaipu, atingem 70% do re-
quisito de energia elétrica. Com rela
¢cao as tarifas, o regjuste no més de
abril de 2002 foi de 10,51%, sendo que
9,18% decorrente do resultado da apli-
cacdo da férmula paramétrica e 1,33%
da Conta de Compensacéo de Varia-
¢&0 de Itens da Parcdla A — CVA.

No tocante as vendas de gés natural,
no exercicio de 2002, a GASMIG obte-
ve um volume de vendas de cerca de
400 milhdes de n? de gas, com cresci-
mento de 17% em rdacdo a0 ano ante-
rior, tendo atendido 102 empresas,
aém de 46 postos de gés natura veicu-
lar e duas usinas térmicas.

Ainda assim, apesar das incertezas

politicas e econémicas, a Companhia
prosseguiu com os projetos de aumen-

to da capacidade de geracéo propria
de energia, tendo investido cerca de
R$1.176,0 milhdes, sendo R$485,0 mi-

Ihdes para expandir 0 sistema de gerar

¢80, R$59,0 milhdes no parque de
transmissdo, R$435,0 milhdes em

transmissdo e distribuicdo, e R$197,0

milhBes nos negécios de gas, teleco-

municacles, eficiéncia energética e
outros. Dentre os investimentos des-

tacam-se:

O Sistema CEMIG possui 46 usinas,

sendo 42 hidrelétricas, 3 térmicas e 1
edlica, com uma capacidade instalada
de 5.704 MW. Além das obras em an-

damento das usinas hidrelétricas de
Queimado, Funil e Aimorés, foram ini-

ciadas em abril de 2002, a construcéo

das usinas de Irapé e Pai Joaquim, e,

também, a Usna Termelétrica Barreiro,

de forma que foi atingida a marca his-

térica de construcdo simulténea de 6
usinas, sendo 5 hidrelétricas e 1 ter-

mel étrica.

(i) Usina de Funil - empreendimento
cuja capacidade € de 180 MW, e esta
sendo implantado no alto curso do rio

Grande, entre os municipios de Per-

ddes e Lavras. O inicio de suas obras

ocorreu em setembro de 2000, e em
dezembro de 2002 foi iniciada a opera

¢do comercial da Unidade 1, sendo
gue as duas unidades restantes deve-

réo entrar em operacdo comercial no
primeiro trimestre de 2.003.

(ii) Usina de Queimado - com poténcia
de 105 MW, est4 locdizada no rio Pre-

to, abrangendo as areas dos munici-

pios de Unai e Cabeceira Grande, em

Minas Gerais, e Crigtalina, em Goias.

As obras foram iniciadas em agosto
de 2000 e a geracdo comercia da pri-

meira unidade esta prevista para abil

de 2003.

(iii) Usina de Aimorés - com 330 MW
de capacidade instalada, esta4 sendo
implantada no rio Doce, o municipio

de Aimorés, em Minas Gerais. Serd a
maior hidrelétrica do leste de Minas
Gerais, cujas obras foram iniciadas em

junho de 2001 e a geracdo comercial

da usina devera iniciar-se em dezem-

bro de 2003.

(iv) Usina de Irapé - com poténcia de
360 MW, estd sendo implantada no
rio Jequitinhonha, na divisa dos muni-

cipios de Berilo e Grao-Mogol. A gera

¢cd0 comercial esta prevista para agos-

(Continua na pagina 11)
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PRINCIPAIS ASPECTOS
DO EXERCICIO DE 2002
(Cont.)

to de 2005.

(v) Usina Pai Joaquim — com capacida
de instalada de 23 MW, esta sendo
implantada no rio Araguari, na regiéo
do Tridngulo Mineiro, entre 0s munici-
pios de Santa Juliana e Sacramento,
com a participacéo da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais -
COPASA de 51%. No locd exidia uma
usina da Companhia de 6,7 MW de
poténcia, desativada desde 1990. As
obras de realocagéo e ampliagdo da
casa de forga foram iniciadas em abril
de 2002, e a geragdo comercia esta
prevista para dezembro de 2003.

(vi) Usinas de Capim Branco | e Il -
formando o Complexo Energético Ca-
pim Branco, estdo em faz de viahiliza-
¢a0 para inicio das obras em 2003, e
irdo acrescentar 450MW ao parque
gerador de Minas Gerais. Locaizadas
no rio Araguari, entre os municipios
de Araguari e Uberléndia, sendo viabi-
lizadas pelo Consorcio formado pela
subsdidia integrd Cemig Capim Bran-
co Energia SA. (21,05%), Companhia
Vae do Rio Doce CVRD (48,42%), Co-
mercid e Agricola Paineiras (17,90%)
e Companhia Mineira de Metais
(12,63%). A operacdo comercial estiq
prevista para dezembro de 2005.

(vii) Usina Termeétrica Barreiro - em-
preendimento de cogeracdo com po-
téncia aproximada de 12,9MW, locali-
zada no Barreiro, municipio de Belo
Horizonte, na &ea indudrid da Valou-
rec & Mannesmann do Brasl — VMB.
O custo total do empreendimento esta
estimado em R$28,0 milhdes, e a gera-
¢do comercial esti prevista para julho
de 2003. ApoGs autorizacdo da Anedl,
0s ativos seréo transferidos para a em-
presa Central Termelétrica de Cogera-
¢a0 S.A., com participacdo de 49% da
Companhia e 51% da COPASA.
(viii) Usina Termelétrica Igarapé Il -
localizada no municipio de Juatuba,
na Regido Metropolitana de Belo Ho-
rizonte, sua capacidade instalada serd
aumentada de 131 MW para cerca de
307MW. O gés natura serd fornecido
pela Companhia de Gas de Minas Ge-
ras — GASMIG. A Companhia possui
100% do empreendimento.

(ix) Usna Sulminas — em fase de viabili-
zaca0, sua capacidade ficard em torno

de 500 MW, utilizando gés naturd co-
mo combustivel. Para sua implantaggo,
encontra-se em andamento a negocia
¢30 entre a Gasmig e a Petrobrés para
construgdo do gasoduto Sao Carlos,
gue atendera a demanda da usina. A
operacdo comercial devera iniciar-se
em dezembro de 2005, sendo que a par-
ticipacdo da Companhia no projeto é
de 31%.

TRANSMISSAO

A rede de transmissdo de energia elé
trica da Companhia, por onde é trans-
portada a energia produzida, bem co-
mo a energia comprada de Itaipu e de
outros participantes do sistema elétri-
co nacional, totaliza 21.120 quil6bme-
tros em 31 de dezembro de 2002.

(i) Sstema Itgjubd 3.500 Kv - energiza-

Foi concluida no ano de
2002, a expansao da rede
da GASMIG de distribui-
¢do nascidades de Juizde
Fora e Barbacena, que
permitiu a ligagcdo de no-
vOs consumidores. Encon-
tra-se em andamento o
projeto de extensdo da re-
dededistribuicéo atéaci-
dade de Sete Lagoas.

da em abril de 2002, composta por dois

transformadores de 500-138 KV, 300

MVA, esta subestacéo ird atender a
uma populacdo de mais de 2,2 milhdes

de habitantes, dém de atender a0 cres-

cimento da demanda por energia elétri-

ca da Regido Sul de Minas Gerais,

principamente em fungdo da duplica-

G20 da BR-38L1.

(ii) Sistema Vegpasiano - em fase find

de conclusdo das obras de implanta-

¢do, composto por 2 transformadores

de 500-138 KV 300/300-100 MVA, esta
subestagdo ird suprir com energia 0
crescimento da regido Central de Mi-

nas Gerais.

(iii) Sistema Bom Despacho 3 - inicia

do em dezembro se 2002, objetiva au-

mentar a confiabilidade da rede bésica
de transmissdo do sistema interligado

da Regido Sudeste do Brasil. Esta sub-

estacdo ird possibilitar um ganho sig-

nificativo de manobra nas trés princi-

pais linhas de transmissdo KV, além

de fornecer 100 MVAR de energia rea-

tiva no sistema, contribuindo para a
melhoria dos niveis de tensfo e quali-

dade da energia.

DISTRIBUICAQ

A rede de distribuicdo de energia elé-

trica da Companhia é formada por

330.529 quilémetros, vaendo destacar

alguns aspectos relevantes no exerci-

cio de 2002:

(i) Subestagdes moveis - foram inte-

gradas ao parque de equipamentos de
reserva e atendimento de emergéncias

2 subestagfes méveis de 25MVA, as

quais podem ser rapidamente dedoca

das a qualquer ponto do Estado e per-

mitem o atendimento por um tempo
médio de 12 horas. Esses equipamen-

tos também sdo bagtante utilizados em

manutencdes programadas.

(i) Automacéo da distribuicéo — a
Companhia dispbe de 354
subestagBes em sua rede de distribui-

¢ao, sendo as 180 maiores totalmente
automatizedas, das quais 20 foram au-

tomatizadas em 2002. Estas subesta-

¢Oes sdo controladas diretamente a
partir dos 7 Centros de Operacéo de
Distribuicdo (*COD™), quais sejam:

Metropolitano (Belo Horizonte), Man-

tiqueira (Juiz de Fora), Oeste (DivinG-

polis), Norte (Montes Claros), Trian-

gulo (Uberlandia), Leste (Governador

Vaadares) e Sul (Pouso Alegre).

(iii) Monitoramento do Sistema Elétri-

co — foi concluida a implantacdo de
uma rede de Registradores Digitais de
Pertubacdes - RDPs, cujo objetivo é o
monitoramento e registro de todas as

ocorréncias operativas envolvendo

curto-circuitos e dedigamentos no ss-

tema eétrico da Distribuigdo. Compos-

to por 46 oscilografos digitais, moni-

tora integramente a maha de 138 KV

da Companhia e parte do sistema de
69 KV, permitindo a répida identifica-

¢a0 e localizagd de defeitos no sste

ma elétrico e no sistema de producao.

(iv) Gestéo de Contratos de Uso e Co-

nexd no Sistema de Distribuicdo —
novo ambiente regulatério decorrente
da reestruturacdo do setor elétrico bra-

sileiro promoveu o surgimento de no-

vos negdcios, motivados pela cone-

X80 e uso da rede de distribuicdo por

(Continua na pagina 12)
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PRINCIPAIS ASPECTOS DO EXERCICIO DE 2002

(Cont.)

agentes distribuidores, geradores e
consumidores livres.

GASNATURAL

Foi concluida no ano de 2002, a ex-
pansdo da rede da GASMIG de distri-
buico nas cidades de Juiz de Fora e
Barbacena, que permitiu a ligacdo de
novos consumidores. Encontra-se em
andamento o projeto de extensdo da
rede de distribuicdo até a cidade de
Sete Lagoas, no total de 67,4 quilébme-
tros, a ser concluido até o término do
ano de 2003.

EFICIENCIA ENERGETICA

Visando a exploracdo do mercado de
servigos energéticos, foi constituida
a Effiientia SA., subsidiaria integral
da capitd fechado. A Companhia esta
ra voltada para os servigos de eficienti-
zacdo e solucBes energéticas, atuan-
do como comercidizadora de servigos.
A Companhia encontra-se em fase pré
-operacional, sendo que o inicio das
atividades devera ocorrer ao fina do
1° semestre de 2003.

TELECOMUNICACOES

a) Tecnologia de redes - no ano de
2002 foram iniciados os procedimentos
para atualizacdo tecnolégica do
Sistema MFR - Medi¢Bes de

Fronteira, que possibilita as medi¢des
dos pontos de intercambio para o sis-
tema de contabilizacdo das transagBes
do MAE e gerenciamento da rede basi-
ca nas fronteiras de gerac&o/distribui-
¢80, geracdo/transmissdo e transmis-
sd/distribuicdo. Apbs a implantagdo
das melhorias, prevista para julho de
2003, a medicdo de energia serd total-
mente automatizada por meio da rede
interna da Companhia.

b) Prestacdo de servicos - a empresa
Infovias S.A., entrou em operacdo a
partir do exercicio de 2001, sendo que
seu faturamento € oriundo do augue

de sua rede multi-servicos e da rede
basi-ca de acessos, tendo como

principais clientes as operadoras de
telecomuni-cagles, e a participagdo na
receita de venda de assinaturas de TV

a cabo e acessos a internet de banda
larga. Ao longo do exercicio de 2002,

foram in-vestidos R$58 milhdes na
extensdo da rede de telecomunicactes

e na ligagdo de novos clientes.

Em termos de qualidade no forneci-
mento, a Companhia obteve o 3° lugar
no indice ANEEL de Satisfagiio do
Consumidor, concorrendo com outras
63 concessionarias do Pais, com gpro-
vacdo de 71,13 pontos, nimero esse
que garantiu o primeiro lugar na regi-
8o Sudeste. Quanto aos indicadores
de continuidade de fornecimento de

energia, a Duracdo Equivaente de In-

terrupcdo por Consumidor/ano — DEC

fol de 12 horas e 41 minutos em 2002,

indice superior ao de 2001, que foi de

11 horas e 40 minutos. A Freguéncia
Equivalente a Interrupcdo por Consu-

midor — FEC foi de 6,91 interrupcdes

no ano, inferior ao verificado em 2001,

que foi de 7,02. Do totd de dediga

mentos acidentais, 39% sao origina-

dos por fenbmenos naturais como

chuvas, descargas atmosféricas, ven-

davais e outros. O tempo de conheci-

mento dos desligamentos foi bastante
reduzido, em decorréncia da Implanta-

¢cao da Central de Atendimento ao

Consumidor — CAC centraizada, com

a facilidade da ligacdo gratuita 0800 e
atendimento em plantdo 24 horas, a
gual esta dimensionada para atendi-

mento aos consumidores em qual quer

localidade dentro do Estado. Soma-

se a este fato a crescente automatiza-

¢ao das subestacdes de distribuicéo,

com possibilidade de telecomando e
sindizacdo em tempo red para os sgte
centros de operagéo.

Para 0 exercicio de 2003, a Companhia
visualiza novos desafios para o setor

elétrico brasileiro, dentre eles a reto-

mada dos investimentos privados e a
reformulacBes no setor, a serem coor-

denadas pelo Governo Federd, de for-

ma a garantir a confiabilidade do sste-

ma e tarifas adequadas a0 consumidor

brasileiro. l

PRINCIPAIS RUBRICAS E INDICADORES FINANCEIROS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO - R$ MIL

ATIVO

CIRCULANTE

Disponivel e aplicagdes financeiras
Contas a receber

Estoques

Outros créditos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Despesas antecipadas - CVA
Créditos tributarios
Titulos e valores mobiliarios

Tributos compensaveis

Incentivos fiscais, depdsitos e outros
PERMANENTE

Investimentos

Imobilizado

Diferido

TOTAL DO ATIVO

Contas a receber do Governo do Estado
Consumidores - recomposicgao tarifaria - -

Racionamento - bénus e custos adpatacéo - -
Revendedores - suprimento de energia - -

2000 AV% 2001 AV% 2002 AV%
1.023.744 9,6% 1.690.574 12,8% 1.819.772 13,2%
245.108 2,3% 696.088 5,3% 122.975 0,9%
713.417 6,7% 892.778 6,8% 1.487.900 10,8%
12.352 0,1% 11.599 0,1% 20.663 0,1%
52.867 0,5% 90.109 0,7% 188.234 1,4%
1.464.742 13,8% 3.525.926 26,7% 3.462.579 25,1%
1.238.885 11,7% 1.492.105 11,3% 754.960 5,5%
1.071.788 8,1% 1.149.563 8,3%
- - 106.080 0,8% 195.208 1,4%
82.364 0,8% 435.981 3,3% 540.839 3,9%
60.849 0,6% 70.107 0,5% 53.138 0,4%
122.634 0,9% 52.083 0,4%
80.140 0,6% 462.640 3,3%
- - - - 81.583 0,6%
82.644 0,8% 147.091 1,1% 172.565 1,2%
8.123.673 76,6% 7.998.971 60,5% 8.531.535 61,8%
133.643 1,3% 356.272 2,7% 608.657 4,4%
7.980.308 75,2%  7.633.115 57,8% 7.897.782 57,2%
9.722 0,1% 9.584 0,1% 25.096 0,2%
10.612.159 100,0% 13.215.471 100,0% 13.813.886_100,0%
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PRINCIPAIS RUBRICAS E INDICADORES FINANCEIROS (Cont.)
BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO - R$ MIL

(-)Deducbes da receita bruta

(=) Receita liquida de vendas

(-) Custo de bens e/ou servigos vendidos
(=)Lucro bruto

(-) Despesas de pessoal

(-) Material

(-) Servicos de terceiros

(-) Comp. Financeira utilizac&o rec. hidricos
(-) Energia elétrica para revenda

(-) Encargos do uso da rede

(-) Depreciacdo acumulada

(-) Obrigacdes pbs-emprego

(-) Constituicdo de provisdes operacionais
(-) Quotas para CCC

(-)Proviséo p/ perdas de recomposicao tarifaria
(-) Gas comprado para revenda

(-) Outras despesas operacionais

(=)Lucro da atividade

(+)Receitas financeiras

(-)Despesas financeiras

(=)Lucro operacional

(+/-)Resultados ndo operacionais

(=)Lucro liguido antes do IR e CS
(-)Proviséo para IR e contribuicdo social
(=)Lucro liguido apés o IR e CS
(-)Participacdes / contribuicdes estatutarias
(-)Participacdes minoritarias

(-)Reversao dos juros sobre capital proprio
(=)Lucro disponivel do periodo

(1.234.379) (33,3%)
3.705.724 100,0%

3.705.724
(519.347)
(71.454)
(194.972)
(35.757)
(819.186)
(243.173)
(488.021)
(100.866)
(7.030)
(281.537)

(14,0%)
(1,9%)
(5,3%)
(1,0%)

(22,1%)
(6,6%)

(13.2%)
(2,7%)
(0,2%)
(7,6%)

(59.980)
(178.343)
706.058
250.319
(518.301)
438.076
(64.351)
373.725
(118.030)
255.695
(27.366)
(370)
187.000
414.959

(1,6%)
(4,8%)
19,1%
6,8%
(14,0%)
11,8%
(1,7%)
10.1%
(3,2%)
6,9%
(0,7%)
(0,0%)
5,0%
11.2%

(1.315.262) (27,1%)
4.852.371 100,0%

(554.365) (11,4%)

(71.225) (1,5%)
(218.903) (4,5%)

(28.460) (0,6%)
(1.514.252) (31,2%)
(250.499) (5,2%)
(516.348) (10,6%)
(201.056) (4.1%)

(36.227) (0,7%)
(248.800) (5,1%)

(84.142)
(190.809)
937.285 19.3%
494.607 10,2%
(690.113) (14,2%)
741779 15.3%
(89.911) (1,9%)
651.868 13.4%
(229.016) (4,7%)
422852 8,7%
(47.386) (1,0%)

(536) (0,0%)
103.000 2,1%
477.930 _ 9.8%

(1,7%)
(3,9%)

PASSIVO 2000 AV% 2001 AV% 2002 AV%

CIRCULANTE 1.351.224 12,7% 1.776.150 13,4% 2.960.646 21,4%)
Empréstimos e financiamentos 535.005 5,0% 332.317 2,5% 818.251 5,9%
Debéntures - - - - 15.952 0,1%
Fornecedores 245.950 2,3% 550.520 4,2% 1.274.725 9,2%
Impostos, taxas e contribuicbes 78.709 0,7% 213.378 1,6% 150.757 1,1%
Dividendos a pagar 173.658 1,6% 216.894 1,6% 211.106 1,5%
Salarios e contribuigbes sociais 80.110 0,8% 96.861 0,7% 108.515 0,8%
Encargos regulatorios 89.405 0,8% 51.696 0,4% 93.856 0,7%
Participacdes nos lucros 16.437 0,2% 38.180 0,3% 25.950 0,2%
Outras obrigacdes 131.950 1,2% 276.304 2,1% 261.534 1,9%
EXIGIVEL DE LONGO PRAZO 1.441.036 13,6% 4.521.948 34,2% 5.143.322 37,2%)
Empréstimos e financiamentos 1.099.227 10,4% 1.416.378 10,7% 1.732.441 12,5%
Debéntures - - 633.228 4,8% 818.100 5,9%
Provisdes contingéncias 308.119 2,9% 319.230 2,4% 315.045 2,3%
ObrigagBes pds-emprego - 1.701.868 12,9% 1.656.488 12,0%
Impostos, taxas e contribuicbes - - - - 216.640 1,6%
Fornecedores - suprimentos - - 372.939 2,8% 334.295 2,4%
Outras obrigacdes 33.690 0,3% 78.305 0,6% 70.313 0,5%
PARTICIPACOES MINORITARIAS 2.366 0,0% 15.317 0,1% 29.035 0,2%
PATRIMONIO LIQUIDO 7.817.533 73,7% 6.902.056 52,2% 5.680.883 41,1%
Capital social 1.589.995 15,0% 1.589.995 12,0% 1.621.538 11,7%
Reservas de capital 4,141.865 39,0% 4.133.615 31,3% 4.059.345 29,4%
Reservas de lucro 2.060.703 19,4% 1.153.476 8,7% - -
Lucros acumulados 24.970 0,2% 24.970 0,2% - -
TOTAL DO PASSIVO 10.612.159 100,0% 13.215.471 100,0% 13.813.886 100,0%

DEMONSTRACAO DE RESULTADO CONSOLIDADO- R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2000 AV% 2001 AV% 2002 AV%

Receita bruta de vendas e/ou servicos 4.940.103 133,3% 6.167.633 127,1% 6.751.780 131,9%
(+)Fornecimento bruto de energia elétrica 4.623.394 124,8% 4.731.389 97,5% 5.991.216 117,1%
(+)Recomposicao tarifaria extraordinaria - - 1.057.703 21,8% 275.321 5,4%

(+)outras receitas 316.709 8,5% 378541 7,8% 485.243  9,5%

(1.633.298) (31,9%)
5.118.482 100,0%

100,0% 4.852.371 100,0% 5.118.482 100,0%

(553.234) (10,8%)
(78.428) (1,5%)
(264.563) (5,2%)
(47.252) (0,9%)
(1.732.678) (33,9%)
(297.537) (5,8%)
(550.513) (10,8%)
(145.473) (2.8%)
(52.456) (1,0%)
(344.902) (6,7%)
(177.627) (3,5%)
(152.132) (3,0%)
(158.178) (3,1%)
563.509 11,0%
867.203 16,9%
(1.482.663) (29,0%)
(51.951) (1.0%)
(1.072.558) (21,0%)
(1.124.509) (22,0%)
(70.910) (1,4%)
(1.195.419) (23,4%)
(38.226) (0,7%)
11.632  02%
220.000 4,3%
(1.002.013) (19.6%)
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ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

No exercicio de 2002, a Companhia re-
gistrou uma receita bruta com forneci-
mento de energia détrica de R$ 5.991,2
milhdes, 26,63% acima do valor
auferido de R$4.731,4 milhdes no
exercicio de 2001. Mencionado cresci-
mento decorreu basicamente dos se-
guintes fatores:

nergia comercializada no MAE,
durante a vigéncia do Programa de Ra-
cionamento. Os valores reconhecidos
COmMo receita com recomposicao tarifa
ria extraordinéria estdo sendo recebi-
dos pela Companhia por meio de rea
juste adicional, a vigorar pelo prazo
maximo de 82 meses, a partir de janeiro

Gréfico: Lucro do Periodo (Valores em R$ mil)
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(i) regjustes nas tarifas de 16,50% em
abril de 2001, com feito integral no e
xercicio de 2002, e 10,51% a partir de
08 de abril de 2002,

(ii) receita adiciona com o ressarci-
mento pela compra de energia livre no
MAE; e

(iii) aumento de 2,40% no volume de
energia vendida a consumidores finais.

Com relagdo a receita com suprimento,
a Companhia reconheceu em 2002 uma
receita referente a suprimento de R$
534,0 milhdes, em comparacdo a R$
145,0 milhdes no exercicio anterior.
Esse resultado é decorrente principal-
mente da dteracdo na metodologia de
célculo das obrigacBes e direitos refe-
rentes as operagdes com energia no
MAE, e corresponde a0 ressarcimento
a Companhia, da diferenca entre os
montantes a pagar a0 MAE pelas tran-
sacOes ocorridas durante o periodo
de vigéncia do Programa de Raciona
mento e o vaor de R$49,26/MWh, de-
finido através de regulamentacdo es-
pecifica.

Por sua vez, a receita com recompos-
¢do Taiféria Extraordindria foi de R$
275,3 milhdes, vaor muito inferior ao
montante de R$1.057,7 milhdes regis-
trados no exercicio de 2001. Tas mon-
tantes referem-se as perdas de fatura
mento e parcela das despesas com e

de 2002.

As despesas operacionais, incluindo
gastos com participacfes de emprega
dos, foram de R$4.593,2 milhdes em
2002 e R$3.962,5 milhdes em 2001, re-
percutindo em aumento de 15,93%, jus-
tificado substancialmente pelo cresci-
mento nas despesas com energia com-
prada para revenda e provisdo para
perdas na recuperagdo dos valores da
Recomposicio Tarifaria Extraordindria

res:
(i) desvaorizagdo do red frente a0 d6-
lar norte-americano de 52,27%, ocasio-
nando despesas com variagtes cambi-
as de R$803,0 milhdes em 2002 (R$
260,0 milhdes em 2001);

(ii) apropriacdo de juros sobre o capi-
tal préprio a serem pagos em 2003, no
montante de R$220,0 milhdes; e

(iii) provisdo para desvalorizagdo com
base no valor de mercado das Notas
do Tesouro, no montante de R$61,0
milhfes, em comparacdo com a provi-
sd0 de R$4,0 milhGes em 2001, cresci-
mento esse em fungdo do maior desa-
gio exigido pelo mercado financeiro
na negociacdo de titulos de longo pra-
0.

O resultado ndo operacional liquido
negativo em R$1.072,6 milhdes decor-
reu basicamente da proviséo para per-
das com o Contrato de CRC com o
Governo do Estado de Minas Gerais,
no montante de R$1.045,0 milhdes. Es-
sa provisdo corresponde ao valor inte-
grd, em 31 de marco de 2002, do Se-
gundo Aditivo Contratual assinado
com o0 Governo do Estado de Minas
Geras no exercicio de 2002. A provisio
congtituida decorre do histérico de i-
nadimpléncia no recebimento das par-
celas do contrato e da ndo existéncia,
no aditivo mencionado, de garantias
gue assegurem o recebimento dos va

Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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No tocante ao resultado financeiro, a

Companhia registrou despesas finan-
ceras liquidas de R$615,4 milhdes, va
lor que gponta crescimento de 214,8%
em relacdo ao montante de R$195,5 mi-
IhGes registrado em 2001, reflexo dire-
to da conjugacdo dos seguintes fato-

2001

2002

lores registrados.

Assim, apos as deducgdes das partici-
pacdes minoritérias, e provisio do im-
posto de renda e contribui¢do socia,

(Continua na pagina 15)

Abril 2003

Planner Corretora de Vaores SA.

Pégina 14




Relatério Anual do Agente Fiduciério - CEMIG - COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS
12 Emissdo de Debéntures ndo Conversiveis em Acoes, Espécie Quirografaria

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS (Cont.)

a Companhia registrou prejuizo de R$
1.001,8 milhdes em 2002, compardtiva:
mente a um lucro liquido de R$477,9
milhGes em 2001, reflexo direto da ele-
vacdo das despesas financeiras, e,

R$6.902,1 milhdes em 31 de dezembro
de 2001 para R$5.680,1 milhdes em 31
de dezembro de 2002. B

principamente, da proviséo para per-
das com o Contrato de CRC com o
Governo do Estado de Minas Gerais,
0s quais também foram determinantes
na reducéo do patriménio liquido de

PARECER

A emissao de debéntures é da espécie
sem garantia, quirografaria, preferindo
t8o somente aos acionistas subordina-

dos em caso de liquidacéo da Compa:
nhia. Apés andise das demonstracdes

obrigacBes, a Companhia encontra-se
apta a honrar seus compromissos de-
correntes da Escritura de Emissio.ll

financeiras da Emissora, auditadas pela
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apre-
sentou ressalva no que diz respeito a
capacidade de cumprimento de suas

DECLARACAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciério dos
debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, ainea “b” dale n° 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo
12, “dined’ L, da Instrucdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

S0 Paulo, 28 de abril de 2003.

Planner Corretora de Valores S.A.

“Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram a elaboracdo deste relatério, encontram-se
arquivados e a disposicdo dos interessados para consulta e esclarecimentos, na sede deste Agente Fiduciario.”
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PLANNER

PROTOCOLO

A

CVM — Comissio de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, 111- 26° ao 33° andar
20159-900 - Rio de Janeiro - RJ

Att: Sr. Carlos Alberto Rebello Sobrinho

Prezados Senhores,

Vimos através desta, em cumprimento ao disposto no artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei

Sao Paulo, 30 de abril de 2003.

6.404/76 e do artigo 12 Instrugdo CVM no. 28 de 23 de novembro de 1983, encaminhar a V.Sa. og-~

Relatdrios Anuais, referentes ao Exercicio Social de 2002, das emissdes abaixo relacionadas:

EMISSORAS

EMISSAQ .

AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.

BCP S.A.

BSE S.A.

Casa Anglo Brasileira S.A.

Cia. Brasileira de Distribuigio — Pfio de Agticar

Cia. de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA

Cia. Energética do Maranhdo - CEMAR

Cia. Energética de Minas Gerais — CEMIG

Cia. Energética de Sdo Paulo - CESP

Cia. Téxtil Ferreira Guimaraes

Cia. Lorenz

Cia. Petrolifera Marlim

Cia. de Saneamento do Parana - SANEPAR

Cia. de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
CP Cimento ¢ Participagdes S.A.

Concessionaria da Rodovia Osério-Porto Alegre S.A. - CONCEPA
Construtora Sultepa S.A.

Crefisul Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

Eco Hills S.A.

Elektro Eletricidade e Servigos S.A.

Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. - ECONORTE
Energia Paulista Participagdes S.A. ’

Fibra Dupont Sudamérica S.A.

Finasa Leasing Arrendamento Mercantil S.A.

Hospital La Santé S.A.

Hopi Hari S.A.

Inepar Equipamentos e Montagens S.A.

Investco S.A.

Ita Energética S.A.

Klabin S.A.

Método Engenharia S.A.

NovaMarlim Petrdleo S.A.

Pantanal Plaza Shopping S.A.

Participagdes e Empreendimentos Repiiblica S.A.
RODONORTE - Concessionaria de Rodovias Integradas S.A.
Santa Catarina Participagio e Investimentos S. A. - INVESC
St. Michel S.A.

(-
1*. Emiss3t
1* Emissdo
1%, Emissdo
5%. Emissiio
5% Emissdo
2*, Emissio
1%, Emissdo
1*. Emissdo
8%, Emissio
2?. Emissdo
2%, Emissdo
1%, Emissdo
1*. Emissdo
5% Emissdo
1*. Emissdo
2%, Emissdo
3%, Emissdo
2% Emissio
1°. Emissdo
1. Emissdo
1%. Emissdo
1. Emissdo
1*. Emissdo
6°. Emissdo
1*. Emissdo
2°. Emissdo
1*. Emissdo
1*. Emissdo
1%, Emissdo
4* Emissdo
2% Emissdo
1%, Emissdo
2*. Emissdo
2%, Emissdo
1*. Emissdo
1°. Emissdo
2*. Emissdo



PLANNER

EMISSORAS EMISSAO
Telemar Participagdes S.A 3*, Emissao
Telepar Celular S.A. 1®. Emissdo
Triunfo Participagdes ¢ Investimentos S.A. 1®. Emissdo
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. USIMINAS 3*, Emissao
VBC Energia S.A. 3*. Emissdo
Vicunha Sideruigia 5.5 1®. Emiss@o
Votorantim Finangas S.A. 1°. Emissao

13 Temiccdn

WTC Amazonas Suite Hotel S.A.

Colocamo-nos a disposigdo para quaisquer esclarecimentos € informagdes que S€ fizerem necessarios, no
telefone (11) 3061-9444 ramais 459 ou 467, € aproveitamos O ensejo para renovar 0 NOSSOS protestos de
elevada estima € consideragao.

Atenciosamente,
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— {/




