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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 31 DE MARCO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001

(Expressos em milhdes de reais)

A TIVOS

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

31 de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
CIRCULANTE:
Disponibilidades (Nota 6) 161 218
Aplicacdes financeiras de uso restrito (Nota 7) 628 602
Contas a receber, liquido (Nota 8) 546 485
Contas a receber — Uso da rede basica de transmisséo 17 18
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3) 297 259
Impostos a recuperar 29 86
Outros 65 84
1.743 1.752
INVESTIMENTOS (Nota 10) 492 437
IMOBILIZADO, LIQUIDO (Nota 11) 9.727 9.841
OUTROS ATIVOS:
Titulos e valores mobiliarios — Disponiveis para venda 75 70
Aplicacdes financeiras de uso restrito (Nota 7) 18 18
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3) 1,434 1,245
Contas a receber do Governo Federal referentes a bénus pagos e
custos incorridos com adaptagéo ao racionamento (Nota 4) 202 123
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5) 15 -
Contas a receber do Governo do Estado (Nota 9) 489 451
Outros 144 125
2.377 2.032
Total dos ativos 14.339 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destes balancos patrimoniais
consolidados.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 31 DE MARCO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001

(Expressos em milhoes de reais, exceto se indicado de outra forma)

PASSIVOS E PATRIMONIOLIQUIDO
(Traducgéao livre do original emitido na lingua inglesa)

CIRCULANTE:
Fornecedores (Nota 12)
Salarios e encargos sociais
Impostos a recolher (Nota 13)
Dividendos e juros sobre capital proprio
Parcela de curto prazo de financiamentos a longo prazo (Nota 14)
Encargos regulatérios a recolher
Venda antecipada de energia elétrica
Participagdo dos empregados no resultado
Outros

EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Financiamentos a longo prazo (Nota 14)
ObrigagBes com beneficios pds-emprego (Nota 15)
Impostos a recolher (Nota 13)
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5)
Proviséo para contingéncias (Nota 16)
Fornecedores (Nota 12)
Sobretaxa cobrada dos consumidores (Nota 4)
Outros

PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS

PATRIMONIO LIQUIDO:
Capital Social -
Acdes preferenciais — 89.436.237 mil acbes autorizadas, emitidas e
em circulacdo em 31 de marco de 2002 e 31 de dezembro de 2001
Ac0es ordinarias — 69.495.478 mil agcdes autorizadas, emitidas e em
circulagdo em 31 de marco de 2002 e 31 de dezembro de 2001

Capital adicional integralizado
Lucros acumulados apropriados
Lucros acumulados nédo apropriados
Prejuizo abrangente acumulado

Total dos passivos e do patrim6nio liquido

31 de
dezembro de

31 de margo 2001

de 2002 (Auditado)

1,080 945
83 97
203 219
95 105
524 451
50 52
27 42
42 35
56 65
2.289 2.012
1,940 2,029
1,644 1,627
129 -
- 46
329 319
418 364
26 26
103 93
4.460 4.504
3 3
786 786
610 610
1,396 1,396
3.170 3.170
3.133 3.133
120 79
(232) (235)
7.587 7.543
14.339 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destes balangos patrimoniais

consolidados.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
E DOS OUTROS COMPONENTES DO LUCRO (PREJUIZO) ABRANGENTE

PARA OS TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2002 E 2001

(Expressos em milhdes de reais, exceto quantidade de agoes e valores por agao)
(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS:

Fornecimento de energia elétrica para consumidores finais
(Nota 18)

Recomposicao tarifaria regulatéria extraordinéria (Nota 3)

Fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado
(Nota 18)

Uso da rede basica de transmissao

Outras receitas operacionais

Impostos incidentes sobre as receitas (Nota 18)

Total das receitas operacionais liquidas

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS:
Energia comprada para revenda (Nota 19)
Gas natural comprado para revenda
Uso da rede basica de transmisséo
Depreciagéo e amortizacéo
Pessoal
Encargos regulatérios (Nota 19)
Servigos de terceiros
Beneficios pds-emprego (Nota 15)
Materiais e suprimentos
Outros (Nota 19)

Total dos custos e despesas operacionais
Lucro operacional
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS LIQUIDAS (Nota 20)

Lucro (prejuizo) antes dos impostos de renda

IMPOSTOS DE RENDA — CREDITO (DESPESA): (Nota 5)

Corrente
Diferido

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO

OUTROS COMPONENTES DO LUCRO ABRANGENTE:
Ganhos néo realizados em titulos e valores mobiliarios

disponiveis para a venda
Imposto de renda

LUCRO (PREJUIZO) ABRANGENTE

Quantidade média ponderada de ac¢des ordinéarias e
preferenciais em circulagao (em milhares) para lucro
(prejuizo) basico por lote de mil agdes

Trés meses findos em 31 de

margo
2002 2001

1.141 1.194

115 -

100 8

38 37

34 33

(295) (302)

1.133 970

(433) (232)

(18) (18)

(65) (66)

(165) (158)

(126) (160)

(117) (112)

(50) (47)

(66) (75)

(16) 17)

(55) (52)

(1.111) (937)

22 33

35 (92)

57 (59)

(77) 34

61 13

(16) 47

41 (12)

5 13

(2) (4)

3 9

a4 A3)

158.931.715 158.931.715
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Lucro (prejuizo) basico por lote de mil agbes ordinarias e
preferenciais - em reais 0,26

Quantidade média ponderada de ac6es ordinarias e
preferenciais em circulacdo (em milhares) para lucro
(prejuizo) diluido por lote de mil acdes 158.090.872

Lucro (prejuizo) diluido por lote de mil agBes ordinarias e
preferenciais - em reais 0,26

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destas demonstracdes

financeiras consolidadas.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2002 E 2001

(Expressos em milhdes de reais)

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

Trés meses findos em 31

de margo
2002 2001
CAPITAL SOCIAL:
Acdes preferenciais 786 786
Acdes ordinérias 610 610
1.396 1.396
CAPITAL ADICIONAL INTEGRALIZADO 3.170 3.170
LUCROS ACUMULADOS APROPRIADOS:
Reserva de incentivos fiscais -
Saldo 45 41
Reserva de contas de resultado a compensar -
Saldo 2,680 2,680
Reserva de lucros a realizar -
Saldo 314 484
Reserva legal -
Saldo 94 94
3.133 3.299
LUCROS ACUMULADOS NAO APROPRIADOS:
Saldo no inicio do periodo 79 735
Lucro (prejuizo) liquido 41 (12)
Saldo no final do periodo 120 723

PREJUIZO ABRANGENTE ACUMULADO:
Saldo no inicio do periodo (235) (438)
Outros componentes do lucro abrangente 3

Saldo no final do periodo (232) (429)

Patrimdnio liquido no final do periodo 7.587 8.159

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destas demonstracdes
financeiras consolidadas.
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. Pagina 1 de 2
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTBAC()ES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARGCO DE 2002 E 2001

(Expressos em milhoes de reais)

(Traducgéo livre do original emitido na lingua inglesa)

Trés meses findos em 31
de mar¢o

2002 2001

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Lucro (prejuizo) liquido 41 (12)
Ajustes para reconciliagédo do lucro (prejuizo) liquido ao
caixa liquido gerado nas atividades operacionais -

Depreciagéo e amortizacéo 165 158

Ativos regulatérios diferidos (170) -

Perda (ganho) com variagdo monetéaria e cambial (51) 16

Perda na alienagéo de ativo imobilizado 6 29

Beneficios pds-emprego 17 34

Provisdes para contingéncias e devedores duvidosos 24 (29)
Impostos de renda diferidos (61) (13)
Outros 6 3

Reducdo (aumento) de ativos operacionais -

Contas a receber (69) 9

Impostos a recuperar 57 (43)
Ativos regulatérios diferidos 29 -

Contas a receber do Governo Federal referentes a bonus

pagos e custos de adaptac¢do ao racionamento, (79) -
liguidos de sobretaxa cobrada de consumidores
Outros 3) (12)
Aumento (diminui¢cdo) em passivos operacionais -

Fornecedores 117 (22)
Salarios e encargos sociais (14) 31

Impostos a recolher 103 57

Encargos regulatérios a recolher 2) (1)
Venda antecipada de energia elétrica (15) (15)
Juros provisionados de financiamentos de longo prazo 30 76

Outros - 9

Caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais 131 299
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FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aplicacdes financeiras de uso restrito
Aquisicao de novos investimentos
Aquisi¢éo de ativo imobilizado

Caixa utilizado em atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCEIRAS:
Financiamentos a longo prazo obtidos
Pagamentos de financiamentos a longo prazo
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos

Caixa (utilizado) gerado em atividades financeiras

(DIMINUICAO) ACRESCIMO LIQUIDO DAS DISPONIBILIDADES

DISPONIBILIDADES:
Inicio do periodo
Fim do periodo

INFORMAGCAO SUPLEMENTAR DO FLUXO DE CAIXA:
Impostos pagos (imposto de renda e contribui¢éo social)
Juros pagos, liquidos de juros capitalizados

NAO AUDITADO

Pagina 2 de 2

Trés meses findos
31 de margo

em

2002 2001
(26) (36)
(55) (10)
(57) (85)

(138) (131)
18 89
(68) (43)

- (1)
(50) 45
(57) 213

218 236
161 449
(57) 213
31 15
26 12

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destas demonstracdes

financeiras consolidadas.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

NOTAS EXPLICATIVAS CONDENSADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
. CONSOLIDADAS
PARA OS TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2002

(Valores expressos em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

1. A COMPANHIA E SUAS OPERAGCOES

A Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (“CEMIG” ou a “Companhia”) é uma
sociedade de economia mista, organizada de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil (“Brasil”) e controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo do Estado”).
As principais atividades da Companhia séo a construcdo e operacgdo de sistemas utilizados na
geracdo, transmisséo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. A Companhia também
executa outras atividades relacionadas a energia elétrica.

Como concessionaria do servico publico de energia elétrica, a Companhia esta sujeita as
normas estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, uma agéncia do
governo federal brasileiro (“Governo Federal”).

As subsidiarias em operacao da CEMIG em 31 de marco de 2002 sdo as seguintes:

Sa Carvalho S.A. (“Sa Carvalho”) (participacdo de 100,00%) — seus principais objetivos
sociais sdo a producdo e comercializacdo de energia elétrica através da usina hidrelétrica
de Sa Carvalho, como concessiondria do servigco publico de energia elétrica;

Usina Térmica lpatinga S.A. (“Ipatinga”) (participacdo de 100,00%) — seus principais
objetivos sociais sdo a producdo e comercializagdo de energia elétrica, em regime de
producéo independente, através da usina térmica de Ipatinga, localizada nas instala¢des da
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS, uma empresa siderdrgica de
grande porte;

Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG (participacdo de 95,17%) — seus principais
objetivos sociais sdo a operagdo, producdo, aquisicdo, armazenamento, transporte e
distribuicdo de gas natural ou de produtos relacionados. Em 1993, a GASMIG obteve a
concessdo por 30 anos, para desenvolver estas atividades, outorgada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais; e

Empresa de Infovias S.A. (“Infovias") (participacdo de 49,44%) - seus principais objetivos
sociais sdo a prestacdo de servico especializado na area de telecomunicacdes e
desenvolvimento de atividades relacionadas através de sistema integrado constituido de
cabos de fibra o¢tica, cabos coaxiais, equipamentos eletrdnicos e outros itens. A CEMIG
adquiriu o controle da Infovias em junho de 2002, através de aquisi¢cdo das acdes da AES
Forca e Empreendimentos Ltda.

Adicionalmente, a Companhia detém participacdo de 100,00% nas subsidiarias relacionadas
abaixo, ainda em fase pré-operacional:

Horizontes Energia S.A. — seus principais objetivos sociais serdo a producdo e
comercializacdo de energia elétrica, em regime de producdo independente, através das
usinas hidrelétricas de Machado Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de
Minas Gerais, e Salto do Voltdo e Salto do Passo Velho, localizadas no Estado de Santa
Catarina. Estas usinas foram transferidas na forma de integralizacdo de capital,para a
Horizontes Energia S.A. durante o terceiro trimestre de 2002.
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Cemig PCH S.A., Cemig Capim Branco Energia S.A. e UTE Barreiro S.A. — seus objetivos
sociais serdo a producdo e comercializagdo de energia elétrica em regime de producao
independente.

Efficientia S.A. — seu objetivo social sera a prestagdo de servicos de eficiéncia, otimizagdo e
solucBes energéticas, além de prestar servicos de operagdo e manutencdo em instalacdes
de suprimento de energia.

2. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na preparacdo das demonstracdes financeiras segundo os principios contdbeis geralmente
aceitos nos Estados Unidos da América (“U.S. GAAP”) a Administracao é requerida a efetuar
estimativas e a adotar premissas para o registro de ativos, passivos e divulgacdes de ativos e
obrigacdes contingentes na data das demonstragfes financeiras, bem como 0os montantes de
receitas e despesas nas datas de divulgacdo. Os resultados reais podem variar dessas
estimativas. Desta forma, as demonstracdes financeiras da Companhia incluem vérias
estimativas tais como (i) a recuperacao dos ativos regulatérios diferidos, (ii) provisdes para para
perdas em contas a receber, impostos diferidos ativos e contas a receber do Governo do
Estado, (iii) vida util dos bens do imobilizado, (iv) provisdes para perdas com contingéncias, e
(v) estimativas para obrigagdes com beneficios pds-emprego, e outras similares.

As demonstracdes financeiras intermediarias para os trés meses findos em 31 de marco de
2002 e 2001 foram preparadas de acordo com o U.S. GAAP, o qual difere em certos aspectos
das praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas pela CEMIG em suas demonstracfes
financeiras, que sdo preparadas e arquivadas em conformidade as normas da Comisséo de
Valores Mobilidrios brasileira (“CVM”). As demonstra¢fes financeiras intermediarias foram
preparadas em bases consistentes com as demonstracdes financeiras para o ano findo em 31
de dezembro de 2001.

As demonstracdes financeiras intermediarias incluidas neste relatério foram preparadas pela
Companhia sem auditoria. Na opinido da administracéo, todos 0s ajustes necessarios para uma
justa apresentagdo estdo refletidos nessas demonstragdes financeiras intermediarias. Os
ajustes sdo de natureza e recorréncia normal. Os resultados das operacdes para o periodo de
trés meses findo em 31 de marco de 2002 ndo sdo necessariamente uma indicacdo do
resultado das operacdes para 0 exercicio completo. As demonstracdes financeiras
intermediérias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas e notas explicativas incluidas, para cada ano, do periodo de 3 anos findo em 31 de
dezembro de 2001, incluso no relatério anual da CEMIG, no formulario 20F, arquivado na
“United States Securities and Exchange Commission” em 26 de marco de 2003 (Registro n° 1-
15224).

As demonstrag@es financeiras consolidas para o ano findo em 31 de dezembro de 2001 e para
os trés meses findos em 31 de marco de 2002 inclui as contas da CEMIG e suas subsidiarias
S4 Carvalho S.A., Usina Térmica lpatinga S.A. e Companhia de Gas de Minas Gerais —
GASMIG.

3. ATIVOS REGULATORIOS DIFERIDOS

O programa emergencial de redugdo do consumo de energia elétrica (“Plano de Racionamento
de Energia”) foi criado através da Portaria Interministerial n° 2148, de 22 de maio de 2001, para
reduzir o consumo e evitar a interrupcdo ndo planejada no suprimento de energia. A redugéo
média no consumo mensal de energia elétrica durante o periodo do racionamento foi estimada
em 20% do consumo dos meses de maio, junho e julho de 2000. O racionamento de energia
vigorou de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002, quando o Governo Federal divulgou
que o nivel dos reservatdrios a servico das usinas hidrelétricas brasileiras havia voltado ao
normal.
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Em consequéncia do Plano de Racionamento de Energia, as Companhias de geragéo e de
distribuicdo no Brasil, incluindo a CEMIG, tiveram uma reducdo em suas margens de lucro,
uma vez que suas estruturas fisicas e de pessoal ndo puderam ser reduzidas em sintonia com
as quotas de reducdo de consumo impostas. Portanto, continuaram incorrendo em custos fixos
sem a obtencao de receita correspondente.

Em dezembro de 2001, o Governo Federal e as Companhias de energia elétrica no Brasil
afetadas pelo Plano de Racionamento de Energia celebraram um acordo do setor elétrico
(Acordo Geral do Setor Elétrico ou “Acordo Geral” ou “Acordo”) para restabelecer o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos existentes e recuperar as receitas relativas ao periodo de
vigéncia do Plano de Racionamento de Energia.

O Acordo enderecou as perdas de margem incorridas pelas Companhias distribuidoras e
geradoras durante o periodo em que o Plano de Racionamento de Energia esteve em vigor,
custos adicionais da Parcela A para o periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de
2001 e custos da energia comprada no Mercado Atacadista de Energia (‘MAE”) até dezembro
de 2002. Estes itens serdo recuperados através de uma recomposicdo tarifaria extraordinaria
como segue:

I. um reajuste de 2,90% para os consumidores das classes rural e residencial
(excluindo os consumidores de baixa renda), iluminacdo publica e consumidores
industriais de alta tensdo em que o custo de energia elétrica represente 18,00% ou
mais do custo médio de producdo e que atendam a determinados requisitos,
relacionados com o fator de carga e demanda de energia especificados pela
Resolugcdo ANEEL n° 130 de 30 de abril de 2002.

Il. reajuste de 7,90% para os demais consumidores.

Conforme a Resolucdo ANEEL n° 484, de 29 de agosto de 2002, a recomposicao tarifaria
extraordinaria da CEMIG ter4 uma duragdo méaxima de 82 meses, a partir de janeiro de 2002, e
atualizacao equivalente a variacdo da SELIC. A Companhia registrou uma proviséo para perda
nos ativos regulatérios diferidos de R$156 em 31 de marco de 2002, considerando as suas
projecdes de recuperacdo nos 82 meses permitidos pela ANEEL a Companhia. Os ativos
regulatérios diferidos sdo periodicamente comparados com as projegcbes da Companhia
referente a recuperacdo destes valores. Estas projecfes sdo constantemente revisadas pela
Administracdo, em conformidade com as alteracdes de mercado, regulamentacdo e outros
eventos similares. O saldo da provisao é ajustado em conformidade as projecdes.

A recomposicdao tarifaria extraordinaria sera utilizada na compensacao dos seguintes itens:

31de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
Perdas de receita (com expectativa de recuperacao em 24
meses) ocorridas durante o periodo do racionamento 418 398
Custos adicionais da Parcela A:
- Periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001 285 273
- Periodo de 26 de outubro de 2001 em diante 189 139
Contabilizacé@o das transacdes com energia no MAE 995 844
1.887 1.654
(-) Proviséo para perda nos ativos regulatorios diferidos
registrada com base no periodo de 82 meses (156) (150)
1.731 1.504
Circulante 297 259
Outros ativos 1.434 1.245
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Durante os trés meses do periodo findo em 31 de margo de 2002, a CEMIG arrecadou R$53
como resultado de aplicacdo da recomposicéo tarifaria extraordinaria.

O ICMS incidente sobre a recomposic¢do tarifaria extraordinaria, estimado em R$297 em 31 de
marco de 2002 (R$301 em 31 de dezembro de 2001), somente é devido por ocasido da
emissdo da respectiva fatura de energia elétrica do consumidor. Desta forma, nenhuma
provisdo relacionada a este imposto foi constituida. A Companhia repassa todo o ICMS
arrecadado dos consumidores para o Governo do Estado.

a) Recomposicdo das perdas de receita ocorridas durante o Plano de Racionamento de
Energia:

Apesar do total das perdas de receita da CEMIG, em 31 de mar¢go de 2002, tenham sido de
R$877 (R$724 em 31 de dezembro de 2001), CEMIG registrou um ativo regulatério com base
no U.S. GAAP, em 31 de marco de 2002, no montante de R$418 (R$398 em 31 de dezembro
de 2001), em conformidade com o EITF 92-07, “Accounting by Rate-Regulated Utilities for the
Effects of Certain Alternative Revenue Programs” (Contabilizacdo dos efeitos de certos
programas alternativos de receita para companhias com tarifas reguladas), que estabelece um
limite de 24 meses para o recebimento do ativo.

Os montantes provisionados com esses ativos, 0s quais serdo reembolsados através da
recomposicao tarifaria extraordinaria, serdo monetariamente atualizados pela SELIC de 1° de
janeiro de 2002 até o recebimento.

b) Recomposi¢éo de custos adicionais da Parcela A:

Através da Resolucdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, foram estabelecidos os
procedimentos para apuracdo das variacdes nos valores de certos custos da Parcela A, no
periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001. O saldo apurado é definido como sendo a
diferenca entre os desembolsos efetivamente ocorridos no periodo e os valores dos custos
apresentados na base de calculo para a determinacdo do Ultimo reajuste tarifario anual antes
do Plano de Racionamento de Energia. Os montantes serdo acrescidos de juros com base na
variacdo da SELIC do dia em gue o custo foi pago até a data da compensacéo.

Em 25 de outubro de 2001, o Governo Federal, através da Portaria Interministerial n° 296, criou
um mecanismo de compensacao para controlar as variagdes nos custos da Parcela A a serem
compensados através de reajuste tarifario. Essa conta inclui os montantes resultantes da
diferenca entre os custos ndo controlaveis da Parcela A incorridos a partir de 26 de outubro de
2001, e os custos estimados da Parcela A utilizados para estabelecer o reajuste tarifario de 8
de abril de 2001.

Os montantes devidos para o periodo a partir de 26 de outubro de 2001 s&o registrados como
ativos regulatorios diferidos, como segue:
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Valores a Valores a Total em
serem serem 31 de
compensa compensad dezembr
dos até os apos Total em o de
abril de abril de 31 de 2001
2003 2003 marco (Auditad
Itens da Parcela A de 2002 o)
Encargos de servigos do sistema - 102 102 84
Tarifa de compra de energia elétrica de
Itaipu Binacional 61 - 61 35
Tarifa de transporte de energia elétrica de
Itaipu Binacional 2 - 2 1
Quota para a conta de consumo de
combustivel - CCC 7 - 7 11
Tarifa para uso da rede bésica de
transmisséo 15 - 15 8
Compensacao financeira pela utilizacdo
de recursos hidricos 2 - 2 -
87 102 189 139

A Companhia registrou os encargos de servico do sistema referentes ao periodo de setembro
de 2000 a marco de 2002, que possuem expectativa de pagamento para 2003, em
conformidade com as informag@es disponibilizadas pelo MAE.

c¢) TransagBes com energia no MAE e outros:
(c.1) Contabilizacé@o das transa¢des com energia no MAE e outros:

Durante o periodo de vigéncia do Plano de Racionamento de Energia no Brasil, as companhias
de energia elétrica, incluindo a CEMIG, efetuaram compras substanciais de energia no
mercado atacadista, através do MAE, de forma a suprir os seus consumidores. Durante esse
periodo, os precos da energia no mercado atacadista eram significativamente superiores aos
precos estabelecidos nos contratos iniciais de compra de energia.

Os custos relacionados a energia livre vendida no MAE estdo sendo rateados entre os
consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional através de recomposi¢édo
tarifaria extraordinéaria, desde janeiro de 2002. O montante a ser repassado aos consumidores,
através da recomposigao tarifaria extraordinaria, é calculado com base no montante de energia
livre adquirida no periodo de 1° de maio de 2001 até o término do racionamento, sendo
valorizado pela diferenca positiva entre o preco de aquisicio no MAE e o valor de
R$49,26/MWh (correspondente & média dos contratos iniciais no periodo). Os geradores nédo
serdo reembolsados pelo custo da energia livre comprada no MAE até R$49,26/MWh.

(c.2) Liquidacao financeira das transagfes no MAE:

Em 18 de fevereiro de 2003, a CEMIG liquidou 50% de suas obriga¢cbes a pagar relacionadas
as transacg6es no MAE, efetuando pagamentos no montante de R$335 aos agentes do MAE.

Os fundos necessarios para esta liquidagcdo foram obtidos através de um empréstimo acordado
em 7 de fevereiro de 2003 entre a Companhia e o BNDES.

A CEMIG sera requerida a liquidar a parcela adicional remanescente das obrigacdes no MAE
ap6s a finalizacdo da revisdo a ser realizada por auditores independentes nos dados
disponibilizados pelo MAE aos concessionarios. Conforme estabelecido no Acordo, o BNDES
devera conceder um empréstimo adicional para a liquidagéo restante.
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Esta revisdo independente, assim como o resultado de determinados questionamentos judiciais
de participantes do mercado (incluindo a CEMIG), a respeito da interpretacdo das regras de
mercado em vigor, pode resultar no recélculo dos valores fornecidos pelo MAE. Este recélculo
pode impactar os resultados das operacgdes futuras e os fluxos de caixa da Companhia.

4. BONUS PAGOS, SOBRETAXAS E CUSTOS DE ADAPTAGAO AO RACIONAMENTO

O Governo Federal, através da Medida Provisoria n°® 2.152-2, de 1° de junho de 2001,
determinou que os consumidores residenciais cujo consumo de energia tenha sido menor que
as metas estipuladas durante o Plano de Racionamento de Energia estariam habilitados para o
recebimento de bdnus, limitados ao montante de sua conta de energia elétrica e que todos os
consumidores cujo consumo excedesse a meta estipulada estariam sujeitos a sobretaxas,
calculadas com base no consumo efetivo em excesso a meta, conforme estabelecido pela
Cémara de Gestéo da Crise.

A ANEEL estabeleceu controles e contas contabeis especificas para o registro dos efeitos do
Plano de Racionamento de Energia envolvendo bbnus, sobretaxa e custos de
operacionalizacdo respectivos. Os referidos saldos em 31 de marco de 2002 sdo como segue:

Outros ativos
Contas a receber do Governo Federal referentes aos bénus pagos aos

consumidores que tiveram consumo inferior a meta estabelecida 182

Contas a receber do Governo Federal referentes aos custos de adaptagbes
excedentes aos 2,00% sobre a sobretaxa cobrada 20
202

Exigivel a longo prazo
Sobretaxa nas tarifas em contas de consumidores que excederam a meta
de consumo estabelecida (26)

Valor liquido a receber do Governo Federal dos bénus pagos aos
consumidores e custos incorridos em excesso a sobretaxa nas tarifas 176

Em 2002, a Companhia registrou o reembolso dos bdnus adicionais e dos custos do Plano de
racionamento de energia de R$74 e R$13, respectivamente.

No segundo semestre de 2002, conforme aprovacdo da ANEEL, a CEMIG recebeu
aproximadamente R$132 em reembolso pelos bénus pagos aos consumidores.

A parcela restante a ser recebida pela CEMIG, de aproximadamente R$24, encontra-se em
discussao junto a ANEEL. Este montante representa as sobretaxas que néo foram faturadas ou
cobradas dos consumidores em funcéo de liminar judicial em vigor. A Administragdo n&o
espera perdas na realizagao destes valores.

Conforme Resolucdo ANEEL n° 600, de 31 de outubro de 2002, os custos operacionais, no
montante de R$32, referentes a adaptagdo ao Plano de Racionamento de Energia que
excederam aos 2% da sobretaxa serdo reembolsados apds aprovagdo da ANEEL.

5. IMPOSTOS DE RENDA DIFERIDOS

Os impostos incidentes sobre a renda no Brasil incluem o imposto de renda federal e a
contribuicdo social sobre o lucro (correspondente a um imposto de renda federal adicional).
Para fins de U.S. GAAP, as taxas anuais aplicaveis sédo de 25% para o imposto de renda e 8%
para contribuicdo social em 31 de marco de 2002 e 2001. Em 30 de dezembro de 2002, o
Governo Federal editou a Lei n° 10.637 que determinou o aumento na aliquota de contribui¢céo
social de 8% para 9% a partir de 1° de janeiro de 2003.
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(a) Conciliacdo de impostos de renda:

Os montantes apresentados como (despesas) beneficios de imposto de renda nas
demonstragdes financeiras séo conciliados para as aliquotas nominais oficiais como segue:

Trés meses findos em 31 de

margo
2002 2001
Lucro (prejuizo) antes dos impostos de renda 57 (59)
Impostos incidentes sobre a renda — Aliquota de 33% (29) 19
Efeitos:
Amortizacdo das obrigacdes especiais 8 7
Contribui¢éo social sobre depreciacdo 2) 20
Diferenca de aliquota (1) 1
Outros (2) -
(Despesa) bbeneficio apresentado na demonstracéo do
resultado (16) 47

(b) Andlise dos saldos de impostos de renda diferidos:

As alteracbes de aliquotas de impostos tornam-se efetivas no ano seguinte ao que foram
aprovadas. Os créditos tributarios existentes em 31 de marco de 2002 e 31 de dezembro de
2001 foram calculados considerando a aliquota nominal oficial de 34%, que é a aliquota
esperada para estar em vigéncia no momento de sua realizacdo. Os principais componentes
dos créditos tributarios sdo:

31de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
Outros ativos -
Beneficios pds-emprego 74 74
Prejuizos fiscais 157 192
Diferengas temporais nos ativos regulatorios 232 151
Outras diferencas temporarias 102 105
565 522
Passivos de longo prazo -
Efeitos de diferencas entre a base fiscal de ativos ndo
monetarios substancialmente relacionados ao
imobilizado e montantes reportados no U.S. GAAP (550) (568)
(550) (568)
Liquido 15 (46)

Nos trés meses do periodo findo em 31 de margco de 2002 e 2001, as despesas diferidas com
impostos de renda de R$2 e R$4, respectivamente, referentes a ganhos néo realizados com
titulos de valores mobiliarios disponiveis para venda foram contabilizados diretamente no
patriménio liquido como prejuizo abrangente.
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Durante o exercicio de 2001, a Companhia retificou a declara¢do do imposto de renda para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, pleiteando a dedutibilidade de despesas com
obrigac6es pOs-emprego provisionadas nas suas demonstracées financeiras de acordo com as
praticas contibeis adotadas no Brasil. Este recalculo resultou na (i) apuracéo de impostos de
renda pagos antecipadamente no montante de R$161, cujo valor foi reclassificado de impostos
de renda diferidos para impostos a recuperar, classificado como ativo circulante, (ii) redugéo
nos impostos a recolher no montante de R$49, e (iii) reconhecimento de prejuizos fiscais,
sendo considerada para fins de contabilizacdo a expectativa futura de rentabilidade da CEMIG
nos exercicios subsequentes. A Companhia vem realizando a compensacao dos créditos com
impostos federais a recolher.

6. DISPONIBILIDADES

A tabela abaixo apresenta informacdo acerca das disponibilidades para os exercicios
indicados:

31 de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
Caixa e bancos 79 66
Investimentos a curto prazo, com resgate de até trés
meses, principalmente certificados de deposito
bancérios e fundos de investimento financeiro,
avaliados a valor justo 82 152
161 218

A CEMIG tem investimentos de curto prazo com receita de juros calculados com base na
variagcdo dos Certificados de Depdésitos Interbancarios - CDI.

7. APLICAGOES FINANCEIRAS DE USO RESTRITO

A tabela a seguir demonstra os montantes das aplicacdes financeiras de uso restrito para as
datas indicadas:

31 de
dezembro
31 de margo de 2001
de 2002 (Auditado)

Aplicacdes financeiras para serem utilizadas no plano de

investimentos 462 468
Aplicacdes financeiras para serem utilizadas na liquidacéo

dos financiamentos 184 152

646 620

Circulante 628 602

Outros ativos 18 18

Em 31 de marco de 2002 e 31 de dezembro de 2001, os saldos de R$462 e R$468,
respectivamente, referem-se a aplicagfes financeiras de curto prazo, através dos recursos
obtidos pela emisséo de debéntures (nota 17), com rendimentos de juros calculados com base
na variagcdo dos Certificados de Depositos Interbancérios — CDI, com prazo de resgate que nao
excede a 30 dias.

19




NAO AUDITADO

Esses recursos foram utilizados no plano de investimentos relacionado a expansdo das
operacdes de geragéo, transmisséo e distribuicdo de energia da CEMIG, executado em 2002.

Em conformidade a Resolugdo n° 2.515, de 29 de junho de 1998, do Banco Central Brasileiro,
guando a CEMIG prorroga o prazo de vencimento de qualquer financiamento em moeda
estrangeira, fica obrigada a fazer depdsitos, com base no montante do financiamento
prorrogado, em uma aplicacdo financeira de curto prazo vinculada, de forma que na data de
vencimento do financiamento, a aplicagdo financeira vinculada contenha um montante
equivalente ao montante a pagar do financiamento. Os rendimentos de juros séo calculados
com base na variacdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios — CDI e dolar norte-
americano, com prazo de resgate que ndo excede a 30 dias. As aplicacbes financeiras
restritas, para serem utilizadas no plano de investimentos, séo classificadas como circulante e
outros ativos em conformidade a data de vencimento dos respectivos financiamentos.

8. CONTAS A RECEBER

A tabela abaixo apresenta informacdo acerca do contas a receber por tipo de consumidor para
as datas indicadas.

Vencidas Total em 31
de
Até90  Maisde Totalem31  dezembro
Vincendas dias 90 dias de margo de 2001

de 2002 (Auditado)
Residencial 141 72 8 221 176
Industrial 113 40 33 186 181
Comercial 47 33 7 87 77
15 8 2 25 24
Poder publico 24 13 9 46 37
Servico publico 37 2 1 40 38
377 168 60 605 533
Suprimento 1 - 2 3 6
378 168 62 608 539
Proviséo para devedores duvidosos - - (62) (62) (54)
378 168 - 546 485

Nenhum consumidor individualmente representa mais de 10% do total do contas a receber em
31 de marco de 2002 e 31 de dezembro de 2001 e da receita com fornecimento de energia
elétrica para consumidores finais para os trés meses findos em 31 de margo de 2002 e 2001.

Em abril de 2002, o principal cliente industrial da Companhia tornou-se um produtor
independente e desta forma, deixou de comprar energia da CEMIG.

9. CONTAS A RECEBER DO GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Em 2 de maio de 1995, a obrigacéo de pagar o valor remanescente do Contas a receber CRC,
no montante de R$867, foi transferida do Governo Federal para o Governo do Estado através
de um contrato de cesséo de crédito. Em conex@o com esta cessdo de crédito, o Governo do
Estado concordou em pagar esta quantia ao longo de 20 anos, com um prazo de caréncia de
trés anos, atualizada monetariamente com base na variacdo da UFIR (Unidade Fiscal de
Referéncia), acrescida de juros de 6% ao ano.
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No evento em que a CEMIG recebe quaisquer pagamentos ou retém dividendos declarados,
para compensar os montantes ndo pagos pelo Governo do Estado, a Companhia é obrigada a
emitir acdes a todos 0s seus acionistas na proporcao das suas participacdes, transferindo o
montante principal das prestacdes de Lucros retidos apropriados — Reserva de conta de
resultado a compensar para o Capital Social.

Desde 2 de maio de 1995, o contrato assinado tem sido aditado como segue:
a) Primeiro Aditivo, assinado em 24 de janeiro de 2001:

Em outubro de 2000, a UFIR foi extinta pelo Governo Federal. Como resultado, a CEMIG
negociou e assinou um aditivo de contrato com o Governo do Estado para substituir o
indexador de UFIR para IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna) a partir de 1°
de novembro de 2000.

b) Segundo Aditivo, assinado em 14 de outubro de 2002:

O Segundo Aditivo refere-se as 149 parcelas mensais com vencimento de 1° de janeiro de
2003 a 1° de maio de 2015, no valor total de R$754, ajustadas ao valor presente em 31 de
marco de 2002. Estas parcelas sdo acrescidas de juros de 6% ao ano e atualizagdo monetéria
pela variagdo do IGP-DI.

O Segundo Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, de 11 de outubro de 2002,
promulgada pela Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais. O Conselho de
Administracdo da Companhia ratificou este Aditivo em 23 de outubro de 2002.

b.1)  Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Segundo Aditivo,
com vencimentos de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$69. Atualmente, a
Administracdo estd negociando o recebimento dos valores em atraso com o Governo do
Estado.

b.2) Proviséo para perdas:

Como nao foram incluidas garantias no Segundo Aditivo que assegurem a realizagdo dos
recebiveis da CRC, a CEMIG registrou uma provisao para perda para este ativo no montante
de R$754, em 31 de dezembro de 2001 que corresponde ao valor total do segundo aditivo. Em
21 de janeiro de 2003, o Conselho de Administragdo ratificou esta provisao.

Para efeito de impostos de renda, a provisdo constituida € considerada uma diferenca
permanente, tendo em vista que envolve uma perda indedutivel com parte relacionada, e desta
forma, ndo gerou impacto de imposto de renda e contribuicdo social diferidos.

A CEMIG continua em negociagbes para recebimento do saldo em atraso referente ao
Segundo Aditivo, incluindo a possibilidade de transferéncia da obrigacdo do pagamento da
CRC de volta ao Governo Federal.

Em 29 de janeiro de 2003, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a
Administracao iniciar procedimentos judiciais contra o Governo do Estado a fim de receber as
parcelas em atraso.

c) Terceiro Aditivo, assinado em 24 de Outubro de 2002:

O Terceiro Aditivo cobre as parcelas em atraso do contrato original, com vencimento de 1° de
abril de 1999 a 1° de dezembro de 1999 e de 1° de marco de 2000 a 1° de dezembro de 2002.
Conforme estipulado no terceiro aditivo, estas prestacdes ndo pagas, que totalizam R$489 em
31 de margo de 2002 (R$451 em 31 de dezembro de 2001), estdo sujeitas a juros anuais de
12,00% e atualizacdo monetaria pela variagdo do IGP-DI. O Terceiro Aditivo estabelece o
pagamento deste montante em 149 parcelas mensais, de janeiro de 2003 a maio de 2015. O
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Terceiro Aditivo permite que a CEMIG retenha os dividendos anuais e juros sobre o capital
proprio a serem pagos ao Governo do Estado, enquanto acionista da Companhia, e faca a
compensacédo dos montantes ndo pagos pelo Governo Estadual.

O Terceiro Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, promulgada pela Assembléia
Legislativa do Estado de Minas Gerais em 11 de outubro de 2002. O Conselho de
Administracdo da Companhia ratificou o Terceiro Aditivo em 23 de outubro de 2002.

c.1) Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Terceiro Aditivo,
com vencimentos de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$52. A Administracédo
esta negociando o recebimento destes valores em atraso com o Governo do Estado.

As projecbes de resultado futuro da Companhia indicam que a compensac¢ao dos dividendos e
dos juros sobre capital préprio atribuiveis ao Governo do Estado serdo suficientes no longo
prazo para assegurar a recuperacao integral dos créditos correspondentes ao Terceiro Aditivo,
no caso do Governo do Estado continuar inadimplente. Os eventos futuros que possam
impactar o fluxo de dividendos previstos pela CEMIG serdo monitorados pela Administracéo, no
sentido de concluir sobre a necessidade de constituicdo de provisdo para perda relacionada ao
Terceiro Aditivo.

10. INVESTIMENTOS

A tabela a seguir descreve os investimentos da Companhia:

31 de
dezembro de

31 de margo 2001

de 2002 (Auditado)

Consorcios 325 297
Empresa de Infovias S.A. 71 65
Usinas hidrelétricas a serem transferidas para subsidiaria 62 62
Outros investimentos 34 13
492 437

(a) Investimentos em outras Companhias

No exercicio de 2002, a Companhia adquiriu acbes da AES For¢ca Empreendimentos Ltda.
(“AES"), correspondente a 50,48% do capital da Infovias, sendo que 45,45% e 5,03% foram
adquiridos durante o segundo e quarto trimestres, respectivamente. O preco de compra
agregado foi R$87. Essas transagdes aumentaram a participacdo no capital da Infovias de
49,44% para 99,92%. Desta forma, desde 30 de junho de 2002, as demonstracdes financeiras
consolidadas da CEMIG incluem as operag¢des da Infovias. A Companhia esta avaliando os
efeitos da aplicacdo do SFAS 141 "Business Combinations" (Combinagdo de negdcios) e SFAS
142 "Goodwill and Other Intangible Assets" (Agio e outros ativos intangiveis) para as
demonstragdes financeiras de 2002.

O Conselho de Administragdo autorizou a CEMIG a dar garantias para financiamento obtido
pela Infovias, no montante de US$40 milhdes, com amortizacdo iniciada em maio de 2002.
Caso a Infovias ndo realize o pagamento das prestacfes vincendas, tais amortizagbes serdo
efetuadas pela CEMIG e serdo convertidas em aumento de capital pela subscricdo de agbes
preferenciais de emissao da Infovias.

O parecer dos auditores independentes nas demonstragdes financeiras da Infovias em 31 de

dezembro de 2002 contém comentérios sobre (i) imposto de renda diferido, contribuigdo social
e manutencdo de créditos de ICMS, cuja realizac@o € baseada nas projecdes de lucratividade
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futura e dependem da execucdo de contratos que estdo sendo negociados; (ii) dependéncia de
recursos adicionais, a serem aportados pelos acionistas ou terceiros, de forma a financiar as
operacdes da Infovias bem como garantir a realizacdo dos ativos registrados em suas
demonstracgdes financeiras até que as receitas operacionais sejam suficientes para tanto.

(b) Usinas Hidroelétricas a serem transferidas a subsidiaria

A Companhia transferiu de seu ativo Imobilizado para a rubrica de Investimentos o montante de
R$62, apds reconhecer uma perda de R$33 na realizac@o dos ativos, das usinas hidrelétricas
de Machado Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas em Minas Gerais, e Salto Voltdo e Salto
do Passo Velho, localizadas em Santa Catarina. Essas usinas foram transferidas e registradas
como integralizacdo de capital na subsidiaria Horizontes Energia S.A., no terceiro trimestre de
2002.

(c) Consorcios
A CEMIG participa em consoércios para projetos de geracdo de energia elétrica. Cada
participante dos consorcios tem o direito de utilizagdo da energia gerada pela usina na

proporcao da sua participacgéo.

A participagdo da CEMIG nos consorcios, representada pelos montantes ja investidos nos
projetos, é descrita a seguir:

Taxa média 31 de
anual de dezembro de
Participacdo depreciaca 31 de marco 2001
da CEMIG o de 2002 (Auditado)
Em servigo -
Usina hidrelétrica de 33,33% 2,51% 54 72
Porto Estrela
Usina hidrelétrica de 14,50% 2,51% 51 52
Igarapava
Em fase de construcao -
Usina hidrelétrica de 82,50% 85 74
Queimado
Usina hidrelétrica de 49,00% 63 52
Funil
Usina hidrelétrica de 49,00% 72 47
Aimorés
325 297
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11. IMOBILIZADO

A tabela abaixo apresenta o ativo Imobilizado consolidado:

NAO AUDITADO

31de
Taxa média dezembro de
anual de 31 de margo 2001
depreciagao de 2002 (Auditado)
Em servigo -
Geragéo -
Hidrelétrica 2,51% 7.692 7.629
Termelétrica 1,79% 261 261
Transmissao 3,08% 1.408 1.403
Distribui¢éo 5,10% 7.130 7.075
Administracédo 9,63% 463 447
Outros 5,20% 55 48
17.009 16.863
Depreciagdo e amortizacdo acumuladas -
Geragéo (3.646) (3.595)
Transmissao (724) (714)
Distribui¢éo (3.049) (2.966)
Administracéo (266) (252)
Outros (13) (11)
(7.698) (7.538)
Total em servigco 9.311 9.325
Imobiliza¢des em curso -
Geragéo 22 82
Transmissdo 60 58
Distribuicéo 306 346
Administracao 21 20
Outros 7 10
Total das imobilizagdes em curso 416 516
Total 9.727 9.841

Os encargos financeiros e variagdo monetaria capitalizados durante os trés meses findos em
31 de marco de 2002 e 2001 foram de R$5 e R$12, respectivamente.

24




12. FORNECEDORES

Suprimento de Energia Elétrica -
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Mercado Atacadista de Energia - MAE
Pagamento aos geradores pela energia comprada no MAE
Outros

Materiais e Servigos

Circulante
Exigivel a longo prazo

NAO AUDITADO

31 de
dezembro de
31 de margo de 2001
2002 (Auditado)
229 213
785 644
418 364
20 22
1.452 1.243
46 66
1.498 1.309
1.080 945
418 364

Os valores provisionados relacionados a energia livre adquirida no MAE referem-se ao periodo
de setembro de 2000 a marco de 2002, conforme informacdes divulgadas pelo MAE,
administrador do mercado livre. Os montantes definitivos e o efetivo pagamento destas
obrigacbes depende de acgdes judiciais em andamento, movidas por agentes do mercado,
incluindo a CEMIG, referente a interpretacdo das regras de mercado em vigor, bem como da
obtencdo do financiamento necessério para efetuar os pagamentos, conforme consta em

detalhes na Nota 3.

13. IMPOSTOS A RECOLHER

Os impostos provisionados sdo como segue:

Curto prazo -
Imposto de renda
Contribuicdo social
ICMS
COFINS
Outros

Longo prazo -
Imposto de renda
Contribuicéo social
COFINS
PASEP
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31 de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
57 72
21 36
102 30
7 52
16 29
203 219
41 -
28 -
51 -
9 -
129 -
332 219
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A CEMIG transferiu para o Exigivel de longo prazo o imposto de renda, contribuicdo social,
COFINS e PASEP sobre a receita com recomposicédo tarifaria extraordinaria, registrada em 2001
e 2002. Essa transferéncia foi conduzida em conformidade com a resolucdo da autoridade
brasileira de impostos federais (Secretaria da Receita Federal), emitida no quarto trimestre de
2002, que permite o pagamento das mencionadas obriga¢des proporcionalmente ao faturamento

dos consumidores.

14. FINANCIAMENTOS

Composicdo das moedas e indexadores incidentes sobre os empréstimos e financiamentos da

CEMIG s&o como segue:

Moedas -
Délar Norte-Americano
Euro
Unidade de Conta (cesta de moedas)
Franco Suico
Outros
Marco Alemao

Indexadores -
indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M
indice Interno da Eletrobras — FINEL
Unidade Fiscal de Referéncia — UFIR
Outros

Circulante
Exigivel a longo prazo

31de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
1.224 1.255
38 15
34 42
2 2
1 1
- 20
1.299 1.335
888 866
166 174
95 89
16 16
1.165 1.145
2.464 2.480
524 451
1.940 2.029

A tabela abaixo indica os aumentos, para os exercicios indicados, nas taxas de cambio das
principais moedas estrangeiras utilizadas para atualizacdo dos financiamentos da Companhia,

em percentagem:

Moedas -
Délar Norte-Americano
Euro
Unidade de Conta (cesta de moedas)

Indexadores -
IGP-M
FINEL
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Trés meses findos em 31 de

margo
2002 2001

0,14 10,55

(1,82) 3,25

(2,01) 6,95

0,51 1,42

0,03 0,28
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15. OBRIGAGOES COM BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e pensdo complementar, administrados pela
FORLUZ (Fundacdo Forluminas de Seguridade Social), abrangendo a maioria de seus
empregados. Com relacdo a este plano, o SFAS 87 “Employer’s Accounting for Pensions”
(Contabilizagdo pensdes por empregadores), tem sido aplicado desde 1° de janeiro de 1995.
Entretanto, a amortizagdo do “Net Transition Obligation” (Obrigacdo liquida de transi¢éo)
existente em 1° de janeiro de 1995 foi calculada retroativamente como se tivesse sido
determinada em 1° de janeiro de 1989, quando a aplicacdo do SFAS 87 passou a ser
mandatdria para fundos de pensao estabelecidos fora dos Estados Unidos.

Até outubro de 1997, a Companhia patrocinava somente um plano de beneficio definido. Entre
29 de setembro de 1997 e 1° de maio de 1998, foi facultado aos participantes a migracédo para
um plano de contribuicdo definida. Os participantes que optaram pelo novo plano tinham duas
opcdes. A primeira era manter o saldo adquirido no plano de beneficio definido até a data da
migracdo, sem aumento nos beneficios por futuros aumentos salariais ou servigos futuros,
sendo que as contribuicbes futuras seriam efetuadas para o novo plano através de contas
individuais. A segunda opcdo para estes participantes que migraram para o plano de
contribuicdo definida era transferir o saldo acumulado até aquela data para suas contas
individuais no plano de contribuicdo definida. Em ambas as alternativas, os participantes
adquiriram totalmente o direito pelos saldos acumulados até a data da migracao.

CEMIG também patrocina um plano de salde e paga prémio de seguro de vida para os
aposentados. A contabilizagdo destes beneficios esta de acordo com SFAS 106 “Employers’
Accounting for Post-retirement Benefits other than Pensions” (Contabilizagdo por empregadores
de outros beneficios pés-emprego além de plano de pensao).

A CEMIG mantém um plano de incentivo para aposentadoria antecipada, que consiste no
pagamento de um adicional, quando da aposentadoria do empregado, de 10% do valor do
salario do empregado para cada ano trabalhado na Companhia. Para obter este beneficio, o
empregado deve optar de forma escrita, indicando sua opg¢do para aposentadoria antecipada.
Desta forma, os custos com este incentivo sdo contabilizados no momento em que cada
empregado opta pelo beneficio. A CEMIG pode deixar de conceder tal incentivo a qualquer
momento.

No 3° trimestre de 2002, a CEMIG e os sindicatos de seus empregados, principalmente
representados pelo SINDIELETRO, acordaram modificagbes nos Planos de Salde, que
implicaram em alteracdes nos critérios de contribuicdo sob responsabilidade da CEMIG, dos
empregados ativos e aposentados e os tipos de cobertura a serem oferecidas para cada tipo
de plano. Conforme o acordo, a CEMIG ira efetuar desembolsos anuais no montante maximo
de R$33, atualizados pelo IGP-M para cobrir as despesas com saude dos empregados ativos e
aposentados. A implementacdo das mudancas foram efetuadas a partir de 1° de janeiro de
2003. Os efeitos decorrentes destas mudancgas ainda ndo podem ser estimados. Os calculos
atuariais encontram-se em andamento.

As mudancas nas obrigac¢@es liquidas para os trés meses findos em 31 de mar¢o de 2002, sdo
como segue:

Plano de Plano de saude
beneficio e seguro para
definido aposentados
Obrigacg0es liquidas em 31 de dezembro de 2001 1.307 320
Custo liquido do periodo registrado na demonstracdo do
resultado 39 19
Contribuicdes pagas (38) )
Obrigag0es liquidas em 31 de margo de 2002 1.308 336
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Adicionalmente, a CEMIG registrou despesas de contribuicdes para o plano de contribuicdo
definido para os trés meses findos em 31 de marco de 2002 no montante de R$8.

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A CEMIG e suas controladas sdo partes integrantes em processos legais no Brasil, oriundos do
curso normal de suas operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civis e

outros assuntos.

A Companhia acredita que eventuais perdas em excesso aos montantes provisionados, nao
afetardo de forma relevante o resultado das operacdes e a posicao financeira da Companhia.

Para aquelas contingéncias cujos desfechos desfavoraveis sdo considerados provaveis a
Companhia constituiu provisdes para perdas, como segue:

31 de
dezembro de

31 de margo 2001

de 2002 (Auditado)

Trabalhistas 55 54
Civeis — Consumidores 78 74
Contribuicéo social 128 125
Finsocial 19 19
Civeis — Outras 15 22
Outras 34 25
329 319

Certos detalhes relacionados a estas provisfes sdo como segue:
(a) Contingéncias Trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos de horas-extras e
adicional de periculosidade. O valor total estimado dessas reclamacdes € de R$69 em 31 de
margco de 2002 (R$68 em 31 de dezembro de 2001). A CEMIG estima os valores a serem
provisionados com base na natureza dos grupos de questionamento e em decisdes judiciais
recentes.

(b) Reclamacdes Civeis — Consumidores:

Diversos consumidores industriais impetraram ac¢des contra a CEMIG objetivando reembolso
para as quantias pagas a CEMIG decorrentes do aumento de tarifa durante o plano do
Governo Brasileiro denominado “Plano Cruzado”, em 1986, alegando que tal aumento violou o
controle de precos instituido por aquele plano de estabilizacdo econémica. A CEMIG estima os
valores a serem provisionados com base em decisfes judiciais recentes.

O valor total de exposi¢cdo da Companhia nessa matéria é, aproximadamente, R$78 em 31 de

marco de 2002 (R$74 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores integralmente
provisionados.
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(c) Contribuigéo social:

Em 28 de junho de 1991, o Governo Federal promulgou a Lei n° 8.200, regulando a corre¢éo
monetaria a ser aplicada nas elaboragéo das demonstragées financeiras para fins da legislagao
societaria brasileira e das obrigac6es fiscais. Conforme esta Lei, a Companhia foi requerida a
registrar correcdo monetaria complementar, que foi considerada dedutivel para célculo do
imposto de renda, através das despesas de depreciacdo, amortizagdo e baixa de ativos fixos. A
referida Lei ndo esclareceu os procedimentos referentes a dedutibilidade da correcdo
monetaria complementar langada no resultado para efeito da apuracdo da contribuicédo social.

A Companhia vem deduzindo as quotas de depreciagdo, amortizacdo e baixas da corre¢cdo
monetaria complementar do imobilizado para fins de célculo da contribuicdo social. A
Companhia acredita que este procedimento estda em conformidade as disposicbes da Lei
n°8.200. A Companhia acredita que a sua exposicdo total nesta questdo € de
aproximadamente R$128 em 31 de margo de 2002 (R$125 em 31 de dezembro de 2001),
estando os valores integralmente provisionados.

(d) Finsocial:

Em 1994, a CEMIG foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em decorréncia da exclusao
do ICMS da base de célculo do Finsocial, contribuicdo sobre o faturamento extinta em 1992. A
Companhia acredita que a sua exposic¢ao total nesta questéo é de aproximadamente R$19 em
31 de marco de 2001 (R$19 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores integralmente
provisionados.

(e) Outros:

Outros passivos provisionados referem-se a questionamentos envolvendo o Governo Federal,
sobre a discusséo da constitucionalidade de certos tributos federais, em que a Companhia tem
sido notificada, e outras reclamacdes, consideradas normais ao curso das operagdes.

(f) Contingéncias com avaliagao de éxito provavel:

A CEMIG discute em juizo outras agdes relevantes, para as quais acredita possuir perspectiva
de éxito provavel no desfecho das causas e portanto, ndo contabilizou a respectiva provisdo
para contingéncia, sendo os detalhes os seguintes:

(i) Processos Envolvendo a FORLUZ com Possivel Repercussdo Financeira para a
CEMIG:

A Companhia estd defendendo, em conjunto com a FORLUZ, uma reclamacdo do
SINDIELETRO, que afirma que a CEMIG néo realizou contribui¢cdes ao fundo de penséo
dos empregados supostamente obrigatorias relacionadas aos aumentos do custo de
vida. O valor total envolvido nessa reclamacdo é de R$539. Nenhuma provisdo foi
constituida para fazer face a essa reclamacdo, uma vez que a Companhia acredita ter
argumentos de mérito para defesa judicial e consequentemente, ndo sdo esperadas
perdas relativas a essa agéao.

Adicionalmente, o SINDIELETRO est4 processando a FORLUZ em fungcdo da
substituicdo do indexador atuarial do fundo de penséo. O valor total dessa reclamacao é
de R$234. Nenhuma provisdo foi constituida para fazer face a essa reclamacédo, uma
vez que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e
consequentemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a essa acao
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(ii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Beneficios P6s-Emprego:

A Secretaria da Receita Federal, em 11 de outubro de 2001, emitiu um Auto de Infracéo,
no montante de R$215, em funcéo da utilizagéo de créditos fiscais e que resultaram na
retificacdo, para reducdo dos impostos a pagar, das declaragdes de imposto de renda de
1997,1998,1999 e 2000. As declaracdes de imposto de renda foram retificadas como
resultado da mudanca no método de contabilizacdo do passivo de beneficios pos-
emprego, em atendimento as praticas contabeis brasileiras. A obrigacdo adicional que
resultou das alteracdes na contabilizacdo foram reconhecidas nos anos fiscais
retificados, resultando em prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social. A
CEMIG esta procedendo a defesa do Auto de Infragdo junto a esfera administrativa da
Secretaria da Receita Federal. Nao foi constituida provisdo para fazer face a autuacao,
tendo em vista que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e
consequentemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a essa acéo.

Os créditos mencionados no paragrafo anterior foram compensados pela CEMIG com os
impostos federais a pagar em 2001 e 2002. Devido a esta compensacao, a CEMIG esta
exposta a uma penalidade adicional de R$112. Nenhuma proviséo foi constituida para
fazer face a essa reclamagédo, uma vez que a Administragdo acredita ter argumentos de
mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a
essa acao.

(iii) COFINS:

A Companhia iniciou questionamentos com relagdo ao pagamento da COFINS em 1992.
Devido a sentenca judicial desfavoravel, a CEMIG pagou, em 30 de julho de 1999, o
montante de R$239 de provisdo para COFINS. O Governo Federal esta alegando que a
Companhia deve aproximadamente R$113 referentes a multas e juros pelo néo
pagamento da COFINS. A Companhia estd contestando tal reclamagdo. Nenhuma
provisdo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma vez que a Companhia
acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sao
esperadas perdas relativas a essa acéo.

(iv) Atos da Agéncia Reguladora:

A ANEEL impetrou agdo administrativa contra a CEMIG, afirmando que a Companhia
deve R$169 referente a restituicao feita em 1995 pela Secretaria do Tesouro Nacional. A
ANEEL alega que o reembolso é decorrente de um erro no calculo de créditos de CRC —
Conta de Resultados a Compensar, que foram previamente utilizados para reduzir
guantias devidas ao Governo Federal. Em 31 de outubro de 2002, a ANEEL emitiu uma
decisdo administrativa final contra a Companhia. A Companhia pretende discutir
judicialmente o mérito da questdo. A Companhia acredita ter argumentos de mérito para
defesa judicial e, portanto, ndo constituiu provisdo para esta acao.

Em 16 de janeiro de 2003, a ANEEL emitiu um Termo de Notificacdo alegando que a
Companhia ndo obteve a autorizacdo exigida referente ao contrato de 5 anos com a
Infovias, que é relativo a de fornecimento de dados e servicos de geo-informatica. A
ANEEL pode impor uma multa a Companhia relativa a este Termo de Notificacdo. A
penalidade maxima aplicavel referente a esta questdo é uma multa de até 2,00% da
receita da CEMIG durante os 12 meses imediatamente anteriores a imposi¢édo da multa.
A Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, ndo
constituiu provisdo para esta acao.

(v) Reclamag®es civeis — Consumidores:
Diversos consumidores impetraram acgdes civeis contra a CEMIG contestando reajustes

tarifarios aplicados em exercicios anteriores, incluindo a Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria e os Encargos de Capacidade Emergencial cobrados a partir de 2002. A
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Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, nao
constituiu provisdo para estas acoes.

Adicionalmente as questbes descritas acima, a CEMIG e suas subsidiarias estdo envolvidas
como impetrante ou réu, em varios litigios, relacionados ao curso normal de suas operagdes. A
Administracao acredita que possui defesa adequada para estes litigios e ndo sdo esperadas
perdas relevantes relacionadas a estas questfes que pudessem ter efeito adverso na posigcéo
financeira consolidada e no resultado consolidado das opera¢gdes da Companhia.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 30 de abril de 2002, na Assembléia Geral dos Acionistas, foram aprovadas as seguintes
matérias:

Aumento de capital no montante de R$32 através da emissdo de 3.154.321 novas agdes,
como resultado da capitalizacdo de reserva de contas de resultados a compensar. As
novas acgOes foram distribuidas a cada acionista em propor¢cdo a sua participagdo no
capital anterior a emissdo. Como resultado, a participacdo dos acionistas e o valor
nominal por acées ndo mudaram. A mudanca no nimero de agdes é como segue:

31 de
dezembro de
2001 Emissao de 30 de abril de
Milhares de agoes (Auditado) novas agoes 2002

Acdes preferenciais 89,504,020 1,775,631 91,279,651
AcOes ordinarias 69,495,478 1,378,690 70,874,168
Total agbes autorizadas e emitidas 158,999,498 3,154,321 162,153,819
AcOes em tesouraria (67,783) (1,345) (69,128)
Total de a¢gbes em circulagéo 158,931,715 3,152,976 162,084,691

Mudanca no estatuto social da CEMIG para estabelecer novos critérios de dividendos
minimos, em conformidade a legislagcdo corporativa local. As agfes preferenciais tém
prioridade no reembolso de capital e tém direito a um dividendo minimo que
corresponda, no minimo, ao maior valor entre 10% do capital social das acdes
preferenciais, com base nas demonstracdes financeiras em conformidade a legislacédo
brasileira, ou 3% da participacdo das acbes preferenciais no patriménio liquido das
demonstragdes financeiras em conformidade a legislacdo brasileira.
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(a) A composicao do fornecimento de energia elétrica por classe de consumidor € como segue:

Residencial
Industrial

Comercial

Rural

Poder Publico
Servigo Publico
Consumo proprio
Nao faturado, liquido

Suprimento
Transacdes com
energia no MAE

Total

N° de consumidores

GWh

R$

Trés meses findos em
31 de margo

Trés meses findos
em 31 de margo

Trés meses findos
em 31 de margo

2002 2001 2002 2001 2002 2001
4.517.756 4.284.283 1.500 1.922 381 449
68.087 64.355 5.197 5.728 453 426
506.064 479.483 808 972 176 179
326.009 305.416 298 371 45 46
44.768 44.374 270 372 44 51
6.591 6.190 222 237 26 25
1.377 1.439 11 14 - -
- - - - 16 18
5.470.652 5.185.540 8.306 9.616 1.141 1.194
4 12 90 153 7 8
- - - - 93 -
5.470.656 5.185.552 8.396 9.769 1.241 1.202

(b) Segue abaixo a composicdo dos impostos incidentes sobre a receita:

ICMS
COFINS
PIS-PASEP

Encargo de capacidade emergencial
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Trés meses findos em

31 de margo

2002 2001
242 257
40 37
9 8
4 -
295 302
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19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os custos e despesas operacionais estao apresentados a seguir:
(a) Energia comprada para revenda:

Trés meses findos em 31

de mar¢o
2002 2001
ltaipu Binacional (através de FURNAS) 224 214
De supridores através do MAE 177 -
Contratos iniciais 30 17
Outros 2 1
433 232

A ANEEL reduziu, desde 23 de outubro de 2002, o preco da energia adquirida de Itaipu em
13,18%, de US$20,1988 para US$17,5374 por kW.

A energia comercializada no mercado atacadista em 2001, somente foi registrada no quarto
trimestre de 2001, uma vez que as informag6es do MAE necessérias para registrar os valores,
somente tornou-se disponivel naquela época.

(b) Encargos regulatérios:

Trés meses findos em 31

de marg¢o
2002 2001
Quota para a reserva global de reversao 36 26
Quota para a conta de consumo de combustivel 70 72
Compensacéo financeira pela utilizagéo de recursos hidricos 8 11
Taxa de inspecao da ANEEL 3 3
117 112
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(c) Outros:
Trés meses findos em 31 de
margo
2002 2001
Seguros - 1
Consumo proprio de energia 2 2
Indenizagdes trabalhistas - 1
Alienacgéo de ativos fixos, liquida 7 23
Doacdes e subvencdes 3 3
Proviséo para contingéncias -
Reclamacdes trabalhistas 1 (12)
Acdes civeis — Consumidores 4 1
Acdes civeis — Outros Q) 13
Proviséo para devedores duvidosos 11 1
Proviséo para perda nos ativos regulatérios diferidos 6 -
Aluguéis 4 3
Propaganda e publicidade 3 4
Participagdo nos resultados — empregado 4 6
Contribuicdo MAE 2 2
Fundo nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico 3 3
Despesas gerais 6 1
55 52

34




NAO AUDITADO

20. RECEITA (DESPESAS) FINANCEIRAS LIQUIDAS

As receitas (despesas) financeiras sdo como segue:

Trés meses findos em 31

de marco
2002 2001
Receitas financeiras:
Renda de aplicagdo financeira 30 13
Acréscimo moratério em conta de energia elétrica em atraso,
registrado pelo regime de caixa 8 9
Juros e variagdo monetaria incidentes sobre o contas a receber do 38 42
Governo do Estado

Reverséo de juros e multas sobre tributos - 11
Atualizacdo monetaria de impostos a recuperar 1 15
Atualizacdo monetaria nos ativos regulatérios diferidos 23 -
Variacdo cambial ativa 6 -
PASEP e COFINS (6) 3)
Outros 7 8

107 95

Despesas financeiras:

Encargos sobre financiamentos (51) (33)
Variacdo cambial passiva 2) (131)
Atualizacdo monetaria de financiamentos 4) 3)
CPMF (5) (5)
Venda antecipada de energia elétrica - 9)
Outras despesas (10) (6)

(72) (187)
Receita (despesas) financeiras liquidas 35 (92)

21. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém diversas transagcfes com partes relacionadas, e as principais sdo como

segue:

(a) Governo do Estado de Minas Gerais:
Contas a receber e respectivas receitas financeiras
e 20
ICMS a recolher
ICMS - resultado

(b) FORLUZ:
Plano de aposentadoria e saldos relacionados

As outras transac¢des com partes relacionadas ndo sdo materiais.
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22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia gerencia seus instrumentos financeiros através do monitoramento periddico de
saldos, diversificacéo e estabelecimento de limites de créditos pelas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros, nos quais a CEMIG esta sujeita a concentracdo de risco de
crédito, sdo as disponibilidades, aplicagdes financeiras de uso restrito, fundos vinculados e
contas a receber. A CEMIG limita seu risco de crédito associado com disponibilidades,
aplicacGes financeiras de curto prazo de uso restrito e fundos vinculados através da aplicacédo
de seus recursos em instituices financeiras de primeira linha e geralmente em aplicacbes de
curtissimo prazo. Os riscos de crédito associados com contas a receber de consumidores
residenciais € limitado pela politica da CEMIG de interrupcao do fornecimento de energia se o
pagamento dos débitos entram em atraso. Com relagdo aos grandes consumidores industriais
e comerciais, a CEMIG limita seu risco de crédito através do acompanhamento continuo, da
avaliacdo de crédito e, em certos casos, obtendo garantias ou penhora para as contas de dificil
recebimento. Os consumidores da CEMIG sé@o basicamente localizados no Estado de Minas
Gerais, embora seja distribuida energia para uma grande variedade de setores da economia.

A CEMIG tem investimentos de curto prazo referentes a titulos mobilidrios emitidos por
terceiros como segue:

I. CEMIG possui debéntures emitidas por instituigdes financeiras, no montante de R$103.
Esses titulos possuem clausula de resgate imediato a serem exercidas pela
Companhia e suas subsidiarias, sem penalidade ou perda. Esses titulos sao
remunerados pela variagéo do Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

Il. As transacdes com swap das subsidiarias da CEMIG, no montante de R$14, séo
adquiridas das instituicBes financeiras através da transferéncia de titulos publicos ou
privados emitidos por terceiros. Esses titulos possuem clausulas de recompra. A
remuneracdo é baseada no CDI. A CEMIG possui a opgdo de resgate antecipado
destes titulos sem qualquer penalidade ou perda.

(a) Exposicéo a perdas com variagdo cambial:

A exposicdo da Companhia ao risco das taxas de cambio é como segue:

31 de
dezembro de
31 de margo 2001
de 2002 (Auditado)
Délar norte-americano -
Financiamentos 1.224 1.255
Venda antecipada de energia elétrica 27 42
(-) Fundos vinculados a empréstimos e financiamentos (170) (133)
1.081 1.164
Outras moedas -
Financiamentos 75 80
Passivo liquido exposto ao risco cambial 1.156 1.244

Ap6s 2001, os efeitos de variagdo na taxa de cambio com as obrigacdes relacionadas a
energia comprada de Itaipu Binacional sdo incluidos na conta de custos adicionais da Parcela
A e serdo considerados nos reajustes tarifarios subseqientes.
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23. SEGUROS

As apdlices de seguro da Companhia para cobrir danos em suas usinas em fungéo de riscos de
incéndio ou operacional, tais como falhas de equipamentos, o expiraram em 31 de dezembro
de 2001. A Companhia esta solicitando propostas para contratar novas apdlices de seguro
referentes a estes riscos.

A CEMIG ndo tem apdlices de seguro para cobrir acidentes com terceiros e ndo esta
solicitando propostas para este tipo de seguro. Adicionalmente, a Companhia ndo solicitou
propostas e nao possui apélices vigentes para seguros contra grandes catastrofes que
poderiam afetar suas instalacBes, tais como terremotos e inundagfes, falhas sistémicas ou
risco de interrupcéo dos negécios.

A Companhia ndo tem experimentado perdas significativas em funcdo dos riscos acima
mencionados.

24. ACORDO DE ACIONISTAS

Em 1997, o Governo do Estado de Minas Gerais realizou a venda de aproximadamente 33%
das ac¢les ordinarias da Companhia para um grupo de investidores, liderados pela Southern
Electric Brasil Participa¢des Ltda. (“Southern”). Como parte dessa operacédo o Estado de Minas
Gerais e a Southern assinaram um Acordo de Acionistas contendo, dentre outras disposicoes,
o requerimento de quorum qualificado nas deliberacdes relacionadas a agbes corporativas
significativas, certas alteracdes no Estatuto Social da CEMIG, emisséo de debéntures e titulos
conversiveis, distribuicdo de dividendos que ndo sejam aquelas determinadas no Estatuto
Social e alteracBes na estrutura societaria.

No dia 13 de setembro de 1999, o Estado de Minas Gerais ajuizou ac¢édo para anular o Acordo
de Acionistas, sob o fundamento de violagdo das Constituicdes Estadual e Federal, uma vez
gue as disposi¢cbes sobre quorum qualificado constituiriam transferéncia ilegal do controle da
CEMIG a Southern.

Em 27 de setembro de 1999, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais concedeu
liminar suspendendo efeitos das disposi¢cdes sobre quorum qualificado, permanecendo no
aguardo da conclusdo do processo.

Em marco de 2000, a 12 Vara Estadual da Fazenda Publica sentenciou como nulo o referido
acordo de acionistas.

Em 07 de agosto de 2001, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais confirmou a
sentenca de margo de 2000, sentenciado o referido Acordo de Acionistas como nulo e sem
efeito.

A Southern recorreu da sentenca, ndo tendo sido julgado seu recurso.

25. DESVERTICALIZAGAO

Atualmente, as operacdes de geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG
sdo integradas verticalmente e diretamente operadas pela CEMIG. Entretanto, em funcé@o dos
principais contratos de concesséo e de acordo com certas alteragdes nas regulamenta¢des do
setor elétrico brasileiro, a CEMIG teria que reestruturar suas operacdes, resultando no
desmembramento de suas operagbes de geracdo, transmissdo e distribuicdo
(desverticalizagdo) em subsidiarias integrais da CEMIG. De acordo com os contratos de
concessdo, a CEMIG tinha que ter completado o processo de reorganizacdo até 31 de
dezembro de 2000.
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A ANEEL concedeu uma prorrogacao do prazo, até 21 de setembro de 2002, para a CEMIG
concluir o processo de desverticalizacéo.

O Governo do Estado, acionista majoritario, considerando que o processo de desverticalizacédo
deve ser aprovado previamente pela Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais, enviou
um projeto de lei para a Assembléia Legislativa, em 02 de margo de 2001, propondo a
reorganizacdo da CEMIG em trés companhias distintas. Este projeto de lei n&o foi aprovado e o
processo de desverticalizacdo ainda ndo foi completado. Adicionalmente, a Companhia
solicitou prazo adicional para a ANEEL, o qual ainda n&o foi respondido.

Em 11 de novembro de 2002, a ANEEL multou a Companhia no montante de R$6 em fungdo
da ndo conclusdo da desverticalizagdo. Nenhuma provisédo foi constituida para fazer face a
essa disputa, uma vez que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial
contra esta multa ou quaisquer outras penalidades que possam ser impostas com relagdo a
esse assunto.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

(a) Dividendos de 2002 aprovados:

Em 20 de maio de 2002 e 19 de dezembro de 2002, o Conselho de Administragdo aprovou o
pagamento de juros sobre capital proprio em substituicdo aos dividendos de 2002 no montante
de R$120 e R$100, respectivamente. O Conselho de Administracdo ainda ndo estabeleceu a
data de pagamento destes dividendos.

(b) Empréstimo do BNDES para liquidacdo das obrigagdes no MAE:

Em 07 de fevereiro de 2003, a CEMIG obteve um empréstimo junto ao BNDES, no montante de
R$335. Este empréstimo tem incidéncia de juros anuais de 1,00% e atualizag&o monetaria pela
variagdo com base na SELIC. O empréstimo devera ser pago através de 60 parcelas mensais,
de 15 de marco de 2003 a 15 de fevereiro de 2008, e é garantido por 3,27% da receita mensal
de fornecimento de energia para consumidores finais.

(c) Revisao tarifaria periddica:

A revisédo tarifaria periodica representa a revisdo das tarifas garantidas as concessionarias de
distribuicdo de energia elétrica de forma a garantir o equilibrio econdmico-financeiro dos
contratos de concessao existentes. O periodo da reviséo tarifaria periddica ocorre a cada 4 ou
5 anos, dependendo de cada contrato de concessao (5 anos para a CEMIG). Na definicdo da
tarifa, a ANEEL considera as altera¢des ocorridas nas estruturas de custo da Companhia, seu
mercado e retorno desejado para seus investimentos.

A tarifa de energia da CEMIG teve um reajuste médio de 31,5% em 8 de abril de 2003 como
resultado da revisao tarifaria periddica da Companhia.

(d) Medida Proviséria n° 14 convertida em lei:

Em 26 de abril de 2002, a Medida Provisdria n® 14 (que regulamenta os efeitos do Acordo Geral
do Setor Elétrico) foi convertida na Lei n® 10.438.

(e) Outras Matérias aprovadas na Assembléia Geral Ordinaria em 30 de abril de 2002:
A Assembléia Geral Ordinaria de 30 de abril de 2002 aprovou as seguintes matérias:
Pagamento de dividendos adicionais no montante de R$112 em conformidade as

demonstrag6es financeiras de 2001, elaboradas de acordo com a legislagcdo societaria
brasileira. Os dividendos declarados em 2001, como juros sobre capital proprio, no
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montante de R$103 e os dividendos adicionais, no montante de R$112, totalizando R$215,
foram pagos em 30 de setembro de 2002.

Emissédo de debéntures da CEMIG (titulos ndo conversiveis em a¢bes da CEMIG e sem
qualquer preferéncia ou garantia) no montante de R$90. Os recursos a serem obtidos
nessa emissao serdo necessariamente utilizados na construgdo da usina de Irapé. Em
30 de setembro de 2002, a CEMIG emitiu a primeira séria, no montante de R$23.

(f) Clausulas restritivas financeiras:

Em 31 de margo de 2003, alguns dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures
da CEMIG, no montante de R$511, dos quais R$329 sdo classificados no exigivel a longo
prazo, contém clausulas restritivas que, em caso de ndo serem atendidas, podem implicar no
vencimento imediato das obrigagcbes. Em adicdo, a CEMIG também tem contratos de
financiamentos com clausulas de cross-default. A Companhia obteve o consentimento dos seus
credores para as partes dos contratos nas quais a CEMIG ndo estd atendendo. Este
consentimento estabelece que os credores ndo exercerdo o direto de exigir o pagamento
imediato ou antecipado dos montantes totais devidos. Os consentimentos estdo em vigor para
31 de dezembro de 2002, 31 de marco de 2003 e, para a maioria dos contratos, para 30 de
junho de 2003. A Companhia acredita que o ndo atendimento as clausulas restritivas foi
eventual e que as suas operagfes no exercicio de 2003 permitirdo seu o atendimento.
Empréstimos, financiamentos e debéntures séo classificados como circulante e exigivel a longo
prazo, conforme os termos dos contratos originais, conforme 0s consentimentos obtidos.

Adicionalmente, a Companhia esta efetuando analises para verificar o atendimento as
clausulas restritivas de financiamento da Infovias, no montante de R$125, dos quais R$101 séo
classificados no exigivel a longo prazo em 31 de marco de 2003, ainda sem chegar a uma
conclusdo final. Os financiamentos sdo classificados no circulante e exigivel a longo prazo
conforme os termos do contrato original.

(g) Variagao cambial significativa apds 31 de marco de 2002:

De 31 de marco de 2002 a 31 de dezembro de 2002, o real depreciou-se significativamente em
relagdo ao doélar norte-americano, tendo um efeito negativo no lucro da CEMIG em 2002. A
Companhia registrou perdas cambiais de aproximadamente R$700 no periodo de nove meses
de 31 de marc¢o de 2002 a 31 de dezembro de 2002, tendo a desvalorizagdo resultado em uma
reducdo no ganho financeiro. De 31 de marco de 2002 a 31 de dezembro de 2002, o real
depreciou-se 52,06% comparado ao dolar norte-americano.

Apo6s 31 de dezembro de 2002, o real valorizou-se significativamente em relagdo ao délar
norte-americano, tendo um efeito positivo no lucro da CEMIG em 2003. A CEMIG registrou
ganhos de aproximadamente R$356 nos quatros meses findos em 30 de abril de 2003, tendo a
valorizagdo resultado em um aumento no ganho financeiro. De 31 de dezembro de 2002 a 30
de abril de 2003, o real valorizou-se 18,21% comparado ao délar norte-americano.

(h) Recuperacéao de custos adicionais da parcela A de 8 de abril de 2003 até 7 de abril de 2004:

O Governo Federal, através da Medida Provisoria n® 116, de 4 de abril de 2003, postergou por
12 meses o reembolso dos custos da parcela A referentes ao periodo de 8 de abril de 2002 a 7
de abril de 2003, inicialmente estabelecia o recebimento a partir de 8 de abril de 2003.
Adicionalmente, a mesma medida proviséria estabeleceu que os custos da parcela A referentes
a este reembolso que foi postergado, em adicdo aos custos da parcela A registrados para o
periodo de 12 meses iniciado em 8 de abril de 2003, vdo ser reembolsados através de um
aumento nas tarifas de energia elétrica por um periodo de 24 meses, iniciando-se a partir de 8
de abril de 2004. Desta forma, os saldos dos custos da parcela A, registrados como ativos
regulatérios diferidos em 31 de marco de 2002, foram classificados como circulante e outros
ativos, considerando a nova expectativa do periodo de realizacao.
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27. PRONUNCIAMENTOS RECENTES DE U.S. GAAP

Em junho de 2001, o FASB emitiu 0 SFAS 143 — Accounting for Asset Retirement Obligations
(Contabilizagdo para obrigagbes com ativos descontinuados). O SFAS 143 requer que o valor
justo do passivo com ativo descontinuado seja reconhecido no periodo em que ele ocorreu, se
for possivel a realizagéo de estimativa razoavel do valor justo deste passivo. Pelo SFAS 143, o
passivo com ativo descontinuado é descontado e ajuste de despesa é reconhecido, utilizando-
se a taxa de juros livre de risco ajustada em vigor no momento em que o passivo foi
inicialmente reconhecido. Além disto, os requerimentos de divulgacdo contidos no SFAS 143
irdo prover mais informacdes a respeito das obriga¢cdes com ativos descontinuados. O SFAS
143 é efetivo para demonstracdes financeiras publicadas cujos anos fiscais se iniciaram apos
15 de junho de 2002, com aplicacdo antecipada recomendada. A implementagdo deste
pronunciamento ndo resultou em impactos significativos nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia.

Em abril de 2002, o FASB emitiu o SFAS 145 — Rescision of FASB Statements No. 4, 44 and
64, Amendment of FASB Statement No. 13 and Technical Corrections (Rescisdo dos
pronunciamentos FASB No. 4, 44 e 64, alteracéo do pronunciamento FASB No.13 e correcdes
técnicas). O SFAS 145 rescinde o SFAS 4 — Reporting Gains and Losses from Extinguishment
of Debt (Divulgacao de ganhos e perdas oriundos da extingdo de dividas), que determina que
todos os ganhos e perdas oriundos da extingdo de dividas sejam agrupados e classificados
como item extraordinario, se material. O SFAS 145 determina que os ganhos e perdas oriundos
da extingdo de dividas sejam classificados como extraordinarios somente quando forem
atendidos critérios definidos no APB 30, que distinguem transa¢gfes que sdo parte de
operacdes recorrentes daguelas que sdo nao-usuais ou infrequentes, ou que atendem critérios
para classificagdo como item extraordinario. O SFAS 145 altera o SFAS 13 — Accounting for
Leases (Contabilizacdo de arrendamentos), que determina que as modificacbes nos
arrendamentos que gerarem efeitos econdémicos similares as transacgfes de “sale-leaseback”
devem ser registradas da mesma maneira que as transacgoes de “sale-leaseback”. Além disto, o
SFAS 145 rescinde o SFAS 44 — Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers
(Contabilizagdo de ativos intangiveis em “motor carriers”) e o SFAS 64 — Extinguishments of
Debt Made to Satisfy Sinking Funds Requirements (Extingdo dos dividas realizadas para
satisfazer requerimentos de fundos de liquidagcdo), que ndo sdo atualmente aplicaveis a
Companhia. As disposi¢coes do SFAS 145 relacionadas a rescisdo do SFAS 4 devem ser
aplicadas no ano fiscal de 2003. Algumas disposi¢des relacionadas ao SFAS 13 séo efetivas
para transac@es ocorridas apds 15 de maio de 2002. A implementagéo deste pronunciamento
ndo resultou em impactos significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia.
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Em junho de 2002, o FASB emitiu 0 SFAS 146 — Accounting for Costs Associated with Exit or
Disposal Activities (Contabilizacdo de custos associados com a saida ou alienacdo de
atividades). Este pronunciamento normatiza a contabilizacdo e divulgacdo dos custos
associados com a saida ou alienacdo de atividades e anula o pronunciamento EITF 94-3 —
Liability Recognition for Certain Employee Termination Benefits and Other Costs to Exit an
Activity (including Certain Costs Incurred in a Restructuring) (Reconhecimento da extingdo de
certos beneficios pés-emprego e outros custos com saida de uma atividade (incluindo certos
custos incorridos em reestruturacdo). A principal diferenca entre este pronunciamentoe o EITF
94-3 refere-se aos seus requerimentos para reconhecimento das obrigacBes relativas aos
custos associados com a saida ou alienacdo de atividades. Este pronunciamento determina
gue uma obrigacdo para um custo associado com uma saida ou alienacdo de atividade seja
reconhecida quando a obrigacdo € incorrida. Conforme EITF 94-3, uma obrigacdo para um
custo de saida era reconhecida na data de comprometimento da entidade com o plano de
saida. A conclusdo fundamental a que chegou o Colegiado neste pronunciamento é que o
compromisso de uma entidade com um plano a ser desenvolvido por ela mesma nao cria uma
obrigacdo presente com outros que vai ao encontro da definicAo de obrigacdo. Este
pronunciamento também estabelece que o valor justo é o objetivo para a apuragéo inicial da
obrigacdo. Este pronunciamento aperfeicoa a divulgacdo das demonstracdes financeiras por
determinar que uma obrigacédo para um custo associado com uma saida ou baixa de atividades
seja reconhecida e mensurada inicialmente pelo valor justo, apenas quando a obrigacdo é
incorrida. A contabilizacdo para eventos e circunstancias similares sera a mesma, melhorando
a comparabilidade e a veracidade das informacdes financeiras divulgadas. As determinagbes
deste pronunciamento séo efetivas para saida ou alienagdo em atividades que serdo iniciadas
ap6s 31 de dezembro de 2002, com aplicagdo antecipada recomendada. A Companhia nédo
espera que a adocdo do SFAS 146 venha a ter um impacto significativo no resultado de suas
operacdes consolidadas, posi¢do financeira consolidada ou fluxo de caixa consolidado.

* * x x * ¥ K%k *k *x *x *
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DISCUSSAO E ANALISE PELA ADMINISTRAGAO DO RESULTADO DAS
OPERACOES PARA O PERIODO DE JANEIRO A MARGO DE 2002 (PERIODO
INTERCALAR DE 2002) EM COMPARAGAO AO PERIODO DE JANEIRO A MARGO DE
2001 (PERIODO INTERCALAR DE 2001).

Receitas operacionais liquidas

As receitas operacionais liquidas aumentaram 16,8%, de R$1.133 milhdes no periodo
intercalar de 2002 em comparacdo a R$970 milh6es no periodo intercalar de 2001 devido,
principalmente, ao registro da receita adicional da recomposicao tarifaria regulatéria
extraordinaria, com o objetivo de compensar as perdas de faturamento devido ao Plano de
Racionamento de Energia e transacdes relacionadas no mercado atacadista de energia,
parcialmente compensada pelo decréscimo de 13,6% no volume de energia vendida a
consumidores finais.

No periodo intercalar de 2002, foram registradas receitas com recomposi¢éo tarifaria
regulatéria extraordinaria no montante de R$115 milhdes, em conformidade com os termos do
Acordo Geral do Setor Elétrico, com o objetivo de reembolsar as perdas incorridas durante o
periodo do Programa de Racionamento de Energia e transac¢fes relacionadas no mercado
atacadista de energia, através de um reajuste especial nas tarifas, a ser faturado aos
consumidores finais, em conformidade ao consenso descrito no EITF 92-07, “Accounting by
Rate-Regulated Ultilities for the Effects of Certain Alternative Revenue Programs”
(Contabilizacdo dos Efeitos de Certos Programas Alternativos de Receita para Companhias
com Tarifas Reguladas), que estabelece um periodo maximo de 24 meses para arrecadar as
perdas de receita incorridas durante o Plano de Racionamento de Energia. Vide nota 3 das
nossas demonstracfes financeiras intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para consumidores finais foi de R$1.141
milhdes no periodo intercalar de 2002, representando uma diminuicdo de 4,4% comparativo a
R$1.194 milhdes no periodo intercalar de 2001. Este decréscimo foi devido ao efeito liquido da
reducdo do volume de energia vendida a consumidores finais, compensada parcialmente pelo
aumento na tarifa média de energia. O volume de energia elétrica vendida para consumidores
finais decresceu 13,6% devido ao Programa de Racionamento de Energia em vigor até
fevereiro de 2002. Os consumidores industriais, residenciais e comerciais reduziram o consumo
no periodo intercalar em 9,3%, 22,0% e 16,9% respectivamente, comparado ao periodo
intercalar de 2001. O efeito negativo do decréscimo no volume de energia vendida foi
parcialmente compensado pelo aumento de 10,6% na tarifa média no periodo intercalar de
2002 para R$137,37 por MWh comparado a R$124,17 por MWh no periodo intercalar de 2001,
como resultado do reajuste de 16,5% na tarifa a partir de abril de 2001. Vide nota 18 das
nossas demonstrag@es financeiras intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado foi de R$100
milh8es no periodo intercalar de 2002 comparado a R$8 milhdes no periodo intercalar de 2001.
Este acréscimo foi resultado das maiores tarifas referentes a transa¢bes com energia no
Mercado Atacadista de Energia — MAE durante a vigéncia do Plano de Racionamento de
Energia, e também pela falta de um método para medir a energia comercializada no sistema
interligado no primeiro trimestre de 2001, uma vez que a informacdo do MAE necessaria para
registrar as estimativas somente tornou-se disponivel no quarto trimestre de 2001
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A receita de uso da rede bésica de transmiss&@o por outras concessiondrias aumentou
2,7%, R$38 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado a R$37 milh6es no periodo
intercalar de 2001. Este acréscimo deveu-se principalmente ao aumento de 11,6% na tarifa em
julho de 2001.

As outras receitas operacionais foram de R$34 milhdes no periodo intercalar de 2002
comparado a R$33 milhdes no periodo intercalar de 2001. O maior componente deste item sdo
as vendas de gas pela GASMIG, nossa subsidiaria, e servigos relacionados a distribuicéo,
incluindo inspecao, conexao, leitura e outros.

Os impostos incidentes sobre as receitas decresceram 2,3% para R$295 milhdes no
periodo intercalar de 2002 de R$302 milhGes no periodo intercalar de 2001, como resultado da
reducdo da energia vendida a consumidores finais no periodo intercalar de 2002 comparado ao
periodo intercalar de 2001 e resultado do ICMS cobrado dos consumidores relativo a
recomposicao tarifaria extraordinaria. Os impostos consistem em: (I) ICMS, cobrado a taxa
média de 21% sobre a energia vendida a consumidores finais e ICMS cobrado dos
consumidores relativo a ativos regulatérios diferidos; (I11) COFINS, apurado a taxa de 3%; (llI)
PASEP, apurado a taxa de 0,65% e; (IV) encargo de capacidade emergencial, um novo
encargo instituido em 2002 que é rateado entre os consumidores finais de energia elétrica e
relativo a aquisicdo de energia e capacidade de geragdo contratada pela CBEE
(Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial). Vide notas 3 e 18 das nossas
demonstragdes financeiras intercalares.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais aumentaram 18,6% para R$1.111 milhGes no
periodo intercalar de 2002 comparado a R$937 milhSes para o periodo intercalar de 2001,
principalmente pelo resultado do crescimento da energia comprada para revenda, depreciacdo
e amortizacdo e encargo regulatorio, parcialmente compensado pela reducdo nas despesas
com pessoal e beneficio pés-emprego.

A energia comprada para revenda consiste primeiramente na compra de Itaipu através
de Furnas Centrais Elétricas S.A., ou Furnas. NOs estamos obrigados pelas regulagbes
aplicadas de comprar 17,0% da capacidade de Itaipu por pregos estabelecidos em délar norte
americano. Também compramos energia do MAE e Furnas. A energia comprada para revenda
aumentou 86,6% para R$433 milhdes no periodo de janeiro a margo de 2002 comparado a
R$232 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido principalmente aos R$177 milhGes
provisionados relativos a energia comprada do MAE no periodo intercalar de 2002. A energia
comprada do MAE no periodo intercalar de 2001 foi registrada somente no quarto trimestre de
2001, uma vez que a informag&@o necessaria para registrar as estimativas somente tornou-se
disponivel naquele trimestre de 2001. Vide nota 19 das nossas demonstracdes financeiras
intercalares.

Encargos de uso da rede bésica de transmissdo correspondem, principalmente, ao
custo de transporte de energia elétrica comprada de Itaipu e decresceram 1,5% para R$65
milh8es no periodo intercalar de 2002 comparados a R$66 milh6es no periodo intercalar de
2001 principalmente pelo resultado da reducdo do volume de energia transportada através da
rede devido ao Programa de Racionamento de Energia em vigor em janeiro e fevereiro de
2002, parcialmente compensado pelo aumento da tarifa em julho de 2001.

Depreciacdo e amortizagdo aumentaram 4,4%, de R$165 milhdes no periodo intercalar
de 2002 comparados a R$158 milhdes no periodo de intercalar de 2001 como resultado da
entrada em servico de novas linhas de distribuicdo e transmissao de linhas e redes.
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A despesa com pessoal decresceu 21,3%, para R$126 milhdes no periodo intercalar
de 2002 comparados a R$160 milhdes no periodo intercalar de 2001 resultante da provisao
registrada relativa ao nosso Programa de Demisséo Voluntaria em marco de 2001 e o aumento
do montante transferido para o ativo imobilizado em curso no periodo intercalar de 2002.

Encargos regulatérios aumentaram 4,5%, para R$117 milhdes no periodo intercalar de
2002 comparados a R$112 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido, principalmente, ao
aumento de R$10 milhdes em contribuigfes requeridas para a RGR (quota para reserva global
de reversdo criada pelo Congresso Brasileiro para prover a compensacdo das companhias de
energia por certos ativos usados em conexao com suas concessdes, se as mesmas forem
revogadas ou ndo renovadas) para R$36 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado a
R$26 milhdes no periodo intercalar de 2001. O aumento na contribuicio da RGR foi
parcialmente compensado pelo decréscimo de 3 milh6es na compensacgdo financeira pela
utilizacdo de recursos hidricos devido a baixa operacdo da planta hidroelétrica da CEMIG no
periodo intercalar de 2002 em conexdo com o Programa de Racionamento de Energia em
vigor. Vide nota 19 das nossas demonstrac¢des financeiras intercalares.

Os servigos de terceiros aumentaram 6,4%, para R$50 milhdes no periodo intercalar
de 2002 comparados a R$47 milhGes no periodo intercalar de 2001 em conseqiéncia
principalmente do aumento de despesas relativas ao pagamento de servigos de entrega de
contas resultante de reajuste dos contratos baseados em indices inflacionarios.

As despesas com beneficios pds-emprego diminuiram 12,0%, para R$66 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparado com R$75 milhdes no periodo intercalar de 2001, em
consequéncia da redugdo nos custos liquidos projetados para 2002 resultante de maior retorno
sobre ativos do plano. Vide nota 15 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

Os outros custos e despesas operacionais aumentaram 5,8%, para R$55 milh6es no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$52 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido,
principalmente, a provisdo para devedores duvidosos de R$11 milhdes no periodo intercalar de
2002 comparada a provisdo de R$1 milhdo no periodo intercalar de 2001 e provisdo de R$6
milhdes no periodo intercalar de 2002 relativa a expectativa de perda nos ativos regulatérios
diferidos, parcialmente compensada por perdas liquidas de R$7 milhdes no periodo intercalar
de 2002 relativa a alienagéo dos ativos fixos comparado a R$23 milhdes de provisdo para a
alienacdo dos ativos fixos no periodo de janeiro a marco de 2001. Vide nota 19 das nossas
demonstragdes financeiras intercalares.

Lucro operacional

Em resultado do descrito anteriormente, o lucro operacional foi de R$22 milhdes no periodo
intercalar de 2002 comparado ao lucro operacional de R$33 milhdes no periodo intercalar
de 2001.
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Receitas (despesas) financeiras liquidas

As despesas financeiras liquidas incluem (i) receitas financeiras que sdo compostas
pelos juros e variagdo monetdria incidentes sobre o contas a receber do Governo do Estado,
renda de aplicacdo financeira, acréscimos moratorios sobre contas de energia elétrica em
atraso, atualizacdo monetaria sobre impostos a recuperar, reversdo de juros e multas sobre
tributos, ganhos com variagdo cambial ativa, atualizacdo monetaria nos ativos regulatorios
diferidos, e (ii) despesas financeiras que sdo compostas principalmente pelas despesas com
encargos sobre os financiamentos, Contribuicdo Provisoria sobre a Movimentagdo ou
Transmissédo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira ou CPMF, perdas com
variagdo cambial passiva, atualizacdo monetéaria de financiamentos e outras despesas. As
receitas financeiras liquidas foram de R$35 milh6es no periodo intercalar de 2002 comparadas
com despesas financeiras liquidas de R$92 milhSes no periodo intercalar de 2001. As
principais mudancas foram uma reducdo de R$129 milhdes nas perdas liquidas com variacéo
cambial, resultantes da desvalorizacdo de 0,1% do real em relacdo ao délar norte-americano
no periodo de trés meses findos em 31 de marco de 2002 comparado a desvalorizagcdo de
10,6% do real em relacdo ao doélar norte-americano no periodo intercalar de 2001 e receita
financeira no montante de R$23 milhdes como resultado da atualizagdo monetéria dos ativos
regulatérios diferidos, compensado por um aumento de R$19 milhdes nos encargos e
atualizacdo monetaria incidentes sobre os financiamentos. Veja notas 3, 14, 19 e 20 das
nossas demonstragfes financeiras intercalares.

Impostos de renda

Os impostos de renda foram despesas de R$16 milhdes para um lucro antes dos
impostos de renda no valor de R$57 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparados a
créditos de R$47 milhdes para um prejuizo antes dos impostos de renda no valor de R$59
milhdes no periodo intercalar de 2001. Vide nota 5 das nossas demonstracfes financeiras
intercalares.

lucro (prejuizo) liquido

Em funcao dos fatores anteriormente descritos, nds apresentamos um lucro liquido de
R$41 milhSées no periodo intercalar de 2002, comparado a um prejuizo de R$12 milhdes no
periodo intercalar de 2001.

Outros componentes do lucro abrangente

Outros componentes do lucro abrangente apresentaram uma receita de R$3 milhdes
no periodo intercalar de 2002 comparada a uma receita de R$9 milhdes no periodo intercalar
de 2001 como resultado da mudanga no valor justo (lucros nao realizados / prejuizos) dos
titulos e valores mobiliarios disponiveis para venda, reconhecidos no Patriménio Liquido.

Lucro (prejuizo) abrangente

Como resultado dos fatos anteriormente mencionados, o lucro abrangente foi de R$44
milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado a um prejuizo abrangente de R$3 milhdes
no periodo intercalar de 2001.

Fkkkkkkkkk
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ANEXO 3
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Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG

Demonstracdes Financeiras Consolidadas

30 de Junho de 2002
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001

(Expressos em milhdes de reais)

ATIVOS

(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

CIRCULANTE:
Disponibilidades (Nota 6)
Aplicacbes financeiras de curto prazo uso restrito (Nota 7)
Contas a receber, liquido (Nota 8)
Contas a receber — Uso da rede bésica de transmisséo
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3)
Impostos a recuperar
Outros

INVESTIMENTOS (Nota 10)
IMOBILIZADO, LIQUIDO (Nota 11)

OUTROS ATIVOS:
Titulos e valores mobiliarios — Disponiveis para venda
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3)
Contas a receber do Governo Federal referentes a bénus pagos e
custos incorridos com adaptacéo ao racionamento (Nota 4)
Aplicacdes financeiras de uso restrito (Nota 7)
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5)
Contas a receber do Governo do Estado (Nota 9)
Outros

Total dos ativos

NAO

AUDITADO
31 de
dezembro de
30 de junho 2001

de 2002 (Auditado)
176 218
454 602
705 485
17 18
291 259
128 86
115 84
1.886 1.752
488 437
9.941 9.841
638 70
1.484 1.245
210 123
35 18
155 -
544 451
214 125
2.710 2.032
15.025 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destes balancos patrimoniais consolidados.
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NAO

AUDITADO
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
BALANGCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001
(Expressos em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)
PASSIVOS E PATRIMONIOLIiQUIDO
(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)
31 de
dezembro de
30 de junho 2001
de 2002 (Auditado)
CIRCULANTE:
Fornecedores (Nota 12) 1.161 945
Salarios e encargos sociais 99 97
Impostos a recolher (Nota 13) 185 219
Dividendos e juros sobre capital préprio 315 105
Parcela de curto prazo de financiamentos a longo prazo (Nota 14) 644 451
Encargos regulatérios a recolher 49 52
Venda antecipada de energia elétrica 12 42
Participacdo dos empregados no resultado 12 35
Outros 57 66
2,777 2.012
EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Financiamentos a longo prazo (Nota 14) 2.359 2.029
Obrigac6es com beneficios pés-emprego (Nota 15) 1.675 1.627
Impostos a recolher (Nota 13) 243 -
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5) - 46
Provisdo para contingéncias (Nota 16) 321 319
Fornecedores (Nota 12) 418 364
Sobretaxa cobrada dos consumidores (Nota 4) 25 26
Outros 110 93
4.908 4.504
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS 35 3
PATRIMONIO LIQUIDO:
Capital Social -

Acdes preferenciais — 91.210.523 mil a¢gbes autorizadas,

emitidas em circulacdo em 30 de junho de 2002 (89.436.237

mil em 31 de dezembro de 2001) 804 786
Acdes ordinarias — 70.874.168 mil acbes autorizadas, emitidas e

em circulacdo em 30 de junho de 2002 (69.495.478 mil em 31

de dezembro de 2001) 624 610
1.428 1.396

Capital adicional integralizado 3.170 3.170
Lucros acumulados apropriados 3.101 3.133
(Prejuizos) lucros acumulados ndo apropriados (158) 79
Prejuizo abrangente acumulado (236) (235)
7.305 7.543

Total dos passivos e do patriménio liquido 15.025 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destes balancos patrimoniais consolidados.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
E DOS OUTROS COMPONENTES DO LUCRO (PREJUIZO) ABRANGENTE
PARA OS SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001
(Expressos em milhdes de reais, exceto quantidade de acoes e valores por agao)
(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

Seis meses findos em 30 de

junho
2002 2001
RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS:
Fornecimento de energia elétrica para consumidores finais
(Nota 18) 2.543 2.483
Recomposicao tarifaria regulatéria extraordinaria (Nota 3) 174 -
Fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado
(Nota 18) 110 18
Uso da rede basica de transmisséo 80 73
Outras receitas operacionais 87 70
Impostos incidentes sobre as receitas (Nota 18) (687) (628)
Total das receitas operacionais liquidas 2.307 2.016
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS:
Energia comprada para revenda (Nota 19) (739) (512)
Gas natural comprado para revenda (45) (38)
Uso da rede basica de transmisséo (142) (132)
Depreciacdo e amortizacao (340) (314)
Pessoal (248) (287)
Encargos regulatérios (Nota 19) (253) (238)
Servigos de terceiros (112) (105)
Beneficios pos-emprego (Nota 15) (134) (152)
Materiais e suprimentos (34) (33)
Outros (Nota 19) (104) (103)
Total dos custos e despesas operacionais (2.151) (1.914)
Lucro operacional 156 102
DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS (Nota 20) (234) (155)
Prejuizo antes dos impostos de renda e participacfes
de minoritarios (78) (53)
IMPOSTOS DE RENDA — (DESPESA) CREDITO: (Nota 5)
Corrente (138) 22
Diferido 201 25
63 47
PARTICIPACOES DE MINORITARIOS 9 -
PREJUIZO LIQUIDO (6) (6)

OUTROS COMPONENTES DO (PREJUIZO) LUCRO
Ganhos nao realizados (perdas) em titulos e valores
mobiliarios disponiveis para a venda 2 13
Imposto de renda 1 (4)
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(PREJUIZO) LUCRO ABRANGENTE

Quantidade média ponderada de a¢bes ordinarias e
preferenciais em circulacdo (em milhares) para lucro
(prejuizo) basico por lote de mil agdes

(Prejuizo) basico por lote de mil ages ordinarias e
preferenciais - em reais

Quantidade média ponderada de agdes ordinarias e
preferenciais em circulacdo (em milhares) para lucro
(prejuizo) diluido por lote de mil agbes

(Prejuizo) diluido por lote de mil agBes ordinarias e
preferenciais - em reais

NAO

AUDITADO
(1 9
7) 3
159.982.707  158.931.715
(0,04) (0,04)
160.141.864  158.931.715
(0,04) (0,04)

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras

consolidadas.
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NAO
AUDITADO

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001
(Expressos em milhdes de reais)

(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

Seis meses findos em 30

de junho
2002 2001
CAPITAL SOCIAL:
Acdes preferenciais
Saldo no inicio do periodo 786 786
Transferéncia de lucros acumulados 18 -
apropriados
Saldo no final do periodo 804 786
Acdes ordinarias
Saldo no inicio do periodo 610 610
Transferéncia de lucros acumulados 14 -
apropriados
Saldo no final do periodo 624 610
1.428 1.396
CAPITAL ADICIONAL INTEGRALIZADO 3.170 3.170
LUCROS ACUMULADOS
APROPRIADOS:
Reserva de incentivos fiscais -
Saldo 45 41
Reserva de contas de resultado a
compensar -
Saldo no inicio do periodo 2.680 2.680
Transferéncia para capital social (32) -
Saldo no fim do periodo 2.648 2.680
Reserva de lucros a realizar -
Saldo 314 484
Reserva legal -
Saldo 94 94
3.101 3.299
(PREJUiZOS) LUCROS ACUMULADOS
NAO APROPRIADOS:
Saldo no inicio do periodo 79 735
Prejuizo liquido (6) (6)
Dividendos e juros sobre o capital (231) -

proprio
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Saldo no final do periodo (158) 729

PREJUIZO ABRANGENTE

ACUMULADO:
Saldo no inicio do periodo (235) (438)
Outros componentes do (prejuizo) lucro Q) 9
abrangente
Saldo no final do periodo (236) (429)
Patriménio liquido no final do periodo 7.305 8.165

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras
consolidadas.
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. Pagina 1 de 2
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 E 2001

(Expressos em milhdes de reais)
(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)
Seis meses findos em 30 de

junho
2002 2001

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Prejuizo liquido (6) (6)
Ajustes para reconciliagdo do prejuizo liquido ao caixa
liquido gerado nas atividades operacionais -

Depreciacdo e amortizacao 340 314
Ativos regulatorios diferidos (213) -
Perda com variagdo monetaria e cambial 120 16
Perda na alienacgdo de ativo imobilizado 11 40
Beneficios pos-emprego 48 65
ProvisBes para contingéncias e devedores duvidosos 11 @)
Impostos de renda diferidos (201) (25)
Outros 2 1
Reduc¢édo (aumento) de ativos operacionais -
Contas a receber (217) (20)
Impostos a recuperar (35) (14)
Ativos regulatérios diferidos 91 -
Depdsitos judiciais (49) -
Outros (49) a7
Aumento (diminuicdo) em passivos operacionais -
Fornecedores 176 65
Salarios e encargos sociais 2 26
Impostos a recolher 191 54
Encargos regulatérios a recolher 3) (12)
Venda antecipada de energia elétrica (30) (30)
Juros provisionados de financiamentos de longo prazo 128 101

Contas a receber do Governo Federal referentes a bonus
pagos e custos de adaptacdo ao racionamento,

liquidos de sobretaxa cobrada de consumidores (87) -

Outros (19) 4)
Caixa liquido gerado pelas atividades

operacionais 211 612
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Pagina 2 de 2

Seis meses findos em

30 de junho
2002 2001
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aplicacdes financeiras de curto prazo de uso restrito 131 (90)
Aquisicdo de novos investimentos (187) (30)
Aquisicédo de ativo imobilizado (218) (170)
Caixa utilizado em atividades de investimento (274) (290)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCEIRAS:
Financiamentos a longo prazo obtidos 147 91
Pagamentos de financiamentos a longo prazo (138) (102)
Adiantamento de minoritario para futuro aumento de capital em subsidiaria 12 -
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos - Q)
Caixa gerado (utilizado) utilizado em atividades financeiras 21 (12)
(DIMINUICAO) ACRESCIMO LIQUIDO DAS DISPONIBILIDADES (42) 310
DISPONIBILIDADES:
Inicio do periodo 218 303
Fim do periodo 176 613
(42) 310
INFORMACAO SUPLEMENTAR DO FLUXO DE CAIXA:
Impostos pagos (imposto de renda e contribuicdo social) 42 15
Juros pagos, liquidos de juros capitalizados 84 71

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras
consolidadas.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

NOTAS EXPLICATIVAS CONDENSADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
PARA OS SEIS MESES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002

(Valores expressos em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

1. A COMPANHIA E SUAS OPERACOES

A Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (“CEMIG” ou a “Companhia”) é uma sociedade de
economia mista, organizada de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil (“Brasil”) e controlada
pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo do Estado”). As principais atividades da Companhia sdo a
construcdo e operacdo de sistemas utilizados na geracao, transmissédo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica. A Companhia também executa outras atividades relacionadas a energia elétrica.

Como concessionaria do servico publico de energia elétrica, a Companhia estd sujeita as normas
estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, uma agéncia do governo federal brasileiro
(“Governo Federal”).

As subsidiarias em operagdo da CEMIG em 30 de junho de 2002 sao as seguintes:

Sa Carvalho S.A. (“S& Carvalho”) (participacdo de 100,00%) — seus principais objetivos sociais sdo a
producdo e comercializacdo de energia elétrica através da usina hidrelétrica de Sa Carvalho, como
concessionaria do servico publico de energia elétrica;

Usina Térmica Ipatinga S.A. (“Ipatinga”) (participacdo de 100,00%) — seus principais objetivos sociais séo a
producdo e comercializagdo de energia elétrica, em regime de producéo independente, através da usina
térmica de Ipatinga, localizada nas instalacdes da Usinas Siderirgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS,
uma empresa siderurgica de grande porte;

Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG (participacdo de 95,17%) — seus principais objetivos
sociais sdo a operacdo, producdo, aquisicdo, armazenamento, transporte e distribuicdo de gas natural ou
de produtos relacionados. Em 1993, a GASMIG obteve a concessdo por 30 anos, para desenvolver estas
atividades, outorgada pelo Governo do Estado de Minas Gerais; e

Empresa de Infovias S.A. ("Infovias") (participacdo de 94,89%) - Seus principais objetivos sociais séo a
prestacdo de servico especializado na area de telecomunicacdes e desenvolvimento de atividades
relacionadas através de sistema integrado constituido de cabos de fibra Otica, cabos coaxiais,
equipamentos eletrdnicos e outros itens. A CEMIG adquiriu o controle da Infovias em junho de 2002,
através de aquisicdo das acdes da AES Forca e Empreendimentos Ltda.

Adicionalmente, a Companhia detém participacao de 100,00% nas subsidiarias relacionadas abaixo, ainda em
fase pré-operacional:

Horizontes Energia S.A. — seus principais objetivos sociais serdo a producdo e comercializacdo de energia
elétrica, em regime de producdo independente, através das usinas hidrelétricas de Machado Mineiro e
Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto do Voltdo e Salto do Passo Velho,
localizadas no Estado de Santa Catarina. Estas usinas foram transferidas, na forma de integralizacédo de
capital, para a Horizontes Energia S.A. durante o terceiro trimestre de 2002.
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Cemig PCH S.A., Cemig Capim Branco Energia S.A. e UTE Barreiro S.A. — seus objetivos sociais serdo a
producédo e comercializacao de energia elétrica em regime de producédo independente.

Efficientia S.A. — seu objetivo social sera a prestacdo de servicos de eficiéncia, otimizacdo e solucdes
energéticas, além de prestar servicos de operagdo e manutengdo em instalagbes de suprimento de
energia.

2. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na preparacdo das demonstracdes financeiras segundo os principios contabeis geralmente aceitos nos
Estados Unidos da América (“U.S. GAAP”) a Administracdo € requerida a efetuar estimativas e a adotar
premissas para o registro de ativos, passivos e divulgac6es de ativos e obrigacBes contingentes na data das
demonstracdes financeiras, bem como os montantes de receitas e despesas nas datas de divulgacdo. Os
resultados reais podem variar dessas estimativas. Desta forma, as demonstracdes financeiras da Companhia
incluem vdrias estimativas tais como (i) a recuperacdo dos ativos regulatorios diferidos, (ii) provisdes para
perdas em contas a receber, impostos diferidos ativos e contas a receber do Governo do Estado, (iii) vida util
dos bens do imobilizado, (iv) provisGes para perdas com contingéncias, e (v) estimativas para obrigagdes com
beneficios pés-emprego, e outras similares.

As demonstrac¢@es financeiras intermediarias para os seis meses findos em 30 de junho de 2002 e 2001 foram
preparadas de acordo com o U.S. GAAP, o qual difere em certos aspectos das praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicadas pela CEMIG em suas demonstracdes financeiras, que sdo preparadas e arquivadas em
conformidade as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios brasileira (“CVM”). As demonstracfes
financeiras intermediarias foram preparadas em bases consistentes com as demonstracdes financeiras para o
ano findo em 31 de dezembro de 2001.

As demonstrag@es financeiras intermediarias incluidas neste relatério foram preparadas pela Companhia sem
auditoria. Na opinido da administracdo, todos 0s ajustes necessdarios para uma justa apresentagcdo estao
refletidos nessas demonstracoes financeiras intermediarias. Os ajustes sdo de natureza e recorréncia normal.
Os resultados das operagdes para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2002 ndo sao
necessariamente uma indicacdo do resultado das operacfes para o exercicio completo. As demonstracdes
financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstraces financeiras consolidadas
auditadas e notas explicativas incluidas, para cada ano, do periodo de 3 anos findo em 31 de dezembro de
2001, incluso no relatério anual da CEMIG, no formulario 20F, arquivado na United States Securities and
Exchange Commission em 26 de marco de 2003 (Registro n°® 1-15224).

As demonstracgfes financeiras consolidas para o ano findo em 31 de dezembro de 2001 inclui as contas da
CEMIG e suas subsidiarias Sa Carvalho S.A., Usina Térmica Ipatinga S.A. e Companhia de Gas de Minas
Gerais — GASMIG. As demonstracdes financeiras consolidadas para o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2002 inclui as contas da CEMIG e suas subsidiarias Sa Carvalho S.A., Usina Térmica Ipatinga S.A.,
Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, Empresa de Infovias S.A., Cemig PCH S.A., Cemig Capim
Branco S.A., UTE Barreiro S.A., Efficientia S.A. e Horizontes Energia S.A..
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3. ATIVOS REGULATORIOS DIFERIDOS

O programa emergencial de redugdo do consumo de energia elétrica (“Plano de Racionamento de Energia”)
foi criado através da Portaria Interministerial n° 2148, de 22 de maio de 2001, para reduzir o consumo e evitar
a interrupcdo ndo planejada no suprimento de energia. A reducdo média no consumo mensal de energia
elétrica durante o periodo do racionamento foi estimada em 20% do consumo dos meses de maio, junho e
julho de 2000. O racionamento de energia vigorou de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002, quando
0 Governo Federal divulgou que o nivel dos reservatérios a servico das usinas hidrelétricas brasileiras havia
voltado ao normal.

Em consequéncia do Plano de Racionamento de Energia, as Companhias de geracédo e de distribuicdo no
Brasil, incluindo a CEMIG, tiveram uma reducdo em suas margens de lucro, uma vez que suas estruturas
fisicas e de pessoal ndo puderam ser reduzidas em sintonia com as quotas de reducao de consumo impostas.
Portanto, continuaram incorrendo em custos fixos sem a obtencao de receita correspondente.

Em dezembro de 2001, o Governo Federal e as Companhias de energia elétrica no Brasil afetadas pelo Plano
de Racionamento de Energia celebraram um acordo do setor elétrico (Acordo Geral do Setor Elétrico ou
“Acordo Geral” ou “Acordo”) para restabelecer o equilibrio econémico-financeiro dos contratos existentes e
recuperar as receitas relativas ao periodo de vigéncia do Plano de Racionamento de Energia.

O Acordo enderecou as perdas de margem incorridas pelas Companhias distribuidoras e geradoras durante o
periodo em que o Plano de Racionamento de Energia esteve em vigor, custos adicionais da Parcela A para o
periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001 e custos da energia comprada no Mercado
Atacadista de Energia (“MAE”) até dezembro de 2002. Estes itens serdo recuperados através de uma
recomposicao tarifaria extraordinaria como segue:

lll. um reajuste de 2,90% para os consumidores das classes rural e residencial (excluindo os
consumidores de baixa renda), iluminagdo publica e consumidores industriais de alta tensdo em
gue o custo de energia elétrica represente 18,00% ou mais do custo médio de produgdo e que
atendam a determinados requisitos, relacionados com o fator de carga e demanda de energia
especificados pela Resolugdo ANEEL n° 130 de 30 de abril de 2002.

IV. reajuste de 7,90% para os demais consumidores.

Conforme a Resolucdo ANEEL n° 484, de 29 de agosto de 2002, a recomposicao tarifaria extraordinaria da
CEMIG tera uma duracdo maxima de 82 meses, a partir de janeiro de 2002, e atualizacdo equivalente a
variacdo da SELIC. A Companhia registrou uma provisdo para perda nos ativos regulatérios diferidos de
R$162 em 30 de junho de 2002, considerando as suas projecdes de recuperacdo nos 82 meses permitidos
pela ANEEL a Companhia. Os ativos regulatérios diferidos séo periodicamente comparados com as projecdes
da Companhia referente a recuperacédo destes valores. Estas projecdes sdo constantemente revisadas pela
Administracdo, em conformidade com as alterac6es de mercado, regulamentacéo e outros eventos similares.
O saldo da provisédo é ajustado em conformidade as projegdes.
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A recomposicgéo tarifaria extraordinaria sera utilizada na compensacao dos seguintes itens:

31 de
30 de dezembro de
junho de 2001
2002 (Auditado)
Perdas de receita (com expectativa de recuperagédo em 24
meses) ocorridas durante o periodo do racionamento 431 398
Custos adicionais da Parcela A:
- Periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de 2001 295 273
- Periodo de 26 de outubro de 2001 em diante 216 139
Contabilizac&do das transacdes com energia no MAE 995 844
1.937 1.654
(-) Provisédo para perda nos ativos regulatorios diferidos
registrada com base no periodo de 82 meses (162) (150)
1.775 1.504
Circulante 201 259
Outros ativos 1.484 1.245

Durante os seis meses do periodo findo em 30 de junho de 2002, a CEMIG arrecadou R$ 117 como resultado
de aplicacao da recomposicao tarifaria extraordinaria.

O ICMS incidente sobre a recomposicédo tarifaria extraordinaria, estimado em R$254 em 30 de junho de 2002
(R$301 em 31 de dezembro de 2001), somente é devido por ocasido da emissdo da respectiva fatura de
energia elétrica do consumidor. Desta forma, nenhuma provisdo relacionada a este imposto foi constituida. A
Companhia repassa todo o ICMS arrecadado dos consumidores para o Governo do Estado.

a) Recomposicao das perdas de receita ocorridas durante o Plano de Racionamento de Energia:

Apesar do total das perdas totais de receita da CEMIG, em 30 de junho de 2002, tenham sido de R$877
(R$724 em 31 de dezembro de 2001), CEMIG registrou um ativo regulatério com base no U.S. GAAP, em 30
de junho de 2002, no montante de R$431 (R$398 em 31 de dezembro de 2001), em conformidade com o EITF
92-07, “Accounting by Rate-Regulated Utilities for the Effects of Certain Alternative Revenue Programs”
(Contabilizacdo dos efeitos de certos programas alternativos de receita para companhias com tarifas
reguladas), que estabelece um limite de 24 meses para o recebimento do ativo.

Os montantes provisionados com esses ativos, 0s quais serdo reembolsados através da recomposi¢ao
tarifaria extraordinaria, serdo monetariamente atualizados pela SELIC de 1° de janeiro de 2002 até o
recebimento.

b) Recomposicéo de custos adicionais da Parcela A:

Através da Resolucdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, foram estabelecidos os procedimentos para
apuracao das variagBes nos valores de certos custos da Parcela A, no periodo de 1° de janeiro a 25 de
outubro de 2001. O saldo apurado é definido como sendo a diferenca entre os desembolsos efetivamente
ocorridos no periodo e os valores dos custos apresentados na base de calculo para a determinacdo do ultimo
reajuste tarifario anual antes do Plano de Racionamento de Energia. Os montantes serdo acrescidos de juros
com base na variacdo da SELIC do dia em que o custo foi pago até a data da compensacao.

Em 25 de outubro de 2001, o Governo Federal, através da Portaria Interministerial n°® 296, criou um
mecanismo de compensacdo para controlar as variagbes nos custos da Parcela A a serem compensados
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através de reajuste tarifario. Essa conta inclui os montantes resultantes da diferenca entre os custos nao
controlaveis da Parcela A incorridos a partir de 26 de outubro de 2001, e os custos estimados da Parcela A
utilizados para estabelecer o reajuste tarifario de 8 de abril de 2001.

Os montantes devidos para o periodo a partir de 26 de outubro de 2001 séo registrados como ativos
regulatérios diferidos, como segue:

Valores a Valores a Total em
serem serem Total em 31 de
compensad compensad 30 de dezembro
os até abril os apos junho de de 2001
Itens da Parcela A de 2003 abril de 2003 2002 (Auditado)
Encargos de servicos do sistema - 111 111 84
Tarifa de compra de energia
elétrica de Itaipu Binacional 34 76 110 35
Tarifa de transporte de energia
elétrica de Itaipu Binacional 1 1 2 1
Quota para a conta de consumo de
combustivel - CCC 10 (33) (23) 11
Tarifa para uso da rede basica de
transmissao 9 5 14 8
Compensacéo financeira pela
utilizagcéo de recursos hidricos - 2 2 -
54 162 216 139

A Companhia registrou os encargos de servi¢o do sistema referentes ao periodo de setembro de 2000 a junho
de 2002, que possuem expectativa de pagamento para 2003, em conformidade com as informacdes
disponibilizadas pelo MAE.

(c) Transacdes com energia no MAE e outros:
(c.1) Contabilizacdo das transacdes com energia no MAE e outros:

Durante o periodo de vigéncia do Plano de Racionamento de Energia no Brasil, as companhias de energia
elétrica, incluindo a CEMIG, efetuaram compras substanciais de energia no mercado atacadista, através do
MAE, de forma a suprir os seus consumidores. Durante esse periodo, os precos da energia no mercado
atacadista eram significativamente superiores aos precos estabelecidos nos contratos iniciais de compra de
energia.

Os custos relacionados a energia livre vendida no MAE estdo sendo rateados entre os consumidores
atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional através de recomposicéo tarifaria extraordinaria, desde
janeiro de 2002. O montante a ser repassado aos consumidores, através da recomposicdo tarifaria
extraordinaria, € calculado com base no montante de energia livre adquirida no periodo de 1° de maio de 2001
até o término do racionamento, sendo valorizado pela diferencga positiva entre o prego de aquisicdo no MAE e
o valor de R$49,26/MWh (correspondente a média dos contratos iniciais no periodo). Os geradores ndo serdo
reembolsados pelo custo da energia livre comprada no MAE até R$49,26/MWh.

(c.2) Liquidacéo financeira das transa¢fes no MAE:

Em 18 de fevereiro de 2003, a CEMIG liquidou 50% de suas obrigacdes a pagar relacionadas as transacdes
no MAE, efetuando pagamentos no montante de R$335 aos agentes do MAE.

61




NAO AUDITADO

Os fundos necessarios para esta liquidacdo foram obtidos através de um empréstimo acordado em 7 de
fevereiro de 2003 entre a Companhia e o BNDES.

A CEMIG seréa requerida a liquidar a parcela dos 50% remanescentes das obrigacdes no MAE apés a
finalizacdo da revisédo a ser realizada por auditores independentes nos dados disponibilizados pelo MAE aos
concessionarios. Conforme estabelecido no Acordo, o BNDES devera conceder um empréstimo adicional para
a liquidacao restante.

Esta revisdo independente, assim como o0 resultado de determinados questionamentos judiciais de
participantes do mercado (incluindo a CEMIG), a respeito da interpretacdo das regras de mercado em vigor,
pode resultar no recalculo dos valores fornecidos pelo MAE. Este recalculo pode impactar os resultados das
operac0les futuras e os fluxos de caixa da Companhia.

4. BONUS PAGOS, SOBRETAXAS E CUSTOS DE ADAPTAGAO AO RACIONAMENTO

O Governo Federal, através da Medida Provisoria n° 2.152-2, de 1° de junho de 2001, determinou que os
consumidores residenciais cujo consumo de energia tenha sido menor que as metas estipuladas durante o
Plano de Racionamento de Energia estariam habilitados para o recebimento de bénus, limitados ao montante
de sua conta de energia elétrica e que todos os consumidores cujo consumo excedesse a meta estipulada
estariam sujeitos a sobretaxas, calculadas com base no consumo efetivo em excesso a meta, conforme
estabelecido pela Camara de Gestao da Crise.

A ANEEL estabeleceu controles e contas contdbeis especificas para o registro dos efeitos do Plano de
Racionamento de Energia envolvendo bénus, sobretaxa e custos de operacionalizacdo respectivos. Os
referidos saldos em 30 de junho de 2002 sdo como segue:

Outros ativos
Contas a receber do Governo Federal referentes aos bénus pagos aos

consumidores que tiveram consumo inferior a meta estabelecida 182

Contas a receber do Governo Federal referentes aos custos de
adaptacdes excedentes aos 2,00% sobre a sobretaxa cobrada 28
210

Exigivel a longo prazo
Sobretaxa nas tarifas em contas de consumidores que excederam a
meta de consumo estabelecida (25)

Valor liquido a receber do Governo Federal dos bénus pagos aos
consumidores e custos incorridos em excesso a sobretaxa nas tarifas 185

Em 2002, a Companhia registrou o reembolso dos bdnus adicionais e dos custos do Plano de Racionamento
de Energia de R$74 e R$13, respectivamente.

No segundo semestre de 2002, conforme aprovacao da ANEEL, a CEMIG recebeu aproximadamente R$132
em reembolso pelos bdnus pagos aos consumidores.

A parcela restante a ser recebida pela CEMIG, de aproximadamente R$24, encontra-se em discussao junto a
ANEEL. Este montante representa as sobretaxas que nao foram faturadas ou cobradas dos consumidores em
funcéo de liminar judicial em vigor. A Administracao néo espera perdas na realizacéo destes valores.

Conforme Resolu¢cdo ANEEL n° 600, de 31 de outubro de 2002, os custos operacionais, no montante de

R$32, referentes a adaptacdo ao Plano de Racionamento de Energia que excederam aos 2% da sobretaxa
serdo reembolsados apés aprovacédo da ANEEL.
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5. IMPOSTOS DE RENDA DIFERIDOS

Os impostos incidentes sobre a renda no Brasil incluem o imposto de renda federal e a contribuicdo social
sobre o lucro (correspondente a um imposto de renda federal adicional). Para fins de U.S. GAAP, as taxas
anuais aplicaveis sao de 25% para o imposto de renda e 8% para contribuicdo social em 30 de junho de 2002
e 2001. Em 30 de dezembro de 2002, o Governo Federal editou a Lei n°® 10.637 que determinou o aumento na
aliquota de contribuicao social de 8% para 9% a partir de 1° de janeiro de 2003.

(a) Conciliacao de impostos de renda:

Os montantes apresentados como beneficios de imposto de renda nas demonstragfes financeiras sao
conciliados para as aliqguotas nominais oficiais como segue:

Seis meses findos em 30 de

junho
2002 2001

Prejuizo antes do imposto de renda (78) (53)
Impostos incidentes sobre a renda — Aliquota de 33% 26 17
Efeitos:

Juros sobre capital proprio dedutiveis 39 -

Amortizacdo das obrigacdes especiais 15 7

Contribui¢éo social sobre depreciagéo (5) 20

Diferenca de aliquota (11) 1

Outros Q) 2
Beneficio apresentado na demonstragéo do resultado 63 47

(b) Analise dos saldos de impostos de renda diferidos:

As alteracdes de aliquotas de impostos tornam-se efetivas no ano seguinte ao que foram aprovadas. Os
créditos tributarios existentes em 30 de junho de 2002 e 31 de dezembro de 2001 foram calculados
considerando a aliquota nominal oficial de 34%, que é a aliquota esperada para estar em vigéncia no
momento de sua realizagao. Os principais componentes dos créditos tributarios sao:
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31 de
dezembro de
30 de junho 2001
de 2002 (Auditado)
Outros ativos -
Beneficios pos-emprego 79 74
Prejuizos fiscais 267 192
Diferengas temporais nos ativos regulatérios 206 151
Outras diferengas temporarias 132 105
684 522
Passivos de longo prazo -
Efeitos de diferencas entre a base fiscal de ativos ndo
monetarios substancialmente relacionados ao
imobilizado e montantes reportados no U.S. GAAP (529) (568)
(529) (568)
Liquido 155 (46)

Nos seis meses do periodo findo em 30 de junho de 2002 e 2001, as receitas e despesas diferidas com
impostos de renda de R$1 e R$4, respectivamente, referentes a perdas/ganhos néo realizados com titulos de
valores mobiliarios disponiveis para venda foram contabilizados diretamente no patriménio liquido como
prejuizo abrangente.

Durante o exercicio de 2001, a Companhia retificou a declaracdo do imposto de renda para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 1997, pleiteando a dedutibilidade de despesas com obrigacdes pds-emprego
provisionadas nas suas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Este recalculo resultou na (i) apuracdo de impostos de renda pagos antecipadamente no montante de R$161,
cujo valor foi reclassificado de impostos de renda diferidos para impostos a recuperar, classificado como ativo
circulante, (ii) reducdo nos impostos a recolher no montante de R$49, e (iii) reconhecimento de prejuizos
fiscais, sendo considerada para fins de contabilizacdo a expectativa futura de rentabilidade da CEMIG nos
exercicios subseqiientes. A Companhia vem realizando a compensacao dos créditos com impostos federais a
recolher.

6. DISPONIBILIDADES

A tabela abaixo apresenta informacéo acerca das disponibilidades para os exercicios indicados:

31 de
dezembro de
30 de junho 2001
de 2002 (Auditado)
Caixa e bancos 94 66
Investimentos a curto prazo, com resgate de até trés
meses, principalmente certificados de depdsito
bancérios e fundos de investimento financeiro,
avaliados a valor justo 82 152
176 218
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A CEMIG tem investimentos de curto prazo com receita de juros calculados com base na variacdo dos
Certificados de Depésitos Interbancérios - CDI.

7. APLICAGOES FINANCEIRAS DE USO RESTRITO
A tabela a seguir demonstra os montantes das aplicacdes financeiras de uso restrito para as datas indicadas:

31 de
dezembro
30 de junho de 2001
de 2002 (Auditado)

Aplicac¢@es financeiras para serem utilizadas no plano de

investimentos 248 468
Aplicacg@es financeiras para serem utilizadas na liquidagcdo

dos financiamentos 241 152

489 620

Circulante 454 602

Outros ativos 35 18

Em 30 de junho de 2002 e 31 de dezembro de 2001, os saldos de R$248 e R$468, respectivamente, referem-
se a aplicacdes financeiras de curto prazo, através dos recursos obtidos pela emissdo de debéntures (nota
17), com rendimentos de juros calculados com base na variacdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios
— CDI, com prazo de resgate que ndo excede a 30 dias.

Esses recursos foram utilizados no plano de investimentos relacionado a expansdo das operacfes de
geracao, transmissao e distribuicdo de energia da CEMIG, executado em 2002.

Em conformidade a Resolucdo n°® 2.515, de 29 de junho de 1998, do Banco Central Brasileiro, quando a
CEMIG prorroga o prazo de vencimento de qualquer financiamento em moeda estrangeira, fica obrigada a
fazer depositos, com base no montante do financiamento prorrogado, em uma aplicagéo financeira de curto
prazo vinculada, de forma que na data de vencimento do financiamento, a aplicacdo financeira vinculada
contenha um montante equivalente ao montante a pagar do financiamento. Os rendimentos de juros s&o
calculados com base na variacdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios — CDI e ddlar norte-americano,
com prazo de resgate que ndo excede a 30 dias. As aplicacdes financeiras restritas, para serem utilizadas no
plano de investimentos, sdo classificadas como circulante e outros ativos em conformidade a data de
vencimento dos respectivos financiamentos.
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8. CONTAS A RECEBER

A tabela abaixo apresenta informacdo acerca do contas a receber por tipo de consumidor para as datas
indicadas.

Vencidas
Total em 30 Total em 31 de
Mais de  de junho de dezembro de

Vincendas Até 90 dias 90 dias 2002 2001 (Auditado)
Residencial 180 106 11 297 176
Industrial 141 72 34 247 181
Comercial 68 34 9 111 77
Rural 22 11 3 36 24
Poder publico 19 40 25 84 37
Servico publico 25 14 1 40 38
Subtotal 455 Y 83 815 553
Suprimento 5 - 2 7 6
460 Y 85 822 539

Provisdo para devedores

duvidosos - - (51) (51) (54)
460 Y 34 T 85

Nenhum consumidor individualmente representa mais de 10% do total do contas a receber em 30 de junho de
2002 e 31 de dezembro de 2001 e da receita com fornecimento de energia elétrica para consumidores finais
para os seis meses findos em 30 de junho de 2002 e 2001.

Em abril de 2002, o principal cliente industrial da Companhia tornou-se um produtor independente e desta
forma, deixou de comprar energia da CEMIG.

9. CONTAS A RECEBER DO GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Em 2 de maio de 1995, a obrigacdo de pagar o valor remanescente do Contas a receber CRC, no montante
de R$867, foi transferida do Governo Federal para o Governo do Estado através de um contrato de cessao de
crédito. Em conexdo com esta cessédo de crédito, o Governo do Estado concordou em pagar esta quantia ao
longo de 20 anos, com um prazo de caréncia de trés anos, atualizada monetariamente com base na variacédo
da UFIR (Unidade Fiscal de Referéncia), acrescida de juros de 6% ao ano.

No evento em que a CEMIG recebe quaisquer pagamentos ou retém dividendos declarados, para compensar
0s montantes ndo pagos pelo Governo do Estado, a Companhia é obrigada a emitir acbes a todos os seus
acionistas na propor¢éo das suas participacfes, transferindo o montante principal das presta¢gfes de Lucros
retidos apropriados — Reserva de conta de resultado a compensar para o Capital Social.

Desde 2 de maio de 1995, o contrato assinado tem sido aditado como segue:

a) Primeiro Aditivo, assinado em 24 de janeiro de 2001:

Em outubro de 2000, a UFIR foi extinta pelo Governo Federal. Como resultado, a CEMIG negociou e assinou

um aditivo de contrato com o Governo do Estado para substituir o indexador de UFIR para IGP-DI (indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna) a partir de 1° de novembro de 2000.
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b) Segundo Aditivo, assinado em 14 de outubro de 2002:

O Segundo Aditivo refere-se as 149 parcelas mensais com vencimento de 1° de janeiro de 2003 a 1° de maio
de 2015, no valor total de R$795, ajustadas ao valor presente em 30 de junho de 2002. Estas parcelas sédo
acrescidas de juros de 6% ao ano e atualizacdo monetdria pela variacdo do IGP-DI.

O Segundo Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, de 11 de outubro de 2002, promulgada pela
Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais. O Conselho de Administracdo da Companbhia ratificou este
Aditivo em 23 de outubro de 2002.

b.1) Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Segundo Aditivo, com vencimentos
de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$69. Atualmente, a Administracdo esta negociando o
recebimento dos valores em atraso com o Governo do Estado.

b.2) Provisdo para perdas:

Como néao foram incluidas garantias no Segundo Aditivo que assegurem a realizagao dos recebiveis da CRC,
a CEMIG registrou uma provisdo para perda para este ativo no montante de R$754, em 31 de dezembro de
2001 que corresponde ao valor total do segundo aditivo. Em 21 de janeiro de 2003, o Conselho de
Administracao ratificou esta proviséo.

Para efeito de impostos de renda, a provisdo constituida é considerada uma diferenca permanente, tendo em
vista que envolve uma perda indedutivel com parte relacionada, e desta forma, ndo gerou impacto de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos.

A CEMIG continua em negociacdes para recebimento do saldo em atraso referente ao Segundo Aditivo,
incluindo a possibilidade de transferéncia da obrigacdo do pagamento da CRC de volta ao Governo Federal.

Em 29 de janeiro de 2003, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a Administragdo iniciar
procedimentos judiciais contra o Governo do Estado a fim de receber as parcelas em atraso.

c¢) Terceiro Aditivo, assinado em 24 de Outubro de 2002:

O Terceiro Aditivo cobre as parcelas em atraso do contrato original, com vencimento de 1° de abril de 1999 a
1° de dezembro de 1999 e de 1° de marco de 2000 a 1° de dezembro de 2002. Conforme estipulado no
terceiro aditivo, estas prestacdes ndo pagas, que totalizam R$544 em 30 de junho de 2002 (R$451 em 31 de
dezembro de 2001), estéo sujeitas a juros anuais de 12,00% e atualizacdo monetéria pela variacdo do IGP-DI.
O Terceiro Aditivo estabelece o pagamento deste montante em 149 parcelas mensais, de janeiro de 2003 a
maio de 2015. O Terceiro Aditivo permite que a CEMIG retenha os dividendos anuais e juros sobre o capital
proprio a serem pagos ao Governo do Estado, enquanto acionista da Companhia, e faga a compensacao dos
montantes ndo pagos pelo Governo Estadual.

O Terceiro Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, promulgada pela Assembléia Legislativa do Estado

de Minas Gerais em 11 de outubro de 2002. O Conselho de Administracdo da Companhia ratificou o Terceiro
Aditivo em 23 de outubro de 2002.
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c.1) Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Terceiro Aditivo, com vencimentos
de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$52. A Administracdo esta negociando o recebimento
destes valores em atraso com o Governo do Estado.

As projecdes de resultado futuro da Companhia indicam que a compensacéao dos dividendos e dos juros sobre
capital préprio atribuiveis ao Governo do Estado serdo suficientes no longo prazo para assegurar a
recuperacdo integral dos créditos correspondentes ao Terceiro Aditivo, no caso do Governo do Estado
continuar inadimplente. Os eventos futuros que possam impactar o fluxo de dividendos previstos pela CEMIG
serdo monitorados pela Administracdo, no sentido de concluir sobre a necessidade de constituicdo de
provisdo para perda relacionada ao Terceiro Aditivo.

10. INVESTIMENTOS

A tabela a seguir descreve os investimentos da Companhia:

31 de
dezembro de

30 de junho 2001

de 2002 (Auditado)

Consorcios 392 297
Usinas hidrelétricas a serem transferidas para subsidiaria 62 62
Agio na aquisicéo da Infovias 21 -
Outros investimentos 13 13
Empresa de Infovias S.A. - 65
488 437

(a) Investimentos em outras Companhias

No exercicio de 2002, a Companhia adquiriu agcdes da AES Forca Empreendimentos Ltda. (“AES"),
correspondente a 50,48% do capital da Infovias, sendo que 5,03% foi adquirido durante o quarto trimestre de
2002. O preco de compra foi R$87. Essas transacdes aumentaram a participacdo da Cemig no capital da
Infovias de 49,44% para 99,92%. Desta forma, desde 30 de junho de 2002, as demonstrac¢des financeiras
consolidadas da CEMIG incluem as operagfes da Infovias. A Companhia esta avaliando os efeitos da
aplicacao do SFAS 141 "Business Combinations" (Combinacao de negdécios) e SFAS 142 "Goodwill and Other
Intangible Assets" (Agio e outros ativos intangiveis) para as demonstracées financeiras de 2002.

O Conselho de Administracdo autorizou a CEMIG a dar garantias para financiamento obtido pela Infovias, no
montante de US$40 milhdes, com amortizagdo iniciada em maio de 2002. Caso a Infovias néo realize o
pagamento das prestacdes vincendas, tais amortizac8es serdo efetuadas pela CEMIG e serdo convertidas em
aumento de capital pela subscricdo de acdes preferenciais de emisséo da Infovias.

O parecer dos auditores independentes nas demonstracdes financeiras da Infovias em 31 de dezembro de
2002 contém comentarios sobre (i) imposto de renda diferido, contribuicdo social e manutengéo de créditos de
ICMS, cuja realizacéo é baseada nas projecdes de lucratividade futura e dependem da execugédo de contratos
que estdo sendo negociados; (ii) dependéncia de recursos adicionais, a serem aportados pelos acionistas ou
terceiros, de forma a financiar as operacdes da Infovias bem como garantir a realizacdo dos ativos registrados
em suas demonstracdes financeiras até que as receitas operacionais sejam suficientes para tanto.
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(b) Usinas Hidroelétricas a serem transferidas para subsidiaria

A Companhia transferiu de seu ativo Imobilizado para a rubrica de Investimentos 0 montante de R$62, ap6s
reconhecer uma perda de R$33 na realizagéo dos ativos, das usinas hidrelétricas de Machado Mineiro e Salto
do Paraopeba, localizadas em Minas Gerais, e Salto Voltdo e Salto do Passo Velho, localizadas em Santa
Catarina. Essas usinas foram transferidas e registradas como integralizacdo de capital na subsidiaria
Horizontes Energia S.A., no terceiro trimestre de 2002.

(c) Consorcios

A CEMIG participa em consoércios para projetos de geracdo de energia elétrica. Cada participante dos
consoércios tem o direito de utilizacdo da energia gerada pela usina na proporcéo da sua participacao.

A participacdo da CEMIG nos consoércios, representada pelos montantes ja investidos nos projetos, é descrita
a seguir:

31 de
Taxa média dezembro de
Participacéo anual de 30 de junho 2001
da CEMIG depreciacido de 2002 (Auditado)
Em servico -
Usina hidrelétrica de 33,33% 2,51% 53 72
Porto Estrela
Usina hidrelétrica de 14,50% 2,51% 51 52
Igarapava

Em fase de construcéo -

Usina hidrelétrica de 82,50% 94 74
Queimado

Usina hidrelétrica de 49,00% 77 52
Funil

Usina hidrelétrica de 49,00% 105 47
Aimorés

Usinas hidrelétricas 20,00% 12 -

Cemig Capim Branco
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11. IMOBILIZADO

A tabela abaixo apresenta o ativo Imobilizado consolidado da Companhia:

31 de
Taxa média 30 de junho  dezembro de
anual de de 2001
depreciagao 2002 (Auditado)
Em servigo -
Geragéo -
Hidrelétrica 2,51% 7.694 7.629
Termelétrica 1,79% 261 261
Transmissdo 3,08% 1.409 1.403
Distribuicédo 5,10% 7.158 7.075
Administraco 9,63% 464 447
Outros 7,48% 214 48
17.200 16.863
Depreciacdo e amortizacdo acumuladas -
Geracao (3.693) (3.595)
Transmissdo (735) (714)
Distribuicéo (3.139) (2.966)
Administracéo (275) (252)
Outros (24) (11)
(7.866) (7.538)
Total em servico 9.334 9.325
Imobilizacdes em curso -
Geracgao 81 82
Transmissao 69 58
Distribuicéo 321 346
Administracéo 18 20
Outros 118 10
Total das imobilizagBes em curso 607 516
Total 9.941 9.841

Os encargos financeiros e variagdo monetaria capitalizados durante os seis meses findos em 30 de junho de
2002 e 2001 foram de R$26 e R$17, respectivamente.
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12. FORNECEDORES

31 de dezembro

30 de junho de de 2001
2002 (Auditado)
Suprimento de Energia Elétrica -
Furnas Centrais Elétricas S.A. 274 213
Mercado Atacadista de Energia - MAE 797 644
Pagamento aos geradores pela energia comprada no 418 364
MAE
Outros 29 22
1.518 1.243
Materiais e Servigos 61 66
1.579 1.309
Circulante 1.161 945
Exigivel a longo prazo 418 364

Os valores provisionados relacionados a energia livre adquirida no MAE referem-se ao periodo de setembro
de 2000 a junho de 2002, conforme informac8es divulgadas pelo MAE, administrador do mercado livre. Os
montantes definitivos e o efetivo pagamento destas obrigacdes depende de acdes judiciais em andamento,
movidas por agentes do mercado, incluindo a CEMIG, referente a interpretacdo das regras de mercado em
vigor, bem como da obtencéo do financiamento necessario para efetuar os pagamentos, conforme consta em
detalhes na Nota 3.
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13. IMPOSTOS A RECOLHER

Os impostos provisionados sao como segue:

31 de
dezembro de
30 de junho de 2001
2002 (Auditado)
Curto prazo -
Imposto de renda 59 72
Contribuigcéo social 21 36
ICMS 81 30
COFINS 7 52
Outros 17 29
185 219
Longo prazo -
Imposto de renda 132 -
Contribuicdo social 49 -
COFINS 53 -
PASEP 9 -
243 -
428 219

A CEMIG transferiu para o Exigivel de longo prazo o imposto de renda, contribuicdo social, COFINS e PASEP
sobre a receita com recomposicao tarifaria extraordinaria, registrada em 2001 e 2002. Essa transferéncia foi
conduzida em conformidade com a resolucdo da autoridade brasileira de impostos federais (Secretaria da
Receita Federal), emitida no quarto trimestre de 2002, que permite o pagamento das mencionadas obrigacdes
proporcionalmente ao faturamento dos consumidores.
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14. FINANCIAMENTOS

Composicao das moedas e indexadores incidentes sobre os empréstimos e financiamentos da CEMIG sédo
como segue:

31 de
dezembro de
30 de junho 2001
de 2002 (Auditado)
Moedas -

Doélar Norte-Americano 1.710 1.255
Euro 51 15
Unidade de Conta (cesta de moedas) 45 42
Marco Alemao - 20
Franco Suico - 2
Qutros - 1
1.806 1.335

Indexadores -
indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M 918 866
indice Interno da Eletrobras — FINEL 161 174
Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR 95 89
Outros 23 16
1.197 1.145
3.003 2,480
Circulante 644 451
Exigivel a longo prazo 2.359 2.029

A tabela abaixo indica os aumentos, para os exercicios indicados, nas taxas de cambio das principais moedas
estrangeiras utilizadas para atualizacdo dos financiamentos da Companhia, em percentagem:

Seis meses findos em 30 de junho

2002 2001

Moedas -

Doélar Norte-Americano 22,41 10,55

Euro 39,41 3,25

Unidade de Conta (cesta de moedas) 29,93 6,95
Indexadores -

IGP-M 2,95 1,42

FINEL 0,58 0,28
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15. OBRIGAGOES COM BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e pensdo complementar, administrados pela FORLUZ
(Fundacéo Forluminas de Seguridade Social), abrangendo a maioria de seus empregados. Com relagéo a
este plano, o SFAS 87 “Employer’s Accounting for Pensions” (Contabilizagdo de pens@es por empregadores),
tem sido aplicado desde 1° de janeiro de 1995. Entretanto, a amortizacdo do “Net Transition Obligation”
(Obrigacéo liquida de transigcdo) existente em 1° de janeiro de 1995 foi calculada retroativamente como se
tivesse sido determinada em 1° de janeiro de 1989, quando a aplicacdo do SFAS 87 passou a ser mandataria
para fundos de penséo estabelecidos fora dos Estados Unidos.

Até outubro de 1997, a Companhia patrocinava somente um plano de beneficio definido. Entre 29 de
setembro de 1997 e 1° de maio de 1998, foi facultado aos participantes a migracdo para um plano de
contribuicdo definida. Os participantes que optaram pelo novo plano tinham duas opc¢des. A primeira era
manter o saldo adquirido no plano de beneficio definido até a data da migracdo, sem aumento nos beneficios
por futuros aumentos salariais ou servigos futuros, sendo que as contribui¢cdes futuras seriam efetuadas para
0 novo plano através de contas individuais. A segunda opcao para estes participantes que migraram para o
plano de contribuicdo definida era transferir o saldo acumulado até aquela data para suas contas individuais
no plano de contribuicdo definida. Em ambas as alternativas, os participantes adquiriram totalmente o direito
pelos saldos acumulados até a data da migracéo.

CEMIG também patrocina um plano de salde e paga prémio de seguro de vida para os aposentados. A
contabilizagdo destes beneficios esta de acordo com SFAS 106 “Employers’ Accounting for Post-retirement
Benefits other than Pensions” (Contabilizacdo por empregadores de outros beneficios pds-emprego além de
plano de pensé&o).

A CEMIG mantém um plano de incentivo para aposentadoria antecipada, que consiste no pagamento de um
adicional, quando da aposentadoria do empregado, de 10% do valor do salario do empregado para cada ano
trabalhado na Companhia. Para obter este beneficio, o0 empregado deve optar de forma escrita, indicando sua
opcdo para aposentadoria antecipada. Desta forma, os custos com este incentivo sdo contabilizados no
momento em que cada empregado opta pelo beneficio. A CEMIG pode deixar de conceder tal incentivo a
qualquer momento.

No 3° trimestre de 2002, a CEMIG e os sindicatos de seus empregados, principalmente representados pelo
SINDIELETRO, acordaram modificagdes nos Planos de Saude, que implicaram em altera¢des nos critérios de
contribuicdo sob responsabilidade da CEMIG, dos empregados ativos e aposentados e os tipos de cobertura a
serem oferecidas para cada tipo de plano. Conforme o acordo, a CEMIG ira efetuar desembolsos anuais no
montante maximo de R$33, atualizados pelo IGP-M para cobrir as despesas com salde dos empregados
ativos e aposentados. A implementacdo das mudancas foram efetuadas a partir de 1° de janeiro de 2003. Os
efeitos decorrentes destas mudancas ainda ndo podem ser estimados. Os céalculos atuariais encontram-se em
andamento.

As mudancas nas obrigacdes liquidas para os seis meses findos em 30 de junho de 2002, sdo como segue:

Plano de Plano de saude
beneficio e seguro para
definido aposentados
Obrigacdes liquidas em 31 de dezembro de 2001 1.307 320
Custo liquido do periodo registrado na
demonstracdo do resultado 78 38
Contribuicbes pagas (63) (5)
Obrigacdes liquidas em 30 de junho de 2002 1.322 353
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Adicionalmente, a CEMIG registrou despesas de contribuices para o plano de contribuicdo definido para os
seis meses findos em 30 de junho de 2002 no montante de R$18.
16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A CEMIG e suas controladas séo partes integrantes em processos legais no Brasil, oriundos do curso normal
de suas operacdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civis e outros assuntos.

A Companhia acredita que eventuais perdas em excesso aos montantes provisionados, ndo afetardo de forma
relevante o resultado das operacdes e a posi¢éo financeira da Companhia.

Para aquelas contingéncias cujos desfechos desfavoraveis sao considerados provaveis a Companhia
constituiu provisées para perdas, como segue;

31 de
dezembro de

30 de junho 2001

de 2002 (Auditado)

Trabalhistas 60 54
Civeis — Consumidores 79 74
Contribuicéo social 125 125
Finsocial 19 19
Civeis — Outras 15 22
Outras 23 25
321 319

Certos detalhes relacionados a estas provisdées sao como segue:
(b) Contingéncias Trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos de horas-extras e adicional de
periculosidade. O valor total estimado dessas reclamacdes € de R$76 em 30 de junho de 2002 (R$68 em 31
de dezembro de 2001). A CEMIG estima os valores a serem provisionados com base na natureza dos grupos
de questionamento e em decisdes judiciais recentes.

(b) Reclamacgdes Civeis — Consumidores:

Diversos consumidores industriais impetraram ac¢des contra a CEMIG objetivando reembolso para as quantias
pagas a CEMIG decorrentes do aumento de tarifa durante o plano do Governo Brasileiro denominado “Plano
Cruzado”, em 1986, alegando que tal aumento violou o controle de pregos instituido por aquele plano de
estabilizacdo econdmica. A CEMIG estima os valores a serem provisionados com base em decisdes judiciais
recentes.

O valor total de exposicdo da Companhia nessa matéria €, aproximadamente, R$79 em 30 de junho de 2002
(R$74 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores integralmente provisionados.
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(c) Contribuicado social:

Em 28 de junho de 1991, o Governo Federal promulgou a Lei n° 8.200, regulando a correcdo monetéria a ser
aplicada nas elaboracdo das demonstracdes financeiras para fins da legislacdo societaria brasileira e das
obrigacdes fiscais. Conforme esta Lei, a Companhia foi requerida a registrar correcdo monetéaria
complementar, que foi considerada dedutivel para céalculo do imposto de renda, através das despesas de
depreciacdo, amortizacao e baixa de ativos fixos. A referida Lei ndo esclareceu os procedimentos referentes a
dedutibilidade da correcdo monetaria complementar lancada no resultado para efeito da apuracdo da
contribuic&o social.

A Companhia vem deduzindo as quotas de depreciagdo, amortizacdo e baixas da corre¢cdo monetaria
complementar do imobilizado para fins de célculo da contribuicdo social. A Companhia acredita que este
procedimento esta em conformidade as disposicdes da Lei n° 8.200. A Companhia acredita que a sua
exposicdo total nesta questdo é de aproximadamente R$125 em 30 de junho de 2002 (R$125 em 31 de
dezembro de 2001), estando os valores integralmente provisionados.

(d) Finsocial:

Em 1994, a CEMIG foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em decorréncia da exclusdo do ICMS da
base de calculo do Finsocial, contribuicdo sobre o faturamento extinta em 1992. A Companhia acredita que a
sua exposigao total nesta questdo é de aproximadamente R$19 em 30 de junho de 2001 (R$19 em 31 de
dezembro de 2001), estando os valores integralmente provisionados.

(e) Outros:

Outros passivos provisionados referem-se a questionamentos envolvendo o Governo Federal, sobre a
discussd@o da constitucionalidade de certos tributos federais, em que a Companhia tem sido notificada, e
outras reclamacdes, consideradas normais ao curso das operagoes.

(f) Contingéncias com avaliacédo de éxito provavel:

A CEMIG discute em juizo outras acdes relevantes, para as quais acredita possuir perspectiva de éxito
provavel no desfecho das causas e portanto, ndo contabilizou a respectiva provisao para contingéncia, sendo
os detalhes os seguintes:

(i) Processos Envolvendo a FORLUZ com Possivel Repercussao Financeira para a CEMIG:

A Companhia esta defendendo, em conjunto com a FORLUZ, uma reclamacédo do SINDIELETRO, que
afirma que a CEMIG néo realizou contribuicdes ao fundo de pensdo dos empregados supostamente
obrigatérias relacionadas aos aumentos do custo de vida. O valor total envolvido nessa reclamacéo é
de R$546. Nenhuma provisdo foi constituida para fazer face a essa reclamagdo, uma vez que a
Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sao
esperadas perdas relativas a essa ac¢ao.

Adicionalmente, o SINDIELETRO esta processando a FORLUZ em fungéo da substituicao do indexador
atuarial do fundo de pensdo. O valor total dessa reclamacdo € de R$230. Nenhuma provisdo foi
constituida para fazer face a essa reclamacéo, uma vez que a Companhia acredita ter argumentos de
mérito para defesa judicial e conseqientemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a essa acgéo.
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(ii) Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Beneficios PGs-Emprego:

A Secretaria da Receita Federal, em 11 de outubro de 2001, emitiu um Auto de Infracdo, no montante
de R$218, em funcéo da utilizacdo de créditos fiscais e que resultaram na retificac&o, para reducdo dos
impostos a pagar, das declaracdes de imposto de renda de 1997,1998,1999 e 2000. As declaracfes de
imposto de renda foram retificadas como resultado da mudanca no método de contabilizacdo do
passivo de beneficios pds-emprego, em atendimento as praticas contabeis brasileiras. A obrigacao
adicional que resultou das alteragdes na contabilizacdo foram reconhecidas nos anos fiscais retificados,
resultando em prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social. A CEMIG esta procedendo a
defesa do Auto de Infracdo junto a esfera administrativa da Secretaria da Receita Federal. Nao foi
constituida provisdo para fazer face a autuacdo, tendo em vista que a Companhia acredita ter
argumentos de mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sao esperadas perdas relativas a
essa agao.

Os créditos mencionados no paragrafo anterior foram compensados pela CEMIG com os impostos
federais a pagar em 2001 e 2002. Devido a esta compensacdo, a CEMIG esta exposta a uma
penalidade adicional de R$116. Nenhuma provisé@o foi constituida para fazer face a essa reclamacao,
uma vez que a Administracdo acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e
consequentemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a essa acao.

(iii) COFINS:

A Companhia iniciou questionamentos com relacdo ao pagamento da COFINS em 1992. Devido a
sentenca judicial desfavoravel, a CEMIG pagou, em 30 de julho de 1999, o montante de R$239 de
provisdo para COFINS. O Governo Federal esta alegando que a Companhia deve aproximadamente
R$117 referentes a multas e juros pelo ndo pagamento da COFINS. A Companhia esta contestando tal
reclamacao. Nenhuma provisdo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma vez que a
Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sao
esperadas perdas relativas a essa agao.

(iv) Atos da Agéncia Reguladora:

A ANEEL impetrou acdo administrativa contra a CEMIG, afirmando que a Companhia deve R$172
referente a restituicdo feita em 1995 pela Secretaria do Tesouro Nacional. A ANEEL alega que o
reembolso € decorrente de um erro no calculo de créditos de CRC - Conta de Resultados a
Compensar, que foram previamente utilizados para reduzir quantias devidas ao Governo Federal. Em
31 de outubro de 2002, a ANEEL emitiu uma decisdo administrativa final contra a Companhia. A
Companhia pretende discutir judicialmente o mérito da questdo. A Companhia acredita ter argumentos
de mérito para defesa judicial e, portanto, ndo constituiu provisao para esta agao.

Em 16 de janeiro de 2003, a ANEEL emitiu um termo de notificacdo alegando que a Companhia nao
obteve a autorizacdo exigida referente ao contrato de 5 anos com a Infovias, que é relativo a
fornecimento de dados e servicos de geo-informatica. A ANEEL pode impor uma multa a Companhia
relativa a este Termo de Notificacdo. A penalidade maxima aplicavel referente a esta questdo € uma
multa de até 2,00% da receita da CEMIG durante os 12 meses imediatamente anteriores a imposicao
da multa. A Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, ndo
constituiu proviséo para esta acao.

(v) Reclamacgbes civeis — Consumidores:

Diversos consumidores impetraram acfes civeis contra a CEMIG contestando reajustes tarifarios
aplicados em exercicios anteriores, incluindo a Recomposicao Tarifaria Extraordinaria e os Encargos de
Capacidade Emergencial cobrados a partir de 2002. A Companhia acredita ter argumentos de mérito
para defesa judicial e, portanto, ndo constituiu provisdo para estas acdes.
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Adicionalmente as questdes descritas acima, a CEMIG e suas subsidiarias estdo envolvidas como impetrante
ou réu, em varios litigios, relacionados ao curso normal de suas operacdes. A Administracdo acredita que
possui defesa adequada para estes litigios e ndo sédo esperadas perdas relevantes relacionadas a estas
questdes que pudessem ter efeito adverso na posicdo financeira consolidada e no resultado consolidado das
operacBes da Companhia.

17. PATRIMONIO LiQUIDO
Em 30 de abril de 2002, na Assembléia Geral dos Acionistas, foram aprovadas as seguintes matérias:

Aumento de capital no montante de R$32 através da emissdo de 3.154.321 novas agbes, como
resultado da capitalizacdo de reserva de contas de resultados a compensar. As novas ac¢des foram
distribuidas a cada acionista em proporcado a sua participacdo no capital anterior a emissao. Como
resultado, a participacdo dos acionistas e o valor nominal por agcdes ndo mudaram. A mudanca no
namero de acdes € como segue:

31 de
dezembro de Emisséao de 30 de abril de
Milhares de agoes 2001 novas agoes 2002

Acdes preferenciais 89,504,020 1,775,631 91,279,651
Agbes ordinarias 69,495,478 1,378,690 70,874,168
Total a¢cdes autorizadas e emitidas 158,999,498 3,154,321 162,153,819
Acdes em tesouraria (67,783) (1,345) (69,128)
Total de acdes em circulacéo 158,931,715 3,152,976 162,084,691

Mudanca no estatuto social da CEMIG para estabelecer novos critérios de dividendos minimos, em
conformidade a legislacdo corporativa local. As acdes preferenciais tém prioridade no reembolso de
capital e tém direito a um dividendo minimo que corresponda, no minimo, ao maior valor entre 10% do
capital social das acbes preferenciais, com base nas demonstracfes financeiras em conformidade a
legislagdo brasileira, ou 3% da participacdo das acgbes preferenciais no patriménio liquido das
demonstrag@es financeiras em conformidade a legislacdo brasileira.

Nos seis meses findos em 30 de junho de 2002, a CEMIG declarou os seguintes dividendos e juros sobre
capital préprio:

Periodo de seis
meses findos em

30 de junho de
2002
Dividendos 112
Juros sobre capital préprio em
substituicdo aos dividendos 119
Total 231
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(a) A composicao do fornecimento de energia elétrica por classe de consumidor é como segue:

N°de consumidores GWh R$
Seis meses findos Seis meses findos Seis meses findos
em 30 de junho em 30 de junho em 30 de junho
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Residencial 4.559.274 4.323.272 3.124 3.728 835 914
Industrial 68.110 65.311 10.794 11.556 1.022 923
Comercial 509.599 485.894 1.642 1.895 378 369
Rural 329.619 312.233 713 807 107 102
Poder Publico 45.300 44.488 629 753 107 109
Servigo Publico 6.658 6.306 467 476 60 53
Consumo préprio 1.364 1.428 24 28 - -
N&o faturado, liquido - - - - 34 13
5.519.924 5.238.932 17.393 19.243 2.543 2.483
Suprimento 4 5 159 318 11 18
TransagBes com energia
no MAE - - - - 99 -
Total 5.519.928 5.238.937 17.552 19.561 2.653 2.501

(b) Segue abaixo a composi¢do dos impostos incidentes sobre a receita:

ICMS

COFINS

PIS-PASEP

Encargo de capacidade emergencial

Seis meses findos em 30

de junho
2002 2001
542 532
85 79
19 17
41 -
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19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os custos e despesas operacionais estdo apresentados a seguir:
(a) Energia comprada para revenda:

Seis meses findos em

30 de junho
2002 2001
Itaipu Binacional (através de FURNAS) 475 452
De supridores através do MAE 186 -
Contratos iniciais 75 59
Outros 3 1

A ANEEL reduziu, desde 23 de outubro de 2002, o preco da energia adquirida de Itaipu em 13,18%, de
US$20,1988 para US$17,5374 por kW.

A energia comercializada no mercado atacadista em 2001, somente foi registrada no quarto trimestre de 2001,
uma vez que as informacdes do MAE necessarias para registrar os valores, somente tornou-se disponivel
naquela época.

(b) Encargos regulatérios:

Seis meses findos em 30

de junho
2002 2001
Quota para a reserva global de reverséo 65 54
Quota para a conta de consumo de combustivel 160 156
Compensacéo financeira pela utilizacdo de recursos hidricos 22 21
Taxa de inspecdo da ANEEL 6 7
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(c) Outros:

Seis meses findos em

30 de junho
2002 2001
Seguros 1 2
Consumo proprio de energia 6 5
Indenizacdes trabalhistas 2 3
Alienacéo de ativos fixos, liquida 8 26
Doacdes e subvencdes 7 6
Provisdo para contingéncias -
Reclamacdes trabalhistas 6 (11)
Acdes civeis — Consumidores 5 3
Acdes civeis — Outros Q) 15
Provisdo para devedores duvidosos ©)) 5
Provisdo para perda nos ativos regulatorios diferidos 12 -
Aluguéis 8 6
Propaganda e publicidade 11 13
Participacdo nos resultados — empregado 11 10
Contribuicdo MAE 4 7
Fundo nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico 5 5
Despesas gerais 22 8
104 103
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20. DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
As despesas financeiras sdo como segue:

Seis meses findos em 30 de

junho
2002 2001
Receitas financeiras:
Renda de aplicacao financeira 95 29
Acréscimo moratdrio em conta de energia elétrica em atraso,

registrado pelo regime de caixa 19 24

Juros e variagdo monetaria incidentes sobre o contas a receber
do Governo do Estado 93 98
Atualizacdo monetéaria de impostos a recuperar 1 24
Atualizacdo monetéaria nos ativos regulatérios diferidos 58 -
Variagdo cambial ativa 10 -
PASEP e COFINS (14) @)
Outros 15 23
277 191

Despesas financeiras:

Encargos sobre financiamentos (124) (66)
Variacdo cambial passiva (344) (230)
Atualizacdo monetaria de financiamentos (16) (11)
CPMF (12) (20)
Juros e multas sobre tributos @) @)
Venda antecipada de energia elétrica (4) (15)
Outras despesas (4) (7
(511) (346)
Despesas financeiras liquidas (234) (155)

As despesas com variacdo cambial sdo relacionadas a desvalorizacdo do Real em relacdo ao délar norte-
americano. Veja Notas 14 e 22 para a composi¢cdo da divida em moeda estrangeira, variacdo das taxas de
conversédo de cada moeda estrangeira para cada periodo apresentado e exposi¢do a variacdo cambial.
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21. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém diversas transa¢des com partes relacionadas, e as principais sdo como segue:

(a) Governo do Estado de Minas Gerais:

Contas a receber e respectivas receitas financeiras Nota 9 e 20
ICMS a recolher Nota 13
ICMS - resultado Nota 18

(b) FORLUZ:
Plano de aposentadoria e saldos relacionados Nota 15

As outras transacfes com partes relacionadas ndo sdo materiais.
22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia gerencia seus instrumentos financeiros através do monitoramento periddico de saldos,
diversificacéo e estabelecimento de limites de créditos pelas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros, nos quais a CEMIG esta sujeita a concentracdo de risco de crédito, sdo as
disponibilidades, aplicacdes financeiras de uso restrito, fundos vinculados e contas a receber. A CEMIG limita
seu risco de crédito associado com disponibilidades, aplicacdes financeiras de curto prazo de uso restrito e
fundos vinculados através da aplicacdo de seus recursos em instituicdes financeiras de primeira linha e
geralmente em aplicacdes de curtissimo prazo. Os riscos de crédito associados com contas a receber de
consumidores residenciais € limitado pela politica da CEMIG de interrup¢éo do fornecimento de energia se o
pagamento dos débitos entram em atraso. Com relacdo aos grandes consumidores industriais e comerciais, a
CEMIG limita seu risco de crédito através do acompanhamento continuo, da avaliacao de crédito e, em certos
casos, obtendo garantias ou penhora para as contas de dificil recebimento. Os consumidores da CEMIG sao
basicamente localizados no Estado de Minas Gerais, embora seja distribuida energia para uma grande
variedade de setores da economia.

A CEMIG tem investimentos de curto prazo referentes a titulos mobiliarios emitidos por terceiros como segue:

Ill. CEMIG possui debéntures emitidas por instituicBes financeiras, no montante de R$39. Esses titulos
possuem clausula de resgate imediato a serem exercidas pela Companhia, sem penalidade ou perda.
Esses titulos sdo remunerados pela variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

IV. As transac¢des com swap da CEMIG, no montante de R$28, sdo adquiridas das institui¢cdes financeiras
através da transferéncia de titulos publicos ou privados emitidos por terceiros. Esses titulos possuem
clausulas de recompra. A remuneracdo é baseada no CDI. A CEMIG possui a opcdo de resgate
antecipado destes titulos sem qualquer penalidade ou perda.
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A exposi¢do da Companhia ao risco das taxas de cambio é como segue:

31 de
dezembro de
30 de junho 2001
de 2002 (Auditado)
Délar norte-americano -
Financiamentos 1.710 1.255
Venda antecipada de energia elétrica 12 42
(-) Fundos vinculados a empréstimos e financiamentos (226) (133)
1.496 1.164
Outras moedas -
Financiamentos 96 80
Passivo liquido exposto ao risco cambial 1.592 1.244

ApOs 2001, os efeitos de variagdo na taxa de cambio com as obrigag8es relacionadas a energia comprada de
Itaipu Binacional séo incluidos na conta de custos adicionais da Parcela A e serdo considerados nos reajustes
tarifarios subsequentes.

23. SEGUROS

As apdlices de seguro da Companhia para cobrir danos em suas usinas em funcéo de riscos de incéndio ou
operacional, tais como falhas de equipamentos, expiraram em 31 de dezembro de 2001. A Companhia esta
solicitando propostas para contratar novas apolices de seguro referentes a estes riscos.

A CEMIG néo tem apdlices de seguro para cobrir acidentes com terceiros e ndo esta solicitando propostas
para este tipo de seguro. Adicionalmente, a Companhia ndo solicitou propostas e ndo possui apdlices vigentes
para seguros contra grandes catastrofes que poderiam afetar suas instalacdes, tais como terremotos e
inundacdes, falhas sistémicas ou risco de interrup¢cdo dos negdcios.

A Companhia ndo tem experimentado perdas significativas em funcéo dos riscos acima mencionados.

24. ACORDO DE ACIONISTAS

Em 1997, o Governo do Estado de Minas Gerais realizou a venda de aproximadamente 33% das acdes
ordinarias da Companhia para um grupo de investidores, liderados pela Southern Electric Brasil Participagbes
Ltda. (“Southern”). Como parte dessa operacgéo, o Estado de Minas Gerais e a Southern assinaram um Acordo
de Acionistas contendo, dentre outras disposi¢Bes, o requerimento de quorum qualificado nas deliberacfes
relacionadas a acdes corporativas significativas, certas alteracfes no Estatuto Social da CEMIG, emisséo de
debéntures e titulos conversiveis, distribuicdo de dividendos que ndo sejam aquelas determinadas no Estatuto
Social e alterag6es na estrutura societaria.

No dia 13 de setembro de 1999, o Estado de Minas Gerais ajuizou acdo para anular o Acordo de Acionistas,
sob o fundamento de violacdo das Constituicbes Estadual e Federal, uma vez que as disposi¢cBes sobre
guorum qualificado constituiriam transferéncia ilegal do controle da CEMIG a Southern.

Em 27 de setembro de 1999, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais concedeu liminar suspendendo
efeitos das disposi¢cdes sobre quorum qualificado, permanecendo no aguardo da conclusdo do processo.

Em margco de 2000, a 12 Vara Estadual da Fazenda Publica sentenciou como nulo o referido acordo de
acionistas.
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Em 07 de agosto de 2001, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais confirmou a sentenca de marco
de 2000, sentenciado o referido Acordo de Acionistas como nulo e sem efeito.

A Southern recorreu da sentenca, ndo tendo sido julgado seu recurso.

25. DESVERTICALIZAGAO

Atualmente, as operagfes de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG sao
integradas verticalmente e diretamente operadas pela CEMIG. Entretanto, em funcé@o dos principais contratos
de concesséo e de acordo com certas alteracdes nas regulamentacdes do setor elétrico brasileiro, a CEMIG
teria que reestruturar suas operacfes, resultando no desmembramento de suas operagbes de geracéo,
transmissdo e distribuicdo (desverticalizacdo) em subsidiarias integrais da CEMIG. De acordo com o0s
contratos de concessao, a CEMIG tinha que ter completado o processo de reorganizacao até 31 de dezembro
de 2000.

A ANEEL concedeu uma prorrogacao do prazo, até 21 de setembro de 2002, para a CEMIG concluir o
processo de desverticalizagao.

O Governo do Estado, acionista majoritario, considerando que o processo de desverticalizagdo deve ser
aprovado previamente pela Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais, enviou um projeto de lei para
a Assembléia Legislativa, em 02 de marco de 2001, propondo a reorganizacdo da CEMIG em trés
Companhias distintas. Este projeto de lei ndo foi aprovado e o processo de desverticalizacdo ainda néo foi
completado. Adicionalmente, a Companhia solicitou prazo adicional para a ANEEL, o qual ainda néo foi
respondido.

Em 11 de novembro de 2002, a ANEEL multou a Companhia no montante de R$6 em funcdo da nao
conclusdo da desverticalizacdo. Nenhuma provisédo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma vez
que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial contra esta multa ou quaisquer outras
penalidades que possam ser impostas com relagéo a esse assunto.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES
(a) Dividendos de 2002 aprovados:

Em 19 de dezembro de 2002, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros sobre capital
préprio em substituicdo aos dividendos de 2002 no montante de R$100.

(b) Empréstimo do BNDES para liquidacéo das obrigacdes no MAE:

Em 07 de fevereiro de 2003, a CEMIG obteve um empréstimo junto ao BNDES, no montante de R$335. Este
empréstimo tem incidéncia de juros anuais de 1,00% e atualizacdo monetaria pela variacdo com base na
SELIC. O empréstimo devera ser pago através de 60 parcelas mensais, de 15 de marco de 2003 a 15 de
fevereiro de 2008, e é garantido por 3,27% da receita mensal de fornecimento de energia para consumidores
finais.

(c) Revisao tarifaria periddica:

A revisdo tarifaria perioddica representa a revisdo das tarifas garantidas as concessionarias de distribuicao de
energia elétrica de forma a garantir o equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessao existentes.
O periodo da revisdo tarifaria periédica ocorre a cada 4 ou 5 anos, dependendo de cada contrato de
concessao (5 anos para a CEMIG). Na definicdo da tarifa, a ANEEL considera as alteracdes ocorridas nas
estruturas de custo da Companhia, seu mercado e retorno desejado para seus investimentos.
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A tarifa de energia da CEMIG teve um reajuste médio de 31,5% em 8 de abril de 2003 como resultado da
revisao tarifaria periddica da Companhia.

(d) Clausulas restritivas financeiras:

Em 31 de marco de 2003, alguns dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures da CEMIG, no
montante de R$511, dos quais R$329 sé&o classificados no exigivel a longo prazo, contém clausulas restritivas
que, em caso de ndo serem atendidas, podem implicar no vencimento imediato das obrigacdes. Em adicao, a
CEMIG também tem contratos de financiamentos com clausulas de cross-defaulf. A Companhia obteve o
consentimento dos seus credores para as partes dos contratos nas quais a CEMIG nao esta atendendo. Este
consentimento estabelece que os credores ndo exercerdo o direto de exigir o pagamento imediato ou
antecipado dos montantes totais devidos. Os consentimentos estdo em vigor para 31 de dezembro de 2002,
31 de marco de 2003 e, para a maioria dos contratos, para 30 de junho de 2003. A Companhia acredita que o
nao atendimento as clausulas restritivas foi eventual e que as suas operacdes no exercicio de 2003 permitirao
0 seu atendimento. Empréstimos, financiamentos e debéntures séo classificados como circulante e exigivel a
longo prazo, conforme os termos dos contratos originais, conforme os consentimentos obtidos.

Adicionalmente, a Companhia esta efetuando analises para verificar o atendimento as clausulas restritivas de
financiamento da Infovias, no montante de R$125, dos quais R$101 s&o classificados no exigivel a longo
prazo em 31 de marco de 2003, ainda sem chegar a uma concluséo final. Os financiamentos séo classificados
no circulante e exigivel a longo prazo conforme os termos do contrato original.

(e) Variacéo cambial significativa apés 30 de junho de 2002:

De 30 de junho de 2002 a 31 de dezembro de 2002, o real depreciou-se significativamente em relacdo ao
délar norte-americano, tendo um efeito negativo no resultado da Companhia no exercicio de 2002. A
Companhia registrou perdas cambiais de aproximadamente R$400 no segundo semestre de 2002, tendo a
desvalorizacao resultado em uma reducdo no ganho financeiro. De 30 de junho de 2002 a 31 de dezembro de
2002, o real depreciou-se 24,22% comparado ao délar norte-americano.

Apbs de 31 de dezembro de 2002, o real valorizou-se significativamente em relacéo ao délar norte-americano,
tendo um efeito positivo no lucro da CEMIG em 2002 e 2003. A CEMIG registrou ganhos de aproximadamente
R$356 nos quatros meses findos em 30 de abril de 2003, tendo a valorizagdo resultado em um aumento no
ganho financeiro. De 31 de dezembro de 2002 a 30 de abril de 2003, o real valorizou-se 18,21% comparado
ao délar norte-americano.

() Recuperacao de custos adicionais da parcela A de 8 de abril de 2003 até 7 de abril de 2004:

O Governo Federal, através da Medida Proviséria n°® 116, de 4 de abril de 2003, postergou por 12 meses 0
reembolso dos custos da parcela A referentes ao periodo de 8 de abril de 2002 a 7 de abril de 2003,
inicialmente estabelecia o0 recebimento a partir de 8 de abril de 2003. Adicionalmente, a mesma medida
proviséria estabeleceu que os custos da parcela A referentes a este reembolso que foi postergado, em adicdo
aos custos da parcela A registrados para o periodo de 24 meses iniciado em 8 de abril de 2003, vao ser
reembolsados através de um aumento nas tarifas de energia elétrica por um periodo de 12 meses, iniciando-
se a partir de 8 de abril de 2004. Desta forma, os saldos dos custos da parcela A, registrados como ativos
regulatérios diferidos em 30 de junho de 2002, foram classificados como circulante e outros ativos,
considerando a nova expectativa do periodo de realizacao.
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27. PRONUNCIAMENTOS RECENTES DE U.S. GAAP

Em junho de 2001, o FASB emitiu 0 SFAS 143 — Accounting for Asset Retirement Obligations (Contabilizacéo
para obrigacdes com ativos descontinuados). O SFAS 143 requer que o valor justo do passivo com ativo
descontinuado seja reconhecido no periodo em que ele ocorreu, se for possivel a realizacdo de estimativa
razoavel do valor justo deste passivo. Pelo SFAS 143, o passivo com ativo descontinuado é descontado e
ajuste de despesa é reconhecido, utilizando-se a taxa de juros livre de risco ajustada em vigor no momento
em que o passivo foi inicialmente reconhecido. Além disto, os requerimentos de divulgacao contidos no SFAS
143 irdo prover mais informagfes a respeito das obrigacdes com ativos descontinuados. O SFAS 143 é efetivo
para demonstrag6es financeiras publicadas cujos anos fiscais se iniciaram apés 15 de junho de 2002, com
aplicacdo antecipada recomendada. A implementacdo deste pronunciamento ndo resultou em impactos
significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

Em abril de 2002, o FASB emitiu o0 SFAS 145 — Rescision of FASB Statements No. 4, 44 and 64, Amendment
of FASB Statement No. 13 and Technical Corrections (Rescisdo dos pronunciamentos FASB No. 4, 44 e 64,
alteracao do pronunciamento FASB No.13 e correcdes técnicas). O SFAS 145 rescinde 0 SFAS 4 — Reporting
Gains and Losses from Extinguishment of Debt (Divulgacdo de ganhos e perdas oriundos da extincdo de
dividas), que determina que todos os ganhos e perdas oriundos da extingdo de dividas sejam agrupados e
classificados como item extraordinario, se material. O SFAS 145 determina que os ganhos e perdas oriundos
da extingdo de dividas sejam classificados como extraordinarios somente quando forem atendidos critérios
definidos no APB 30, que distinguem transa¢fes que sdo parte de operacdes recorrentes daquelas que séo
ndo-usuais ou infrequentes, ou que atendem critérios para classificagdo como item extraordinario. O SFAS
145 altera o SFAS 13 — Accounting for Leases (Contabilizagdo de arrendamentos), que determina que as
modificacdes nos arrendamentos que gerarem efeitos econdmicos similares que as transagfes de “sale-
leaseback” devem ser registradas da mesma maneira as transacdes de “sale-leaseback”. Além disto, o SFAS
145 rescinde o SFAS 44 — Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers (Contabilizacdo de ativos
intangiveis em “motor carriers”) e o SFAS 64 — Extinguishments of Debt Made to Satisfy Sinking Funds
Requirements (Extincdo dos dividas realizadas para satisfazer requerimentos de fundos de liquidacéo), que
ndo sao atualmente aplicaveis a Companhia. As disposi¢cées do SFAS 145 relacionadas a rescisdo do SFAS 4
devem ser aplicadas no ano fiscal de 2003. Algumas disposic¢des relacionadas ao SFAS 13 séo efetivas para
transacfes ocorridas apés 15 de maio de 2002. A implementacdo deste pronunciamento ndo resultou em
impactos significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia.

Em junho de 2002, o FASB emitiu 0 SFAS 146 — Accounting for Costs Associated with Exit or
Disposal Activities (Contabilizagdo de custos associados com a saida ou alienagdo de atividades). Este
pronunciamento normatiza a contabilizacdo e divulgacdo dos custos associados com a saida ou
alienacdo de atividades e anula o pronunciamento EITF 94-3 — Liability Recognition for Certain
Employee Termination Benefits and Other Costs to Exit an Activity (including Certain Costs Incurred
in a Restructuring) (Reconhecimento da extin¢cdo de certos beneficios pés-emprego e outros custos
com saida de uma atividade (incluindo certos custos incorridos em reestruturacdo). A principal
diferenca entre este pronunciamentoe o EITF 94-3 refere-se aos seus requerimentos para
reconhecimento das obrigagbes relativas aos custos associados com a saida ou alienacéo de
atividades. Este pronunciamento determina que uma obrigagdo para um custo associado com uma
saida ou alienacéo de atividade sgja reconhecida quando a obrigacéo € incorrida. Conforme EITF 94-
3, uma obrigagcdo para um custo de saida era reconhecida na data de comprometimento da entidade
com o plano de saida. A conclusdo fundamental a que chegou o Colegiado neste pronunciamento é
gue 0 compromisso de uma entidade com um plano a ser desenvolvido por ela mesma nédo cria uma
obrigaca@o presente com outros que vai ao encontro da definicéo de obrigacdo. Este pronunciamento
também estabelece que o valor justo € o objetivo para a apuracdo inicia da obrigacdo. Este
pronunciamento aperfeicoa a divulgacdo das demonstracOes financeiras por determinar que uma
obrigagdo para um custo associado com uma saida ou baixa de atividades segja reconhecida e
mensurada inicialmente pelo valor justo, apenas quando a obrigacdo € incorrida. A contabilizacgo
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para eventos e circunstancias similares sera a mesma, melhorando a comparabilidade e a veracidade
das informacdes financeiras divulgadas. As determinacOes deste pronunciamento sdo efetivas para
saida ou alienagdo em atividades que serdo iniciadas apos 31 de dezembro de 2002, com aplicacdo
antecipada recomendada. A Companhia ndo espera que a adogdo do SFAS 146 venha a ter um
impacto significativo no resultado de suas operacfes consolidadas, posicéo financeira consolidada ou
fluxo de caixaconsolidado.* * * * * * * * % x
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DISCUSSAO E ANALISE PELA ADMINISTRAGCAO DO RESULTADO DAS OPERACOES PARA O
PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM JUNHO DE 2002 (PERIODO INTERCALAR DE 2002) EM
COMPARAGAO AO PERIODO DE SEIS MESES FINDO EM JUNHO DE 2001 (PERIODO INTERCALAR DE
2001).

Receitas operacionais liquidas

As receitas operacionais liquidas aumentaram 14,4%, para R$2.307 milhdes no periodo intercalar de
2002, em comparacao a R$2.016 milhdes no periodo intercalar de 2001, devido, principalmente, ao registro da
receita adicional da recomposicdo tarifaria extraordinaria, cujo objetivo € de reembolsar as perdas de
faturamento incorridas como resultado do Plano de Racionamento de Energia e respectivas transacdes no
mercado atacadista de energia.

No periodo intercalar de 2002, foram registradas receitas com recomposicdo tarifaria regulatoria
extraordinaria no montante de R$174 milhdes, em conformidade com os termos do Acordo Geral do Setor
Elétrico, que define os critérios de reembolso das perdas incorridas durante o periodo do Plano de
Racionamento de Energia e respectivas transacdes no mercado atacadista de energia através de um reajuste
especial nas tarifas, a ser faturado aos consumidores finais, e em conformidade ao consenso descrito no EITF
92-07, “Accounting by Rate-Regulated Ultilities for the Effects of Certain Alternative Revenue Programs”,
(Contabilizacdo dos Efeitos de Certos Programas Alternativos de Receita para Companhias com Tarifas
Reguladas), que estabelece um periodo maximo de 24 meses para arrecadar as perdas de receita incorridas
durante o Plano de Racionamento de Energia. Vide nota 3 das nossas demonstracbes financeiras
intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para consumidores finais foi de R$2.543 milhdes no
periodo intercalar de 2002, representando um aumento de 2,4% equivalente a R$ 2.483 milhdes no periodo
intercalar de 2001. Este acréscimo foi resultado do efeito liquido do aumento da tarifa média e da reducao do
volume de energia vendida a consumidores finais. A tarifa média aumentou 13,3% no periodo intercalar de
2002, R$146,41 por MWh, comparada a R$129,22 por MWh no periodo intercalar de 2001, resultante do
aumento de 16,5% na tarifa em abril de 2001 (com efeito integral em 2002) e 10,5% em abril de 2002. O efeito
positivo do aumento da tarifa foi parcialmente compensado pela reducdo de 9,6% no volume de energia
vendida a consumidores finais devido (i) ao Plano de Racionamento de Energia em vigor em janeiro e
fevereiro de 2002; (i) aos novos padrBes de consumo do consumidor final ap6s o final do Plano de
Racionamento de Energia em 1° de margo de 2002, e (lll) ao declinio da economia brasileira no ano de 2002.
Os mercados mais representativos, representados pelos consumidores industriais, residenciais e comerciais,
reduziram o consumo em 6,6%, 16,2% e 13,4% respectivamente, durante o periodo intercalar de 2002. Vide
nota 18 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado foi de R$110 milhdes no
periodo intercalar de 2002, comparado a R$18 milhdes no periodo intercalar de 2001. Este aumento foi
resultado das maiores tarifas referentes a transa¢des com energia no Mercado Atacadista de Energia — MAE,
durante a vigéncia do Plano de Racionamento de Energia e também pela falta de um método para contabilizar
a energia comercializada no sistema interligado no primeiro semestre de 2001, uma vez que a informacédo do
MAE necessaria para registrar as estimativas somente tornou-se disponivel no quarto trimestre de 2001.

A receita de uso da rede basica de transmissdo por outras concessionarias aumentou 9,6% para
R$80 milhdes no periodo intercalar de 2002, comparado a R$73 milhées no periodo intercalar de 2001. Este
acréscimo deveu-se principalmente ao aumento de 11,6% na tarifa em julho de 2001.
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As outras receitas operacionais aumentaram em 24,3% para R$87 milhdes no periodo intercalar de
2002, comparado a R$70 milhdes no periodo intercalar de 2001, principalmente pelo aumento de R$11
milhdes nas receitas da GASMIG, nossa subsidiaria, refletindo um crescimento de 21,1% entre periodos e
R$3 milhdes de receita da Infovias relativa a servi¢os de telecomunicag¢des prestados no periodo de intercalar
de 2002.

Os impostos incidentes sobre as receitas aumentaram 9,4% para R$687 milhdes no periodo intercalar
de 2002, comparados a R$628 milhées no periodo de intercalar de 2001, como resultado do aumento das
receitas operacionais no periodo intercalar de 2002, comparado ao periodo intercalar de 2001 e resultado do
ICMS faturado aos consumidores, relativo a recomposicdo tarifaria extraordinaria. Os impostos incidentes
sobre as receitas consistem em: (I) ICMS, apurado a taxa média de 21% sobre a energia vendida a
consumidores finais e ICMS apurado dos consumidores relativo a ativos regulatorios diferidos; (1) COFINS,
apurado a taxa de 3%; (Ill) PASEP, apurado a taxa de 0,65% e; (IV) encargo de capacidade emergencial, um
novo encargo instituido em 2002 que é rateado entre os consumidores finais de energia elétrica e esta
relacionado a aquisicdo de energia e a capacidade de geracdo contratada pela CBEE (Comercializadora
Brasileira de Energia Emergencial). Vide notas 3 e 18 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais aumentaram 12,4% para R$2.151 milh6es no periodo intercalar
de 2002, comparado a R$1.914 milhdes no periodo intercalar de 2001, principalmente como resultado do
aumento na energia comprada para revenda, depreciagcdo e amortizacdo e encargos regulatérios,
parcialmente compensados pela reducdo nas despesas com pessoal e beneficios pés-emprego.

Energia comprada para revenda consiste principalmente a compra de ltaipu através de Furnas
Centrais Elétricas S.A., ou Furnas. N6s somos requeridos pelas regulacdes aplicadas a comprar 17,0% da
capacidade de Itaipu pelo preco estabelecido em délar norte-americano. Também compramos energia do
MAE e Furnas. A energia comprada para revenda aumentou 44,3% para R$739 milhdes no periodo intercalar
de 2002, comparado a R$512 milhées no periodo intercalar de 2001, devido principalmente aos R$186
milhdes provisionados relativos a energia comprada do MAE no 1° semestre de 2002. A energia comprada do
MAE no primeiro semestre de 2001 foi registrada somente no quarto trimestre de 2001, uma vez que a
informacéo do MAE necessaria para registrar as estimativas somente tornou-se disponivel naquele trimestre.
Vide nota 19 das nossas demonstragdes contabeis intercalares.

Encargos de uso da rede basica de transmissdo correspondem basicamente ao custo de transporte
de energia comprada de ltaipu e se elevaram 7,6% para R$142 milhdes no periodo intercalar de 2002
comparado a R$132 milhdes no periodo intercalar de 2001, principalmente como resultado do aumento da
tarifa em julho de 2001, parcialmente compensado pela reducdo no volume de energia transportada através
da rede devido ao Plano de Racionamento de Energia que esteve em vigor no periodo intercalar de 2002.

Depreciagdo e amortizacdo aumentaram 8,3% para R$340 milhdes no periodo intercalar de 2002,
comparado a R$314 milhdes no periodo intercalar de 2001, como resultado da entrada em servigo de novas
linhas de transmisséo e distribuigao.

A despesa com pessoal decresceu 13,6% para R$248 milhdes no periodo intercalar de 2002,
comparado a R$287 milhdes no periodo intercalar de 2001, como resultado da proviséo registrada de R$33
milhdes, relativa ao nosso Programa de Demissédo Voluntaria em margo de 2001 e do aumento do montante
transferido para o ativo imobilizado em curso no periodo intercalar de 2002.
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Os encargos regulatérios aumentaram 6,3% para R$253 milh8es no periodo intercalar de 2002,
comparado a R$238 milhdes no periodo intercalar de 2001, devido principalmente ao aumento de R$11
milhdes em contribui¢cdes requeridas para a RGR (quota para a reserva global de reversdo criado pelo
Congresso Brasileiro para prover a compensacdo das companhias de energia por certos ativos usados
relacionados as suas concessdes, se as mesmas forem revogadas ou ndo renovadas), R$65 milh6es no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$54 milhdes no periodo intercalar de 2001. Vide nota 19 das
nossas demonstracdes financeiras intercalares.

Os servigos de terceiros aumentaram 6,7% para R$112 milhdes no periodo intercalar de 2002,
comparados a R$105 milhdes no periodo intercalar de 2001 em fung¢éo principalmente do aumento nas
despesas relativas ao pagamento de servigos de entrega de contas entre de contas resultante do reajuste dos
contratos baseados em indices inflacionérios.

As despesas com beneficios pés-emprego reduziram 11,8% para R$134 milhdes no periodo intercalar
de 2002 comparados a R$152 milhdes no periodo intercalar de 2001, como conseqiiéncia da reducdo nos
custos liquidos projetados para 2002, resultante de maior retorno esperado sobre os ativos do plano. Vide
nota 15 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

As outras despesas aumentaram 1,0% para R$104 milhdes no periodo intercalar de 2002
comparadas a R$103 milhdes no periodo intercalar de 2001, devido principalmente a uma provisao de R$12
milhdes no periodo intercalar de 2002 relativa as perdas esperadas nos ativos regulatérios diferidos,
parcialmente compensada por perdas liquidas de R$12 milhdes no periodo intercalar de 2002, relativas as
baixa de ativos fixos comparadas a provisdo de R$26 milhGes para a alienagcdo de ativos fixos no periodo
intercalar de 2001. Vide nota 19 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

Lucro operacional

Como resultado do descrito anteriormente, o lucro operacional foi de R$156 milhées no periodo
intercalar de 2002, comparado ao lucro operacional de R$102 milhdes no periodo intercalar de 2001.

Despesas financeiras liquidas

As despesas financeiras liquidas incluem: (i) receitas financeiras que sdo compostas basicamente
pelos juros e variagcdo monetaria incidentes sobre o contas a receber do Governo do Estado, renda de
aplicacdo financeira, acréscimos moratérios sobre contas de energia elétrica em atraso, atualizacdo monetaria
sobre impostos a recuperar, variagdo cambial ativa, atualizacdo monetaria dos ativos regulatérios diferidos, e
(i) despesas financeiras que sdo compostas pelas despesas com encargos sobre o0s empréstimos e
financiamentos, Contribuicdo Provisdria sobre a Movimentagdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira ou CPMF, juros e multas sobre tributos, variagdo cambial passiva, atualizacéo
monetéria de financiamentos e outras despesas. As despesas financeiras liquidas foram de R$234 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparadas com despesas financeiras liquidas de R$155 milhdes no periodo
intercalar de 2001. As principais variagdes foram um aumento de R$114 milhdes, resultante da desvalorizagéo
de 22,6% do real em relacdo ao dolar norte-americano no periodo intercalar de 2002, comparado a
desvalorizacao de 17,9% do real em relacdo ao délar norte-americano no periodo intercalar de 2001 e a um
aumento de R$63 milhdes nos encargos e atualizagcdo monetéria incidentes sobre financiamentos,
parcialmente compensado pelo aumento de R$66 milhBes nas rendas com aplicagbes financeiras em fungéo
do maior saldo de disponibilidades e aplicacbes financeiras de curto prazo no periodo intercalar de 2002,
pelas receitas com aplicagdes financeiras indexadas a variagdo do délar norte-americano e pela receita
financeira, no montante de R$58 milhdes, como resultado da atualizagdo monetaria sobre os ativos
regulatérios diferidos. Vide notas 3, 6, 7, 14 e 20 das nossas demonstrag@es financeiras intercalares.
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Impostos de renda

Os impostos de renda foram créditos de R$63 milhdes para um prejuizo antes dos impostos de renda
e participacdo de minoritarios no valor de R$78 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparados a créditos
de R$47 milhdes para um prejuizo antes dos impostos de renda e participagcdo de minoritarios no valor de
R$53 milhGes no periodo intercalar de 2001. A dedugdo de R$39 milhGes no periodo intercalar de 2002,
referente aos juros sobre o capital préprio contribuiu para 0 montante provisionado como crédito de imposto
em 2002. Vide nota 5 das nossas demonstracdes financeiras intercalares.

Participagées de minoritarios
As participacdes de minoritarios foram de R$9 milhdes, principalmente relativas a operacdo da
Infovias, incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas de 30 de junho de 2002.

Prejuizo Liquido

Em funcado dos fatores anteriormente descritos, nés tivemos um prejuizo liquido de R$6 milhdes nos
periodos intercalares de 2002 e 2001.

Outros componentes do lucro (prejuizo) abrangente

Outros componentes do lucro (prejuizo) abrangente geraram um prejuizo de R$1 milhdo no periodo
intercalar de 2002 comparados a um lucro de R$9 milhées no periodo intercalar de 2001 como resultado da
mudanca no valor justo (lucros/prejuizos ndo realizados) dos titulos e valores mobiliarios disponiveis para
venda reconhecidos no Patrimdnio Liquido.

Lucro (prejuizo) abrangente

Como resultado dos fatos anteriormente mencionados, o0 prejuizo abrangente foi de R$7 milhdes no
periodo intercalar de 2002, comparado ao lucro abrangente de R$3 milhdes no periodo intercalar de 2001.

*kkkkkx
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ANEXO 5
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Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG

Demonstracdes Financeiras Consolidadas

30 de Setembro de 2002
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

BALANGCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001
(Expressos em milhdes de reais)

A TIVOS

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

31 de
dezembro de
30 de setembro 2001
de 2002 (Auditado)
CIRCULANTE:
Disponibilidades (Nota 6) 268 218
AplicacBes financeiras de curto prazo de uso restrito (Nota 7) 315 602
Contas a receber, liquido (Nota 8) 771 485
Contas a receber — Uso da rede basica de transmisséo 20 18
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3) 286 259
Impostos a recuperar 132 86
Outros 171 84
1.963 1.752
INVESTIMENTOS (Nota 10) 536 437
IMOBILIZADO, LIQUIDO (Nota 11) 10.021 9.841
OUTROS ATIVOS:
Titulos e valores mobiliarios — Disponiveis para venda 57 70
Ativos regulatérios diferidos (Nota 3) 1.656 1.245
Contas a receber do Governo Federal referentes a boénus pagos
e custos incorridos com adaptacéo ao racionamento (Nota 4) 97 123
Aplicacdes financeiras de uso restrito (Nota 7) 66 18
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5) 302 -
Contas a receber do Governo do Estado (Nota 9) 626 451
Outros 232 125
3.036 2.032
Total dos ativos 15.556 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destes balancos patrimoniais consolidados.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

BALANGCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
EM 30 DE SETEMBRO DE 2002 E 31 DE DEZEMBRO DE 2001
(Expressos em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)

PASSIVOS E PATRIMONIOLIiQUIDO
(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

31 de
dezembro de
30 de setembro 2001
de 2002 (Auditado)
CIRCULANTE:
Fornecedores (Nota 12) 1.256 945
Salarios e encargos sociais 113 97
Impostos a recolher (Nota 13) 271 219
Dividendos e juros sobre capital préprio 139 105
Parcela de curto prazo de financiamentos a longo prazo (Nota 14) 1.112 451
Encargos regulatérios a recolher 69 52
Venda antecipada de energia elétrica - 42
Participacdo dos empregados no resultado 22 35
Outros 63 65
3.045 2.012
EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Financiamentos a longo prazo (Nota 14) 2.664 2.029
Obrigac8es com beneficios pés-emprego (Nota 15) 1.681 1.627
Provisdo para contingéncias (Nota 16) 335 319
Fornecedores (Nota 12) 418 364
Impostos a recolher (Nota 13) 201 -
Impostos de renda diferidos, liquido (Nota 5) - 46
Sobretaxa cobrada dos consumidores (Nota 4) - 26
Outros 108 93
5.407 4.504
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS 34 3
PATRIMONIO LIQUIDO:
Capital Social -

Acdes preferenciais — 91.210.523 mil a¢Bes autorizadas, emitidas

em circulacdo em 30 de setembro de 2002 (89.436.237 mil em

31 de dezembro de 2001) 804 786
Acdes ordinarias — 70.874.168 mil acbes autorizadas, emitidas e

em circulacdo em 30 de setembro de 2002 (69.495.478 mil em

31 de dezembro de 2001) 624 610
1.428 1.396

Capital adicional integralizado 3.170 3.170
Lucros acumulados apropriados 3.101 3.133
(Prejuizos) lucros acumulados ndo apropriados (385) 79
Prejuizo abrangente acumulado (244) (235)
7.070 7.543

Total dos passivos e do patriménio liquido 15.556 14.062

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destes balancos patrimoniais consolidados.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS RESULTADOS
E DOS OUTROS COMPONENTES DO LUCRO (PREJUIZO) ABRANGENTE
PARA OS NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2002 E 2001
(Expressos em milhdes de reais, exceto quantidade de agdes e valores por agao)
(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

Nove meses findos em 30 de

setembro
2002 2001
RECEITAS OPERACIONAIS LIQUIDAS:
Fornecimento de energia elétrica para consumidores finais (Nota
18) 3.943 3.487
Recomposicao tarifaria regulatéria extraordinaria (Nota 3) 238 -
Fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado (Nota
18) 117 56
Uso da rede basica de transmisséo 134 114
Outras receitas operacionais 143 100
Impostos incidentes sobre as receitas (Nota 18) (1.054) (884)
Total das receitas operacionais liquidas 3.521 2.873
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS:
Energia comprada para revenda (Nota 19) (1.029) (815)
Gas natural comprado para revenda (75) (53)
Uso da rede basica de transmisséo (220) (205)
Depreciacdo e amortizacao (521) (479)
Pessoal (377) (405)
Encargos regulatérios (Nota 19) (405) (360)
Servicos de terceiros (180) (167)
Beneficios pos-emprego (Nota 15) (297) (226)
Materiais e suprimentos (52) 47
Outros (Nota 19) (172) (178)
Total dos custos e despesas operacionais (3.228) (2.935)
Lucro (prejuizo) operacional 293 (62)
DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS (Nota 20) (747) (349)
(Prejuizo) antes dos impostos de renda e participacdes de
minoritarios (454) (4112)
IMPOSTOS DE RENDA — CREDITO (DESPESA): (Nota 5)
Corrente (137 31
Diferido 348 137
211 168
PARTICIPACOES DE MINORITARIOS 10 -
PREJUIZO LIQUIDO (233) (243)
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OUTROS COMPONENTES DO (PREJUIZO) LUCRO
Ganhos nao realizados (Perda) em titulos e valores mobiliarios
disponiveis para a venda
Imposto de renda e contribuicdo social sobre os itens acima

PREJUIZO ABRANGENTE

Quantidade média ponderada de a¢Bes ordinarias e preferenciais
em circulacdo (em milhares) para prejuizo basico por lote de mil
acoes

Prejuizo bésico por lote de mil agbes ordinarias e preferenciais - em
reais

Quantidade média ponderada de acdes ordinarias e preferenciais
em circulagdo (em milhares) prejuizo diluido por lote de mil
acles

(Prejuizo) diluido por lote de mil acdes ordinarias e preferenciais -
em reais

NAO AUDITADO

(13) 22
4 (1)
(9) 15

(242) (228)

160.683.368  158.931.715

(1,45) (1,53)

160.842.525  158.931.715

(1,45) (1,53)

As notas explicativas condensadas anexas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras

consolidadas.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2002 E 2001
(Expressos em milhdes de reais)

(Traducgao livre do original emitido na lingua inglesa)

Nove meses findos em 30 de

setembro
2002 2001
CAPITAL SOCIAL:
Acdes preferenciais
Saldo no inicio do periodo 786 786
Transferéncia de lucros acumulados apropriados 18 -
Saldo no final do periodo 804 786
Acdes ordinarias
Saldo no inicio do periodo 610 610
Transferéncia de lucros acumulados apropriados 14 -
Saldo no final do periodo 624 610
1.428 1.396
CAPITAL ADICIONAL INTEGRALIZADO 3.170 3.170
LUCROS ACUMULADOS APROPRIADOS:
Reserva de incentivos fiscais -
Saldo 45 41
Reserva de contas de resultado a compensar -
Saldo no inicio do periodo 2.680 2.680
Transferéncia para capital social (32) -
Saldo no fim do periodo 2.648 2.680
Reserva de lucros a realizar -
Saldo 314 484
Reserva legal -
Saldo 94 94
3.101 3.299
(PREJUIZOS) LUCROS ACUMULADOS NAO APROPRIADOS:
Saldo no inicio do periodo 79 735
Prejuizo liquido (233) (243)
Dividendos e juros sobre o capital proprio (231) -
Saldo no final do periodo (385) 492
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PREJUIZO ABRANGENTE ACUMULADO:

Saldo no inicio do periodo (235) (438)
Outros componentes do (prejuizo) lucro abrangente (9 15
Saldo no final do periodo (244) (423)
Patriménio liquido no final do periodo 7.070 7.934

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras
consolidadas.
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. Pagina 1 de 2
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2002 E 2001

(Expressos em milhdes de reais)

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

Nove meses findos em 30
de setembro

2002 2001

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Prejuizo liquido (233) (243)
Ajustes para reconciliagao do prejuizo liquido ao caixa
liquido gerado nas atividades operacionais -
Depreciacdo e amortizacdo 521 479
Ativos regulatérios diferidos (238) -
Contas a receber do Governo Federal referentes a bonus
pagos e custos de adaptacao ao racionamento,

liqguidos de sobretaxa cobrada de consumidores - (34)
Perda com variacdo monetaria e cambial 463 62
Perda na alienacdo de ativo imobilizado 16 75
Beneficios pos-emprego 54 98
Provisdes para contingéncias e devedores duvidosos 33 10
Impostos de renda diferidos (348) (137)
Outros (14) 24

Reducédo (aumento) de ativos operacionais -
Contas a receber (283) 134
Impostos a recuperar (39) 9
Ativos regulatérios diferidos 5 -
Depdsitos judiciais (49) -
Outros (125) (75)
Aumento (diminuicdo) em passivos operacionais -
Fornecedores 268 65
Salarios e encargos sociais 16 33
Impostos a recolher 253 49
Encargos regulatérios a recolher 17 (29)
Venda antecipada de energia elétrica (42) (36)
Juros provisionados de financiamentos de longo prazo 325 210
Outros 14 24
Caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais 614 728
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Pagina 2 de 2

Nove meses findos em
30 de setembro

2002 2001
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Aplicacdes financeiras de curto prazo de uso restrito 239 (22)
Aquisicdo de novos investimentos (286) (31)
Aquisicédo de ativo imobilizado (433) (298)
Caixa utilizado em atividades de investimento (480) (351)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCEIRAS:
Financiamentos a longo prazo obtidos 287 263
Pagamentos de financiamentos a longo prazo (207) (252)
Adiantamento de minoritario para futuro aumento de capital em subsidiaria 12 -
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos (176) (170)
Caixa utilizado em atividades financeiras (84) (159)
ACRESCIMO LIQUIDO DAS DISPONIBILIDADES 50 218
DISPONIBILIDADES:
Inicio do periodo 218 303
Fim do periodo 268 521
50 218
INFORMACAO SUPLEMENTAR DO FLUXO DE CAIXA:
Impostos pagos (imposto de renda e contribuicdo social) 42 15
Juros pagos, liquidos de juros capitalizados 123 124

As notas explicativas condensadas anexas sao parte integrante destas demonstracdes financeiras
consolidadas.
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

NOTAS EXPLICATIVAS CONDENSADAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS
PARA OS NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2002

(Valores expressos em milhoes de reais, exceto se indicado de outra forma)

(Tradugao livre do original emitido na lingua inglesa)

1. A COMPANHIA E SUAS OPERAGOES

A Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG (“CEMIG” ou a “Companhia”) € uma
sociedade de economia mista, organizada de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil (“Brasil”) e controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo do Estado”).
As principais atividades da Companhia sdo a construcdo e operacéo de sistemas utilizados na
geracao, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica. A Companhia também
executa outras atividades relacionadas a energia elétrica.

Como concessionaria do servico publico de energia elétrica, a Companhia esta sujeita as
normas estabelecidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, uma agéncia do
Governo Federal Brasileiro (“Governo Federal”).

As subsidiarias em operacao da CEMIG em 30 de setembro de 2002 sdo as seguintes:

Sa Carvalho S.A. (“Sa Carvalho”) (participacdo de 100,00%) — seus principais objetivos
sociais sdo a producdo e comercializagdo de energia elétrica através da usina hidrelétrica
de Sa Carvalho, como concessiondria do servigo publico de energia elétrica;

Usina Térmica lpatinga S.A. (“Ipatinga”) (participacdo de 100,00%) — seus principais
objetivos sociais sdo a producdo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de
producédo independente, através da usina térmica de Ipatinga, localizada nas instala¢des da
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS, uma empresa siderurgica de
grande porte;

Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG (participacdo de 95,17%) — seus principais
objetivos sociais sdo a operacdo, producdo, aquisicdo, armazenamento, transporte e
distribuicdo de gas natural ou de produtos relacionados. Em 1993, a GASMIG obteve a
concessdo por 30 anos, para desenvolver estas atividades, outorgada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais; e

Empresa de Infovias S.A. (“Infovias") (participacdo de 94,89%) - seus principais objetivos
sociais sdo a prestacdo de servico especializado na &area de telecomunicacdes e
desenvolvimento de atividades relacionadas através de sistema integrado constituido de
cabos de fibra odtica, cabos coaxiais, equipamentos eletrdnicos e outros itens. A CEMIG
adquiriu o controle da Infovias em junho de 2002, através de aquisi¢cdo das acOes da AES
Forca e Empreendimentos Ltda.

Adicionalmente, a Companhia detém participacdo de 100,00% nas empresas relacionadas
abaixo, ainda em fase pré-operacional:

Horizontes Energia S.A. — seus principais objetivos sociais serdo a producdo e
comercializacdo de energia elétrica, em regime de producdo independente, através das
usinas hidrelétricas de Machado Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de
Minas Gerais, e Salto do Voltdo e Salto do Passo Velho, localizadas no Estado de Santa
Catarina. Estas usinas foram transferidas, na forma de integralizacdo de capital, para a
Horizontes Energia S.A. durante o terceiro trimestre de 2002.
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Cemig PCH S.A., Cemig Capim Branco Energia S.A. e UTE Barreiro S.A. — seus objetivos
sociais serdo a producdo e comercializagdo de energia elétrica em regime de producao
independente.

Efficientia S.A. — seu objetivo social sera a prestagdo de servicos de eficiéncia, otimizagdo e
solucBes energéticas, além de prestar servicos de operagcdo e manutencéo em instalacdes
de suprimento de energia.

2. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Na preparagdo das demonstracdes financeiras segundo os principios contdbeis geralmente
aceitos nos Estados Unidos da América (“U.S. GAAP”) a Administrac@o € requerida a efetuar
estimativas e a adotar premissas para o registro de ativos, passivos e divulga¢fes de ativos e
obrigacdes contingentes na data das demonstragfes financeiras, bem como 0os montantes de
receitas e despesas nas datas de divulgacdo. Os resultados reais podem variar dessas
estimativas. Desta forma, as demonstragcdes financeiras da Companhia incluem vérias
estimativas tais como (i) a recuperacdo dos ativos regulatérios diferidos, (ii) provisdes para
perdas em contas a receber, impostos diferidos ativos e contas a receber do Governo do
Estado, (iii) vida util dos bens do imobilizado, (iv) provisdes para perdas com contingéncias, e
(v) estimativas para obrigagdes com beneficios pds-emprego, e outras similares.

As demonstracgdes financeiras intermediarias para os nove meses findos em 30 de setembro de
2002 e 2001 foram preparadas de acordo com o U.S. GAAP, o qual difere em certos aspectos
das praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas pela CEMIG em suas demonstracfes
financeiras, que sdo preparadas e arquivadas em conformidade as normas da Comissdo de
Valores Mobilidrios brasileira (“CVM”). As demonstra¢fes financeiras intermediarias foram
preparadas em bases consistentes com as demonstracdes financeiras para o ano findo em 31
de dezembro de 2001.

As demonstracdes financeiras intermediarias incluidas neste relatério foram preparadas pela
Companhia sem auditoria. Na opinido da administracéo, todos 0s ajustes necessarios para uma
justa apresentacdo estdo refletidos nessas demonstracbes financeiras intermediarias. Os
ajustes sdo de natureza e recorréncia normal. Os resultados das operagbes para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2002 ndo sdo necessariamente uma indicacdo do
resultado das operacdes para 0 exercicio completo. As demonstracdes financeiras
intermediérias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas e notas explicativas incluidas, para cada ano, do periodo de 3 anos findo em 31 de
dezembro de 2001, incluso no relatério anual da CEMIG, no formulario 20F, arquivado na
United States Securities and Exchange Commission em 26 de marco de 2003 (Registro n° 1-
15224).

As demonstracdes financeiras consolidas para o ano findo em 31 de dezembro de 2001 inclui
as contas da CEMIG e suas subsididrias Sa Carvalho S.A., Usina Térmica Ipatinga S.A. e
Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG. As demonstrag6es financeiras consolidadas
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2002 inclui as contas da CEMIG e
suas subsidiarias S& Carvalho S.A., Usina Térmica Ipatinga S.A., Companhia de Gas de Minas
Gerais — GASMIG, Empresa de Infovias S.A., Cemig PCH S.A., Cemig Capim Branco S.A.,
UTE Barreiro S.A., Efficientia S.A. e Horizontes Energia S.A..

105




NAO AUDITADO

3. ATIVOS REGULATORIOS DIFERIDOS

O programa emergencial de reducdo do consumo de energia elétrica (“Plano de Racionamento
de Energia”) foi criado através da Portaria Interministerial n° 2148, de 22 de maio de 2001, para
reduzir o consumo e evitar a interrupcdo ndo planejada no suprimento de energia. A redugéo
média no consumo mensal de energia elétrica durante o periodo do racionamento foi estimada
em 20% do consumo dos meses de maio, junho e julho de 2000. O racionamento de energia
vigorou de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002, quando o Governo Federal divulgou
que o nivel dos reservatorios a servigco das usinas hidrelétricas brasileiras havia voltado ao
normal.

Em conseqiiéncia do Plano de Racionamento de Energia, as companhias de geracdo e de
distribuicdo no Brasil, incluindo a CEMIG, tiveram uma reducdo em suas margens de lucro,
uma vez que suas estruturas fisicas e de pessoal ndo puderam ser reduzidas em sintonia com
as quotas de reducdo de consumo impostas. Portanto, continuaram incorrendo em custos fixos
sem a obtencdo de receita correspondente.

Em dezembro de 2001, o Governo Federal e as companhias de energia elétrica no Brasil
afetadas pelo Plano de Racionamento de Energia celebraram um acordo do setor elétrico
(Acordo Geral do Setor Elétrico ou “Acordo Geral” ou “Acordo) para restabelecer o equilibrio
econdmico-financeiro dos contratos existentes e recuperar as receitas relativas ao periodo de
vigéncia do Plano de Racionamento de Energia.

O Acordo enderecou as perdas de margem incorridas pelas companhias distribuidoras e
geradoras durante o periodo em que o Plano de Racionamento de Energia esteve em vigor,
custos adicionais da Parcela A para o periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de outubro de
2001 e custos da energia comprada no Mercado Atacadista de Energia (“MAE”) até dezembro
de 2002. Estes itens serdo recuperados através de uma recomposicao tarifaria extraordinaria
como segue:

V. um reajuste de 2,90% para os consumidores das classes rural e residencial
(excluindo os consumidores de baixa renda), iluminagcdo publica e consumidores
industriais de alta tensdo em que o custo de energia elétrica represente 18,00% ou
mais do custo médio de produgcdo e que atendam a determinados requisitos,
relacionados com o fator de carga e demanda de energia especificados pela
Resolugcdo ANEEL n° 130 de 30 de abril de 2002.

VI. reajuste de 7,90% para os demais consumidores.

Conforme a Resolucdo ANEEL n° 484, de 29 de agosto de 2002, a recomposicdo tarifaria
extraordinaria da CEMIG tera uma duracdo maxima de 82 meses, a partir de janeiro de 2002, e
atualizacao equivalente a variacdo da SELIC. A Companhia registrou uma provisédo para perda
nos ativos regulatérios diferidos de R$170 em 30 de setembro de 2002, considerando as suas
projecoes de recuperacdo nos 82 meses permitidos pela ANEEL a Companhia. Os ativos
regulatérios diferidos sdo periodicamente comparados com as projecdes da Companhia
referente a recuperacdo destes valores. Estas projecdes sdo constantemente revisadas pela
Administracdo, em conformidade com as alteracdes de mercado, regulamentacdo e outros
eventos similares. O saldo da proviséo é ajustado em conformidade as projecées.
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A recomposicéo tarifaria extraordinaria sera utilizada na compensacao dos seguintes itens:

30 de setembro de 31 de dezembro de
2002 2001 (Auditado)

Perdas de receita (com expectativa de recuperagao
em 24 meses) ocorridas durante o periodo do 453
racionamento

Custos adicionais da Parcela A:

398

- Periodo de 1° de janeiro de 2001 a 25 de 308
outubro de 2001
- Periodo de 26 de outubro de 2001 em diante 356
Contabilizacdo das transac¢des com energia no 995
MAE
2.112
(-) Provisédo para perda nos ativos regulatorios
diferidos registrada com base no periodo de 82 (170)
meses
1.942
Circulante 286
Outros ativos 1.656

Durante os nove meses do periodo findo em 30 de setembro de 2002, a CEMIG arrecadou
R$183 como resultado de aplicagdo da recomposicao tarifaria extraordinaria.

O ICMS incidente sobre a recomposicgéo tarifaria extraordinaria, estimado em R$260 em 30 de
setembro de 2002 (R$301 em 31 de dezembro de 2001), somente é devido por ocasido da
emissdo da respectiva fatura de energia elétrica do consumidor. Desta forma, nenhuma
provisdo relacionada a este imposto foi constituida. A Companhia repassa todo o ICMS
arrecadado dos consumidores para o Governo do Estado.

a) Recomposicdo das perdas de receita ocorridas durante o Plano de Racionamento de
Energia:

Apesar do total das perdas de receita da CEMIG, em 30 de setembro de 2002, tenham sido de
R$877 (R$724 em 31 de dezembro de 2001), CEMIG registrou um ativo regulatério com base
no U.S. GAAP, em 30 de setembro de 2002, no montante de R%$453 (R$398 em 31 de
dezembro de 2001), em conformidade com o EITF 92-07, “Accounting by Rate-Regulated
Utilities for the Effects of Certain Alternative Revenue Programs” (Contabilizacéo dos efeitos de
certos programas alternativos de receita para companhias com tarifas reguladas), que
estabelece um limite de 24 meses para o recebimento do ativo.

Os montantes provisionados com esses ativos, 0s quais serdo reembolsados através da
recomposicao tarifaria extraordinaria, serdo monetariamente atualizados pela SELIC de 1° de
janeiro de 2002 até o recebimento.

b) Recomposicado de custos adicionais da Parcela A:

Através da Resolugdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, foram estabelecidos os
procedimentos para apuracdo das variagdes nos valores de certos custos da Parcela A, no
periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001. O saldo apurado € definido como sendo a
diferenca entre os desembolsos efetivamente ocorridos no periodo e os valores dos custos
apresentados na base de calculo para a determinacdo do Ultimo reajuste tarifario anual antes
do Plano de Racionamento de Energia. Os montantes serdo acrescidos de juros com base na
variagdo da SELIC do dia em que o custo foi pago até a data da compensacéo.
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Em 25 de outubro de 2001, o Governo Federal, através da Portaria Interministerial n° 296, criou
um mecanismo de compensacao para controlar as variagdes nos custos da Parcela A a serem
compensados através de reajuste tarifario. Essa conta inclui os montantes resultantes da
diferenca entre os custos ndo controlaveis da Parcela A incorridos a partir de 26 de outubro de
2001, e os custos estimados da Parcela A utilizados para estabelecer o reajuste tarifario de 8
de abril de 2001.

Os montantes devidos para o periodo a partir de 26 de outubro de 2001 séo registrados como
ativos regulatorios diferidos, como segue:

Valores a Valores a Total em
serem serem Total em 30 31 de
compensados compensados de dezembro
até abril de apos abril de setembro de 2001
Itens da Parcela A 2003 2003 de 2002 (Auditado)
Encargos de servigos do
sistema - 114 114 84
Tarifa de compra de energia
elétrica de Itaipu Binacional 24 237 261 35

Tarifa de transporte de

energia elétrica de Itaipu

Binacional 1 2 3 1
Quota para a conta de

consumo de combustiveis -

CCcC 7 (62) (55) 11
Tarifa para uso da rede basica
de transmisséo 6 26 32 8

Compensacéo financeira pela
utilizacéo de recursos
hidricos - 1 1 -

A Companhia registrou os encargos de servico do sistema referentes ao periodo de setembro
de 2000 a setembro de 2002, que possuem expectativa de pagamento para 2003, em
conformidade com as informacgdes disponibilizadas pelo MAE.

(c) Transacdes com energia no MAE e outros:
(c.1) Contabilizacé@o das transa¢des com energia no MAE e outros:

Durante o periodo de vigéncia do Plano de Racionamento de Energia no Brasil, as companhias
de energia elétrica, incluindo a CEMIG, efetuaram compras substanciais de energia no
mercado atacadista, através do MAE, de forma a suprir os seus consumidores. Durante esse
periodo, os precos da energia no mercado atacadista eram significativamente superiores aos
precos estabelecidos nos contratos iniciais de compra de energia.

Os custos relacionados a energia livre vendida no MAE estdo sendo rateados entre o0s
consumidores atendidos pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional através de recomposi¢éo
tarifaria extraordinaria, desde janeiro de 2002. O montante a ser repassado aos consumidores,
através da recomposicgéo tarifaria extraordindria, € calculado com base no montante de energia
livre adquirida no periodo de 1° de maio de 2001 até o término do racionamento, sendo
valorizado pela diferenca positiva entre o preco de aquisicio no MAE e o valor de
R$49,26/MWh (correspondente a média dos contratos iniciais no periodo). Os geradores nédo
serdo reembolsados pelo custo da energia livre comprada no MAE até R$49,26/MWh.

(c.2) Liquidacao financeira das transagfes no MAE:
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Em 18 de fevereiro de 2003, a CEMIG liquidou 50% de suas obrigacdes a pagar relacionadas
as transac6es no MAE, efetuando pagamentos no montante de R$335 aos agentes do MAE.

Os fundos necessarios para esta liquidagao foram obtidos através de um empréstimo acordado
em 7 de fevereiro de 2003 entre a Companhia e o BNDES.

A CEMIG sera requerida a liquidar a parcela dos 50% remanescentes das obrigacdes no MAE
ap6s a finalizacdo da revisdo a ser realizada por auditores independentes nos dados
disponibilizados pelo MAE aos concessionarios. Conforme estabelecido no Acordo, o BNDES
devera conceder um empréstimo adicional para a liquidagéo restante.

Esta revisdo independente, assim como o resultado de determinados questionamentos judiciais
de participantes do mercado (incluindo a CEMIG), a respeito da interpretacdo das regras de
mercado em vigor, pode resultar no recélculo dos valores fornecidos pelo MAE. Este recélculo
pode impactar os resultados das operacdes futuras e os fluxos de caixa da Companhia.

4. BONUS PAGOS, SOBRETAXAS E CUSTOS DE ADAPTAGAO AO RACIONAMENTO

O Governo Federal, através da Medida Provisdria n°® 2.152-2, de 1° de junho de 2001,
determinou que os consumidores residenciais cujo consumo de energia tenha sido menor que
as metas estipuladas durante o Plano de Racionamento de Energia estariam habilitados para o
recebimento de bdnus, limitados ao montante de sua conta de energia elétrica e que todos os
consumidores cujo consumo excedesse a meta estipulada estariam sujeitos a sobretaxas,
calculadas com base no consumo efetivo em excesso a meta, conforme estabelecido pela
Cémara de Gestéo da Crise.

A ANEEL estabeleceu controles e contas contabeis especificas para o registro dos efeitos do
Plano de Racionamento de Energia envolvendo bdnus, sobretaxa e custos de
operacionalizagdo respectivos. Os referidos saldos em 30 de setembro de 2002 sdo como
segue:

Outros ativos
Contas a receber do Governo Federal referentes aos bonus pagos aos

consumidores que tiveram consumo inferior a meta estabelecida 69

Contas a receber do Governo Federal referentes aos custos de adaptacdes
excedentes aos 2,00% sobre a sobretaxa cobrada 28
97

Em 2002, a Companhia registrou o reembolso dos bdnus adicionais e dos custos do Plano de
Racionamento de Energia de R$74 e R$13, respectivamente.

No segundo semestre de 2002, conforme aprovacdo da ANEEL, a CEMIG recebeu
aproximadamente R$128 em reembolso pelos bénus pagos aos consumidores.

A parcela restante a ser recebida pela CEMIG, de aproximadamente R$24, encontra-se em
discussao junto a ANEEL. Este montante representa as sobretaxas que néo foram faturadas ou
cobradas dos consumidores em funcéo de liminar judicial em vigor. A Administragdo n&o
espera perdas na realizacdo destes valores.

Conforme Resolu¢cdo ANEEL n° 600, de 31 de outubro de 2002, os custos operacionais, no

montante de R$32, referentes a adaptagdo ao Plano de Racionamento de Energia que
excederam aos 2% da sobretaxa serdo reembolsados apés aprovagdo da ANEEL.
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5. IMPOSTOS DE RENDA DIFERIDOS

Os impostos incidentes sobre a renda no Brasil incluem o imposto de renda federal e a
contribuicdo social sobre o lucro (correspondente a um imposto de renda federal adicional).
Para fins de U.S. GAAP, as taxas anuais aplicaveis séo de 25% para o imposto de renda e 8%
para contribuicdo social em 30 de setembro de 2002 e 2001. Em 30 de dezembro de 2002, o
Governo Federal editou a Lei n° 10.637 que determinou o aumento na aliquota de contribuicdo
social de 8% para 9% a partir de 1° de janeiro de 2003.

(a) Conciliacao de impostos de renda:

Os montantes apresentados como beneficios de imposto de renda nas demonstracGes
financeiras séo conciliados para as aliquotas nominais oficiais como segue:

Nove meses findos em 30 de

setembro
2002 2001

Prejuizo antes dos impostos de renda (454) (411)
Impostos incidentes sobre a renda — Aliquota de 33% 150 136
Efeitos:

Juros sobre capital proprio dedutiveis 39 -

Amortizac@o das obrigacdes especiais 23 21

Contribuicéo social sobre depreciacao ©) 14

Diferenca de aliquota 4 ©)

Outros 2 4
Beneficio apresentado na demonstracdo do resultado 211 168

(b) Andlise dos saldos de impostos de renda diferidos:

As alteragbes de aliquotas de impostos tornam-se efetivas no ano seguinte ao que foram
aprovadas. Os créditos tributarios existentes em 30 de setembro de 2002 e 31 de dezembro de
2001 foram calculados considerando a aliquota nominal oficial de 34%, que é a aliquota
esperada para estar em vigéncia no momento de sua realizacdo. Os principais componentes
dos créditos tributarios sdo:
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31de
30 de dezembro de
setembro de 2001
2002 (Auditado)
Outros ativos -
Beneficios pds-emprego 86 74
Prejuizos fiscais 367 192
Diferengas temporais nos ativos regulatérios 185 151
Outras diferengas temporarias 157 105
795 522
Passivos de longo prazo -
Efeitos de diferencas entre a base fiscal de ativos ndo
monetarios substancialmente relacionados ao
imobilizado e montantes reportados no U.S. GAAP (493) (568)
(493) (568)
Liquido 302 (46)

Nos nove meses do periodo findo em 30 de setembro de 2002 e 2001, as receitas e despesas
diferidas com impostos de renda de R$4 e R$7, respectivamente, referentes a perdas/ganhos
ndo realizados com titulos de valores mobiliarios disponiveis para venda foram contabilizados
diretamente no patriménio liquido como prejuizo abrangente.

Durante o exercicio de 2001, a Companhia retificou a declaracdo do imposto de renda para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, pleiteando a dedutibilidade de despesas com
obrigac6es pOs-emprego provisionadas nas suas demonstragées financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Este recalculo resultou na (i) apuragcao de impostos de
renda pagos antecipadamente no montante de R$161, cujo valor foi reclassificado de impostos
de renda diferidos para impostos a recuperar, classificado como ativo circulante, (ii) redugéo
nos impostos a recolher no montante de R$49, e (iii) reconhecimento de prejuizos fiscais,
sendo considerado para fins de contabilizacdo a expectativa futura de rentabilidade da CEMIG
nos exercicios subsequentes. A Companhia vem realizando a compensacao dos créditos com
impostos federais a recolher.

6. DISPONIBILIDADES

A tabela abaixo apresenta informacdo acerca das disponibilidades para os exercicios
indicados:

31 de
30 de dezembro de
setembro de 2001
2002 (Auditado)
Caixa e bancos 38 66
Investimentos a curto prazo, com resgate de até trés
meses, principalmente certificados de deposito
bancérios e fundos de investimento financeiro,
avaliados a valor justo 230 152
268 218

A CEMIG tem investimentos de curto prazo com receita de juros calculados com base na
variagdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios - CDI.
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7. APLICAGOES FINANCEIRAS DE USO RESTRITO

A tabela a seguir demonstra os montantes das aplicacdes financeiras de uso restrito para as
datas indicadas:

31 de
30 de dezembro
setembro de de 2001
2002 (Auditado)
Aplicacdes financeiras para serem utilizadas no plano de
investimentos 148 468
Aplicacdes financeiras para serem utilizadas na liquidacéo
dos financiamentos 233 152
381 620
Circulante 315 602
Outros ativos 66 18

Em 30 de setembro de 2002 e 31 de dezembro de 2001, os saldos de R$148 e R$468,
respectivamente, referem-se a aplicagfes financeiras de curto prazo, através dos recursos
obtidos pela emissdo de debéntures, com rendimentos de juros calculados com base na
variagdo dos Certificados de Depoésitos Interbancérios — CDI, com prazo de resgate que ndo
excede a 30 dias.

Esses recursos foram utilizados no plano de investimentos relacionado a expansdo das
operacgdes de geracéo, transmissdo e distribuicdo de energia da CEMIG, executado em 2002.

Em conformidade a Resolugdo n° 2.515, de 29 de junho de 1998, do Banco Central Brasileiro,
guando a CEMIG prorroga o prazo de vencimento de qualquer financiamento em moeda
estrangeira, fica obrigada a fazer depositos, com base no montante do financiamento
prorrogado, em uma aplicacdo financeira de curto prazo vinculada, de forma que na data de
vencimento do financiamento, a aplicacdo financeira vinculada contenha um montante
equivalente ao montante a pagar do financiamento. Os rendimentos de juros sé@o calculados
com base na variagdo dos Certificados de Depdsitos Interbancarios — CDI e dolar norte-
americano, com prazo de resgate que ndo excede a 30 dias. As aplicacbes financeiras
restritas, para serem utilizadas no plano de investimentos, séo classificadas como circulante e
outros ativos em conformidade a data de vencimento dos respectivos financiamentos.
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8. CONTAS A RECEBER

A tabela abaixo apresenta informacdo acerca do contas a receber por tipo de consumidor para
as datas indicadas.

Vencidas
Total em 31
Total em de
30 de dezembro
Vincendas Até 90 Mais de setembro de 2001

dias 90 dias de 2002 (Auditado)
Residencial 180 106 11 297 176
Industrial 141 72 34 247 181
Comercial 68 34 9 111 77
Rural 22 11 3 36 24
Poder publico 19 40 25 84 37
Servico publico 25 14 1 40 38
Subtotal 455 277 83 815 533
Suprimento 5 - 2 7 6
460 277 85 822 539
Proviséo para - - (51) (51) (54)

devedores duvidosos

460 277 34 771 485

Nenhum consumidor individualmente representa mais de 10% do total do contas a receber em
30 de setembro de 2002 e 31 de dezembro de 2001 e da receita com fornecimento de energia
elétrica para consumidores finais para os nove meses findos em 30 de setembro de 2002 e
2001.

Em abril de 2002, o principal cliente industrial da Companhia tornou-se um produtor
independente e desta forma, deixou de comprar energia da CEMIG.

9. CONTAS A RECEBER DO GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Em 2 de maio de 1995, a obrigacdo de pagar o valor remanescente do Contas a receber CRC,
no montante de R$867, foi transferida do Governo Federal para o Governo do Estado através
de um contrato de cessao de crédito. Em conexdo com esta cessédo de crédito, o Governo do
Estado concordou em pagar esta quantia ao longo de 20 anos, com um prazo de caréncia de
trés anos, atualizada monetariamente com base na variagdo da UFIR (Unidade Fiscal de
Referéncia), acrescida de juros de 6% ao ano.

Desde 2 de maio de 1995, o contrato assinado tem sido aditado como segue:

a) Primeiro Aditivo, assinado em 24 de janeiro de 2001:

Em outubro de 2000, a UFIR foi extinta pelo Governo Federal. Como resultado, a CEMIG
negociou e assinou um aditivo de contrato com o Governo do Estado para substituir o

indexador de UFIR para IGP-DI (indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna) a partir de 1°
de novembro de 2000.
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b) Segundo Aditivo, assinado em 14 de outubro de 2002:

O Segundo Aditivo refere-se as 149 parcelas mensais com vencimento de 1° de janeiro de
2003 a 1° de maio de 2015, no valor total de R$860, ajustadas ao valor presente em 30 de
setembro de 2002. Estas parcelas sdo acrescidas de juros de 6% ao ano e atualizacdo
monetaria pela variagédo do IGP-DI.

O Segundo Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, de 11 de outubro de 2002,
promulgada pela Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais. O Conselho de
Administracdo da Companhia ratificou este Aditivo em 23 de outubro de 2002.

b.1) Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Segundo Aditivo,
com vencimentos de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$69. Atualmente, a
Administracdo estd negociando o recebimento dos valores em atraso com o Governo do
Estado.

b.2) Provisé@o para perdas:

Como nao foram incluidas garantias no Segundo Aditivo que assegurem a realizagdo dos
recebiveis da CRC, a CEMIG registrou uma provisdo para perda para este ativo no montante
de R$754, em 31 de dezembro de 2001 que corresponde ao valor total do segundo aditivo. Em
21 de janeiro de 2003, o Conselho de Administracéo ratificou esta provisao.

Para efeito de impostos de renda, a provisdo constituida € considerada uma diferenca
permanente, tendo em vista que envolve uma perda indedutivel com parte relacionada, e desta
forma, néo gerou impacto de imposto de renda e contribui¢céo social diferidos.

A CEMIG continua em negociacfes para recebimento do saldo em atraso referente ao
Segundo Aditivo, incluindo a possibilidade de transferéncia da obrigacdo do pagamento da
CRC de volta ao Governo Federal.

Em 29 de janeiro de 2003, o Conselho de Administracdo da Companhia autorizou a
Administracao iniciar procedimentos judiciais contra o Governo do Estado a fim de receber as
parcelas em atraso.

c¢) Terceiro Aditivo, assinado em 24 de Outubro de 2002:

O Terceiro Aditivo cobre as parcelas em atraso do contrato original, com vencimento de 1° de
abril de 1999 a 1° de dezembro de 1999 e de 1° de marco de 2000 a 1° de dezembro de 2002.
Conforme estipulado no terceiro aditivo, estas prestagcdes ndo pagas, que totalizam R$626 em
30 de setembro de 2002 (R$451 em 31 de dezembro de 2001), estdo sujeitas a juros anuais de
12,00% e atualizacdo monetaria pela variagdo do IGP-DI. O Terceiro Aditivo estabelece o
pagamento deste montante em 149 parcelas mensais, de janeiro de 2003 a maio de 2015. O
Terceiro Aditivo permite que a CEMIG retenha os dividendos anuais e juros sobre o capital
proprio a serem pagos ao Governo do Estado, enquanto acionista da Companhia, e faca a
compensac¢do dos montantes ndo pagos pelo Governo Estadual.

O Terceiro Aditivo foi assinado com base na Lei n° 14.384, promulgada pela Assembléia

Legislativa do Estado de Minas Gerais em 11 de outubro de 2002. O Conselho de
Administracdo da Companhia ratificou o Terceiro Aditivo em 23 de outubro de 2002.
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c.1) Auséncia de pagamentos em 2003:

O Governo do Estado ndo pagou as cinco primeiras parcelas referentes ao Terceiro Aditivo,
com vencimentos de 1° de janeiro a 1° de maio de 2003, totalizando R$52. A Administracéo
esta negociando o recebimento destes valores em atraso com o Governo do Estado.

As projecdes de resultado futuro da Companhia indicam que a compensacéo dos dividendos e
dos juros sobre capital préprio atribuiveis ao Governo do Estado serdo suficientes no longo
prazo para assegurar a recuperacao integral dos créditos correspondentes ao Terceiro Aditivo,
no caso do Governo do Estado continuar inadimplente. Os eventos futuros que possam
impactar o fluxo de dividendos previstos pela CEMIG serdo monitorados pela Administracéo, no
sentido de concluir sobre a necessidade de constituicdo de provisdo para perda relacionada ao
Terceiro Aditivo.

10 INVESTIMENTOS

A tabela a seguir descreve os investimentos da Companhia:

31 de
30 de dezembro de

setembro de 2001

2002 (Auditado)

Consorcios 504 297
Agio na aquisi¢c&o da Infovias 21 -
Outros investimentos 11 13
Empresa de Infovias S.A. - 65
Usinas hidrelétricas a serem transferidas para subsidiaria - 62
536 437

(a) Investimentos em outras companhias

No exercicio de 2002, a Companhia adquiriu acbes da AES For¢ca Empreendimentos Ltda.
(“AES"), correspondentes a 50,48% do capital da Infovias, sendo que 5,03% foi adquirido
durante o quarto trimestre de 2002. O preco de compra foi R$87. Essas transacbes
aumentaram a participacdo da Cemig no capital da Infovias de 49,44% para 99,92%. Desta
forma, desde 30 de junho de 2002, as demonstragfes financeiras consolidadas da CEMIG
incluem as operagBes da Infovias. A Companhia esta avaliando os efeitos da aplicacdo do
SFAS 141 "Business Combinations" (Combinacdo de negdécios) e SFAS 142 "Goodwill and
Other Intangible Assets" (Agio e outros ativos intangiveis) para as demonstragées financeiras
de 2002.

O Conselho de Administragdo autorizou a CEMIG a dar garantias para financiamento obtido
pela Infovias, no montante de US$40 milhdes, com amortizacdo iniciada em maio de 2002.
Caso a Infovias ndo realize o pagamento das presta¢gdes vincendas, tais amortizagcbes seréo
efetuadas pela CEMIG e serdo convertidas em aumento de capital pela subscricdo de acdes
preferenciais de emissao da Infovias.

O parecer dos auditores independentes nas demonstragdes financeiras da Infovias em 31 de
dezembro de 2002 contém comentérios sobre (i) imposto de renda diferido, contribuigédo social
e manutencdo de créditos de ICMS, cuja realizac@o é baseada nas projecdes de lucratividade
futura e dependem da execuc¢édo de contratos que estdo sendo negociados; (ii) dependéncia de
recursos adicionais, a serem aportados pelos acionistas ou terceiros, de forma a financiar as
operacdes da Infovias bem como garantir a realizagdo dos ativos registrados em suas
demonstragdes financeiras até que as receitas operacionais sejam suficientes para tanto.
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(b) Usinas Hidroelétricas a serem transferidas para subsidiaria

A Companhia transferiu de seu ativo Imobilizado para a rubrica de Investimentos o montante de
R$62, apds reconhecer uma perda de R$33 na realiza¢@o dos ativos, das usinas hidrelétricas
de Machado Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas em Minas Gerais, e Salto Voltdo e Salto
do Passo Velho, localizadas em Santa Catarina. Essas usinas foram transferidas e registradas
como integralizacdo de capital na subsidiaria Horizontes Energia S.A., no terceiro trimestre de
2002.

(c) Consorcios
A CEMIG participa em consoércios para projetos de geracdo de energia elétrica. Cada
participante dos consorcios tem o direito de utilizagdo da energia gerada pela usina na

proporcao da sua participacéo.

A participagdo da CEMIG nos consorcios, representada pelos montantes ja investidos nos
projetos, é descrita a seguir:

31 de
Taxa média 30 de dezembro de
Participagao anual de setembro de 2001
da CEMIG  depreciagcao 2002 (Auditado)
Em servico -
Usina hidrelétrica de Porto 33,33% 2,51% 59 72
Estrela
Usina hidrelétrica de 14,50% 2,51% 51 52
Igarapava
Em fase de construcéo -
Usina hidrelétrica de 82,50% 119 74
Queimado
Usina hidrelétrica de Funil 49,00% 101 52
Usina hidrelétrica de Aimorés 49,00% 162 47
Usinas hidrelétricas Cemig
Capim Branco 20,00% 12 -
504 297
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A tabela abaixo apresenta o ativo Imobilizado consolidado da Companhia:

Em servigo -
Geragéo -
Hidrelétrica
Termelétrica
Transmisséo
Distribuicédo
Administracéo
Outros

Depreciacéo e amortizacdo acumuladas -
Geragéo
Transmisséo
Distribuicédo
Administracéo
Outros

Total em servigo

Imobiliza¢des em curso -
Geragéo
Transmissao
Distribuicédo
Administracéo
Outros

Total das imobiliza¢cdes em curso

Total

31 de
Taxa média 30 de dezembro de
anual de setembro de 2001
depreciagéo 2002 (Auditado)

2,51% 7.760 7.629
1,79% 261 261
3,08% 1.415 1.403
5,10% 7.147 7.075
9,63% 459 447
7,48% 253 48
17.295 16.863
(3.742) (3.595)
(746) (714)
(3.219) (2.966)
(284) (252)
(32) (11)

(8.023) (7.538)

9.272 9.325

137 82

91 58

399 346

100 20

22 10

749 516

10.021 9.841

Os encargos financeiros e variagdo monetaria capitalizados durante os nove meses findos em
30 de setembro de 2002 e 2001 foram de R$112 e R$32, respectivamente.
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Suprimento de Energia Elétrica -
Furnas Centrais Elétricas S.A.
Mercado Atacadista de Energia - MAE
Pagamento aos geradores pela energia comprada no
MAE
Outros

Materiais e Servigos

Circulante
Exigivel a longo prazo

NAO AUDITADO

31 de dezembro

30 de setembro de 2001
de 2002 (Auditado)

363 213

794 644

418 364

31 22

1.606 1.243

68 66

1.674 1.309

1.256 945

418 364

Os valores provisionados relacionados a energia livre adquirida no MAE referem-se ao periodo
de setembro de 2000 a setembro de 2002, conforme informacdes divulgadas pelo MAE,
administrador do mercado livre. Os montantes definitivos e o efetivo pagamento destas
obrigacbes depende de acgdes judiciais em andamento, movidas por agentes do mercado,
incluindo a CEMIG, referente a interpretacdo das regras de mercado em vigor, bem como da
obtencdo do financiamento necessario para efetuar os pagamentos, conforme consta em

detalhes na Nota 3.
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13. IMPOSTOS A RECOLHER

Os impostos provisionados sédo como segue:

31 de
30 de dezembro de
setembro de 2001
2002 (Auditado)
Curto prazo -
Imposto de renda 78 72
Contribuicéo social 29 36
ICMS 118 30
COFINS 25 52
Outros 21 29
271 219
Longo prazo -
Imposto de renda 110 -
Contribui¢éo social 39 -
COFINS 36 -
PASEP 16 -
201 -
472 219

A CEMIG transferiu para o Exigivel de longo prazo o imposto de renda, contribuicdo social,
COFINS e PASEP sobre a receita com recomposicédo tarifaria extraordinaria, registrada em 2001
e 2002. Essa transferéncia foi conduzida em conformidade com a resolucdo da autoridade
brasileira de impostos federais (Secretaria da Receita Federal), emitida no quarto trimestre de
2002, que permite o pagamento das mencionadas obriga¢des proporcionalmente ao faturamento
dos consumidores.
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14. FINANCIAMENTOS

Composi¢do das moedas e indexadores incidentes sobre os empréstimos e financiamentos da
CEMIG sé&o como segue:

31 de
30 de dezembro de
setembro de 2001
2002 (Auditado)
Moedas -

Délar Norte-Americano 2.353 1.255
Euro 77 15
Unidade de Conta (cesta de moedas) 48 42
Marco Alemao - 20
Franco Suico - 2
Outros - 1
2.478 1.335

Indexadores -
indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M 1.022 866
indice Interno da Eletrobras - FINEL 159 174
Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR 93 89
Outros 24 16
1.298 1.145
3.776 2.480
Circulante 1.112 451
Exigivel a longo prazo 2.664 2.029

A tabela abaixo indica os aumentos, para os exercicios indicados, nas taxas de cambio das
principais moedas estrangeiras utilizadas para atualizacdo dos empréstimos e financiamentos
da Companhia, em percentagem:

Nove meses findos em 30 de

setembro
2002 2001

Moedas -

Doélar Norte-Americano 67,85 36,61

Euro 86,74 32,26

Unidade de Conta (cesta de moedas) 75,70 35,24
Indexadores -

IGP-M 10,54 7,67

FINEL 2,04 1,50
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15. OBRIGAGOES COM BENEFICIOS POS-EMPREGO

A Companhia patrocina planos de aposentadoria e pensdo complementar, administrados pela
FORLUZ (Fundacdo Forluminas de Seguridade Social), abrangendo a maioria de seus
empregados. Com relacdo a este plano, o SFAS 87 “Employer’s Accounting for Pensions”
(Contabilizacdo de pensdes por empregadores), tem sido aplicado desde 1° de janeiro de 1995.
Entretanto, a amortizacdo do “Net Transition Obligation” (Obrigacdo liquida de transi¢do)
existente em 1° de janeiro de 1995 foi calculada retroativamente como se tivesse sido
determinada em 1° de janeiro de 1989, quando a aplicacdo do SFAS 87 passou a ser
mandatdria para fundos de penséo estabelecidos fora dos Estados Unidos.

Até outubro de 1997, a Companhia patrocinava somente um plano de beneficio definido. Entre
29 de setembro de 1997 e 1° de maio de 1998, foi facultado aos participantes a migragdo para
um plano de contribuicdo definida. Os participantes que optaram pelo novo plano tinham duas
opcdes. A primeira era manter o saldo adquirido no plano de beneficio definido até a data da
migracdo, sem aumento nos beneficios por futuros aumentos salariais ou servigos futuros,
sendo que as contribuicdes futuras seriam efetuadas para o novo plano através de contas
individuais. A segunda opcdo para estes participantes que migraram para o plano de
contribuicdo definida era transferir o saldo acumulado até aquela data para suas contas
individuais no plano de contribuicdo definida. Em ambas as alternativas, os participantes
adquiriram totalmente o direito pelos saldos acumulados até a data da migracao.

CEMIG também patrocina um plano de saude e paga prémio de seguro de vida para os
aposentados. A contabilizacdo destes beneficios est4 de acordo com SFAS 106 “Employers’
Accounting for Post-retirement Benefits other than Pensions” (Contabilizagdo por empregadores
de outros beneficios pés-emprego além de plano de pensao).

A CEMIG mantém um plano de incentivo para aposentadoria antecipada, que consiste no
pagamento de um adicional, quando da aposentadoria do empregado, de 10% do valor do
salario do empregado para cada ano trabalhado na Companhia. Para obter este beneficio, o
empregado deve optar de forma escrita, indicando sua opcdo para aposentadoria antecipada.
Desta forma, os custos com este incentivo sdo contabilizados no momento em que cada
empregado opta pelo beneficio. A CEMIG pode deixar de conceder tal incentivo a qualquer
momento.

No 3° trimestre de 2002, a CEMIG e os sindicatos de seus empregados, principalmente
representados pelo SINDIELETRO, acordaram modificagbes nos Planos de Salde, que
implicaram em alteracdes nos critérios de contribuicdo sob responsabilidade da CEMIG, dos
empregados ativos e aposentados e os tipos de cobertura a serem oferecidas para cada tipo
de plano. Conforme o acordo, a CEMIG ira efetuar desembolsos anuais no montante maximo
de R$33, atualizados pelo IGP-M para cobrir as despesas com salude dos empregados ativos e
aposentados. A implementacdo das mudancas foram efetuadas a partir de 1° de janeiro de
2003. Os efeitos decorrentes destas mudancgas ainda ndo podem ser estimados. Os calculos
atuariais encontram-se em andamento.

As mudancas nas obrigagfes liquidas para os nove meses findos em 30 de setembro de 2002,
S80 como segue:

Plano de saude e

Plano de beneficio seguro para
definido aposentados
Obrigacg0es liquidas em 31 de dezembro de 2001 1.307 320
Custo liqguido do periodo registrado na
demonstragdo do resultado 116 59
Contribuicdes pagas (114) @)
Obrigac0es liquidas em 30 de setembro de 2002 1.309 372
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Adicionalmente, a CEMIG registrou despesas de contribuicbes para o plano de contribuicdo
definido para os nove meses findos em 30 de setembro de 2002 no montante de R$22.

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
A CEMIG e suas controladas sdo partes integrantes em processos legais no Brasil, oriundos do
curso normal de suas operacdes, envolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civis e

outros assuntos.

A Companhia acredita que eventuais perdas em excesso aos montantes provisionados, nao
afetardo de forma relevante o resultado das operacdes e a posicdo financeira da Companhia.

Para aquelas contingéncias cujos desfechos desfavoraveis sdo considerados provaveis a
Companhia constituiu provisdes para perdas, como segue;

31 de
30 de dezembro de

setembro de 2001

2002 (Auditado)

Trabalhistas 64 54
Civeis — Consumidores 81 74
Contribuicéo social 128 125
Finsocial 19 19
Civeis — Outras 19 22
Outras 24 25
335 319

Certos detalhes relacionados a estas provisfes sdo como segue:
(c) Contingéncias Trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos de horas-extras e
adicional de periculosidade. O valor total estimado dessas reclamagdes é de R$80 em 30 de
setembro de 2002 (R$68 em 31 de dezembro de 2001). A CEMIG estima os valores a serem
provisionados com base na natureza dos grupos de questionamento e em decisfes judiciais
recentes.

(b) Reclamacdes Civeis — Consumidores:

Diversos consumidores industriais impetraram ac¢des contra a CEMIG objetivando reembolso
para as quantias pagas a CEMIG decorrentes do aumento de tarifa durante o plano do
Governo Brasileiro denominado “Plano Cruzado”, em 1986, alegando que tal aumento violou o
controle de precos instituido por aquele plano de estabilizacdo econémica. A CEMIG estima os
valores a serem provisionados com base em decisfes judiciais recentes.

O valor total de exposi¢cdo da Companhia nessa matéria é, aproximadamente, R$81 em 30 de

setembro de 2002 (R$74 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores integralmente
provisionados.
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(c) Contribuicéo social:

Em 28 de junho de 1991, o Governo Federal promulgou a Lei n° 8.200, regulando a corre¢éo
monetaria a ser aplicada nas elaboragdo das demonstragdes financeiras para fins da legislacao
societaria brasileira e das obrigagGes fiscais. Conforme esta Lei, a Companhia foi requerida a
registrar correcdo monetaria complementar, que foi considerada dedutivel para calculo do
imposto de renda, através das despesas de depreciacdo, amortizagdo e baixa de ativos fixos. A
referida Lei ndo esclareceu os procedimentos referentes a dedutibilidade da corregcéo
monetaria complementar langada no resultado para efeito da apuracdo da contribuicédo social.

A Companhia vem deduzindo as quotas de depreciagdo, amortizacdo e baixas da corre¢cdo
monetaria complementar do imobilizado para fins de célculo da contribuicdo social. A
Companhia acredita que este procedimento estd em conformidade as disposi¢cdes da Lei n°
8.200. A Companhia acredita que a sua exposi¢éo total nesta questéo € de aproximadamente
R$128 em 30 de setembro de 2002 (R$125 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores
integralmente provisionados.

(d) Finsocial:

Em 1994, a CEMIG foi autuada pela Secretaria da Receita Federal em decorréncia da exclusdo
do ICMS da base de célculo do Finsocial, contribuicdo sobre o faturamento extinta em 1992. A
Companhia acredita que a sua exposicao total nesta questdo é de aproximadamente R$19 em
30 de setembro de 2002 (R$19 em 31 de dezembro de 2001), estando os valores
integralmente provisionados.

(e) Outros:

Outros passivos provisionados referem-se a questionamentos envolvendo o Governo Federal,
sobre a discusséo da constitucionalidade de certos tributos federais, em que a Companhia tem
sido notificada, e outras reclamacdes, consideradas normais ao curso das operagoes.

(f) Contingéncias com avaliagcao de éxito provavel:

A CEMIG discute em juizo outras agoes relevantes, para as quais acredita possuir perspectiva
de éxito provavel no desfecho das causas e portanto, ndo contabilizou a respectiva provisdo
para contingéncia, sendo os detalhes os seguintes:

(i) Processos Envolvendo a FORLUZ com Possivel Repercussdo Financeira para a
CEMIG:

A Companhia estd defendendo, em conjunto com a FORLUZ, uma reclamacdo do
SINDIELETRO, que afirma que a CEMIG ndao realizou contribui¢cbes ao fundo de penséo
dos empregados supostamente obrigatérias relacionadas aos aumentos do custo de
vida. O valor total envolvido nessa reclamacdo é de R$561. Nenhuma provisdo foi
constituida para fazer face a essa reclamacdo, uma vez que a Companhia acredita ter
argumentos de mérito para defesa judicial e consequentemente, ndo sdo esperadas
perdas relativas a essa agéo.

Adicionalmente, o SINDIELETRO est4d processando a FORLUZ em funcdo da
substituicdo do indexador atuarial do fundo de pensédo. O valor total dessa reclamacao é
de R$228. Nenhuma proviséo foi constituida para fazer face a essa reclamacéo, uma vez
gue a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e,
consequentemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a essa acao.
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(ii) Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre Beneficios P6s-Emprego:

A Secretaria da Receita Federal, em 11 de outubro de 2001, emitiu um Auto de Infracéo,
no montante de R$222, em funcéo da utilizagéo de créditos fiscais e que resultaram na
retificacdo, para reducdo dos impostos a pagar, das declara¢gdes de imposto de renda de
1997,1998,1999 e 2000. As declaracdes de imposto de renda foram retificadas como
resultado da mudanca no método de contabilizacdo do passivo de beneficios pos-
emprego, em atendimento as praticas contabeis brasileiras. A obrigacdo adicional que
resultou das alteracdes na contabilizacdo foram reconhecidas nos anos fiscais
retificados, resultando em prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social. A
CEMIG esta procedendo a defesa do Auto de Infracdo junto a esfera administrativa da
Secretaria da Receita Federal. Nao foi constituida provisédo para fazer face a autuagéo,
tendo em vista que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e
consequentemente, ndo sao esperadas perdas relativas a essa acéo.

Os créditos mencionados no paragrafo anterior foram compensados pela CEMIG com os
impostos federais a pagar em 2001 e 2002. Devido a esta compensac¢éo, a CEMIG esta
exposta a uma penalidade adicional de R$120. Nenhuma provisdo foi constituida para
fazer face a essa reclamagédo, uma vez que a Administragdo acredita ter argumentos de
mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sdo esperadas perdas relativas a
essa acao.

(iii) COFINS:

A Companhia iniciou questionamentos com relagdo ao pagamento da COFINS em 1992.
Devido a sentenca judicial desfavoravel, a CEMIG pagou, em 30 de julho de 1999, o
montante de R$239 de provisdo para COFINS. O Governo Federal esta alegando que a
Companhia deve aproximadamente R$120 referentes a multas e juros pelo néo
pagamento da COFINS. A Companhia estd contestando tal reclamagdo. Nenhuma
provisdo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma vez que a Companhia
acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e conseqiientemente, ndo sao
esperadas perdas relativas a essa acao.

(iv) Atos da Agéncia Reguladora:

A ANEEL impetrou agdo administrativa contra a CEMIG, afirmando que a Companhia
deve R$176 referente a restituicao feita em 1995 pela Secretaria do Tesouro Nacional. A
ANEEL alega que o reembolso é decorrente de um erro no calculo de créditos de CRC —
Conta de Resultados a Compensar, que foram previamente utilizados para reduzir
guantias devidas ao Governo Federal. Em 31 de outubro de 2002, a ANEEL emitiu uma
decisdo administrativa final contra a Companhia. A Companhia pretende discutir
judicialmente o mérito da questdo. A Companhia acredita ter argumentos de mérito para
defesa judicial e, portanto, ndo constituiu provisdo para esta acao.

Em 16 de janeiro de 2003, a ANEEL emitiu um Termo de Notificacdo alegando que a
Companhia ndo obteve a autorizacdo exigida referente ao contrato de 5 anos com a
Infovias, que é relativo a fornecimento de dados e servigcos de geo-informéatica. A ANEEL
pode impor uma multa a Companhia relativa a este Termo de Notificagcdo. A penalidade
maxima aplicavel referente a esta questdo é uma multa de até 2,00% da receita da
CEMIG durante os 12 meses imediatamente anteriores a imposicdo da multa. A
Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, ndo
constituiu provisdo para esta acao.

(v) Reclamagdes civeis — Consumidores:
Diversos consumidores impetraram agfes civeis contra a CEMIG contestando reajustes

tarifarios aplicados em exercicios anteriores, incluindo a Recomposicdo Tarifaria
Extraordinaria e os Encargos de Capacidade Emergencial cobrados a partir de 2002. A
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Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, nao
constituiu provisdo para estas acoes.

Adicionalmente as questdes descritas acima, a CEMIG e suas subsidiarias estdo envolvidas
como impetrante ou réu, em varios litigios, relacionados ao curso normal de suas operacdes. A
Administracdo acredita que possui defesa adequada para estes litigios e ndo sdo esperadas
perdas relevantes relacionadas a estas questdes que pudessem ter efeito adverso na posi¢do
financeira consolidada e no resultado consolidado das operagfes da Companhia.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 30 de abril de 2002, na Assembléia Geral dos Acionistas, foram aprovadas as seguintes
matérias:

Aumento de capital no montante de R$32 através da emissdo de 3.154.321 novas agdes,
como resultado da capitalizacdo de reserva de contas de resultados a compensar. As
novas acgOes foram distribuidas a cada acionista em propor¢do a sua participagdo no
capital anterior a emissdo. Como resultado, a participagdo dos acionistas e o valor
nominal por agbes ndo mudaram. A mudanca no nimero de a¢des é como segue:

31 de
dezembro de
2001 Emissao de 30 de abril de
Milhares de agoes (Auditado) novas agoes 2002

Acdes preferenciais 89.504.020 1.775.631 91.279.651
Acles ordinarias 69.495.478 1.378.690 70.874.168
Total agbes autorizadas e emitidas 158.999.498 3.154.321 162.153.819
AcOes em tesouraria (67.783) (1.345) (69.128)
Total de a¢gbes em circulagéo 158.931.715 3.152.976 162.084.691

Mudanca no estatuto social da CEMIG para estabelecer novos critérios de dividendos
minimos, em conformidade com a legislagédo corporativa local. As ac¢des preferenciais
tém prioridade no reembolso de capital e tém direito a um dividendo minimo que
corresponda, no minimo, ao maior valor entre 10% do capital social das acdes
preferenciais, com base nas demonstracfes financeiras em conformidade a legislacdo
brasileira, ou 3% da participacdo das acbes preferenciais no patrimoénio liquido das
demonstragdes financeiras em conformidade a legislagéo brasileira.

Nos nove meses findos em 30 de setembro de 2002, a CEMIG declarou os seguintes
dividendos e juros sobre capital préprio:

Periodo de nove
meses findos em
30 de setembro de

2002
Dividendos 112
Juros sobre capital préprio em
substituicdo aos dividendos 119
Total 231
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(a) A composicao do fornecimento de energia elétrica por classe de consumidor € como segue:

Residencial
Industrial
Comercial
Rural

Poder Publico
Servico Publico
Consumo proprio
Nao faturado, liquido

Suprimento

Transagdes com energia

no MAE

Total

(b) Segue abaixo a composicdo dos impostos incidentes sobre a receita:

ICMS
COFINS
PIS-PASEP

N° de consumidores

GWh

R$

Nove meses findos
em 30 de setembro

Nove meses findos
em 30 de setembro

Nove meses findos
em 30 de setembro

2002 2001 2002 2001 2002 2001
4.586.863 4.408.867 4.710 5.099 1.275 1.254
67.668 67.137 16.425 16.416 1.601 1.384
512.666  496.638 2.415 2.532 568 512
332.427  318.251 1.231 1.235 180 158
45.692 43.943 994 1.024 170 152
6.770 6.475 708 709 94 82
1.358 1.408 37 39 - -
- - - - 55 (55)
5.553.444 5.342.719 26.520 27.054 3.943 3.487
4 4 244 487 15 27
- - - - 102 29
5.553.448 5.342.723 26.764 27.541 4.060 3.543

Encargo de capacidade emergencial
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Nove meses findos em
30 de setembro

2002 2001
840 747
131 112
38 25
45 -
1.054 884




19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Os custos e despesas operacionais estao apresentados a seguir:

(a) Energia comprada para revenda:

Itaipu Binacional (através de FURNAS)
De supridores através do MAE
Contratos iniciais

Outros

NAO AUDITADO

Nove meses findos em
30 de setembro

2002 2001
728 717
182 -
111 95
8 3
1.029 815

A ANEEL reduziu, desde 23 de outubro de 2002, o preco da energia adquirida de Itaipu em

13,18%, de US$20,1988 para US$17,5374 por kW.

A energia comercializada no mercado atacadista em 2001 somente foi registrada no quarto
trimestre de 2001, uma vez que as informacdes do MAE necessarias para registrar os valores,

somente tornou-se disponivel naquela época.

(b) Encargos regulatorios:

Quota para a reserva global de reversao

Quota para a conta de consumo de combustivel
Compensacéo financeira pela utilizacao de recursos hidricos
Taxa de inspe¢do da ANEEL
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Nove meses findos em
30 de setembro

2002 2001
110 78
252 244
34 28
9 10
405 360




(c) Outros:

Seguros
Consumo proprio de energia
Indenizaces trabalhistas
Alienacgéo de ativos fixos, liquida
Doacdes e subvenctes
Proviséo para contingéncias -
Reclamacdes trabalhistas
Acdes civeis — Consumidores
Acdes civeis — Outros
Proviséo para devedores duvidosos
Proviséo para perda nos ativos regulatérios diferidos
Aluguéis
Propaganda e publicidade
Participagdo nos resultados — empregado
Contribuicdo MAE
Fundo nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
Despesas gerais
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Nove meses findos em 30

de setembro

2002 2001
1 8
9 7
4 5
12 56
11 9
10 (6)
7 4
4 16
5 16
20 -
12 9
15 20
22 14
6 -
7 -
27 20
172 178
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20. DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
As receitas (despesas) financeiras sdo como segue:

Nove meses findos em
30 de setembro

2002 2001
Receitas financeiras:
Renda de aplicacéo financeira 197 61
Acréscimo moratério em conta de energia elétrica em atraso, 29 34
registrado pelo regime de caixa
Juros e variagdo monetaria incidentes sobre o contas a receber do
Governo do Estado 175 181
Atualizacdo monetaria de impostos a recuperar 4 17
Atualizac@o monetaria nos ativos regulatdrios diferidos 95 -
Variacdo cambial ativa 25 26
PASEP e COFINS (30) (12)
Outros 28 15
523 322

Despesas financeiras:
Encargos sobre financiamentos (183) (105)
Variagdo cambial passiva (970) (508)
Atualizagdo monetéaria de financiamentos (70) 17)
CPMF (19) a7)
Juros e multas sobre tributos (12) (112)
Venda antecipada de energia elétrica (20) -
Outras despesas (6) (13)

(2.270) (671)
Despesas financeiras liquidas (747) (349)

As despesas com variacdo cambial sdo relacionadas a desvalorizagdo do Real em relacdo ao
dolar norte-americano. Veja Notas 14 e 22 para a composicao da divida em moeda estrangeira,
variagdo das taxas de conversdo de cada moeda estrangeira para cada periodo apresentado e
exposicdo a variagdo cambial.
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21. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém diversas transacfes com partes relacionadas, e as principais sdo como
segue:

(a) Governo do Estado de Minas Gerais:

Contas a receber e respectivas receitas financeiras Nota 9 e 20
ICMS a recolher Nota 13
ICMS - resultado Nota 18

(b) FORLUZ:
Plano de aposentadoria e saldos relacionados Nota 15

As outras transac¢des com partes relacionadas ndo sdo materiais.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Companhia gerencia seus instrumentos financeiros através do monitoramento periédico de
saldos, diversificacéo e estabelecimento de limites de créditos pelas instituicdes financeiras.

Os instrumentos financeiros, nos quais a CEMIG esta sujeita a concentracdo de risco de
crédito, sdo as disponibilidades, aplicagdes financeiras de uso restrito, fundos vinculados e
contas a receber. A CEMIG limita seu risco de crédito associado com disponibilidades,
aplicacGes financeiras de curto prazo de uso restrito e fundos vinculados através da aplicacédo
de seus recursos em instituices financeiras de primeira linha e geralmente em aplicacbes de
curtissimo prazo. Os riscos de crédito associados com contas a receber de consumidores
residenciais € limitado pela politica da CEMIG de interrupcéo do fornecimento de energia se o
pagamento dos débitos entram em atraso. Com relagédo aos grandes consumidores industriais
e comerciais, a CEMIG limita seu risco de crédito através do acompanhamento continuo, da
avaliacdo de crédito e, em certos casos, obtendo garantias ou penhora para as contas de dificil
recebimento. Os consumidores da CEMIG s&o basicamente localizados no Estado de Minas
Gerais, embora seja distribuida energia para uma grande variedade de setores da economia.

A CEMIG tem investimentos de curto prazo referentes a titulos mobiliarios emitidos por
terceiros como segue:

V. CEMIG possui debéntures emitidas por instituicdes financeiras, no montante de R$37.
Esses titulos possuem clausula de resgate imediato a serem exercidas pela
Companhia sem penalidade ou perda. Esses titulos sdo remunerados pela variagdo do
Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

VI. As transagfes com swap da CEMIG, no montante de R$21, s8o adquiridas das
instituicdes financeiras através da transferéncia de titulos pablicos ou privados emitidos
por terceiros. Esses titulos possuem cladusulas de recompra. A remuneracgédo é baseada
no CDI. A CEMIG possui a op¢éo de resgate antecipado destes titulos sem qualquer
penalidade ou perda.

VII. A CEMIG possui transa¢des com hedge no montante de US$8, milhdes equivalente a
R$32, para reduzir seu risco de taxa de cambio do délar norte-americano em relagdo
ao real. O ganho ou perda nessas operacGes advém das diferencas entre a variagao
cambial efetiva e a variacdo cambial acordada com as instituicdes financeiras sao
registrados por competéncia.
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A exposicdo da Companhia ao risco das taxas de cambio é como segue:

31 de
30 de dezembro de
setembro de 2001
2002 (Auditado)
Délar norte-americano -
Financiamentos 2.353 1.255
Venda antecipada de energia elétrica - 42
(-) Fundos vinculados a empréstimos e financiamentos (194) (133)
2.159 1.164
Outras moedas -
Financiamentos 125 80
Passivo liquido exposto ao risco cambial 2.284 1.244

Ap6s 2001, os efeitos de variagdo na taxa de cambio com as obrigacdes relacionadas a
energia comprada de Itaipu Binacional sao incluidos na conta de custos adicionais da Parcela
A e serdo considerados nos reajustes tarifarios subseqientes.

23. SEGUROS

As apdlices de seguro da Companhia para cobrir danos em suas usinas em fungéo de riscos de
incéndio ou operacional, tais como falhas de equipamentos, expiraram em 31 de dezembro de
2001. A companhia esta solicitando propostas para contratar novas apélices de seguro
referentes a estes riscos.

A CEMIG ndo tem apdlices de seguro para cobrir acidentes com terceiros e ndo esta
solicitando propostas para este tipo de seguro. Adicionalmente, a Companhia ndo solicitou
propostas e nao possui apolices vigentes para seguros contra grandes catastrofes que
poderiam afetar suas instalacBes, tais como terremotos e inundagfes, falhas sistémicas ou
risco de interrupcéo dos negécios.

A Companhia ndo tem experimentado perdas significativas em funcdo dos riscos acima
mencionados.

24. ACORDO DE ACIONISTAS

Em 1997, o Governo do Estado de Minas Gerais realizou a venda de aproximadamente 33%
das ag¢Oes ordinarias da Companhia para um grupo de investidores, liderados pela Southern
Electric Brasil Participacfes Ltda. (“Southern”). Como parte dessa operacdo, o Estado de Minas
Gerais e a Southern assinaram um Acordo de Acionistas contendo, dentre outras disposicoes,
o requerimento de quorum qualificado nas deliberacdes relacionadas a agbes corporativas
significativas, certas alterac6es no Estatuto Social da CEMIG, emissdo de debéntures e titulos
conversiveis, distribuicdo de dividendos que ndo sejam aquelas determinadas no Estatuto
Social e alteragBes na estrutura societaria.

No dia 13 de setembro de 1999, o Estado de Minas Gerais ajuizou acdo para anular o Acordo
de Acionistas, sob o fundamento de violagdo das Constituicdes Estadual e Federal, uma vez
gue as disposi¢bes sobre quorum qualificado constituiriam transferéncia ilegal do controle da
CEMIG a Southern.

Em 27 de setembro de 1999, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais concedeu

liminar suspendendo efeitos das disposi¢cdes sobre quorum qualificado, permanecendo no
aguardo da concluséo do processo.
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Em marco de 2000, a 12 Vara Estadual da Fazenda Publica sentenciou como nulo o referido
acordo de acionistas.

Em 07 de agosto de 2001, o Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais confirmou a
sentenca de margo de 2000, sentenciado o referido Acordo de Acionistas como nulo e sem
efeito.

A Southern recorreu da sentenca, ndo tendo sido julgado seu recurso.
25. DESVERTICALIZAGAO

Atualmente, as operacdes de geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG
sdo integradas verticalmente e diretamente operadas pela CEMIG. Entretanto, em func¢do dos
principais contratos de concessao e de acordo com certas alteragdes nas regulamentacdes do
setor elétrico brasileiro, a CEMIG teria que reestruturar suas operacdes, resultando no
desmembramento de suas operagbes de geracdo, transmissdo e distribuicdo
(desverticalizagcdo) em subsidiarias integrais da CEMIG. De acordo com os contratos de
concessdo, a CEMIG tinha que ter completado o processo de reorganizacdo até 31 de
dezembro de 2000.

A ANEEL concedeu uma prorrogacao do prazo, até 21 de setembro de 2002, para a CEMIG
concluir o processo de desverticalizacéo.

O Governo do Estado, acionista majoritario, considerando que o processo de desverticalizacédo
deve ser aprovado previamente pela Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais, enviou
um projeto de lei para a Assembléia Legislativa, em 02 de margco de 2001, propondo a
reorganizacdo da CEMIG em trés companhias distintas. Este projeto de lei n&o foi aprovado e o
processo de desverticalizacdo ainda ndo foi completado. Adicionalmente, a Companhia
solicitou prazo adicional para a ANEEL, o qual ainda n&o foi respondido.

Em 11 de novembro de 2002, a ANEEL multou a Companhia no montante de R$6 em fungéo
da ndo conclusdo da desverticalizagdo. Nenhuma provisdo foi constituida para fazer face a
essa disputa, uma vez que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial
contra esta multa ou quaisquer outras penalidades que possam ser impostas com relacdo a
esse assunto.

26. EVENTOS SUBSEQUENTES

(a) Dividendos de 2002 aprovados:

Em 19 de dezembro de 2002, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros
sobre capital proprio em substituicdo aos dividendos de 2002 no montante de R$100.

(b) Empréstimo do BNDES para liquidacdo das obrigag6es no MAE:

Em 07 de fevereiro de 2003, a CEMIG obteve um empréstimo junto ao BNDES, no montante de
R$335. Este empréstimo tem incidéncia de juros anuais de 1,00% e atualiza¢cdo monetéria pela
variagdo com base na SELIC. O empréstimo devera ser pago através de 60 parcelas mensais,
de 15 de margo de 2003 a 15 de fevereiro de 2008 é garantido por 3,27% da receita mensal de
fornecimento de energia para consumidores finais.

(c) Revisao tarifaria periddica:

A revisédo tarifaria periddica representa a revisdo das tarifas garantidas as concessionéarias de
distribuicdo de energia elétrica de forma a garantir o equilibrio econdmico-financeiro dos
contratos de concessao existentes. O periodo da revisdo tarifaria periédica ocorre a cada 4 ou
5 anos, dependendo de cada contrato de concessao (5 anos para a CEMIG). Na definicdo da
tarifa, a ANEEL considera as altera¢des ocorridas nas estruturas de custo da Companhia, seu
mercado e retorno desejado para seus investimentos.
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A tarifa de energia da CEMIG teve um reajuste médio de 31,5% em 8 de abril de 2003 como
resultado da revisao tarifaria periddica da Companhia.

(d) Clausulas restritivas financeiras:

Em 31 de margo de 2003, alguns dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures
da CEMIG, no montante de R$511, dos quais R$329 sdo classificados no exigivel a longo
prazo, contém clausulas restritivas que, em caso de ndo serem atendidas, podem implicar no
vencimento imediato das obrigagcbes. Em adicdo, a CEMIG também tem contratos de
financiamentos com clausulas de cross-default. A Companhia obteve o consentimento dos seus
credores para as partes dos contratos nas quais a CEMIG ndo esta atendendo. Este
consentimento estabelece que os credores ndo exercerdo o direto de exigir o pagamento
imediato ou antecipado dos montantes totais devidos. Os consentimentos estdo em vigor para
31 de dezembro de 2002, 31 de mar¢o de 2003 e, para a maioria dos contratos, para 30 de
junho de 2003. A Companhia acredita que o ndo atendimento as clausulas restritivas foi
eventual e que as suas operagfes no exercicio de 2003 permitirdo o seu atendimento.
Empréstimos, financiamentos e debéntures sao classificados como circulante e exigivel a longo
prazo, conforme os termos dos contratos originais, conforme 0s consentimentos obtidos.

Adicionalmente, a Companhia esta efetuando andlises para verificar o atendimento as
clausulas restritivas de financiamento da Infovias, no montante de R$125, dos quais R$101 sdo
classificados no exigivel a longo prazo em 31 de marco de 2003, ainda sem chegar a uma
conclusdo final. Os financiamentos sdo classificados no circulante e exigivel a longo prazo
conforme os termos do contrato original.

(e) Variagao cambial significativa apds 30 de setembro de 2002:

Depois de 31 de dezembro de 2002, o real valorizou-se significativamente em relacéo ao ddlar
norte-americano, tendo um efeito positivo no lucro da CEMIG em 2002 e 2003. A CEMIG
registrou ganhos de aproximadamente R$191 no quarto trimestre de 2002 e R$356 nos quatros
meses findos em 30 de abril de 2003, tendo a valoriza¢éo resultado em um aumento no ganho
financeiro. De 30 de setembro de 2002 a 30 de abril de 2003, o real valorizou-se 25,8%
comparado ao doélar norte-americano.

(f) Recuperacao de custos adicionais da parcela A de 8 de abril de 2003 até 7 de abril de 2004:

O Governo Federal, através da Medida Provisoria n® 116, de 4 de abril de 2003, postergou por
12 meses o reembolso dos custos da parcela A referentes ao periodo de 8 de abril de 2002 a 7
de abril de 2003, inicialmente estabelecia o recebimento a partir de 8 de abril de 2003.
Adicionalmente, a mesma medida provisoéria estabeleceu que os custos da parcela A referentes
a este reembolso que foi postergado, em adicdo aos custos da parcela A registrados para o
periodo de 12 meses iniciado em 8 de abril de 2003, vdo ser reembolsados através de um
aumento nas tarifas de energia elétrica por um periodo de 24 meses, iniciando-se a partir de 8
de abril de 2004. Desta forma, os saldos dos custos da parcela A, registrados como ativos
regulatérios diferidos em 30 de setembro de 2002, foram classificados como circulante e outros
ativos, considerando a nova expectativa do periodo de realizacao.

27. PRONUNCIAMENTOS RECENTES DE U.S. GAAP

Em junho de 2001, o FASB emitiu o0 SFAS 143 — Accounting for Asset Retirement Obligations
(Contabilizagcdo para obrigagbes com ativos descontinuados). O SFAS 143 requer que o valor
justo do passivo com ativo descontinuado seja reconhecido no periodo em que ele ocorreu, se
for possivel a realizagdo de estimativa razoavel do valor justo deste passivo. Pelo SFAS 143, o
passivo com ativo descontinuado é descontado e ajuste de despesa é reconhecido, utilizando-
se a taxa de juros livre de risco ajustada em vigor no momento em que o passivo foi
inicialmente reconhecido. Além disto, os requerimentos de divulgacdo contidos no SFAS 143
irdo prover mais informacdes a respeito das obriga¢cdes com ativos descontinuados. O SFAS
143 é efetivo para demonstrag@es financeiras publicadas cujos anos fiscais se iniciaram apos
15 de junho de 2002, com aplicacdo antecipada recomendada. A implementacdo deste
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pronunciamento ndo resultou em impactos significativos nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia.

Em abril de 2002, o FASB emitiu o SFAS 145 — Rescision of FASB Statements No. 4, 44 and
64, Amendment of FASB Statement No. 13 and Technical Corrections (Rescisdo dos
pronunciamentos FASB No. 4, 44 e 64, altera¢do do pronunciamento FASB No0.13 e corre¢des
técnicas). O SFAS 145 rescinde o SFAS 4 — Reporting Gains and Losses from Extinguishment
of Debt (Divulgacao de ganhos e perdas oriundos da extingdo de dividas), que determina que
todos os ganhos e perdas oriundos da extingdo de dividas sejam agrupados e classificados
como item extraordinario, se material. O SFAS 145 determina que os ganhos e perdas oriundos
da extincdo de dividas sejam classificados como extraordinarios somente quando forem
atendidos critérios definidos no APB 30, que distinguem transa¢cfes que sao parte de
operacdes recorrentes daquelas que sao nao-usuais ou infrequentes, ou que atendem critérios
para classificagdo como item extraordinario. O SFAS 145 altera o SFAS 13 — Accounting for
Leases (Contabilizacdo de arrendamentos), que determina que as modificacbes nos
arrendamentos que gerarem efeitos econémicos similares as transagfes de “sale-leaseback”
devem ser registradas da mesma maneira que as transacgoes de “sale-leaseback”. Além disto, o
SFAS 145 rescinde o SFAS 44 - Accounting for Intangible Assets of Motor Carriers
(Contabilizagdo de ativos intangiveis em “motor carriers”) e o SFAS 64 — Extinguishments of
Debt Made to Satisfy Sinking Funds Requirements (Extingdo dos dividas realizadas para
satisfazer requerimentos de fundos de liquidagcdo), que ndo sdo atualmente aplicaveis a
Companhia. As disposicdes do SFAS 145 relacionadas a rescisdo do SFAS 4 devem ser
aplicadas no ano fiscal de 2003. Algumas disposicdes relacionadas ao SFAS 13 séo efetivas
para transa¢fes ocorridas apds 15 de maio de 2002. A implementag¢édo deste pronunciamento
ndo resultou em impactos significativos nas demonstra¢gfes financeiras consolidadas da
Companhia.

Em junho de 2002, o FASB emitiu 0 SFAS 146 — Accounting for Costs Associated with Exit or
Disposal Activities (Contabilizacdo de custos associados com a saida ou alienacdo de
atividades). Este pronunciamento normatiza a contabilizagdo e divulgacdo dos custos
associados com a saida ou alienacdo de atividades e anula o pronunciamento EITF 94-3 —
Liability Recognition for Certain Employee Termination Benefits and Other Costs to Exit an
Activity (including Certain Costs Incurred in a Restructuring) (Reconhecimento da extingdo de
certos beneficios pés-emprego e outros custos com saida de uma atividade (incluindo certos
custos incorridos em reestruturacdo)). A principal diferenga entre este pronunciamentoe o EITF
94-3 refere-se aos seus requerimentos para reconhecimento das obrigagBes relativas aos
custos associados com a saida ou alienacdo de atividades. Este pronunciamento determina
gue uma obrigacdo para um custo associado com uma saida ou alienacdo de atividade seja
reconhecida quando a obrigacdo € incorrida. Conforme EITF 94-3, uma obrigacdo para um
custo de saida era reconhecida na data de comprometimento da entidade com o plano de
saida. A conclusdo fundamental a que chegou o Colegiado neste pronunciamento é que o
compromisso de uma entidade com um plano a ser desenvolvido por ela mesma néo cria uma
obrigacdo presente com outros que vai ao encontro da definicAo de obrigacdo. Este
pronunciamento também estabelece que o valor justo € o objetivo para a apuragéo inicial da
obrigacdo. Este pronunciamento aperfeicoa a divulgacdo das demonstraces financeiras por
determinar que uma obrigac¢édo para um custo associado com uma saida ou baixa de atividades
seja reconhecida e mensurada inicialmente pelo valor justo, apenas quando a obrigacdo é
incorrida. A contabilizacdo para eventos e circunstancias similares sera a mesma, melhorando
a comparabilidade e a veracidade das informaces financeiras divulgadas. As determinacdes
deste pronunciamento sdo efetivas para saida ou alienagdo em atividades que serdo iniciadas
ap6s 31 de dezembro de 2002, com aplicagdo antecipada recomendada. A Companhia nédo
espera que a adocdo do SFAS 146 venha a ter um impacto significativo no resultado de suas
operacdes consolidadas, posi¢éo financeira consolidada ou fluxo de caixa consolidado.

* *x x x * ¥ K%k *k *x *x *
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DISCUSSAO E ANALISE PELA ADMINISTRAGAO DO RESULTADO DAS
OPERACOES PARA O PERIODO DE JANEIRO A SETEMBRO DE 2002 (PERIODO
INTERCALAR DE 2002) EM COMPARAGAO AO PERIODO DE JANEIRO A SETEMBRO DE
2001 (PERIODO INTERCALAR DE 2001).

Receitas operacionais liquidas

As receitas operacionais liquidas aumentaram 22,6%, R$3.521 milh6es no periodo
intercalar de 2002 em comparagdo a R$2.873 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido
principalmente ao registro da receita adicional da recomposicao tarifaria extraordinaria, com o
objetivo de reembolsar as perdas de faturamento resultantes do Programa de Racionamento de
Energia, transacbes no mercado atacadista de energia e energia vendida a consumidores
finais.

No periodo intercalar de 2002, foram registradas receitas com recomposi¢éo tarifaria
regulatoria extraordinaria no montante de R$238 milh6es, em conformidade com os termos do
Acordo Geral do Setor Elétrico, com o objetivo de reembolsar as perdas incorridas durante o
periodo do Programa de Racionamento de Energia e transagfes relacionadas no mercado
atacadista de energia, através de um reajuste especial nas tarifas, a ser faturado aos
consumidores finais, em conformidade ao consenso descrito no EITF 92-07, “Accounting by
Rate-Regulated Utilities for the Effects of Certain Alternative Revenue Programs”
(Contabilizagdo dos Efeitos de Certos Programas Alternativos de Receita para Companhias
com Tarifas Reguladas), que estabelece um periodo maximo de 24 meses para arrecadar as
perdas de receita incorridas durante o Plano de Racionamento de Energia. Vide nota 3 das
nossas demonstragées financeiras intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para consumidores finais foi de R$3.943
milhdes no periodo intercalar de 2002 representando um aumento de 13,1% comparado a
R$3.487 milhdes no periodo intercalar de 2001. Este acréscimo foi resultado do efeito liquido
do aumento da tarifa média de energia e uma reducdo do volume de energia vendida a
consumidores finais. A tarifa média de energia aumentou 15,3% no periodo intercalar de 2002,
R$148,89 por MWh, comparada a R$129,08 por MWh no periodo intercalar de 2001 resultante
do aumento de 16,5% na tarifa em abril de 2001 (com efeito integral em 2002) e 10,5% em abril
de 2002. O efeito positivo do aumento da tarifa foi parcialmente compensado pela reducéo de
2,0% no volume de energia vendida a consumidores finais devido (i) ao Plano de
Racionamento de Energia em vigor de junho de 2001 a fevereiro de 2002; (i) ao novo
comportamento do consumidor final na utilizacdo da energia apds o final do Plano de
Racionamento de Energia em 1° de margo de 2002, e (iii) ao declinio da economia brasileira no
ano de 2002. O mercado mais representativo, que corresponde aos consumidores industriais,
aumentou em 0,1%. Por outro lado, as vendas para os consumidores residencial e comercial
reduziram 7,6% e 4,6%, respectivamente. Vide nota 18 das nossas demonstragdes financeiras
intercalares.

A receita com fornecimento de energia elétrica para o sistema interligado foi de R$117
milhGes no periodo intercalar de 2002 comparada a R$56 milhGes no periodo intercalar de
2001. Este acréscimo foi resultado das maiores tarifas referentes a transacdes com energia no
Mercado Atacadista de Energia — MAE durante o periodo de vigéncia do Plano de
Racionamento de Energia, assim como pela falta de um método para medir a energia
comercializada no sistema interligado nos primeiros 9 meses de 2001, uma vez que a
informacéo do MAE necesséria para registrar as estimativas somente tornou-se disponivel no
guarto trimestre de 2001.

A receita de uso da rede basica de transmiss&o por outras concessionarias aumentou
17,6%, para R$134 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado a R$114 milhdes no
periodo intercalar de 2001. Este acréscimo deveu-se, principalmente, ao aumento de 11,6% e
7,15% na tarifa em julho de 2001 e 2002, respectivamente.
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As outras receitas operacionais aumentaram 43,0%, R$143 milhdes no periodo
intercalar de 2002 comparados a R$100 milh8es no periodo intercalar de 2001, devido ao
aumento de R$31 milhdes nas receitas da GASMIG, nossa subsidiaria, refletindo 43,0% de
crescimento entre periodos e R$7 milhGes de receita da Infovias relativa a servigcos de
telecomunicacdes prestados no periodo intercalar de 2002.

Os impostos incidentes sobre as receitas aumentaram 19,2%, R$1.054 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$884 milh8es no periodo intercalar de 2001 como
resultado do aumento de nossas receitas operacionais no periodo intercalar de 2002
comparado ao periodo intercalar de 2001 e resultado do ICMS cobrado dos consumidores
relativo a recomposicéo tarifaria extraordinaria. Os impostos consistem em: (I) ICMS, apurado a
taxa média de 21% sobre a energia vendida a consumidores finais e ICMS cobrado dos
consumidores relativo a ativos regulatérios diferidos; (I11) COFINS, apurado a taxa de 3%; (llI)
PASEP, apurado a taxa de 0,65% e; (IV) encargo de capacidade emergencial, um novo
encargo instituido em 2002 que é rateado entre os consumidores finais de energia elétrica e
relativo a aquisicdo de energia e capacidade de geragdo contratada pela CBEE
(Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial). Vide notas 3 e 18 das nossas
demonstragdes financeiras intercalares.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais aumentaram 10,0%, para R3.228 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$2.935 milhdes no periodo intercalar de 2001,
principalmente pelo resultado do crescimento da energia comprada para revenda, depreciacdo
e amortizacdo e encargo regulatorio, parcialmente compensado pela reducdo nas despesas
com pessoal e beneficio pés-emprego.

A energia comprada para revenda consiste principalmente a compra de Itaipu através
de Furnas Centrais Elétricas S.A., ou Furnas. NOs estamos obrigados pelas regulagbes
aplicadas a comprar 17,0% da capacidade de Itaipu por precos estabelecidos em dolar norte
americano. Também compramos energia do MAE e Furnas. Energia comprada para revenda
aumentou 26,3%, para R$1.029 milhGes no periodo intercalar de 2002 comparado a R$815
milhdes no periodo intercalar de 2001, devido principalmente aos R$182 milhdes
provisionados, relativos a energia comprada do MAE no periodo intercalar de 2002. A energia
comprada do MAE no periodo intercalar de 2001 foi registrada somente no quarto trimestre de
2001, uma vez que a informacdo do MAE necesséria para registrar as estimativas somente
tornou-se disponivel naquele trimestre de 2001. Vide nota 19 das nossas demonstragdes
financeiras intercalares.

Encargos de uso da rede bésica de transmissdo correspondem, principalmente, ao
custo de transporte de energia comprada de Itaipu e cresceram 7,3%, para R$220 milhées no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$205 milhGes no periodo intercalar de 2001,
principalmente pelo resultado do aumento da tarifa em julho de 2001 e 2002, sendo
parcialmente compensado pela reducdo do volume de energia transportada através da rede
devido ao Plano de Racionamento de Energia que estava em vigor de junho de 2001 a
fevereiro de 2002.

Depreciacédo e amortizagdo aumentaram 8,8%, R$521 milhdes no periodo intercalar de
2002 comparados a R$479 milhdes no periodo intercalar de 2001 como resultado da entrada
em servi¢o de novas linhas de distribui¢cdo e transmissao de linhas e redes.

A despesa com pessoal decresceu 6,9%, para R$377 milh6es no periodo intercalar de
2002 comparado a R$405 milhGes no periodo intercalar de 2001 resultante da proviséo
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registrada relativa ao nosso Programa de Demissdo Voluntaria em marco de 2001 e o aumento
do montante transferido para o ativo imobilizado em curso no periodo intercalar de 2002.

Encargos regulatérios aumentaram 12,5%, para R$405 milh6es no periodo intercalar
de 2002 comparados a R$360 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido principalmente ao
aumento de R$32 milhdes em contribuigfes requeridas para a RGR (quota para reserva global
de reverséo criada pelo Congresso Brasileiro para prover a compensacgado das companhias de
energia por certos ativos usados na conexdo com suas concessdes, se as mesmas forem
revogadas ou ndo renovadas) para R$110 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado a
R$78 milhdes no periodo intercalar de 2001. Vide nota 19 das nossas demonstracdes
financeiras intercalares.

As despesas com servigos de terceiros aumentaram 7,8%, R$180 milhdes no periodo
intercalar de 2002 comparados a R$167 milhdes no periodo intercalar de 2001 em
consequéncia, principalmente, do aumento de despesas relativas ao pagamento de servicos
de arrecadacdo de contas resultante de reajuste dos contratos baseados em indices
inflacionarios.

As despesas com beneficios pds-emprego reduziram 12,8%, para R$197 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparados a R$226 milhdes no periodo intercalar de 2001, em
consequéncia da redugdo nos custos liquidos projetados para 2002 resultante de maior retorno
sobre ativos do plano. Vide nota 15 das nossas demonstra¢des financeiras intercalares.

As outras despesas reduziram 3,4%, para R$172 milh8es no periodo intercalar de 2002
comparados a R$178 milhdes no periodo intercalar de 2001 devido, principalmente, a reducéo
das perdas liquidas na alienacéo de ativos fixos (R$12 milhées no periodo intercalar de 2002
comparado a R$56 milhdes no periodo intercalar de 2001, R$32 milhdes relativos a Usina de
Machado Mineiro) parcialmente compensada pelo aumento de R$16 milhdes na provisdo para
reclamacdes trabalhistas no periodo intercalar de 2002 e R$20 milhdes de provisdo para
perdas nos ativos regulatérios diferidos no periodo intercalar de 2002. Vide nota 19 das nossas
demonstracdes financeiras intercalares.

Lucro operacional

Como resultado do descrito anteriormente, o lucro operacional foi de R$293 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparado ao prejuizo operacional de R$62 milhdes no periodo
intercalar de 2001.

Despesas financeiras liquidas

As despesas financeiras liquidas incluem (i) receitas financeiras que sdo compostas
principalmente pelos juros e variagdo monetaria incidentes sobre o contas a receber do
Governo do Estado, renda de aplicacéo financeira, acréscimos moratdrios em conta de energia
elétrica em atraso, atualizacdo monetaria de impostos a recuperar, variagdo cambial ativa,
atualizacdo monetéria dos ativos regulatérios diferidos, e (ii) despesas financeiras que séo
compostas pelas despesas com encargos sobre financiamentos, Contribuicdo Proviséria sobre
a Movimentacdo ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de Natureza Financeira
ou CPMF, juros e multas sobre tributos, variagdo cambial passiva, atualizacdo monetaria de
financiamentos e outras despesas. As despesas financeiras liquidas foram de R$747 milhdes
no periodo intercalar de 2002 comparadas com despesas financeiras liquidas de R$349
milhdes no periodo intercalar de 2001. As principais varia¢cdes foram um aumento de R$462
milhdes nas perdas liquidas com variagdo cambial, resultante da desvalorizagdo de 67,9% do
real em relagdo ao dolar norte-americano no periodo de nove meses findos em 30 de setembro
de 2002 comparada a desvalorizagdo de 36.6% do real em relacdo ao délar norte-americano
no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2001 e um aumento de R$131
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milhdes nos encargos e atualizacdo monetaria incidentes sobre os financiamentos,
parcialmente compensado pelo aumento de R$136 milh6es nas receitas com aplicacdes
financeiras em funcdo do maior saldo de disponibilidades e aplica¢des financeiras de curto
prazo no periodo intercalar de 2002, pelas receitas com aplica¢gfes financeiras indexadas a
variagdo do ddlar norte-americano e receita financeira de R$95 milh6es como resultado da
atualizacdo monetaria nos ativos regulatorios diferidos. Vide notas 3, 6, 7, 14 e 20 das nossas
demonstracdes financeiras intercalares.

Impostos de renda

Os impostos de renda foram créditos de R$211 milhdes para um prejuizo antes dos
impostos sobre a renda no valor de R$454 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparados
a créditos de R$168 milhdes para um prejuizo antes dos impostos sobre a renda no valor de
R$411 milhdes no periodo interalar de 2001. A deduc¢éo de R$39 milhSes no periodo intercalar
de 2002 referente aos juros sobre o capital préprio contribuiu na reducdo do montante
provisionados de despesa de impostos de renda em 2002. Vide nota 5 das nossas
demonstracdes financeiras intercalares.

Participacao dos minoritarios
A participacdo dos minoritarios foi de R$10 milhdes, principalmente relativa & operacéo
da Infovias, incluida nas demonstragées financeiras consolidadas de 30 de junho de 2002.

Prejuizo Liquido

Em funcdo dos fatores anteriormente descritos, nés tivemos um prejuizo liquido de
R$233 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado ao prejuizo liquido de R$243 milhbes
no periodo intercalar de 2001.

Outros componentes do (prejuizo) lucro abrangente

Outros componentes do (prejuizo) lucro abrangente foi um prejuizo de R$9 milhdes no
periodo intercalar de 2002 comparado a um lucro de R$15 milhGes no periodo intercalar de
2001 como resultado da mudanca no valor justo (lucros nao realizados / prejuizos) dos titulos e
valores mobiliarios disponiveis para venda reconhecidos no Patriménio Liquido.

Prejuizo abrangente

Como resultado dos fatos anteriormente mencionados, o prejuizo abrangente
apresentaram de R$242 milhdes no periodo intercalar de 2002 comparado ao prejuizo
abrangente de R$228 milhées no periodo intercalar de 2001.
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ASSINATURAS

De Acordo com os requisitos do Securities Exchange Act de 1934, a registrante tem
esse relatério devidamente elaborado, a ser emitido em seu nome, pelo infra-assinado, para
isso devidamente autorizado.

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS — CEMIG

Por: [s/ Flavio Decat de Moura

Nome: Flavio Decat de Moura

Cargo: Diretor de Financas,
ParticipacBes e de Relacdes com Investidores

Data: 27 de Junho de 2003
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