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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
Companhia Aberta - CNPJ 17.155.730/0001-64

ANALISE DO RESULTADO CONSOLIDADO NO PERIODO DE JANEIRO A DEZEMBRO DE 2004
EM COMPARACAO AO PERIODO DE JANEIRO A DEZEMBRO DE 2003

Belo Horizonte, Brasil, 10 de marco de 2005 — Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG
— (BOV: CMIG4, CMIGS3; NYSE: CIG e LATIBEX: XCMIG), concessionaria de energia elétrica
lider no Brasil e suas subsidiarias ("Empresas CEMIG"), anunciou hoje um lucro liquido de
R$1.385 milhGes no periodo de janeiro a dezembro de 2004, ou R$8,54 por lote de mil agbes,
com um crescimento de 15,6% comparado ao lucro liquido de R$1.198 milhdes no periodo de
janeiro a dezembro de 2003. No quarto trimestre de 2004 o lucro liquido foi de R$450 milhges,
ou R$2,78 por lote de mil ac8es, registrando um aumento de 16,9% em relacdo ao quarto
trimestre de 2003 no valor de R$385 milhdes.

O resultado da CEMIG foi favorecido principalmente pelo aumento na receita com fornecimento bruto
de energia elétrica no montante de R$1.367 milhGes e pela receita extraordinaria referente ao
Reajuste Tarifario Diferido.

Djalma Bastos, Presidente da CEMIG, disse: “Estamos felizes com o desempenho da CEMIG no
exercicio de 2004 onde obtivemos um crescimento no volume de vendas de 3,6% (mais de 1.300
GWh) e um lucro liquido de R$ 1.385 milhdes, que representou um aumento de 15,6% em relacéo a
2003, mostrando que sao sélidos os fundamentos da empresa. Em 31 de dezembro de 2004, o valor
de mercado da empresa esteve préximo & marca de R$ 10 bilhdes, que é um reconhecimento do
sucesso de nossa estratégia de crescimento e agregacdo de valor para 0s nossos acionistas.
Destacamos o Programa de Investimentos que atingiu a R$ 1.051 milhdes, incluindo a aquisicédo da
Rosal Energia S.A., além da entrada em operagdo das usinas de Queimado, Pai Joaquim e Barreiro.
Como forma de assegurar a expansdo da Gasmig, nossa empresa de distribuicdo de gas natural,
estabelecemos uma associacdo com a Petrobras, através de sua controlada, a Gaspetro, que
resultou na alienacdo de 40% do capital social da Gasmig. Esta negociacdo resultou em ganhos
expressivos para nossos acionistas. Por exigéncia do poder regulador, procedemos a separagéo dos
negocios de geracgdo e distribuicdo que ira resultar mais beneficios para nossos acionistas. Tudo isto,
nos da uma confianca bastante grande quanto as boas perspectivas para 0s proximos anos”.

Flavio Decat, Diretor de Financas, disse: “Continuamos gerando um fluxo de caixa forte, com o
LAJIDA atingindo a R$2.266 milhdes, mostrando a combinac¢@o eficaz de foco no negdcio,
capacidade gerencial e sélida situacdo financeira. Seguindo os fundamentos do Plano Diretor,
aprovamos a nova politica de dividendos com payout passando de 25 % para 50% e dividendos
extraordinarios, a cada dois anos, sempre que houver caixa, além da amortizacdo integral do
Contrato CRC com reten¢do dos dividendos do Estado, sem perda econ6mica para a CEMIG.
Participamos com sucesso do primeiro leildo de energia e a nossa estratégia garantiu contratos de
maior valor. Fizemos a rolagem de dividas vencidas em 2004 no valor R$ 1,5 bilhGes, o alongamento
do vencimento para longo prazo e reduzimos a exposi¢ao ao risco cambial”.

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica

A receita com fornecimento bruto de energia elétrica foi de R$8.566 milhdes no periodo de janeiro a
dezembro de 2004 em comparac¢do a R$7.179 milhdes no periodo de janeiro a dezembro de 2003,
representando um aumento de 19,3%. Este resultado decorreu basicamente dos seguintes fatores:
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O reajustes nas tarifas de 31,53% a partir de 8 de abril de 2003 (efeito integral no exercicio de
2004) e 14,00% a partir de 8 de abril de 2004;

Q as vendas totais de energia foram de 37.897 GWh, 3,6% maiores do que as de 2003 e as
destinadas aos consumidores finais foram de 37.479 GWh, com um crescimento de 4,4%.

No quarto trimestre de 2004 a receita com fornecimento bruto de energia elétrica foi de R$2.248
milhdes, alcancando um acréscimo de 14,6% em relacdo a R$ 1.962 milhGes, verificado no quarto
trimestre de 2003.

Em 2004, dentre as principais classes de consumo, a industrial e a comercial apresentaram
crescimentos no volume de energia vendida de 6,2% e 4,0%, respectivamente, em contrapartida a
uma reducéo de 0,1% no volume de energia vendida da classe residencial.

Reajuste Tarifario Diferido - RTD

Em funcédo da diferenca apurada entre o reposicionamento tarifario a que a CEMIG teria direito em 8
de abril de 2003, no percentual de 37,86%, e o reajuste efetivamente aplicado, de 31,53%, foi
apurado um ativo regulatério, em contrapartida a receita operacional, no montante de R$359 milhdes.
Os valores reconhecidos como receitas serdo recebidos através de um percentual a ser aplicado nos
reajustes tarifarios subsequientes de 2005 a 2007.

Deducdes a receita — PIS-PASEP/COFINS

A CEMIG reconheceu um ativo regulatorio em contrapartida a redugdo na despesa com PIS-PASEP e
COFINS no montante de R$324 milhdes. Este diferimento deve-se ao ressarcimento que a
Companhia tem direito em funcdo da majoragdo das aliquotas do PIS/PASEP e COFINS sem o
correspondente repasse para as tarifas. Os valores serdo recebidos nos reajustes tarifarios
subsequentes, em critério a ser definido pela ANEEL.

Consolidado Controladora

2004 2003 2004 2003
ICMS 1.783.473 1.522.476 1.703.731 1.455.841
COFINS 306.654 271.471 283.481 261.710
Reserva Global de Reversédo — RGR 204.375 155.959 203.473 155.056
PASEP 17.817 126.925 12.491 122.094
Encargo de Capacidade Emergencial 280.455 265.232 275.690 261.292
Encargo de Aquisicdo de Energia Emergencial 11.305 - 11.076 -
Outras 3.083 2.565 473 393

2.607.162 2.344.628 2.490.415 2.256.386

Despesas Operacionais

Em 2004 as Despesas Operacionais chegaram a R$ 5.459 milhdes, com um aumento de 24,2% em

relacdo a 2003. Destacam-se, entre outros, 0S seguintes motivos:

Q Aumento na Conta de Desenvolvimento Energético — CDE em 102%.
Q Crescimento nos Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao em 89%
Q Aumento na Energia Elétrica Comprada para Revenda em 6%.
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As Despesas Operacionais no quarto trimestre de 2004 atingiram R$1.629 milhdes, 40,8% superiores
as do quarto trimestre de 2003 (R$1.157 milhdes). Esse acréscimo foi provocado principalmente pelo
aumento de 197,8% de Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissado, 13,8% de Energia
Comprada, além de Outras Despesas e Provisdao de Perdas com Recomposicdo Tarifaria. Salienta-se
que a Despesa de Pessoal reduziu 16,5% nesse periodo.

Custos controlaveis

Os custos controlaveis aumentaram R$ 476 milhdes, correspondendo a um acréscimo de 20,9% em
relacdo a 2003. As principais variagcdes nos custos e despesas controlaveis estdo descritas a seguir:

O Aumento na despesa com pessoal em funcdo dos seguintes fatores: (i) reajuste médio de
aproximadamente 7,0% nos salarios dos empregados da CEMIG em novembro de 2004; (i)
Plano de Cargos e Remuneracédo — PCR implementado em 2004; e, (iii) valores provisionados
em funcdo do Programa de Desligamento Incentivado — PDI implementado pela Companhia
em 2004 e 2003.

Q Crescimento nas despesas com beneficios pés-emprego em funcdo do aumento nas
obrigacfes atuariais da CEMIG em 2004. As despesas com beneficios pds-emprego
representam basicamente os juros incidentes sobre as obrigacBes atuariais da CEMIG,
liguidos do rendimento esperado dos ativos dos planos.

Q Provisdo de R$ 104 nilhGes para perdas da RTE em funcdo de estudos que indicam uma
possivel perda na realizacdo desse ativo devido a correcdo pela SELIC e a saida de
consumidores livres..

Custos ndo controlaveis

Os valores dos custos e despesas ndo controlaveis registrados no resultado referem-se aos valores
que foram efetivamente utilizados na composi¢éo do calculo da tarifa a ser aplicada pela CEMIG. Os
custos nédo controlaveis subiram R$ 587 milhdes, com um aumento de 27,7% em relacdo a 2003.

LAJIDA

O LAJIDA apresentou um crescimento expressivo de 26,2% na comparacdo de 2004 com 2003. No
quarto trimestre de 2004 o valor registrado foi de R$562 milhdes, 0,5% superior ao mesmo periodo de
2003. De 2000 a 2004, cresceu 91,2% em comparacgdo a uma inflagdo medida pelo IPCA, de 42,5%.
Este resultado pode ser considerado muito positivo, tendo em vista o Programa de Racionamento de
Energia Elétrica que ocorreu em 2001 e que provocou uma reducdo na receita das Distribuidoras de
energia elétrica.

ANO 4° TRI
2004 2003 2004 2003
LAJIDA (em milhdes de Reais) 2.266 1.796 562 559

Receitas (Despesas) Financeiras
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O resultado financeiro foi uma despesa liquida de R$281 milhdes comparada a uma receita liquida de
R$335 milhdes em 2003. Esta variagdo entre os periodos comparados deve-se, substancialmente,
aos efeitos cambiais do Real frente ao D6lar norte-americano.

Os principais fatores que impactaram o resultado financeiro em 2004 estéo relacionados a seguir:

O Despesa de Juros sobre Capital Préprio de R$510 milhdes.
O Ativos regulatorios (RTE, CVA,RTD): receitas relevantes de R$534 milhdes e tributacéo diferida.
O Receita financeira CRC de R$580 milhdes com tributacdo (R$326 milhGes provisionados.

Resultado néo operacional

A receita ndo operacional liquida de R$74 milh6es em 2004 comparada a R$61 milhdes de despesa
néo operacional liquida em 2003 decorreu substancialmente do ganho de R$102 milhdes referente a
alienacao de 40,0% na participacdo da GASMIG.

No quarto trimestre de 2004 a receita ndo operacional foi de R$86 milhdes e no quarto trimestre de
2003 foi registrada uma despesa nao operacional no valor de R$37 milhdes.

Liquidez e Fluxo de Caixa

O valor disponivel no final de 2004 registrou R$896 milhdes e em 2003 foi de R$440 milhdes,
apresentando um crescimento de R$456 milhdes (103,6% em relagéo a 2003).

A geragdo de caixa operacional em 2004 foi de R$1.642 milhdes e 591 milhdes em 2003. Entre os
fatores que contribuiram para esse crescimento, podemos destacar o repasse em 2004 para as
tarifas de parcela dos custos ndo gerenciaveis que ndo haviam sido repassados para as tarifas em
anos anteriores e também o pagamento em 2003 de R$708 milhdes na CCEE/MAE referente a
compra de energia durante o periodo do Programa de Racionamento.

As atividades de financiamento representaram uma saida de R$135 milhdes comparada a entrada de
R$631 milhdes em 2003. Em 2004, a captacdo de recursos (R$1.545 milhdes) foi préxima do
necessario para amortizacao das dividas (R$1.424 milh&es), tendo ocorrido ainda o pagamento de
R$309 milhdes em dividendos. Em 2003, ocorreu uma captacdo de R$1.537 milhdes em novos
empréstimos e financiamentos em comparacéo a R$826 milh6es de amortizacdo de divida, uma
entrada liquida de R$711 milhdes, que foram utilizados basicamente no financiamento de novos
investimentos.

Investimentos

O Programa Plurianual de Investimentos de 2005 a 2007 esta apresentado na tabela a seguir.
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Negodcio 2005 2006 2007

1 - CAPEX 1.307 1.353 1.017
Geracédo 474 125 106
Transmisséo 112 131 160
Subtransmisséo 128 249 193
Distribuicédo 428 634 209
Suporte/Holding 165 214 349
Subtotal 1.307 1.353 1.017
Rosal Energia - - -

2 - Projetos Especiais 761 709 -
Luz para Todos (Turn-Key) 638 709 -
Programa Complementar - MT/BT 123 - -

TOTAL (1+2) 2.068 2.062 1.017

Adicionalmente as atividades de concessionaria do servi¢o publico, atuando na geragédo, transmisséo
e distribuicao de energia elétrica em quase todo o Estado de Minas Gerais, a CEMIG vem
desenvolvendo varias outras atividades sinérgicas ao seu negécio principal, levando a sua marca a
setores diversos como telecomunicacdes, servicos de eficiéncia energética e outros, objetivando
sempre um aumento na rentabilidade da Companhia e fortalecimento de sua posi¢cdo no mercado.

Os principais investimentos da CEMIG em 2004 e 2003 foram:
Geracgao
A CEMIG e suas controladas possuem 52 usinas, sendo 48 hidrelétricas, 3 termelétricas e 1 edlica,

com uma capacidade instalada de 5.949 MW. Os principais empreendimentos em construgdo e
concluidos em 2004 estdo demonstrados abaixo:

Empreendimentos Poténcia Participacédo Cemig Inicio Previsto da
Operacéao
- EM CONSTRUCAO
Usina de Irapé 360 MW 100,00% Marc¢o/2006
Usinas de Capim Branco l e ll |450 MW 21,05% Junho/2007
Usina de Aimorés 330 MW 49,00% Maio/2005
- CONCLUIDAS EM 2004
Usina de Queimado 105 MW 82,50% Abril/2004
Usina de Pai Joaquim 23 MW 48,50% Maio/2004
Usina Termelétrica de Barreiro |12,9 MW 100,00% Marcgo/2004

Programa Minas PCH

Em 2004, foi iniciado o Programa Minas PCH cuja finalidade é viabilizar a construgdo de pequenas
centrais hidrelétricas (“PCHs”) no estado de Minas Gerais, através de parcerias entre a CEMIG,
investidores privados, 6rgdos e empresas do governo estadual.

Com a implantacé@o desse Programa sera possivel a diversificacdo das fontes de geracdo de energia,
aumento da capacidade instalada no estado, melhoria da qualidade de energia, atendimento a
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demanda das regifes com limitagcdes do sistema elétrico, atracao de capital privado para o setor de
infra-estrutura, desenvolvimento regional e criagdo de novos empregos.

Ja foram assinados 13 acordos de confidencialidade que caso venham a se transformarem em
contratos de parceria, resultardo em um aumento de 173 MW na capacidade de geracdo de energia
do estado.

Transmisséo

Em 2004, foi concluida a implantagédo da Subestacdo (SE) Bom Despacho 3, de 500 kV, implantada
na regido Oeste de Minas Gerais. Sua energizacdo ocorreu em 03 de maio de 2004. Essa instalagédo
beneficia o sistema elétrico da regido Sudeste do Brasil e, principalmente, os consumidores mineiros
das regides Central, Vale do Aco e Zona da Mata.

Foi também concluida a amplia¢édo da capacidade da SE Ipatinga 1, que passou de 90 MVA para 315
MVA, beneficiando cerca de 180.000 consumidores das regides de Ipatinga, Caratinga e Cataguases.

Principais projetos de transmissao iniciados em 2004

Q Linha de Transmissédo (LT) Montes Claros 2 — Irapé, de 345 kV, com 150 Km de extens&o,
gue interligard o AHE Irapé ao sistema interligado nacional, com previsdo de entrada em
operacdo no segundo semestre de 2005. Este empreendimento esta sendo implantado pela
Companhia Transleste de Transmissdo, com participacdo de 25% da CEMIG.

O LT2 Aimorés — Mascarenhas, de 230 kV, com 12 Km de extensédo, que interligard o AHE
Aimorés ao sistema interligado nacional, com entrada em operacao prevista para fevereiro de
2006.

Leil6es de transmissdo — Participacao da CEMIG

A CEMIG participou dos Leilées 001/2004 e 002/2004, realizados pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL em 30 de setembro de 2004 e 18 de novembro de 2004, respectivamente, obtendo
as concessofes para construgdo, operacdo e manutengdo das seguintes instalacdes:

Q LT Furnas — Pimenta, 345 kV, 75 Km, com participacdo de CEMIG — 49% e Furnas — 51%.

Q LT ltutinga - Juiz de Fora, 345 kV, 140 Km, com participacdo de CEMIG — 24%, Alusa — 41%,
Furnas — 25% e Orteng — 10%.

Q LT Irapé — Araguai, 230 kV, 65 Km, e as subesta¢fes de Irapé (MG) e Aracuai (MG), com
participacdo da CEMIG — 24,5%, Alusa — 41%, Furnas — 24,5% e Orteng — 10%.

Distribui¢ao

Programa “Luz para Todos” — Universalizacdo do acesso e uso da energia elétrica

A Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica se tornou obrigatodria através da lei 10.438, de
26/04/02 alterada pela Lei no 10.762, de 11 de novembro de 2003, em seu art. 14, que atribuiu a
ANEEL a tarefa de estabelecer metas de universalizagdo, do acesso ao servi¢o publico de energia
elétrica, utilizando uma sistemética de &reas nas quais o atendimento de novas ligagbes, para
unidades consumidoras com carga instalada de até 50 kW atendidas em tensdo secundaria, devera
ser realizado sem 6nus de qualquer espécie para o solicitante.

O Programa instituido pelo Governo Federal em 2003 e denominado “Luz para Todos”, objetivou
antecipar a meta de completar 100% da eletrificagdo no pais até 2008, sem qualquer énus para o
consumidor.
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Em Minas Gerais, o protocolo de adesdo assinado estabelece o prazo limite da universalizacdo no
Estado de Minas Gerais até 2006, o que exigira a ligacdo de aproximadamente 176 mil consumidores
rurais.

O Programa tem um orcamento estimado pela CEMIG em R$1.641 milhdes, sendo necesséaria a
construcdo de 65 mil Km de rede rural.

Estrutura de Financiamento do Programa - R$ milhdes

375,8
Governo Federal (RGR, CDE)

W Governo Estadual
Lucro Social
895,4

160,8

Os recursos do Governo Federal sdo a fundo perdido ou com custos subsidiados e devem ser
aportados pela Eletrobras. Conforme definido nas Assembléias Gerais Ordinaria e Extraordinaria de
30 de abril de 2002, 5,0 % do lucro liquido anual deve ser destinado a viabilizacdo de projetos de
grande alcance social e de rentabilidade reduzida. A CEMIG utilizara parte destes recursos no
Programa Luz para Todos.

Reogarnizacéo Societaria
Os principais fatores motivadores da reorganizacdo societaria foram:

1. O novo marco regulatério
« Contrato de concesséo
« Lei 10.848, de marco de 2004

2. A expansdo da oferta de gas natural em MG
» Aumentar a capilaridade da oferta de gas natural como forma de mitigar o risco de perda de area
de concesséo

3. A expanséo além dos limites do Estado de Minas Gerais
« Elevacao da participacéo de mercado de energia elétrico para niveis préximos do limite
regulatério.

Rosal
Seguindo os fundamentos do Plano Diretor a Cemig adquiriu a usina de Rosal localizada no rio
Itabapoana, divisa entre RJ/ES. Esta conectada através de 2 LTs de 69 kV (34Km e 43 km) até as

SEs Alegre e Mimoso do Sul (Escelsa).

A usina hidroelétrica possui a capacidade de 55 MW de poténcia instalada e energia assegurada de
30MW médios.
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A entrada em operacao foi em: dez/99 e jan/00 e o periodo de Concesséao € de 1997 a 2032 (35
anos) .

A negociacao foi concluida em 23/12/04 com o pagamento a Caiua de R$134.000.000,00.

Gas Natural

A Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, controlada da CEMIG, é responsavel pela
distribuicdo de gés natural canalizado em Minas Gerais.

Em 2004, a GASMIG investiu R$ 28 milhdes na expanséo de sua rede de distribuicdo no Estado de
Minas Gerais. Foram construidas 256,4 Km de rede em Minas Gerais, 33 Km a mais do que no ano
de 2003.

Acordo de cooperacdo com a Petrobras

Em 15 de dezembro de 2004, a CEMIG alienou de parte de suas a¢des da GASMIG, correspondente
a 40% do capital social, sendo 39,5% para a subsidiaria da Gaspetro, TSS Participacdes S.A., e 0,5%
para a Gaspetro. O valor total da operacdo foi de R$154 milhdes, sendo apurado, um ganho de
R$102 milhdes, registrado em 2004 como receita ndo operacional.

A referida alienacdo é resultante do Acordo de Associacdo entre CEMIG, GASMIG, Gaspetro e
Petrobras, assinado em 25 de agosto de 2004, com o objetivo de viabilizar o desenvolvimento do
mercado de gas natural em todo o Estado de Minas Gerais. O Acordo contempla um Plano Diretor
prevendo o mercado a ser atendido, os investimentos a serem realizados pela Petrobras e suas
subsidiarias em gasodutos de transporte e expansao das redes de distribuicdo de gas pela GASMIG.

Esses investimentos proporcionardo um aumento no volume de gas vendido, passando dos atuais 3,5
milhdes de m3/dia para 4,5 m3/dia ao final de 2006, chegando a 11,1 milh&es de m3/dia em 2023.

Telecomunicac@es

Em 2004 o crescimento do setor de telecomunicacBes ndo correspondeu as expectativas, mas
apesar disso, a Infovias conseguiu cumprir as metas estabelecidas. No primeiro semestre obteve um
timido desempenho que foi compensado pela boa recuperacédo no segundo semestre. O crescimento
do ndimero de circuitos em 2004 foi de 37,0%, sendo que no primeiro semestre o crescimento
verificado foi de apenas 6,4%.

A receita anual bruta da Infovias encerrou o ano com aproximadamente R$70 milhées, sendo 56,6%
provenientes dos servicos de TV a Cabo e internet, enquanto que os 43,4% restantes ficaram a
cargo da comercializacdo de circuitos dedicados e servigos.

No segmento de TV a cabo e internet banda larga, a controlada da Infovias, Way TV Belo Horizonte
S.A., foi pelo terceiro ano consecutivo uma das empresas que obtiveram 0 maior crescimento no
setor. A empresa vem continuamente aumentando sua participa¢cdo no mercado das cidades em que
atua. O crescimento da base de assinantes de TV a cabo em 2004 foi de 12,5%, destaque para a
Internet Banda Larga que, além de quase dobrar sua base de assinantes, vem lancando novos
produtos e servicos, agregando cada vez mais valor aos seus assinantes. O niumero de assinantes de
internet superou as expectativas apresentando um crescimento de 89,6% em relacdo ao ano de
2003.

Para 2005 a expectativa € novamente de crescimento do setor de telecomunicacbes, porém em taxas
menores, acompanhando a tendéncia da economia nacional. A concorréncia entre as empresas do
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setor de telecomunica¢gBes permanecera acirrada, exigindo que a Infovias continue prestando
servicos de qualidade com precos cada vez mais competitivos.

Gestao da Divida

A estratégia de longo prazo serd manter o endividamento em cerca de 40,0% da capitalizacao
(somatério das dividas com empréstimos e financiamentos e Patrimodnio Liquido) e a qualidade de
crédito com classificagdo de risco A. Em 2004, foi implementada uma politica de captacdo de
recursos visando, além dessas metas de longo prazo, outros dois objetivos: o alongamento do perfil
da divida e a reducao da exposicdo a moeda estrangeira.

O desafio da rolagem de dividas foi atendido com uma captagdo de recursos para esse fim da ordem
de R$1.546 milhdes, com prazos de vencimento que variam de 1 a 10 anos. Como resultado, foi
obtido o alongamento do perfil da divida.

A exposi¢do & moeda estrangeira, que era de US$376 milhdes em 2003 reduziu-se para US$189
milhdes em 2004.

Dentro do esfor¢co de captacdo de recursos, em julho de 2004 foi arquivado na Comisséo de Valores
Mobilidrios — CVM o Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da CEMIG, no valor de R$1,5
bilhdo. Na mesma data foi registrado na CVM a 32 emissao de debéntures simples, no valor de R$400
milhdes, que resultou na colocacéo efetiva de R$230,4 milhdes, com vencimento ao final de 10 anos.

Os indicadores de qualidade de crédito da CEMIG, verificados no ano de 2004, mostram uma
situacdo bastante satisfatéria. A relacdo Divida/EBITDA ficou em 1,86 vezes, enquanto a cobertura
dos juros, medida pelo indicador EBITDA/Juros, ficou em 6,05 vezes.

Reflexo dessa qualidade de crédito ressalta-se a perspectiva positiva das agéncias de rating que,
reconhecendo a melhora da performance financeira da Companhia, a geracédo de caixa crescente e
sustentavel, bem como confiando na estabilizacdo da alavancagem financeira e na melhora do perfil
de divida, atribuiram boas notas a Companhia: a Moody's elevou o rating da Companhia na escala
nacional de Baa3, com perspectiva negativa, para Baa2, com perspectiva estavel, e a Fitch Atlantic
Ratings manteve a CEMIG com a nota A, na sua escala nacional de longo prazo.

Politica de Protecdo Cambial (“Hedge”)

Foi mantida a politica de hedge, cujo objetivo primordial é dar previsibilidade ao fluxo de caixa e ao
or¢camento, num horizonte mével de 12 meses, através de operagfes que reduzissem a exposicao e
minimizassem impactos negativos proporcionados pela variacéo relativa de precos.

Os instrumentos derivativos contratados tém o propésito de proteger as operacdes da Companhia
contra os riscos decorrentes de variacdo cambial e ndo sdo utilizados para fins especulativos. As
contratac8es das operacBes consideram aspectos de liquidez do mercado, preco relativo dos ativos e
a concentracdo do servi¢co da divida.
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Algumas declaracbes e suposicfes aqui contidas sdo previsdes baseadas no ponto de vista e
suposicBes da administracdo e envolvem riscos e incertezas conhecidas e desconhecidas. Os
resultados efetivos podem ser materialmente diferentes daqueles expressos ou implicitos em tais
declaracgoes.

Contato: Luiz Fernando Rolla
Superintendente de Relagbes com Investidores
Tel. +55-31-3299-3930
Fax +55-31-3299-3933
Irolla@cemig.com.br

Quadro |
Demonstracdo dos Resultados (consolidado)
Valores em milhdes de Reais
ANO 4° TRI 4° TRI
2004 2003 2004 2003
Receita Liquida 7.141 5.623 2.041 1.567
Despesas Operacionais (5.459) (4.397) (1.629) (1.157)
EBIT 1.682 1.226 412 410
EBITDA 2.266 1.796 562 559
Resultado Financeiro (281) 335 (132) (166)
Resultado ndo Operacional 74 (61) 86 (37)
Proviséo IR, Cont. Social e IR Diferido (602)  (553) (128) (74)
Reversédo JSCP 510 250 210 250
ParticipacBes Minoritarias 2 1 2 1
Lucro Liquido 1.385 1.198 450 385
Quadro Il

Receitas Operacionais (consolidado)
Valores em milhdes de Reais
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ANO
2004 2003
Vendas a consumidores finais 8.566 7.179
Reajuste Tarifario Diferido - RTD 359 -
Suprimento 37 57
Receita de Transmissao de Rede 244 257
Fornecimento de Gas 408 367
Outras 134 108
Deducdes (2.607) (2.345)
Receita Liquida 7.141 5.623

Quadro Il
Despesas Operacionais (consolidado)

Valores em milhdes de Reais

Energia Comprada

4° TRI
2004
2.248
29
7
61
76
40

(420)
2.041

Pessoal / Administradores / Conselheiros / Participagdes Empregados

Depreciacdo e Amortizacao

Conta de Consumo de Combustivel - CCC

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Encargos de Uso da Rede Béasica de Transmisséo
Servicos de Terceiros

Forluz — Beneficios de Empregados Péds Aposentadoria
Materiais

Royalties

Gas Comprado para Revenda

ProvisBes Operacionais

40 TRI
2003
1.962
;
66
173
30
(671)
1.567
ANO
2004 2003
1.480  1.393
919 834
584 570
292 282
238 118
586 310
333 321
107 74
83 88
108 14
260 246
159 105

CIG

LISTED |
NYSE
4°TRI 4°TRI
2004 2003
405 356
278 333
149 148
73 62
73 40
187 63
96 101
27 38
19 26
41 (33)
43 120
62  (30)
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Outras Despesas e Provisdo Perdas Recomposigéo Tarifaria
310 42
Total
5.459
Quadro IV
Venda de Energia (consolidado)
No. de Consumidores MWh
ANO ANO
2004 2003 2004 2003
Residencial
4.830.935 4.729.674 6.525.884 6.528.746
Industrial
68.265 68.159 23.071.283 21.715.148
Comercial
530.158 523.055 3.537.087 3.402.088
Rural
388.445  368.057 1.846.415 1.783.220
Outros
55.780 53.946 2.497.997 2.478.052
Consumo proprio
1.324 1.308 54.674 55.028
Subvencédo Consumidores Baixa Renda
Fornecimento néo faturado, liquido
Suprimento
5 7 363.832 621.288
Transacdes no MAE
TOTAL
5.874.912 5.744.206 37.897.172 36.583.570
Quadro V

CIG

NYSE

176

(67)

4397 1.629 1.157

R$ mil
ANO
2004 2003

2.650.066 2.239.862
3.561.787 2.874.841
1.259.318 1.040.675
395.903 332.435
592.354 499.593
66.410 90.587
39.727 100.800
25.120 32.836
11.680 23.848
8.602.365 7.235.477

Analise do Resultado Financeiro
Valores em milhdes de Reais
ANO

4°TRI 4°TRI
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Receitas Financeiras
Renda da Aplicacdo Financeira
Acrésc. Morat. Ctas Energia Elétrica

Contrato CRC/Estado (juros + variacdo
monetaria)

Variagdo monetéria da Recomposic¢ao Tarifaria
Extraordinaria e RTD

Varia¢des cambiais

Outras

Despesas Financeiras
Encargos de empréstimos e financiamentos

Variagao monetéria da Recomposicao Tarifaria
Extraordinaria e Supridores

Varia¢des cambiais
Var. Monet. Passivas-Empr. Financ.
CPMF

Provisbes para perdas em Derivativos
Outras
Juros sobre capital préprio

Resultado Financeiro

Quadro VI

i Aniver 1
Latibex yefiss
2004 2003 2004

1.076 1.114 304
137 78 45
63 56 16
254 164 58
406 379 18
110 352 76
106 85 91
(847) (529)  (226)
(374) (335) (95)
(80) (77) (18)
(25) (16) 5)
(124) (53) (22)
(49) (39) (16)
(160) (51) (58)
(35) 42 (12)
(510) (250)  (210)

(281)
335  (132)

Transacfes com partes relacionadas

Valores em milhdes de Reais

ATIVO
Circulante
Consumidores e Revendedores
Tributos Compenséveis

ICMS a Recuperar
Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado de Minas

Gerais
Tributos Compensaveis-
ICMS a Recuperar

Governo do Estado de

2004

18

29

1.097

123

Minas Gerais

2003

18

26

891

96

CIG

NYSE

2003
188
12
15
45

(19)
13
122

(104)

(106)

(9)

(12)
21

(1)
(250)

(166)
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ICMS a Recuperar - Em discussdo com o 20 20

Governo  do Estado de Minas Gerais

Consumidores e Revendedores 52 62

PASSIVO

Circulante

Impostos, Taxas e Contribui¢des -
ICMS a Pagar 172 142

Juros sobre Capital Préoprio e Dividendos 176 71

Exigivel a Longo Prazo
Debentures 79 50
Provisbes - Contingéncias - ICMS

Quadro VI

Participacdo acionaria

Nimero de agdes em 31 de dezembro de 2004

Acionistas

Estado de Minas
Gerais
Southern Electric
Brasil Part. Ltda.
Outros

Nacional
Estrangeira

Total

Ordinarias
36.329.063.248

23.362.956.173

8.203.904.293

2.978.244.209

70.874.167.923

%

51,3

33,0

11,6
4,2

100,0

Preferenciais

2.771.169.109

31.830.154.771

56.678.327.222

91.279.651.102

%
3,0

34,9
62,1

100,0

Total
39.100.232.357

23.362.956.173

40.034.059.064

59.656.571.431

162.153.819.025
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Quadro VI
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO
(Em milhdes de Reais)
CIRCULANTE

Disponibilidades
Consumidores e Revendedores
Consumidores — Recomposigdo Tarifaria

Concessionarios — Transp. Energia

Revendedores - Transacdes no MAE
Tributos Compensaveis
Almoxarifado

Despesa antecipada — CVA

Creditos Tributarios

Outros Créditos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Contas a Receber do Governo do Estado Minas
Gerais

Consumidores — Recomposicédo Tarifaria
Ativo Regulatério - PIS/PASEP/COFINS
Despesas Antecipadas - CVA

Créditos Tributarios

Reajuste Tarifario Diferido
Revendedores - Transa¢fes no MAE
Tributos Compensaveis

Depositos vinculados a Litigios
Consumidores e Revendedores

Outros créditos

Latibex |,

LAT

AOAMERIODA EA CURDS

2.004
Ano
3.327
896
1.211
327

28

45
119
19
464
54
164

4.227
1097

1033

361
86
267
438
588
142
88
78
49

2.003
Ano
2.558
440
1.059
279

29

39
108
22
315
114
153

3.663
891

1.265

306
269

567

116
82
91
76

dnive 1
MERCADO

BOVESPA -

BRASIL

CIG

NYSE
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PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

Total do Ativo

Quadro VI
BALANCO PATRIMONIAL

PASSIVO
(Em milhdes de Reais)

CIRCULANTE

Fornecedores

Tributos e Contribui¢do Social

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Salarios e Contribuicbes Sociais

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos
Obrigacdes Pés-Emprego

Encargos Regulatérios

Outras obrigacdes

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Obrigac8es Pés-Emprego

Fornecedores - Suprimento

Tributos e Contribui¢cdo Social

Provisbes para contingéncias

Outras obrigacdes

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Lucros

Lucros (Prejuizos) acumulados

Latibex |,

' LAT/IHOAMEHIDA EN CURDS

9.228
916
8248
64

16.782

2004
ANO
3.986
676
496
1417
174
652
200
99
272

5.524
2.801
1.353

246
573
428
123

21

7.251
1.622
4.032
1.570

dnive 1
MERCADO

BOVESPA - BRASIL

8.804
788
7.984
32

15.025

2003
ANO
3.517
611
322
1.587
199
311
185
83
219

4.922
2.271
1.496

325
440
321

69

27

6.559
1.622
4.032

878

CIG

NYSE
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7.224
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27
TOTAL DO PASSIVO 16.782

Quadro IX

Demonstracao do Fluxo de Caixa (consolidado)

Valores em milhfGes de Reais
2004

Caixa no Inicio do Periodo 441
Caixa gerado pelas Operacgdes 1.642
Lucro Liquido 1.385
Depreciacdo e Amortizacéo 584
Fornecedores (65)
Outros Ajustes (262)
Atividade de Financiamento (135)
Financiamentos obtidos 1.546
Pagamentos de empréstimos e financiamento (1.424)
Outros (309)
Atividade de Investimento (1.051)
Investimentos fora da concessao (141)
Investimentos da concessao (1.043)
Obrigacdes especiais - contribuigbes do 133
consumidor
Outros -
Caixa no Final do Periodo 896

MERCADO

BOVESPA - BRASIL

6.532
27

15.025

2003

123

591
1.198
570
(731)
(446)
631
1.537
(826)
(199)
(904)
(194)
(806)
96

440

CIG

NYSE

Pag: 17



s CIG

aaaaaaa T BRASIL NYSE

IG

A Melhor Energia do Brasil.

Pag: 18





