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ermo de Renuncia

v Algumas declarac¢des contidas nesta apresentacdo Sao
“projecdes” contidas no conceito da Lei de Valores Mobiliarios
Americanos, e estao sujeitas a riscos e incertezas. “Projecoes”
sdo previsdes que podem diferir dos numeros definitivos e nao
estao sob nosso controle. Para uma discussao dos riscos e
Incertezas tal como eles se relacionam a naés, favor recorrer ao
nosso formulario 20F de 2003, e em particular ao item 3 onde
estao contidas “Informacdes Basicas — Fatores de Risco”.

Todos os valores estdo de acordo com 0 BRGAAP.
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1. Visao estrategica

e Lucratividade sustentada
e Forte crescimento
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Gestao orientada para o interesse de Iongo prazo dos acionistas..

v" No 2° trimestre, o lucro liquido cresceu 88%:
* Lucro liquido: R$ 487 milhdes .
 Lucro por acdo: R$ 3,00 por mil agdes.
» Geracdo de caixa, medida pelo EBITDA: R$814 milhdes
 Margem de EBITDA: 41%
e Margem liquida: 24%.
v' Em 2005, o lucro liguido acumulado atingiu R$1.042
milhoes:
* R$6,43 por lote de mil acdes

¢ Crescimento de 87% comparado ao lucro liquido de R$557
milhdées no mesmo periodo de 2004

..baseada em fundamentos solidos:
» foco no negodcio
 capacidade gerencial e
 solida situacao financeira

R$ milhdes

555

Lucro Liquido

m2°Tri/04  m1°Tri/05

871 814

EBITDA
2° Tri/05
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Crescimento da Iucrat|V|dade sustentado

Lucro Liquido (R$ milhdes) IR
III 563 562 III
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..na combinacao eficaz de:

 Larga experiéncia na busca do equilibrio da lucratividade e dos interesses de n0ssos
clientes

* Reducio de custos operacionais

» Gestdo de divida orientada para a reducédo do custo medio de capital de terceiros




Resultado Consolidado - R$ Mllhoes
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Lucro

Empresa Liquido

Geracao/Transmissao 155

Distribuicao 295
Cemig Holding 10
Cemig (GT/D/H) 460
Gasmig 8
Infovias 5
Sa Carvalho 5
Rosal Energia 4
UTE Ipatinga 1
Horizontes 2
Cogeracao/outras 2

Total 487

EBITDA

304
464
6
774
13
10
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817

Lucro por Acéo
3,42

2,78
2,33

1,83 1,61

3,00
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Continua busca da valorlza(;ao dos mvestlmentos dos acionistas

v' Efetiva implementacdo da nova politica de dividendos
» Pagamentos semestrais
* 50% do lucro liquido

v’ Estratégia de crescimento sustentavel baseada em :
» Responsabilidade social e ambiental
» Respeito a valores éticos estabelecidos no ambiente cultural da empresa
» Preservacao da otima estrutura financeira atual
» Busca de melhores oportunidades de investimentos que maximizem retornos

Cemig e Indices de Mercado
(variacéo %)
1409 R R T
120%+" m Cemig ON
Valor de Mercado da CEMIG 1009~ W Cemig PN 7
9.950 10.726 80061~ lbovespa e o

-MADRs Cemig ... L e
_l Dow Jones

7.441 60%

40%"
20%"
0% 1=

2002 2003 2004 20 Trl 05 _20%-—
2° Trim. 05 Ultimos 12 meses
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Plano Diretor aborda crescimento sustentavel

= Ampliacéo da area de atuacdo da CEMIG, com foco no setor elétrico

=Crescimento fora da area geografica atual
=Primeiros passos em investimentos em projetos internacionais
=No pais, a expansao até os limites regulatorios com crescimento sustentavel

=Com seguranca
= Agregando valor

= Atendimento ao interesse de longo prazo de seus acionistas:

=Nova politica de dividendas com payout de 50% e dividendos extraordinarios, a cada dois
anos, sempre que houver caixa livre

=Responsabilidade social e ambiental

-Gove{r)a_nga corporativa voltada para a transparéncia e respeito ao interesse de acionistas
minoritarios

= Amortizacao integral do Contrato CRC com retencao dos dividendos do Estado, sem perda
economica
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Plano Diretor trara solucao para a questao da CRC

APROVADAS AS BASES PARA QUARTO ADITIVO AO CONTRATO CRC

Saldo Devedor : R$ 3.080 milhdes

Prazo: 61 prestacOoes semestrais

Juros: 10% ao ano

Correcao: IGP-DI

Retencao de 65% dos dividendos normais devidos ao Estado
Valor Presente do Quarto Aditivo: R$ 3.080 milhdes

Perda Econdmica para a CEMIG: zero

Valores referidos a Jun/05
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Plano Diretor: forte geracao de caixa flnan(:la cresumento

Projecéao de geracao de caixa Projec&o de resultados : vide slide 2
(LAJIDA)

5T500 e Lol e L

R$ milhdes
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Valores em moeda constante  — Com aquisicdes

de junho de 2005 — Sem agquisi¢des ( crescimento vegetativo)




Agenda

2. Desempenho Operacional
» Capacidade instalada
 Mercado de Energia
 Programa de Investimentos
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Indicadores mostram desempenho superlor no 2° tri de 2005

Com relacdo a capacidade instalada, a Cemig apresenta numeros bastantes significativos:
« Sétima maior geradora
o Sexta maior transmissora

° Maior diStribUidora CAPACIDADE INSTALADA - MW 5.949
Usinas Hidrelétricas 5.764

Consumidores 5.938.331 Usinas Termelétricas 184
Empregados 10.381 Usina Edlica 1
DEC - horas por consumidor por ano 5,90 EXTENSAO DA REDE DE TRANSMISSAO - Km 4.856
FEC - nGmero de interrupcdes por consumidor EXTENSAO DA REDE DE SUBTRANSMISSAO - Km 16.102
por ano 3,16 EXTENSAO DA REDE DE DISTRIBUICAO - Km 371543
EXTENSAO TOTAL DE REDES 392.501

A Cemig foi considerada pelos consumidores a melhor Distribuidora da Regido
Sudeste.

 IASC 2004 . 60,92% de aprovacao
» Meédia do Sudeste : 58,73%
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Nossa presenga estende-se a outros Estados

4%

10%

17%

m Industrial
H Rural

Vendas a consumidores
finais

Mercado Cemig 17.639 GWh

(1° Sem. de 2005)
9% I

60%

B Residencial
m Outros

Comercial

04 Clientes
industriais

774 GWh
01 Cliente

.885 MW

industrial
12 GWh

Capacidade
instalada

\

L. Rosal
Energia SA

55 MW

02 Clientes
industriais
57 GWh
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Ampliacao do escopo de atuagao para o mercado mternacmnal
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Brasil

v Investimentos no Chile

Lt Charria- Nueva Temuco :220 kv, 190 km
Concessao : 20 anos

Valor a ser investido : US 60 milhdes
Parceria : ALUSA (51%)

Entrada em operagéo : Jul 2008
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Vendas do 20. Trlmestre crescem 7,0% com relacao a 2004
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Venda de Energia (consolidado)

MWh
2° Trimestre
2005 2004 Var. %
Residencial 1.676.101 1.615.145 3,8%
Industrial 5.977.769 5.820.254 2, 7%
Comercial 957.081 876.647 9,2%
Rural 463.569 402.994 15,0%
Outros 655.906 638.329 3,8%
Suprimento 418.319 131.192  218,9%
TOTAL 10.148.745 9.484.561 7,0%

v' Atividade econdmica mais forte em MG reflete no crescimento
do consumo das classes residencial e comercial.




Vendas totais com melhor desempenho Nos ultlmos dez anos

11.000.000 =
10.148.745

10.000.000 -

9.722.795
/4

9.000.000 -

8.000.000 -

MWh no trimestre

7.000.000

v Vendas do 2° Trimestre de 2005 ja superam o periodo anterior ao racionamento de 2001.
v Vendas do 1° Trimestre de 2005 afetadas por novos contratos com consumidores livres.
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Fundos subsidiados para o Projeto Luz Para deos

- -_L-h

Negocio

1 - Areas a expandir
Geracéo
Transmissao
Subtransmissao
Distribuicao
Holding
Subtotal
Rosal Energia
Subtotal
Outros Neg6cios

2 - Projetos Especiais
Luz para Todos (22 fase)

Programa Complementar - MT/BT
TOTAL 1+ 2)

2004

1.093
495
69

26
290
48
927
134
1.061
31

1.093

Programa Plurianual de Investimentos

2005 29952 o006 2007
junho
1.307 377 1353  1.017
474 165 125 106
112 6 131 160
128 7 249 193
428 169 634 209
165 19 214 349
1.307 G0 13537 1017
1.307 366 o 1i3EENTT 7
B 11 5 ]
761 40 709 i
638 . 709 .
123 40 d 2
2.068 417 2062  1.017

Projecao de investimentos : vide slide 2




19

o

M A melhor Energia do Erasil IS . P ——. ~ =g eﬁﬁA
Crescimento da capacidade de geracao

CAPACIDADE - MW % CEMIG 2003 2004 2005 @ 2006 2007
UTE BARREIRO 100,0% 13
UHE FUNIL 49,0% 180
UHE PAI JOAQUIM 100,0% 23
UHE QUEIMADO 82,5% 105
UHE ROSAL 100,0% 55
UHE AIMORES 49,0% 330
UHE IRAPE 100,0% 360
UHE CAPIM BRANCO | 21,1% 240
UHE CAPIM BRANCO 21,1% 210
CAPACIDADE EM CONSTRUCAO 180 196 330 360 450
% CEMIG 88 178 162 360 95
TOTAL CEMIG 5771 5949 6.110 6.470 6.565




3. Gestao Financeira
* Fluxo de caixa
e (Gestdo da Divida
« Politica de protecao a risco
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Gestao Financeira aderente ao Plano Dlretor

v' Compromissos do Plano Diretor:
 Divida/ EBITDA<=2
» Divida/(Divida+ patrimonio liquido) < 40%
v Fluxo de caixa adequado a Cemig desverticalizada e em expansao
» Projetos iniciados somente com recursos garantidos
v’ Estrutura de financiamento da expansao que permitaa reducao do custo médio
ponderado de capital

» Melhoria da avaliacdo da qualidade de credito por parte das agéncia classificadoras de
riscos

v" Alongamento do vencimento da divida para o longo prazo
» Rolagem de dividas vencidas em 2005: R$ 753 milhdes
— Sindicato de bancos assegura rolagem restante de 2005 : R$ 1.064 milhdes
v Reducéao da exposicao ao risco cambial
« Combinada com hedge natural ( contratos de venda de energia indexados ao dolar)




Fluxo de caixa continu
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a forte

Demonstracao do Fluxo de Caixa (consolidado)

Valores em milhdes de Reais

2° Tri 2005 1° Tri 2005 1° Semestre 05
Caixa no Inicio do Periodo 919 896 896
Caixa gerado pelas Operacbes 96 298 394
Lucro Liquido 487 555 1.042
Depreciacao e Amortizacdo 147 148 295
Fornecedores (1) 19 18
Reajuste Tarifario Diferido (8) (583) (591)
Outros Ajustes (308) 159 (149)
ICMS sobre TUSD (221) - (221)
Atividade de Financiamento 207 (99) 108
Financiamentos obtidos 776 - 776
Pagamentos de empréstimos e financiamento (255) (95) (350)
Outros (314) ()] (318)
Atividade de Investimento (251) (176) (427)
Investimentos fora da concesséo (23) 9 (32)
Investimentos da concessao (242) (178) (420)
Obriga¢des especiais - contribuicdes do consumidor 14 11 25
Outros = = =

Caixa no Final do Periodo 971 919 971

2° Tri 2004

123
557
535
281
(91

(168)

71
407
(336)

477)

(128)

(382)
33

274

1° Semestre 04

440
618
557
290

)

(300)

79

(110)
484

(585)

9)
(351)
(75)
(361)
85

597

2004

440
1.694
1.385
1.685

(65)
(359)
(952)
(187)

1.546
(1.424)
(309)
(1.051)
(141)

(1.043)

133

896
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Endividamento da CEMIG — Junho/2005

Descricao CEMIG Consolidada CEMIG GT CEMIG D

Divida R$ 4.513 milhdes R$ 2.428 milhdes R$ 1.943 milhdes
Divida em Moeda Estrangeira R$ 917 milhdes (20%) R$ 260 milhdes (11%) R$ 598 milhdes (31%)

Divida Liquida (*) R$ 3.198 milhdes R$ 1.944 milhdes R$ 1.429 milhdes
EBITDA / Juros 5,74

Divida / EBITDA 1,54

Divida / (PL + Divida) 36,04%

(*) Divida Liquida = Divida Total — Disponibilidades — Ativo Regulatério (RTE/BNDES)
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Endividamento da CEMIG Consolldada Junho/2005

e

Principais indexadores

RGR/Finel YeN Outros
2% 2%

6%

SELIC
8%

IGPM
36%

CDlI
29%

Dolar
17%

Custo médio da divida é de 10,56% a.a., a precos constantes (ref. junho/05)

Principais Credores

Debenturistas
Banco do Brasil
Banco [tauBBA
Unibanco
BNDES
Eletrobras

Bradesco

R%$1.402 milhdes

R$
R$
R$
R$
R$
R$

549 milhbes
496 milhdes
433 milhdes
344 milhdes
292 milhoes
231 milhdes

(31%)
(12%)
(11%)
(10%)
(8%)
(6%)
(5%)
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Reperfilamento da Divida

Qualidade de Credito CEMIG permite aproveitar a
Liguidez do Mercado Bancaéario

* Vencimentos de junho a dezembro/05 perfazem R$1.542 milhdes;

* Recursos contratados junto a quatro dos principais bancos brasileiros

®* Prazo: 8 anos (repagamento em parcelas iguais em 2010, 2011, 2012 e 2013)
e Custo: CDI + 1,7%a.a.

* R$500 milhdes em “stand-by” a serem utilizados no caso de haver resgate das
debéntures (12 série — 2001) em novembro/2005
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Cronograma de vencimentos da divida sera alongado

R$ milhdes
1688 Ivalores Referentes a Junho/2005
1400 -
15000 Efeito da captagédo assegurada até o final do ano
1000 - g
Prazo medio de 6 anos
8004y """ T :

638

580

600 -

400 A

200 A

0 .
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 A
2029




Agenda

4. Analise do resultado

e Resultado Consolidado
e  Desempenho Financeiro
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Evolucéao do Resultado Consolidado — R$ Mllhoes

Descricéo
Receitas Liquidas
Despesas Operacionais

Margem Operacional (%)
LAJIDA

Margem LAJIDA (%)
Resultado Financeiro
Resultado Nao Operacional
Resultado antes IR/CSSL
Reverséo JCP

Deducdes IR, CSSL, Outros
Lucro Liquido

Margem Liquida (%)

Resultado Operacional (EBIT)

 Receitas cresceram 24% no 1° semestre 05.

» Despesas Operacionais cairam 3%.

2Tri 05
2.007
1.341

666
33
814
40,6
(316)
(12)
338
283
(134)
487
24,3

e Lucro do trimestre de R$ 487 milhdes, crescimento de 87% .

» Resultados e margens sao crescentes : margem de LAJIDA atinge 40%.
» Receitas Liquidas cresceram 13% e

1Tri05 1°Sem 05 2°Tri 04 1°Sem 04

2.195
1.471
724
33
871
39,7
150
8)
865

(310)
555
25,3

4.202
2.812
1.390
33
1.685
40,1
(166)
(20)
1.203
283
(444)
1.042
24,8

1.771
1.384
387
22
535
30,2
(224)
(6)
157
200
(97)
260
14,7

3,396
2.544
852
25
1,142
33,6
(197)
(14)
641
200
(284)
557
16,4

2004
7.141
5,459
1.682

24
2.266
31,7
(281)
74
1.475
510
(600)
1.385
19,4
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"Receita Liquida

Receitas Operacionais (consolidado)
Valores em milhdes de Reais

2° Tri 2005 1° Tri 2005 1° Semestre 05 2° Tri 2004 1° Semestre 04

Vendas a consumidores finais* 2.237 1.919 4.156 2.209 4.104

TUSD 389 183 572
Subtotal 2.626 2.102 4.728 2.209 4.104
Suprimento 68 41 109 13 20
Receita de Transmisséo de Rede 93 84 177 59 124
Fornecimento de Gas 70 61 131 146 218
Outras 32 46 78 3= 58
Subtotal 2.889 2.334 5.223 2.462 4.524
Reajuste Tarifario Diferido - RTD 8 583 591 32 300
Deducbes (890) (722) (1.612) (723) (1.428)
Receita Liquida 2.007 2.195 4.202 1.771 3.396

* em 2004 inclui TUSD

v" Receita Liquida cresceu 13% com relacédo ao 2° tri de 2004
» Receita de fornecimento de gas considera participacao de 55% na Gasmig

2004
8.566

8.566
37
244
408
134
9.389
359
(2.607)

7.141
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DespesasOperacionais R$ Milhdes

Despesas Operacionais (consolidado)
Valores em milhdes de Reais

2° Tri 2005 1° Tri 2005 1° Semestre 05 2° Tri 2004 1° Semestre 04 2004
Energia Comprada 302 435 737 370 709 1.480
Pessoal / Administradores / Conselheiros / Participac6es Empregados 236 245 481 254 445 919
Depreciacdo e Amortizacdo 148 147 295 148 290 584
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 117% 79 196 79 141 292
Conta de Desenwolvimento Energético - CDE 81 65 146 70 101 238
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao 183 210 393 145 238 586
Senigos de Terceiros 106 70 176 92 167 333
Forluz — Beneficios de Empregados Po6s Aposentadoria 39 38 77 26 53 107
Materiais 24 18 42 23 43 83
Royalties 39 40 79 27 35 108
Gas Comprado para Revenda 39 37 76 92 143 260
ProvisGes Operacionais (24) 39 15 16 97 159
Outras Despesas e Provisédo Perdas Recomposicao Tarifaria 51 48 99 42 82 310
Total 1.341 1.471 2.812 1.384 2.544 5.459

v No 2° trimestre de 2005 as Despesas Operacionais cairam 9% com relacdo ao trimestre anterior e 3% com relacao
ao mesmo periodo de 2004.
» Energia comprada reduzida por aplicacdo da metodologia de célculo da CVA ( ANEEL resolucdo 153)
» Compra de gas reduzida em funcdo de menor participagdo na Gasmig
» Provisdes operacionais : reversao de provisdo para processos trabalhistas
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Resultado Financeiro

Analise do Resultado Financeiro
Valores em milhdes de Reais

2° Tri 2005 1° Tri 2005 1° Semestre 05 2° Tri 2004 1° Semestre 04 2004

Receitas Financeiras 336 357 693 244 438 1.076
Renda da Aplicagéo Financeira 24 32 56 20 53 137
Acrésc. Morat. Ctas Energia Elétrica 16 15 31 14 28 63
Contrato CRC/Estado (juros + variagdo monetaria) 41 60 101 73 128 254
Variagdo monetaria da Recomposicéo Tarifaria

Extraordinaria e RTD 142 248 390 142 249 406
VariacGes cambiais 132 16 148 2) - 110
Outras (19) (14) (33) ?3) (20) 106
Despesas Financeiras (370) (207) (577) (268) (436) (847)
Encargos de empréstimos e financiamentos (139) (115) (254) (88) (180) (374)
Variacdo monetéria da Recomposicao Tarifaria

Extraordinaria e Supridores (65) (19) (84) (20) (37) (80)
VariagcGes cambiais 1) a2) (13) (106) (123) (25)
Var. Monet. Passivas-Empr. Financ. (5) (22) 27) (32) (51) (124)
CPMF (23) (5) (28) (12) (22) (49)
Provisbes para perdas em Derivativos (80) (21) (101) 3 4) (160)
Outras (57) (13) (70) (14) (19) (35)
Juros sobre capital préprio (283) (283) (200) (200) (510)
Resultado Financeiro (317) 150 (167) (224) (198) (281)

v" Principais impactos
v Pagamento de Juros sobre o Capital Proprio (R$283 Milhdes)
v Ganhos cambiais por valorizacdo do Real ( 12% em relacédo ao doélar)
v" Selic (17,8% maior em 2005) proporcionou maior correcdo monetaria de ativos regulatérios
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Cobranca de ICMS sobre a TUSD

v 1998: emissado das primeiras faturas referente a transporte de energia elétrica
(transmissao / distribuicao) sem cobranca de ICMS;
» Parecer juridico respaldava a deciséo
v" Janeiro/05: Secretaria de Estado da Fazenda - SEF manifestou-se pela exigéncia
do ICMS sobre a TUSD, encargos emergenciais e de conexao;
v" A Cemig decidiu:
» Proceder ao recolhimento espontaneo, como medida para mitigar riscos: R$ 221
milhoes;
» Destacar o ICMS nas faturas de TUSD, a partir de jun/2005;
» Efetuar cobranca retroativa dos consumidores;
* Ingressar com medida judicial contra o recolhimento de ICMS sobre a TUSD.
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Reajuste Tarifario Diferido - RTD

v 2003: Aneel concede reajuste
tarifario provisorio de 31,53%;

v Abril/05: Aneel publica Resolugdo n°
71 definindo retroativamente que o
reposicionamento deveria ter sido de
44,41%;

v Resultado: acréscimo
progressivamente acumulado de
R$301,3 milhdes nos reajustes de
2004 a 2007,

RECEITA TARIFARIA DIFERIDA EM 2005 - 08/04/2003 a 07/04/2005

Valor incluido na tarifa 165.537
Diferenca reajuste - 44,41% p/31,53% (1.115.149)
(949.612)
Valor ja contabilizado como receita em 2004 358.602
Valor a contabilizar como receita em 2005 (591.010)
Valor contabilizado como receita no 1° trimestre de 2005 583.058
Valor contabilizado no 2° trimestre de 2005 (7.952)
VALOR REALIZADO A PARTIR DE 08/04/2005

Valor incluido na tarifa 179.758
Diferenca reajuste - 44,41% p/31,53% (154.892)
24.866
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