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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
CNPJ 17.155.730/0001-64

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA INICIADA AOS 30 DE
DEZEMBRO DE 2005, REINICIADA AOS 05 DE JANEIRO DE 2006 E
FINALIZADA EM 12 DE JANEIRO DE 2006.

Aos trinta dias do més de dezembro do ano dois mil e cinco, as dez horas, em sua
sede social, na Av. Barbacena, 1.200, 18° andar, em Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, reuniram-se em Assembléia Geral Extraordinadria, em primeira convocagao,
acionistas da Companhia Energética de Minas Gerais-CEMIG que representavam mais de
dois tergos do capital social com direito a voto, conforme foi verificado no Livro de
Presenca dos Acionistas, onde todos langaram suas assinaturas e fizeram as declaragdes
exigidas, sendo o acionista Estado de Minas Gerais representado pelo Sr. José Bonifacio
Borges de Andrada, Advogado Geral do Estado de Minas Gerais, nos termos da Lei
Complementar n° 30, de 10-08-1993, alterada pela Lei Complementar n° 75, de 13-01-2004.
Inicialmente, foi informado por mim, Anamaria Pugedo Frade Barros, Superintendente da
Assessoria da Secretaria Geral da CEMIG, que existia “quorum” para a realizacdo da
Assembléia Geral Extraordinaria. Foi informado, ainda, que cabia aos acionistas presentes
escolherem o Presidente desta Assembléia, em conformidade com o disposto no artigo 10 do
Estatuto Social da Companhia. Pedindo a palavra, 0 representante do acionista Estado de
Minas Gerais indicou 0 nome do acionista Wilson Nélio Brumer para presidir a reunido.
Colocada em votacdo a proposta do representante do acionista Estado de Minas Gerais, foi a
mesma aprovada por unanimidade. Em seguida, o Sr. Presidente declarou instalada a
Assembléia e convidou a mim, Anamaria Pugedo Frade Barros, para secretariar os trabalhos,
solicitando-me que procedesse a leitura do edital de convocacdo, publicado nos jornais
“Minas Gerais”, Orgdo Oficial dos Poderes do Estado, nos dias 08, 10 e 13 de dezembro do
corrente ano, “O Tempo”, nos dias 08, 10 e 12 de dezembro do corrente ano, e “Gazeta
Mercantil”, nos dias 08, 12 e 13 de dezembro do corrente ano; do Oficio recebido da
Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM n° OFICIO-CVM-SEP-GEA-3-n° 623/05, de 22-12-
2005, que determinou o adiamento, para 30-12-2005, da realizacdo desta Assembléia; e, do
comunicado aos acionistas sobre esse adiamento, publicado nos jornais “Minas Gerais”,
Orgéo Oficial dos Poderes do Estado, nos dias 23, 28 e 29 de dezembro do corrente ano, “O
Tempo”, nos dias 23, 24 e 26 de dezembro do corrente ano, e “Gazeta Mercantil”, nos dias
23, 26 e 27 de dezembro do corrente ano, documentos estes cujo teor € o seguinte:
“COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG - COMPANHIA
ABERTA - CNPJ 17.155.730/0001-64 - ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA -
CONVOCACAO - Ficam os senhores acionistas convocados para se reunirem em
Assembléia Geral Extraordinaria, a realizar-se em 23 de dezembro de 2005, as 10 horas, na
sede social, na Av. Barbacena, 1.200, 18° andar, nesta cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, a fim de deliberarem sobre a homologacao da autorizacdo do Conselho de
Administracdo para a celebracdo do Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de
Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (CRC), entre a
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CEMIG e o Estado de Minas Gerais. O acionista que desejar representar-se na referida
Assembléia Geral devera atender aos preceitos do artigo 126 da Lei 6.404/76 e posteriores
alteracGes e do parégrafo Unico do artigo 9° do Estatuto Social da Companhia, depositando,
preferencialmente até 21-12-2005, os comprovantes de titularidade das a¢des expedidos por
instituicdo financeira depositaria e procuracdo, com poderes especiais, na Assessoria da
Secretaria Geral da CEMIG, na Av. Barbacena, 1200 — 19° andar, ala B1, em Belo
Horizonte-MG, ou exibindo-os quando da realizagcdo daquela reunido. Belo Horizonte, 07 de
dezembro de 2005. a.) Wilson Nélio Brumer-Presidente do Conselho de Administracéo”.
“OFICIO/CVM/SEP/GEA-3/N°623/05 — Rio de Janeiro, 22 de dezembro de 2005 — Ao
Senhor Flavio Decat de Moura — Diretor de RelacBes com Investidores da CIA
ENERGETICA DE MINAS GERAIS-CEMIG - Avenida Barbacena, 1200 — Edificio Julio
Soares — Santo Agostinho — Belo Horizonte-MG — CEP: 30123-970 — Tel.: (31) 3299-4903 -
FAX: (31) 3299-4691 — ASSUNTO: Solicitacdes de aumento do prazo de antecedéncia de
convocacdo das AGE’s da CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG, marcadas
para 23.12.05. Senhor Diretor, Reportamos-nos aos requerimentos, encaminhados pelos
acionistas Southern Electric Brasil Participacdes Ltda. e Evandro Veiga Negrdo de Lima, de
aumento, para 30 (trinta) dias, do prazo de antecedéncia de publicacdo do primeiro anincio
de convocacdo das assembléias gerais extraordinarias da CIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS - CEMIG, marcadas para 23.12.05. A respeito, informamos que o Colegiado da
CVM analisou os referidos requerimentos e a manifestacdo da companhia sobre eles e, em
reunido extraordinaria realizada em 21.12.05, decidiu pelo aumento do referido prazo para
22 (vinte e dois) dias, ou seja, que as assembléias gerais extraordinarias devem ser realizadas
em 30.12.05. Ressaltamos, por fim, que a referida ata da reunido do Colegiado e o
Memorando SEP/GEA-3 nela citado serdo disponibilizados no site da CVM na Internet, no
link “Decisdes do Colegiado”. Atenciosamente, aa.) RICARDO COELHO PEDRO -
Gerente de Acompanhamento de Empresas 3 Em exercicio, ELIZABETH LOPEZ RIOS
MACHADO - Superintendente de Relagbes com Empresas — C/C para 0os Requerentes”.
“COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG - COMPANHIA
ABERTA - CNPJ 17.155.730/0001-64 - ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA -
ADIAMENTO DE REUNIAO - Informamos aos senhores acionistas que a Assembléia
Geral Extraordinaria convocada para 23 de dezembro de 2005, as 10 horas, por
determinacdo da Comissao de Valores Mobiliarios-CVM, conforme Oficio/CVM/SEP/GEA-
3/N°623/05, de 22-12-2005, foi adiada para 30 de dezembro de 2005, as 10 horas, na sede
social, na Av. Barbacena, 1.200, 18° andar, nesta cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, mantida a pauta, ou seja, homologacao da autorizagdo do Conselho de Administragao
para a celebracdo do Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (CRC), entre a CEMIG e o Estado de
Minas Gerais. O acionista que desejar representar-se na referida Assembléia Geral devera
atender aos preceitos do artigo 126 da Lei 6.404/76 e posteriores alteraces e do
paragrafo Gnico do artigo 9° do Estatuto Social da Companhia,  depositando,
preferencialmente até 28-12-2005, os comprovantes de titularidade das a¢Ges expedidos por
instituicdo financeira depositaria e procuracdo, com poderes especiais, na Assessoria da
Secretaria Geral da CEMIG, na Av. Barbacena, 1200 — 19° andar, ala B1, em Belo
Horizonte-MG, ou exibindo-os quando da realizacdo daquela reunido. Belo Horizonte, 22
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de dezembro de 2005. a.) Wilson Nélio Brumer - Presidente do Conselho de
Administracdo”. Antes de ser colocada em discussdo e em votacdo a pauta da presente
Assembléia, o representante da acionista Southern Electric Brasil ParticipacGes Ltda.
ressaltou que as alteracdes estatutarias promovidas pela AGE de 25 de outubro de 1999, bem
como as subsequentes, foram aprovadas apenas em vista da suspensdo do Acordo de
Acionistas, por decisdo do Poder Judiciario, sendo, portanto, provisorias e precarias. Frisou-
se, assim, que 0s atos e operagdes praticados ou submetidos a aprovacdo pelos 6rgdos de
administracdo da CEMIG, ao amparo de tais alteracdes estatutérias efetuadas sob a protecdo
da decisdo judicial hoje vigente, podem, a qualquer momento, ser revistos e retirados do
mundo juridico. Sobre a questdo, o representante do acionista Estado de Minas Gerais
relembrou que a deciséo que anulou o Acordo de Acionistas celebrado entre o Estado de
Minas Gerais e a Southern Electric Brasil Participacdes Ltda. ndo mais tem o carater liminar
ou provisorio. Trata-se de decisdo de mérito e, portanto, ndo se trata de suspensdo, mas de
anulacdo. Acrescentou que ja existe uma decisdo de mérito que anula o Acordo de
Acionistas confirmada pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais. Esclareceu,
ainda, que as decisdes deste Conselho somente podem levar em consideragéo o que existe na
atualidade, sendo uma temeridade a ndo votacdo das matérias na espera das decisdes
judiciais, pois, na realidade, o referido Acordo de Acionistas, por forca de pronunciamento
judicial, ndo pode produzir qualquer efeito e as decisdes tomadas o estdo sendo dentro do
estrito cumprimento do provimento judicial. Finalizando, observou que 0s recursos
extraordinarios e especial manejados pela Southern ndo foram admitidos pelo Vice-
Presidente do TIMG, sendo que, mais recentemente, 0 STJ negou provimento aos agravos de
instrumento e regimental interpostos pela mesma Southern, refor¢ando a situacéo juridica ja
declarada pelo TIMG, ou seja, a ineficacia do Acordo de Acionistas objeto da acdo. Em
seguida, o Sr. Presidente pediu a Secretaria para proceder a leitura da Proposta do Conselho
de Administracdo, que trata da ordem-do-dia, cujo teor é o seguinte: “PROPOSTA DO
CONSELHO DE ADMINISTRAQAO A ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA.
Senhores Acionistas: Considerando: a) o disposto na Lei n.° 8.631, de 04/03/93, alterada
pela Lei n.° 8.727, de 05/11/1993, em especial o disposto no artigo 5°, § 4°, que autorizou
que o saldo remanescente da chamada Conta de Resultados a Compensar (CRC), ap0s as
compensacOes previstas no 8 3° da referida Lei, pudessem ser utilizados, mediante acordos
com 0s concessionarios do servico publico de energia elétrica, pelos Estados, Distrito
Federal e Municipios, que detivessem o seu controle acionario, para fins de compensacéo de
dividas dessas pessoas para com a Unido Federal; b) que, em 31/05/1995, nos termos da
legislagéo acima referida, a CEMIG e o Estado de Minas Gerais celebraram o Termo de
Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar
(“Contrato CRC”), atraves do qual a CEMIG cedeu ao Estado de Minas Gerais o saldo
remanescente dos créditos da extinta Conta de Resultados a Compensar recebidos da Uniao,
no montante de 852.851.282,9305 Unidades Fiscais de Referéncia (UFIR), correspondente,
na data da cessdo, a R$602.198.290,88 (seiscentos e dois milhdes, cento e noventa e oito
mil, duzentos e noventa reais e oitenta e oito centavos), o qual seria amortizado pelo Estado
de Minas Gerais em 204 (duzentas e quatro) parcelas mensais e consecutivas, atualizadas
pela UFIR e remuneradas a juros anuais de 6% (seis por cento) ao ano, a partir de um prazo
de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, com garantia de recursos do Fundo de Participacédo
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dos Estados (FPE); c¢) que, em 24/02/2001, foi celebrado o Primeiro Aditivo ao Contrato
CRC, para alterar o indice de correcdo do saldo devedor, de UFIR para indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — Especial (IPCA-E), nos meses de janeiro a outubro de 2000,
e para Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) da Fundacdo Getdlio
Vargas, nos meses de novembro a dezembro de 2000; d) que, em 14/10/2002, foi celebrado
0 Segundo Aditivo ao Contrato CRC, para reescalonar as parcelas vincendas a partir de
01/01/2003 e estabelecer o IGP-DI como indice de corre¢do, com a possibilidade de repasse
de dito crédito pela CEMIG a Unido ou ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES, o que efetivamente ndo ocorreu; ) que, em 24/10/2002, foi celebrado o
Terceiro Aditivo ao Contrato CRC, para reescalonar e repactuar as parcelas vencidas e ndo
pagas, apuradas em 31 de dezembro de 2002, incluindo juros e multa sobre as parcelas em
atraso, com juros de 12% (doze por cento) ao ano e atualizacdo monetaria pela variacdo do
IGP-DI, a serem pagas em 149 (cento e quarenta e nove) parcelas mensais e consecutivas, de
janeiro de 2003 a maio de 2015, com garantia de retencdo de dividendos e/ou juros sobre o
capital proprio a que fizer jus o Estado de Minas Gerais; f) que existe autorizacao legislativa
para que o Estado de Minas Gerais possa dar em garantia, inclusive com a respectiva
retencdo, seus dividendos ou juros sobre o capital préprio a que fizer jus na CEMIG,
conforme Lei Estadual n.°14.247, de 04/06/2002, alterada pela Lei Estadual n.° 14.384, de
11/10/2002; g) que, em 31/12/2004, o saldo devedor do Contrato CRC, contabilizado pela
CEMIG, era de R$2.941.599.110,03 (dois bilhGes, novecentos e quarenta e um milhdes,
quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos), sendo que, desse valor,
0 Estado de Minas Gerais questiona o montante de R$115.670.291,40 (cento e quinze
milhdes, seiscentos e setenta mil, duzentos e noventa e um reais e quarenta centavos),
devendo a divergéncia ser equacionada até 90 (noventa) dias apds a data da assinatura do
Aditivo, mediante auditoria contabil, conforme clausula expressa inserida no respectivo
instrumento; h) a necessidade de regularizar o pagamento das parcelas devidas pelo Estado
de Minas Gerais a CEMIG e o interesse das Partes em garantir o pagamento da integralidade
do débito do Estado de Minas Gerais, conforme apurado em 31 de dezembro de 2004, com a
retencdo, parcial ou total, de dividendos ou juros sobre capital proprio distribuiveis ou
pagaveis pela CEMIG ao Estado de Minas Gerais; i) que, o Estado de Minas Gerais, na
gualidade de acionista controlador da CEMIG, encaminhou a Assembléia Geral
Extraordinaria dos Acionistas da Cemig, realizada em 17 de junho de 2004, proposta de
renegociacdo do Contrato CRC; j) que, a referida Assembléia Geral encaminhou para
deliberacdo do Conselho de Administracdo da CEMIG a proposta com as bases para a
repactuacdo do Contrato CRC; I) que, em 19/11/2004, o Conselho de Administragéo aprovou
0 Plano Diretor 2005/2035 - Planejamento Estratégico CEMIG — Edicdo 2004 / Bases para
Repactuagdo do Termo de Contrato do saldo Remanescente da Conta de Resultado a
Compensar — CRC, que considera, cumulativamente: 1) os critérios e fundamentos nos quais
se basearam as projecOes previstas no Plano Diretor; 2) a renegociagédo do saldo devedor do
Contrato CRC; 3) os valores de investimento, inclusive aqueles necessarios a expansao
prevista para a CEMIG, assim como os valores de custeio; e 4) a “Nova Politica de
Dividendos” contemplando (i) a distribuicdo de 50% (cinqlenta por cento) do lucro liquido,
a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio obrigatdrios, doravante “ordinarios”; e
(ii) a distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital prdprio extraordinarios, a cada 2
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(dois) anos, a partir de 2005, sempre que houver disponibilidade de caixa livre acima de 5%
(cinco por cento) da geracdo de caixa anual, doravante “extraordinarios”, conforme CRCA-
145/2004, de 22/11/2004; m) que o Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo do
Saldo Remanescente da CRC estabelece as condi¢cdes adequadas para a necessaria
securitizacdo dos recebiveis nele previstos; n) que no processo de desverticalizagdo da
Companbhia, os créditos de CRC permaneceram na CEMIG, mediante aprovacao da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, o que afasta a obrigacdo de prévia aprovagédo
daquela Agéncia para a celebracdo do Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cesséo do
Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (CRC), que somente seria
necessario para as subsididrias integrais, Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. e Cemig
Distribuigdo S.A., que passaram a deter as concessOes de geracao, transmissdo e distribuicdo
de energia elétrica; 0) que a eficacia do Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo do
Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (CRC) fica condicionada a
publicacdo do seu extrato no Minas Gerais. O Conselho de Administracdo propde submeter a
Assembléia Geral Extraordinaria a homologacdo da autorizacdo da celebracdo do Quarto
Aditivo ao Termo de Contrato de Cesséo do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a
Compensar (CRC), entre a CEMIG e o Estado de Minas Gerais. Como se verifica, a presente
proposta tem como objetivo atender a legitimos interesses dos acionistas e da Empresa,
motivo pelo qual o Conselho de Administracdo espera que seja ela aprovada pelos senhores
acionistas. Belo Horizonte, 07 de dezembro de 2005. aa.) Wilson Nélio Brumer-Presidente,
Djalma Bastos de Morais-Vice-Presidente, Alexandre Heringer Lisboa-Membro, Francelino
Pereira dos Santos-Membro, José Luiz Alquéres-Membro, Maria Estela Kubitschek Lopes-
Membro, Nilo Barroso Neto-Membro e Francisco Sales Dias Horta-Membro”. Em seguida,
o Sr. Presidente solicitou a Secretaria que procedesse a distribuicdo e a leitura do Quarto
Aditivo ao Termo de contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de
Resultados a Compensar-CRC, firmado entre o Estado de Minas Gerais e a Companhia
Energética de Minas Gerais-CEMIG, cuja celebracdo foi aprovada e encaminhada para
homologacéo dos acionistas pelo Conselho de Administracdo na reunido realizada em 07-12-
2005, cujo teor é o seguinte: “QUARTO ADITIVO AO TERMO DE CONTRATO DE
CESSAO DE CREDITO DO SALDO REMANESCENTE DA CONTA DE RESULTADOS
A COMPENSAR (CRC), FIRMADO ENTRE O ESTADO DE MINAS GERAIS E A
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG. O ESTADO DE MINAS
GERAIS, por intermédio da Secretaria de Estado da Fazenda, com sede na Praca da
Liberdade, s/n. °, em Belo Horizonte/MG, CNPJ 18.715.615/0001-60, neste ato representado
por seu Secretario de Estado da Fazenda (doravante denominado simplesmente “ESTADO”),
e a COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG, sociedade de economia
mista estadual, com sede em Belo Horizonte/MG, na Avenida Barbacena, n.° 1.200, CNPJ
n.° 17.155.730/0001-64, neste ato representada por seu Diretor Presidente, Sr. Djalma Bastos
de Morais, e por seu Diretor de Financas, ParticipacOes e de Rela¢Ges com Investidores, Sr.
Flavio Decat de Moura (doravante denominada simplesmente “CEMIG”), sendo ESTADO e
CEMIG doravante também denominados, em conjunto, “Partes” e, individualmente, “Parte”.
CONSIDERANDO: 1. o disposto na Lei n.° 8.631, de 04/03/93, alterada pela Lei n.° 8.727,
de 05/11/1993, em especial o disposto no artigo 5° § 4° que autorizou que o saldo
remanescente da chamada Conta de Resultados a Compensar (CRC), apds as compensac¢des
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previstas no § 3° da referida lei, pudessem ser utilizados, mediante acordos com 0s
concessionarios do servigo publico de energia elétrica, pelos Estados, Distrito Federal e
Municipios, que detivessem o seu controle acionario, para fins de compensacao de dividas
dessas pessoas para com a Unido Federal; 2. que, em 31/05/1995, nos termos da legislagéo
acima referida, as Partes celebraram o Termo de Contrato de Cesséo de Crédito do Saldo
Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, através do qual a CEMIG cedeu ao
ESTADO o saldo remanescente dos créditos da extinta Conta de Resultados a Compensar
recebido da Unido, no montante de 852.851.282,9305 Unidades Fiscais de Referéncia
(UFIR), correspondente, na data da cesséo, a R$602.198.290,88 (seiscentos e dois milhdes,
cento e noventa e oito mil, duzentos e noventa reais e oitenta e oito centavos), o qual seria
amortizado pelo ESTADO em 204 (duzentos e quatro) parcelas mensais e consecutivas,
atualizadas pela UFIR e remuneradas a juros anuais de 6% (seis por cento) ao ano, a partir
de um prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, com garantia de recursos do Fundo de
Participacdo dos Estados (FPE) (tal contrato, conforme alterado pelos trés aditivos a seguir
referidos, doravante denominado simplesmente “CONTRATQO”); 3. que, em 24/02/2001, as
Partes celebraram o Primeiro Aditivo ao referido Termo de Contrato de Cessdo de Crédito
do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para alterar o indice de
correcdo do saldo devedor, de UFIR para o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — Especial (IPCA-E), no periodo de janeiro a outubro de 2000, e para o indice Geral
de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), nos meses de novembro a dezembro de 2000;
4. que, em 14/10/2002, as Partes celebraram o Segundo Aditivo ao Termo de Contrato de
Cessdo de Credito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para
reescalonar as parcelas vincendas a partir de 01/01/2003 e estabelecer o IGP-DI como indice
de correcdo, com a possibilidade de repasse de dito crédito pela CEMIG a Unido ou ao
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, o que efetivamente ndo
ocorreu; 5. que, em 24/10/2002, as Partes celebraram o Terceiro Aditivo ao Termo de
Contrato de Cessdo de Credito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a
Compensar, para reescalonar e repactuar as parcelas vencidas e ndo pagas, apuradas em 31
de dezembro de 2002, incluindo juros e encargos moratérios sobre as parcelas em atraso,
com juros de 12% (doze por cento) ao ano e atualizacdo monetéria pela variacdo do IGP-DlI,
a serem pagas em 149 (cento e quarenta e nove) parcelas mensais e consecutivas, de janeiro
de 2003 a maio de 2015; 6. que existe autorizacdo legislativa para que o ESTADO possa dar
em garantia, inclusive com a respectiva retencao, seus dividendos ou juros sobre o capital
proprio a que fizer jus na CEMIG, conforme Lei Estadual n.°14.247, de 04/06/2002, alterada
pela Lei Estadual n.° 14.384, de 11/10/2002; 7. que o saldo devedor do CONTRATO, em
31/12/2004, é de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhdes, novecentos e quarenta e um milhdes,
quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos); 8. a necessidade de
regularizar o pagamento das parcelas devidas pelo ESTADO a CEMIG e o interesse das
Partes em garantir o pagamento da integralidade do débito do ESTADO, conforme apurado
em 31 de dezembro de 2004, com a retencdo, parcial ou total, de dividendos ou juros sobre
capital préprio distribuiveis ou pagaveis pela CEMIG ao ESTADO, nos termos do presente
instrumento; 9. que a minuta do presente aditivo contratual, tal como os termos e condicdes
nele contidos, foi aprovada pelo Conselho de Administracdo, em reunido realizadaem [ ]
de [ ] de 2005, conforme Comunicacdo de Resolucdo do Conselho de Administracéo -
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CRCAV/....12005, e devidamente homologada pela Assembléia Geral Extraordinaria da
CEMIG realizadaem [ ] de] ] de 2005; 10. que o Conselho de Administracdo da
CEMIG, através da Comunicacdo de Resolucdo do Conselho de Administracéo
(CRCA/145/2004), de 22/11/2004, aprovou o Plano Diretor 2005/2035 - Planejamento
Estratégico CEMIG - Edicdo 2004 - Bases para Repactuacdo do Contrato da Conta de
Resultados a Compensar (doravante simplesmente “Plano Diretor”), que considera,
cumulativamente: a) os critérios e fundamentos nos quais se basearam as projecdes previstas
no Plano Diretor; b) a renegociacdo do saldo devedor do CONTRATO nos termos do
presente instrumento; c) os valores de investimento, inclusive aqueles necessarios a
expansdo prevista para a CEMIG, assim como os valores de custeio; e, d) a “Nova Politica
de Dividendos” contemplando (i) a distribuicdo de 50% (cinqlenta por cento) do lucro
liquido, a titulo de dividendos e juros sobre capital proprio obrigatérios, doravante
“ordinarios”; e (ii) a distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital proprio
extraordindrios, a cada 2 (dois) anos, a partir de 2005, sempre que houver disponibilidade de
caixa livre acima de 5% (cinco por cento) da geracdo de caixa anual, doravante
“extraordinarios”, (a “Nova Politica de Dividendos™); 11. que o ESTADO procurara exercer
seu poder de controle na CEMIG de modo a orientar e permitir a administracdo da CEMIG a
viabilizacdo do Plano Diretor. Resolvem as Partes celebrar o presente Quarto Aditivo ao
Termo de Contrato de Cessdo do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar
(doravante “Aditivo”), mediante as clausulas e condigbes seguintes: CLAUSULA
PRIMEIRA — DO DEBITO - O ESTADO reconhece e declara, para os fins deste
instrumento, observado o disposto no pardgrafo Gnico desta clausula, o débito de sua
responsabilidade para com a CEMIG em fungcdo do CONTRATO, conforme aditado, no
valor total de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhdes, novecentos e quarenta e um milhdes,
quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos), data base de 31 de
dezembro de 2004, compreendendo as parcelas vencidas e ndo pagas do principal, assim
como as parcelas vincendas, todas devidamente atualizadas e acrescidas dos encargos
contratuais até a data base (doravante denominado simplesmente “DEBITO”).
PARAGRAFO UNICO - O saldo devedor identificado nesta clausula é objeto de divergéncia
no montante de R$ 115.670.291,40 (cento e quinze milhdes, seiscentos e setenta mil,
duzentos e noventa e um reais e quarenta centavos). O ESTADO e a CEMIG se
comprometem a equaciona-la no prazo de 90 (noventa) dias contados da assinatura do
presente instrumento, mediante utilizacdo de laudo de auditoria, deduzindo-se o valor
eventualmente reconhecido como indevido, com reducéo proporcional das parcelas previstas
no paragrafo primeiro da clausula segunda deste instrumento. CLAUSULA SEGUNDA —
DA CORRECAO, JUROS E CONDIC;OES DE PAGAMENTO - O ESTADO compromete-
se a amortizar e quitar o DEBITO, devidamente atualizado e acrescido dos juros devidos, de
acordo com as seguintes condicdes basicas: a) o cumprimento da obrigacdo para pagamento
e consequiente amortizacdo e quitacdo do debito far-se-a prioritariamente pela retencéo pela
CEMIG do valor devido ao ESTADO dos dividendos e juros sobre o capital proprio
destinados ao ESTADO, conforme previsto na Clausula Terceira; b) o DEBITO sera
atualizado monetariamente, com base na variacdo mensal, positiva ou negativa, do indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), da Fundacéo Getulio Vargas, ocorrida a
partir de 1°. de janeiro de 2005, até a data de sua efetiva e integral liquidacdo; c) sobre o
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saldo do DEBITO atualizado incidirdo juros de 0,657371% ao més, correspondente a taxa
efetiva de 4,00961494016% ao semestre e 8,18% (oito virgula dezoito por cento) ao ano, pro
rata tempore, capitalizados semestralmente, em 30 de junho e 31 de dezembro, observado o
disposto na Clausula Sexta e demais disposi¢des deste instrumento; d) o ESTADO quitara o
DEBITO, devidamente atualizado e acrescido dos juros devidos, até 30 de junho de 2035; )
em amortizacdo do DEBITO, o ESTADO pagara & CEMIG (i) 61 (sessenta e uma) parcelas
semestrais e consecutivas, com vencimento até 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a
primeira a partir do primeiro semestre de 2005, de acordo com os valores e cronograma
adiante fixados (as “Parcelas”), até a liquidagio da totalidade do DEBITO, (ii) a totalidade
do saldo devedor ap6s os pagamentos acima referidos, se houver, em 30 de junho de 2035.
Paragrafo Primeiro — As amortizagBes previstas no item (i) da letra “e” do caput serdo
efetuadas, a cada vencimento, de acordo com o valor fixado abaixo:

PARCELAS VALOR DA PARCELA
lab R$29.415.991,10
6al0 R$30.886.790,66
11a15 R$33.828.389,77
16a20 R$38.240.788,43
21a25 R$41.182.387,54
26 a 29 R$44.123.986,65
30a33 R$47.065.585,76
34 a 37 R$50.007.184,87

PARCELAS VALOR DA PARCELA
38a4l R$52.948.783,98
42 a 44 R$55.890.383,09
45a47 R$58.831.982,20
48 a 50 R$61.773.581,31

PARCELAS VALOR DA PARCELA
51 a53 R$64.715.180,42
54 e 55 R$67.656.779,53
56 e 57 R$70.598.378,64
58 a 60 R$73.539.977,75
61 R$76.481.576,86

1. Pardgrafo Segundo — O valor de cada parcela semestral de amortizacdo serd

atualizado monetariamente, a partir de 1° de janeiro de 2005 até a data de seu efetivo
pagamento, com base na variacdo do Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna —

Av.Barbacena, 1200 - Santo Agostinho - CEP 30190-131
Belo Horizonte - MG - Brasil - Fax (0XX31)3299-3934 - Tel.: (0XX31)3299-4524



CEMIG

A Melhor Energia do Brasil. .-'-":“:3
Mermoarof L t z = "n ) Td SOMPANH A c I G : . ISE
Biler alibDeXx RE]; LISTED ;] a
LATIMOAMERIOAN EN CURDS e ‘III\IHll indice de
BOVESEA - BRASIL NYS E Sustentahilidade Empresarfal

IGP-DI, da Fundacdo Getulio Vargas. Paragrafo Terceiro — A data de vencimento de cada
Parcela ficara automaticamente antecipada para a data em que a CEMIG efetuar o
pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, dentro do respectivo semestre a
que se refere a Parcela. No caso de haver, no respectivo semestre, o pagamento de
dividendos ou juros sobre o capital proprio ordinarios ou extraordinarios e o pagamento
destes houver de ocorrer em datas distintas, a data de vencimento sera a do ultimo
pagamento dentro do semestre. Devera, entretanto, ser retido de cada pagamento que vier a
ser efetuado dentro do respectivo semestre, a titulo de antecipacdo, o valor que, nos termos
deste instrumento, deva ser retido do montante a que fizer jus o ESTADO, conforme
previsto na Clausula Terceira. Paragrafo Quarto — A atualizacdo monetaria e 0S juros
devidos nos termos deste Aditivo serdo calculados sobre os saldos devedores diérios do
DEBITO, pro rata tempore, apurada mensalmente a atualizagdo monetaria e capitalizados
semestralmente os juros. Paragrafo Quinto — Em caso de extin¢do do IGP-DI, sera aplicado o
indice que vier a substitui-lo, ou outro indice de atualizacdo monetaria oficialmente
reconhecido e que melhor reflita a perda do poder aquisitivo, ou, ainda, outro indice que vier
a ser acordado entre as Partes. CLAUSULA TERCEIRA - DA RETENCAO DE
DIVIDENDOS OU JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - Para pagamento do DEBITO,
conforme a Clausula Segunda, as partes reconhecem que o0 ESTADO: a) detém atualmente
uma participacdo no capital social da CEMIG de 22,23% (vinte e dois virgula vinte e trés
por cento) que, considerando a distribuicdo de dividendos ou juros sobre o capital proprio de
50% (cinquenta por cento) do lucro liquido e a retencéo do percentual definido no paragrafo
segundo, letra “a” abaixo, corresponde, na presente data, a um percentual sobre o lucro
liquido de 7,23% (sete virgula vinte e trés por cento); e, b) pretende usar recursos oriundos
do fluxo de dividendos ou juros sobre capital proprio a que tem direito como acionista da
CEMIG, ja considerando a Nova Politica de Dividendos e as alteracBes ao Estatuto Social da
CEMIG, para garantir o pagamento das Parcelas e do saldo do DEBITO. Paréagrafo Primeiro
— Por este Aditivo e na melhor forma de direito, 0 ESTADO autoriza a CEMIG, em caréater
irrevogavel e irretratavel, a reter recursos dos dividendos ou juros sobre o capital proprio da
CEMIG a que fizer jus o0 ESTADO para 0 pagamento das Parcelas e do saldo do DEBITO,
acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido, observadas as disposicfes deste
instrumento. Paragrafo Segundo — Da distribuicdo de 50% (cingienta por cento) do lucro
liquido, a titulo de dividendos ou juros sobre capital proprio ordinarios, a CEMIG procedera,
a menos que diversamente previsto neste instrumento, da seguinte forma: a) a CEMIG retera
65% (sessenta e cinco por cento) do montante de dividendos e juros sobre capital proprio
ordinarios a que fizer jus o ESTADO (doravante o “Montante Retido”) e aplicara a
totalidade do Montante Retido da seguinte forma: a.1) para liquidacdo de qualquer Parcela
vencida e ndo liquidada integralmente, observada a antiglidade de vencimento; a.2) para
liguidacdo da Parcela relativa ao semestre em que ocorrer a distribuicdo de lucros ou
pagamento de juros sobre capital proprio ordinérios; a.3) para liquidacdo antecipada de até,
no maximo, 2 (duas) Parcelas, consideradas as imediatamente subseqiientes ao semestre em
que ocorrer a distribuicdo de lucros e pagamento de juros sobre capital proprio ordinarios,
observado o disposto na Clausula Quarta; e, a.4) para amortizacdo do saldo do DEBITO,
acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido, sem alterar o valor ou vencimento das
Parcelas vincendas ou subsequientes, que continuaréo a ser devidas de acordo com o disposto
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na Clausula Segunda, ressalvadas aquelas a que se refere o item a.3 precedente.; b) a
CEMIG pagara os 35% (trinta e cinco por cento) remanescentes do montante de dividendos
e juros sobre o capital proprio ordinarios ao ESTADO. Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo da
retencdo do Montante Retido conforme o pardgrafo segundo, caso a retencao dos dividendos
e juros sobre capital préprio ordinarios seja insuficiente para a liquidacdo da respectiva
Parcela, a CEMIG procedera a retencdo, a partir de 1° de janeiro de 2008, de até 65%
(sessenta e cinco por cento) de todo e qualquer montante de dividendos ou juros sobre
capital proprio extraordinarios a que fizer jus o ESTADO para a liquidagdo de qualquer
Parcela, até 0 montante necessario para a sua liquidagédo, devidamente corrigida. Paragrafo
Quarto — Caso a retencdo dos dividendos e/ou juros sobre capital proprio ordinarios e
extraordinarios na forma prevista nos paragrafos segundo e terceiro acima seja insuficiente
para a integral liquidacdo de qualquer Parcela, a CEMIG passara automaticamente a reter a
totalidade de todos e quaisquer dividendos e juros sobre capital préprio, ordinarios e
extraordinarios (inclusive o percentual definido no paragrafo segundo, letra “b™), a que fizer
jus 0 ESTADO a partir do semestre imediatamente seguinte ao da Parcela vencida e ndo
liguidada integralmente, até a liquidacdo integral de tal Parcela, devidamente corrigida,
devendo os juros devidos sobre qualquer saldo devedor acrescer ao saldo do DEBITO.
Paragrafo Quinto — Sem prejuizo da retencdo do Montante Retido, conforme os paragrafos
acima e qualquer outra disposicdo do presente, e desde que ainda ndo caracterizado o
inadimplemento nos termos da Clausula Sétima, apo6s a liquidacdo de todas as Parcelas
vencidas e ndo liquidadas integralmente, a retencao prevista nos paragrafos terceiro e quarto
ficard imediatamente suspensa, voltando a incidir apenas sobre 65% (sessenta e cinco por
cento) dos dividendos e juros sobre capital proprio ordinarios, nos termos do paragrafo
segundo, letra “a”. Paragrafo Sexto — Caso haja reducdo na participacdo do ESTADO no
capital social da CEMIG e, por conseguinte, nos dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio ordinarios a serem pagos pela CEMIG ao ESTADO, o percentual definido no
paragrafo segundo, letra “a” sera automaticamente ajustado para maior (com a
correspondente reducao do percentual definido no paragrafo segundo, letra “b”), de modo a
que o “Montante Retido” corresponda sempre a, no minimo, 7,23% (sete virgula vinte e trés
por cento) do lucro liquido da CEMIG. Paragrafo Sétimo — Caso seja realizada a cesséo pela
CEMIG dos créditos constituidos pelas Parcelas devidas pelo ESTADO, inclusive para
Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios, desde que preservando todos os termos e
condigdes deste instrumento, o ESTADO autoriza, desde ja, a CEMIG a efetuar o pagamento
das Parcelas, na proporcdo do credito cedido, diretamente a cessionaria, com valores retidos
nos termos desta Clausula Terceira. CLAUSULA QUARTA — DA AMORTIZACAO
ANTECIPADA E OUTRAS AMORTIZACOES - As Partes acordam que a amortizagio
antecipada de Parcela(s) somente podera ocorrer nas seguintes hipdteses e desde que
inexistente qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente: a) o ESTADO podera
realizar a amortizacdo antecipada de até, no maximo, 2 (duas) Parcelas, mediante a aplicacéo
do saldo do Montante Retido que exceder o valor da(s) Parcela(s) vencida(s), conforme
previsto no paragrafo segundo, letra “a.3”, da Clausula Terceira, desde que a quantidade de
Parcelas assim amortizadas antecipadamente ndo ultrapasse, a qualquer tempo, o total de 2
(duas) Parcelas; ou, b) o ESTADO poderé realizar a amortizacdo antecipada de até, no
maximo, 3 (trés) Parcelas, com recursos proprios, ndo oriundos da retencdo de dividendos
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e/ou juros sobre capital préprio, ordinarios ou extraordinarios, desde que a quantidade de
Parcelas assim amortizadas antecipadamente ndo ultrapasse, a qualquer tempo, o total de 3
(trés) Parcelas. Paragrafo Unico — No caso de a CEMIG efetuar qualquer amortizagio,
resgate ou recompra de acOes, qualquer reducdo de capital ou qualquer outra operacdo que
resulte em distribuicdo ou pagamento a acionistas, além da distribuicdo de dividendos ou o
pagamento de juros sobre o capital proprio, a totalidade das importancias a que o ESTADO
fizer jus sera aplicada integral e automaticamente na amortizagio do saldo do DEBITO, na
forma prevista na Clausula Terceira, paragrafo segundo, letras “a.1”, “a.2”, “a.3” e “a.4”,
observado ainda o disposto na letra “b” desta clausula. CLAUSULA QUINTA — DA
VIABILIZACAO DO PLANO DIRETOR E CUMPRIMENTO DO CONTRATO - Para 0
fim de assegurar o integral pagamento do DEBITO & CEMIG, nos termos deste Aditivo, e
como parte de suas obrigagdes sob o presente, 0 ESTADO compromete-se, observada a
legislacdo em vigor, a exercer seu poder de controle na CEMIG de modo a: a) manter no
estatuto social das subsidiarias integrais da CEMIG a distribuicdo e o pagamento para a
CEMIG, a titulo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio, da totalidade do lucro
liquido apurado por tais subsidiérias, apos a retencdo dos valores destinados as reservas
legais e aos investimentos aprovados nos termos do Plano Diretor, observada a
disponibilidade de caixa livre da respectiva subsidiaria; b) manter no estatuto social da
CEMIG a distribuicdo e pagamento de 50% (cingienta por cento) do lucro liquido, a titulo
de dividendos ou juros sobre capital préprio, em 2 (duas) parcelas semestrais, a primeira até
30 de junho e a segunda até 31 de dezembro de cada ano; c) submeter, previamente, a
aprovacdo do conselho de administracdo da CEMIG e, apds, a aprovacdo da assembléia
geral de acionistas da CEMIG, qualquer alteracdo ao CONTRATO, conforme aditado pelo
presente Aditivo; d) caso as projecOes de dividendos constantes no Plano Diretor aprovado
através da Comunicacdo de Resolucdo do Conselho de Administracdo (CRCA/145/2004), de
22/11/2004 ndo se confirmem por motivos ndo decorrentes de decisbes do acionista
controlador, que contrariem as disposi¢des deste instrumento, de modo que 100% (cem por
cento) dos dividendos e juros sobre capital préprio que couberem ao ESTADO sejam
insuficientes para a cobertura das parcelas previstas no paragrafo primeiro da Clausula
Segunda, as partes comprometem-se a repactuar as parcelas de acordo com o Plano Diretor
que devera ser revisto a época, preservando os principios deste CONTRATO. CLAUSULA
SEXTA - DO AUMENTO DA TAXA DE JUROS - A taxa de juros incidentes sobre o saldo
do DEBITO passara, automaticamente, a 0,797414 ao més, correspondente a taxa efetiva de
10% (dez por cento) ao ano, em substituicdo a taxa de juros prevista na letra “c” do caput da
Clausula Segunda, no caso de o ESTADO deixar de pagar tempestiva e integralmente 3
(trés) Parcelas sucessivas, independentemente de ja ter ocorrido a retencdo da totalidade de
todos e quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios, a
que fizer jus o0 ESTADO, nos termos do paragrafo quarto da Clausula Terceira, ou de vir a
ser caracterizado o seu inadimplemento conforme a Clausula Sétima. Paragrafo Unico — O
aumento da taxa de juros vigorara a partir do primeiro dia do semestre seguinte ao semestre
que se refere a terceira Parcela ndo integralmente paga e podera ser reduzida novamente a
taxa de juros prevista na letra “c” do caput da Clausula Segunda (sem prejuizo do montante
de juros acumulado pela maior taxa no periodo em que esta vigorar) se 0 ESTADO liquidar
toda e qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente antes de caracterizado seu
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inadimplemento  conforme a Clausula Sétima. CLAUSULA SETIMA - DO
INADIMPLEMENTO - Ficara caracterizado o inadimplemento do ESTADO,
independentemente de aviso ou notificagdo, em qualquer uma das seguintes hipoteses: a) o
ESTADO por sua iniciativa e sem a necessidade de observancia a determinagdo de
legislacdo federal, promova alteracdo estatutaria que reduza a distribuicdo de 50%
(cinglienta por cento) do lucro liquido a titulo de dividendos ou juros sobre o capital préprio
ordinérios; b) o ESTADO deixar de efetuar o pagamento tempestivo e integral de 5 (cinco)
Parcelas consecutivas, independentemente de ja ter ocorrido (i) a retencdo da totalidade de
todos e quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios, a
que fizer jus o ESTADO, nos termos do paragrafo quarto da Clausula Terceira, ou (ii) o
aumento da taxa de juros conforme a Clausula Sexta; ou, ¢c) 0 ESTADO deixar de cumprir
qualquer outra obrigacdo prevista no CONTRATO, conforme aditado por este Aditivo,
inclusive obstar de qualquer modo a CEMIG de efetuar as retengdes previstas na Clausula
Terceira. CLAUSULA OITAVA — DAS MEDIDAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO;
VENCIMENTO ANTECIPADO; ALTERAQAO DE ENCARGOS FINANCEIROS. - Na
hip6tese de o ESTADO tornar-se inadimplente, conforme a Clausula Sétima,
independentemente de a CEMIG vir a tomar qualquer medida a qualquer tempo, observar-
se-a 0 que se segue, sem prejuizo de qualquer outro direito da CEMIG ou medida: a) o valor
do DEBITO, inclusive das Parcelas, continuara a ser atualizado pela variagdo positiva ou
negativa do indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) e a sofrer a
incidéncia de juros, na forma prevista neste instrumento, observada a letra “b” abaixo; b) em
substituicdo a taxa de juros remuneratorios prevista na Clausula Sexta, passara
automaticamente a incidir juros moratorios de 0.948879% ao més, correspondentes a taxa
efetiva de 12% (doze por cento) ao ano, a partir da data da caracterizagdo do
inadimplemento; ¢) a CEMIG no exercicio da garantia contratual do DEBITO continuaréa a
reter o Montante Retido, bem como a totalidade de todos e quaisquer outros dividendos ou
juros sobre o capital préprio, ordinarios ou extraordinarios, ou outros valores resultantes de
amortizacgdo, resgate ou recompra de debéntures, aces ou reducdo de capital a que fizer jus
0 ESTADO, até o integral pagamento da totalidade do DEBITO, acrescido dos juros devidos
e devidamente corrigido. A retencdo em nenhuma hipoOtese abrange valores relativos a
receitas de natureza tributaria do ESTADO; d) o ESTADO podera purgar a mora mediante a
implementacdo imediata das obrigacOes previstas neste contrato, bem como mediante o
pagamento das parcelas em atraso, retomando-se o regime de pagamentos, retencdes e juros
pactuados no presente aditivo; ) a CEMIG podera declarar o vencimento antecipado da
totalidade do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido, bem como
cobrar do ESTADO, inclusive judicialmente, as importancias devidas pelo ESTADO ou, no
caso de o DEBITO ser declarado vencido antecipadamente, a totalidade do saldo devedor.
CLAUSULA NONA - DA VIGENCIA - O CONTRATO tera vigéncia até 30 de junho de
2035, podendo ser liquidado antecipadamente, caso os valores dos Montantes Retidos que
superarem o valor das respectivas Parcelas, mais qualquer outro valor que deva ser pago a
CEMIG de acordo com este instrumento, tenham sido suficientes para a liquidacao
antecipada do saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido.
Paragrafo Primeiro — Caso os Contratos de Concessdo para Prestacdo de Servigo Publico de
Distribuicdo de Energia Elétrica da respectiva subsidiaria integral da CEMIG ndo sejam
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prorrogados a partir de 2016, as Partes deverdo renegociar o saldo do DEBITO, respeitada
data limite de 30 de junho de 2035 para o seu integral pagamento. Paragrafo Segundo — Em
qualquer hipotese de término ou extingdo do CONTRATO sem que tenha havido a quitacdo
integral do saldo devedor pelo ESTADO, enquanto ndo renegociada entre as Partes a
liguidacdo do saldo devedor, incluindo os juros devidos e correcdo, a CEMIG retera a
integralidade dos dividendos e/ou juros sobre o capital proprio, ordinarios ou extraordinarios
a que fizer jus o ESTADO, independentemente de aviso ou qualquer outra providéncia.
Paragrafo Terceiro - O ESTADO, na hipétese de optar pela alienacao da totalidade das suas
acoes na CEMIG, devera fazer constar do respectivo edital ou equivalente e de todos demais
instrumentos de alienacdo clausula que obrigue o adquirente a quitar, a vista, o saldo do
DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido, como condi¢do para o
adquirente adquirir o controle, caso em que o saldo do DEBITO sera considerado vencido
antecipadamente, independentemente de aviso ou notificacdo. Paragrafo Quarto - As Partes
declaram e reconhecem que, entre as Partes, os efeitos deste Aditivo retroagirdo ao primeiro
semestre de 2005. CLAUSULA DECIMA — DA DOTACAO ORCAMENTARIA - As
despesas decorrentes deste Aditivo correrdo por conta da dotacdo orgcamentéria Encargos
Gerais do Estado — 1911 28 843 002 7 886 0001, do or¢camento em vigor, Lei n.° 15.460, de
15 de janeiro de 2005, e as dos exercicios subsequentes, pelas dota¢bes proprias que forem
fixadas nos respectivos orcamentos. CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS
DISPOSICOES TRANSITORIAS RELATIVAS AS DEDUCOES - No ano de 2005, serdo
deduzidos dos respectivos Montantes Retidos recursos a serem destinados a subscricdo, pelo
ESTADO, de debéntures ndo conversiveis da CEMIG, destinadas a implantacdo da Usina
Hidrelétrica de lrapé, nos termos do artigo 1° da Lei Estadual n.° 13.954, de 20 de julho de
2001, mais uma subscricdo adicional de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em 2
(duas) parcelas semestrais de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) cada uma, no ano
de 2006, cujo acréscimo dependera de autorizacdo legislativa especifica. Paragrafo Unico —
Todos os montantes, incluindo principal e/ou juros, devidos ao ESTADO por conta das
debéntures acima referidas serdo, na data de seu respectivo vencimento, resgate ou
pagamento aplicados integral e automaticamente na amortizagio do saldo do DEBITO, na
forma prevista na Clausula Terceira, paragrafo segundo, letras “a.1”, “a.2”, “a.3” e “a.4”,
observado ainda o disposto na letra “b” da Clausula Quarta. CLAUSULA DECIMA
SEGUNDA - DA IRREVOGABILIADE E IRRETRATABILIDADE - O presente Aditivo
foi devidamente autorizado e celebrado pelas Partes, constitui ato juridico perfeito e tem
carater irretratavel e irrevogavel. Qualquer alteracio ao CONTRATO, conforme alterado
por este Aditivo, deverd observar os termos previstos neste instrumento. CLAUSULA
DECIMA TERCEIRA - DA SUCESSAO E CESSAO - O CONTRATO, conforme alterado
por este Aditivo, celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus
sucessores, a qualquer titulo. Nenhuma das Partes podera ceder seus direitos ou obrigacdes
decorrentes do CONTRATO, conforme aditado por este Aditivo, inclusive por meio de
reorganizacdo societaria, sem 0 prévio e expresso consentimento da outra Parte.
CLAUSULA DECIMA QUARTA — DA RATIFICACAO - Permanecem em pleno vigor
todas as demais clausulas, itens e condicdes do CONTRATO e seus aditivos que ndo tenham
sido alteradas pelo presente Aditivo. CLAUSULA DECIMA QUINTA — DA NOVACAO -
A falta ou atraso de qualquer das Partes em exercer qualquer de seus direitos ndo implicara
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renuncia ou novagao, nem prejudicara o posterior exercicio do mesmo direito. E, por estarem
justas e contratadas, as Partes assinam o presente Aditivo em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, e para um sé efeito legal, na presenca das testemunhas a seguir nomeadas, que
também o assinam. Belo Horizonte, .. de .. de 2005. aa.) ESTADO DE MINAS GERAIS;
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG; TESTEMUNHAS: Nome —
RG, Nome — RG”. Pedindo a palavra, o representante do acionista Estado de Minas Gerais,
tendo em vista propostas recebidas, propds, com a anuéncia dos demais acionistas presentes,
a suspensdo dos trabalhos desta Assembléia, que serdo reiniciados em 05-01-2006, as quinze
horas, na sede social da Companhia, tendo sido sua proposta aprovada por unanimidade.
Reaberta a sessdo, aos cinco dias do més de janeiro do ano de dois mil e seis, as quinze
horas, na sede social da Companhia, na Av. Barbacena, 1.200, 18° andar, em Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, com a presenca de todos os acionistas que lancaram suas
assinaturas no Livro de Presenca em 30-12-2005, o Sr. Presidente colocou em discussédo a
Proposta do Conselho de Administracdo a esta Assembléia. Solicitando a palavra, o
representante do acionista Estado de Minas Gerais, informou aos presentes ter recebido de
acionistas minoritarios sugestfes de alteracdes na redacdo do Quarto Aditivo ao Termo de
Contrato de Cessao de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar
— CRC, propondo, com a anuéncia dos demais acionistas presentes, nova suspensdo dos
trabalhos desta Assembléia, que serdo reiniciados em 12-01-2006, as quatorze horas, na sede
social da Companbhia, tendo sido sua proposta aprovada por unanimidade. Reaberta a sesséo,
aos doze dias do més de janeiro do ano de dois mil e seis, as quatorze horas, na sede social
da Companhia, na Av. Barbacena, 1.200, 18° andar, em Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com a presenca de todos os acionistas que lancaram suas assinaturas no Livro de
Presenca em 30-12-2005, o Sr. Presidente colocou a matéria em discussdo. Pedindo a
palavra, o representante do acionista Estado de Minas Gerais esclareceu que, ap6s analise
das sugestbes apresentadas por outros acionistas para aprimoramento da redacdo do Quarto
Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de
Resultados a Compensar-CRC, firmado entre o Estado de Minas Gerais e a CEMIG, h&a uma
nova versdo desse documento, acordada entre o acionista Estado de Minas Gerais e
acionistas minoritarios, e que, antes de deliberarem sobre a homologacdo do Quarto Aditivo
ao Contrato CRC apresentado a Assembléia Geral, essa nova versao deveria ser submetida a
apreciacdo e deliberacdo do Conselho de Administracdo para que, assim a aprovando,
autorizasse a sua celebracao e, apos, houvesse pronunciamento da Assembléia Geral sobre a
homologacdo dessa nova versdo na forma da lei. Neste sentido, o representante do acionista
Estado de Minas Gerais prop6s a suspensao desta Assembléia pelo tempo necessario ao
exame desse novo documento pelos membros do Conselho de Administracéo, ja previamente
convocados para se reunirem as 14h20min, para esse fim, tendo sido essa proposta aprovada
por unanimidade. Reaberta a sessdo, o Sr. Presidente informou ter sido a nova versdo do
Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da
Conta de Resultados a Compensar — CRC aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia, por unanimidade, condicionada a sua homologacdo por esta Assembléia e a
aprovacao das alteracOGes estatutarias previstas para a Assembléia Geral Extraordinaria a
realizar-se hoje, 12-01-2006, as 14h30min, nos termos apresentados aos Conselheiros
naquela reunido. Finalizando, o Sr. Presidente solicitou que se distribuisse cdpia da nova
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versdo desse documento, cujo teor é o seguinte: “QUARTO ADITIVO AO TERMO DE
CONTRATO DE CESSAO DE CREDITO DO SALDO REMANESCENTE DA CONTA
DE RESULTADOS A COMPENSAR (CRC), FIRMADO ENTRE O ESTADO DE MINAS
GERAIS E A COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG. O ESTADO
DE MINAS GERAIS, por intermédio da Secretaria de Estado da Fazenda, com sede na
Praca da Liberdade, s/n. °, em Belo Horizonte/MG, CNPJ 18.715.615/0001-60, neste ato
representado por seu Secretario de Estado da Fazenda, Fuad Jorge Noman Filho, por seu
Secretério de Estado de Desenvolvimento, Wilson Nélio Brumer, e por seu Advogado Geral,
José Bonifacio Borges de Andrada, e a COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS
— CEMIG, sociedade de economia mista estadual, com sede em Belo Horizonte/MG, na
Avenida Barbacena, n.° 1.200, CNPJ n.° 17.155.730/0001-64, neste ato representada por seu
Diretor-Presidente, Djalma Bastos de Morais, e por seu Diretor de Financas, Participagdes e
de Relacdes com Investidores, Flavio Decat de Moura (doravante denominada “CEMIG”),
sendo ESTADO e CEMIG doravante também denominados, em conjunto, “Partes” e,
individualmente, “Parte”. CONSIDERANDO: 1. o disposto na Lei n.° 8.631, de 04/03/93,
alterada pela Lei n.° 8.727, de 05/11/1993, em especial o disposto no artigo 5°, § 4°, que
autorizou que o saldo remanescente da chamada Conta de Resultados a Compensar (CRC),
apos as compensacgdes previstas no § 3° da referida lei, pudessem ser utilizados, mediante
acordos com 0s concessionarios do servico publico de energia elétrica, pelos Estados,
Distrito Federal e Municipios, que detivessem o seu controle acionario, para fins de
compensacdo de dividas dessas pessoas para com a Unido Federal; 2. que, em 31/05/1995,
nos termos da legislacdo acima referida, as Partes celebraram o Termo de Contrato de
Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, através do
qual a CEMIG cedeu ao ESTADO o saldo remanescente dos créditos da extinta Conta de
Resultados a Compensar recebido da Unido, no montante de 852.851.282,9305 Unidades
Fiscais de Referéncia (UFIR), correspondente, na data da cessdo, a R$602.198.290,88
(seiscentos e dois milhGes, cento e noventa e oito mil, duzentos e noventa reais e oitenta e
oito centavos), o qual seria amortizado pelo ESTADO em 204 (duzentos e quatro) parcelas
mensais e consecutivas, atualizadas pela UFIR e remuneradas a juros anuais de 6% (seis por
cento) ao ano, a partir de um prazo de caréncia de 36 (trinta e seis) meses, com garantia de
recursos do Fundo de Participacdo dos Estados (FPE) (tal contrato, conforme alterado pelos
trés aditivos a seguir referidos, doravante denominado simplesmente “CONTRATO”); 3.
que, em 24/02/2001, as Partes celebraram o Primeiro Aditivo ao referido Termo de Contrato
de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar, para
alterar o indice de correcdo do saldo devedor, de UFIR para o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — Especial (IPCA-E), no periodo de janeiro a outubro de 2000, e para o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI), nos meses de novembro a
dezembro de 2000; 4. que, em 14/10/2002, as Partes celebraram o Segundo Aditivo ao
Termo de Contrato de Cessdo de Credito do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a
Compensar, para reescalonar as parcelas vincendas a partir de 01/01/2003 e estabelecer o
IGP-DI como indice de correcédo, havendo a época possibilidade de repasse de dito crédito
pela CEMIG a Unido ou ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES, o que efetivamente ndo ocorreu; 5. que, em 24/10/2002, as Partes celebraram o
Terceiro Aditivo ao Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do Saldo Remanescente da
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Conta de Resultados a Compensar, para reescalonar e repactuar as parcelas vencidas e nao
pagas, apuradas em 31 de dezembro de 2002, incluindo juros e encargos moratorios sobre as
parcelas em atraso, com juros de 12% (doze por cento) ao ano e atualizagdo monetéria pela
variacdo do IGP-DI, a serem pagas em 149 (cento e quarenta e nove) parcelas mensais e
consecutivas, de janeiro de 2003 a maio de 2015; 6. que existe autorizacdo legislativa para
que o ESTADO possa dar em garantia, inclusive com a respectiva retencdo, seus dividendos
ou juros sobre o capital proprio a que fizer jus na CEMIG, conforme Lei Estadual n.° 14.247,
de 04/06/2002, alterada pela Lei Estadual n.° 14.384, de 11/10/2002; 7. que o saldo devedor
do CONTRATO, em 31/12/2004, é de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhGes, novecentos e
quarenta e um milhdes, quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos);
8. a necessidade de regularizar o pagamento das parcelas devidas pelo ESTADO a CEMIG e
o0 interesse das Partes em garantir o pagamento da integralidade do débito do ESTADO,
conforme apurado em 31 de dezembro de 2004, com a retencdo, parcial ou total, de
dividendos ou juros sobre capital préprio distribuiveis ou pagaveis pela CEMIG ao
ESTADO, nos termos do presente instrumento; 9. que a minuta do presente aditivo
contratual, tal como os termos e condic¢Ges nele contidos, foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo, em reunido realizada em 12 de janeiro de 2006, conforme Comunicacgédo de
Resolucdo do Conselho de Administracdo — CRCA/___ /2006, e devidamente homologada
pela Assembléia Geral Extraordinaria da CEMIG, iniciada em 30 de dezembro de 2005 e
concluida em 12 de janeiro de 2006; 10. que o Conselho de Administracdo da CEMIG,
através da Comunicacdo de Resolucdo do Conselho de Administracdo (CRCA/.../2004), de
..1../12004, aprovou o Plano Diretor 2005/2035 - Planejamento Estratégico CEMIG - Edicédo
2004 - Bases para Repactuacdo do Contrato da Conta de Resultados a Compensar (doravante
simplesmente “Plano Diretor”), que considera, cumulativamente: a) os critérios e
fundamentos nos quais se basearam as projecdes previstas no Plano Diretor; b) a
renegociacdo do saldo devedor do CONTRATO nos termos do presente instrumento; c) 0s
valores de investimento, inclusive aqueles necessarios a expansao prevista para a CEMIG,
assim como os valores de custeio; e, d) a “Nova Politica de Dividendos” contemplando (i) a
distribuicdo de 50% (cinqguenta por cento) do lucro liquido, a titulo de dividendos e juros
sobre capital proprio obrigatorios, doravante “ordinarios”; e (ii) a distribuicao de dividendos
ou juros sobre o capital prdprio extraordinarios, a cada 2 (dois) anos, a partir de 2005,
sempre que houver disponibilidade de caixa livre acima de 5% (cinco por cento) da geragéo
de caixa anual, doravante “extraordinarios”, (a “Nova Politica de Dividendos”); 11. que o
ESTADO procurara exercer seu poder de controle na CEMIG de modo a orientar e permitir
a administracdo da CEMIG a viabilizacdo do Plano Diretor. Resolvem as Partes celebrar o
presente Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cesséo do Saldo Remanescente da Conta
de Resultados a Compensar (doravante “Aditivo”), mediante as clausulas e condicOes
seguintes: CLAUSULA PRIMEIRA - DO DEBITO - O ESTADO reconhece e declara, para
os fins deste instrumento, observado o disposto no Paragrafo Unico desta clausula, o débito
de sua responsabilidade para com a CEMIG em funcdo do CONTRATO, conforme aditado,
no valor total de R$ 2.941.599.110,03 (dois bilhGes, novecentos e quarenta e um milhdes,
quinhentos e noventa e nove mil e cento e dez reais e trés centavos), data base de 31 de
dezembro de 2004, compreendendo as parcelas vencidas e ndo pagas do principal, assim
como as parcelas vincendas, todas devidamente atualizadas e acrescidas dos encargos
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contratuais até a data base (doravante denominado simplesmente “DEBITO”).
PARAGRAFO UNICO - O saldo devedor identificado nesta clausula é objeto de divergéncia
no montante limitado a R$ 115.670.291,40 (cento e quinze milhdes, seiscentos e setenta mil,
duzentos e noventa e um reais e quarenta centavos). O ESTADO e a CEMIG se
comprometem a equaciona-la no prazo de 90 (noventa) dias contados da assinatura do
presente instrumento, mediante conciliacdo a ser realizada pelo ESTADO e CEMIG,
deduzindo-se o valor que vier a ser reconhecido pelas Partes como indevido, em laudo de
avaliacdo aprovado pelo ESTADO e pelo Conselho de Administracdo da CEMIG, com
reducdo proporcional do valor das Parcelas previstas no Paragrafo Primeiro da Clausula
Segunda. N&do se chegando a conciliacdo no prazo acima, a divergéncia sera submetida por
ambas as Partes ao Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais, atraves de consulta
formal e especifica. CLAUSULA SEGUNDA — DA CORRECAO, JUROS E CONDICOES
DE PAGAMENTO - O ESTADO compromete-se a amortizar e quitar o DEBITO,
devidamente atualizado e acrescido dos juros devidos, de acordo com as seguintes condicdes
bésicas: a) o cumprimento da obrigacdo para pagamento e conseqliente amortizacdo e
quitacio do DEBITO far-se-a prioritariamente pela retencio pela CEMIG do valor devido ao
ESTADO dos dividendos e juros sobre o capital proprio destinados ao ESTADO, conforme
previsto na Clausula Terceira; b) o DEBITO sera atualizado monetariamente, com base na
variagdo mensal, positiva ou negativa, do indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna
(IGP-DI), da Fundagdo Getulio Vargas, ocorrida a partir de 1.° de janeiro de 2005, até a data
de sua efetiva e integral liquidacdo; c) sobre o saldo do DEBITO atualizado incidirdo juros
de 0,657371% ao més, correspondente a taxa efetiva de 4,00961494016% ao semestre e
8,18% (oito virgula dezoito por cento) ao ano, pro rata tempore, capitalizados
semestralmente, em 30 de junho e 31 de dezembro, observado o disposto na Clausula Sexta e
demais disposi¢des deste instrumento; d) o ESTADO quitara o DEBITO, devidamente
atualizado e acrescido dos juros devidos, até 30 de junho de 2035; €) em amortizacdo do
DEBITO, 0 ESTADO pagara a CEMIG (i) 61 (sessenta e uma) parcelas semestrais e
consecutivas, com vencimento até 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, a primeira a
partir do primeiro semestre de 2005, de acordo com os valores e cronograma adiante fixados
(as “Parcelas”), até a liquidacdo da totalidade do DEBITO, e (ii) a totalidade do saldo
devedor apds os pagamentos acima referidos, se houver, em 30 de junho de 2035. Paragrafo
Primeiro — As amortizagOes previstas no item (i) da letra “e” do caput serdo efetuadas, a
cada vencimento, de acordo com o valor fixado abaixo:

PARCELAS VALOR DA PARCELA

lab R$ 29.415.991,10
6al0 R$ 30.886.790,66
11a15 R$ 33.828.389,77
16a 20 R$ 38.240.788,43
21a25 R$ 41.182.387,54
26 a29 R$ 44.123.986,65
30a33 R$ 47.065.585,76
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34 a37 R$ 50.007.184,87
38a4l R$ 52.948.783,98
42 a 44 R$ 55.890.383,09
45a47 R$ 58.831.982,20
48 a 50 R$ 61.773.581,31
PARCELAS VALOR DA PARCELA

51a53 R$ 64.715.180,42
54 e 55 R$ 67.656.779,53
56 e 57 R$ 70.598.378,64
58 a 60 R$ 73.539.977,75

61 R$ 76.481.576,84

Paragrafo Segundo — O valor de cada Parcela sera atualizado monetariamente, a partir de 1°
de janeiro de 2005 até a data de seu efetivo pagamento, com base na variacio do Indice
Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, da Fundacdo Getulio Vargas. Paragrafo
Terceiro — A data de vencimento de cada Parcela ficara automaticamente antecipada para a
data em que a CEMIG efetuar o pagamento de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio,
dentro do respectivo semestre a que se refere a Parcela. No caso de haver, no respectivo
semestre, 0 pagamento de dividendos ou juros sobre o capital préprio ordinarios ou
extraordinarios e 0 pagamento destes houver de ocorrer em datas distintas, a data de
vencimento sera a do Gltimo pagamento dentro do semestre. Deverd, entretanto, ser retido de
cada pagamento que vier a ser efetuado dentro do respectivo semestre, a titulo de
antecipacéo, o valor que, nos termos deste instrumento, deva ser retido do montante a que
fizer jus o ESTADO, conforme previsto na Clausula Terceira. Paragrafo Quarto — A
atualizacdo monetaria e os juros devidos nos termos deste Aditivo serdo calculados sobre 0s
saldos devedores diarios do DEBITO, pro rata tempore, apurada mensalmente a atualizagio
monetéria e capitalizados semestralmente os juros. Pardgrafo Quinto — Em caso de extingéo
do IGP-DI, sera aplicado o indice que vier a substitui-lo, ou outro indice de atualizacédo
monetaria oficialmente reconhecido e que melhor reflita a perda do poder aquisitivo, ou,
ainda, outro indice que vier a ser acordado entre as Partes. CLAUSULA TERCEIRA — DA
RETENC}AO DE DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO - Para
pagamento do DEBITO, conforme a Clausula Segunda, as partes reconhecem que 0
ESTADO: a) detém atualmente uma participacdo no capital social da CEMIG de 22,23%
(vinte e dois virgula vinte e trés por cento) que, considerando a distribui¢do de dividendos
ou juros sobre o capital proprio de 50% (cinglienta por cento) do lucro liquido e a retencdo
do percentual definido no Pardgrafo Segundo, letra “a” abaixo, corresponde, na presente
data, a um percentual sobre o lucro liquido de 7,23% (sete virgula vinte e trés por cento); e,
b) pretende usar recursos oriundos do fluxo de dividendos ou juros sobre capital proprio a
que tem direito como acionista da CEMIG, ja considerando a Nova Politica de Dividendos e
as alteraces ao estatuto social da CEMIG, para garantir o pagamento das Parcelas e do
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saldo do DEBITO. Paragrafo Primeiro — Por este Aditivo e na melhor forma de direito, o
ESTADO autoriza a CEMIG, em carater irrevogavel e irretratavel, a reter recursos dos
dividendos e juros sobre o capital préprio da CEMIG a que fizer jus o ESTADO para o
pagamento das Parcelas e do saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente
corrigido, observadas as disposicdes deste instrumento. Paragrafo Segundo — Da distribuicéo
de 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido, a titulo de dividendos e juros sobre capital
préprio ordinarios, a CEMIG procederad, a menos que diversamente previsto neste
instrumento, da seguinte forma: a) a CEMIG retera 65% (sessenta e cinco por cento) do
montante de dividendos e juros sobre capital proprio ordinarios a que fizer jus 0o ESTADO
(doravante o “Montante Retido”) e aplicara a totalidade do Montante Retido da seguinte
forma: a.1l) para liquidacdo de qualquer Parcela vencida e nédo liquidada integralmente,
observada a antigiiidade de vencimento; a.2) para liquidacdo da Parcela relativa ao semestre
em que ocorrer a distribuicdo de lucros ou pagamento de juros sobre capital proprio
ordinarios; a.3) para liquidacdo antecipada de até, no méaximo, 2 (duas) Parcelas,
consideradas as imediatamente subsequentes ao semestre em que ocorrer a distribuicdo de
lucros e pagamento de juros sobre capital proprio ordinarios, observado o disposto na
Clausula Quarta; e, a.4) para amortizacdo do saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos
e devidamente corrigido, sem alterar o valor ou vencimento das Parcelas vincendas ou
subsequientes, que continuardo a ser devidas de acordo com o disposto na Clausula Segunda,
ressalvadas aquelas a que se refere o item a.3 precedente; e, b) a CEMIG pagara os 35%
(trinta e cinco por cento) remanescentes do montante de dividendos e juros sobre o capital
proprio ordinarios ao ESTADO. Paragrafo Terceiro — Sem prejuizo da retencdo do Montante
Retido conforme o Paragrafo Segundo, caso a retencdo dos dividendos e juros sobre capital
préprio ordinarios seja insuficiente para a liquidacdo da respectiva Parcela, a CEMIG
procederd a retencdo, a partir de 1° de janeiro de 2008, de até 65% (sessenta e cinco por
cento) de todo e qualquer montante de dividendos ou juros sobre capital proprio
extraordinérios a que fizer jus o ESTADO para a liquidagdo de qualquer Parcela, até o
montante necessario para a sua liquidacao, devidamente corrigida. Paragrafo Quarto — Caso
a retencdo dos dividendos e juros sobre capital préprio ordinarios e extraordinarios na forma
prevista nos Paragrafos Segundo e Terceiro acima seja insuficiente para a integral liquidacao
de qualquer Parcela, a CEMIG passard automaticamente a reter a totalidade de todos e
quaisquer dividendos e juros sobre capital prdprio, ordinarios e extraordinarios (inclusive o
percentual definido no Pardgrafo Segundo, letra “b”), a que fizer jus 0 ESTADO a partir do
semestre imediatamente seguinte ao da Parcela vencida e ndo liquidada integralmente, até a
liquidacdo integral de tal Parcela, devidamente corrigida, devendo os juros devidos sobre
qualquer saldo devedor acrescer ao saldo do DEBITO. Paragrafo Quinto — Sem prejuizo da
retencdo do Montante Retido, conforme os paragrafos acima e qualquer outra disposi¢do do
presente, e desde que ainda ndo caracterizado o inadimplemento nos termos da Clausula
Sétima, apos a liquidacdo de todas as Parcelas vencidas e ndo liquidadas integralmente, a
retencdo prevista nos Paragrafos Terceiro e Quarto ficard imediatamente suspensa, voltando
a incidir apenas sobre 65% (sessenta e cinco por cento) dos dividendos e juros sobre capital
proprio ordinarios, nos termos do Paragrafo Segundo, letra “a”. Paragrafo Sexto — Caso haja
reducdo na participacdo do ESTADO no capital social da CEMIG e, por conseguinte, nos
dividendos e juros sobre o capital proprio ordindrios a serem pagos pela CEMIG ao
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ESTADO, o percentual definido no paragrafo segundo, letra “a” sera automaticamente
ajustado para maior (com a correspondente reducdo do percentual definido no paragrafo
segundo, letra “b”), de modo a que o “Montante Retido” corresponda sempre a, no minimo,
7,23% (sete virgula vinte e trés por cento) do lucro liquido da CEMIG. Paragrafo Sétimo —
Caso seja realizada a cessdo pela CEMIG dos créditos constituidos pelas Parcelas devidas
pelo ESTADO, inclusive para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, desde que
preservando todos os termos e condi¢des deste instrumento, 0 ESTADO autoriza, desde ja, a
CEMIG a efetuar o pagamento das Parcelas, na propor¢do do crédito cedido, diretamente a
cessionaria, com valores retidos nos termos desta Clausula Terceira. CLAUSULA QUARTA
- DA AMORTIZACAO ANTECIPADA E OUTRAS AMORTIZACOES - As Partes
acordam que a amortizacdo antecipada de Parcela(s) somente podera ocorrer nas seguintes
hipoteses e desde que inexistente qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente: a)
0 ESTADO poderé realizar a amortizacdo antecipada de até, no maximo, 2 (duas) Parcelas,
mediante a aplicacdo do saldo do Montante Retido que exceder o valor da(s) Parcela(s)
vencida(s), conforme previsto no Pardgrafo Segundo, letra “a.3”, da Clausula Terceira, desde
que a quantidade de Parcelas assim amortizadas antecipadamente nédo ultrapasse, a qualquer
tempo, o total de 2 (duas) Parcelas; ou b) o ESTADO podera realizar a amortizagédo
antecipada de até, no maximo, 3 (trés) Parcelas, com recursos proprios, ndo oriundos da
retencdo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio, ordinarios ou extraordinarios, desde
que a quantidade de Parcelas assim amortizadas antecipadamente nédo ultrapasse, a qualquer
tempo, o total de 3 (trés) Parcelas. Paragrafo Unico — No caso de a CEMIG efetuar qualquer
amortizacdo, resgate ou recompra de acdes, qualquer reducdo de capital ou qualquer outra
operacdo que resulte em distribuicdo ou pagamento a acionistas, além da distribuicdo de
dividendos ou o pagamento de juros sobre o capital proprio, a totalidade das importancias a
que o ESTADO fizer jus sera aplicada integral e automaticamente na amortizacdo do saldo
do DEBITO, na forma prevista na Clausula Terceira, Paragrafo Segundo, letras “a.1”, “a.2”,
“a.3” e “a.4”, observado ainda o disposto na letra “b” desta clausula. CLAUSULA QUINTA
- DA VIABILIZAQAO DO PLANO DIRETOR E CUMPRIMENTO DO CONTRATO -
Para o fim de assegurar o integral pagamento do DEBITO a CEMIG, nos termos deste
Aditivo, e como parte de suas obrigacdes sob o presente, 0 ESTADO compromete-se,
observada a legislacdo em vigor, a exercer seu poder de controle na CEMIG de modo a: a)
que a seja proposto e mantido nos estatutos sociais das subsidiarias integrais da CEMIG a
distribuicdo e o pagamento para a CEMIG, a titulo de dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio, da totalidade do lucro liquido apurado por tais subsidiarias, apds a retencdo dos
valores destinados as reservas legais e aos investimentos aprovados nos termos do Plano
Diretor, observada a disponibilidade de caixa livre da respectiva subsidiaria; b) propor e
manter no estatuto social da CEMIG (i) a distribuicdo e pagamento de 50% (cinglienta por
cento) do lucro liquido, a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital proprio, em 2 (duas)
parcelas semestrais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 31 de dezembro de cada ano,
e (ii) as disposi¢des relativas a administragdo da CEMIG previstas no artigo 11 do estatuto
social com a redacéo aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria da CEMIG realizada
em 30 de dezembro de 2005 e concluida em 12 de janeiro de 2006; c) submeter,
previamente, a aprovacdo do Conselho de Administracdo da CEMIG e, apds, a aprovacéo da
assembléia geral de acionistas da CEMIG, qualquer alteracio ao CONTRATO, conforme
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aditado pelo presente Aditivo. Paragrafo Primeiro — As Partes reconhecem que a
renegociacio do DEBITO na forma deste Aditivo considerou o Plano Diretor e a Nova
Politica de Dividendos nele prevista, bem como o estabelecimento de metas para a
administracdo da CEMIG, conforme as disposicOes estatutarias referidas na letra “b” do
caput desta clausula. Neste sentido, e desde que o ESTADO tenha cumprido os seus
compromissos previstos nesta Clausula Quinta, na hipdtese de ocorréncia de evento
extraordinario, imprevisivel e alheio & vontade das Partes, que implique a reducéo dos lucros
da CEMIG e a consequente diminuigdo do pagamento de dividendos e juros sobre capital
proprio, de modo que 100% (cem por cento) da retencdo pela CEMIG dos dividendos e juros
sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios, que couberem ao ESTADO, conforme
disposto no Pardgrafo Quarto da Clausula Terceira, seja insuficiente para o integral
pagamento das Parcelas, as Partes, em espirito de cooperacdo mdtua e respeitado o prazo
final de liquidacio do DEBITO e os encargos financeiros originalmente pactuados, se
comprometem a negociar de boa fé a repactuacdo das Parcelas afetadas pelo respectivo
evento, considerando o Plano Diretor. Caracterizada a aplicacdo da hipotese de que trata este
Paragrafo Primeiro, a menos que as Partes cheguem a um acordo acerca da repactuacdo das
Parcelas afetadas, permanecerdo validas e em pleno vigor todas as disposi¢fes do presente
(incluindo a retencdo de todos os dividendos e juros sobre capital proprio que couberem ao
ESTADO), exceto que o nimero de Parcelas previsto no caput da Clausula Sexta e na letra
“b” da Clausula Sétima sera, para fins especificos de tal hipdtese e sem possibilidade de
cumulacdo (ainda que ocorrido novo evento), acrescido de 1 (uma) Parcela, passando a 4
(quatro) e 6 (seis) Parcelas, respectivamente. Paragrafo Segundo — As disposicdes relativas a
administracdo da CEMIG constantes das disposicdes estatutérias referidas na letra “b”, item
(ii), desta Clausula Quinta, as quais visam assegurar 0 cumprimento das diretrizes e metas
necessérias & adequada geracdo dos resultados da CEMIG e ao pagamento do DEBITO na
forma prevista neste Aditivo, ndo serdo alteradas, ressalvada situacdo extraordinaria
decorrente de conjuntura econdmica futura que claramente justifique e exija a alteracdo de
alguma dessas disposi¢cdes, conforme tal situacdo seja identificada pelo Conselho de
Administracdo da CEMIG nos termos deste Paragrafo Segundo e desde que a alteracdo de
qualquer dessas disposicdes, em tal situacdo, (i) seja limitada ao estritamente necessario a
adequagdo a nova conjuntura, (ii) mantenha e permita a manutencdo das projecdes de
resultado da CEMIG de forma assegurar as condi¢Oes para o pagamento integral do
DEBITO pelo ESTADO na forma prevista neste Aditivo, (iii) observe os principios que
suportaram a renegociacio do DEBITO na forma deste Aditivo e, cumulativamente, (iv) seja
aprovada pelo Conselho de Administracdo da CEMIG, ap6s ouvido o parecer de auditoria
independente, além do parecer dos auditores independentes da CEMIG, como condicdo para
0 encaminhamento da alteracdo para a assembléia geral da CEMIG. CLAUSULA SEXTA -
DO AUMENTO DA TAXA DE JUROS - A taxa de juros incidentes sobre o saldo do
DEBITO passara, automaticamente, a 0,797414 ao més, correspondente a taxa efetiva de
10% (dez por cento) ao ano, em substituicdo a taxa de juros prevista na letra ”c” do caput da
Clausula Segunda, no caso de o ESTADO, deixar de pagar tempestiva e integralmente 3
(trés) Parcelas sucessivas, independentemente de ja ter ocorrido a retencdo da totalidade de
todos e quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital proprio, ordinarios e extraordinarios, a
que fizer jus 0 ESTADO, nos termos do Paragrafo Quarto da Clausula Terceira, ou de vir a

Av.Barbacena, 1200 - Santo Agostinho - CEP 30190-131
Belo Horizonte - MG - Brasil - Fax (0XX31)3299-3934 - Tel.: (0XX31)3299-4524



CEMIG
A Melhor Energia do Brasil. -_
Marroar of . g e ws SCOMBANH A CIG |

Biler ' Latibex NiveL 10 | [STED /Q— ISE

G e MERCADO NYSE - il Jindice de

BOVESPA - BRASIL i .
! Sustentabilidade Empresarfal

ser caracterizado o seu inadimplemento conforme a Clausula Sétima. Paragrafo Unico — O
aumento da taxa de juros vigorara a partir do primeiro dia do semestre seguinte ao semestre
que se refere a terceira Parcela ndo integralmente paga e podera ser reduzida novamente a
taxa de juros prevista na letra “c” do caput da Clausula Segunda (sem prejuizo do montante
de juros acumulado pela maior taxa no periodo em que esta vigorar) se 0 ESTADO liquidar
toda e qualquer Parcela vencida e ndo liquidada integralmente antes de caracterizado seu
inadimplemento  conforme a Clausula Sétima. CLAUSULA SETIMA - DO
INADIMPLEMENTO - Ficard caracterizado o inadimplemento do ESTADO,
independentemente de aviso ou notificacdo, em qualquer uma das seguintes hipdteses: a) o
ESTADO, por sua iniciativa e sem estar obrigado a dar cumprimento a nova determinacéo
de legislacdo federal, (i) permitir a reducé@o da distribuicdo e pagamento dos dividendos e
juros sobre o capital proprio das subsidiarias integrais da CEMIG para a CEMIG, conforme
previsto na letra “a” da Clausula Quinta, (ii) reduzir a distribuicdo e pagamento de 50%
(cinqlienta por cento) do lucro liquido da CEMIG a titulo de dividendos e juros sobre o
capital préprio, ou, ainda, (iii) deixar de observar o disposto no Paragrafo Segundo da
Clausula Quinta em relagdo ao compromisso e matérias previstos na letra “b”, item (ii), da
Clausula Quinta; b) o ESTADO deixar de efetuar o pagamento tempestivo e integral de 5
(cinco) Parcelas consecutivas, independentemente de ja ter ocorrido (i) a retencdo da
totalidade de todos e quaisquer dividendos e/ou juros sobre capital préprio, ordinarios e
extraordinarios, a que fizer jus o ESTADO, nos termos do Pardgrafo Quarto da Clausula
Terceira, e (i) 0 aumento da taxa de juros conforme a Clausula Sexta; ¢) 0 ESTADO deixar
de efetuar o pagamento integral de qualquer montante devido de acordo com este
instrumento e o somatorio do valor devido for igual ou maior a 4 (quatro) vezes o valor da
primeira Parcela ndo integralmente liquidada, corrigida de acordo com o Paragrafo Segundo
da Clausula Segunda; ou d) o ESTADO deixar de cumprir o disposto na Clausula Quinta,
letra “c” ou, ainda, obstar de qualquer modo a CEMIG de efetuar as retencdes previstas na
Clausula Terceira ou no Paragafo Unico da Clausula Quarta. CLAUSULA OITAVA - DAS
MEDIDAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO; VENCIMENTO ANTECIPADO;
ALTERACAO DE ENCARGOS FINANCEIROS - Na hipdtese de o0 ESTADO tornar-se
inadimplente, conforme a Clausula Sétima, independentemente de a CEMIG vir a tomar
qualquer medida a qualquer tempo, observar-se-a 0 que se segue, sem prejuizo de qualquer
outro direito da CEMIG ou medida: a) o valor do DEBITO, inclusive das Parcelas,
continuara a ser atualizado pela variacdo positiva ou negativa do indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna (IGP-DI) e a sofrer a incidéncia de juros, na forma prevista neste
instrumento, observada letra “b” abaixo; b) em substituicdo a taxa de juros remuneratorios
prevista na Clausula Sexta, passard automaticamente a incidir juros moratdrios de
0,948879% ao més, correspondente a taxa efetiva de 12% (doze por cento) ao ano, a partir
da data da caracterizacdo do inadimplemento; ¢) a CEMIG continuara a reter o Montante
Retido, bem como a totalidade de todos e quaisquer outros dividendos e juros sobre o capital
proprio, ordinarios ou extraordinarios, ou outros valores resultantes de amortizagdo, resgate
ou recompra de debéntures, acbes ou reducdo de capital, a que fizer jus 0 ESTADO, até o
integral pagamento da totalidade do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente
corrigido. A retencdo em nenhuma hipétese abrangera valores relativos a receitas de
natureza tributaria do ESTADO; d) a CEMIG podera declarar o vencimento antecipado da
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totalidade do DEBITO, acrescido dos juros devidos e devidamente corrigido, bem como
cobrar do ESTADO, inclusive judicialmente, as importancias devidas pelo ESTADO,
incluindo a totalidade do saldo devedor. CLAUSULA NONA - DA VIGENCIA - O
CONTRATO teréa vigéncia até 30 de junho de 2035, podendo ser liquidado antecipadamente,
caso os valores dos Montantes Retidos que superarem o valor das respectivas Parcelas, mais
qualquer outro valor que deva ser pago a CEMIG de acordo com este instrumento, tenham
sido suficientes para a liquidacdo antecipada do saldo do DEBITO, acrescido dos juros
devidos e devidamente corrigido. Paragrafo Primeiro — Caso os Contratos de Concesséao para
Prestacdo de Servico Publico de Distribuicdo de Energia Elétrica da respectiva subsidiaria
integral da CEMIG ndo sejam prorrogados a partir de 2016, as Partes deverdo renegociar 0
saldo do DEBITO, respeitada a data limite de 30 de junho de 2035 para o seu integral
pagamento. Paragrafo Segundo — Em qualquer hipdtese de término ou extincdo do
CONTRATO, sem que tenha havido a quitacdo integral do saldo devedor pelo ESTADO,
enguanto ndo renegociada entre as Partes a liquidacdo do saldo devedor, incluindo os juros
devidos e correcdo, a CEMIG retera a integralidade dos dividendos e/ou juros sobre o capital
préprio, ordinarios ou extraordinarios, a que fizer jus o ESTADO, independentemente de
aviso ou qualquer outra providéncia. Paragrafo Terceiro - O ESTADO, na hipdtese de optar
pela alienacdo das suas acdes representativas do controle da CEMIG, devera fazer constar do
respectivo edital ou equivalente e de todos demais instrumentos de alienagdo clausula que
obrigue o adquirente a quitar, a vista, o saldo do DEBITO, acrescido dos juros devidos e
devidamente corrigido, como condicao para o adquirente adquirir o controle, caso em que 0
saldo do DEBITO seré considerado vencido antecipadamente, independentemente de aviso
ou notificacdo. Paragrafo Quarto — As Partes declaram e reconhecem que, entre as Partes, 0s
efeitos deste Aditivo retroagirdo ao primeiro semestre de 2005. CLAUSULA DECIMA -
DA DOTACAO ORCAMENTARIA - As despesas decorrentes deste Aditivo correrdo por
conta da dotacdo or¢camentaria Encargos Gerais do Estado — 1911 28 843 002 7 886 0001, do
orcamento em vigor, Lei n.° 15.460, de 15 de janeiro de 2005, e as dos exercicios
subseqlientes, pelas dotacBes proprias que forem fixadas nos respectivos orcamentos.
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DAS DISPOSIGOES TRANSITORIAS
RELATIVAS AS DEDUCOES - No ano de 2005, serdo deduzidos dos respectivos
Montantes Retidos recursos a serem destinados a subscricdo, pelo ESTADO, de debéntures
ndo conversiveis da CEMIG, destinadas a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé, nos
termos do artigo 1° da Lei Estadual n.° 13.954, de 20 de julho de 2001, mais uma subscri¢édo
adicional de R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) em 2 (duas) parcelas semestrais de
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) cada uma no ano de 2006, cujo acréscimo
dependera de autorizacdo legislativa. Paragrafo Unico — Todos os montantes, incluindo
principal e/ou juros, devidos ao ESTADO por conta das debéntures acima referidas serdo, na
data de seu respectivo vencimento, resgate ou pagamento aplicados integral e
automaticamente na amortizacio do saldo do DEBITO, na forma prevista na Clausula
Terceira, Paragrafo Segundo, letras “a.l”, “a.2”, “a.3” e “a.4”, observando ainda o
dispositivo na letra “b” da Clausula Quarta. CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DA
IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE - O presente Aditivo foi devidamente
autorizado e celebrado pelas Partes, constitui ato juridico perfeito e tem carater irretratavel e
irrevogavel. Qualquer alteracdo ao CONTRATO, conforme alterado por este Aditivo,
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deverd observar os termos previstos neste instrumento. - CLAUSULA DECIMA
TERCEIRA - DA SUCESSAO E CESSAO - O CONTRATO, conforme alterado por este
Aditivo, é celebrado em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus
sucessores, a qualquer titulo. Nenhuma das Partes podera ceder seus direitos ou obrigacGes
decorrentes do CONTRATO, conforme aditado por este Aditivo, inclusive por meio de
reorganizacao societaria, sem o prévio e expresso consentimento da outra Parte, ressalvada a
hipGtese prevista no Paragrafo Sétimo da Clausula Terceira. CLAUSULA DECIMA
QUARTA - DA RATIFICACAO - Permanecem em pleno vigor todas as demais clausulas,
itens e condicfes do CONTRATO que ndo tenham sido alteradas ou que néo conflitem com
o disposto no presente Aditivo. CLAUSULA DECIMA QUINTA - DA NOVACAO - A
falta ou atraso de qualquer das Partes em exercer qualquer de seus direitos ndo implicara
rendincia ou novago, nem prejudicara o posterior exercicio do mesmo direito. CLAUSULA
DECIMA SEXTA — DO FORO - O foro do CONTRATO ¢é o da comarca de Belo Horizonte,
MG, com rendncia de qualquer outro. E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam
o presente Aditivo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, e para um sé efeito legal, na
presenca das testemunhas a seguir nomeadas, que também o assinam. Belo Horizonte, __ de
janeiro de 2006. aa.) ESTADO DE MINAS GERAIS; COMPANHIA ENERGETICA DE
MINAS GERAIS-CEMIG; TESTEMUNHAS: Nome — RG, Nome RG”. Em seguida, o Sr.
Presidente colocou em votagdo a Proposta do Conselho de Administracdo relativa a
homologacé&o da nova versdo do Quarto Aditivo ao Termo de Contrato de Cessédo de Crédito
do Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar — CRC, firmado entre o
Estado de Minas Gerais e a CEMIG, tendo sido a mesma aprovada por aclamacao.
Franqueada a palavra e como ninguém dela quisesse fazer uso, o Sr. Presidente mandou
suspender a sessdo pelo tempo necessario a lavratura da ata. Reaberta a sessdo, o Sr.
Presidente, depois de colocar em discussdo e submeter a votacdo a referida ata e verificando
haver sido a mesma aprovada e assinada, deu por encerrados os trabalhos. Para constar, eu,
Anamaria Pugedo Frade Barros, Secretaria, a redigi e assino juntamente com todos os
presentes.
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