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TERMO DE RENÚNCIA

Algumas declarações contidas nesta apresentação  são “projeções” contidas no 

conceito da Lei de Valores Mobiliários Americanos, e estão sujeitas a riscos e 

incertezas. “Projeções” são previsões que podem diferir dos números definitivos e 

não estão sob nosso controle. Para uma discussão dos riscos e incertezas tal 

como eles se relacionam a nós, favor recorrer ao nosso formulário 20F de 2004, 

e, em particular, ao item 3 onde estão contidas “Informações Básicas – Fatores 

de Risco”.

Todos os valores estão de acordo com o BRGAAP.
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PREMISSAS MACROECONÔMICAS
Cenário Médio

(*) Média dos meses de dezembro

Variáveis
Cenário 

Planejado
Médio

BACEN FEBRABAN
Cenário 

Planejado
Médio

BACEN FEBRABAN

PIB 3,60% 4,27% 3,56% 3,68% 4,21% 4,20%

IGP-M 3,48% 2,93% 2,99% 5,56% 4,36% 4,36%

SELIC 
Média 15,20% 14,16% 14,21% 11,92% 12,21% nd

Dólar Final 2,30 2,18 2,19 2,51
(*) 2,27

(*) nd

2006 2007- 2009
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cenários

Sensibilidades em relação ao 
Resultado Operacional

Alto

Médio

Baixo

Mercado da 
Distribuidora 

TUSD

CATIVO

Preços de 
geração
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CENÁRIOS – MERCADO 
DISTRIBUIÇÃO

Alto

Médio

Baixo

• Os cenários de 
mercado  simulados 
consideram diferentes 
comportamentos da 
economia. 

• Os cenários Alto e 
Baixo refletem 
sensibilidades de 
possíveis evoluções do 
mercado. 

• Mercado médio indica 
um crescimento 
aproximado de 3,6 % 
ao ano até 2009.

• Crescimentos médios 
dos mercados Alto e 
Baixo de 4,2% e 2,7%, 
respectivamente.

ComentáriosEnergia Total Distribuída - TWh

Mercado Cativo - TWh
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26%

71%

3%

25%

70%

5%

28%

69%

3%

28%

69%

3%

2006 2007 2008 2009

Leilão Livre PLD

GERAÇÃO
Distribuição por Categoria de Contrato de Venda 

de Energia

Preços médios de venda 
da Geradora:

Cenário Alto 
2006:       
R$66,87/MWh

2006/09:  R$71/MWh(*)

Cenário Médio
2006:       
R$66,60/MWh

2006/09:  R$70/MWh(*)

Cenário Baixo
2006:       
R$66,33/MWh

2006/09:  R$69/MWh(*)

MWh

PLD = Preço de Liquidação de Diferença - > preço spot determinado pela CCEE- Câmara de 
Comercialização de Energia Elétrica

(*) valores aproximados

Critério de construção de cenário de preço: 

Variação de preços sobre montantes de PLD e de Recontratação.
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Sensibilidades sobre Resultado Operacional

• EBITDA consolidado – Holding, 
Distribuidora SA, Geração 
Transmissão AS  e de   atuais 
Controladas (inclui Light e novas 
transmissoras).

• Cenário Médio = Inercial 
(Crescimento Vegetativo).

• Recuperação Tarifária de R$ 
349MM ao ano até 2007 (Delta PB) 
e ajustes financeiros de R$ 191MM.

• Não considera a Revisão das 
Transmissoras.

• Variação de mercado e de preços 
de geração para composição dos 
cenários alternativos (Otimista e 
pessimista).

Premissas
EBITDA – R$ MM
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EBITDA
A avaliação atual supera a percepção de 2005

CENÁRIO MÉDIO
EBITDA – R$ Milhões
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PLANO DIRETOR
“Crescer para agregar valor”
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EBITDA – R$ Milhões

(*) Inclui  Holding

EBITDA
Composição Projetada 2006/09

Cenário Médio
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