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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2006

Senhores Acionistas,

A CEMIG submete a apreciacdo de V.Sas. o Relatério da Administracdo em conjunto com as
Demonstracdes Financeiras e pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006. As principais informacdes deste Relatério referem-se as
atividades da Controladora e das Empresas nas quais 0 controle é exercido integralmente, destacando-se a
Cemig Distribuicdo S.A e a Cemig Geracgéo e Transmissdo S.A.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
“Crescer e agregar valor”

O ano de 2006 foi marcante, pois cumprimos os objetivos estabelecidos no nosso Plano Diretor de crescer e
agregar valor aos investimentos de nossos acionistas, ndo apenas por meio da busca da melhoria
operacional de nossas empresas, como também da incorporacdo de novos ativos, posicionando a
Companhia como lider no processo de consolidacao da indUstria de energia elétrica no Brasil.

A identificacdo de oportunidades e a firme determinacdo de buscar o retorno adequado em relagéo ao risco
envolvido, mantendo firme disciplina financeira nos investimentos, contribuiu e contribuird para a aceleracédo
de nosso crescimento tornando-o sustentavel. A conclusdo, em 2006, das negociagcdes que permitiram a
aquisicdo de participagbes acionarias mostra nossa capacidade de empreender em bases sdlidas que
gerem valor significativo para nossos acionistas.

Adquirimos a participagdo em 5 empresas transmissoras de energia, cujas linhas alcangam a extenséo de
2.190 quildmetros, localizadas principalmente na Regido Norte do pais, reunidas sob a denominacdo de
Transmissoras Brasileiras de Eletricidade — TBE. De forma destacada, adquirimos também a participacéo
no controle da Light S.A, empresa centenaria, simbolo da evolucado do Setor Elétrico Brasileiro e uma das
maiores distribuidoras de eletricidade do pais, com quase 4 milhdes de consumidores e localizada no
Estado do Rio de Janeiro.

Essas aquisi¢fes consolidam nossa estratégia de buscar o crescimento também fora do Estado de Minas
Gerais. Hoje servimos a consumidores localizados na Regido Sul e nos Estados de Sdo Paulo e Rio de
Janeiro. Vendemos energia para todas as Distribuidoras do Sistema Interligado, além de construirmos
linhas de transmissdo no Chile, o primeiro passo para tornar a Empresa um importante investidor
internacional.

Nossos ativos superam a R$23 bilhdes, tornando a Empresa uma das maiores concessionarias de geragéo,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica do pais.

Crescemos também com a construcdo de novos ativos, conforme nossa estratégia de buscar uma carteira
adequada de investimentos, favorecendo a mitigacdo de riscos e 0 aumento sustentavel dos resultados. Em
2006, expandimos nossa capacidade de geracdo em 401 MW, com a conclus&o da usina de Capim Branco
I, com capacidade de 51 MW e investimentos de R$43 milh&es, e da usina de Irapé, com capacidade de
360 MW e investimentos de R$1,2 bilhdo, no Vale do Jequitinhonha, regido que certamente terd forte
impulso no seu desenvolvimento econémico e social com a nova usina.

Executamos com sucesso a estratégia de comercializacdo da energia de nossa geracéo, alcancando os
precos maximos para a energia das novas usinas no mercado regulado — venda para distribuidoras através
de leildes organizados pela ANEEL, e mantendo nossa posicdo de lideranca no mercado de clientes livres
do Pais.

Em 2006, ligamos mais de 230 mil consumidores em Minas Gerais, sendo 87 mil através do Programa Luz
para Todos. Esse Programa, que tem como objetivo a universalizagdo do acesso ao servigo publico de
energia elétrica, com foco nos consumidores de baixa renda da area rural, ja consumiu recursos no valor de
R$1,4 bilhdo e tem previsdo para conclusdo no ano de 2008, quando entéo teremos atendida pela Empresa
praticamente toda a populagéo da area de concesséo no Estado de Minas Gerais.
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Apesar da reduc¢do do nosso lucro liquido de R$1.718 milhdes (R$10,6 por lote de mil acdes) em 2006 na
comparacdo com aquele obtido em 2005 de R$2.003 milhdes, decorrente basicamente de receitas ndo
recorrentes registradas no ano anterior, ocorreu uma melhora significativa dos nossos indicadores
financeiros.

Atingimos receitas operacionais brutas superiores a R$13,5 bilhdes, um crescimento de 15,9% em
comparacao com aquelas obtidas em 2005. A nossa geracao de caixa, medida pelo Lajida (Lucro Antes dos
Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo), ajustada pelos itens nado recorrentes, superou os R$3.302
milhdes, um crescimento de 36,6% em relagdo ao ano anterior.

Os consistentes resultados econdmicos e operacionais da Companhia se refletiram na valorizacdo dos
investimentos realizados pelos nossos acionistas. Nossas acfes ON e PN tiveram uma expressiva
valorizacéo de 10,5% e 14,5% no ano, respectivamente.

Estamos propondo aos acionistas um pagamento de dividendos de aproximadamente R$1.382 milhdes, ou
R$8,53 por mil agbes, dos quais R$497 milhdes considerados dividendos extraordinarios. O retorno dos
dividendos somado a valorizacdo das acdes representa um retorno total para os acionistas da ordem de
19,5%.

No que se refere a gestédo da nossa divida, apesar do aumento das nossas obrigacdes com empréstimos e
financiamentos, resultante das aquisicbes mencionadas anteriormente, obtivemos grande sucesso em
refinancia-las a menores custos e com prazos mais longos, reduzindo a exposi¢cdo cambial e capturando a
tendéncia de baixa da taxa de juros. A solidez de nossa situacdo econémico-financeira, aliada a adequada
estratégia de crescimento, levou a revisdo de nossa classificacao de risco, com a eleva¢édo do nosso rating,
pela Agéncia Fitch Ratings, de A- para A+.

Com relacé@o a gestdo de riscos e a melhoria dos controles internos, desenvolvemos uma série de acdes
para assegurarmos a precisdo e a qualidade das informacBes que prestamos aos acionistas e ao publico
em geral, atendendo ao requisito estabelecido na Lei Sarbanes-Oxley, a qual estamos sujeitos por termos
as acdes registradas na Securities and Exchange Commission — SEC dos EUA. Mais do que atender a Lei,
consideramos essa medida uma oportunidade de investirmos na gestdo de riscos da Companhia, com a
revisdo dos controles internos e identificacdo dos pontos de melhoria, o que reduz ainda mais a exposicao
da Empresa frente aos diversos riscos empresariais.

Cuidamos também de nosso capital humano, uma vez que estamos conscientes do papel fundamental de
nossos empregados na continuidade da expansao de nossas atividades e do aumento da produtividade e
da lucratividade. Investimos permanentemente no treinamento e desenvolvimento das pessoas,
destacando-se o0 Programa de Desenvolvimento de Competéncias, realizado em 2006, que visa a
preparacao de profissionais para liderar as atuais e futuras transforma¢des da Companhia.

Nosso investimento em treinamento foi superior a R$16 milhdes em 2006, com 19.312 participacdes dos
empregados, além dos outros programas de gestdo de pessoas, como o de identificacdo e mapeamento
das competéncias, além de um modelo de gestdo do desempenho alinhado ao planejamento estratégico da
Companhia.

Como reconhecimento publico as boas praticas de gestao de pessoas, fomos classificados pela Revista
Exame entre as 150 melhores empresas para se trabalhar no pais.

O comprometimento com o meio ambiente e com a qualidade de vida da sociedade € uma das condi¢bes
basicas dos principios que regem a nossa atuacdo. Em 2006, investimos mais de R$58 milh6es no meio
ambiente, contribuindo para o desenvolvimento sustentavel nas regifes onde atuamos.

A inclusio da CEMIG pela sétima vez consecutiva entre as companhias que compdem o indice Mundial de
Sustentabilidade Dow Jones, como Unica empresa do Setor Elétrico Brasileiro, representa o reconhecimento
do esforco da administracdo em atender aos interesses de longo prazo de nossos acionistas e empregados
e da sociedade onde estamos presentes.

As nossas agdes durante o ano de 2006 reafirmam nossa confianca no futuro, em nossa capacidade de
continuar crescendo de forma sustentavel, preservando os fundamentos que fizeram da CEMIG uma das
melhores concessionérias de eletricidade da América Latina, com geracgdo continua de valor para 0s N0ssos
acionistas e para a sociedade.
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Finalizando, agradecemos aos acionistas pela confian¢ca em nosso trabalho, e de forma especial ao nosso
acionista majoritario, o Estado de Minas Gerais, representado pelo Governador Aécio Neves. Agradecemos
ainda aos nossos empregados pelo comprometimento e dedicagcdo, aos nossos clientes, mais de 10
milh6es em todo o pais, aos nossos parceiros em geral, reiterando o compromisso de atender aos
interesses de longo prazo de nossos acionistas e aos anseios da comunidade que servimos.

CENARIO ECONOMICO

Em 2006, o crescimento econdmico brasileiro foi de 2,9%, inferior as expectativas do comego do ano que
apontavam para um aumento do PIB de 3,5%. Como comparag¢do, 0 crescimento médio da economia
mundial no mesmo ano foi de 5,1%. Apesar do baixo desempenho da economia brasileira, o consumo de
energia elétrica cresceu 3,8% no Pais em 2006 na comparacao com 0 ano anterior.

A inflacdo medida pelo IPCA foi de 3,1%, bastante abaixo da meta oficial de inflacdo de 4,5% estabelecida
pelo Banco Central. Aproveitando a credibilidade conquistada nos dltimos anos, o Banco Central manteve
uma politica monetaria restritiva, com juros elevados e aquisicoes de Doélar, visando evitar uma valorizagéo
excessiva do Real, que teve também como conseqiiéncia o crescimento das reservas internacionais, quase
R$80 bilhdes no final de 2006.

No entanto, o cambio valorizado néo reduziu o saldo da balanca comercial em 2006, que fechou o0 ano com
um superavit recorde de aproximadamente US$45 bilhdes, fruto da forte expansdo do comércio
internacional.

A combinagdo do superavit da balanca comercial, com o aumento das reservas internacionais e o saldo
positivo em conta corrente indicam reducdo na vulnerabilidade da economia brasileira, refletindo na queda
do risco-pais, medido pelo Banco JP Morgan Chase, que atingiu 193 pontos no final de 2006 e também no
fluxo positivo de investimentos estrangeiros no Pais, cerca de R$16 bilhdes no ano.

A manutencdo do ajuste fiscal apresenta-se como desafio para o futuro através da contencdo dos gastos
publicos, de forma a gerar superavits primarios que garantam a reducdo da relagdo entre divida publica
liguida e o PIB, fator primordial para que o Brasil alcance o Grau de Investimento, indice medido pelas
agéncias internacionais de rating.

Adicionalmente, investimentos em infra-estrutura e mudangas no ambiente de negécios que estimulem os
investimentos contribuirdo para o crescimento do Pais, de forma sustentada, em indices maiores aos
verificados, aproveitando todo o potencial da economia brasileira.

AMBIENTE REGULATORIO - LEILOES DE ENERGIA ELETRICA
A CEMIG, como concessionaria de servico publico de energia elétrica, estd sujeita a regulamentacao
estabelecida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. O marco regulador, implantado em 2003,
compreende os trés segmentos dorsais do setor elétrico, a geracao, transmissao e distribuicdo de energia
elétrica, com regulamentacdes especificas para cada um.

Destaca-se o inicio da revisdo da receita de transmissao concedida aos nossos ativos constituidos em
periodo anterior a 1997. Essa revisdao tem a sua conclusdo prevista para 2007 e a Companhia tem uma
expectativa positiva, com um possivel aumento em sua receita.

Também, a ANEEL iniciou o processo de reavaliacdo da metodologia a ser empregada na proxima revisao
tarifaria das distribuidoras de energia elétrica, tendo patrocinado diversas audiéncias publicas nas quais
foram tratados os critérios a serem utilizados no processo.
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Conforme estabelecido pela regulamentacéo, leildes de capacidade de geracdo de energia foram
promovidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e operacionalizados pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE ao longo do ano de 2006. A Companhia participou dos dois
leildes de capacidade nova de geracéo de energia, denominados A-3 e A-5.

No leildo A-3, cujo inicio de suprimento € janeiro de 2009, a Cemig Geragéo e Transmissao negociou 355
MW meédios, referentes a quase totalidade de sua capacidade de geracdo de energia de fonte hidraulica a
um preco médio de R$125,48/MWh, em contratos com duracédo de 30 anos. Nesse mesmo leildo, a Cemig
Distribuicdo comprou 98 MW médios a um preco médio de R$128,12/MWh, em contratos com prazos de 15
anos (fonte térmica) e 30 anos (fonte hidraulica).

No leilao A-5, cujo inicio de suprimento € janeiro de 2011, a Cemig Geracdo ndo negociou nenhuma
capacidade de geracdo e tampouco arrematou novas usinas, cujas concessdes foram licitadas. Entretanto,
a Cemig Distribuicdo comprou 48 MW médios a um pre¢co médio de R$128,90/MWh, em contratos com
prazos de 15 anos (fonte térmica) e 30 anos (fonte hidraulica).

Para os leildes de capacidade nova de geracdo, programados para 2007, a Cemig Geracao e Transmissao
tera disponibilidade de vender até 43 MW médios, através de contratos com inicio de fornecimento em 2010
ou 2012 e com prazo de 30 anos.

Para melhor visualizagédo das negocia¢ges no ambiente regulatdrio, veja tabela abaixo:

Energia negociada em 2006

CEMIG - D CEMIG - GT
Compra Venda
Leil6es ocorridos em 2006

A-5 A-3 A-3

Volume negociado (MWh) 48 98 355
Prazo do Contrato (anos) — Fonte Térmica 15 15 -

Prazo do Contrato (anos) — Fonte Hidraulica 30 30 30
Preco (R$/MWh) 128,90 128,12 125,48
Inicio de fornecimento 2011 2009 2009

Com relacdo as operacdes da Cemig Geragdo e Transmissdo na CCEE, a Empresa fechou o ano com
aproximadamente 5,0% de sua energia ndo vinculada a contratos e vendida na CCEE em 2006 pelo preco
médio de R$67,31/MWh.

Com relagdo as operagbes da Cemig Distribuicio na CCEE, a Companhia fechou o ano com
aproximadamente 2,7% de sobras de energia em relacdo & demanda. Essas sobras também foram
vendidas na CCEE pelo mesmo preco médio mencionado no paragrafo anterior.
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NOSSOS NEGOCIOS

A CEMIG tem uma atuac@o expressiva no setor elétrico, tendo constituido diversas empresas para o
gerenciamento de seus ativos.

Na area de geracgdo, principalmente através da Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. e de diversas
participacdes em outras empresas, atingimos uma capacidade de geragdo de energia elétrica de 6.692 MW,
correspondente a uma participacdo de mercado de 7%, representando 0 quinto maior parque gerador do
pais.

Na é&rea de distribuicdo de Energia Elétrica, atuamos através da Cemig Distribuicdo S.A. no Estado de
Minas Gerais e da Light S.A. no Estado do Rio de Janeiro.

Atuacdo Geografica
Conforme pode ser observado no mapa abaixo, a CEMIG atua em varias regides do Pais, com uma maior

concentracdo na Regido Sudeste. Observa-se também sua atuacéo fora do Pais com a LT Charrta — Nueva
Temuco, no Chile, com previsédo de inicio de operacdo em janeiro de 2008.

Linhas de transmissdo

Consumidor Residencial

Usinas Hidrelétricas

Consumidores Industriais
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Estrutura Societéaria

A estrutura da CEMIG ap06s a desverticalizacdo é conforme segue:

[ T T T T 1
Geracéo de Energia Transmiss&o Distribuicao Distribuigdo Telecomunicacde Eficiencia
de Energia de Energia de Gas
Térmica Hidraulica
UTE Barreiro S.A Cemig GT S.A (1) Transleste S.A Cemig Distrib S.A Gasmig S.A Infovias S.A Efficientia S.A
100,00% Cemiﬁ_ 100,00% Cemig_ 25,00% Cemig_ 100,00% Cemiﬁ_ 55,19% Cemi 100,00% Cemig_ 100,00% Cemi
UTE Ipatinga S.A| |Sa Carvalho S.A Centroeste Minas Trading S.A Way TV BH
100,00% Cemig 100,00% Cemig 51,00% Cemig 100,00% Cemig 69,21% Cemig (3)
Cogeracéo S.A Horizontes S.A Transudeste RME S.A
100,00% Cemig 100,00% Cemig 24,00% Cemig 25,00% Cemig (2)

Cemig PCH S.A
100,00% Cemig

Transirapé S.A
24,50% Cemig

Transchile S.A
49,00% Cemig

Capim Branco S.A
100,00% Cemig

ETEP
17,51% Cemig

Cemig PCH S.A
100,00% Cemig

ENTE
18,35% Cemig

Rosal Energia S.A
100,00% Cemig

ERTE
18,35% Cemig

EATE
14,94% Cemig

ECTE
7,50% Cemig

(1) Possui também atividades de transmisséo de energia elétrica
(2) A Rio Minas Energia detém uma participagéo de 79,39% no capital da Light S.A.
(3) Refere-se ao percentual de participagdo da CEMIG através de sua controlada Empresa de Infovias S.A.

GOVERNANCA CORPORATIVA

Buscamos o desenvolvimento sustentavel da Empresa por meio de um equilibrio entre os aspectos
econbmicos, financeiros, ambientais e sociais de nossos empreendimentos. Dessa forma, procuramos
sempre aprimorar o relacionamento com 0s nossos acionistas, colaboradores, fornecedores e todos os que
estdo envolvidos com as nossas atividades, além de atuar com responsabilidade na interacdo com a
sociedade e com o meio ambiente.

Temos duas classes de acdes que possuem direitos diferenciados: a acéo ordinaria nominativa, ON (tem o
direito de voto e possui todos os direitos outorgados pela lei 6404/76, incluindo a eleicdo de conselheiros de
administragéo) e a acéo preferencial nominativa, PN (tem preferéncia no recebimento de dividendos e pode
eleger um membro do Conselho de Administracdo). Essas a¢Bes sdo comercializadas na Bolsa de Sao
Paulo e seu desempenho ¢é divulgado na se¢éo “Mercado de Capitais”.

Em 2001, aderimos ao Nivel 1 de Governanca Corporativa da Bovespa, garantindo aos nossos acionistas
melhores praticas de relacionamento com os investidores. Ademais, por ter American Depositary Receipts
(ADRs) listados na NYSE (Bolsa de Nova lorque), com lastro de a¢Bes PN, nossa Companhia também esta
sujeita a regulamentacdo da Securities and Exchange Commission (SEC) e ao Manual de Companhias
Listadas na NYSE. Adicionalmente, as nossas acdes preferenciais estdo cotadas, desde 2002, na LATIBEX,
segmento da Bolsa de Madri, dedicado a empresas latino-americanas.
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Nosso Conselho de Administracdo € composto de 14 membros, indicados pelos acionistas. Todos os
conselheiros tém mandato de 3 (trés) anos, podendo ser reconduzidos apés o término do mandato. Para
aumentar a eficiéncia de sua atuagdo, o Conselho constituiu 5 (cinco) comités que atuam de forma mais
especifica nas questdes relacionadas a Estratégia, Governanca, Financas, Auditoria e Riscos e Recursos
Humanos. Em 2006, foram realizadas 31 reunides para deliberacdo sobre diversos assuntos, desde
planejamento estratégico até projetos de investimentos.

O Conselho Fiscal é permanente e constituido de 5 (cinco) membros, indicados pelos acionistas e que
atendem aos requisitos de independéncia conforme praticas internacionais. O Conselho Fiscal, tal como
constituido, atende aos requisitos de isen¢do da constituicdo de um comité de auditoria em conformidade ao
Securities Act e Lei Sarbanes-Oxley. Em 2006 foram realizadas 11 reunides do Conselho Fiscal.

Além disso, uma estrutura de comités composta de executivos de diversas areas, garante a tomada de
decisdes estratégicas a partir do suporte de critérios técnicos.

A recente implementacdo do processo de gerenciamento de riscos e a constituicdo de um Comité de
Gerenciamento do Risco Corporativo tém o objetivo de reduzir o risco de nosso negécio, diminuindo assim
nosso custo de capital.

Anualmente, realizamos nosso encontro com analistas do mercado de capitais e com investidores para
divulgar informacdes sobre a situagdo econdmico-financeira, projetos e perspectivas, além de realizarmos
diversas reunibes com as associacdes regionais de analistas.

O nosso Estatuto foi modificado para incluir as metas do Plano Diretor e da nova politica de dividendos,
conforme abaixo:

e endividamento consolidado da Companhia igual ou inferior a 2 (duas) vezes o Lajida;

e relacdo consolidada de endividamento medida por “divida liquida / (divida liquida + patriménio
liquido)”, limitada a 40%;

e saldo consolidado dos recursos registrados em ativo circulante igual a, no maximo, 5% do Lajida;

e 0 montante dos recursos destinados a investimentos de capital, por exercicio social, limitado a, no
maximo, 40% do LAJIDA (excepcionalmente para 2006 e 2007 de 65% e 55% do LAJIDA,
respectivamente);

e investir somente em projetos de distribuicdo, geracdo e transmissdo que oferegcam taxas internas de
retorno reais minimas iguais ou superiores aquelas previstas no Plano Diretor, ressalvadas as
obrigacgfes legais;

e manter as despesas da Cemig Distribuicdo S.A. e de qualquer controlada que exerca a atividade de
distribuicdo de energia elétrica, em montantes nao superiores aos montantes reconhecidos nos
reajustes e revisoes tarifarias;

Essas metas, mediante prévia aprovacdo do Conselho de Administracdo, poderdo ser ultrapassadas por
motivos conjunturais, até os seguintes limites:
e endividamento consolidado da Companhia em valor igual ou inferior a 2,5 vezes o Lajida;
e relacdo consolidada de endividamento medida por “divida liquida / (divida liquida + patriménio
liquido)”, limitada a 50%;
¢ saldo consolidado dos recursos registrados em ativo circulante igual a, no maximo, 10% do Lajida;

Acordo de acionistas

O acordo de acionistas assinado em 1997 entre o governo de Minas Gerais e a Southern Electric Brasil
Ltda. — SEB, encontra-se anulado judicialmente. Os recursos impetrados pela SEB estdo em tramitagcdo na
justica federal.

PLANEJAMENTO ESTRATEGICO

Nossa Empresa é regida por um Plano Diretor que abrange o planejamento estratégico de longo prazo, os
fundamentos, metas, objetivos e resultados a serem perseguidos pela Companhia, e sua politica de
dividendos, sendo revisado anualmente pela Diretoria Executiva e aprovado pelo Conselho de
Administracao.
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O Plano Diretor nos coloca ante o desafio de nos tornarmos uma empresa cada vez mais competitiva em
cada um dos mercados onde atuarmos. Sua abrangéncia alcanca todos os planos, proje¢des, atividades,
estratégias, investimentos e despesas da Companhia, de suas controladas e dos consodrcios dos quais
participa, direta ou indiretamente, incluindo o Plano Plurianual e Estratégico e o Orcamento Anual. Ele foi
desenhado a partir da andlise das oportunidades de mercado e das condi¢des especificas da CEMIG.

O planejamento estratégico da CEMIG se desenvolve sob duas grandes diretrizes do acionista controlador:
crescer e agregar valor. Esses pilares orientaram a elaborac¢do do Plano Diretor 2005/2035, que estabelece
as bases para os ciclos de planejamento estratégico. Podemos destacar, dentre outros, dois fundamentos
essenciais do Plano Diretor para a formulacdo da estratégia corporativa: expansao até os limites
regulatérios, com crescimento sustentavel — seguranga e agregacdo valor — e revisao do Plano Diretor
anualmente, no ciclo do planejamento estratégico.

Assim, a visdo de futuro da CEMIG contempla um grande crescimento, em todos os negdcios, através de
construcdo e aquisicao.

E esperado um movimento de fusées e aquisicdes no qual a CEMIG pretende atuar fortemente, de forma a
se tornar um player ainda mais importante no Setor Elétrico Brasileiro. Para tanto, deve buscar
oportunidades de aquisi¢cdo de ativos existentes e aumento da competitividade nos leildes da expanséo de
geracdo e de transmissdo nos quais participa. Recentemente, foram adquiridas parcelas importantes de
empresas como a distribuidora Light e a TBE, que possui linhas de transmissdo em diversos estados do
pais. Essas aquisicdes ja fazem parte desse esforco de crescer com agregacao de valor.

Outros passos importantes ja estdo sendo dados. Um deles é o aprimoramento da gestdo da estratégia
corporativa, com a utilizacao do Balanced Scorecard — BSC. Essa ferramenta ajudard a CEMIG a se tornar
uma organizacdo focada na estratégia. O BSC é um sistema de gestdo, derivado da visdo e do
direcionamento estratégico, que reflete os fatores criticos para 0 sucesso corporativo e de cada negécio. Ao
relacionar objetivos, iniciativas, indicadores e metas com a estratégia da Empresa, o BSC garante o
alinhamento das ac¢bes das diferentes areas organizacionais em torno do entendimento comum dos
objetivos estratégicos e das metas a atingir, permitindo, desta forma, avaliar e atualizar a prépria estratégia.

Na CEMIG, o processo de implantagdo desta ferramenta focou fortemente a tradugdo da estratégia
corporativa em termos operacionais, tendo sido atualizados e validados os mapas estratégicos dos
negocios.
Os indicadores de desempenho selecionados vdo monitorar a geragdo de caixa para sustentar os
investimentos e a politica de dividendos, a criagdo de valor econdmico, a participacdo no mercado e a
eficiéncia dos processos que sustentam os negdcios.
Todos esses esforcos objetivam tornar a CEMIG ainda maior, dentre as empresas nacionais do setor
elétrico. Assim, para a Companhia, crescer torna-se um desafio e, além disso, uma condicdo de
sobrevivéncia em um mercado que tende a reduzir o nimero de empresas do setor.

COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

No volume de vendas de energia, a CEMIG apresenta aumentos crescentes conforme tabela abaixo.

Venda de Energia - GWh

Classe 2002 2003 2004 2005 2006 peame.
Industrial 21.906 21.715 23.071 23.472 23.973 2,1
Residencial 6.360 6.529 6.526 6.590 7.430 12,7
Comercial 3.283 3.402 3.5637 3.754 4.439 18,2
Rural 1.705 1.783 1.846 1.941 1.942 0,1
Outros 2.330 2.478 2.499 2.573 2.970 15,4
Total Vendido a Consumidores Finais 35.584 35.907 37.479 38.330 40.754 6,3
Suprimento 313 621 364 1.255 11.472 814,1
Consumo préprio 50 55 54 29 37 27,6
Total 35.947 36.583 37.897 39.614 52.263 31,9
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A aquisicdo de 19,85% do capital da Light S.A. através da Rio Minas Energia S.A. contribuiu para o
crescimento das vendas em 2006, representando um acréscimo de 3.770 MWh, correspondente a
proporcéo da participacdo acionaria adquirida.

As classes comercial e residencial apresentaram a maior variacdo positiva em relacdo as demais, com
crescimentos de 18,2% e 12,7%, respectivamente. O crescimento nas respectivas classes deve-se a
participagdo na Light que contribuiu com 783 MWh na classe residencial e 588 MWh na classe comercial.
Somadas, as duas classes correspondem a 36,4% dos 3.770 MWh fornecidos pela Light.

PERCENTUAL EM MWh POR CLASSE PERCENTUAL DA RECEITA POR CLASSE
0.1% 8,2%
21,9% 27,6%

9,7%
0,
45,9% 4,6%— \:

17,4%

5 7%/>

37%

8,5% 32,5%

14,2%
@ Industrial m Residencial 0O Comercial

@ Industrial B Residencial O Comercial

. O Rural m Outros O Suprimento
O Rural m Outros O Suprimento

m Consumo Proéprio

Reajustes tarifarios

Tarifa de distribuicdo

O reajuste das tarifas da Cemig Distribuicdo foi homologado pela Resolucdo da ANEEL n° 310 de 6 de abril
de 2006, e detalhado pela Nota Técnica n°® 127/2006.

O reajuste tarifario teve aplicagdo diferenciada por categoria de consumo com o0 objetivo de eliminar
gradualmente os subsidios cruzados existentes entre os grupos de consumidores. O impacto médio do
reajuste nas contas de energia foi de 7,05%, sendo que o efeito na fatura dos consumidores de baixa
tenséao foi de 5,14% enquanto nas tarifas dos consumidores de alta tensao foi de 10,32%.

Receita da Transmissao

Em 27 de junho de 2006, data do reajuste anual das receitas permitidas das concessionarias de
transmissao, a ANEEL publicou os valores reajustados através da Resolugdo Homologatdria n® 355, para
vigorarem a partir de primeiro de julho de 2006 até 30 de junho de 2007.

A receita anual da Transmissora sofreu um ajuste negativo de 10,49%, resultante da aplicacdo do IGP-M
acumulado até maio, no valor de — 0,33%, e da compensacéo de valores repassados a maior em periodos
anteriores referentes ao reajuste da aliquota do PASEP-COFINS. Com base na nova interpretacdo da
ANEEL, as aliquotas dos impostos mencionados a incidir sobre os contratos das transmissoras deveriam
ser aquelas praticadas antes do aumento pelo Governo Federal (PASEP — 0,65% e COFINS — 3,00%), o
gue implicou na devolucao de valores incluidos a maior na tarifa em periodo anterior.

Protecdo da Receita - Gestdo das Perdas

Os Ultimos anos tém sido marcados pelo aumento nas perdas comerciais, motivado principalmente pelas
regras impostas pelo racionamento de energia elétrica em 2001 e pela situa¢do econdmica do Pais, com
reflexo no poder aquisitivo dos clientes da Empresa.

Atualmente, a perda comercial da Empresa encontra-se em 0,9% do montante de energia ingressada no
sistema de distribuicdo, enquanto a média nacional em 2005 ficou em torno de 6%. Os resultados de
identificag8o e recuperagdo de perdas comerciais totalizaram 132,5 GWh, representando um aumento de
439% no periodo de 2000 a 2005.
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No periodo de janeiro a dezembro de 2006, foram recuperados cerca de R$90 milhGes (crescimento de
10% em relacdo a 2005 ou 120% em relacdo a 2004), além de, aproximadamente, R$110 milhdes
decorrentes da perda evitada ou incremento de consumo das unidades consumidoras regularizadas.

Neste ano, visando melhorar a capacidade de reacdo da Companhia ao aumento da préatica de
irregularidades, foram implementadas vérias acdes, dentre as quais destacamos:

e melhorias no sistema de Gestdo de Ordens de Inspecdo via Web (WGOI), buscando maior
eficiéncia na identificacdo de unidades com irregularidade;

e implantacdo de sistema corporativo para controle de selos e medidores disponibilizados, buscando
garantir a rastreabilidade desses dispositivos e equipamentos;

e elaboracdo e aprovacgdo do Projeto de Agregacédo de Valor (PAV) para Protecdo da Receita, o qual
demonstrou a viabilidade econémica das ac¢des de combate as perdas e inadimpléncia, propiciando
maior aporte de recursos nessas atividades, com a conseqiiente agregacao de receita;

e elaboracdo do Plano de Protecdo da Receita com foco na medicdo, agregando em um grande
projeto, tecnologias e acdes para blindagem da receita dos consumidores de médio e grande porte
e aplicacdo de tecnologias complementares para 0os demais consumidores.

Qualidade no fornecimento

Os gréficos a seguir apresentam a evolugdo histérica dos indicadores de qualidade da Cemig
Distribuicdo, em conformidade aos indices requeridos pela ANEEL.

Privacéo de Forngcimento por Consumidor Interrupgdes de Fornecimento Frequéncia de Interrupcdes por
- Minutos/Més Consumidor - Hora/Ano - DEC Consumidor - EEC
N° Interrupgbes/Ano
65 61 65 13,01 1221 13,02
54 %% 10,74 10,93 g 734
6,78
| ‘ 6,42 |6'58 6,42
2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006 2002 2003 2004 2005 2006

Em relacdo aos valores apurados para esses indices, cerca de 25% do DEC e 12% do FEC se referem aos
desligamentos programados realizados para melhorias na rede elétrica. Esses desligamentos sao
precedidos de avisos aos consumidores e, portanto, reduzem o impacto do corte temporario de energia.

Politica de atendimento

A CEMIG implementa, de forma continua, agBes de melhorias na estrutura de atendimento aos seus
clientes, objetivando estabelecer canais de comunicacdo mais eficientes e agilidade no atendimento. Dentre
as varias acdes no ano de 2006, destacamos:

¢+ Reestruturacdo e Modernizacdo das Agéncias de Atendimento: Estamos em processo de
adequacao das 127 Agéncias de Atendimento a uma nova filosofia de relacionamento, com
aplicac@o das areas de auto-atendimento e instalagdo de linhas telefénicas com acesso direto a
Central de Atendimento “Fale com a Cemig”

+ Cemig Postal: Implementacdo e Manutencdo do Cemig Postal, um canal desenvolvido para os
nossos clientes no qual sdo utlizados formularios com postagem "pré-paga”, disponiveis
gratuitamente em locais sinalizados nos agentes Cemig Facil.

+ Projeto Agéncia Mével: Como projeto piloto implantado no primeiro semestre de 2005, no sul de
Minas Gerais, permitiu estender o atendimento ao publico, através de um trailer equipado. Em 2006
foram percorridos mais de 100 municipios onde a Empresa ndo tem estrutura de representatividade.
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¢+ PAS - Posto de Atendimento Simplificado: Numa parceria com as Prefeituras Municipais, foi
possivel a criacdo de mais este canal de relacionamento com os clientes, em municipios que nao
possuem Agéncia de Atendimento. O atendimento é feito por um funcionario da prefeitura,
devidamente treinado por agentes da CEMIG. Atualmente ja estdo em funcionamento 30 postos.

+ Agéncia Virtual: Com a primeira etapa do projeto concluida em dezembro de 2006, a Agéncia
Virtual, disponibiliza para os clientes mais conforto e comodidade. Destacamos no nosso site, a
acessibilidade para deficientes visuais e o atendimento personalizado para as imobiliarias que
demandam um grande volume de servi¢os. O site visa aumentar a produtividade dos processos
comerciais, minimizando os custos e melhorando a agilidade dos resultados.

+ Fale com a Cemig: Hoje, o “Fale com a Cemig” esta estruturado com 357 posi¢bes de atendimento
para atender aos nossos clientes 24 horas por dia, via telefone, portal da Cemig e e-mail, permitindo
maior eficiéncia nos servigos e garantindo comodidade e conforto aos clientes, que solicitam os
servicos sem sair de casa. A capacidade de atendimento é superior a 60.000 chamadas/dia, tendo
ultrapassado, em dias atipicos, o volume de 82.000 chamadas/dia.

+ Criacdo do Canal Direto Procon, que disponibiliza um 0800 especifico para atendimento aos
Procon’s estadual e municipais, com equipe capacitada e exclusiva para esses atendimentos.

+ Em implantag&o os projetos de Tele-medicdo de 750 grandes consumidores industriais do Grupo A4
e Automacdo da Medicdo de Unidades Consumidoras de Baixa Tensédo de S&o Jodo Del Rei que
permitem a simplificacdo do faturamento, o acompanhamento da medicdo, o monitoramento remoto
da curva de carga do cliente e a reducéo de custo no processo de leitura, agilizando o atendimento
aos consumidores.

DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO
(Em milhdes de reais, exceto se indicado de outra forma)
Lucro Liquido

A CEMIG apresentou, no exercicio de 2006, um lucro liquido de R$1.719 milhdes, em comparacao ao lucro
liguido de R$2.003 milhdes no exercicio de 2005, representando uma redugdo de 14,2%. Apesar da
reducdo no lucro, deve ser ressaltado que no exercicio anterior foi registrada uma receita extraordinéaria, no
montante de R$591 milhdes referente ao reajuste tarifario diferido. Sem a inclusdo dessa receita
extraordindria, pode-se concluir que ocorreu uma melhoria na lucratividade da Companhia.

Conforme apresentado na tabela abaixo, a maior contribuicdo para o resultado da CEMIG é proveniente da
Cemig Geracdo e Transmissdo e da Cemig Distribuicdo:

2006 % 2005 %
CEMIG - Controladora 124 7,2 453 22,6
Cemig Distribuicéo S.A. 770 44,8 990 49,4
Cemig Geracéo e Transmisséo S.A. 614 35,7 468 23,4
Gasmig 44 2,6 29 1,4
Rio Minas Energia. 35 2,0 - =
Outras 132 7,7 63 3,2
Lucro Liguido Consolidado 1.719 100,0 2.003 100,0
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Receitas operacionais

RECEITAS OPERACIONAIS — R$ milhdes

2006 2005 Var. %

Fornecimento Bruto de Energia elétrica 11.135 9.156 21,6
Consumidores finais 10.226 8.919 14,7
Suprimento a outras concessionarias 709 114 521,9
Transacdes com energia na CCEE 200 123 62,6
Reajuste Tarifario Diferido - 591 -
Receitas de uso da rede 1.928 1.523 26,6
Outras 507 433 17,1
13.570 11.703 16,0

Consumidores finais

Os principais impactos na receita de 2006 decorreram dos seguintes fatores:

O Aumento de 6,6% na tarifa média, de R$229,14 (em 2005) para R$244,30 (em 2006) em funcéo dos
reajustes nas tarifas da Cemig Distribuicdo em 8 de abril de 2005 (efeito integral no resultado do
exercicio de 2006) e 8 de abril de 2006.

Q Aumento de 6,3% no volume de energia faturada a consumidores finais, cujos comentarios sobre as
variagfes estéo descritos no item de comercializa¢do de energia elétrica.

As variac@es trimestrais e anuais no fornecimento podem ser observadas nos gréaficos a seguir:

GWh faturados - consumidores finais

Variacdo Trimestral Variacdo anual

10.649 o777 40.754
9724 9.860 b2 38.330

37.479

35.907
35.584

TTrim. 2°Trim. 3°Trim. 4°Trim 2002 2003 2004 2005 2006

2006 m2005

Mais comentarios sobre o fornecimento de energia elétrica e reajuste tarifario podem ser obtidos no item
“Comercializacao de energia elétrica”.

Suprimento a outras concessionarias

O volume de energia vendida a outras concessionarias foi de 11.472 GWh no exercicio de 2006
comparados a 1.255 GWh no exercicio de 2005, correspondentes a R$709 milhdes e R$114 milhdes,
respectivamente. Esse aumento expressivo decorre basicamente da venda da energia da Cemig Geracao e
Transmissdo para outras distribuidoras em 2006, consequiéncia do leildo de energia ocorrido no ano
anterior. Em 2005, uma parcela substancial da venda de energia da Cemig Geracéo e Transmissao foi para
a Cemig Distribuicdo e, dessa forma, foram eliminadas como operac¢des entre companhias na apresentacao
da demonstracéo de resultado consolidada da CEMIG.
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Reajuste Tarifario Diferido

Em abril de 2005 foi divulgado, de forma retroativa a abril de 2003, o resultado da reviséo tarifaria periddica
da Cemig Distribuic&o, implicando em um direito de recomposi¢éo nas tarifas de 44,4%.

O reajuste médio aplicado as tarifas em 8 de abril de 2003 foi de 31,5%. Para compensar a CEMIG pela
receita a menor faturada de abril de 2003 a abril de 2005, a ANEEL esté& incluindo um percentual adicional
nos reajustes tarifarios de 2004 a 2007.

A diferenca entre o reposicionamento tarifario ao qual a Cemig Distribuicdo tinha direito e a tarifa
efetivamente cobrada dos consumidores de 2003 a 2005 foi reconhecida como um ativo regulatério, no
montante de R$591 milhdes, em contrapartida ao resultado do exercicio de 2005.

Receita de uso darede

A receita de uso da rede apresentou um crescimento de 26,6% correspondente a R$405 milhdes (R$1.928
milhdes em 2006 comparados a R$1.523 milhdes em 2005).

Este crescimento decorreu basicamente da maior utilizacdo pelos geradores e distribuidores de energia
elétrica participantes do Sistema Interligado Brasileiro, das instalacdes componentes da rede basica de
transmissdo da CEMIG em 2006. Os valores sao definidos através de Resolucdo ANEEL sendo R$409
milhdes em 2006 comparados a R$313 milhGes em 2005.

Compde ainda o saldo desta rubrica a receita de Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (“TUSD”) da
Cemig Distribuicdo e da Light, no montante de R$1.258 milhdes (R$1.201 milhdes em 2005), advinda dos
encargos cobrados dos consumidores livres sobre a energia vendida por outros agentes do setor elétrico,
especialmente a Cemig Geracdo e Transmissao.

Custos e despesas operacionais

2006 2005 Var.%
Custos nao Controlaveis
Energia Elétrica Comprada para Revenda 2.113 1.455 45,2
Compensagéo Financeira pela Utilizagcdo de Recursos Hidricos 139 145 4,1)
Quota para Conta de Consumo de Combustivel - CCC 554 416 33,2
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao 802 641 25,1
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 334 296 12,8
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento 188 211 (10,9)
4.130 3.164 30,5
Custos Controléaveis
Pessoal 1.088 846 28,6
Obrigag6es Pés-emprego 170 153 111
Materiais 82 95 (13,7)
Matéria-Prima e Insumos para Producéo de Energia 37 1 3.600,0
Servigos de Terceiros 504 423 19,2
ProvisGes Operacionais 52 127 (59,1)
Gas comprado para revenda 158 156 1,3
Participacdes dos Empregados 210 260 (19,1)
Depreciacdo e Amortizagéo 672 595 12,9
Outras Despesas Liquidas 239 212 12,7
3.212 2.868 12,0
7.342 6.032 22,0

Custos ndo controlaveis

Os valores dos custos e despesas ndo controlaveis registrados no resultado referem-se aos valores que
foram efetivamente utilizados na composi¢éo do célculo da tarifa a ser aplicada.
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As diferencas entre os somatorios dos custos ndo controlaveis (incluidos na parcela “A” do reajuste tarifério)
que foram incluidos no calculo do reajuste tarifario e os desembolsos efetivamente ocorridos séo
compensadas nos reajustes tarifarios subseqiientes por meio de um mecanismo denominado CVA -
Compensacdao da variacéo dos itens da Parcela “A”.

Essas diferencas sdo registradas no Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo como despesas
antecipadas, caso a Companhia tenha desembolsado valores a maior do que havia sido considerado na
tarifa, ou como obrigagdes no Passivo Circulante e Nao Circulante, em caso contrario.

Conforme mencionado no paragrafo anterior, segue abaixo a tabela com os valores de CVA que foram
incluidos e excluidos do resultado de 2006.

Despesa Valores de Valores de Despesa

operacional CVA CVA efetiva
sem 0s incluidos no excluidos do reconhecida
efeitos da resultado do resultado do no resultado

CVA periodo periodo de 2006
Energia Elétrica Comprada para Revenda 2.015 140 (42) 2.113
Compensagcéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos 127 12 - 139
Quota para Conta de Consumo de Combustivel - CCC 586 (12) (20) 554
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao 680 7 115 802
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 331 10 ©) 334
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento 194 10 (16) 188
Total 3.933 167 30 4.130

Energia Elétrica Comprada para Revenda

Parcela representativa da energia adquirida para revenda é advinda da usina de Itaipu e também em funcao
do leildo da energia existente, ocorrido em 2005. Deve ser ressaltado que no ano anterior uma parcela
substancial da energia comprada para revenda pela Cemig Distribuicdo foi oriunda da Cemig Geracgéo e
Transmisséo e, desta forma, foram eliminadas as operacdes entre as Companhias na apresentacdo da
demonstracéo de resultado consolidada da CEMIG. Vide maiores informacdes na Nota Explicativa n° 29 das
Demonstracdes Financeiras Consolidadas.

Conta de Consumo de Combustivel — CCC

A despesa com CCC refere-se aos custos de operacdo das usinas térmicas dos sistemas interligado e
isolado brasileiro rateados entre os concessionarios de energia elétrica conforme Resolucdo da ANEEL.

Encargos de Uso da Rede Transmissao

A despesa com encargos de uso da rede de transmissao refere-se aos encargos devidos pelos agentes de
distribuicdo e geracdo de energia elétrica pela utilizagdo das instalagdes e componentes da rede basica
conforme Resolucao pela ANEEL.

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Em funcdo de uma nova interpretagdo da ANEEL com relagdo aos critérios de constituicdo da CVA
referente aos encargos de uso da rede de transmisséo integrantes da rede basica, a CEMIG reverteu no 1°
trimestre de 2006, parcela da CVA constituida em 2005, no montante de R$93 milhdes, o que contribuiu
para aumentar o valor da despesa em 2006.

Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento

Conforme regulagdo do setor elétrico, as empresas de distribuicdo e geracdo de energia elétrica devem
investir o percentual de 1,0% da sua receita liquida em programas de eficiéncia energética e P&D. Alguns
programas de eficiéncia energética e P&D relacionados a receita de periodos anteriores ainda néo foram
concluidos pelos agentes do setor elétrico, existindo ainda gastos a serem realizados. Esse atraso decorre
do tempo utilizado na elaboracao dos projetos e aprovacao pela ANEEL.
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Em atendimento a instrucdo da ANEEL, a CEMIG reconheceu como despesa no resultado do exercicio de
2005 os gastos a serem realizados e para os quais ja havia recebido a tarifa correspondente em exercicios
anteriores, no valor de R$107 milhdes, o que justificou a variagdo na despesa na comparacao entre os dois
exercicios em andlise.

Deve ser ressaltado que a Companhia registrou, também em 2006, um valor adicional, no montante de
R$85 milhdes, referente a valores de anos anteriores que foram aplicados no Imobilizado e que por
determinacdo da ANEEL, deveriam, da mesma forma, serem registrados no Resultado.

Custos controlaveis

Despesa com Pessoal

A variacdo na despesa com pessoal foi decorrente dos seguintes fatores:

O provisdo para indenizagdo dos anuénios futuros dos empregados, feita em junho de 2006, no montante
de R$178 milhdes ;

O reajuste salarial da CEMIG e suas Controladas Cemig Geracéo e Transmissdo e Cemig Distribuicdo de
7,6% em novembro de 2005 (efeito integral em 2006) e 4,00% em novembro de 2006;

O aumento do nimero de empregados da CEMIG e suas Controladas Cemig Geragdo e Transmisséo e
Cemig Distribuicdo, de 10.271 em dezembro de 2005 para 10.658 em dezembro de 2006,
representando um aumento de 3,8%.

O Maior transferéncia para o ativo Imobilizado de custos com pessoal em fungdo das obras do Programa
Luz para Todos (R$162 milhdes no exercicio de 2006 comparados a R$116 milhdes em 2005);

Vide composicdo da despesa com pessoal na Nota Explicativa n°® 29 das Demonstracbes Financeiras
Consolidadas.

Obrigac6es Pés-emprego

A despesa com obrigacdes pos-emprego teve um crescimento em fungao dos custos com a implementacao
do plano odontolégico pela Companhia no exercicio de 2006, o que gerou uma despesa adicional de R$10
milhdes.

Provisdes Operacionais

A reducdo nas provisdes operacionais deve-se principalmente a reversdo de R$79 milhGes referentes a
contingéncias trabalhistas em funcéo de revisdo em cada uma das acfes trabalhistas em aberto contra a
Companhia. A maior provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa em 2006 decorre principalmente de
valores a receber de consumidores industriais que questionam a incidéncia de determinados encargos
regulatérios sobre as contas de energia elétrica.

Vide mais informacdes na Nota Explicativa n° 29 das Demonstracdes Financeiras Consolidadas.
LAJIDA

Em funcéo das variacées mencionadas anteriormente, segue o Lajida, ajustado pelos itens ndo recorrentes.
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2006 2005 Var. %
Lucro Liquido 1.719 2.003 (14,2)
+ Provisdo IR e C.Social Correntes e Diferidos 527 471 11,9
+ Resultado ndo Operacional 37 52 (28,8)
+ Resultado Financeiro 219 313 (30,1)
- Reversao de Juros s/ Capital Préprio (169) (635) (73,4)
+ Amortizac¢éo e Depreciacéo 672 595 12,9
+ - Participacé@o de Minoritarios 7 2) (800,0)
LAJIDA 3.012 2.798 7,7
Ajustes néo recorrentes ( *)
- Reajuste Tarifario Diferido - (488)
+ Custos com eficiéncia energética de exercicios anteriores 85 107 (20,6)
+ Programa de Indenizagdo do anuénio 178 -
+ Recomposicdo da CVA da TUSD 93 -
- Reversao da provisdo da RGR (66) -
LAJIDA AJUSTADO 3.302 2417 36,6

(*) Os ajustes nao recorrentes correspondem a interpretagcdo da Companhia sobre os eventos que julga como extraordinarios, nao
relacionados as operagdes correntes.

Receitas (Despesas) Financeiras

O resultado financeiro liquido em 2006 foi uma despesa de R$219 milhdes comparada a uma despesa de
R$313 milhdes em 2005. Os principais fatores que impactaram o resultado financeiro estédo relacionados a
sequir;

a

Crescimento de R$53 milhdes na receita com acréscimo moratério em conta de energia elétrica (R$134
milhdes no exercicio de 2006 em comparacdo a R$81 milhdes no exercicio de 2005).

Receita com atualizacdo monetéaria e juros incidentes sobre as contas a receber do Estado de Minas
Gerais, adicionada pela reverséo da provisdo para perda, no montante de R$140 milhdes no exercicio
de 2006, comparada a R$500 milhdes no exercicio de 2005, representando uma reducao de 72,0%. A
reducdo decorreu da transferéncia do saldo da CRC para um Fundo de Direitos Creditérios — FIDC em
janeiro de 2006, e portanto, essa receita ndo mais teve registros no exercicio de 2006. Adicionalmente,
no exercicio anterior, em funcdo da renegociacdo da divida, ocorreu uma reversdo expressiva na
provisdo constituida. Vide mais informacdes na Nota Explicativa n°® 14 das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas.

Receita com atualizacdo monetaria do FIDC no montante de R$146 milhdes em 2006.

Receita com variagdo monetaria do Acordo Geral do Setor Elétrico em 2006 no montante de R$322
milhdes comparados a R$432 milhdes no exercicio de 2005, representando uma redugéo de 25,5%. A
reducdo deveu-se principalmente & menor variacdo em 2006 da SELIC, indexador dos ativos.

A Receita com variagdo monetaria e juros incidentes sobre o Reajuste Tarifario Diferido em 2006 foi de
R$199 milhdes comparados a R$230 milhdes no exercicio de 2005, representando uma reducdo de
13,5%. No exercicio anterior foi registrada uma maior receita em funcédo da divulgacdo do resultado
definitivo da reviséao tarifaria da CEMIG, o que implicou no registro de um ativo regulatério denominado
“Reajuste Tarifario Diferido” e na atualizacdo desse ativo de forma retroativa ao ano de 2003. Vide
maiores informacdes na Nota Explicativa n® 13 das Demonstragfes Financeiras Consolidadas.

Ganhos liquidos com variagbes cambiais no exercicio de 2006, no montante de R$86 milhdes em
comparacgao aos ganhos liquidos de R$146 milhdes no exercicio de 2005, advindos basicamente dos
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. A variacdo decorreu principalmente da reducao
do saldo devedor em moeda estrangeira em funcao dos critérios de rolagem da divida e da variagao
cambial. O real apresentou uma valorizagdo de 8,7% frente ao ddlar norte-americano no exercicio de
2006 em comparacao a uma valorizacdo de 11,8% no mesmo periodo de 2005.
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a Despesas com encargos de empréstimos e financiamentos no montante de R$868 milhdes no exercicio
de 2006 comparados a R$565 milhdes no exercicio de 2005, representando um aumento de 53,6%. O
aumento decorreu principalmente da variagdo monetéaria das quotas seniores do FIDC no montante de
R$146 milhdes consideradas como divida na consolidagdo e dos critérios de rolagem da divida da
Companhia, com a substituicdo de varios contratos de divida em moeda estrangeira para moeda
nacional, a partir do segundo semestre de 2005.

O Perda liquida com instrumentos financeiros utilizados em operacdes de hedge, no exercicio de 2006, no
montante de R$92 milhdes, comparada a uma perda liquida de R$161 milhGes no exercicio de 2005.
Esse resultado decorreu principalmente da variagdo cambial mencionada no item anterior.

O A Companhia registrou, como despesa financeira, a destinacdo dos juros sobre o capital proprio em
substituicdo aos dividendos do exercicio de 2006, no montante de R$169 milhdes (R$635 milhdes em
2005).

Vide a composicao das receitas e despesas financeiras na Nota Explicativa n® 30 das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A CEMIG apurou, no exercicio de 2006, despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no
montante de R$528 milhdes em relagdo ao lucro de R$2.084 milhdes antes dos efeitos fiscais,
representando um percentual de 25,3%. No exercicio de 2005, a Companhia apurou despesas com Imposto
de Renda e Contribuicdo Social no montante de R$470 milhGes em relacdo ao lucro de R$1.838 milhdes ,
antes dos efeitos fiscais, representando um percentual de 25,6%. Estas taxas efetivas estdo conciliadas
com as taxas nominais na Nota Explicativa n® 12 das Demonstrac@es Financeiras Consolidadas.

LIQUIDEZ E FLUXO DE CAIXA

O caixa no fim do exercicio somava R$1.376 milh6es (R$1.344 milh6es em 2005), um crescimento de R$32
milhdes.

O caixa gerado pelas operacdes foi de R$2.101 milh6es em comparacdo a R$1.657 milhdes em 2005. Este
aumento no caixa gerado pelas operacdes pode ser explicado pelo maior lucro apds os ajustes dos itens
gue ndo afetam o caixa (R$2.394 milhdes em 2006 e R$1.477 milhdes em 2005).

As atividades de financiamento representaram uma saida de caixa de R$475 milhdes comparada a entrada
de caixa de R$147 milhdes em 2005. Em 2006 foram pagos dividendos no valor de R$2.072 milhdes
(R$591 milhGes em 2005). Esta expressiva varia¢do foi parcialmente compensada pelo maior volume de
recursos, liquidos de amortizag8es, obtidos através de empréstimos e financiamentos em 2006 (R$1.597
milhdes em 2006 e R$738 milhdes em 2005).

No que se refere aos investimentos, a Companhia investiu R$1.720 milhdes em 2006 em comparacao a
R$1.356 milhdes em 2005, um acréscimo de 26,8%. Esse resultado deve-se principalmente ao maior
volume de recursos investidos na atividade de Distribuicdo, com o lancamento do Programa Luz para
Todos. Maiores informagdes sobre os investimentos serdo descritas a seguir.

INVESTIMENTOS

Adicionalmente as atividades de concessionéaria do servico publico, atuando na geracado, transmisséo e
distribuicdo de energia elétrica, a CEMIG vem desenvolvendo varias outras atividades sinérgicas ao seu
negocio principal, levando a sua marca a setores diversos como telecomunicagfes, servigos de eficiéncia
energética e outros, objetivando sempre o aumento na rentabilidade da Companhia e fortalecimento de sua
posicdo no mercado.
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Foi organizado, no final dos anos 90, o Comité de Priorizagdo de Obras, que vem atuando na andlise dos
projetos de expansdo constantes do plano quingiienal de negdcios, recomendando a Diretoria Executiva a
execucdo desses projetos e garantindo que o retorno minimo exigido pelo Conselho de Administracao seja
atendido.

Os principais investimentos da CEMIG foram como segue:

2006 2005 Var. %
Geracéo
- Usina de Aimorés 20 58 (65,5)
- Usina de Irapé 63 335 (81,2)
- Outros empreendimentos de geracéo 123 32 284,4
Total da Geragéo 206 425 (51,5)
Distribuicéo 1.130 845 33,7
Transmissdo 359 45 697,8
Gas - 17 -
Telecomunicacdes 25 21 19,1
Outros - 3 -

1.720 1.356 26,8

Aquisicdo de participacdo na Light

A CEMIG, através da Rio Minas Energia Participacdes S.A. (“RME"), constituida em parceria com a Andrade
Gutierrez Concessfes S.A., a J.L.A. Participacdes S.A. e o Pactual Energia Participagbes S.A. com
participacdo de 25% (vinte e cinco por cento) para cada acionista, concluiu em 10 de agosto de 2006 o
processo de aquisicdo da participacdo societaria que a EDFI Internacional S.A. detinha, direta e
indiretamente, na Light. Essa participacdo era correspondente a 79,4% do capital social total da Light,
holding que controla integralmente, entre outras empresas, a concessionaria de distribuicdo Light Servicos
de Eletricidade S.A., a qual possui 3,8 milhdes de consumidores (6,4% do mercado nacional) em 31
municipios do Estado do Rio de Janeiro e a geradora Light Energia S.A., que detém 852 MW de capacidade
instalada em usinas hidrelétricas.

A RME pagou o valor equivalente a US$319.810 mil pela participagdo da EDFI na Light, sendo apurado um
desagio na aquisi¢do, correspondente a diferengca entre o valor pago pela RME e o valor contabil da
participacdo no Patrimdénio Liquido da Light, no montante de R$360 milhdes (a parcela da CEMIG
corresponde a 25,0%).

Aquisicao de Participacdo em empresas transmissoras de energia

A CEMIG, em parceria com a MDU Brasil Ltda. e a Brascan Brasil Ltda. concluiu em 16 de agosto de 2006 o
processo de aquisicdo das participagbes societdrias que a Schahin Holding S.A. detinha em
concessionarias de transmissdo de energia elétrica. Em funcdo dessa negociacdo e com a assinatura de
acordo de acionistas, a Companhia passou a participar do controle das empresas transmissoras adquiridas,
conforme maiores detalhes descritos abaixo:

i Participacéo Valor Agio
Cemig % pago Apurado

Empresa Paraense de Transmissao de Energia 17,51 43 28
Empresa Norte de Transmissao de Energia 18,35 70 41
Empresa Regional de Transmissdo de Energia 18,35 16 9
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia 14,94 207 157
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia 7,50 13 8

349 243
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Geracéo

A CEMIG e suas controladas possuem 62 usinas, sendo 57 hidrelétricas, 4 termelétricas e 1 edlica, com
uma capacidade instalada total de 6.523 MW.

Os principais empreendimentos com inicio de operacdo em 2006 e em construcdo estdo demonstrados
abaixo:

Participacéo Inicio previsto

Empreendimentos Poténcia CEMIG da operacéo
Usina de Irapé 360 MW 100,00% Julho/2006
Usina de Capim Branco | 240 MW 21,05% fevereiro/2006
Usina de Capim Branco |l 210 MW 21,05% Janeiro/2007
Usina de Baguari 140 MW 34,00% Outubro/2009
PCH Cachoeirédo 20 MW 49,00% 1° sem/2008
PCH Pipoca 27 MW 49,00% 1° sem/2008

Projetos de Reforma e Modernizacao

A Cemig Geracdo e Transmissdo vem realizando um amplo programa de modernizacdo e revitalizacdo de
algumas de suas usinas, com investimentos de aproximadamente R$250 milh6es no periodo de 2002 a
20009.

Estdo em andamento trés grandes projetos:

e Modernizacdo da Usina de Trés Marias com um investimento de R$53 milhdes, que prevé a
atualizacdo tecnoldgica de diversos sistemas de controle e reforma de suas unidades geradoras,
possibilitando a automacdo da instalacdo através da implantacdo de Sistema de Supervisdo e
Controle das unidades.

e Modernizagéo das unidades geradoras e a substituicdo dos transformadores da Usina de Jaguara,
com investimento de R$60 milhdes, que possibilitar4 a extenséo da vida util da usina, a garantia da
disponibilidade de suas unidades geradoras e o atendimento a demanda de energia requerida no
sistema. Em 2006 foram concluidas as reformas dos geradores e as moderniza¢des das unidades 2
e 3.

e Reforma dos 4 geradores e turbinas da Usina de Salto Grande, com investimento da ordem de
R$17 milhdes.

e A partir de 2007 serd iniciado o projeto de modernizacao e revitalizacdo da UHE de Volta Grande,
com investimentos previstos de R$120 milhdes.

Programa Minas PCH

O Programa Minas PCH tem como objetivo ampliar o parque gerador da Cemig Geracédo e Transmissdo
através da implantacdo de pequenas centrais hidrelétricas — PCHs no Estado de Minas Gerais, visando
desenvolver projetos de energia de fontes alternativas e de geragdo distribuida, alavancando o
desenvolvimento de mercados regionais no Estado.

A implantagdo e a exploracdo das PCH'’s seréo feitas por intermédio de sociedades de propdsito especifico
— SPE's, tendo como acionistas empresas autorizadas pela ANEEL, investidores e a Cemig Geracao e
Transmisséo (com participacao limitada a 49%). A comercializacdo da energia seré feita através de contrato
de venda (PPA), que sera firmado entre a SPE e 0 consumidor.

O Programa foi langado através de chamada publica em novembro de 2004 e continua aberto para a
entrada de novos projetos.
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Em novembro de 2006, foi assinado o contrato com a Empresa Luz e For¢a Santa Maria para constru¢éo da
PCH Cachoeirdo, com capacidade instalada de 27 MW e investimentos previstos de R$100 milhdes no rio
Manhuagu. Para a constru¢do do empreendimento, foi criada em janeiro de 2007 a Hidrelétrica Cachoeirdo
S/A, com participacéo de 49% da Cemig Geracao e Transmissao.

Em 31 de dezembro de 2006 a CEMIG estava com 565,5 MW em negociacdo, como se segue:

- 6 PCHs cadastradas, com 104 MW de poténcia instalada;

- 24 PCHs com Acordos de Confidencialidade (Pré-Viabilidade) assinados, com 303,5 MW de
poténcia instalada;

- 3 PCHs com Memorandos de Entendimentos assinados, com 158 MW de poténcia instalada;

Transmisséo
Os principais empreendimentos em andamento sao:

Q LT Furnas — Pimenta, 345 kV, com 75 km de extensdo, a ser implantada pela Companhia de
Transmissdo Centroeste de Minas, com participacdo da CEMIG (51%) e Furnas (49%);

Q LT ltutinga — Juiz de Fora, 345 kV, com 140 km de extensdo, em implantacdo pela Companhia
Transudeste de Transmissdo, com participagdo da CEMIG (24%), Alusa (41%), Furnas (25%) e
Orteng (10%);

Q LT Irapé — Araguali, 230 kV, com 65 km de extensao, e as subestacbes — SEs Irapé e Aracuai, em
implantacdo pela Companhia Transirapé de Transmissdo, com participacdo da CEMIG (24,5%),
Alusa (41%), Furnas (24,5%) e Orteng (10%).

O implantacdo da LT Charria — Nueva Temuco, 220 kV, circuito duplo, com 190 km de extenséao e de
duas secdes de linha de transmissdo nas SEs Charrda e Nueva Temuco, na regido central do Chile.
A CEMIG participa com 49% e a Alusa com 51%. Juntas constituiram a empresa Transchile
Charrtia Transmision S.A. para implantar, operar e manter as instalacdes objeto da concorréncia,
com inicio de operacéo previsto para janeiro de 2008.

Distribuicéo

Programa “Luz para Todos” — Universalizacdo do acesso e uso da energia elétrica

A Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica se tornou obrigatéria através de lei Federal que
atribuiu a ANEEL a tarefa de estabelecer metas de universalizacdo e do acesso ao servigo publico de
energia elétrica, nas quais o atendimento de novas ligaces, para unidades consumidoras com carga
instalada de até 50 KW atendidas em tensdo secundaria, devera ser realizado sem 6nus de qualquer
espécie para o solicitante.

O Programa instituido pelo Governo Federal em 2003 e denominado “Luz para Todos”, objetivou antecipar a
meta de completar 100% da eletrificacdo no pais até 2008, sem qualquer dnus para o consumidor.

O Programa foi formatado inicialmente com um orgamento estimado pela CEMIG em R$1.641 milhdes, com
a construcdo de 65 mil quildmetros de rede rural para atendimento a 176 mil clientes. Em Minas Gerais, o
Programa Luz para Todos, executado pela CEMIG, é o quarto maior do Pais, considerando o mercado
potencial a ser atendido.
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Estrutura de Financiamento do Programa - R$ milhdes

- Do orgcamento estimado para o Programa, 22% dos

recursos sao oriundos de repasse da Conta de
s . — Desenvolvimento Energético — CDE (Governo
Federal), 18,6% de financiamento da Eletrobras (a
5 ser pago pela CEMIG), 9,8% de beneficios fiscais de
ICMS (Governo Estadual) e 49,6% de recursos
29 161 préprios da CEMIG.
m Governo Federal (RGR, CDE) Financiamento Eletrobras
i Governo Estadual Lucro Social

5 CEMG

Objetivando o cumprimento da meta e do cronograma estabelecidos para conclusdo do Programa Luz para
Todos, em junho de 2005 a CEMIG assinou contratos com empreiteiras com experiéncia em integracdo de
grandes empreendimentos, para ligacdo de cerca de 140 mil clientes rurais do mercado potencial
identificado em sua area de concessao, em regime de empreitada parcial.

Em funcdo do aumento continuo do Mercado Potencial para atendimento em todo o Estado, devido a
ocorréncia de desmembramentos de propriedades, construgcdo de novas residéncias e ao proprio
crescimento vegetativo, a execugdo do Programa prosseguird no biénio 2007-2008. O mercado potencial
estimado em 2006 ja alcancou o numero de 270 mil propriedades rurais.

Até o final de 2006, 113 municipios ja estavam com suas obras concluidas, de acordo com o Mercado
Potencial inicialmente levantado, e outros 446 municipios estavam com as obras em andamento. Foram
ligadas aproximadamente 87 mil propriedades rurais em 2006.

Programa Campos de Luz

Com um custo or¢ado de R$18 milhdes, este Programa tem por objetivo incentivar a pratica de esportes
com a iluminacéo de campos de futebol, por meio de um convénio entre a CEMIG e o Governo do Estado
de Minas Gerais. Com a iluminacdo dos campos de futebol, permitindo a pratica de esportes a noite, a
violéncia e a criminalidade nas areas circunvizinhas estéo tendo uma acentuada redugdo. De acordo com o
Instituto de Pesquisa Olhar, 92% dos moradores entrevistados aprovaram a iluminagdo do campo em sua
comunidade. Até o final de 2006, 457 campos foram iluminados sendo 301 s6 no exercicio de 2006.

Projetos de Melhoria da lluminacéo Publica - Reluz

O objetivo principal deste programa é modernizar os sistemas de iluminacdo publica com a introducao de
tecnologia mais eficiente, visando a reducédo do consumo de energia elétrica no horario de ponta do sistema
elétrico, com diminuicdo dos gastos com operacdo e manutencdo e aumento da seguranca nas vias
publicas.

Em 2006 foram modernizados cerca de 150 mil pontos de iluminag¢éo publica, principalmente em Belo
Horizonte, com investimentos de R$35 milh&es, levando a uma reducéo anual de 21.000 MWh no consumo
de energia e de cerca de R$3 milhdes na fatura anual de energia das prefeituras municipais.

Foi também negociado o projeto de iluminacdo na rodovia MG-010, que é o principal acesso de Belo
Horizonte ao Aeroporto Internacional Tancredo Neves, em Confins. Ja foram implantados cerca de 8,77 km
de extensdo de rede de distribuicdo subterranea, para alimentacdo do sistema de iluminacédo publica nos
22,54 km de rodovia entre Belo Horizonte e o aeroporto. Esse projeto complementou a expansdo da
iluminacdo publica nesse importante corredor de trafego da cidade com a utilizacdo de tecnologia mais
eficiente, atendendo aos trechos ainda néo iluminados, totalizando cerca de 13,76 km de expanséo de rede,
com um custo total de R$2 milhdes.
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Programa Cresce Minas

Como resultado da realizacdo do diagnostico do sistema elétrico de distribuicdo para atendimento as
exigéncias do mercado e dos 6rgaos reguladores, foi constituido um programa de obras, denominado
Cresce Minas. Este programa devera ser executado em trés anos a partir de 2006, no valor global de R$759
milhdes, visando:

e arecuperacgdo das condicdes do sistema elétrico para o atendimento ao mercado de Minas Gerais
frente a retomada do crescimento:

e aexpansao da irrigacdo e dos agronegdcios:

e o restabelecimento das condi¢des operativas do sistema da Transmissao e Distribuicdo: e,

e a manutencao dos niveis de qualidade de servico dentro dos parametros regulados.

Este conjunto de obras beneficiard aproximadamente 340 municipios (41% do total), uma populagao
aproximada de 4,1 milhdes e cerca de 1,1 milhdo de consumidores em todo o estado.

Gas Natural

A indUstria do gas natural no Brasil bateu recordes de consumo em 2006 em que pese toda a série de
revezes ocorridos ao longo do ano. No quadro regulatdrio pouco evoluiram as discussdes sobre a Lei do
Gas. Os custos do barril de petréleo acenaram com novas perspectivas de elevacdo dos precos de
suprimento. Adicionalmente, vivenciaram-se possibilidades de restricdo no fornecimento devido as fortes
tempestades na area de passagem do gasoduto entre Brasil e Bolivia - Gasbol e por motivos até entdo
inusitados como as praticas de expropriacéo sobre os ativos da Petrobras adotadas pelo governo boliviano.

A expansao da rede da GASMIG permitiu a ampliacéo da distribuicdo do gas natural aos clientes que, ao
final de 2006 somaram 261 sendo 162 empresas, 83 postos de gas natural veicular e 2 usinas termelétricas,
além de 6 bases de distribuicdo de Gas Natural Comprimido — GNC, além de 8 clientes consumindo Gas
Natural Liquefeito - GNL. O numero de clientes atendidos pela GASMIG apresentou um crescimento de 11,1
% em relacdo a 2005. O total do volume de vendas cresceu em 4,2% influenciado pelo segmento
termelétrico. No entanto, considerando-se apenas o mercado de gas convencional, o volume de gas
vendido diminuiu 1,3% em razdo da reducdo de consumo dos clientes do setor de Cal.

O faturamento total da GASMIG evoluiu 12,5% de 2005 para 2006, aumentando de R$480 milhfes para
R$540 milhdes, o que ratifica a tendéncia de crescimento da Companhia. Cabe ressaltar que, no que se
refere ao mercado convencional, representado pelo gas destinado aos segmentos industrial, automotivo e
uso geral, o crescimento do faturamento atingiu 22,6%. O faturamento para as Usinas Termelétricas foi de
R$113 milhdes e apresentou uma reducédo de 14,4% em razdo do menor despacho das UTE Juiz de Fora e
UTE Ibiritermo, tendo em vista o desempenho das variaveis hidroldgicas no ano de 2006.

Como conseqliéncia do aumento do faturamento e eficiéncia operacional, o lucro liquido da Gasmig foi de
75 milhdes em 2006 em comparacdo a R$51 milhdes em 2005, um aumento de 47,1%.

Telecomunicacfes

Em 2006, o crescimento do setor de telecomunicagdes correspondeu as expectativas. A telefonia moével
continuou se expandindo e no mercado de banda larga o crescimento continuou exponencial, contribuindo
significativamente para o crescimento de TV por assinatura. Sustentada neste movimento a Empresa de
Infovias manteve seu nivel de crescimento, principalmente pela mudanga do mix de circuitos vendidos. O
crescimento das vendas de circuitos de maior valor agregado contribuiu para que a Empresa cumprisse
suas metas estabelecidas.

No exercicio de 2006, a receita bruta de R$125 milhdes teve uma evolugéo de 31% quando comparada ao
mesmo periodo do ano anterior. Contribuiram de forma significativa para esse aumento: (a) o crescimento
dos servigos de transporte de sinais de internet banda larga (+56%), (b) o crescimento da receita com os
servigos de transporte de dados de longa distancia (+26%), (c) o crescimento da receita com 0s servigos
integrados (+94%), (d) a receita com os servicos de transporte de sinais de CATV (+20%), (e) o crescimento
da receita com servigos de circuitos dedicados (+21%).
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Para 2007, a expectativa € novamente de crescimento do setor de telecomunica¢des de uma maneira geral,
0 que exigird da Empresa de Infovias uma prestacdo de servicos com cada vez com mais qualidade e
precos competitivos.

As operadoras de TV por assinatura em 2006 passaram a ser bastante cobicadas por operadoras de
telefonia fixa, que viram seu mercado se reduzir cada vez mais e, por outro lado, apostaram no crescimento
firme do mercado de banda larga. Nesse caminho, a TNL PCS Participacdes S.A., controlada da Tele Norte
Leste Participacdes S.A., adquiriu, através de leilao realizado no dia 27 de julho de 2006, a Way TV Belo
Horizonte S.A.. A concretizacdo da operacdo depende de autorizagdo da Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes — ANATEL.

POLITICA DE CAPTAGCAO DE RECURSOS E GESTAO DA DIVIDA

Ao captarmos recursos de terceiros e gerirmos a divida, estamos focados em preservar nossa qualidade de
crédito. Essa preocupacéo se traduz na expressa obrigacdo estatutaria que temos de manter determinados
indicadores financeiros limitados a nUmeros que denotam a saude financeira da Empresa.

Tais limites foram definidos no Plano Diretor da CEMIG, como forma de se garantir aos acionistas que 0s
investimentos para a expansdo da Empresa serdo realizados preservando-se a sua sustentabilidade, sem
colocar em risco o patrimoénio dos acionistas, conforme descrito no item de Governanca Corporativa.

A qualidade de crédito refletida em tais indicadores busca ainda uma aderéncia as percepcdes de risco do
mercado, representadas pelas avaliagées de risco das agéncias de rating e pelos covenants financeiros
presentes em alguns de nossos contratos de empréstimo ou financiamento.

A CEMIG, uma sociedade de economia mista com participacdo majoritaria do Estado de Minas Gerais, esta
sujeita as regras de contingenciamento de crédito ao setor publico, que limitam suas alternativas de
financiamento. Tais limitagbes se aplicam também as suas subsidiarias que, indiretamente, tém controle
estatal. Nesse contexto, a nossa captacao de recursos em 2006 destinou-se a rolagem de dividas e apoiou-
se em operagbes com o mercado bancéario, que, conjunturalmente, tem apresentado elevada liquidez,
favorecendo a contratacéo de operacdes mais longas e de custos mais atraentes.

No ano de 2006, foram captados R$2.570 milhdes (ndo considerando R$900 milhdes referentes a alienacao
das contas a receber do Governo do Estado de Minas Gerais a um Fundo de Investimentos em Direitos
Creditérios), dos quais R$1.200 milhdes através de emissao de Commercial Papers, com vencimento em
90 dias e totalmente pagos ainda em 2006.

Os demais recursos, no montante de R$1.370 milhdes, foram captados em operagbes de longo prazo,
dando continuidade a implementacéo da estratégia de alongamento do perfil da divida.

Dentre essas captacles, vale destacar as seguintes operacoes:

0 R$1.200 milhdes destinados a rolagem de dividas, dos quais R$300 milhdes na Cemig Distribuicao
S.A. e R$900 milhdes na Cemig Geracgéo e Transmissdo S.A., com prazo total de 8 anos, sendo 5
anos de caréncia, e custos de 104,1% do CDI ao ano;

0 R$107 milhdes desembolsados em contratos de financiamento firmados entre a Eletrobras e a
Cemig Distribuicdo S.A., com prazos de 5 a 12 anos e custo financeiro nominal de 6 % a.a.

As condic¢des de longo prazo obtidas na rolagem da nossa divida tornaram o cronograma de amortizacdes,
a partir de 2006, satisfatoriamente escalonado, como pode ser visto no grafico a seguir. Atendemos, dessa
forma, a diretriz da Empresa de se evitar a concentragdo de divida vencendo no curto prazo, mitigando o
risco de refinanciamento e eliminando qualquer pressdo no fluxo de caixa que possa comprometer a
disponibilizagdo de recursos para investimento.
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Cronograma de amortizagao da divida
Posicdo em Dez/2006 (R$ milhdes)

1.088 1125

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015a
2031

A utilizacdo do mercado bancario para atender as nossas necessidades de financiamento tem contribuido
para aumentar a participacdo do CDI na composicdo da divida, hoje representando 68% do total, como
pode ser observado no grafico a seguir:

CDI/Selic
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Nessa posi¢cdo, estamos alinhados com a diretriz da Empresa de reducgédo do custo médio da divida, hoje no
nivel de 9,15% a.a. a pre¢os constantes, uma vez que temos nos beneficiado da tendéncia de queda das
taxas de juros presente na politica monetaria do Governo Federal.

A posicdo da divida de 13% em moeda estrangeira ndo representa risco financeiro material para a
Empresa, j& que boa parte dela est4 contratualmente protegida por operac@es de troca de indexadores
(swap). Também contamos com uma protecdo natural proporcionada por contratos de venda de energia
indexados ao dolar, o que nos permitird, nos préximos anos, usufruir da liquidez presente no mercado
internacional de divida, cabendo ressaltar o grande interesse manifestado por agéncias multilaterais como
BID, IFC, CAF e JBIC em conceder para a CEMIG crédito de longo prazo e custo atrativo.

Em 2006, abrimos o capital de nossas subsididrias integrais Cemig Distribuicdo S.A. e Cemig Geragao e
Transmisséo S.A., com a finalidade de torna-las aptas a captar recursos no mercado de debéntures. Vale a
ressalva de que estas, apesar de terem se tornado empresas de capital aberto, ndo terdo suas acdes
negociadas em Bolsa de Valores.

Politica de Prote¢cao Cambial (Hedge)

Mantemos uma politica de hedge, cujo objetivo primordial € dar previsibilidade ao fluxo de caixa e ao
orcamento, num horizonte moével de 12 meses, através de operacfes que reduzam a exposicdo e
minimizem o0s impactos negativos proporcionados pela variacéo relativa de precos.

Os instrumentos derivativos contratados tém o propdsito de proteger as operagdes da Companhia contra os
riscos decorrentes de variagdo cambial e ndo sdo utilizados para fins especulativos. As contratagcbes das
operacdes consideram aspectos de liquidez do mercado, preco relativo dos ativos e a concentragdo do
servigo da divida.
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A Companhia tem privilegiado a cobertura de seu passivo cambial através de um hedge natural
representado pela contratagdo com alguns de seus grandes consumidores de venda de energia elétrica
indexada a varia¢@o cambial.

MERCADO DE CAPITAIS

A CEMIG teve suas acdes inicialmente listadas na Bolsa de Valores do Estado de Minas Gerais a partir de
14 de outubro de 1960. Em 14 de janeiro de 1972, suas ag¢des ordinarias (ON) e preferenciais (PN)
passaram a ser listadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa) com os simbolos CMIG3 (ON) e
CMIG4 (PN). Desde outubro de 2001, estdo listadas no Nivel 1 de Governanga Corporativa da Bovespa.
Além disso, desde 1993, suas a¢bes sdo negociadas na Bolsa de Nova lorque, onde os ADR’s (CIG),
inicialmente classificados no Nivel 1, foram em 2001 transformados em Nivel 2, e na Bolsa de Madri
(XCMIG) desde 2002.

Composicéo Acionéria

O Capital Social da Companhia, em 31 de dezembro de 2006, totalizou R$1.622 milhdes, conforme
composicao abaixo demonstrada.

Cotacdes das Acgdes

A seguir, as cotagfes de fechamento, dos anos 2005 e 2006, de nossas acdes em Séo Paulo (Bovespa),
Nova lorque (NYSE) e Madri (LATIBEX).

Denominacéo Simbolos Moeda Fechamento 2005 Fechamento 2006
Cemig PN CMIG4 R$/1.000 acdes 85,72 104,99
Cemig ON CMIG3 R$/1.000 a¢Bes 70,72 91,2
ADR CIG US$/ADR 36,86 48,2
Cemig PN (Latibex) XCMIG Euros/1.000 acdes 34,9 37,37

Nossas agOes preferenciais apresentaram um volume de negociagdo, em 2006, de R$9.667 milhdes. Esse
volume posiciona a CMIG4 como sendo a décima a¢cdo com maior volume da Bovespa e a de maior volume
do setor elétrico.
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Valor de mercado

Destacamos o crescimento de 12% em nosso valor de mercado no ano e de 294% entre dezembro de 2002

e dezembro de 2006.

Valor de Mercado (R$ milhdes)
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Os gréficos a seguir ilustram a evolucao das nossas acoes, ao longo dos Ultimos quatro anos (de dezembro
de 2002 a dezembro de 2006), em comparacao com outros indicadores.
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Dividend Yield e Rentabilidade do Acionista
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A rentabilidade total do acionista, entendida como o ganho da valorizacdo mais o dividendo distribuido,
durante o ano de 2006 foi de 19,5%, em 2005 foi de 66,1% e de 31,1% e 106,9%, nos anos de 2003 e 2004,
respectivamente. O seguinte grafico mostra o dividend yield dos ultimos quatro anos.

Dividend Yield % (*)

19,

7.46%  809%

68%

2003

2004

2005

2006

(*) Indica a relagéo entre os dividendos pagos e a cotagdo das ac6es da CEMIG no mercado de agdes.

Rela¢cBes com Investidores

Adotamos uma politica de total transparéncia em nosso relacionamento com o mercado de capitais, com o
objetivo de possibilitar aos acionistas a correta valoriza¢do de seu investimento em nossas acoes.
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Em 2006 participamos de 83 seminarios e encontros com investidores, 7 congressos e conferéncias no
Brasil e no exterior, 6 road shows no Exterior além de um grande namero de reunides, teleconferéncias e
videoconferéncias com analistas e investidores, que ultrapassaram a marca de 260 reunides.

De 28 a 30 de maio de 2006, realizamos o 11° Encontro Anual da CEMIG com o Mercado de Capitais,
juntamente com a Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais —
Apimec Nacional, no Ouro Minas Hotel, incluindo uma visita técnica a Usina Termelétrica de Igarapé, na
cidade de Juatuba, Minas Gerais.

POLITICA DE PAGAMENTO DE DIVIDENDOS

A CEMIG, através do Estatuto Social, assume o compromisso de distribuir dividendo minimo
correspondente a 50% do lucro liquido apurado no exercicio anterior. Além disto, serdo distribuidos
dividendos extraordindrios a cada dois anos ou em menor periodicidade, se a disponibilidade de caixa
permitir.

Os dividendos sdo pagos em duas parcelas iguais: a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de
dezembro do ano subseqiiente ao exercicio a que se referem.

A rentabilidade crescente da Companhia e a politica de dividendos trouxeram um ganho substancial para os
acionistas, conforme ilustrado nos graficos a seguir. No ano de 2006 foram pagos dividendos no valor de
R$2.070 milhdes, sendo R$897 milhdes correspondentes a dividendos extraordinarios.

Para o exercicio de 2007 esta previsto o pagamento de dividendos no valor de R1.382 milhdes, sendo
R$497 milhdes referente a dividendos extraordinarios.

Dividendos Anuais
(MilhGes de Reais)

Lucro por acéo - R$/1.000 acdes

2002 2003 2004 2005 2006

& Ordinarios  m Extraordinarios

PROPOSTA DE DESTINACAO DO LUCRO

O Conselho de Administracdo ira propor a Assembléia Geral Ordinaria - AGO a realizar-se em abril de 2007
gue, ao lucro liquido do exercicio, no montante de R$1.719 milhGes, seja dada a seguinte destinacao:

» R$1.382 milhdes (80,4% do lucro liquido) para pagamento de dividendos, sendo o montante de R$169
milhdes na forma de juros sobre o capital proprio e R$1.213 milhdes na forma de dividendos
complementares. Destes dividendos, R$497 milhdes referem-se a dividendos extraordinarios;
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= R$86 milhdes para a constituicdo de Reserva Legal; e,

=  R$251 milhdes serdo mantidos no Patriménio Liquido, sendo R$241 milhdes em Reserva de Retencao
de Lucros com o objetivo de financiar aplicacdes em investimentos aprovados pelo Conselho de
Administracdo e R$10 milhdes alocados em Reserva Estatutaria para pagamento de dividendos
extraordinarios no futuro.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Temos como principio ndo contratar servigos de consultoria dos auditores externos que possam interferir na
independéncia dos trabalhos de auditoria.

Em 2006, os auditores independentes da CEMIG e da maior parte de suas controladas, Deloitte Touche
Tohmatsu, prestaram 0s seguintes servicos:

Servigos AL re‘gger?:g a A re(I)/;Qez"aT) a
R0 auditoria Rl auditoria

Auditoria 502 100,00 514 100,0

Outros Servigos:

- Due Diligence — Projeto Tucurui (1) - - 221 43,0

- Adequacdao e aderéncia as exigéncias SOX — Sec¢édo 302 e 404 2.080 314,34 - -

Total de outros servigos - - 221 43,0

Total Geral 2.582 - 735 -

(1) Contrato de execucéo de servigos de assessoria contabil para avaliagcdo da aquisi¢édo de linhas de transmissao.

Os servicos adicionais mencionados foram aprovados pelo Conselho de Administracéo, tendo em vista que
ndo configuram, na avaliacdo da Administragdo, em perda da independéncia dos Auditores Independentes e
ndo constam dos impedimentos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no Art. 23 da Instrucdo CVM n° 308, de
14 de maio de 1999.

GERENCIAMENTO DE RISCOS

A principal premissa do gerenciamento de riscos corporativos adotado pela CEMIG é a de que toda
empresa existe para prover valor aos seus acionistas. Enfrenta-se o desafio permanente de se determinar o
quanto a corporacdo esta preparada para garantir o seu desenvolvimento sustentavel, considerando os
riscos e oportunidades apresentados.

A CEMIG opera em ambientes onde fatores como a consolidacdo setorial, globalizacdo, tecnologia,
regulamentacéo, reestruturacdes, variacdes de mercado e competicdo criam incertezas. Portanto, torna-se
necessario estimar precisamente a probabilidade de ocorréncia de um potencial evento e os seus impactos
nos resultados empresariais associados.

O principal objetivo da CEMIG néo € eliminar os riscos e sim ser pro-ativa na sua identificagdo, analise,
avaliacdo, tratamento e monitoramento continuo, visando obter vantagens competitivas. Adotamos uma
visdo de riscos em nivel corporativo como subsidio relevante nos nossos processos decisorios, alinhada
com o Planejamento Estratégico e que marca uma nova tendéncia a nivel empresarial.

A CEMIG utiliza uma gestao descentralizada de seus riscos corporativos, a qual é executada pelos gestores
de riscos de processos e macro-processos da cadeia de valor da empresa. O monitoramento € executado
de forma centralizada, no nivel-tatico operacional, visando um subsidio efetivo ao processo de tomada de
deciséo da alta administragé&o.
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A metodologia de avaliacdo de riscos utilizada pela CEMIG é a Metodologia ORCA — caracterizada pela
parametrizacdo dos Objetivos Estratégicos, Riscos, Controles Internos e Alinhamento, a qual prevé uma
combinacéo de técnicas de andlise qualitativa, semi-qualitativa e quantitativa.

Definidos como ameacas ao cumprimento das metas e dos objetivos estratégicos, 0s riscos séo
categorizados como:

Riscos Estratégicos
Riscos de Conformidade
Riscos Financeiros
Riscos de Recursos Humanos
Riscos Ambientais
Riscos de Tecnologia da Informacéo e Telecomunicacdes
e Riscos Operacionais
Os riscos corporativos, apés analise do ambiente de controles internos (utiliza-se a metodologia COSO Il -
The Comitee of Sponsoring Organizations), sdo avaliados como se segue:

e Célculo do impacto no negdcio: perdas financeiras em decorréncia da materializagéo do risco. E
sempre quantificado em termos monetarios e podera representar perda de receita, aumento de
despesas operacionais e impacto nos resultados e/ou no fluxo de caixa da empresa.

e Probabilidade de ocorréncia: possibilidade de um risco ocorrer.

e Exposicdo Financeira: resultado da andlise do impacto no negdcio ponderado pela probabilidade de
ocorréncia, quantificado em termos monetarios, com métrica definida pela Politica de
Gerenciamento de Riscos Corporativos.

e Impacto intangivel: impacto na reputacdo da empresa junto as partes interessadas (acionistas,
sociedade, clientes, fornecedores, entre outros) com métrica também definida pela Politica de
Gerenciamento de Riscos Corporativos.

e Exposicdo Final: associacdo da exposi¢éo financeira com o impacto intangivel, refletindo sempre o
cenario mais conservador entre os dois parametros.

O alinhamento é feito mediante a implementacdo dos planos de acdo propostos para mitigar 0s riscos cuja
exposicdo financeira esta fora dos limites de apetite definido pela Alta Administracdo da empresa.

O quantitativo de riscos relevantes (com exposicdo final alta) do negdcio Distribuicdo é superior ao do
negocio Geracdo/Transmissao. Entretanto, a exposicao financeira (definida pelo impacto no negécio e pela
probabilidade de ocorréncia) dos riscos relevantes do negocio Geragao/Transmissdo € superior ao do
negocio Distribuicdo (fortemente regulado), requerendo, conseqgientemente, maiores taxas de retorno dos
empreendimentos associados.

Nos graficos abaixo podem ser identificados os resultados alcancados na gestéo de riscos corporativos:

Riscos x Categoria

Quantitativo de riscos por negocio Conformidade

Ambisntals I %
4% {

| / Tl
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Empresas
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Sarbanes Oxley - O plano da CEMIG para a certificagao;

O Projeto CEMIG-SOX tem como objetivo a certificacdo do sistema de controles internos relacionados com
a elaboracé@o dos relatérios financeiros e com os procedimentos de divulgacdo das informagbes e fatos
relevantes da Empresa, atendendo as exigéncias da SEC - Security and Exchange Commission, agéncia
federal norte-americana autorizada a emitir regulamentos e a fazer cumprir as determinac@es e providéncias
emanadas do mercado de capitais norte-americano.

As atividades do Projeto foram intensificadas em janeiro de 2006, com a participagdo em tempo integral de
40 empregados da Empresa oriundos de diversas areas, além do apoio de consultores contratados.

A partir de uma analise do balango consolidado e da nossa matriz de riscos, identificamos e mapeamos 25
processos relevantes relacionados com as demonstragdes financeiras consolidadas e selecionamos,
inicialmente, 950 controles, sendo que desses, 450 foram classificados como controles chave, capazes de
proporcionar uma seguranca razoadvel de que as demonstracbes financeiras da Companhia e de suas
subsidiarias foram registradas, processadas e divulgadas de acordo com as nhormas, prazos e formatacao
estipulados pela SEC.

Este trabalho proporcionou a revisdo dos processos relevantes e a validacdo do desenho dos controles
internos relacionados com as demonstracdes financeiras consolidadas. Constatamos que na maioria dos
processos analisados, os procedimentos de controles internos, ja adotados pela Companhia, mostraram-se
eficazes apds os testes de auditoria, 0 que possibilitou a Diretoria Executiva da Companhia emitir um
relatdrio conclusivo sobre a eficacia dos controles internos.

GESTAO

Sistemas de Gestao

Indicadores de Desempenho (Balanced Scoredcard — BSC)

A partir do estabelecimento do Planejamento Estratégico da Corporagédo, a CEMIG traduz e desdobra sua
visdo, missao e direcionadores estratégicos em todos os processos utilizando o Balanced Scorecard — BSC.

O desdobramento dos objetivos, indicadores e metas, € realizado nas diversas areas geréncias da
Companhia, dando origem ao Painel de Contribui¢cdo e onde sdo estabelecidas as iniciativas que passam a
nortear as acdes dessas areas com o propdsito de materializar a estratégia.

O processo de comunicacdo da estratégia ocorre por meio de eventos realizados em toda a Companhia
para apresentacdo do planejamento estratégico e contratacdo de metas, formalizando o desempenho
requerido e comprometendo gestores e empregados com 0s objetivos e resultados empresariais.

CertificacOes de qgualidade e gestdo ambiental

No &mbito das operacdes do dia-a-dia, praticamente 80% dos empregados da distribuicdo trabalham com
sistema de gestdo certificados de acordo com a norma internacional da qualidade ISO 9001:2000,
permeando todos os principais processos do negdcio Distribuicéo.

Os sistemas de gestdo ambiental evidenciam a melhoria continua das acdes de responsabilidade
socioambiental da Companhia. Atualmente, os sistemas ja foram implantados em 30% da capacidade
instalada de geracdo, 18% da extensao das linhas de transmissdo com tensédo acima de 230 kV, em mais
de 130 cidades do Estado.

Gestéao de Clientes

Em abril de 2006, foi iniciado o projeto de implementacdo do novo Sistema de Gestdo de Clientes (Projeto
Evolucéo). Esse projeto tem como objetivo a substituicdo de alguns dos principais sistemas de informagéo
da Companhia envolvidos no processamento do faturamento, arrecadacdo, atendimento, contabilizacéo,
servigos de campo, gestdo de equipamentos de medi¢do, além da emissdo e impressédo de notas fiscais de
energia e relatdrios.
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Dentre os principais objetivos deste programa estdo um maior controle e seguranca dos processos de
faturamento e arrecadacao, com informacdes integradas e precisas para subsidiar o controle e a gestao de
clientes.

O projeto tem a sua concluséo prevista para 2008, com investimentos previstos no valor de R$178 milhdes.

Telecomunicacfes e Informéatica

Governanca de Tl

Durante o exercicio de 2006 foi implementado um Programa de Governanca de Tl, por meio de um conjunto
de mecanismos (estruturas, processos e relacionamentos) que visam garantir que a estratégia de Tl esteja
alinhada com as estratégias e objetivos da organizacao.

O Projeto Governanca de Tl possibilitara o alinhamento da tecnologia de telecomunicacdo e informacéo
com os negocios, ajudando-os a explorar oportunidades e maximizar beneficios, a geréncia efetiva dos
riscos inerentes aos processos de TI, o aumento da qualidade dos servicos de telecomunicacdo e
informatica prestados e a otimizacdo de custos. Além disso, permite o atendimento as exigéncias
regulatérias impostas a area de TIl, como as oriundas da Lei Sarbanes-Oxley. As engrenagens
Comportamental, Organizacional e Técnico Operacional constituem os pilares dos trabalhos de
implementacao.

Segregacdo de Funcdes SAP R/3 e Mainframe (Sico/Proorc)

Para atender as exigéncias da Lei Sarbanes Oxley e da Governanga Corporativa TIl, verificou-se a
necessidade de implementacéo de regras de negdcio que permitam controle dos riscos nos sistemas SAP
R/3 e Mainframe da CEMIG, adequando os processos as normas de Governanca Corporativa/SOX.

Esse projeto propiciara mapeamento das combinacdes de acessos criticos nos ambientes, apontamento do
grau de vulnerabilidade existente nos processos, a redugdo dos riscos e das possibilidades de fraudes,
credibilidade nos controles internos existentes, controle dos acessos criticos dos ambientes, controle das
transacBes acessadas pelos usuarios e agilidade na geracéo e disponibilizacdo de informacdes gerenciais.

Aplicacdes Corporativas

Foi implantado o modulo MIC - Management of Internal Controls que € utilizado no gerenciamento dos
sistemas e controles internos, em atendimento a Sarbanes-Oxley Act of 2002.

Em continuidade ao projeto Geocemig, foi adquirido o software GRID, que faz a analise de imagens
tridimensionais, auxiliando as areas de engenharia nos projetos de linhas de transmissao, barragens. O
Geocemig € um Sistema de Informa¢Bes Geo-referenciadas da CEMIG que une os inUmeros bancos de
dados e sistemas gréaficos que utilizam recursos de mapeamento, cartografia e geoprocessamento
desenvolvidos separadamente na Empresa.

Foi realizada a atualizacdo do banco de dados e a disponibilizacdo da tecnologia GPRS (celular) para a
comunicacdo entre os Centros de Operacdo e os veiculos responsaveis pela execu¢do no campo dos
servicos da rede secundéria de energia, através de implementac@es realizadas no aplicativo responsavel
pelo Controle dos Sistemas de Envio e Execucdo de Servicos de Campo.

Também foram realizados desenvolvimentos, implementacdes e alteragbes de 540 programas para atender
ao programa Luz Para Todos e desenvolvidas novas funcionalidades nos sistemas informatizados, para
atender a Resolugdo ANEEL n° 505, que normaliza o ressarcimento aos clientes, em fun¢éo da variacéo do
nivel de tensao.

Plano Corporativo de Seguranca da Informacao

Dando continuidade ao programa de conscientizacdo dos empregados, foi implantado o treinamento em
Seguranca da Informacdo na modalidade de auto-instrucdo através da Internet. Aproximadamente
8.338 empregados ja concluiram o treinamento, sendo que a meta é treinar todos os empregados da
Companhia.
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Tecnologia e alternativas energéticas

A CEMIG sempre considerou a tecnologia como insumo basico e estratégico, manifestada através de seus
processos, produtos, servicos, equipamentos, instalacdes e das habilidades de seus empregados e
parceiros, gerenciada e utilizada de maneira adequada e condizente com o0s resultados almejados,
ambientalmente correta e fator de viabilizacdo de desenvolvimento de negdcios e de agregacao de valor.

Com o objetivo de garantir a vanguarda relativa a utilizagdo, adaptacéo e desenvolvimento de tecnologias
mais avancadas e adequadas aos seus processos produtivos, a CEMIG utiliza a metodologia de Gestdo
Estratégica de Tecnologia, envolvendo o desenvolvimento de parcerias com universidades e entidades de
pesquisa, prospeccado tecnoldgica e analise da evolugcdo dos cenarios tecnoldgicos, com o estabelecimento
das estratégias, diretrizes e a¢des de cunho tecnolégico para atuacdo empresarial.

Destacando-se sempre como uma empresa dedicada a pesquisa e ao desenvolvimento tecnolégico, foram
priorizados e selecionados os projetos que compdem os Programas Anuais de Pesquisa e Desenvolvimento
Tecnolégico da Cemig. Os recursos financeiros envolvidos em 2006 foram da ordem de R$20 milhdes.
Valores semelhantes aos do Programa sdo transferidos anualmente ao Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico — FNDCT (Fundo Setorial de Energia Elétrica — CT-ENERG).

Entre projetos novos e em continuidade, em 2006 estiveram em desenvolvimento cerca de 86 projetos de
P&D. Dentre os 60 projetos ja concluidos, a grande maioria resultou em produtos incorporados ao dia-a-dia
da empresa, sendo que diversos métodos de engenharia, softwares, dispositivos e equipamentos foram
desenvolvidos e aplicados, contribuindo para a reducdo de custos operacionais, aumento da confiabilidade
e seguranca dos sistemas e instalacbes Cemig, controle ambiental e desenvolvimento de alternativas
energéticas.

No ambito da Gestdo Estratégica de Tecnologia, o Escritério de Marcas e Patentes atuou junto ao Instituto
Nacional de Propriedade Industrial - INPI no registro e acompanhamento de 8 cartas patentes, 43 pedidos
de privilégio sobre invencbes, 59 marcas, 19 programas de computador e 33 obras do direito autoral.
Atualmente, encontram-se em andlise de viabilidade 3 pedidos de privilégio sobre invengdes e 6 marcas.

Na area de alternativas energéticas, encontram-se em desenvolvimento diversos projetos de utilizacdo de
energia solar, edlica e biomassa vegetal, uso racional da energia, vetores energéticos alternativos, tais
como hidrogénio, biodiesel, gas de biomassa e geragdo distribuida ou local, incluindo pesquisa,
desenvolvimento, experimentacédo e adaptacdo de novas tecnologias (por exemplo, células a combustivel,
microturbinas a gas, motores Stirlling, etc.). Os resultados ja obtidos com esses projetos consolidam a
CEMIG como empresa detentora de larga experiéncia e excelente qualificacéo técnica na identificacdo, no
desenvolvimento e no aproveitamento das fontes alternativas de energia, contando ja com uma significativa
infra-estrutura nessa area.

Gestao de Materiais e Servi¢cos

Portal de Compras Eletrbnicas

Com a operacionalizagdo do Portal de Compras Cemig, que utiliza a modalidade de pregdo e cotacéo
eletrdnica, foi possivel uma economia de aproximadamente R$19 milhdes em 2006 com as aquisi¢des.
Deste montante, R$12 milhdes foram através do Pregdo Presencial e R$7 milhdes nas demais
modalidades. O montante aproximado de aquisi¢6es no exercicio foi de R$257 milhdes.

Gestéo de Transportes

A CEMIG possui uma Politica de Renovacdo e Adequacdo da Frota de Veiculos com parametros e
orientacbes corporativas bem definidas para os 6érgdos gestores de frota, de forma a otimizar o
desempenho, reduzir custos e uniformizar procedimentos. Em 2006, foram alienados, através de Leildo
Publico, 504 veiculos que foram substituidos através do Programa de Renovacao de Frota.

Também foi implantado em 2006 o Sistema de Gestdo de Abastecimento de Veiculos da Frota Cemig,
através de um contrato firmado com a BR Distribuidora, que proporcionou um gerenciamento on-line dos
abastecimentos resultando em uma economia em torno de 20%.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL
Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado - DVA evidencia a representatividade da Companhia para a
sociedade, com R$10.401 milhdes de valor adicionado em 2006 em comparacdo a R$9.289 milhdes em
2005, um aumento de 12,0%.

Valor Adicionado de 2002 a 2006 (R$ mil)

10.401
9.289

7.354
6.136

3.085

JI

A distribuic@o do valor adicionado da CEMIG entre os diversos segmentos, pode ser observada no gréfico a
seguir, devendo ser destacada a parte retida pelo governo do total distribuido em 2006 e 2005,
correspondentes a 54% e 55%, respectivamente.

2002 2003 2004 2005 2006

2006 2005
. . Vr. retido
Terceiros  Vr.retido Terceiros 10%
Acionista 14% 3% 11%

13%

Acionista
12%

Pessoal
16%

Governo

Governo
Pessoal
54% 120 55%

Recursos Humanos

Para que os processos, politicas e praticas de RH fossem mais aderentes ao Planejamento Estratégico da
Companhia, foi desenvolvido o projeto de Alinhamento do Capital Humano, modelo desenvolvido a partir da
visdo e missdo da Empresa, cujo elemento central é a Gestdo do Desempenho, visando a contratacdo de
metas e de acordos individuais de desenvolvimento, alinhando a¢des individuais e de equipes as diretrizes
organizacionais.

Com a implementacdo do modelo de Gestdo do Desempenho e uma atuacdo mais estratégica da area de
Recursos Humanos, foi possivel vincular, definitivamente, a estratégia empresarial aos diversos processos
de gestdo de pessoas, servindo de base para diversas iniciativas e mudangas na area de Recursos
Humanos, tais como: movimentacdes com base no desempenho, concurso externo, programa trainee,
mobilidade interna, diversos programas de capacitacao e desenvolvimento, gestdo do clima organizacional,
dentre outros.

Capacitacdo e Desenvolvimento

A CEMIG, objetivando ter e manter um quadro de pessoal com desenvolvimento compativel com as
necessidades da Corporacéo e de acordo com as exigéncias do mercado, propiciou aos seus empregados,
de diversos niveis hierarquicos, a participacdo em diversos cursos, seminarios, congressos, feiras e outras
modalidades e praticas.
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Em 2006, foi lancado o Cemig Lideranga em Gestdo — CELIG, programa centrado no desenvolvimento de
competéncias visando a preparacao de profissionais para liderar as transformagfes da Companhia hoje e
no futuro. Também em parceria com instituicdes especializadas em desenvolvimento gerencial, foi dada
continuidade ao Programa de Gestdo Avancada — APG, um programa de treinamento exclusivamente
focado em gestédo. Estes programas sao dirigidos a pessoas chaves da Companhia e durante o ano de
2006 varios gerentes e superintendentes participaram do treinamento.

A CEMIG proporcionou aos seus empregados, treinamentos técnicos na Escola de Formacdo e
Aperfeicoamento Profissional da Cemig — EFAP com 19.312 participacdes de empregados, correspondendo
a 632.451 homens-hora treinados em 2006.

Também com vistas a atender as necessidades da Companhia decorrentes do surgimento de novas
tecnologias, equipamentos e métodos de trabalho, foram implementadas vérias acdes de treinamento e
desenvolvimento, tais como treinamentos de informética, administrativos, treinamentos externos, cursos de
pos-graduacao, cursos de idiomas, dentre outros, com 13.507 participacdes de empregados da Companhia
em 2006.

Gestéao de Clima Organizacional

Dando continuidade a Pesquisa de Clima Organizacional feita em 2005, o primeiro semestre de 2006 foi
dedicado a etapa de planejamento de a¢des de melhoria, com a elaboracao do Plano de Agdo Corporativo e
dos planos de agéo das superintendéncias e geréncias. Ao todo, foram elaborados 95 planos de acéo.

A grande vitdria no ano de 2006, em Gestédo do Clima Organizacional, foi a classificacdo da CEMIG entre as
150 melhores empresas para trabalhar no Brasil, segundo o Guia Exame — Vocé S.A. A pesquisa levou em
conta fatores como o indice de felicidade no trabalho, a qualidade do ambiente de trabalho, a opinido dos
empregados sobre a Companhia e o que é oferecido em termos de remuneracdo, carreira profissional,
saude, responsabilidade social, dentre outros.

Saulde, Bem-estar e Seguranca do Trabalho

Numa iniciativa inovadora, a CEMIG reestruturou completamente o seu SESMT - Servicos Especializados
em Engenharia de Seguran¢ca e Medicina do Trabalho promovendo, principalmente, a inclusdo de
assistentes sociais e psicologos dentre os profissionais envolvidos, o redimensionamento, a reciclagem e a
integracdo dos profissionais, para efetivar sua atuacdo nas questdes relativas a sadude, a seguranca do
trabalho, ao bem-estar dos empregados proprios e de empresas contratadas e também a seguranga da
populacgéo.

Como acdes relativas a revisdo das clausulas de seguranca no trabalho e inclusdo de clausulas de Servico
Social e Medicina do Trabalho nos contratos, a CEMIG realizou aproximadamente 161.288 horas de
treinamento de seguranca em 2006 para pessoal proprio e efetivou parcerias para inclusdo de contratadas
nestas reciclagens. Além disso, a certificagdo de diversas usinas em OHSAS 18001, a melhoria do
Programa de Qualidade de Vida — Energia Vital, a implantacdo do Programa de Inclusdo de Deficientes, a
realizacdo de campanhas de vacinacdo e doacdo de sangue, 0s seminarios de preparacdo para
aposentadoria, entre outras a¢des, nortearam a atua¢do da Empresa visando a melhoria de desempenho
dos indicadores de saude, seguranca e bem-estar.

Por intermédio da coordenacé@o e participagdo em eventos regionais e nacionais tais como o Primeiro
Rodeio de Eletricistas, Seminario Nacional de Seguranca no Setor Elétrico, a Semana Nacional de
Seguranca com Energia Elétrica, entre outros, a Companhia reafirmou mais uma vez seu compromisso com
a seguranca, saude e bem-estar dos trabalhadores e seguranca da populacao.
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Admissées e Desligamentos

A CEMIG e suas subsidiarias Cemig Gerag¢édo e Transmissdo e Cemig Distribuicdo encerraram o ano de
2006 com 10.658 empregados. Foram admitidos 529 novos empregados e ocorreram 142 desligamentos.

NUM ERO DE EMPREGADOS EMPREGADOS POR EMPRESA
11.468 11302
' CEMIG _ i
Controladora Cemig Geracéo
338 e Transmissdo S.A
10.668 10.658 2.256
10.271

Cemig Distribuigdo S.A
8.064

2002 2003 2004 2005 2006

Cultura

A CEMIG, concessionéaria de um servico publico essencial e responsavel pelo atendimento a cerca de 20
milhdes de pessoas, mantém um profundo envolvimento com a sociedade onde se insere. Um dos focos
dessa questdo esta no patrocinio de projetos culturais e nas doacdes incentivadas as iniciativas de incluséao
social e melhoria da qualidade de vida.

Em 2006, a CEMIG investiu cerca de R$19 milhdes em cultura e a¢bes sociais, beneficiando diretamente a
populagédo de mais de 200 municipios, em Minas Gerais. A maioria dos projetos possui continuidade ou se
caracteriza pela manutencdo de espacos de formacdo cultural permanente, o que reforca a idéia de
sustentabilidade, fator decisivo na construc¢éo da identidade e dignidade do cidadéo.

Continuamos a investir nos festivais de extensédo universitaria dos maiores centros académicos do Estado
por entendé-los como a possibilidade de reflexdo sobre a informacdo adquirida na sala de aula — a riqueza
dessa proposta alcanca a populacédo das cidades onde eles acontecem. Manteve-se também o patrocinio
de grandes e pequenos museus, bibliotecas publicas, academias de musica e teatros.

Com o segundo ano do “Filme em Minas”, reafirmamos a vocacédo da Empresa no apoio ao audiovisual. Em
2006, 26 projetos foram contemplados nas mais diversas categorias. Foram premiados, além dos longas e
curtas-metragens, videos experimentais, documentarios, projetos de pesquisa em desenvolvimento e
literatura da area. Todos esses projetos com méao-de-obra, logistica e loca¢des no Estado de Minas Gerais.

Atenta ao acesso do publico interno a leitura e as artes plasticas, a CEMIG mantém em sua sede uma
galeria de arte, onde ha 16 anos sdo montadas 11 exposi¢cBes anuais de artistas de todo o pais e uma
biblioteca aberta, inclusive ao publico externo, com aproximadamente 55 mil titulos.

Assegurando a realizacéo de festivais de teatro popular ou levando para fora do Brasil a expressao artistica
mineira, a Empresa investe na forca transformadora da cultura e colhe junto a uma sociedade mais madura
a compreenséo da melhor utilizacdo dos recursos naturais, do respeito pelo patrimdnio e pelo bem comum.

Meio Ambiente

O comprometimento com o meio ambiente e com a qualidade de vida da sociedade € uma das condi¢bes
bésicas dos principios que regem a atuacdo da CEMIG. Por meio de estudos e a¢bes, a Companhia busca
imprimir em seus empregados e parceiros a conscientizacao para a questdo ambiental. Essa forma de agir,
prevista na Politica Ambiental da CEMIG e presente em todas as atividades realizadas, valoriza os
empregados, a Empresa e garante o desenvolvimento sustentavel da sociedade.
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Durante o ano de 2006, foram investidos aproximadamente R$39,7 milhdes em projetos de adequacao
ambiental de instala¢des e equipamentos e na implantacdo de novos empreendimentos, e R$18,3 milhdes
foram utilizados em despesas de operagdo e manutencdo de atividades, tais como destinacdo final de
residuos, auditorias, plantio de mata ciliar, producdo de alevinos, implantacdo das politicas de poda de
arvores, programas de educacdo ambiental, manutencdo das unidades de conservacao, treinamento e
outras acdes.

Desenvolvimento Sustentavel

Pela sétima vez consecutiva, a CEMIG foi selecionada para compor a carteira do Dow Jones Sustainability
World Index (DJSI World), para o periodo 2006/2007, um indice que avalia o desempenho financeiro,
ambiental e social da Companhia, ou seja, sua sustentabilidade e a capacidade de agregar valor para os
acionistas no longo prazo.

A CEMIG foi também selecionada, pelo segundo ano consecutivo, para compor 0 grupo de empresas
listadas no indice de Sustentabilidade Empresarial da Bolsa de Valores de S&o Paulo (ISE/Bovespa). O ISE
reflete o retorno de uma carteira composta por acdes de empresas com reconhecido comprometimento com
a responsabilidade social e a sustentabilidade no meio empresarial brasileiro.

Além do compromisso com a protecdo do meio ambiente, a CEMIG investe em programas de conservacao
e eficientizacdo de energia e em pesquisas de novas fontes alternativas, tais como a energia solar e
fotovoltaica, a energia edlica, a pesquisa de células de hidrogénio e o uso de gas natural.

Licenciamento Ambiental

O Licenciamento Ambiental é conduzido de forma a assegurar a analise adequada de todos os estudos e
relatérios desenvolvidos e o pronto atendimento aos érgdos competentes pela questdo ambiental. Os
estudos e monitoramentos sdo desenvolvidos através da contratacdo de especialistas, que inclui empresas
de consultoria, centros de pesquisa e universidades.

Em 2006, a CEMIG obteve as seguintes Licencas Ambientais:

O Licenca de Operagéo da Usina Hidrelétrica de Capim Branco Il, da Linha de Transmisséo Araxa 2 —
Jaguara e das Linhas de Transmisséo do Sistema Noroeste;

O Licenca de Instalagdo da Usina Hidrelétrica de Baguari, das Linhas de Transmissao ltutinga — Juiz
de Fora e Irapé — Araguai 2 e das Linhas de Transmissao do Sistema Bragantina;

O Licenca Prévia da Linha de Transmissdo Aimorés 2 — Mascarenhas.

Foram também obtidas as Licencas de Operacdo Corretivas das Hidrelétricas de Sao Simao e ltutinga,
usinas implantadas antes da legislacao ambiental.

Continua em vigor o Convénio entre a CEMIG e o Instituto Estadual de Florestas — IEF, fixando critérios
para exploracdo florestal quando da intervencdo da Empresa em areas consideradas de preservagao
permanente.

Além disso, obtivemos 80 outorgas de direito de uso de agua e 25 autorizagbes para supressao de
vegetacao.

Acdes ambientais para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé

Durante o ano de 2006, teve continuidade o enchimento do reservatério da UHE Irapé, iniciado em
dezembro de 2005, que culminou com o inicio de operacdo comercial da usina em julho de 2006. Foram
concluidas a prospeccédo, resgate e a gestdo do acervo dos elementos do patrimbnio arqueolégico
presentes nas areas impactadas pela implantacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé.
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Foram contabilizados 121 sitios arqueolégicos, sendo 85 na area diretamente atingida e 36 na area de
impacto indireto. O material arqueolégico resgatado foi encaminhado para o Centro de Referéncia e
Memoéria da Obra e do Centro de Referéncia de Porto dos Cori, abrigando todo o acervo cultural resgatado
das comunidades atingidas e da comunidade quilombola respectivamente.

Além disso, o programa ambiental de Irapé incluiu diversas outras aces, relacionadas aos cuidados com a
fauna, flora e com a cultura e patrimdnio da regiéo.

Materiais

Os cuidados referentes aos materiais da empresa prosseguiram em 2006. Merece destaque a reciclagem
de lampadas fluorescentes e de iluminacdo publica em toda a area de concessdo da empresa, totalizando
305 mil lampadas. Além disso, foram regenerados aproximadamente 946 mil litros de 6leo isolante retirados
dos transformadores colocados fora de operacéo.

A campanha de coleta seletiva “Eu Amo Reciclar”, implantada desde 2002, no edificio sede da CEMIG,
conseguiu obter durante o0 ano de 2006, cerca de 62 mil quilos de material reciclavel, sendo 46 mil quilos de
papel, 12 mil quilos de papelédo e 7 mil quilos de plastico. Todo o material recolhido foi repassado para a
Organizacdo Nao-Governamental - ONG, Associacdo dos Catadores de Papel, Papeldo e Materiais
Reaproveitaveis de Belo Horizonte — Asmare.

Semana do Meio Ambiente

Anualmente a CEMIG realiza a Semana do Meio Ambiente e o tema escolhido para este ano foi
“Sustentabilidade”. O evento contou com a participa¢édo de mais de 1.800 estudantes do ensino fundamental
de 17 escolas da rede publica, estadual e municipal de Belo Horizonte.

Durante a Semana do Meio Ambiente, foi lancado o "Guia ilustrado de peixes do S&o Francisco", que traz o
levantamento de 22 espécies encontradas no trecho mineiro do Rio Sao Francisco e informacdes de cunho
cientifico sobre as aguas, os peixes, a pesca e os pescadores. Também foi lancada a Cartilha "Como
conservar e recuperar matas ciliares", que foi produzida a partir de um projeto de P&D, firmado entre a
Universidade Federal de Lavras - UFLA, a Fundacdo de Apoio ao Ensino, Pesquisa e Extenséo - FAEPE e
CEMIG, com a finalidade de mostrar, principalmente aos produtores rurais, a importancia das matas ciliares
as margens dos reservatorios e dos rios de Minas Gerais.

Fauna, Flora e Monitoramento da Qualidade de Agua

Em 2006, continuamos com ac¢des preventivas e corretivas em areas degradadas por processos erosivos,
préximos a estruturas ou na faixa de mais de 40 linhas de transmissao. Foram realizados e implantados
diversos projetos de contencéo de erosdes e recuperacéo de areas degradadas.

Com o objetivo de repovoar e manter a biodiversidade dos reservatérios da CEMIG e dos rios de Minas
Gerais, foram realizados 70 peixamentos em todo Estado de Minas Gerais, com a soltura de 445 mil
alevinos de diferentes espécies nativas das bacias dos rios Grande, Paranaiba, Sdo Francisco e Pardo.
Esse trabalho envolveu a participagdo mais de 10.000 pessoas, entre alunos e representantes de diversos
setores da sociedade.

Devido a preocupacdo da CEMIG com a flora, foram coletados 800 kg de sementes de um total de 110
espécies florestais nativas, que foram destinados aos viveiros florestais da Companhia e ao intercambio
com diversas instituicbes afins. Foram produzidas 360.000 mudas de espécies nativas que foram
distribuidas para prefeituras, ONG’s e 6rgéos publicos e plantados 36 ha de matas ciliares em parceria com
produtores rurais.

Para controlar a qualidade de agua dos reservatérios, a CEMIG possui uma rede de monitoramento que
abrange oito bacias (Grande, Paranaiba, Pardo, Sdo Francisco, Doce, Paraiba do Sul, Itabapoana e
Jequitinhonha), 34 sub-bacias diferentes perfazendo um total de 46 reservatorios e 247 estagfes de coleta
de agua.
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Arborizacdo Urbana

Dentro das diretrizes da Companhia para diminuir as interrup¢bes do fornecimento de energia elétrica
causadas por arvores nas redes de distribuicdo urbana, foram treinados e capacitados, em 2006, cerca de
350 profissionais préprios, de empresas contratadas e de prefeituras em técnicas de poda de arvores
urbanas e arborizacao urbana.

Em continuidade ao projeto, que é desenvolvido em parceria com a Prefeitura Municipal de Belo Horizonte,
a Universidade Federal de Vicosa e a Universidade Federal do Parana, 2.500 individuos foram instruidos
sobre metodologia para avaliagdo de arvores em risco de queda, visando a substituicdo preventiva das
mesmas, evitando com isso, danos a pessoas, veiculos e a rede elétrica.

Além disso, foram produzidas 25.000 mudas e 300 kg de sementes de espécies adequadas para plantio
junto as redes de distribuicdo de eletricidade. Todo o material é fornecido gratuitamente as prefeituras do
Estado de Minas Gerais e para outras instituicdes correlatas.

Programa de Educacdo Ambiental

O Programa de Educag&o Ambiental desenvolvido nas EstagBes Ambientais e Usinas recebeu este ano,
8.000 alunos de diferentes escolas da capital e interior. Durante estas visitas, sdo transmitidas informacgdes
sobre geracdo de energia e sua relacdo com o0 meio ambiente, bem como mensagens sobre o
desenvolvimento sustentavel e a necessidade de conservacédo dos ecossistemas.

O Projeto Cemig de Educacdo Ambiental nas Escolas, programa “Terra da Gente” pretende contribuir para
a educacdo ambiental no Estado de Minas Gerais, tendo sido realizado nas escolas do 2° ciclo do Ensino
Fundamental (5% a 82 séries). durante os anos de 2001 a 2005 nas regides do Tridngulo Mineiro e Alto
Paranaiba.

Em 2006, a CEMIG e a Fundacao Biodiversitas elaboraram o concurso “Aventure-se no Terra da Gente”,
com o objetivo de colher informacdes sobre a eficiéncia do programa para a difusdo de conceitos sobre o
meio ambiente e sua conservacao.

A partir da realizagé@o do concurso a adesdo ao Programa Terra da Gente cresceu de 207 para 313 escolas.
Vale destacar que a mobilizagdo proporcionada por este concurso. Estima-se que cerca de 7.000 pessoas,
entre alunos, professores e voluntarios participaram ajudando os estudantes na elaboracao e execugéo dos
63 projetos apresentados para selecao.

Pesquisa e Desenvolvimento

A CEMIG vem desenvolvendo diversos projetos na area ambiental de P&D Programa de Pesquisa e
Desenvolvimento, gerenciados pela ANEEL, juntamente com universidades e instituices de pesquisas,
com a conclusédo de 8 projetos em 2006.

Com o objetivo de divulgar resultados de projetos de Pesquisa e Desenvolvimento relacionados a qualidade
de agua, ictiofauna e relaces entre usinas e ecossistemas aquaticos adjacentes, realizamos o seminario de
projetos de Pesquisa e Desenvolvimento da Cemig Geragdo e Transmissdo, com participacdo de varios
grupos de pesquisas e técnicos de diversas areas da Empresa.

Em 2006 foi instalado o primeiro transformador 100% a Oleo vegetal, em parceria com a ABB. Esse
equipamento foi energizado no municipio de Contagem e atende a 37,2 mil consumidores em média e baixa
tensdo e um consumidor em 138kV. A CEMIG tem sido pioneira em iniciativas que auxiliem na protecao do
meio ambiente.

Dando continuidade ao Projeto Verde Minas, iniciado em 2004, de um total de 450 areas ambientais
protegidas identificadas no Estado de Minas Gerais, cerca de 300 estdo disponiveis na forma geo-
referenciadas no nosso banco de dados. Durante este ano, foi elaborada uma andlise detalhada de
gualidade e confiabilidade dos dados disponiveis para consulta na empresa, com o objetivo de assegurar
uma relacéo harmoniosa entre os projetos de linhas e redes de energia elétrica e as areas protegidas.
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Reconhecimentos — Prémios

Como resultado dos esforcos desenvolvidos pela CEMIG em 2006, varios segmentos da sociedade
reconheceram a exceléncia de suas atividades, resultando em varias premiacfes, dentre as quais
destacamos:

Carta Capital/TNS Interscience - “Empresa mais admirada no Brasil”

A CEMIG foi eleita, pela Carta Capital/TNS Interscience, dentre 23 empresas geradoras e comercializadoras
de energia elétrica, a "empresa mais admirada no Brasil' em 2006, no segmento "Fornecedores de
Energia". Os entrevistados avaliaram as participantes do setor a que pertencem segundo 11 quesitos:
"competir globalmente", "compromisso com o Pais", "compromisso com RH", "ética", "inovacao",
"notoriedade”, "qualidade de gestdo", "qualidade de produtos e servicos", "respeito pelo consumidor",
"responsabilidade social" e "solidez financeira".

Dow Jones

A CEMIG foi incluida, pela sétima vez consecutiva, no grupo de companhias listadas pelo Dow Jones
Sustainability World Index — DJSI e destacou-se em todas as dimensdes: social, ambiental e econémica. O
Dow Jones tornou-se um dos indicadores mais confiaveis para investidores do mundo inteiro e leva em
consideracédo ndo apenas a performance financeira das empresas, mas, principalmente, todos os aspectos
da sua politica de responsabilidade social - preservacdo do meio ambiente, investimentos socioculturais,
integracdo com a comunidade.

Prémio Apimec — “Troféu de Companhia Aberta do ano”.

A CEMIG recebeu o Prémio Apimec, na categoria Companhia Aberta. Com a premiacédo, a Empresa foi
classificada como a que tem o melhor relacionamento com esse publico no Brasil.

O prémio é realizado anualmente pela Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais - Apimec Nacional, com a participacdo de suas regionais Sao Paulo, Nordeste, Rio de
Janeiro, Brasilia, Sul e Minas Gerais.

Prémio Abrasca 2006 — “Melhor Relatério Anual”.

A CEMIG venceu o prémio Melhor Relatério Anual, na categoria Empresa Aberta, promovido pela
Associacao Brasileira das Companhias Abertas - Abrasca. O relatério da CEMIG foi classificado em primeiro
lugar, junto com o da Votorantim Celulose e Papel, entre os balancos de 71 empresas de capital aberto que
se inscreveram no prémio.

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa — “Troféu Transparéncia 2006".

A CEMIG recebeu, pelo terceiro ano consecutivo, o Troféu Transparéncia-Finalista 2006, na categoria
Capital Aberto. Esse prémio é um reconhecimento publico para as 10 melhores demonstracbes contabeis
publicadas no Pais. Este prémio foi criado em 1997 pela Associacdo Nacional dos Executivos de Financas,
Administracdo e Contabilidade - Anefac, em parceria com a Fundacao Instituto de Pesquisas Contébeis,
Atuariais e Financeiras - Fipecafi e com a Serasa.

Guia Exame - Vocé S/A 2006 — “Lista das 150 Melhores Empresas para Trabalhar”

A CEMIG foi incluida na lista das 150 melhores empresas do Pais para trabalhar, segundo o Guia Exame -
Vocé S/A 2006. Na disputa com mais de 500 empresas brasileiras, esta € a primeira vez que a CEMIG
conquista esse resultado. O Guia apontou, entre outras vantagens, a politica salarial agressiva e a
estabilidade no emprego.

Prémio Aberje Minas 2006 — “Empresa do Ano em Comunicacdo Empresarial”.

A CEMIG recebeu, da Associacdo Brasileira de Comunicagdo Empresarial - ABERJE, o prémio de empresa
do ano em Comunicagdo Empresarial.
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Além dessa conquista, a CEMIG também foi vencedora do Prémio ABERJE Minas 2006 nas categorias
"Jornal Interno”, com a publicacdo Energia da Gente, e "Relacionamento com o investidor”, com o Plano de
Comunicacao Integrada para Acionistas.

A CEMIG foi também finalista em outras cinco prémios: "Campanha de Comunicacao Integrada", com o
caso da Usina de Irapé; "Jornal Externo", com o Cemig Noticias; "Internet", com o Portal Cemig; "Campanha
de Comunicacdo de Marketing”, com a Campanha de Prevencdo de Queimadas; e "Video Comunicagéo
Externa", com o TV Cemig.

Prémio Furnas Ouro Azul 2006

A CEMIG conquistou o primeiro lugar do troféu “Prémio Furnas Ouro Azul 2006”, na categoria “Empresa
Puablica”, pelo trabalho “Agua: caminho do desenvolvimento para o Vale do Jequitinhonha”, uma referéncia
as suas acdes durante a construcdo da Usina Hidrelétrica de Irapé.

O objetivo do Prémio é valorizar os melhores projetos de preservacédo e uso racional sustentavel da agua
por empresas, comunidades, governos, cidadaos e estudantes.

Prémio USP - “Comunicacao Corporativa”.

A CEMIG conquistou o Prémio USP de Comunicacdo Corporativa 2006, na categoria "Case de
Comunicacdo Corporativa", apresentando as aces de comunicagdo implantadas na constru¢do da Usina
Hidrelétrica de Irapé.

CONSIDERACOES FINAIS

A Administracdo da CEMIG é grata ao Governador do Estado, Dr. Aécio Neves da Cunha, pela confianca e
apoio constantemente manifestados durante o ano. Estende também os agradecimentos as demais
autoridades federais, estaduais e municipais, as comunidades servidas pela Companhia, aos acionistas e
demais investidores e, em especial, a dedicacdo de seu qualificado corpo de empregados.
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BALANCO SOCIAL CONSOLIDADO

1) Base de Calculo

Receita Liquida (RL)
Resultado Operacional (RO)
Folha de Pagamento Bruta (FPB)

2) Indicadores Sociais Internos

Alimentacéo

Encargos sociais compulsérios
Previdéncia privada

Saude

Seguranga e medicina no trabalho
Educacéo

Cultura

Capacitacéo e desenvolvimento profissional
Creches ou auxilio-creche
Participacéo nos lucros ou resultados
Outros

Total - Indicadores Sociais Internos

3) Indicadores Sociais Externos

Educacéo

Cultura

Outros Doagdes/Subvengdes/Projeto ASIN
Total das Contribuicdes para a Sociedade
Tributos (excluidos encargos sociais)

Total — Indicadores Sociais Externos

4) Indicadores Ambientais

Relacionados com a operagéo da empresa e com programas e/ou
projetos externos

Total dos Investimentos em Meio Ambiente

Quanto ao estabelecimento de metas anuais para minimizar residuos,
o consumo em geral na produgéo/operacéo e aumentar a eficacia na
utilizagdo de recursos naturais, a empresa:

5) Indicadores do Corpo Funcional

N° de empregados (as) ao final do periodo

N° de admissdes durante o periodo

N° de empregados (as) terceirizados (as)

Ne de estagiarios (as)

N° de empregados (as) acima de 45 anos

N° de mulheres que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por mulheres
N° de negros (as) que trabalham na empresa

% de cargos de chefia ocupados por negros (as)

N° de portadores (as) de deficiéncia ou necessidades especiais
6) Informagdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania
empresarial

Relacé&o entre maior e a menor remuneragdo na empresa

Numero total de acidentes de trabalho

Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram
definidos por:

Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram ( ) diregdo e

definidos por:

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagéo coletiva e a
representacéo interna dos (as) trabalhadores (as), a empresa:

A previdéncia privada contempla:

A participagdo nos lucros ou resultados contempla:

Na selecédo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:

Quanto a participacéo de empregados (as) em programas de trabalho
voluntério, a empresa:

NUmero total de reclamacdes e criticas de consumidores (as):

% de reclamacoes e criticas solucionadas:

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$)

Distribui¢do do Valor Adicionado (DVA)

7) Outras Informacdes

1. Do total dos investimentos em meio ambiente, no ano de 2005, cerca de R$61milhdes refe

2006 2005
Valor (Mil Reais) Valor (Mil Reais)
9.681.271 8.235.621
2.339.696 2.203.266
893.475 790.596
Valor ® ® Valor ® o
(Mil RS) %Sobre FPB %Sobre RL (Mil R$) %Sobre FPB %Sobre RL
70.027 7,84 0,72 41.437 5,24 0,50
235.734 26,38 2,43 218.264 27,61 2,65
169.910 19,02 1,76 153.471 19,41 1,86
28.812 3,22 0,30 25.190 3,19 0,31
9.078 1,02 0,09 2.654 0,34 0,03
1.081 0,12 0,01 464 0,06 0,01
16.460 1,84 0,17 13.508 1,71 0,16
1.608 0,18 0,02 1.599 0,20 0,02
209.991 23,50 2,17 259.805 32,86 3,15
11.073 1,24 0,11 13.950 1,76 0,17
753.774 84,36 7,79 730.342 92,38 8,87
Valor o o Valor o 0
(Mil RS) %Sobre RO %Sobre RL (Mil R$) %Sobre RO %Sobre RL
- - - 4.180 0,19 0,05
18.996 0,81 0,20 13.260 0,60 0,16
34.990 1,50 0,36 23.651 1,07 0,29
53.797 2,31 0,56 41.029 1,87 0,50
5.594.707 239,12 57,79 5.148.250 233,66 62,51
5.648.504 241,43 58,35 5.189.279 235,53 63,01
Valor Valor
(Mil RS) %Sobre RO %Sobre RL (Mil R$) %Sobre RO %Sobre RL
58.112 2,48 0,60 85.425 3,88 1,04
58.112 2,48 0,60 85.425 3,88 1,04
( x) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75% ( x) ndo possui metas () cumpre de 51 a 75%
() cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100% () cumpre de 0 a 50% () cumpre de 76 a 100%
10.658 10.271
529 95
ND ND
396 471
3.346 2.974
1.454 1.361
7,7 6,81
3.299 3.163
9,30 9,09
ND ND
2006 Metas 2007
17,55 ND
117 ND
(x) direcéo e () todos (as) (x) direcéo e () todos (as)
() direcéo geréncias empregados (as) () direcéo geréncias empregados (as)
(x) todos (as) () Todos (as) () direcdoe (x) todos (as) () Todos (as)
geréncias empregados (as) + CIPA geréncias empregados (as) + CIPA
(x) segue as () incentiva e (x) seguira as () incentivara e
() n&o se envolve normas da OIT segue a OIT () n&o se envolvera normas da OIT seguira a OIT
( )direcéoe (x) todos (as) ( )direcdoe (x) todos (as)
() direcéo geréncias empregados (as) () direcéo geréncias empregados (as)
( )direcéoe (x) todos (as) ( )direcédoe (x) todos (as)
() direcdo geréncias empregados (as) () direcdo geréncias empregados (as)
( ) ndo sédo ( )séo (x)séo ( ) ndo seréo ( ) serdo (x) seréo
considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos
(x) organiza e (x) organizara e
() ndo se envolve () apdia incentiva () n&o se envolvera ( ) apoiara incentivara
na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
ND ND ND ND ND ND
na empresa no Procon na Justica na empresa no Procon na Justica
ND % ND % ND % ND % ND % ND %
Em 2006: 10.401.477 Em 2007:
54,41% governo  15,63% colaboradores (as) ND% governo ND% colaboradores (as)
13,35% acionistas 13,38% terceiros 3,24% retido ND% acionistas ND% terceiros ND% retido
aos programas ientais it durante a do de novas usinas hidrelétricas.
4o final. Esses tendem a evoluir para a determinacdo de metas anuais de

Il.  Os residuos gerados sdo quantificados e controlados de acordo com procedimentos corporativos de manuseio, transporte, armazenagem e
: e la

reducdo de residuos. destaque a

e de iluminacdo publica em toda a area de concessao da empresa, totalizando, no ano de 2005, 240 mil lampadas. Além disso, foram regenerados e

reutilizados, também, em 2005, aproximadamente 850 mil litros de 6leo isolante retirados dos transformadores colocados foram de operagé&o.

.
um indicador de consumo de agua por empregado.

A quantificagéo do consumo de energia elétrica e combustivel é realizada anualmente e ndo possuem metas de reduc&o. A Diretoria da Cemig e a entidade sindical representativa dos seus empregados conduziram, em 2003, a definicéo de
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A CEMIG EM NUMEROS

(dados consolidados, exceto se indicado de outra forma)

Atendimento

Numero de consumidores (em milhares) 5.591 5.744 5.875 6.010 10.042
Numero de empregados (1) 11.468 11.302 10.668 10.271 14.864
Numero de consumidores por empregado 488 508 551 585 675
Ndmero de localidades atendidas 5.415 5.415 5.415 5.415 5.415
Numero de municipios atendidos 774 774 774 774 805
Mercado
Area de concess&o (Km2) 567.478 567.478 567.478 567.478 580.626
Geragéo Propria (GWh) (2) 21.608 27.025 26.922 30.411 32.187
Consumo residencial médio (KWh/ano) 1.378 1.380 1.351 1.337 1.313
Tarifas médias de fornecimento — incluindo ICMS (R$/MWh)
Residencial 281,60 356,95 416,26 474,23 487,52
Comercial 241,00 305,89 356,03 410,81 435,97
Industrial 100,05 132,39 154,38 124,41 128,04
Rural 148,00 186,42 214,42 249,13 265,27
DEC (horas) 13,01 10,74 10,93 12,21 13,02
FEC (numero de interrupgées) 7,34 6,42 6,58 6,78 6,42
Privacdo de fornecimento por consumidor — minutos/més 65 54 55 61 65

Operacionais

Numero de Usinas em Operacéo 48 48 52 54 62
Numero de Subestac¢des 424 427 434 440 469
Linhas de Transmissao (Km) 4.847 4.829 4.856 4.892 5.364
Linhas de Subtransmissao (Km) 16.152 16.185 16.086 16.040 16.788
Linhas de Distribuigao (Km)

Urbana 55.718 82.867 83.527 84.585 93.850

Rural 274.841 276.437 283.910 294.815 308.689
Capacidade Instalada (MW) 5.713 5.771 5.949 6.113 6.692
Financeiros
Receita operacional — R$ milhdes 6.752 7.968 9.748 11.703 13.570
Receita operacional liquida — R$ milhdes 5.119 5.623 6.985 8.236 9.681
Margem operacional - % 10,27 21,81 24,08 26,75 24,01
LAJIDA ou EBITDA — R$ milhdes 1.076 1.797 2.266 2.798 3.012
Lucro liquido (Prejuizo) — R$ milhdes (1.002) 1.198 1.385 2.003 1.719
Lucro liquido (Prejuizo) por lote de 1000 agGes (Controladora) (6,18) 7,39 8,54 12,35 10,60
Patriménio liquido — R$ milhdes 5.681 6.559 7.251 7.185 7.522
Valor patrimonial por lote de mil agbes (Controladora) 35,05 40,47 44,74 44,33 46,39
Rentabilidade do patriménio liquido - % (24,99) 22,34 23,60 38,66 29,62
Endividamento do patriménio liquido - % 142,65 128,67 131,58 175,86 206,05
Liquidez Corrente 0,66 0,73 0,86 0,91 1,24
Liquidez Geral 0,65 0,74 0,80 0,78 0,73

(1) Incui os empregados da Light e TBE, em 2006.
(2) Ja estdo descontadas as perdas atribuidas a geracéo (652 GWh) e o consumo interno das usinas.

44



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

COMPOSICAO DOS CONSELHOS E DA DIRETORIA

CONSELHO ADMINISTRACAO
Membros Efetivos

Wilson Nélio Brumer

Djalma Bastos de Morais

Aécio Ferreira da Cunha
Alexandre Heringer Lisboa
Antdnio Adriano Silva
Francelino Pereira dos Santos
Maria Estela Kubitschek Lopes
Nilo Barroso Neto

Wilton de Medeiros Daher
Carlos Augusto Leite Branddo
Andréa Paula Fernandes Pansa
Evandro Veiga Negrédo de Lima
José Augusto Pimentel Pessba

Haroldo Guimarées Brasil

CONSELHO FISCAL

Membros Efetivos

Aristoteles Luiz Menezes Vasconcellos Drummond
Luiz Guarita Neto

Luiz Otavio Nunes West

Ari Barcelos da Silva

Thales de Souza Ramos Filho

DIRETORIA EXECUTIVA

Nome Cargo

Membros Suplentes

Fernando Lage de Melo

Luiz Antbnio Athayde Vasconcelos
Eduardo Lery Vieira

Franklin Moreira Gongalves

Lauro Sérgio Vasconcelos David
Marco Anténio Rodrigues da Cunha
Luiz Henrique de Castro Carvalho
Guilherme Horta Gongalves Junior
Luiz Anibal de Lima Fernandes
Eduardo Leite Hoffmann

Maria Amélia Delfim de Melo Coutrim
Andréa Leandro Silva

Eduardo Castilho Vasconcelos

Anténio Renato do Nascimento

Membros Suplentes

Marcus Eolo de Lamounier Bicalho
Ronald Gastéo Andrade Reis
Augusto César Calazans Lopes
Carlos Volpe de Paiva

Aliomar Silva Lima

Djalma Bastos de Morais Diretor-Presidente e, cumulativamente, Diretor Vice-Presidente

José Carlos de Mattos Diretor de Planejamento, Projetos e Construcdes
Luiz Fernando Rolla Diretor de Finangas, Participacdes e de Relagdes com Investidores
Fernando Henrique Schuffner Neto Diretor de Geragéo e Transmissdo
José Maria de Macedo Diretor de Distribuicdo e Comercializagao

Marco Antonio Rodrigues da Cunha Diretor de Gestdo Empresarial

RELAGOES COM INVESTIDORES

Superintendéncia de Relag6es com Investidores
Telefones: (31) 3299-3930 — 3299-4015
Fax: (31) 3299-3934 - 3299-3933

Endereco eletrénico
Site: www.cemig.com.br , www.ri.cemig.com.br

E-Mail: ri@cemig.com.br
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BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

ATIVO

(Em milhares de reais)

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
CIRCULANTE
Disponibilidades (nota 5) 1.375.501 1.344.135 23.389 300.510
Consumidores e Revendedores (nota 6) 2.074.983 1.343.779 - -
Recomposicao Tarifaria e Parcela “A” (nota 8) 355.599 271.800 - -
Concessionarios — Transporte de Energia 358.205 303.157 - -
Tributos Compensaveis (nota 11) 284.197 359.711 12.443 215.819
Despesas Antecipadas — CVA (nota 10) 459.898 539.321 - -
Revendedores — Transa¢6es com Energia Livre (nota 9) 123.056 225.771 - -
Créditos Tributarios (nota 12) 125.790 107.078 24.047 42.839
Dividendos a Receber - - 1.152.772 1.316.980
Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS (nota 15) 107.959 69.031 - -
Reajuste Tarifario Diferido (nota 13) 791.231 321.445 - -
Estoques 34.980 26.082 17 19
Outros Créditos 303.201 286.528 7.366 60.127
TOTAL DO CIRCULANTE 6.394.600 5.197.838 1.220.034 1.936.294

NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado (nota 14) 1.726.293 1.518.672 - 1.518.672
Fundo de Direitos Creditérios (nota 14) - - 744.502 -
Recomposicao Tariféaria e Parcela “A” (nota 8) 979.008 1.001.305 - -
Despesas Antecipadas — CVA (nota 10) 159.738 46.549 - -
Créditos Tributérios (nota 12) 678.592 410.337 280.457 233.332
Revendedores — Transag6es com Energia Livre (nota 9) 34.637 96.029 - -
Tributos Compensaveis (nota 11) 601.091 219.362 289.024 135
Depositos Vinculados a Litigios 254,905 83.097 82.923 65.100
Consumidores e Revendedores (nota 6) 100.734 64.190 - -
Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS (nota 15) 215.559 374.622 - -
Reajuste Tarifario Diferido (nota 13) 127.488 853.994 - -
Outros Créditos 24.793 14.337 4.632 11.845
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.902.838 4.682.494 1.401.538 1.829.084
Investimentos (nota 16) 998.875 977.023 6.838.844 6.154.930
Imobilizado (nota 17) 10.829.657 8.898.368 2.491 7.448
Diferido 82.746 61.982 - -
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 16.814.116 14.619.867 8.242.873 7.991.462
ATIVO TOTAL 23.208.716 19.817.705 9.462.907 9.927.756

As notas explicativas e 0os anexos sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

PASSIVO

(Em milhares de reais)

CIRCULANTE
Fornecedores (nota 18)
Encargos Regulatorios (nota 21)
ParticipacBes nos Lucros (nota 29)
Impostos, Taxas e Contribui¢cfes (nota 19)
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos a Pagar (nota 24)
Empréstimos e Financiamentos (nota 20)
Debéntures (nota 20)
Salérios e Contribuiges Sociais
Passivo Regulatério — CVA (nota 10)
Obrigacdes Pds-Emprego (nota 22)
Provisé@o para Perdas em Instrumentos Financeiros (nota 34)
Outras Obrigactes
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Fornecedores (nota 18)
Passivo Regulatério — CVA (nota 10)
Empréstimos e Financiamentos (nota 20)
Debéntures (nota 20)
Impostos, Taxas e Contribui¢gfes (nota 19)
Provisdes para Contingéncias (nota 23)
Obrigacdes Pds-Emprego (nota 22)
Outras Obrigagbes
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS (nota 16)
PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social (nota 24)
Reservas de Capital (nota 24)
Reservas de Lucros (nota 24)
Recursos Destinados a Aumento de Capital
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO
PASSIVO TOTAL

As notas explicativas e 0os anexos sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado

Controladora

2006 2005 2006 2005
913.773 764.841 6.346 20.202
436.535 209.770 - -
74.038 76.959 5.450 5.208
994.577 666.697 22.991 38.080
1.373.828 2.064.251 1.373.828 2.064.251
800.434 458.833 6.792 8.713
33.514 526.098 - -
185.017 174.459 7.672 9.130
328.143 208.195 - -
139.113 161.003 5.933 10.160
176.575 145.682 - -
293.183 262.894 24.501 19.935
5.748.730 5.719.682 1.453.513 2.175.679
271.928 337.069 - -
119.907 31.508 - -
5.620.190 3.249.418 73.587 73.587
1.194.799 701.184 30.009 -
449.521 799.067 96.851 85.426
534.980 357.094 229.714 350.400
1.450.850 1.284.677 56.749 57.776
107.660 133.652 31 33
9.749.835 6.893.669 486.941 567.222
90.080 - - -
97.618 19.499 - -
1.621.538 1.621.538 1.621.538 1.621.538
4.032.222 4.032.222 4.032.222 4.032.222
1.841.570 1.503.972 1.841.570 1.503.972
27.123 27.123 27.123 27.123
7.522.453 7.184.855 7.522.453 7.184.855
23.208.716 19.817.705 9.462.907 9.927.756
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por lote de mil acdes)

Consolidado Controladora
2005 2005
2006 Reclassificado 2006 Reclassificado
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica (nota 25) 11.135.000 9.156.031 - -
Reajuste Tarifario Diferido (nota 13) - 591.010 - -
Receita de Uso da Rede (nota 26) 1.927.972 1.522.786 - -
Outras Receitas Operacionais (nota 27) 506.900 432.786 1.457 2.558
13.569.872 11.702.613 1.457 2.558
Deduc8es a Receita Operacional (nota 28) (3.888.601) (3.466.992) (81) (19)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 9.681.271 8.235.621 1.376 2.539
CUSTOS OPERACIONAIS
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA E GAS
Energia Elétrica Comprada para Revenda (nota 29) (2.112.673) (1.454.930) - -
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissédo (802.352) (640.733) - -
Géas Comprado para Revenda (157.732) (155.948) - -
(3.072.757) (2.251.611) - -
CUSTO DE OPERACAO
Pessoal e Administradores (nota 29) (1.193.061) (988.120) - -
Entidade de Previdéncia Privada (nota 22) (159.647) (141.484) - -
Materiais (78.519) (88.724) - -
Matéria-Prima e Insumos para Produgéo de Energia (36.812) (852) - -
Servicos de Terceiros (nota 29) (411.318) (355.053) - -
Depreciacdo e Amortizagédo (626.926) (551.906) - -
ProvisGes Operacionais (nota 29) (23.976) (70.608) - -
Compensagao Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos (138.955) (145.132) - -
Quota para a Conta de Consumo de Combustivel — CCC (554.448) (415.907) - -
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento (nota 29) (187.697) (210.588) - -
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (333.983) (296.034) - -
Outras (143.117) (125.287) - -
(3.888.459) (3.389.695) - -
CUSTO TOTAL (6.961.216) (5.641.306) - -
LUCRO BRUTO 2.720.055 2.594.315 1.376 2.539
DESPESA OPERACIONAL
Despesas com Vendas (152.719) (119.930) - -
Despesas Gerais e Administrativas (recuperagdo de despesas) (72.246) (208.217) 8.151 (79.957)
Outras Despesas Operacionais (155.394) (62.902) - -
(380.359) (391.049) 8.151 (79.957)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado de
Equivaléncia Patrimonial, Receitas Financeiras Liquidas e
Juros sobre o Capital Proprio 2.339.696 2.203.266 9.527 (77.418)
RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - 1.594.595 1.550.213
Resultado Financeiro Liquido (nota 30) (49.674) 322.383 108.659 501.222
Juros sobre Capital Proprio (169.067) (635.000) (169.067) (635.000)
(218.741) (312.617) (60.408) (133.778)
Lucro Operacional 2.120.955 1.890.649 1.543.714 1.339.017
RESULTADO NAO OPERACIONAL (nota 31) (36.795) (52.415) (10.223) (16.990)
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2.084.160 1.838.234 1.533.491 1.322.027
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (nota 12) (599.300) (109.711) 26.217 57.000
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (nota 12) 71.704 (360.820) (9.934) (10.628)
Lucro antes da Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio e
Participagdes Minoritarias 1.556.564 1.367.703 1.549.774 1.368.399
Reversédo dos Juros Sobre Capital Préprio 169.067 635.000 169.067 635.000
PARTICIPAGOES MINORITARIAS (6.790) 696 - -
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 1.718.841 2.003.399 1.718.841 2.003.399
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES - R$ 10,60 12,35

As notas explicativas e os anexos séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais, exceto dividendos por lote de mil agdes)

Recursos
Destinados
Capital Reservas Reservas Lucros a Aumento
Social de Capital de Lucros Acumulados de Capital Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 1.621.538 4.032.222 1.570.502 - 27.123 7.251.385
Reverséo de Dividendos - - 520 - - 520
Dividendos Complementares — 2004 (R$0,47 por lote de mil acdes) - - (76.500) - - (76.500)
Lucro Liquido do Exercicio - - - 2.003.399 - 2.003.399
Destinagéo do Lucro proposta a AGO:

Reserva Legal - - 100.170 (100.170) - -

Juros sobre Capital Préprio (R$3,92 por lote de mil acdes) - - - (635.000) - (635.000)

Dividendos Complementares (R$2,85 por lote de mil acdes) - - - (461.949) - (461.949)

Retencéo de Lucros - - 806.280 (806.280) - -

Dividendos Extraordinarios (R$5,53 por lote de mil acdes) - - (897.000) - - (897.000)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 1.621.538 4.032.222 1.503.972 - 27.123 7.184.855
Reverséo de Dividendos - - 538 - - 538
Lucro Liquido do Exercicio - - - 1.718.841 - 1.718.841
Destinacéo do Lucro proposta a AGO:

Reserva Legal - - 85.942 (85.942) - -

Juros sobre Capital Proprio (R$1,04 por lote de mil acGes) - - - (169.067) - (169.067)

Dividendos Complementares (R$4,41 por lote de mil agdes) - - - (715.714) - (715.714)

Retencao de Lucros - - 241.298 (241.298) - -

Dividendos Extraordinarios (R$3,07 por lote de mil agdes) - - - (497.000) - (497.000)

Reserva Estatutaria - - 9.820 (9.820) - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 1.621.538 4.032.222 1.841.570 - 27.123 7.522.453

As notas explicativas e 0s anexos sao parte integrante das demonstragfes financeiras.
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DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais)

ORIGENS DOS RECURSOS
Das Operagdes

Lucro Liquido do Exercicio

Despesas (Receitas) que ndo afetam o Capital Circulante
Depreciacdo e Amortizacéo
Baixas Liquidas de Imobilizado
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Obrigag6es Pds-Emprego
Juros e VariagBes Monetéarias de Longo Prazo
Reajuste Tarifario Diferido
Imposto Federais Diferidos
Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS
Provisdo de Perdas na Recuperagdo dos Valores da Recomposicéo Tarifaria

Extraordinaria e Energia Livre

Provisdo (Reverséo) para Perdas com o Contas a Receber do Governo do Estado

de Minas Gerais
Provisdo (Reverséo) para Perdas Operacionais
Outros

De Terceiros e Acionistas
Financiamentos Obtidos
Alienacédo de Participagdo no FIDC
Recebimento de Quotas do FIDC
Reverséo de Dividendos
Dividendos a Receber de Controladas
Amortizacdo do Contas a Receber do Governo do Estado de Minas Gerais
ObrigagOes Especiais

Outras Origens
Tributos e Contribuigéo Social transferidos do Passivo Circulante para N&o Circulante
Ativo Circulante Liquido Inicial de Controladas Adquiridas
Reducéo do Realizavel a Longo Prazo
Transferéncia do Realizavel a Longo Prazo para o Circulante
Deposito Judicial
Despesas Antecipadas — CVA
Ativo Regulatério -PIS/ICOFINS
Créditos Tributarios
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria
Reajuste Tarifario Diferido
Revendedores - Transagdes com energia livre
Outros

TOTAL DAS ORIGENS

APLICA(;f)ES DOS RECURSOS
Tributos Compensaveis
Créditos Tributarios transferidos do Ativo Circulante para o Nao Circulante
Depésito Judicial
Despesas Antecipadas — CVA Transferéncia do Ativo Circulante para o ndo Circulante
Em Investimentos
No Imobilizado
No Diferido
Juros sobre Capital Préprios e Dividendos
Transferéncia Obrigacdes Liquidas de Curto Prazo p/ Controladas - Desverticalizacédo
Transferéncia do Passivo Ndo Circulante para o Circulante
Empréstimos e Financiamentos
Tributos e Contribuicdo Social
Fornecedores - Suprimento
Obrigac6es P6s-Emprego
Créditos Tributérios
Encargos Regulatérios
Passivos Regulatérios - CVA
Qutras
TOTAL DAS APLICAQOES
VARIAGCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
DEMONSTRACAO DA VARIAQ/:\O DO CAPITAL CIRCULANTE
No fim do exercicio
Ativo Circulante
Passivo Circulante

No inicio do exercicio-
VARIAQAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

As notas explicativas e os anexos séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
1.718.841 2.003.399 1.718.841 2.003.399
672.257 594.598 694 545
21.596 52.209 4.182 845
- - (1.594.595) (1.550.213)
169.910 153.471 7.871 7.552
(392.919) (979.068) (179.340) (307.993)
- (591.010) - -
(100.818) 230.700 - (144.085)
- (76.244) - -
86.154 309.425 29.217 31.259
19.978 (223.016) 19.978 (223.016)
(124.208) (49.586) (142.565) (55.559)
(17.417) (2.397) - -
2.053.374 1.422.481 (135.717) (237.266)
2.265.902 1.556.110 30.000 73.587
- - 900.000 -
- 26.611 -
538 520 538 520
- - 1.480.255 1.417.426
78.760 77.784 - 77.784
303.613 75.873 - -
2.648.813 1.710.287 2.437.404 1.569.317
11.425 - 11.425 74.284
262.390 - - -
21.045 6.364 - -
- - 4.298 -
54.351 249.660 - -
184.071 66.539 - -
- 101.655 - 54.322
300.898 205.109 - -
764.139 374.864 - -
94.430 416.584 - -
75.307 133.138 - 3
1.768.056 1.553.913 15.723 128.609
6.470.243 4.686.681 2.317.410 1.460.660
348.816 70.243 288.889 -
30.962 - 47.125 -
120.428 - - -
50.697 114.958 - -
552.681 68.825 569.574 58.576
1.468.732 1.360.283 - 222
1.998 2.296 - -
1.381.781 2.070.449 1.381.781 2.070.449
- - - (1.067.324)
430.217 307.743 - -
346.753 348.097 - -
136.010 70.591 - -
220.073 222.337 8.899 16.369
49.676 - - -
34.683 - - -
20.689 - - -
108.333 9.169 15.236 8.573
5.302.529 4.644.991 2.311.504 1.086.865
1.167.714 41.690 5.906 373.795
6.394.600 5.197.838 1.220.034 1.936.294
(5.748.730) (5.719.682) (1.453.513) (2.175.679)
645.870 (521.844) (233.479) (239.385)
(521.844) (563.534) (239.385) (613.180)
1.167.714 41.690 5.906 373.795
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1) -

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005

(Em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma)

CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética de Minas Gerais, “CEMIG”, “Controladora” ou “Companhia”, sociedade de capital
aberto, CNPJ n° 17.155.730/0001-64, atua Unica e exclusivamente como holding desde 1° de janeiro de
2005, com participacdo societaria em empresas controladas individualmente e em conjunto, cujos objetivos
principais sdo a construcao e operacado de sistemas de producao, transformacao, transmissao, distribuicdo e
comércio de energia elétrica, bem como o desenvolvimento de atividades nos diferentes campos da energia,
com vistas a respectiva exploracdo econémica.

A CEMIG possui participacdo societaria nas seguintes empresas em operacéo em 31 de dezembro de 2006
(informacBes relativas a mercado atendido e capacidade instalada n&do auditadas pelos auditores
independentes):

o

Cemig Geracdo e Transmissao S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Subsidiaria integral de
capital aberto, com geracado e transmissdo de energia elétrica, através de 46 usinas, sendo 43 usinas
hidrelétricas, 1 edlica e 2 termelétricas e linhas de transmissé@o pertencentes, em sua maior parte, a
rede basica do sistema brasileiro de geracao e transmissao;

Cemig Distribuigdo S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Subsidiaria integral de capital aberto,
com distribuicdo de energia elétrica através de redes e linhas de distribuicdo em aproximadamente
97,00% do Estado de Minas Gerais;

Rio Minas Energia Participacfes S.A. (“RME”) (controlada em conjunto — participacdo de 25,00%) —
Empresa que detém 79,39% do capital social da Light S.A. (“Light”), holding que detém o controle
integral da concessionaria de distribuicdo Light Servicos de Eletricidade S.A, com 3,8 milhdes de
consumidores em 31 municipios do estado do Rio de Janeiro e da geradora Light Energia S.A, com que
detém 852 MW de capacidade instalada;

Sa Carvalho S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia
elétrica, como concessionaria do servigo publico de energia elétrica, através da usina hidrelétrica de Sa
Carvalho;

Usina Térmica Ipatinga S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Producdo e comercializagdo, em
regime de producdo independente, de energia termelétrica, através da usina térmica de lIpatinga,
localizada nas instalagées das Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — USIMINAS;

Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG (“GASMIG”) (controlada em conjunto - participacéo de
55,19%) — Aquisicdo, transporte e distribuicdo de gas combustivel ou de subprodutos e derivados,
mediante concessao para distribuicdo de gas no Estado de Minas Gerais, outorgada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais;

Empresa de Infovias S.A. (“Infovias”) (controlada - participacdo de 100,00%) — Prestacdo e exploragédo
de servico especializado na area de telecomunicacdes, por meio de sistema integrado constituido de
cabos de fibra ética, cabos coaxiais, equipamentos eletrénicos e associados (rede de multiservicos);

Efficientia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Prestacdo de servicos de eficiéncia, otimizagéo
e solugbes energéticas através de estudos e execucdo de projetos, além de prestar servicos de
operacao e manutencao em instalacdes de suprimento de energia;
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o

Horizontes Energia S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Produc@o e comercializagdo de
energia elétrica, em regime de produc¢do independente, através das usinas hidrelétricas de Machado
Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto do Voltdo e Salto do
Passo Velho, localizadas no Estado de Santa Catarina;

Central Termelétrica de Cogeracdo S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e
comercializacdo de energia termelétrica, em regime de producao independente, através da implantacao
e exploragdo da Central Termelétrica denominada UTE Barreiro, localizada nas instala¢des da Vallourec
& Mannesmann Tubes, no Estado de Minas Gerais. A concessao foi transferida no 1° trimestre de 2006
para a UTE Barreiro S.A.;

Rosal Energia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producédo e comercializacdo de energia
elétrica, como concessionéaria do servico publico de energia elétrica, através da usina hidrelétrica Rosal
localizada na divisa dos Estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo;

Central Hidrelétrica Pai Joaquim S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producédo e
comercializacdo de energia elétrica em regime de producado independente. A concessao foi transferida
no 1° trimestre de 2006 para a Cemig PCH S.A;

Cemig PCH S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia
elétrica em regime de producao independente, através da Usina Hidrelétrica de Pai Joaquim;

Cemig Capim Branco Energia S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) - Produgdo e
comercializacdo de energia elétrica em regime de producdo independente, através das usinas
hidrelétricas de Capim Branco | e Il, construida através de consércio com parceiros privados;

UTE Barreiro S.A. (controlada - participacdo de 100,00%) — Producdo e comercializacdo de energia
termelétrica, em regime de producdo independente, através da implantacdo e exploracdo da Central
Termelétrica denominada UTE Barreiro, localizada nas instalacbes da Vallourec & Mannesmann Tubes,
no Estado de Minas Gerais;

Companhia Transleste de Transmisséo (controlada em conjunto - participacdo de 25,00%) — Operacéo
da linha de transmissao de 345 kV conectando a subestacgédo localizada em Montes Claros a subestacao
da Usina hidrelétrica de Irapé;

Empresa Paraense de Transmissao de Energia S.A. (“ETEP”) (controlada em conjunto - participacéo de
17,51%) — Concessionaria de servigo publico de transmissdo de energia elétrica, compreendendo a
linha de transmisséo de 500 kV com origem na subestacdo de Tucurui e término na subestacéo de Vila
do Conde, no Estado do Para. A aquisicdo de participacdo no capital desta empresa teve seu processo
concluido em agosto de 2006. Vide Nota Explicativa n°. 16;

Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. (“ENTE”") (controlada em conjunto - participacdo de
18,35%) — Concessionaria de servico publico de transmissdo de energia elétrica, através das duas
linhas de transmissao de 500 kV, sendo a primeira com origem na subestacao Tucurui e término na
subestacdo de Marabd, no Estado do Para, e a segunda com origem na subestacdo de Maraba e
término na subestagdo de Acailandia, no Estado do Maranhdo. A aquisicao de participacdo no capital
desta empresa teve seu processo concluido em agosto de 2006. Vide Nota Explicativa n°. 16;

Empresa Regional de Transmissao de Energia S.A. (“ERTE") (controlada em conjunto - participacdo de
18,35%) — Concessionéria de servico publico de transmissdo de energia elétrica, através da linha de
transmissado de 230 kV, com origem na subestacdo de Vila do Conde e término na subestacdo de Santa
Maria, no Estado do Para. A aquisicdo de participacdo no capital desta empresa teve seu processo
concluido em agosto de 2006. Vide Nota Explicativa n°. 16;

Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A. (“EATE") (controlada em conjunto - participagéo
de 14,94%) — Concessionaria de servi¢o publico de transmissao de energia elétrica, compreendendo as
linhas de transmissao de 500 kV, entre as subestagdes seccionadoras Tucurui, Maraba, Imperatriz,
Presidente Dutra e Acailandia. A aquisi¢cdo de participacdo no capital desta empresa teve seu processo
concluido em agosto de 2006. Vide Nota Explicativa n°. 16;
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O Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. (‘ECTE”") (controlada em conjunto - participagao
de 7,50%) — Concessionéria de servico publico de transmissédo de energia elétrica, através da linha de
transmissdo de 525 kV, com origem na subestacdo de Campos Novos e término na subestacdo de
Blumenau, ambas no Estado de Santa Catarina. A aquisicao de participacdo no capital desta empresa
teve seu processo concluido em agosto de 2006. Vide Nota Explicativa n°. 16.

A CEMIG ainda possui participacdo societaria nas empresas relacionadas abaixo, em fase pré-operacional
em 31 de dezembro de 2006:

O Cemig Trading S.A. (controlada - participagdo de 100,00%) — Comercializagdo e intermediacdo de
negocios relacionados a energia;

O Companhia de Transmissédo Centroeste de Minas (controlada em conjunto - participacdo de 51,00%) —
Construcéo, implantacédo, operacdo e manutencéo das instalagbes de transmisséo de energia elétrica
da rede basica do Sistema Elétrico Interligado — LT Furnas — Pimenta 345 kV;

O Companhia Transudeste de Transmissdo (controlada em conjunto - participacdo de 24,00%) —
Construcdo, implantacédo, operacdo e manutengdo das instalagGes de transmissdo de energia elétrica
da rede basica do Sistema Elétrico Interligado — LT Itutinga — Juiz de Fora 345 kV;

O Companhia Transirapé de Transmissdo (controlada em conjunto - participacdo de 24,50%) -
Construcdo, implantacédo, operacdo e manutengéo das instalagfes de transmissdo de energia elétrica
da rede basica do Sistema Elétrico Interligado - LT Irapé — Araguai 230 kV;

O Transchile Charrta Transmision S.A. — (“Transchile”) (controlada em conjunto — participa¢éo 49,00%) —
Implantacdo, operagdo e manutencédo da LT Charria — Nueva Temuco, 220 kV e de duas sec¢bes de
linha de transmisséo nas SE's Charria e Nueva Temuco, na regido central do Chile. A Transchile tem a
sua sede na cidade de Santiago, no Chile.

Os controles compartilhados (em conjunto) sdo decorrentes de acordos entre os acionistas das empresas
investidas.

2) - APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1) Apresentacdo das Demonstracfes Financeiras

Foram elaboradas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, compreendendo:
a Lei das Sociedades por Ac¢des; Lei n° 9.249, de 26 de dezembro de 1995 (que eliminou a ado¢éo de
qualquer sistema de correcdo monetaria de balanco para fins societarios, a partir de 1° de janeiro de 1996);
normas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM; e normas da legislacdo especifica aplicaveis as
concessionarias de energia elétrica, emanadas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A Companhia adotou, de forma antecipada, nestas demonstracdes financeiras, os novos procedimentos de
divulgagédo constantes das deliberacdes CVM n° 505 (“Eventos Subsequentes a Data do Balango
Patrimonial) e 506 (“Préaticas Contédbeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e Correcéo de Erros”).

A Companhia ja havia adotado, de forma antecipada, em 31 de dezembro de 2005, os principais
procedimentos contdbeis constantes da Deliberacdo CVM n° 488 (Normas e Procedimentos de
Contabilidade — Apresentacdo e DivulgacBes) de 03 de outubro de 2005 e Deliberacdo CVM n° 489
(Provisdes, Passivos, Contingéncias Passivas e Contingéncias Ativas) de 03 de outubro de 2005.
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As principais altera¢c@es resultantes da aplicacdo dessas Deliberacdes foram as seguintes:
e Apresentacao do grupo “Nao circulante” no ativo e no passivo;
e Apresentagdo da conta “Intangivel”, classificada no grupo “Né&o circulante”; e

e Reclassificagdo dos depdsitos judiciais, anteriormente classificados no ativo, para o passivo, como
redutor da conta “provisdo para contingéncias”, nas situacdes onde seja aplicavel.

Adicionalmente, a CEMIG esta apresentando, nos Anexos |, Il e lll, as demonstracdes do fluxo de caixa, do
valor adicionado e do resultado segregado por empresa, respectivamente.

Reclassificagcdo de Saldos Contéabeis

Para melhor comparabilidade e andlise da demonstracdo do resultado consolidado, a Companhia
reclassificou determinados saldos referentes ao exercicio de 2005, como segue:

Consolidado e Consolidado e
Controladora Controladora
Conta Original Valor (R$) Conta de Reclassificagdo Valor (R$)
Ativo N&o Circulante Passivo N&o Circulante
Dep6sitos Judiciais (21.880) Provisdo para Contingéncias 21.880
(21.880) 21.880
Consolidado Controladora Consolidado Controladora
Conta Original Valor (R$) Conta de Reclassificacéo Valor (R$)
Custos Operacionais — Custo
de Operagéao Despesa Financeira
Provisao para Perdas na Provisdo para Perdas na
Recuperacao dos valores da Recuperacao dos valores da
RTE 278.166 - RTE (309.425) (31.259)
Despesa Operacional
Outras Despesas Operacionais 31.259 31.259
309.425 31.259 (309.425) (31.259)

A provisdo para Perdas na Recuperacao dos valores da RTE foi reclassifica para o resultado financeiro por
se tratar basicamente da atualizacéo financeira da provisédo originalmente constituida, tendo em vista que o
ativo que deu origem a provisdo também é atualizado monetariamente, com o registro da receita financeira.

Os depositos judiciais foram reclassificados para atendimento aos novos critérios de divulgacéo constantes
da Deliberac@o CVA n° 408, mencionada anteriormente.

2.2) Autorizacao para concluséo das Demonstra¢cdes Financeiras

Em 14 de fevereiro de 2007 a Diretoria Executiva da Companhia autorizou a conclusdo das Demonstracdes
Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 e o conseqliente envio ao Conselho

de Administracao para aprovacgéo.

2.3) Principais Praticas Contabeis

(a) Praticas Contabeis Especificas do Setor Elétrico

Despesas de Administracdo - Sao apropriadas mensalmente ao custo do imobilizado em curso,
mediante rateio de até 8% dos gastos diretos de pessoal e servicos de terceiros, na propor¢ao dos
investimentos realizados.
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Atividades de Controlada nao vinculadas a concessao do servico publico de energia elétrica - Referem-
se basicamente aos consorcios para producdo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de
producdo independente, estando registrada a quota-parte da controlada no Grupo de Investimentos,
como descrito na Nota Explicativa n° 16. Os saldos de ativo, passivo, receitas e despesas referentes as
operacbes mencionadas sdo controlados mensalmente através de registros e demonstracdes
financeiras especificas elaboradas pelos Consorcios, em atendimento a determinacdo do Manual de
Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica, emitido pela ANEEL.

(b) Praticas Contabeis Gerais

Disponibilidades - Estdo demonstradas ao custo. Os rendimentos auferidos até a data do balango estao
classificados como Outros Créditos, no Ativo Circulante, a valores ndo superiores aos de realizagdo.

Consumidores e Revendedores - O fornecimento de energia elétrica faturado e nao faturado na data do
balanco é contabilizado em regime de competéncia.

Provisdo para Créditos de Liguidacio Duvidosa - E constituida em montante considerado suficiente
para cobrir eventuais perdas com consumidores e revendedores. Os critérios de constituicdo da
provisdo estdo descritos na Nota Explicativa n° 6.

Estogues - Sdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, sendo que os materiais em estoque sao
classificados no Ativo Circulante e os materiais destinados a obras s&o classificados no Ativo ndo
Circulante, ndo sendo depreciados.

Custos nao controlaveis — CVA - As diferengcas entre os somatdrios dos custos ndo controlaveis
(também denominados “Parcela A”) utilizados como referéncia no calculo do reajuste tarifario da Cemig
Distribuicdo S.A. e Light Servigos de Eletricidade S.A. e os desembolsos efetivamente realizados séo
compensadas nos reajustes tarifarios futuros, sendo registradas no Ativo ou Passivo (quando o valor
efetivamente pago foi inferior ao utilizado para célculo da tarifa). Apés a inclusdo das diferencas no
reajuste tarifario, as despesas sdo transferidas mensalmente para o resultado na proporcdo do
recebimento ou ressarcimento dos valores através das contas de energia.

Investimentos - As participacdes em sociedades controladas sdo avaliadas pelo Método de
Equivaléncia Patrimonial, sendo as demais participac@es societarias permanentes avaliadas pelo custo
de aquisicdo. Os demais Investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo ou formacao, reduzidos
de provisédo para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado - Os bens do Ativo Imobilizado séo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisi¢cao
ou formacdo e aqueles adquiridos ou formados até 31 de dezembro de 1995 foram corrigidos
monetariamente até aquela data.

Depreciacdo e Amortizacdo - Sdo calculadas sobre o saldo das Imobilizacdes em Servigco e
Investimentos em Consdrcios, pelo método linear, mediante aplicacdo das taxas determinadas pela
ANEEL, as quais refletem a vida Gtil estimada dos bens.

ObrigacBes Especiais - S&o avaliadas pelo valor recebido de clientes e foram corrigidas
monetariamente até 31 de dezembro de 1995. As obrigacdes especiais ndo sdo depreciadas ou
amortizadas, sendo apresentadas nos Balancos Patrimoniais como redutoras do Ativo Imobilizado.

Demais Ativos e Passivos - Os sujeitos a variagdo monetaria por forca de legislacdo ou clausulas
contratuais estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos, de forma a
refletir os valores atualizados na data dos balancos. Os demais sdo apresentados pelos valores
incorridos na data de formacéao, sendo os ativos reduzidos da provisdo para perdas, quando aplicavel.

Capitalizacdo de Encargos de Empréstimos e Financiamentos - Os juros e demais encargos financeiros
incorridos de financiamentos vinculados as Obras em Andamento sdo apropriados as Imobilizacdes em
Curso durante o periodo de construcéo.
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Obrigacbes Pés-Emprego - Os custos relacionados a suplementacdo de aposentadoria e 0s outros
beneficios pbés-emprego séo reconhecidos como obrigacBes e registradas com base em célculos
atuariais, utilizando o Método do Crédito Unitario Projetado para determinacéo do valor presente das
obrigacdes.

Resultado de Exercicios Futuros - Refere-se ao desagio apurado pela controlada RME na aquisi¢cao da
Light S.A., com base na expectativa de rentabilidade futura da Companhia adquirida e amortizacao
durante o periodo da concessado. E sera amortizado durante o periodo de vigéncia da concesséao (até
2026).

Imposto de Renda e Contribuicdo Social - S0 provisionados ou constituidos créditos sobre prejuizos
fiscais e adicdes temporarias, sendo seu efeito lancado no resultado do exercicio, observando-se as
perspectivas de sua realizacao.

Resultado - E apurado pelo regime contébil de competéncia de exercicio.

Lucro Liquido por Lote de Mil Acdes - E calculado com base no nimero de acdes, excluidas as Acdes
em Tesouraria, na data dos balancos.

Uso de Estimativas - A preparacdo de demonstracdes financeiras requer que a Administracdo se utilize
de estimativas para o registro de certas transacdes, que afetam os ativos e passivos, receitas e
despesas da CEMIG e Controladas, bem como a divulgacdo de informacdes sobre dados das suas
demonstracdes financeiras. Os resultados finais dessas transacfes e informacdes, quando de sua
efetiva realizacdo em periodos subsequentes, podem divergir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos decorrentes
do Programa de Racionamento, do Acordo Geral do Setor Elétrico, Mercado Atacadista de Energia
Elétrica — MAE, sucedido em 2004 pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE"),
Provisdo para Créditos de Liquidagc&do Duvidosa, Custos ndo Controlaveis — CVA, Contas a Receber do
Governo do Estado de Minas Gerais, Créditos Tributarios, Obrigacdes Pés-Emprego, Depreciacéo,
Provis@es para Contingéncias e Fornecimento ndo Faturado de Energia Elétrica.

3) - PRINCIPIOS DE CONSOLIDACAO

Foram consolidadas as demonstrag@es financeiras das controladas e controladas em conjunto mencionadas
na Nota Explicativa n® 1, sendo que as controladas em conjunto foram consolidadas com base no método
de consolidagdo proporcional, aplicavel sobre cada componente das demonstragfes financeiras das
investidas. Todas as controladas, inclusive aquelas em conjunto, seguem praticas contabeis consistentes
com as da Controladora.

Na consolidagdo foram eliminadas as participa¢des da Controladora nos patrimdnios liquidos das empresas
investidas, bem como os saldos relevantes de ativos, passivos, receitas e despesas, decorrentes de
transac@es efetuadas entre as empresas.

A parcela relativa as participacdes minoritarias no Patrim6nio Liquido das controladas € apresentada de
forma destacada no passivo.

As demonstracfes financeiras da Transchile, para fins de consolidacdo, sdo convertidas dos principios
fundamentais de contabilidade chilenos para os brasileiros, com a conversédo dos pesos chilenos para Reais
com base na ultima cotagdo do ano.

Deve ser ressaltado que a partir do 3° trimestre de 2006, a Companhia passou a consolidar
proporcionalmente as demonstracdes financeiras da RME e das empresas de transmissdo ETEP, ENTE,
ERTE, EATE e ECTE, sendo registrados como equivaléncia patrimonial e incluidas nos resultados
consolidados apurados a partir de 1° de agosto de 2006.

As datas das demonstragGes financeiras das sociedades investidas utilizadas para calculo de equivaléncia
patrimonial e consolida¢do coincidem com as da controladora.
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4) — DAS CONCESSOES
A CEMIG e suas controladas detém junto a ANEEL, as seguintes concessodes:

Informacdes ndo auditadas

Capacidade Data da Concesséo ou Data de
Localizagéo Instalada (MW) Autorizagéo Vencimento
GERACAO
Usinas Hidrelétricas -
Sé&o Siméo Rio Paranaiba 1.710,000 01/1965 01/2015
Emborcacéo Rio Paranaiba 1.192,000 07/1975 07/2005
Nova Ponte Rio Araguari 510,000 07/1975 07/2005
Jaguara Rio Grande 424,000 08/1963 08/2013
Miranda Rio Araguari 408,000 12/1986 12/2016
Trés Marias Rio Sao Francisco 396,000 04/1958 07/2015
Volta Grande Rio Grande 380,000 02/1967 02/2017
Irapé Rio Jequitinhonha 360,000 01/1999 02/2035
Aimorés Rio Doce 161,700 07/2000 12/2035
Salto Grande Rio Santo Anténio 102,000 10/1963 07/2015
Funil Rio Grande 88,200 10/1964 12/2035
Queimado Rio Preto 86,625 11/1997 01/2033
Itutinga Rio Grande 52,000 01/1953 07/2015
Capim Branco | Rio Araguari 50,526 08/2001 08/2036
Camargos Rio Grande 46,000 08/1958 07/2015
Porto Estrela Rio Santo Antdnio 37,333 05/1997 07/2032
Igarapava Rio Grande 30,450 05/1995 12/2028
Piau Rio Piau / Pinho 18,012 10/1964 07/2015
Gafanhoto Rio Para 14,000 09/1953 07/2015
Sé& Carvalho Rio Piracicaba 78,000 12/1994 12/2024
Rosal Itabapoana - RJ 55,000 04/1997 05/2032
Pai Joaquim Rio Araguari 23,000 12/2005 04/2032
Outras Diversas 115,210 Diversas Diversas
Light — UHE Fontes Nova Ribeirdo dos Lajes 26,199 07/1996 06/2026
Light — UHE Nilo Peganha Ribeirdo dos Lajes 75,421 07/1996 06/2026
Light — UHE Pereira Passos Ribeirao dos Lajes 19,848 07/1996 06/2026
Light — UHE llha dos Pombos Rio Paraiba do Sul 36,321 07/1996 06/2026
Light — UHE Santa Branca Rio Paraiba do Sul 11,313 07/1996 06/2026
6.507,158
Usina Edlica -
Morro do Camelinho Gouveia - MG 1,000 03/2000 -
Usinas Termelétricas -
Igarapé Juatuba - MG 131,000 01/2005 08/2024
Formoso Formoso - MG 0,440 04/1999 -
Ipatinga Ipatinga - MG 40,000 11/2000 12/2014
Barreiro Belo Horizonte 12,900 02/2006 04/2023
184,340
TOTAL GERACAO 6.692,499
Projetos em Andamento — Usinas Hidrelétricas
Capim Branco Il Rio Araguari 44,210 08/2001 08/2036
Baguari Rio Doce 47,600 08/2006 08/2041
TRANSMISSAO
Rede Basica Minas Gerais - 07/1997 07/2015
Sub-Estagdo — SE Itajuba — 3 Minas Gerais - 10/2000 10/2030
Transleste - LT Irapé — Montes Claros Minas Gerais - 02/2004 02/2034
ETEP — LT Tucurui — Vila do Conde Para - 06/2001 06/2031
ENTE — LTs Tucurui — Marabé - Agailandia Para/Maranhé&o - 12/2002 12/2032
ERTE - LT Vila do Conde — Santa Maria Para - 12/2002 12/2032
EATE — LT Tucurui — Presidente Dutra Para - 06/2001 06/2031
ECTE — LT Campos Novos - Blumenau Santa Catarina - 11/2000 11/2030
Projetos em Andamento
Transudeste — LT ltutinga — Juiz de Fora Minas Gerais - 03/2005 03/2035
Centroeste de Minas — LT Furnas — Pimenta Minas Gerais - 03/2005 03/2035
Transirapé — LT Irapé — Aracuai Minas Gerais - 03/2005 03/2035
DISTRIBUICAO
Norte Minas Gerais - 04/1997 02/2016
Sul Minas Gerais - 04/1997 02/2016
Leste Minas Gerais - 04/1997 02/2016
Oeste Minas Gerais - 04/1997 02/2016
Light Rio de Janeiro - 07/1996 06/2026

As capacidades instaladas demonstradas referem-se as participagdes acionarias da CEMIG nas controladas e também em consércio com a iniciativa
privada. Vide maiores informagdes na Nota Explicativa n°® 16.
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A transferéncia das concessdes de geracdo da CEMIG para a Cemig Geragdo e Transmisséo, decorrente
da desverticalizacao, esta em processo de aprovacao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - “ANEEL".

Renovacdo de concessdes de usinas de geracdo de enerqgia elétrica

Em reunido ocorrida no dia 03 de outubro de 2006, a Diretoria da ANEEL, por maioria, decidiu aprovar o
encaminhamento ao Ministério de Minas e Energia - MME de um conjunto de alternativas (devidamente
instruidas e apontando suas vantagens e desvantagens) para decisdo quanto aos Requerimentos de
Prorrogacédo de Concessdes formulados pela controlada Cemig Geragéo e Transmissdo para as usinas de
Pandeiros, Rio das Pedras, Poco Fundo, S&o Bernardo, Xicdo, Luiz Dias, Emborcacéo, Nova Ponte e Santa
Luzia, com capacidade instalada total de 1.735 MW nos termos das op¢des a seguir sumarizadas:

I. deferir os Pedidos, prorrogando-se as concessGes mencionadas pelo prazo de 20 anos,
indistintamente, contados das datas de vencimento das respectivas outorgas;

Il. deferir os Pedidos, prorrogando-se as concessfes acima identificadas pelo prazo estimado para a
depreciagdo dos ativos reversiveis, limitado a 20 anos;

lll. indeferir os Pedidos, total ou parcialmente, com a consequente reversdo dos ativos para a Unido e
posterior realizacdo das licitagfes de outorga dessas concessdes. Nesta hipotese, poderia o Poder
Concedente prorrogar as concessdes acima identificadas pelo prazo necessario a operacionalizagao
dos procedimentos licitatérios, bem assim a definicdo dos critérios para a redugcdo e a forma de
indenizacdo dos bens reversiveis;

IV. em qualquer das alternativas elencadas nos subitens | e Il, poderia ainda o MME, adicional e
complementarmente:

a) estabelecer que, ao término da vigéncia dos Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica
no Ambiente Regulado - CCEAR celebrados a partir do leildo de energia existente, realizado em
dezembro/2004, a energia assegurada das usinas com prazos de concessdo prorrogados seja
destinada ao Ambiente de Contratacdo Regulada - ACR,;

b) optar pela imputacdo da cobranca pelo Uso de Bem Publico, em valor equivalente ao da
Reserva Global de Reversdo - RGR apurada para cada usina, a partir da extingdo deste
encargo, prevista para o final de 2010, conforme art. 8° da Lei n® 9.648/98.

Caso o Ministério de Minas e Energia — MME venha indeferir os pedidos de renovacé@o dessas concessfes
ou mesmo renova-las mediante a imposicdo de custos adicionais para a controlada Cemig Geracao e
Transmissao (“concessdo onerosa”), os atuais niveis de atividade e rentabilidade podem ser alterados.

Deve ser ressaltado que a Companhia possui todas as qualificacdes exigiveis para a prorrogacéo do prazo
de concessao das usinas, conforme consta da Nota Técnica da ANEEL n°® 061/2006, de 16 de agosto de
2006, emitida pela Superintendéncia de Concessbes e Autorizacdes de Geracdo. Desta forma, a
Companhia tem a expectativa de renovacdo das concessfes e ndo sdo esperadas perdas em funcéo de
uma eventual ndo renovacéo.

Concessoes Onerosas

Na obtencdo das concessdes para constru¢do dos empreendimentos de Porto Estrela e Queimado a
Companhia se comprometeu, em conjunto com seus parceiros, a efetuar pagamentos a ANEEL como
compensacéao pela exploracdo do empreendimento. As informac8es econdmico-financeiras das concessdes
S80 como segue:

Valor Nominal Valor Presente indice de
Empreendimento em 31/12/06 em 31/12/06 (*) Periodo de Amortizagdo  Atualizagdo
Porto Estrela 271.451 63.697 08/2001 a 07/2032 IGP-M
Queimado 7.481 2.755 01/2004 a 12/2032 IGP-M

(*) O valor presente das concessdes de Porto Estrela e Queimado foi calculado a uma taxa de 10,00% ao ano e o valor presente das parcelas a serem
pagas no periodo de 12 meses correspondem a R$91 e R$273 (valor nominal de R$96 e R$286 ), respectivamente.
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As parcelas pagas ao poder concedente referente as usinas de Porto Estrela e Queimado no exercicio de
2006 corresponderam a R$95 e R$275, respectivamente.

As concessfes a serem pagas a ANEEL prevéem parcelas mensais com diferentes valores ao longo do
tempo. Para fins contabeis e de reconhecimento de custos, entretanto, a CEMIG reconhece as despesas
incorridas em contrapartida ao Exigivel a Longo Prazo — Outros, de forma linear, tendo como base o valor
nominal corrigido, conforme indicado anteriormente, em atendimento ao principio da competéncia de
exercicios.

No término da concesséo, o valor residual dos empreendimentos deverd ser ressarcido pelo Poder
Concedente a Companhia.

5) — DISPONIBILIDADES

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Contas Bancarias 134.324 64.142 1.847 3.452
Aplicacdes Financeiras - Certificado de Dep6sito Bancério 1.241.177 1.279.993 21.542 297.058
1.375.501 1.344.135 23.389 300.510

As aplicagdes financeiras da CEMIG e suas controladas tém sua remuneracgdo baseada, substancialmente,
na variagdo do CDI (“Certificado de Depdsito Interfinanceiro”) com prazo de resgate inferior a 90 dias.

6) — CONSUMIDORES E REVENDEDORES

Consolidado

Vencidos até Vencidos ha mais
Classe de Consumidor Saldos a Vencer 90 dias de 90 dias Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Residencial 415.878 355.634 178.131 45.894 215.607 108.004 809.616 509.532
Industrial 308.034 211.472 57.954 29.729 307.556 250.262 673.544 491.463
Comércio, Servigos e Outras 228.122 171.912 70.641 23.553 134.072 94.207 432.835 289.672
Rural 57.586 48.674 16.138 7.042 17.636 17.366 91.360 73.082
Poder Publico 39.821 34.626 17.558 2.997 35.686 18.114 93.065 55.737
lluminagéo Publica 85.361 64.755 12.578 3.566 24.989 9.138 122.928 77.459
Servico Publico 87.239 38.750 2.457 551 74.948 4571 164.644 43.872
Subtotal — Consumidores 1.222.041 925.823 355.457 113.332 810.494 501.662  2.387.992 1.540.817
Suprimento a Outras
Concessionarias 145.904 17.827 - - - - 145.904 17.827
Proviséo para Créditos de
Liquidac&o Duvidosa - - - - (458.913) (214.865) (458.913) (214.865)
1.367.945 943.650 355.457 113.332 351.581 286.797  2.074.983 1.343.779
Controladora
Vencidos até Vencidos ha mais
Classe de Consumidor Saldos a Vencer 90 dias de 90 dias Total
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Residencial - - - - 29.363 33.454 29.363 33.454
Industrial - - - - 42.044 47.767 42.044 47.767
Comércio, Servigos e Outras - - - - 22.031 23.707 22.031 23.707
Rural - - - - 5.245 5.458 5.245 5.458
Poder Publico - - - - 1.452 1.883 1.452 1.883
lluminagéo Publica - - - - 2.676 2.676 2.676 2.676
Servigo Publico - - - - 1.113 1.212 1.113 1.212
Subtotal — Consumidores - - - - 103.924 116.157 103.924 116.157
Suprimento a Outras
Concessionarias - - - - - - - -
Proviséo para Créditos de
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Encontra-se registrado no Ativo Realizavel a Longo Prazo Consolidado valores a receber, no montante de
R$50.357 (R$64.190 em 31 de dezembro de 2005), referentes a renegociacbes de débitos com a
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA, a serem quitados até setembro de 2012, e
Prefeitura de Belo Horizonte — PBH, a serem quitados até marco de 2010.

A composicdo da Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, por classe de consumidor, € como segue:

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005

Residencial 159.599 80.941 29.363 33.454
Industrial 132.065 64.621 42.044 47.767
Comércio, Servigos e Outras 86.335 47.567 22.031 23.707
Rural 12.922 9.192 5.245 5.458
Poder Publico 17.848 3.741 1.452 1.883
lluminagéo Publica 13.990 5.863 2.676 2.676
Servigo Publico 36.154 2.940 1.113 1.212

458.913 214.865 103.924 116.157

A movimentagéo da Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa no exercicio de 2006 € como segue:

Consolidado Controladora

Saldo em 31 de dezembro de 2005 214.865 116.157
Constituicdo (reversédo) de Provisdo 128.618 (12.233)
Saldo Inicial de Controladas 126.782

Baixa de Contas a Receber (11.352) -
Saldo em 31 de dezembro de 2006 458.913 103.924

Os critérios para constituicdo da provisao, conforme definicdo da ANEEL, sdo como segue: (i) para os
consumidores com débitos relevantes, é efetuada uma andlise individual do saldo, sendo considerado o
histdrico de inadimpléncia, negociacbes em andamento e existéncia de garantias reais, (ii) para os demais
consumidores, séo provisionados integralmente os débitos vencidos ha mais de 90 dias para consumidores
residenciais, mais de 180 dias para consumidores comerciais e mais de 360 dias para as demais classes de
consumidores.

7) — ATIVOS E PASSIVOS REGULATORIOS

O Acordo Geral do Setor Elétrico, assinado em 2001, e a nova regulamentacdo do setor de energia elétrica
implicaram na constituicdo de diversos ativos e passivos regulatorios, bem como no diferimento dos
impostos federais incidentes sobre estes ativos e passivos (sdo quitados a medida que os ativos e passivos
séo recebidos e/ou pagos), conforme demonstrado a seguir:

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Ativos
Recomposicéo Tarifaria extraordinaria e Parcela “A” — Nota n° 8 1.334.607 1.273.105 - -
Revendedores — Transac¢des com Energia Livre durante o Programa
de Racionamento — Nota n° 9 157.693 321.800 - -
Reajuste Tarifario Diferido — Nota n°® 13 918.719 1.175.439 - -
PIS/COFINS e PASEP — Nota n°® 15 323.518 443.653 - -
Despesas Antecipadas — CVA — Nota n° 10 619.636 585.870 - -
3.354.173 3.799.867 - -
Passivos
Fornecedores — Repasse aos Geradores pela Compra de Energia
Livre — Nota n° 18 (352.039) (362.000) - -
Fornecedores — CCEE — Energia Livre — Nota n° 18 (78.989) (118.527) - -
Valores a serem Restituidos na Tarifa — CVA — Nota n°® 10 (448.050) (239.703) - -
(879.078) (720.230) -
Impostos, Taxas e Contribuigbes - Obrigagoes Diferidas — Nota n° 19 (957.085) (1.108.513) (96.851) (85.426)
(1.836.163) (1.828.743) (96.851) (85.426)
Total 1.518.010 1.971.124 (96.851) (85.426)
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8) — RECOMPOSICAO TARIFARIA EXTRAORDINARIA E PARCELA “A”

O Governo Federal, através da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica — GCE, e as
concessionarias distribuidoras e geradoras de energia elétrica celebraram, em dezembro de 2001, um
acordo denominado “Acordo Geral do Setor Elétrico”, que define os critérios para garantia do equilibrio
econdbmico-financeiro dos contratos de concessdo e para recomposicdo das receitas e perdas
extraordindrias relativas ao periodo de vigéncia do Programa de Racionamento, através de uma
Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria (“RTE”"), estendida para compensacdo da variacdo dos custos néo
gerenciaveis da Parcela “A” ocorridos no periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001.

a) Recomposicédo Tarifaria Extraordinéria

A Resolugdo n° 91 da Camara de Gestao da Crise de Energia Elétrica — GCE, de 21 de dezembro de 2001
e a Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, estabeleceram os procedimentos para implementacédo da RTE,
com entrada em vigor a partir de 27 de dezembro de 2001. Os reajustes tarifarios foram definidos através da
Resolucdo n° 130 da GCE, em 30 de abril de 2002, conforme segue:

d Reajuste de 2,90% para os consumidores das classes residencial (excluindo os consumidores de
baixa renda), rural, iluminagdo publica e consumidores industriais de alta tensdo em que o custo de
energia elétrica represente 18,00% ou mais do custo médio de producdo e que atendam a
determinados requisitos relacionados com fator de carga e demanda de energia, especificados na
Resolucéo.

a Reajuste de 7,90% para os demais consumidores.

A RTE esta sendo utilizada para compensacao dos itens a seguir:

d Perdas com faturamento no periodo de 1° de junho de 2001 a 28 de fevereiro de 2002,
correspondendo a diferenca entre a receita estimada da CEMIG, caso ndo houvesse sido
implementado o Programa de Racionamento, e a receita verificada sob a vigéncia do mesmo,
conforme férmula divulgada pela ANEEL. N&o foram incluidas na apuracdo desse valor as eventuais
perdas com inadimpléncia de consumidores, as quais ndo se espera serem relevantes, e o ICMS.

a Repasse a ser efetuado as geradoras que compraram energia no MAE, sucedido em 2004 pela
Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (‘CCEE”), no periodo de 1° de junho de 2001 a 28
de fevereiro de 2002, com preco excedente ao valor de R$49,26/MWh (“energia livre”). Como a
Cemig Distribuicdo S.A. e a Light sdo apenas repassadoras as geradoras dos valores recebidos,
foram incluidos neste saldo os tributos e outros encargos regulatérios incidentes sobre a receita.
Quando do repasse as geradoras, sao deduzidos os impostos e encargos regulatérios mencionados.

A recuperacéo dos créditos através da RTE, conforme Resolugdo Normativa n° 45, de 3 de margo de 2004,
é efetuada simultaneamente para os créditos referentes as perdas com faturamento e energia livre.

Os créditos da RTE referentes a perdas com o racionamento estdo sendo atualizados pela variagdo da
SELIC até o més efetivo da sua compensacao.

Os créditos de RTE referente a energia livre sdo atualizados pela SELIC e adicionados de 1,00% de juros
ao ano para os valores a serem repassados para os geradores que obtiveram empréstimos do BNDES.

O ICMS incidente sobre o saldo consolidado da RTE, correspondente as receitas a serem faturadas, o qual
€ estimado em R$165.890 em 31 de dezembro de 2006 (R$180.805 em 31 de dezembro de 2005), somente
€ devido por ocasido da emissdo da respectiva fatura de energia elétrica aos consumidores. A Companhia,
neste sentido, atua como mera repassadora do referido tributo entre os consumidores e a Receita Estadual
e, portanto, ndo efetuou o registro antecipado da referida obrigacao.
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Provisdo para perdas

A CEMIG e suas controladas elaboraram estudos para verificar se o prazo estipulado pela ANEEL para
recuperacdo dos valores homologados sera suficiente. Na elaboracdo deste estudo s@o consideradas
determinadas premissas, sendo as mais relevantes aquelas referentes as projecdes de reajustes tarifarios,
taxas de inflagdo, SELIC e crescimento do mercado de energia.

Com base nos estudos, foi estimada em R$406.216 a provisdo para perdas na realizacdo dos valores da
RTE (R$277.000 em 31 de dezembro de 2005), registrada como redutora do ativo respectivo e com
contrapartida no resultado financeiro.

b) Parcela “A”

Os itens da Parcela “A” sao definidos como sendo o somatério das diferencas, positivas ou negativas, no
periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001, entre os valores dos custos ndo gerenciaveis
apresentados na base de calculo para a determinacdo do Ultimo reajuste tarifario anual e os desembolsos
efetivamente ocorridos no periodo.

Através da Resolucdo Normativa n° 1, de 12 de janeiro de 2004, a ANEEL definiu que os valores das
variagfes nos itens ndo gerenciaveis da Parcela “A” deixariam de ser incluidos no prazo limite de vigéncia
da RTE, sendo que sua recuperagdo sera iniciada imediatamente apds o final da vigéncia da RTE,
utilizando os mesmos mecanismos de recuperacdo, ou seja, O reajuste aplicado nas tarifas para
compensacédo dos valores da RTE continuara em vigor para compensacéo dos itens da Parcela “A”.

Os créditos da Parcela “A” sédo atualizados pela variagcao da SELIC até o més efetivo da sua compensacéo.

¢) Composicéo dos saldos da RTE e Parcela “A”
Os valores a serem recebidos referentes a RTE e Parcela “A”, registrados no Ativo, sdo como segue:

Consolidado

2006 2005

Total Total
CEMIG - Controladora
Perdas com o Racionamento 223.933 194.715
(-) Provisao para perdas na realizagédo da RTE (223.933) (194.715)
Cemig Distribuicdo S.A
Perdas com o Racionamento 299.069 438.775
Repasse a ser efetuado aos geradores 337.370 366.730
Parcela A 632.388 549.885
(-) Provisao para perdas na realizagédo da RTE (90.044) (82.285)

1.178.783 1.273.105

RME - Light
Perdas com o Racionamento 101.507 -
Repasse a ser efetuado aos geradores 70.720 -
Parcela A 75.836 -
(-) Provisao para perdas na realizagdo da RTE (92.239) -

155.824 -
Total da RTE e da Parcela “A” 1.334.607 1.273.105
Ativo Circulante 355.599 271.800
Realizavel a Longo Prazo 979.008 1.001.305

62



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

Os valores da RTE a serem repassados aos geradores referentes a energia livre estdo registrados no
Passivo Circulante e Nao Circulante, na conta de Fornecedores, no montante de R$124.557 e R$227.482
(R$97.877 e R$264.123 em 31 de dezembro de 2005), respectivamente.

9) — REVENDEDORES — TRANSACOES COM ENERGIA LIVRE DURANTE O PROGRAMA DE
RACIONAMENTO

Os direitos da subsidiaria Cemig Geracdo e Transmissao referentes as transagbes com energia livre no
ambito da Camara de Comercializacao de Energia Elétrica - CCEE durante a vigéncia do Programa de
Racionamento estdo demonstrados como segue:

Consolidado

2006 2005
ATIVO
Valores a serem recebidos de distribuidoras 402.752 517.681
Provisd@o para perdas na realizacdo (245.059) (195.881)
157.693 321.800
Circulante 123.056 225.771
Realizavel a Longo Prazo 34.637 96.029

Os valores a receber referem-se a diferenca entre os precos pagos nas transacdes com energia na CCEE,
durante o periodo de vigéncia do Programa de Racionamento, e o valor de R$49,26/MWh.

Conforme Resolucdo ANEEL n° 36, de 29 de janeiro de 2003, as distribuidoras de energia elétrica
arrecadam e repassam os valores obtidos mensalmente através da RTE aos geradores e distribuidores com
valores a receber, entre os quais esta incluida a subsidiaria Cemig Geracao e Transmissdo, desde marco de
2003.

Os direitos da subsidiaria Cemig Geragédo e Transmissao no ambito da CCEE séo atualizados pela variacéo
da SELIC acrescidos de 1,00% de juros ao ano.

A concluséo de alguns processos judiciais em andamento movidos por agentes do mercado, relativos a

interpretacdo das regras em vigor a época da realizacdo das transa¢bes no ambito da CCEE, podera
implicar em alterac6es nos montantes registrados.

Provisao para perdas

A subsidiaria Cemig Geracéo e Transmissdo recebe os valores da RTE de outras distribuidoras, que tém um
prazo limite, estipulado pela ANEEL, para arrecadar a RTE e repassar os valores devidos a Companhia.

Foi elaborado estudo para verificar se o prazo estipulado para as distribuidoras efetuarem o repasse seria
suficiente para recuperacédo dos valores homologados pela ANEEL. Com base no estudo, foi estimada em
R$245.059 a provisdo para perdas na realizagcao dos créditos de energia livre em 31 de dezembro de 2006
(R$195.881 em 31 de dezembro de 2005), registrada como redutora do ativo respectivo e com contrapartida
no resultado financeiro.
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10) — DESPESAS ANTECIPADAS E PASSIVO REGULATORIO — CVA

O saldo da Conta de Compensacao de Variacdo de ltens da Parcela “A” — CVA refere-se as variagfes
positivas e negativas entre a estimativa de custos ndo gerenciaveis das Distribuidoras, utilizados para
definicdo do reajuste tarifario, e os pagamentos efetivamente ocorridos. As variagGes apuradas s&o
compensadas nos reajustes tarifarios subseqiientes.

O saldo da CVA esta demonstrado abaixo:

Consolidado

2006 2005
Cemig Distribui¢éo 143.204 346.167
RME - Light 28.382 -
171.586 346.167
Ativo Circulante 459.898 539.321
Realizavel a Longo Prazo 159.738 46.549
Passivo Circulante (328.143) (208.195)
Passivo Nao Circulante (119.907) (31.508)
Valores Liquidos 171.586 346.167
11) - TRIBUTOS COMPENSAVEIS
Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Circulante
ICMS a Recuperar 15.088 8.030 3.508 3.506
Imposto de Renda 144.350 296.569 7.325 191.777
Contribuicdo Social 42.893 40.983 5 15.646
Outros 81.866 14.129 1.605 4.890
284.197 359.711 12.443 215.819
Nao Circulante
ICMS a Recuperar 312.434 219.362 367 135
Imposto de Renda 260.013 - 260.013 -
Contribuicao Social 28.644 - 28.644 -
601.091 219.362 289.024 135
885.288 579.073 301.467 215.954

Os créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social referem-se basicamente a antecipa¢des liquidas de
pagamentos referentes as obrigacbes a pagar do exercicio de 2006 e reten¢des sobre os Juros sobre o
Capital Préprio das controladas. Também encontram-se provisionados valores apurados na Declaracao de
Informac8es Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ de exercicios anteriores, que poderdo ser
compensados nos anos subseqiientes, com outros impostos federais que venham a ser apurados.

Os créditos de ICMS a recuperar, registrados no Ativo Realizavel a Longo Prazo, sdo decorrentes de
aquisices de ativo imobilizado, que podem ser compensados em 48 meses. A Companhia esta em
processo de adequacdo aos novos requerimentos de informacdes eletrbnicas exigidos pelo Governo do
Estado de Minas Gerais, 0 que permitira a compensacao dos créditos a partir do 2° trimestre de 2007.
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12) — IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
a) Créditos Tributarios:

A CEMIG e suas Controladas possuem créditos tributarios de Imposto de Renda, constituidos a aliquota de
25,00% e Contribuicdo Social, constituidos a aliquota de 9,00%, conforme segue:

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Créditos Tributarios sobre-
Prejuizo Fiscal/Base Negativa 367.944 61.846 108.152 48.036
Proviséo para Contingéncias 163.185 116.087 73.668 114.612
Proviséo para Perdas na Realizagdo dos Valores da Recomposi¢édo
Tarifaria Extraordinaria e Energia Livre 190.072 160.780 76.137 66.203
Obrigag6es Pos-Emprego 49.279 - 2.423 -
Proviséo para Créditos de Liquidag&do Duvidosa 166.697 80.685 35.334 39.493
Proviséo de PASEP/COFINS — Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria 58.524 72.198 7.455 6.536
Proviséo para Perdas na Recuperagao de Créditos Tributérios - Light (239.472) - - -
Qutros 48.153 25.819 1.335 1.291
804.382 517.415 304.504 276.171
Ativo Circulante 125.790 107.078 24.047 42.839
Realizavel a Longo Prazo 678.592 410.337 280.457 233.332

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada no dia 08 de fevereiro de 2007, aprovou estudo técnico
elaborado pela Diretoria de Financas, Participacdes e de Relacbes com Investidores da CEMIG referente a
projecao de lucratividade futura ajustada a valor presente, que evidencia a capacidade de realizacdo do
ativo fiscal diferido em um prazo méximo de 10 anos, conforme definido na Instru¢do CVM n° 371. O
referido estudo inclui a CEMIG e suas subsidiarias Cemig Geracao e Transmissao e Cemig Distribuicéo e
foi também submetido a exame do Conselho Fiscal da CEMIG em 14 de fevereiro de 2007,

Conforme as estimativas individuais da CEMIG e suas controladas, os lucros tributaveis futuros permitem a
realizacao do ativo fiscal diferido, existente em 31 de dezembro de 2006, conforme estimativa a seguir:

Consolidado Controladora

2007 125.790 24.047
2008 336.193 129.041
2009 93.439 32.812
2010 96.319 36.305
2011 77.674 27.682
2012 a 2014 269.055 32.806
2015 a 2016 45.384 21.811
(-) Provisdo para Perdas na Recuperacgéo de Créditos Tributarios - RME-Light (239.472) -
804.382 304.504

Além da provisdo para nao recuperacdo de créditos tributarios da Light, a Controladora possui, em 31 de
dezembro de 2006, créditos tributarios ndo reconhecidos em suas demonstrag¢des financeiras, no montante
de R$442.760 (R$3.720 em 31 de dezembro de 2005). A Administracdo acredita que determinadas
obrigagfes, pela sua natureza, serdo realizadas em um prazo superior a 10 anos. Para estes casos, 0
respectivo crédito tributario nao foi reconhecido.

Os créditos ndo provisionados referem-se basicamente a perda efetiva em fungéo da cessao dos créditos
do Contas a Receber do Governo do Estado ao Fundo de Direitos Creditérios no exercicio de 2006
(conforme nota explicativa n°® 14). Em func@o da cessdo, a Provisdo para Perdas na Recuperacdo dos
valores constituida em exercicios anteriores tornou-se dedutivel para fins de céalculo do Imposto de Renda e
Contribuicéo Social, no valor de R$558.639. Parcela desses valores, no montante de R$422.649 nao estao
reconhecidos nas demonstra¢des financeiras.
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O valor registrado como provisdo para nao recuperacao, reconhecido pela Light em exercicios anteriores,
refere-se a créditos tributarios sobre perdas fiscais acumuladas. Embora as atuais projecfes de resultados
da Light indiquem que a geracdo de lucros tributaveis € suficiente para absorver a totalidade dos créditos
fiscais, 0s mesmos nao foram reconhecidos uma vez que a Light ndo possui histérico de lucro tributavel nos
Ultimos trés anos, conforme determina a Instrugdo CVM n° 371.

b) Conciliacdo da Despesa com Imposto de Renda e Contribuic&o Social:

A conciliagdo da despesa nominal de Imposto de Renda (aliquota de 25%) e da Contribuicdo Social
(aliquota de 9%) com a despesa efetiva apresentada na demonstracao de resultado é como segue:

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005

Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 2.084.160 1.838.234 1.533.491 1.322.027
Imposto de Renda e Contribuigdo Social — Despesa Nominal (708.614) (625.000) (521.387) (449.489)
Efeitos Fiscais Incidentes sobre:
Provisdo para Perda sobre as Contas a Receber do Governo do Estado

de Minas Gerais 142.577 75.826 142.577 75.826
Provisdo (Reversédo) referente a Contribuicdo Social sobre Correcao

Monetéaria Complementar (2.619) 51.125 (2.619) 51.125
Reverséo referente ao Imposto de Renda Pessoa Juridica (Exigibilidade

Suspensa) - 7.266 - 7.266
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - 542.162 527.072
Juros sobre Capital Préprio de Controladas - - (140.268) (172.652)
Contribuicdes e Doagdes Indedutiveis (9.179) (6.178) (233) (218)
Créditos Fiscais ndo Reconhecidos (11.413) 9.994 (130) 13.580
Outros 61.652 16.436 (3.819) (6.138)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social-Receita (Despesa) Efetiva (527.596) (470.531) 16.283 46.372

13) — REAJUSTE TARIFARIO DIFERIDO

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatdria n® 71, publicada de forma retroativa a 4 de abril de 2004,
definiu os resultados da revisao tarifaria periédica da Cemig Distribuicéo.

A reviséo tarifaria periddica compreende o reposicionamento das tarifas de fornecimento de energia elétrica
em nivel compativel com a preservacdo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao,
proporcionando receita suficiente para a cobertura de custos operacionais eficientes e a remuneracao
adequada dos investimentos.

O reajuste médio aplicado as tarifas da Cemig Distribuicdo em 8 de abril de 2003, em carater provisorio, foi
de 31,53%. Entretanto, conforme descrito na resolugdo mencionada, o reposicionamento tarifario definitivo
deveria ter sido de 44,41%. A diferenca percentual de 12,88% sera compensada através de um acréscimo
de R$301.334, a valores de abril de 2003, em cada um dos reajustes tarifarios previstos para ocorrerem de
2004 a 2007, cumulativamente.

O reajuste aplicado as tarifas que passaram a vigorar em 8 de abril de 2004 incluiu um percentual adicional
de 2,91%, que corresponde a R$159.388. Como o valor da 12 parcela deveria ter sido de R$301.334, a
diferenca de R$141.946 ser4 compensada nos reajustes tarifarios de 2005 a 2007.

A diferenca entre o reposicionamento tarifario ao qual a Cemig Distribuicdo tem direito e a tarifa
efetivamente cobrada dos consumidores foi reconhecida como um ativo regulatorio.
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Os valores referentes ao reajuste tarifario diferido sdo atualizados monetariamente pelo IGP-M acrescidos
de juros de 11,26% a.a..

Consolidado

2006 2005
Reajuste Tarifario Diferido — Desde 08/04/2003 949.612 949.612
Juros (definido pela ANEEL — 11,26% a.a.) 351.044 206.795
Atualizagdo Monetéria — IGP-M 137.107 99.469
(-) Valores Arrecadados (519.044) (80.437)

918.719 1.175.439
Ativo Circulante 791.231 321.445
Realizavel a Longo Prazo 127.488 853.994

Adicionalmente, foram reconhecidos os impostos diferidos incidentes sobre a receita registrada, cujo saldo
em 31 de dezembro de 2006 é de R$397.346.

14) — CONTAS A RECEBER DO GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

O saldo credor remanescente da Conta de Resultado a Compensar — CRC foi repassado ao Governo do
Estado de Minas Gerais em 1995, através de um Termo de Contrato de Cessdo da CRC (“Contrato da
CRC"), de acordo com a Lei n°® 8.724/93, para amortizacdo mensal em dezessete anos, a partir de 1° de
junho de 1998, com juros anuais de 6% e atualizacdo monetaria pela UFIR.

Em 24 de janeiro de 2001, foi assinado o Primeiro Aditivo que substituiu o indice de atualizagdo monetaria
do contrato, de UFIR para o IGP-DI, retroativo a novembro de 2000, em funcéo da extingdo da UFIR em
outubro de 2000.

Em outubro de 2002, foram assinados o Segundo e Terceiro Aditivos ao Contrato da CRC, estabelecendo
novas condi¢bes para a amortizacdo dos créditos pelo Governo do Estado de Minas Gerais, sendo que as
principais clausulas eram: (i) reajuste pelo IGP-DI; (ii) amortizacdo dos dois aditivos até maio de 2015; (iii)
taxa de juros de 6,00% e 12,00% para o segundo e terceiro aditivos, respectivamente; e (iv) garantia de
retencdo integral dos dividendos devidos ao Governo do Estado para quitacéo do 3° aditivo.

a) Quarto Aditivo ao Contrato da CRC

Em decorréncia da inadimpléncia no recebimento dos créditos constantes do Segundo e Terceiro Aditivos,
foi assinado o Quarto Aditivo com o objetivo de viabilizar o recebimento integral da CRC através da retencao
dos dividendos devidos ao Governo do Estado. Este acordo foi aprovado pela Assembléia Extraordinaria de
Acionistas finalizada em 12 de janeiro de 2006.

O Quarto Aditivo da CRC teve os seus efeitos retroativos ao saldo devedor existente em 31 de dezembro de
2004 e consolidou os saldos a receber do Segundo e Terceiro Aditivos, correspondentes em 31 de
dezembro de 2004 a R$2.941.599.

Como resultado da conciliacdo realizada entre a CEMIG e o Estado dos critérios de atualizagdo do contrato,
desde a sua assinatura, conforme estabelecia no paragrafo Unico da Clausula Primeira do Quarto Aditivo da
CRC, o saldo devedor sera reduzido de R$102.131, chegando-se ao valor de R$2.839.468, data base de 31
de dezembro de 2004, sendo que o valor de face em 31 de dezembro de 2006 corresponde a R$3.252.585.

O Governo do Estado amortizard o débito em 61 parcelas semestrais e consecutivas, com vencimento até
30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, no periodo de junho de 2005 a junho de 2035. As parcelas
para amortizacdo do valor do principal, atualizadas pelo IGP-DI, tém valores crescentes, sendo a 12 de
R$29.416 e a 612 no valor de R$76.482, a valores de 31 de dezembro de 2004 e com o resultado da
conciliacdo os valores das parcelas seréo reduzidas na mesma proporcao, conforme paragrafo anterior.
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A amortizagdo do débito far-se-a prioritariamente pela retengéo de 65,00% dos dividendos e juros sobre o
capital proprio devidos ao Governo do Estado. Caso o valor ndo seja suficiente para amortizar a parcela
vincenda a retencéo podera ser, a partir de 01 de janeiro de 2008, superior a 65%. Os dividendos retidos
serdo utilizados para amortizacao do contrato na seguinte ordem: (i) liguidacdo de parcelas em atraso (ii)
liquidacdo da parcela relativa ao semestre (iii) amortizacdo antecipada de até 2 parcelas; e, (iv) amortizacdo
do saldo devedor.

Em 31 de dezembro de 2006, ja haviam sido amortizadas de forma antecipada as prestacdes do contrato
com vencimento previsto para 30 de junho e 31 de dezembro de 2007.

Excepcionalmente em 2006, R$30.000 dos dividendos retidos foram utilizados para aquisi¢éo, pelo Governo
do Estado, de debéntures da CEMIG emitidas em conexdo com a construcdo da usina de Irapé.

A assinatura do Quarto Aditivo contratual prevé que, de forma a assegurar o integral recebimento dos
créditos, deverdo ser atendidas as disposi¢cdes constantes do Estatuto Social no seu artigo 11, onde sdo
definidas determinadas metas, em conformidade com o Plano Diretor, que deverdo ser atendidas
anualmente conforme destacamos as principais a seguir:

Descrigdo da Meta indice Requerido
Endividamento/Lajida Menor que 2 (1)
Endividamento/Endividamento mais Patriménio Liquido Menor ou igual a 40,00% (2)
Investimentos de capital e aquisicao de ativos Menor ou igual a 40,00% do Lajida (3)

Lajida = Lucro antes de juros, impostos sobre o lucro, depreciagdes e amortizagdes.

(1) Menor que 2,5 em situagdes conjunturais estabelecidas no Estatuto Social;

(2) Menor ou igual a 50% em situa¢des também conjunturais estabelecidas no Estatuto Social;

(3) Para os exercicios de 2006 e 2007 os indices requeridos serdo de 65,00% e 55,00% respectivamente.

b) Aporte dos créditos da CRC em Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios (“FIDC")

Em 27 de janeiro de 2006, a CEMIG aportou os créditos da CRC em um Fundo de Investimentos em
Direitos Creditérios (“FIDC"). O valor do FIDC foi estabelecido pelo administrador com base em projecdes
financeiras de longo prazo da CEMIG, estimando-se os dividendos que serdo retidos para amortizacdo do
saldo devedor do contrato da CRC. Com base nessas proje¢fes, o FIDC foi avaliado pelo valor total de
R$1.659.125, sendo R$900.000 de quotas seniores e R$759.125 de quotas subordinadas.

As quotas seniores foram subscritas e adquiridas por instituicdes financeiras e serdo amortizadas em 20
parcelas semestrais, a partir de junho de 2006, com atualizacdo pela variagdo do CDI acrescidos de 1,7%
de juros ao ano, garantidas pela CEMIG.

As quotas subordinadas foram subscritas pela CEMIG e correspondem a diferenca entre o valor total do
FIDC e o valor das quotas seniores.

A atualizacéo das quotas subordinadas corresponde a diferenca entre a valorizacdo do FIDC a uma taxa de
10,00% ao ano, e a valorizacdo das quotas seniores pela variagdo do CDI acrescido de juros de 1,70% ao
ano.

c) Proviséo para perdas

Para definicdo do valor do FIDC a ser registrado, a Companhia elaborou uma projecao de resultados que
nao contemplou as novas aquisicbes de ativos previstas no Plano Diretor, e calculou o fluxo de caixa
descontado dos 65,00% de dividendos a serem retidos até o vencimento da Ultima parcela em 2035,
utilizando uma taxa livre de desconto de 10,00% ao ano.

Em 27 de janeiro de 2006, data da constituicdo do FIDC, a diferen¢a entre a avaliacdo do saldo do Fundo,
com base na projecao de resultados utilizada pelo administrador do FIDC (R$1.659.125) e a avaliagcdo da
CEMIG (R$1.539.961) foi registrada como uma provisao para perdas no valor de R$119.164. Em funcéo da
revisdo das projecdes da Companhia em dezembro de 2006, o valor da proviséo foi integralmente revertido
no resultado de 2006.
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A movimenta¢do do Contas a Receber do Contrato da CRC e do FIDC em 2006 € como segue:

Consolidado e
Controladora
Contrato da CRC

Saldo em 31 de dezembro de 2005 1.518.672
Juros e Variagdo Monetéria (até 27 de janeiro de 2006) 41.267
Proviséo para perdas (19.978)
Saldo em 27 de janeiro de 2006 1.539.961
Fundo de Direitos Creditérios — FIDC
Valor de Constituicdo do FIDC em 27 de janeiro de 2006 (liquido da provisao para perdas) 1.539.961
Atualizagdo monetéria das quotas seniores 134.940
Atualizagdo monetéria das quotas subordinadas 10.988
Amortizagdo das quotas seniores (52.149)
Amortizacdo das quotas subordinadas (26.611)
Reversédo de provisao para perdas na CEMIG referente as quotas subordinadas 119.164
Saldo do FIDC em 31 de dezembro de 2006 1.726.293
Composic¢éo do FIDC em 31 de dezembro de 2006
- Quotas seniores de propriedade de terceiros 981.791
- Quotas subordinadas de propriedade da CEMIG 683.228
Dividendos retidos pelo Fundo 61.274
744.502
TOTAL 1.726.293

A CEMIG efetuou pagamento de dividendos em 10 de agosto de 2006 e 28 de dezembro de 2006, os quais
foram utilizados para amortizacdo das cotas seniores, subordinadas e de despesas operacionais do FIDC,
nos montantes de R$55.697, R$3.634, e R$1.943 respectivamente. Entretanto, a amortizacdo somente foi
efetivada em 3 de janeiro de 2007.

Encontra-se registrado no Passivo Circulante os dividendos propostos e juros sobre o capital préprio pela
Diretoria Executiva e Conselho de Administragcdo, a serem distribuidos aos seus acionistas em fungéo do
resultado do exercicio de 2006, apds a aprovacao pela Assembléia de Acionistas. Dos dividendos a serem
distribuidos, R$307.894 sdo devidos ao Governo do Estado de Minas Gerais, R$128.148 deverdo ser
retidos para quitagdo de parte dos créditos da CRC vencidos. O valor remanescente de R$179.746 sera
pago ao Governo do Estado de Minas Gerais.

d) Critério de Consolidagao do FIDC

Em decorréncia da garantia oferecida pela CEMIG de quitacdo das quotas seniores caso os dividendos
devidos ao Governo do Estado ndo sejam suficientes para amortizacdo das parcelas, as demonstracdes
financeiras consolidadas apresentam o saldo do FIDC integralmente registrado na CEMIG sendo que as
guotas seniores sdo apresentadas como uma divida com empréstimos e financiamentos no Passivo de
curto e longo prazos. Da mesma forma, na consolidacdo a atualizacdo monetéria do FIDC foi integralmente
reconhecida como uma receita financeira e em contrapartida, foi registrada como encargos de divida o valor
da atualizacdo monetaria das quotas seniores.

15) — ATIVO REGULATORIO — PIS-PASEP/COFINS

Através das Leis Federais n°s 10.637 e 10.833 foram alteradas as bases de célculo e majoracao das
aliquotas do PIS-PASEP/COFINS. Em funcéo destas alteragdes, ocorreu um crescimento nas despesas
com PIS-PASEP no periodo de dezembro de 2002 a marco de 2005 e nas despesas com COFINS entre
fevereiro de 2004 e junho de 2005.

Tendo em vista que este aumento na despesa devera ser ressarcido a Companhia através das tarifas,
registrou-se, de acordo com critério definido pela ANEEL, os créditos como um Ativo Regulatério e em
contrapartida foi reduzida a despesa com PIS-PASEP/COFINS.
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Cemig Distribuicao
Cemig Geragao e Transmissao
RME — Light

Ativo Circulante
Realizavel a Longo Prazo

16) — INVESTIMENTOS

Em Sociedades Controladas e Controladas em Conjunto
Cemig Geragao e Transmissao
Cemig Distribui¢éo
Infovias
Rosal Energia
Séa Carvalho
GASMIG
Horizontes Energia
Usina Térmica Ipatinga
Cemig PCH
Cemig Capim Branco Energia
Companhia Transleste de Transmissao
UTE Barreiro
Companhia Transudeste de Transmissao
Usina Hidrelétrica Pai Joaquim
Companhia Transirapé de Transmiss@o
Transchile
Efficientia
Central Termelétrica de Cogeragao
Companhia de Transmissao Centroeste de Minas
Rio Minas Energia Participa¢tes
Cemig Trading
Empresa Paraense de Transmissao de Energia-ETEP
Empresa Norte de Transmiss&o de Energia-ENTE
Empresa Regional de Transmissdo de Energia-ERTE
Empresa Amazonense de Transmissao de Energia-EATE
Empresa Catarinense de Transmisséo de Energia-ECTE

Em Consorcios

Agio na Aquisicéo de Participacdo na Infovias

Agio na Aquisicdo de Participacdo na Rosal Energia
Agio na Aquisic&o de Participacdo na ETEP

Agio na Aquisic&o de Participacdo na ENTE

Agio na Aquisicéo de Participacdo na ERTE

Agio na Aquisic&o de Participacdo na EATE

Agio na Aquisic&o de Participacdo na ECTE

Em Outros Investimentos

Consolidado

31/12/2006 31/12/2005
298.510 413.790
- 29.863
25.008 -
323.518 443.653
107.959 69.031
215.559 374.622

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005

- - 2.950.912 2.920.207

- - 2.349.982 2.311.504

- - 297.471 272.583

- - 105.105 117.499

- - 92.876 113.446

- - 152.317 93.764

- - 66.098 71.614

- - 65.488 72.061

- - 51.438 49.381

- - 46.484 31.050

- - 14.610 12.552

- - 10.163 11.918

- - 7.200 6.041

- - 192 5.514

- - 5.473 5.473

- - 13.370 4.186

- - 3.208 3.032

- - 1.609 2.801

- - 6.662 2.671

- - 212.015 -

- - 253 160

i, - 14.942 -

- - 27.026 -

- - 6.019 -

- - 51.252 -

- - 5.330 -

- - 6.557.495 6.107.457
979.485 967.055 - -
- - 7.272 8.391

- - 31.597 35.547

- - 27.420 -

i - 40.549 -

. - 9.286 -

- - 154.047 -

- - 7.467 -
19.390 9.968 3.711 3.535
998.875 977.023 281.349 47.473
998.875 977.023 6.838.844 6.154.930
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a) As principais informagdes sobre as investidas sdo como segue:

Em 31 de dezembro de 2006

Janeiro a dezembro de 2006

Sociedades Quantidade Participagéo Capital Patriménio Lucro
Controladas de Agdes Cemig (%) Social Liquido Dividendos (Prejuizo)
Cemig Geragéo e Transmissdo 2.896.785.358 100,00 2.896.785 2.950.912 583.403 614.108
Cemig Distribuicéo 2.261.997.787 100,00 2.261.998 2.349.982 731.089 769.567
Infovias 331.066.000 100,00 331.066 247.514 - 23.405
Rosal Energia 86.944.467 100,00 86.945 105.105 30.630 18.239
Sé Carvalho 860.000.000 100,00 86.833 92.876 44.185 24.583
GASMIG 196.155.000 55,19 137.058 275.974 13.370 79.620
Horizontes Energia 64.257.563 100,00 64.258 66.098 16.384 11.809
Usina Térmica Ipatinga 64.174.281 100,00 64.174 65.488 13.378 6.818
Cemig PCH 50.952.000 100,00 50.952 51.438 9.232 9.718
Cemig Capim Branco Energia 45.528.000 100,00 45.528 46.484 18.171 19.127
Companhia Transleste de Transmissao 33.051.000 25,00 49.569 58.436 576 8.837
UTE Barreiro 11.918.000 100,00 11.918 10.163 - (1.755)
Companhia Transudeste de Transmisséo 301.000 24,00 50.000 30.000 - -
Central Hidrelétrica Pai Joaquim 1.000 100,00 1 192 5.503 180
Companhia Transirapé de Transmisséo 1.000 24,50 22.340 22.340 - -
Transchile 22.000 49,00 27.286 27.286 - -
Efficientia 3.742.249 100,00 3.742 3.208 238 414
Central Termelétrica de Cogeragéo 1.000 100,00 1 1.609 2.794 1.602
Companhia de Transmissdo Centroeste

de Minas 50.000 51,00 51 13.063 - -
Rio Minas Energia 12.000 25,00 709.310 848.056 - 138.746
Cemig Trading 10.000 100,00 160 253 - 93
Empresa Paraense de Transmissao de

Energia - ETEP 45.000.010 17,51 58.751 85.335 - 19.489
Empresa Norte de Transmissdo de

Energia - ENTE 100.840.000 18,35 100.840 138.986 43.005 34.492
Empresa Regional de Transmissdo de

Energia - ERTE 23.400.000 18,35 23.400 30.702 7.485 8.848
Empresa Amazonense de Transmissédo

de Energia - EATE 180.000.010 14,94 232.328 343.147 - 84.368
Empresa Catarinense de Transmissédo de

Energia ECTE 42.095.000 7,50 42.095 64.783 22.028 26.486
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Em 31 de dezembro de 2005

Janeiro a dezembro de 2005

Sociedades Quantidade Participagéo Capital Patriménio Lucro
Controladas de Agdes Cemig (%) Social Liquido Dividendos (Prejuizo)
Cemig Geragéo e Transmissdo 2.896.785.358 100,00 2.896.785 2.920.207 445.029 468.451
Cemig Distribuicéo 2.261.997.787 100,00 2.261.998 2.311.504 940.623 990.129
Infovias 331.066.000 99,94 331.066 222.763 - (966)
Rosal Energia 86.944.467 100,00 86.944 117.499 - 18.888
Sé Carvalho 860.000.000 100,00 86.833 113.446 16.135 22.896
GASMIG 186.030.754 55,19 76.660 169.884 7.769 51.660
Horizontes Energia 64.257.563 100,00 64.257 71.614 - 6.378
Usina Térmica Ipatinga 64.174.281 100,00 64.174 72.061 1.756 7.277
Cemig PCH 1.000 100,00 1 49.381 - -
Cemig Capim Branco Energia 1.000 100,00 1 31.050 - -
Companhia Transleste de Transmissao 33.051.000 25,00 10.000 12.552 - 160
UTE Barreiro 1.000 100,00 1 11.918 - -
Companhia Transudeste de Transmiss&o 301.000 24,00 25.171 25.171 - -
Central Hidrelétrica Pai Joaquim 1.000 100,00 1 5.514 659 5.503
Companbhia Transirapé de Transmissao 1.000 24,50 22.340 22.340 - -
Transchile 22.000 49,00 4.186 4.186 - -
Efficientia 3.742.249 100,00 3.742 3.032 - 191
Central Termelétrica de Cogeragao 1.000 100,00 1 2.801 5.455 2.794
Companhia de Transmissdo Centroeste

de Minas 50.000 51,00 51 5.238 - -
Cemig Trading 10.000 100,00 10 160 - -
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A movimenta¢éo dos investimentos em sociedades controladas é a seguinte:

Equivaléncia Aportes/ Dividendos

31.12.2005 Patrimonial Aquisicoes Propostos Outros 31.12.2006
Cemig Geragéo e Transmissao 2.920.207 614.108 - (583.403) - 2.950.912
Cemig Distribuigéo 2.311.504 769.567 - (731.089) - 2.349.982
Infovias 272.583 23.405 577 - 906 297.471
Rosal Energia 117.499 18.239 - (30.630) 3) 105.105
Sé Carvalho 113.446 24.583 - (44.185) (968) 92.876
GASMIG 93.764 43.944 - (7.379) 21.988 152.317
Horizontes Energia 71.614 11.809 - (16.384) (941) 66.098
Usina Térmica Ipatinga 72.061 6.818 - (13.378) (13) 65.488
Cemig PCH 49.381 9.718 1.571 (9.232) - 51.438
Cemig Capim Branco Energia 31.050 19.127 14.478 (18.171) - 46.484
Companhia Transleste de Transmiss&o 12.552 2.210 - (144) (8) 14.610
UTE Barreiro 11.918 (1.755) - - - 10.163
Companhia Transudeste de
Transmissao 6.041 - 1.252 - (93) 7.200
Central Hidrelétrica Pai Joaquim 5.514 180 - (5.503) 1 192
Companhia Transirapé de Transmisséo 5.473 - - - - 5.473
Transchile 4.186 - 9.184 - - 13.370
Efficientia 3.032 414 - (238) - 3.208
Central Termelétrica de Cogeragao 2.801 1.602 - (2.794) - 1.609
Companhia de Transmissédo Centroeste
de Minas 2.671 - 3.991 - - 6.662
Rio Minas Energia - 34.684 177.415 - (84) 212.015
Cemig Trading 160 93 - - - 253
Empresa Paraense de Transmissdo de
Energia - ETEP - 2.046 14.722 (1.863) 37 14.942
Empresa Norte de Transmisséo de
Energia - ENTE - 4.335 29.073 (6.369) 13) 27.026
Empresa Regional de Transmissao de
Energia - ERTE - 674 6.332 (988) 1 6.019
Empresa Amazonense de Transmissao
de Energia - EATE - 7.896 50.799 (7.325) (118) 51.252
Empresa Catarinense de Transmissao
de Energia - ECTE - 898 5.612 (1.180) - 5.330

6.107.457 1.594.595 315.006 (1.480.255) 20.692 6.557.495

O valor registrado na coluna “outros” da Gasmig refere-se a ganho na incorporacéo da TSS Participacdes S.A, subsidiaria integral
da Gaspetro, que detinha 39,5% de participacéo no capital da Gasmig.
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Os saldos integrais das controladas em 2006 cuja consolidag&o foi proporcional sdo como segue:

Gasmig Transleste Transirapé Centroeste Transudeste Transchile
Ativo
Circulante 349.362 13.435 6.244 186 6.269 5.013
Néo Circulante 185.773 122.627 53.413 12.920 59.282 24.522
Total do ativo 535.135 136.062 59.657 13.106 65.551 29.535
Passivo
Circulante 259.124 9.185 105 43 230 2.249
Né&o Circulante 37 68.441 37.212 - 35.321 26.483
Patriménio liquido 275.974 58.436 22.340 13.063 30.000 803
Total do passivo 535.135 136.062 59.657 13.106 65.551 29.535
Demonstracéo do Resultado
Receita bruta de vendas 539.999 20.750 - - - -
Deducdes da receita bruta (119.100) (1.243) - - - -
Receita liquida de vendas 420.899 19.507 - - - -
Custo das vendas (285.785) - - - - -
Lucro bruto 135.114 19.507 - - - -
Despesas gerais e administrativas (43.578) (5.723) - - - -
Resultado Financeiro Liguido (1.762) (4.319) - - - -
Lucro operacional 89.774 9.465 - - - -
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (23.524) (628) - - - -
Lucro antes da Reversado dos Juros sobre
Capital Proprio 66.250 8.837 - - - -
Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 13.370 - - - - -
Lucro liquido do exercicio 79.620 8.837 - - - -
RME ETEP ENTE ERTE EATE ECTE
Ativo
Circulante 3.037.604 47.748 57.259 8.348 234.991 43.114
Né&o Circulante 5.171.628 137.082 435.744 77.341 626.822 140.531
Total do ativo 8.209.232 184.830 493.003 85.689 861.813 183.645
Passivo
Circulante 1.742.783 17.139 99.324 14.007 82.334 37.535
Né&o Circulante 5.618.393 82.356 254.693 40.980 436.332 81.327
Patriménio liquido 848.056 85.335 138.986 30.702 343.147 64.783
Total do passivo 8.209.232 184.830 493.003 85.689 861.813 183.645
Demonstracdo do Resultado (*)
Receita bruta de vendas 3.325.609 21.739 49.426 8.751 94.477 21.436
Deducdes da receita bruta (1.035.092) (1.423) (3.096) (538) (5.996) (1.311)
Receita liquida de vendas 2.290.517 20.316 46.330 8.213 88.481 20.125
Custo das vendas (1.098.830) - - - - -
Lucro bruto 1.191.687 20.316 46.330 8.213 88.481 20.125
Despesas gerais e administrativas (750.637) (4.577) (10.866) (2.269) (18.568) (3.101)
Resultado Financeiro Liquido (132.330) (3.175) (12.562) (3.342) (14.835) (3.382)
Lucro operacional 308.720 12.564 22.902 2.602 55.078 13.642
Imposto de Renda e Contribuig&o Social (169.974) (3.598) (3.910) (376) (15.273) (1.779)
Lucro antes da Reverséao dos Juros sobre
Capital Proprio 138.746 8.966 18.992 2.226 39.805 11.863
Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio - - - - - -
Lucro liquido do exercicio 138.746 8.966 18.992 2.226 39.805 11.863

(*) Referem-se ao periodo de agosto a dezembro de 2006

b) Aquisicdo de participacdo na Light (informac¢bes sobre mercado atendido e capacidade instalada ndo
auditadas pelos auditores independentes)

A CEMIG, através da Rio Minas Energia Participacdes S.A. (“RME”"), constituida em parceria com a Andrade
Gutierrez Concessfes S.A., a J.L.A. Participacdes S.A. e o Pactual Energia Participagbes S.A. com
participagdo de 25% (vinte e cinco por cento) para cada acionista, celebrou em 28 de margo de 2006, com a
EDF International S.A. (“EDFI"), um Contrato de Compra e Venda de Agbes (“Contrato”), referente a
aquisicdo de participagdo societaria que a EDFI detinha, direta e indiretamente, na Light, correspondente a
79,39% (setenta e nove virgula trinta e nove por cento) do capital social total da Light, holding que controla
integralmente, entre outras empresas, a concessiondria de distribuicdo Light Servigos de Eletricidade S.A.,
que possui 3,8 milhées de consumidores (6,4% do mercado nacional) em 31 municipios do Estado do Rio
de Janeiro e a geradora Light Energia S.A., que detém 852 MW de capacidade instalada em usinas
hidrelétricas.
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Em 10 de agosto de 2006 foi concluida a negociacdo, sendo que a RME pagou o valor equivalente a
US$319.810 mil pela participacdo da EDFI na Light.

Foi apurado um deséagio na aquisi¢cdo, correspondente a diferenca entre o valor pago pela RME e o valor
contabil da participacdo no Patrimdnio Liquido da Light, no montante de R$364.961 (a parcela da CEMIG
corresponde a 25,00%). Este desagio decorre da estimativa de resultado nos exercicios futuros em funcdo
da operacédo comercial das concessfes de distribuicdo e geracdo de energia elétrica e desta forma, sera
amortizado de outubro de 2006 a maio de 2026, data do término da concessédo de distribuicdo, de forma
linear. O valor do desagio (R$90.080) esta sendo apresentado na consolidacdo como Resultado de
Exercicios Futuros.

¢) Aquisicao de Participacdo em empresas transmissoras de energia

A CEMIG, em parceria com a MDU Brasil Ltda. e a Brascan Brasil Ltda. concluiram em 16 de agosto de
2006 o processo de aquisicdo das participacBes societarias que a SCHAHIN Holding S.A. detinha em
concessionarias de transmissdo de energia elétrica. Em funcdo dessa negociacdo e com a assinatura de
acordo de acionistas, a Companhia passou a participar do controle das empresas transmissoras adquiridas,
conforme maiores detalhes descritos abaixo:

Participagéo Valor Agio
Empresa Cemig % pago Apurado

Empresa Paraense de Transmissdo de Energia 17,51 42.609 27.887
Empresa Norte de Transmisséo de Energia 18,35 70.273 41.201
Empresa Regional de Transmisséo de Energia 18,35 15.767 9.435
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia 14,94 207.468 156.669
Empresa Catarinense de Transmisséo de Energia 7,50 13.209 7.597

349.326 242.789

O &gio na aquisicdo, correspondente a diferenca entre o valor pago e o valor contabil da participacdo no
Patrimdnio Liquido das controladas em conjunto, decorre da expectativa de resultado futuro em funcado da
operacdo comercial das concessdes de transmissdo. A amortizacdo do agio sera reconhecida durante o
periodo remanescente de vigéncia das concessdes (de agosto de 2006 a 2030/2032). Nas demonstracdes
financeiras consolidadas o valor do agio foi incorporado ao Ativo Imobilizado - Intangiveis.

d) Investimentos na Infovias

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG possuia adiantamentos para aumento de capital na Infovias, ainda
ndo integralizados, no montante de R$49.957, classificados no saldo de investimentos.

O agio na aquisicao da Infovias € atribuivel a expectativa de lucratividade futura, calculada sobre o fluxo de
caixa projetado e esta sendo amortizado de forma linear no periodo de janeiro de 2005 a junho de 2012. Na
consolidagéo o valor do agio foi transferido para o diferido.

Venda da Way TV

Em leildo realizado no dia 27 de julho de 2006, a Way TV Belo Horizonte S.A. foi integralmente vendida a
TNL PCS Participacdes S.A., controlada da Tele Norte Leste Participacbes S.A., pelo valor de R$132
milhGes com &agio de 65% sobre o preco minimo estabelecido no edital. A Way TV é controlada (65% de
participacdo) da Infovias. A concretizacdo da operacdo depende de autorizacdo da Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes — ANATEL. O lucro em funcdo dessa alienacdo, no montante estimado de R$44.200
(n&o auditado) ndo foi reconhecido nestas Demonstracdes Financeiras.

e) Consoércios

A CEMIG participa em consorcios de concessdes de geragdo de energia elétrica, para os quais ndo foram
constituidas empresas com caracteristica juridica independente para administrar o objeto da referida
concessdo, sendo mantidos 0s controles nos registros contabeis da CEMIG, da parcela especifica
equivalente aos investimentos efetuados, conforme segue:

75



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

Controladora
Em Servico

Usina de Porto Estrela

Usina lgarapava
Usina de Funil
Usina de Queimado
Usina de Aimorés

Usinas Capim Branco |
Depreciacdo acumulada

Total em operagéo

Em Curso
Usina de Queimado
Usina de Funil
Usina de Aimorés
Usina de Baguari

Usinas Capim Branco l e Il

Total em construcéao

Total Consércios

Participagao Taxa Média
na energia Anual de
gerada Depreciagéo Consolidado Consolidado
% % 2006 2005

33,33 2,53 38.625 38.625

14,50 2,58 55.554 55.554

49,00 2,58 171.856 171.856

82,50 2,45 193.599 193.599

49,00 2,91 512.946 -

21,05 2,51 25.378 -
(57.645) (32.174)

940.313 427.460

82,50 297 232

49,00 9.041 8.411

49,00 7.073 499.920

34,00 4.826 -

21,05 17.935 31.032
39.172 539.595

979.485 967.055

Em 8 de maio de 2006 foi inaugurada a Usina de Aimorés.

A depreciacao dos bens integrantes do ativo imobilizado dos consércios é calculada pelo método linear,
com base em taxas estabelecidas pela ANEEL.

A participacao dos demais consorciados na energia gerada nos empreendimentos € como segue:

Consorcios

Usina de Porto Estrela

Usina lgarapava

Usina de Funil
Usina de Queimado
Usina de Aimorés

Usina Capim Branco | e I

Usina de Baguari

Demais Acionistas

Participacédo (%)

Companhia de Tecidos Nortes de Minas Gerais —

COTEMINAS
Companhia Vale do Rio Doce — CVRD

Companhia Vale do Rio Doce — CVRD
Companhia Mineira de Metais — CMN
Companbhia Siderurgica Nacional — CSN
Mineragéo Morro Velho — MMV
Companhia Vale do Rio Doce — CVRD
Companhia Energética de Brasilia
Companhia Vale do Rio Doce — CVRD
Companhia Vale do Rio Doce — CVRD
Comercial e Agricola Paineiras Ltda.

Companhia Mineira de Metais — CMN

Furnas Centrais Elétricas S.A.
Baguari | Geragdo de Energia Elétrica S.A.

33,34
33,33
38,15
23,93
17,92

5,50
51,00
17,50
51,00
48,43
17,89
12,63

15,00
51,00
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17) - IMOBILIZADO

Em Servigo
- Distribuicéo
Intangiveis
Terrenos
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

- Geracgao
Intangiveis
Terrenos
Reservatérios, Barragens e Adutoras
EdificagBes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

- Transmissé@o
Intangiveis
Terrenos
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Moveis e Utensilios

- Administracé@o
Intangiveis
Terrenos
Edifica¢Bes, Obras Civis e Benfeitorias
Maquinas e Equipamentos
Veiculos
Méveis e Utensilios

- Telecomunicagdes
Intangiveis
Terrenos
Edificagdes, Obras Civis e Benfeitorias
Magquinas e Equipamentos
Moveis e Utensilios

- Gas
Intangiveis
Terrenos
EdificagBes, Obras Civis e Benfeitorias
Magquinas e Equipamentos
Moveis e Utensilios

Em Curso

- Distribuigdo

- Geragao

- Transmissédo

- Administracéo

- Telecomunicagdes
- Gas

Total do Imobilizado
Obrigagdes Especiais Vinculadas & Concessdo
Imobilizado Liquido

Consolidado

2006 2005
Depreciacao
Custo Histérico Acumulada Valor Liquido Valor Liquido
19.326.718 (8.208.580) 11.118.138 8.395.231
9.349.455 (4.331.000) 5.018.455 4.041.588
62.464 (41.778) 20.686 7.225
31.044 - 31.044 15.744
285.295 (137.550) 147.745 122.028
8.912.711 (4.113.268) 4.799.443 3.879.779
36.948 (22.650) 14.298 16.485
20.993 (15.754) 5.239 327
7.307.526 (2.790.103) 4.517.423 3.255.903
86.775 (38.189) 48.586 54.173
219.858 - 219.858 138.378
3.881.224 (1.287.074) 2.594.150 1.858.012
965.540 (334.193) 631.347 393.186
2.147.487 (1.125.003) 1.022.484 811.777
3.278 (2.755) 523 253
3.364 (2.889) 475 124
1.714.110 (608.776) 1.105.334 656.651
247.128 (1.792) 245.336 6.044
2.973 - 2.973 2.920
99.163 (49.775) 49.388 51.485
1.364.094 (556.684) 807.410 596.087
118 (58) 60 2
634 (467) 167 113
475.671 (315.050) 160.621 136.126
100.496 (68.957) 31.539 39.860
3.995 - 3.995 1.766
75.113 (37.219) 37.894 25.456
214.841 (145.900) 68.941 63.153
36.168 (28.916) 7.252 4.976
45.058 (34.058) 11.000 915
396.859 (145.095) 251.764 266.322
38.736 (14.627) 24.109 25.286
70 - 70 70
156 (5) 151 154
357.167 (130.115) 227.052 240.383
730 (348) 382 429
83.097 (18.556) 64.541 38.641
577 - 577 210
42 - 42 36
1.611 (381) 1.230 1.288
80.520 (18.065) 62.455 36.858
347 (110) 237 249
1.961.595 - 1.961.595 2.393.725
1.503.768 - 1.503.768 859.881
116.281 - 116.281 1.314.977
163.733 - 163.733 82.482
148.285 - 148.285 99.934
6.611 - 6.611 3.951
22.917 - 22.917 32.500
21.288.313 (8.208.580) 13.079.733 10.788.956
(2.250.076) (1.890.588)
10.829.657 8.898.368
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Controladora

2006 2005
Depreciagao

Custo Histérico Acumulada Valor Liquido Valor Liquido

Em Servigo 6.006 (4.375) 1.631 1.972
- Administracéo 6.006 (4.375) 1.631 1.972
Intangiveis 2.950 (2.162) 788 1.371
Maquinas e Equipamentos 2.442 (1.625) 817 568
Mbveis e Utensilios 614 (588) 26 33

Em Curso 860 - 860 5.476
- Administracéo 860 - 860 5.476
Total do Imobilizado 6.866 (4.375) 2.491 7.448

As Obrigacdes Especiais referem-se basicamente a contribuicdes de consumidores para execucdo de
empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de fornecimento de energia elétrica, sendo que a
eventual liquidacao destas obrigacdes depende de disposicdo da ANEEL, no término das concessfes de
Distribui¢do, mediante redu¢éo do valor contabil residual do Ativo Imobilizado para fins de determinacgao do
valor que o Poder Concedente pagard & Concessionaria. Conforme praticas contdbeis e regulamentacao
especificas do setor elétrico brasileiro, os referidos valores ndo séo atualizados ou sujeitos a amortizagao ou
depreciacgéo.

Encontra-se registrado em Imobilizagbes em Curso — Distribuicdo o montante de R$930.639, em 31 de
dezembro de 2006 (R$451.436 em 31 de dezembro de 2005), referente ao Programa “Luz para Todos”.

O Programa Luz para Todos teve como meta inicial a ligagdo de 176 mil consumidores (informacao néo
auditada), basicamente na area rural, com um custo total estimado de R$1.641.313. O Programa tem a
participacédo de recursos do Governo Federal e Governo Estadual, nos valores de R$665.406 e R$160.849,
respectivamente. O valor remanescente, no montante de R$815.058, esta sendo financiado através de
recursos proprios da Companhia.

No quarto trimestre de 2006, em func¢é@o da entrada em operacao da usina de Irapé, os custos referentes a
constru¢cdo do empreendimento, no montante de R$1.199.786 foram transferidos para o Imobilizado em
Servico. A despesa de depreciacdo referente a este empreendimento para o exercicio de 2006, no
montante de R$13.603 foi reconhecida no resultado do exercicio.

A Companhia tem terrenos e edificacdes registrados como Ativo Imobilizado - Administracéo, que foram
dados em garantias de processos judiciais envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, civeis e outras
contingéncias no valor, liquido de depreciacdo, de R$9.636 em 31 de dezembro de 2006.

As principais taxas anuais de depreciacdo sdo as seguintes:

2006 2005

Geragao

Hidrelétricas 2,40% 2,44%

Termelétricas 1,44% 1,58%
Transmissao 2,98% 2,98%
Distribuicao (incluindo Sistema de Transmissdo Associado) 3,35% 4,67%
Administragao e outras 9,23% 9,08%
Telecomunicagbes 7,94% 7,94%
Gés 5,96% 5,96%
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18) — FORNECEDORES

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Circulante
Suprimento e Transporte de Energia Elétrica -
Eletrobras — Energia de Itaipu 224.052 210.495 - -
Furnas 65.816 38.854 - -
CCEE 34.543 49.561 - -
Repasse aos Geradores 124.557 97.877 - -
Outros 187.102 96.093 - -
636.070 492.880 - -
Materiais e Servigos 277.703 271.961 6.346 20.202
913.773 764.841 6.346 20.202
N&o Circulante
Suprimento de Energia Elétrica -
Repasse aos Geradores 227.482 264.123 - -
CCEE 44.446 68.966 - -
Outros - 3.980 - -
271.928 337.069 - -

Parte substancial dos valores devidos a CCEE serdo pagos até setembro de 2009, com atualizagdo pela
variacdo da SELIC e 1,00% de juros ao ano. A conclusdo de alguns processos judiciais em andamento
movidos por agentes do mercado, relativos a interpretacéo das regras em vigor a época da realizacao das
transacdes no ambito da CCEE, podera implicar em alteracdes nos montantes registrados.

19) — IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Circulante

Imposto de Renda 65.872 38.749 - 3.665
Contribuigao Social 25.250 6.593 - -
ICMS 262.084 232.156 19.800 23.402
COFINS 74.395 42.723 2.279 8.745
PASEP 17.155 8.219 497 1.539
INSS 17.110 13.848 - -
Outros 25.147 14.963 415 729
487.013 357.251 22.991 38.080

Obrigag6es diferidas
Imposto de Renda 299.152 182.561 - -
Contribuicdo Social 107.695 65.722 - -
COFINS 82.752 50.252 - -
PASEP 17.965 10.911 - -
507.564 309.446 - -
994.577 666.697 22.991 38.080

N&o Circulante

Obrigacdes diferidas
Imposto de Renda 264.310 478.025 55.983 48.679
Contribuigdo Social 94.500 168.770 20.154 17.524
COFINS 67.425 126.112 17.019 16.330
PASEP 12.522 26.160 3.695 2.893
Outros 10.764 - - -
449.521 799.067 96.851 85.426

As obrigacdes diferidas liquidas estdo relacionadas aos ativos e passivos regulatorios e sdo devidas a
medida que estes ativos e passivos séo recebidos ou pagos, respectivamente.
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20) — EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Consolidado
31/12/2006 31/12/2005
Vencimento Encargos Financeiros
FINANCIADORES Principal anuais (%) Moedas Circulante Né&o Circulante Total Total
MOEDA ESTRANGEIRA
ABN AMRO Bank — N. (3) 2013 6,00 uss 89 106.900 106.989 117.113
ABN AMRO Real S.A. (4) 2009 6,35 uss 16.100 31.001 47.101 68.624
Banco do Brasil ~A. — Bénus Diversos (1) 2024 Diversas Uss$ 15.352 117.366 132.718 157.627
Banco do Brasil S.A. (5) 2009 3,90 JPY 38 69.640 69.678 76.996
Banco Paribas 2012 5,89 EURO 3.557 14.135 17.692 20.524
Banco Paribas 2010 Libor + 1,875 Us$ 1.042 62.072 63.114 68.903
KFW 2016 4,50 EURO 1.860 16.741 18.601 20.090
UNIBANCO (6) 2009 6,50 uss 143.469 9.965 153.434 168.065
UNIBANCO (7) 2009 5,50 uss$ 30 4.359 4.389 4.805
UNIBANCO (8) 2009 5,00 Uss$ 78 18.350 18.428 20.176
MBK Furukawa Sistemas S.A. / UNIBANCO 2008 Libor + 5,45 Uss$ 13.528 6.578 20.106 37.000
Tesouro Nacional (10) 2024 Libor + Spread Uss$ 5.657 43.112 48.769 -
Deustsche Bank (10) 2010 Libor + 4,35 uss 1.598 85.520 87.118 -
J. P. Morgan — Tranches A/B/C (10) 2012 Libor + 3,00 Us$ 16.599 184.332 200.931 -
Outros 2025 Diversas Diversas 7.195 18.489 25.684 38.510
Divida em Moeda Estrangeira 226.192 788.560 1.014.752 798.433
MOEDA NACIONAL
Banco Credit Suisse First Boston S.A. 2010 106,00 do CDI R$ 156 75.000 75.156 75.313
Banco do Brasil 2009 111,00 do CDI R$ 2.023 118.822 120.845 121.726
Banco do Brasil 2013 CDI +1,70 R$ 5.022 109.277 114.299 115.845
Banco do Brasil 2013 107,60 do CDI R$ 12.698 126.000 138.698 141.386
Banco do Brasil 2014 104,10 do CDI R$ 28.391 1.200.000 1.228.391 -
Banco Itati — BBA 2008 IGP-M + 10,48 R$ 9.091 165.057 174.148 160.940
Banco Itatl — BBA 2008 CDI + 2,00 R$ 961 40.000 40.961 103.207
Banco Ital — BBA 2013 CDI + 1,70 R$ 16.170 300.865 317.035 321.484
HSBC Bank Brasil S.A 2008 CDI + 2,00 R$ 1.442 60.000 61.442 -
Banco Votorantim S.A. 2010 113,50 do CDI R$ 3.364 54.372 57.736 59.002
Banco Votorantim S.A. 2013 CDI +1,70 R$ 6.303 101.316 107.619 109.748
Banco WESTLB do Brasil 2008 IGP-M + 10,48 R$ 2.280 41.264 43.544 41.901
BNDES 2008 SELIC + 1,00 R$ 143.985 25.842 169.827 292.380
Bradesco 2013 CDI +1,70 R$ 21.924 377.253 399.177 406.641
Debéntures 2006 IGP-M + 12,70 R$ - - - 500.596
Debéntures 2009 CDI +1,20 R$ 7.515 349.556 357.071 360.027
Debéntures 2011 104% do CDI R$ 4.874 238.816 243.690 -
Debéntures — Governo do Estado de M. G. 2030 IGP-M R$ - 106.479 106.479 102.743
Debéntures — Governo do Estado de M. G. (2) 2031 IGP-M R$ - 30.009 30.009 -
Debéntures 2014 IGP-M + 10,50 R$ 15.279 258.380 273.659 263.916
ELETROBRAS 2013 FINEL + 7,5 a 8,50 R$ 19.049 75.774 94.823 111.093
ELETROBRAS 2023 6,00 a 8,00 R$ 35.477 177.561 213.038 136.552
Santander 2013 CDI +1,70 R$ 5.025 79.673 84.698 81.427
UNIBANCO 2009 CDI + 2,98 R$ 2.877 104.095 106.972 107.953
UNIBANCO 2013 CDI +1,70 R$ 11.767 309.285 321.052 318.004
UNIBANCO (2) 2013 CDI +1,70 R$ 6.792 73.587 80.379 82.300
Itat e Bradesco (9) 2015 CDI +1,70 R$ 103.651 878.140 981.791 -
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais 2025 5,00 A 12,00 R$ 638 10.952 11.590 -
Debéntures eV (10) 2010/2015 TJILP + 4,00 R$ 5.846 211.559 217.405 -
BNDES — Recuperagéo de margem (10) 2007 SELIC + 1,00 R$ 77.776 - 77.776 -
Bradesco Tranche A/B  (10) 2012 CDI + 2,00 R$ 848 59.625 60.473 -
Banco Itati Tranche A/B  (10) 2012 CDI + 2,00 R$ 368 25.663 26.031 -
Unibanco Tranche A/B  (10) 2012 CDI + 2,00 R$ 969 68.134 69.103 -
BNDES - Principal Subcrédito A/B/C/D (11) 2014/2016 Diversas R$ 18.490 137.204 155.694 -
Outros 2007/2017 Diversas R$ 36.705 36.869 73.574 122.916
Divida em Moeda Nacional 607.756 6.026.429 6.634.185 4.137.100
Total Geral Consolidado 833.948 6.814.989 7.648.937 4.935.533
1) As taxas de juros variam: 2,00 a 8,00 % ao ano;

libor semestral mais spread de 0,81 a 0,88 % ao ano;
) Empréstimo da controladora;
(3)a(8) Foram contratados “swaps” com troca de taxa. Seguem as taxas dos empréstimos e financiamentos considerando os swaps: (3) CDI +
2,00% a.a.; (4) CDI + 2,12% a.a.; (5) 111,00% do CDI; (6) CDI + 2,98% a.a.; CDI + 2,81% a.a. e CDI + 2,65% a.a.; (7) e (8)CDI + 3,01% a.a.;
9) Refere-se as quotas seniores dos fundos de direitos creditdrios. Vide nota explicativa n°14;
(10)  Empréstimos, financiamentos e debéntures da RME (Light);
(11) Empréstimos e financiamentos consolidados das empresas transmissoras adquiridas em agosto de 2006.
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Linhas de créditos e garantias

Adicionalmente aos financiamentos mencionados acima, a Companhia possuia, em 31 de dezembro de
2006, linhas de créditos com a Eletrobras no montante de R$148.179 (informacao ndo auditada).

A CEMIG vinculou seus faturamentos futuros referentes a venda de energia elétrica, no montante de
R$638.105, como garantia de alguns financiamentos.

Debéntures

A Companhia ofereceu aos debenturistas da segunda série de debéntures simples, a oportunidade de
mudar a remuneracdo, de IGP-M acrescidos de 12,7% a.a. para 104% do CDI a.a., estabelecendo o
vencimento em novembro de 2011. Como resultado, 47,37% das debéntures em circulacéo, o equivalente a
R$238.816, foram repactuadas nas novas condi¢des.

Os demais 52,63% das debéntures emitidas em 2006, correspondentes a R$265.304, foram resgatados. A
Companhia ja tinha resgatado em 2005 o montante de R$142.234 decorrente da repactuagdo das
debéntures da 1° serie. Desta forma, o valor total mantido em tesouraria de R$407.545 podera ser
recolocado futuramente no mercado a critério da Companhia.

No primeiro semestre de 2007, a Cemig Geracao e Transmissao devera concluir sua primeira emissédo de
debéntures, no valor de R$992.917, com a finalidade de realizar a permuta obrigatéria prevista na escritura
da primeira emissdo da CEMIG, em decorréncia do processo de desverticalizacdo. Por se tratar de uma
permuta, a Cemig Geracdo e Transmissdo ndo recebera os recursos liquidos dessa oferta, tampouco
havera aumento de endividamento, visto que as obrigacdes decorrentes da Escritura da primeira emissao
da CEMIG ja se encontravam alocadas na Cemig Gerag¢éo e Transmissdo desde o inicio de suas atividades
operacionais em 1° de janeiro de 2005. Do total da emisséo, R$588.372 estéo registrados como divida e
41% da nova emissdo serdo permutados pelas debéntures que a Empresa mantém em tesouraria, em
decorréncia dos resgates efetuados por ocasido das repactuacdes.

A composi¢éo consolidada dos empréstimos por moeda e indexador, com a respectiva amortizacéo, € como
segue:

2014 em
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 diante Total

Moedas
Délar Norte-Americano 219.527 72.844  117.383 173.173 65.446 88.699 81.234 88.328 906.634
Euro 5.417 5.001 5.001 5.001 5.001 3.431 1.860 5.581 36.293
Yen 38 - 69.640 - - - - - 69.678
Outros 1.209 402 402 134 - - - - 2.147

226.191 78.247  192.426 178.308 70.447 92.130 83.094 93.909 1.014.752
Indexadores
indice Geral de Pregos—Mercado—IGP-M 30.394 207.723 1.503 1.503 1.503 1.503 849 398.466 643.444
indice Interno da Eletrobras — FINEL 19.049 16.998 11.955 11.955 11.955 11.955 10.956 - 94.823
Unidade Fiscal de Referéncia — UFIR 36.701 24.267 24.781 22.536 22.379 19.119 14.554 52.446 216.783
SELIC 221.761 25.842 - - - - - - 247.603
Certificado Depésito Interbancario — CDI 251.831 220.066  706.082 627.775 731.837 944.879  1.004.279 721.878  5.208.627
outros 48.020 31.287 22.142 20.207 18.285 18.218 11.155 53.591 222.905

607.756  526.183  766.463 683.976  785.959 995.674 1.041.793 1.226.381 6.634.185

833.947 604.430 958.889 862.284  856.406 1.087.804 1.124.887 1.320.290 7.648.937
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As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo monetéria dos empréstimos, financiamentos
e debéntures tiveram as seguintes variacdes:

Variagédo Variagédo Variacéo Variagédo
Moedas acumulada em acumulada em acumulada em acumulada em
2006 2005 Indexadores 2006 2005
% % % %
Délar Norte-Americano (8,66) (11,82) IGP-M 3,83 1,21
Euro 1,85 (23,50) FINEL 0,76 0,24
Yen (9,47) (23,43) CDI 15,05 18,15
Unidade de Conta - (17,44) SELIC 15,10 18,24

A movimentacao dos empréstimos, financiamentos e debéntures € como segue:

Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005
Saldo no inicio do exercicio 4.935.533 4.217.809 82.300 4.140.919
Transferéncia para Controladas - - - (4.098.570)
Saldo Inicial de Controladas 1.100.890 - - -
Empréstimos e Financiamentos obtidos 3.465.902 1.556.110 30.000 73.587
Variacdo monetaria e cambial 100.718 (133.466) 9 1.205
Encargos financeiros provisionados 753.486 593.282 12.664 19.176
Encargos financeiros pagos (781.052) (500.328) (14.585) (19.418)
Amortizagao de financiamentos (1.926.540) (818.548) - (55.273)

7.648.937 4.914.859 110.388 61.626
Resgate (Aplicagdo) em Fundos Vinculados - 20.674 - 20.674
Saldo no final do exercicio 7.648.937 4.935.533 110.388 82.300

As captagdes de recursos consolidadas durante o exercicio de 2006 estdo demonstradas abaixo:

Vencimento Encargos Financeiros

Financiadores Principal Anuais Valor Captado
Moeda Nacional
Banco do Brasil S.A. 2006 103% do CDI. 1.200.000
Banco do Brasil S.A. 2014 104,1% do CDI. 1.200.000
Unido de Bancos Brasileiros S.A. — UNIBANCO 2013 CDI+1,70% a.a. 6.276
Banco Bradesco S.A. 2014 CDI+1,70% a.a. 1.820
Banco Itall BBA 2014 CDI+1,70% a.a 3.473
ELETROBRAS 2018 6,00% a.a. 51.808
ELETROBRAS 2009 6,50%a.a. 1.828
ELETROBRAS 2016 6,00% a.a. 53.103
Debéntures - Governo do Estado de Minas Gerais 2031 IGP-M 30.000
Itall e Bradesco 2015 CDI +1,70 900.000
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais 2019 TJILP + 4,50% 4.629
Banco Santander 2019 TJILP + 4,50% 4.632
Banco Nacional de Desenvolvimento Social 2019 TJILP + 4,00% 4.833
Moeda Estrangeira
Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais 2019 (*) UMBND + 4,50% 1.150
Banco Santander 2019 (*) UMBND + 4,50% 1.150
Banco Nacional de Desenvolvimento Social 2019 (*) UMBND + 4,00% 1.200
Total de Captagdes 3.465.902

(*) UMBND - Unidade Monetaria do BNDES
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a) Clausulas contratuais restritivas — Covenants

A CEMIG e suas controladas possuem empréstimos e financiamentos com clausulas restritivas
(“covenants”):

Descrigdo da Clausula Restritiva indice Requerido
Divida/EBITDA,; Menor ou igual a 2,5
Divida/EBITDA,; Menor ou igual a 3,36
Divida Liquida/EBITDA Menor ou igual a 3,25
Divida Circulante/EBITDA Menor ou igual a 90%
Divida/Patriménio Liquido + Divida Menor ou igual a 53%
EBITDA/Encargos Dividas Maior ou igual a 2,8
EBITDA/Juros Maior ou igual a 3,0
EBITDA/Resultado Financeiro Maior ou igual a 2,0
Investimento/EBITDA Menor ou igual a 60%

Divida Liquida = Divida total menos saldo de caixa e menos titulos negociaveis
EBITDA = Lucro antes dos juros, impostos (sobre o lucro), deprecia¢cdes e amortizagBes. Em alguns contratos sdo estabelecidos critérios
especificos de calculo do EBITDA, com algumas varia¢gdes em relacéo a férmula mencionada.

Uma das clausulas restritivas da Cemig Distribuicdo nédo foi atendida, conforme abaixo:

Descri¢ao da Clausula Restritiva indice Requerido Posicao em 31.12.2006

Cemig Distribuicéo
Investimento/EBITDA Menor ou igual a 60% 73,59

A Cemig Distribuicdo obteve dos seus credores o consentimento de que ndo irdo exercer seus direitos de
exigir o pagamento imediato ou antecipado dos montantes devidos até 31 de dezembro de 2007. Os
financiamentos estéo classificados como Passivo Circulante e N&o Circulante, de acordo com os termos
originais do contrato, tendo em vista a obtencdo dos referidos consentimentos.

21) - ENCARGOS REGULATORIOS

Consolidado

2006 2005
Reserva Global de Reversao — RGR 11.285 32.859
Quota para Conta de Consumo de Combustivel — CCC 83.210 6.275
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 36.093 23.456
Empréstimo Compulsério — Eletrobras 1.207 1.207
Taxa de Fiscalizacdo da ANEEL 2.832 2.051
Eficiéncia Energética 146.410 85.973
Pesquisa e Desenvolvimento 85.798 36.747
Pesquisa Expanséo Sistema Energético 32.407 6.856
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico Tecnologico 39.477 13.711
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica — PROINFA 1.351 635

440.070 209.770
Passivo Circulante 436.535 209.770
Passivo Nao Circulante 3.535 -

22) — OBRIGACOES POS-EMPREGO
a) Fundo de Penséao Forluz

A CEMIG é patrocinadora da Fundacédo Forluminas de Seguridade Social — FORLUZ, pessoa juridica sem
fins lucrativos, com o objetivo de propiciar aos seus associados e participantes e aos seus dependentes
complementacdo de aposentadoria e pensdo, em conformidade ao plano previdenciario a que estiverem
vinculados.
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As obrigacdes atuariais e ativos dos planos em 31 de dezembro de 2004 foram segregados entre a CEMIG,
Cemig Geracdo e Transmissdo e Cemig Distribuicdo nos percentuais de 4,92%, 22,63% e 72,45%,
respectivamente, determinados em fun¢éo da alocagéo dos empregados em cada uma dessas empresas.

A FORLUZ disponibiliza aos seus participantes os seguintes planos de beneficios de suplementacdo de
aposentadoria:

Plano Misto de Beneficios Previdenciarios (Plano B) — Plano de contribuicdo definida na fase de
acumulacédo de recursos para beneficios de aposentadoria por tempo normal e beneficio definido para
cobertura de invalidez e morte de participante ativo, bem como no recebimento dos beneficios por tempo de
contribuicdo. A contribuicdo das Patrocinadoras € paritaria as contribuicdes béasicas mensais dos
participantes, sendo o Unico plano aberto a novas adesdes de participantes.

A contribuicdo das Patrocinadoras para este plano € de 30% para a parcela com caracteristica de beneficio
definido, referente a cobertura de invalidez e morte de participante ativo, sendo utilizada para amortizacdo
das obrigacdes definidas através de calculo atuarial. Os 70% restantes, referentes a parcela do plano com
caracteristica de contribuicdo definida, destinam-se as contas nominais dos participantes e sao
reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de caixa, na rubrica de Despesa com Pessoal.

Desta forma, as obrigacfes com pagamento de suplementacdo de aposentadoria do Plano Misto, com
caracteristica de contribuicdo definida, e seu respectivo ativo, no mesmo valor de R$1.662.897, nédo estédo
apresentados nesta Nota Explicativa.

Plano Saldado de Beneficios Previdenciarios (“Plano A”) — Inclui todos os participantes ativos e assistidos
que optaram migrar do antigo plano de Beneficio Definido, fazendo jus a um beneficio proporcional saldado.
No caso dos ativos, esse beneficio foi diferido para a data da aposentadoria.

Plano de Beneficio Definido — Plano de beneficios adotado pela FORLUZ até 1998, através do qual é
realizada a complementacédo do salario real médio dos trés Ultimos anos de atividade do empregado nas
Patrocinadoras em relacédo ao valor do beneficio da Previdéncia Social Oficial. Estdo inscritos neste plano,
em 31 de dezembro de 2006, 23 ativos e 255 aposentados/pensionistas (em 31 dezembro de 2005, 23
ativos e 251 aposentados/pensionistas).

A CEMIG, Cemig Geracao e Transmissdo e Cemig Distribuicdo mantém ainda, de modo independente aos
planos disponibilizados pela FORLUZ, pagamentos de parte do prémio de seguro de vida para os
aposentados e contribuem para um plano de salde e um plano odontoldégico para os empregados,
aposentados e dependentes, administrado pela FORLUZ.

O plano odontolégico foi implementado no terceiro trimestre de 2006 e o0s custos relacionados aos
participantes aposentados foram integralmente reconhecidos no resultado, no valor de R$9.885. O custo do
servigo passado no valor de R$28.985, referente aos empregados ativos, foram diferidos pelo prazo de 11
anos.

Amortizacdo das Obrigacdes Atuariais

Parte da obrigacdo atuarial consolidada com beneficios pds-emprego no montante de R$1.317.424 em 31
de dezembro de 2006 (R$1.524.482 em 31 de dezembro de 2005) foi reconhecida como obrigagdo a pagar
pela CEMIG e suas controladas mencionadas e esta sendo amortizada até junho de 2024, através de
prestacées mensais calculadas pelo sistema de prestagfes constantes (Tabela Price). Parte dos valores é
reajustada anualmente com base no indexador atuarial do Plano de Beneficio Definido (indice de reajuste
salarial dos empregados da CEMIG, Cemig Geracdo e Transmissdo e Cemig Distribuicdo, excluindo
produtividade), e para o Plano Saldado, o reajuste se da pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA do Instituto de Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis de Minas Gerais - IPEAD,
acrescido de 6% ao ano.
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Os superavits técnicos que ocorram pelo periodo de trés anos consecutivos poderdo ser utilizados para a
reducdo de parte das obriga¢cbes a pagar reconhecidas, conforme previsto contratualmente.

Em funcdo do mencionado no paragrafo anterior, do superdvit obtido no exercicio de 2006, R$207.000
serdo utilizados para amortizacdo do saldo devedor da divida reconhecida (R$143 milhdes em 31 de
dezembro de 2005).

O passivo e as despesas reconhecidas pelas Companhias em conexdo com o Plano de Complementacéo
de Aposentadoria, Plano de Salde e Seguro de Vida sdo ajustados de acordo com os termos da
Deliberacdo CVM 371 e laudo preparado por atuarios independentes. A Ultima avaliacdo atuarial foi
realizada sobre a data base de 31 de dezembro de 2006.

Os valores reconhecidos no balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2006 conforme consta de laudo
preparado por atuario externo em conformidade a Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de dezembro de 2000,
estdo apresentados nos quadros apds o item b:

b) Fundo de Pensdo BRASLIGHT

A Light, controlada da RME, é patrocinadora da Fundacdo de Seguridade Social — BRASLIGHT, entidade
fechada de previdéncia complementar, sem fins lucrativos, cuja finalidade é garantir renda de aposentadoria
aos empregados da Companhia vinculados a Fundacéo e de pensao aos seus dependentes.

A BRASLIGHT foi instituida em abril de 1974, e possui trés planos - A, B e C — implantados em 1975, 1984
e 1998 respectivamente, tendo o plano C recebido migracdo de cerca de 96% dos participantes ativos dos
demais planos.

Nos planos A e B, os beneficios sdo do tipo definido. No plano C, que é do tipo misto, os beneficios
programaveis (aposentadoria ndo decorrente de invalidez e respectiva reversdo em pensao), durante a fase
de capitalizacédo, sédo do tipo contribuicdo definida, sem qualquer vinculagcdo ao INSS, e os beneficios de
risco (auxilio doenca, aposentadoria por invalidez e pensédo por morte de participante ativo, invalido e em
auxilio doenca), bem como os de renda continuada, uma vez concedidos, s&o do tipo definido.

Em 02 de outubro de 2001 a Secretaria de Previdéncia Complementar aprovou contrato para o0
equacionamento do déficit técnico e refinanciamento das reservas a amortizar relativamente aos planos de
pensdo da BRASLIGHT.

O equacionamento financeiro de R$346.724 relativos aos Planos A e B e de R$188.329 relativos ao Plano
C, referentes ao refinanciamento de compromissos anteriores realizados com a Light, e de déficit técnicos
registrados até 30 de junho de 2001, esta sendo pago em 300 parcelas mensais a partir de julho de 2001,
atualizadas pela variagdo do IGP-DI (com um més de defasagem) e juros de 6% ao ano.

O contrato total atualizado para 31 de dezembro de 2006, compde-se de R$557.877 referente aos planos A
e B e de R$303.070 referente ao plano C, ambos deduzidos das amortizacdes no montante de R$65.656
ocorridas no exercicio de 2006 acrescidos de atualizacdo de R$80.035 correspondente a variagdo do IGP-
DI e dos juros de 6% ao ano, totalizando R$860.947 em 31 de dezembro de 2006. Referidos valores
referem-se a totalidade das obrigagGes das patrocinadoras com a BRASLIGHT, sendo a participacéo
proporcional da CEMIG equivalente a 25%.

O passivo e as despesas reconhecidas pela Light em conexdo com o Plano de Suplementacdo de
Aposentadoria sdo ajustados de acordo com os termos da Deliberagcdo CVM 371 e laudo preparado por
atuarios independentes.
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Consolidado

Planos de Penséo e
Suplementacéo de
Aposentadoria

Plano de Plano Seguro
FORLUZ BRASLIGHT Saude Odontolégico de Vida
Valor Presente das ObrigacBes Atuariais com
Direitos ja Vencidos 4.426.497 387.886 329.500 18.917 189.713
Valor Presente das ObrigacSes Atuariais com
Direitos a Vencer 582.915 101.121 119.599 6.873 125.471
Obrigag6es Totais com Beneficios P6s-Emprego 5.009.412 489.007 449.099 25.790 315.184
Valor Justo dos Ativos do Plano (3.983.125) (244.236) (29.704) (385) -
Valor Presente das Obrigaces a Descoberto 1.026.287 244771 419.395 25.405 315.184
Ganhos (Perdas) Atuariais Ndo Reconhecidos (251.347) - (132.273) 12.876 63.779
Custo do Servico Passado N&o Reconhecido (88.767) - (8.188) (28.985) (8.174)
Passivo Liquido no Balango Patrimonial 686.173 244.771 278.934 9.296 370.789
Controladora
Planos de Penséo
e Suplementagéo Plano
de Aposentadoria de Plano Seguro
FORLUZ Saude Odontolégico de Vida
Valor Presente das Obrigagbes Atuariais com Direitos ja
Vencidos 217.784 16.211 931 9.334
Valor Presente das Obrigagdes Atuariais com Direitos a
Vencer 28.679 5.885 338 6.173
Obrigag6es Totais com Beneficios P6s-Emprego 246.463 22.096 1.269 15.507
Valor Justo dos Ativos do Plano (195.970) (1.461) (19) -
Valor Presente das Obrigag6es a Descoberto 50.493 20.635 1.250 15.507
Ganhos (Perdas) Atuariais Ndo Reconhecidos (13.786) (6.508) 633 1.057
Custo do Servigo Passado N&o Reconhecido (4.366) (403) (1.426) (402)
32.341 13.724 457 16.162

Passivo Ligquido no Balango Patrimonial

Os ganhos e perdas atuariais consolidados ndo reconhecidos referentes Plano de Saude, Plano
Odontolégico e seguro de Vida que excederam a 10,00% das obrigagfes atuariais nos montantes de
R$87.282, R$22.826 e R$32.261, respectivamente, serdo reconhecidos no resultado em aproximadamente
11 anos (tempo médio de servigo futuro dos atuais participantes ativos), a partir de 2006, sendo este o

tempo médio de servigo futuro dos participantes ativos.

As movimenta¢des ocorridas no passivo liquido sédo as seguintes:

Consolidado
Planos de Penséo e
Suplementacao de
Aposentadoria Plano de Plano Seguro
FORLUZ BRASLIGHT Saude Odontolégico de Vida
Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2005 850.504 176.658 254.135 - 341.041
Despesa Reconhecida no Resultado 58.059 84.978 55.463 9.885 36.588
ContribuicBes Pagas (222.390) (16.865) (30.664) (589) (6.840)
Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2006 686.173 244,771 278.934 9.296 370.789
Passivo Circulante 120.592 18.521 - - -
Passivo N3o Circulante 565.581 226.250 278.934 9.296 370.789

86



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

Controladora

Planos de Pensé&o
e Suplementacgéo

de Aposentadoria_ pjano de Plano Seguro

FORLUZ Saude Odontolégico de Vida
Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2005 40.788 12.500 - 14.648
Despesa Reconhecida no Resultado 2.790 2.729 486 1.866
Contribuicdes Pagas (11.239) (1.505) (29) (352)
Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2006 32.339 13.724 457 16.162
Passivo Circulante 5.933 - - -
Passivo N&o Circulante 26.406 13.724 457 16.162

Os valores registrados no circulante referem-se as contribuicbes a serem efetuadas pela CEMIG em 2006
para amortizacdo das obrigacdes atuariais.

Os valores reconhecidos na demonstracéo de resultado de 2006 sdo como segue:

Consolidado

Planos de Penséo e
Suplementacéo de

Aposentadoria Plano de Plano Seguro

FORLUZ BRASLIGHT Saude Odontolégico de Vida
Custo do Servigo Corrente 6.154 351 25.887 - 4,701
Juros Sobre a Obrigag&o Atuarial 544.321 45.720 45.164 ) 32.848
Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano (506.165) (25.089) (3.675) - -
Perdas Atuariais Nao Reconhecidas - 64.024 8.108 ) (2.475)
Perdas Decorrentes de Alteragdes no Plano 13.870 - 1.517 - 1.514
Contribuicdo dos Empregados (121) (28) (21.538) - -
Custo do Servigo Passado - - - 9.885 -
Despesa em 2006 58.059 84.978 55.463 9.885 36.588

Controladora

Planos de Penséo
e Suplementagéo

de Aposentadoria  pjgng de Plano Seguro

FORLUZ Saude Odontoldgico de Vida
Custo do Servigo Corrente 303 1.274 ) 172
Juros Sobre a Obrigag&o Atuarial 26.781 2.222 ) 1.620
Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano (24.970) (181) - -
Perdas Atuariais Nao Reconhecidas - 399 . -
Perdas Decorrentes de Alteragdes no Plano 682 75 . 74
Contribuicdo dos Empregados (6) (1.060) - -
Custo do Servigo Passado - - 486 -
Despesa em 2006 2.790 2.729 486 1.866
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A estimativa do atuario externo para a despesa a ser reconhecida para o exercicio de 2007 € como segue:

Custo do Servigo Corrente

Juros Sobre a Obrigagao Atuarial

Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano
Perdas atuariais Nao Reconhecidas

Custo do Servi¢o Passado Nao Reconhecido
Contribuicdo dos Empregados

Despesa (Receita) em 2007

Custo do Servigo Corrente

Juros Sobre a Obrigagao Atuarial

Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano
Perdas atuariais Nao Reconhecidas

Custo do Servigo Passado Ndo Reconhecido
Contribuicdo dos Empregados

Despesa (Receita) em 2007

Consolidado

Planos de Penséo e
Suplementacéo de

As principais premissas atuariais na data dos balancos séo conforme segue:

Taxa Anual de Desconto para Valor Presente da Obrigacdo Atuarial
Taxa Anual de Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano

Taxa Anual de Inflag&o de Longo Prazo

indice Anual Estimado de Aumentos Salariais Futuros

Taxa Anual de Crescimento Real dos Beneficios de Renda Continuada
Tébua Biométrica de Mortalidade Geral

Tébua Biométrica de Entrada de Invalidez

Tébua Biométrica de Mortalidade de Invélidos

Taxa Anual de Rotatividade Esperada

23) — CONTINGENCIAS JUDICIAIS

Aposentadoria Plano de Plano Seguro
FORLUZ BRASLIGHT Saude Odontolégico de Vida
5.564 435 29.837 532 5.200
545.732 46.259 47.184 2.914 35.129
(566.324) (25.613) (3.295) (123) -
. . 7.730 908 (2.899)
13.870 - 1.517 2.556 1.514
(107) 32) (25.463) (280) -
(1.265) 21.049 57.510 6.507 38.944
Controladora
Planos de Penséo
e Suplementagéo
de Aposentadoria Plano de Plano Seguro
FORLUZ Saude Odontoldgico de Vida
274 1.468 26 256
26.850 2.321 143 1.727
(27.863) (162) (6) -
- 380 45 -
682 75 126 74
(5) (1.253) (14) -
(62) 2.829 320 2.057
CEMIG e Demais Controladas BRASLIGHT
Real Nominal Real Nominal
6,00% 11,30% 6,00% 10,59%
9,00% 14,45% 8,00% 12,68%
- 5,00% - 4,33%
2,00% 7,10% 0,60% 4,96%
- 5,00% - 4,33%
AT - 83 AT - 83
Light Medium Light Forte
IAPB-57 IAPB-57
2,00% Baseado na idade

A CEMIG e suas Controladas sao partes em processos judiciais e administrativos perante varios tribunais e
Orgdos governamentais, oriundos do curso normal de suas operagfes, envolvendo questdes tributérias,

trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.
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Acdo onde a Companhia é credora e com expectativa de éxito provavel

PASEP e COFINS - Ampliacdo da base de céalculo

A Controladora questiona judicialmente a ampliacdo da base de calculo do PASEP e COFINS sobre a
receita financeira e outras receitas ndo operacionais, no periodo de 1999 a janeiro de 2004, através da Lei
n.° 9.718, de 27 de novembro de 1998 e possui sentenca favoravel em 12 Instancia. Em caso de conclusdo
favoravel nas demais instancias, sendo ressaltado que o Supremo Tribunal Federal tem julgado processos
similares favoravelmente ao contribuinte, o ganho a ser registrado no Resultado do Exercicio representara
R$148.295, liquido de imposto de Renda e Contribuigdo Social.

Acdes onde a Companhia é devedora

Para aquelas contingéncias cujos desfechos negativos sdo considerados provaveis, a Companhia e suas
controladas e controladas em conjunto constituiram provisées para perdas.

A Administracdo da CEMIG acredita que eventuais desembolsos em excesso aos montantes provisionados,
quando do desfecho dos respectivos processos, se houver, ndo afetardo de forma relevante o resultado das

operacdes e a posi¢éo financeira da Controladora e do consolidado.

Consolidado
Saldo Saldo Inicial de Saldo
Liquido em Adicoes Controladas Deposito Liquido em

2005 (Reverséo) Baixas Adquiridas Saldo Judicial 2006
Trabalhistas
Diversos 97.501 (79.218) - 34.039 52.322 (3.485) 48.837
Civeis
Danos Pessoais 35.503 (27.809) - 7.694 - 7.694
Majoragao Tarifaria 132.160 (17.861) - 10.903 125.202 (19.039) 106.163
Outras 29.140 35.587  (2.356) 43.674 106.045 (1.221) 104.824
Fiscais
FINSOCIAL 20.177 - (396) - 19.781 (783) 18.998
PIS/COFINS - 2.549 - 145.414 147.963 - 147.963
ICMS - 1.613 - 19.285 20.898 - 20.898
Impostos e Contribuigbes —

Exigibilidade Suspensa 37.626 2.464 - - 40.090 - 40.090
Contribuigdo Social - 66 - 6.223 6.289 - 6.289
INSS - 1.582 - 31.642 33.224 - 33.224
Outras 2.524 - - - 2.524 (2.524) -
Regulatérios
Processos Administrativos da ANEEL 2.463 488 - - 2.951 (2.951) -
Total 357.094 (80.539) (2.752) 291.180 564.983 (30.003) 534.980

Controladora
Saldo Saldo
Liquido em Adicdes Baixas Saldo Depésito Liquido em

2005 (Reverséo) Judicial 2006
Trabalhistas
Diversos 93.163 (77.238) - 15.925 740 16.665
Civeis
Danos Pessoais 35.503 (27.809) - 7.694 - 7.694
Majoracéo Tariféria 132.160 (27.907) - 104.253 (19.039) 85.214
Outras 26.784 32.820 - 59.604 (1.221) 58.383
Fiscais
FINSOCIAL 20.177 - (396) 19.781 (783) 18.998
ICMS - 1.800 - 1.800 - 1.800
Impostos e Contribui¢cdes — Exigibilidade Suspensa 37.626 2.464 - 40.090 - 40.090
INSS - 870 - 870 - 870
Outras 2.524 - - 2.524 (2.524) -
Regulatérios
Processos Administrativos da ANEEL 2.463 488 - 2.951 (2.951) -
Total 350.400 (94.512) (396) 255.492 (25.778) 229.714
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Os detalhes sobre as provisdes constituidas sdo como segue:

(a) Trabalhistas
As reclamacdes trabalhistas referem-se basicamente a questionamentos de horas-extras e adicional de
periculosidade. No quarto trimestre de 2006, a Companhia revisou as causas trabalhistas e a expectativa
de perda das acdes, mudando o critério de provisionamento de um percentual sobre o valor total das
acOes para a analise individual das causas, o0 que resultou na diminuicdo dos valores provisionados.

(b) Reclamacdes Civeis — Majoracdo Tarifaria

Diversos consumidores industriais impetraram ag¢fes contra a CEMIG objetivando reembolso para as
guantias pagas em fun¢do do aumento de tarifa durante o plano de estabilizacdo econdémica do Governo
Federal denominado “Plano Cruzado”, em 1986, alegando que tal aumento violou o controle de pregos
instituido por aquele plano. A CEMIG estima os valores a serem provisionados com base nos valores
faturados questionados e com base em decisdes judiciais recentes. O valor total da exposicdo da CEMIG
nessa matéria, integralmente provisionado, € de R$104.253.

(c) PIS-COFINS

A Light, controlada da RME, questiona as altera¢gfes perpetradas pela Lei 9.718/98 na sistematica de
apuracao do PIS e da COFINS, referente a ampliacdo da base de célculo dos referidos tributos e
majoracao de aliquota da COFINS de 2% para 3%. Foram obtidas liminares e sentenca favoravel. Em 4
de outubro de 2005, o TRF julgou procedente a apelacéo interposta pela Unido Federal, tendo a Light
interposto peticdo de Embargos de Declaragéo, ainda nao julgados.

Os valores nédo recolhidos séo provisionados e vem sendo atualizados pela SELIC. Em 09 de novembro
de 2005, o Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF) considerou inconstitucional a ampliacéo da base
de calculo da COFINS. A mesma tese é aplicada ao PIS.

Os valores provisionados até dezembro de 2006 séo como segue:

e R%$99.093 em relagédo a expansao da base de célculo, objeto de julgamento, em ac¢éo similar o STF
favoravel aos contribuintes; e

e R$48.000 referente ao aumento da aliquota da Cofins de 2% para 3%, que ainda ndo teve o
julgamento do mérito.

A Light estd aguardando o julgamento do processo ou uma resolugédo do Senado Federal, baseado na
deciséo do STF, declarando a inconstitucionalidade desta Lei, 0 que possibilitara a reversédo da referida
provisao relativa a expansao da base.

(d) ICMS

Desde o0 exercicio de 1999, a Light tem sofrido diversas fiscalizagbes por parte da Secretaria de Estado
do Rio de Janeiro em relacdo ao ICMS. Os autos recebidos até o momento e ndo recolhidos estao sendo
objeto de contestacdo no ambito administrativo e judicial. A administracdo, baseada na opinido de seus
advogados e no levantamento dos valores envolvidos nos autos de infracdo, entende que somente parte
destes valores representa risco de perda provavel, estando provisionado o montante de R$19.098.

(e) Impostos e Contribuicbes — Exigibilidade Suspensa

A provisdo constituida de R$40.090 (R$37.626 em 31 de dezembro de 2005) refere-se a dedugdo na
base de célculo do IRPJ da despesa com Contribuicdo Social paga desde 1998. A CEMIG possui liminar
concedida pela 82 Vara da Justica Federal, em 17 de abril de 1998, para ndo recolhimento deste tributo.

(f) INSS
Em dezembro de 1999 o INSS lavrou autos de infracdo contra a Light em funcéo de responsabilidade

subsidiaria de retencdes na fonte sobre servigos de empreiteiras e de incidéncia da contribuigédo sobre a
participacdo dos empregados nos lucros.
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A Light questiona a legalidade da Lei 7.787/89 que majorou a aliquota de contribui¢cdo previdenciaria
incidente sobre a folha de salarios, entendendo que também alterou a base de calculo das contribuices
previdenciarias durante o periodo de julho a setembro de 1989. A partir de tutela antecipada conseguida,
foram compensados os valores a recolher a titulo de contribuicdo previdenciaria por parte da empresa.

A expectativa de perdas nas acdes mencionadas € considerada provavel e os valores provisionados
referentes as acdes movidas pelo INSS representam o montante de R$ 33.224.

(g) Processos Administrativos da ANEEL

A CEMIG foi autuada pela ANEEL em alguns processos administrativos que implicaram em multas pela
transgressédo de indices de qualidade no atendimento aos consumidores e outras matérias. A CEMIG
recorreu, na esfera administrativa, contra as multas impostas, sendo que as provisées em 31 de
dezembro de 2006 representam a estimativa de perdas nestas questdes.

(h) Qutros
Outros passivos contingentes provisionados referem-se a questionamentos envolvendo o Governo
Federal, sobre a discussdo da constitucionalidade de certos tributos federais e outras reclamacdes,

consideradas normais ao curso das operagoes.

(i) AcBes com avaliacdo de perda possivel ou remota

A CEMIG, suas controladas e controladas em conjunto discutem em juizo outras a¢des para as quais
consideram ser possivel ou remota sua perda no desfecho das causas, sendo os detalhes das ac¢bes
mais relevantes descritos a seguir:

(i) Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre Beneficios PGs-Emprego

A Secretaria da Receita Federal, em 11 de outubro de 2001, emitiu um Auto de Infragdo, no montante
atualizado de R$296.592, em funcao da utilizacao de créditos fiscais que resultaram na retificacdo, para
reducdo dos impostos a pagar, das declaracdes de imposto de renda de 1997, 1998 e 1999. As
declaragbes de imposto de renda foram retificadas como resultado da mudanca no método de
contabilizacdo do passivo de beneficios pds-emprego. As obrigacbes pés-emprego adicionais que
resultaram das alteracdes na forma de contabilizagdo foram reconhecidas nos exercicios fiscais
retificados, resultando em prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social.

A CEMIG apresentou um recurso administrativo junto ao Conselho de Contribuintes do Ministério da
Fazenda obtendo decisédo favoravel para os anos de 1997 e 1998 e desfavoravel em relacdo ao ano de
1999. Essa decisdo desfavoravel implicaria na reducdo no prejuizo fiscal/base negativa, registrados
como créditos tributarios, no montante histérico de R$26.631. Os créditos tributarios ndo foram
reduzidos e ndo foi constituida provisdo de contingéncias para fazer face a eventuais perdas em funcao
desta deciséo, tendo em vista que a CEMIG considera ter sélido embasamento juridico que fundamenta
os procedimentos adotados para recuperagdo dos referidos créditos fiscais em defesa na esfera
judicial. Desta forma, considera sua expectativa de perda nesta agdo como remota.

Os créditos fiscais constituidos, mencionados no paragrafo anterior, foram utilizados pela CEMIG na
compensac¢do de impostos e contribuigBes federais pagos nos exercicios de 2002 e 2003. Devido a
este fato, a CEMIG teve o processo de compensacao indeferido pela Receita Federal e estaria exposta
a uma penalidade adicional, atualizada para 31 de dezembro de 2006, de R$257.064. Com a decisédo
do Conselho de Contribuintes, mencionada acima, a CEMIG considera que o indeferimento deste
processo de compensacédo torna-se sem efeito. Nao foi constituida provisdo para contingéncias para
fazer face a eventuais perdas, ja que a CEMIG considera ter solido embasamento juridico que
fundamenta os procedimentos adotados e considera sua expectativa de perda nesta acdo como
remota.
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(i) ITCMD — Imposto de Transmissdo Causa Mortis e Doacao

O Estado de Minas Gerais processou a Companhia pelo ndo pagamento do Imposto de Transmissao
Causa Mortis e Doacdo — ITCMD referente as contribuicdes de consumidores cujo montante, em 31 de
dezembro de 2006 é R$118.371. Nenhuma proviséo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma
vez que a Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa contra esta demanda. A
expectativa de perda nesta acdo é considerada como possivel.

(iii) Atos da Agéncia Reguladora

A ANEEL impetrou agdo administrativa contra a CEMIG afirmando que a Companhia deve R$622.669,
ao Governo Federal, em decorréncia de um alegado erro no calculo dos créditos da CRC — Conta de
Resultados a Compensar, que foram previamente utilizados para reduzir as quantias devidas ao
Governo Federal. Em 31 de outubro de 2002, a ANEEL emitiu uma decisdo administrativa final contra a
CEMIG. Em 9 de janeiro de 2004, a Secretaria do Tesouro Nacional emitiu oficio de cobranca no valor
de R$516.246. A CEMIG néo efetuou o pagamento por acreditar ter argumentos de mérito para defesa
judicial e, portanto, ndo constituiu provisdo para esta acdo. A expectativa de perda nessa acao €
possivel.

Em 14 de novembro de 2003, o Tribunal de Contas da Uni&o iniciou um procedimento administrativo
contra a ANEEL para avaliar os critérios adotados pela Agéncia no Programa Emergencial de Redugédo
do Consumo de Energia Elétrica. O Tribunal de Contas solicitou a CEMIG que providenciasse certas
informacdes com relacdo a suas tarifas, o que, de acordo com o Tribunal de Contas da Unido, foram
aprovadas incorretamente pela ANEEL.

Adicionalmente, o Tribunal de Contas da Unido contestou o indice e o Fator X utilizados pela ANEEL na
revisdo tarifaria de 2003. A CEMIG impetrou um processo administrativo antes que o Tribunal de
Contas da Unido contestasse a decisao.

A potencial perda nessas ac¢des do Tribunal de Contas é de R$79.845. A Companhia ndo registrou
nenhuma provisao referente a esta provisao e considera a expectativa de perda como possivel.

(iv) Taxa de Ocupacéo do Solo

Alguns municipios do Estado de Minas Gerais impetraram a¢des contra a Companhia em funcédo do
pagamento da taxa de ocupag¢do do solo. Existem alguns processos administrativos e acdes judiciais
relacionadas a essas matérias, no montante aproximado de R$6.732. A Companhia considera a
expectativa de perda na acdo como possivel.

(v) Obrigacdes Previdenciarias e Fiscais — Indenizacdo do Anuénio e Participacdo nos Resultados

Conforme divulgado na Nota Explicativa n® 29, a CEMIG e suas controladas Cemig Geracdo e
Transmissdo e Cemig Distribuicdo pagaram uma indenizacdo aos empregados no exercicio de 2006,
no montante de R$177.685, em troca do direito referente aos anuénios futuros que seriam incorporados
aos salarios. A Companhia e suas controladas nao efetuaram os recolhimentos de Imposto de Renda e
Contribuicdo Previdenciaria sobre este valor por considerarem que essas obrigacbes nao sao
incidentes sobre verbas indenizatérias. Entretanto, para evitar o risco de uma eventual multa em funcao
de uma interpretacdo divergente da Receita Federal e INSS, a Companhia e suas controladas
decidiram impetrar mandatos de seguranca que permitiram o depdsito judicial no valor das potenciais
obrigagBes sobre esta verba, no montante de R$121.835, registrado na conta de Depdsitos Vinculados
a Litigios. Nenhuma provisédo foi constituida para eventuais perdas e a Companhia e suas controladas
consideram o risco de perda nesta acdo como possivel.

Em setembro de 2006 a CEMIG foi notificada pelo INSS em funcdo do n&o recolhimento da
contribuicdo previdéncia sobre os valores pagos a titulo de participagcdo nos resultados no periodo de
2000 a 2004, que representa o montante de R$91.548. A Companbhia recorreu na esfera administrativa
contra a decisdo. Nenhuma provisédo foi constituida para eventuais perdas e a CEMIG acredita ter
argumentos de mérito para defesa, sendo que a expectativa de perda nesta acdo € considerada
possivel.
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(vi) ICMS - Baixa Renda

Desde 2002 a Companhia recebe uma subvencao da Eletrobras em funcao do desconto nas tarifas dos
consumidores de baixa renda. A Companhia foi autuada pela Secretaria da Receita Federal do Estado
de Minas Gerais, referente ao periodo de 2002 a 2005, por considerar que a subvencao recebida deve
ser incluida na base de célculo do ICMS. A potencial perda nessa acao é de R$78.193, ndo incluindo o
ICMS que poderia ser questionado pela Secretaria referente aos periodos subsequentes a autuacao.
Nenhuma proviséo foi constituida para fazer face a essa disputa, uma vez que a Companhia acredita
ndo ser uma obrigacdo legal e ter argumentos de mérito para defesa contra esta demanda. A
expectativa de perda nesta acao é considerada como possivel.

(vii) Processo Fiscal — RME - Light

O Banco Central, baseado em suas conclusfes preliminares sobre operacdes financeiras realizadas
pela Light entre 1997 e 1998, oficiou a Secretaria da Receita Federal e a Procuradoria da Republica do
Estado do Rio de Janeiro, tendo cada uma iniciado seus respectivos procedimentos administrativos,
conforme descricdo constante nos itens | e Il abaixo.

Deve ser ressaltado que apds a apresentacdo dos devidos esclarecimentos pela Light ao Banco
Central, o referido 6rgdo restaurou integralmente os Certificados de Registro referentes aos titulos
emitidos no exterior, em razdo das operagbes acima citadas, e considerou que as mesmas foram
realizadas de acordo com as regras cambiais brasileiras.

I) No tocante a investigacdo criminal, a mesma encontra-se no MPF (Procuradoria Regional da 22
Regido) desde 18 de maio de 2005, com relatério final da autoridade policial de 15 de abril de 2005,
descaracterizando a demonstracdo de ilicito financeiro. A Light espera que o MPF, e tudo indica
assim deva ser o procedimento, aguarde o resultado final do processo administrativo fiscal, conforme
paragrafo abaixo, em consonancia com a orientacdo expressa pelo Supremo Tribunal Federal no
julgamento.

II) Ja no tocante ao oficio encaminhado a Secretaria da Receita Federal, esta, em 14 de dezembro de
2004, lavrou auto de infragcdo contra a Light no valor total de R$481.834, referente ao recolhimento
do imposto de renda incidente sobre os juros pagos as suas subsidiarias Light Overseas Investment
Limited (LOI) e LIR Energy Limited (LIR) (empresas nao controladas pela RME), decorrentes de
titulos emitidos com beneficio de reducéo a zero da aliquota do imposto de renda na fonte. Em 12 de
janeiro de 2005, a Light apresentou sua impugnacdo ao Auto de Infracdo. Apesar de a decisdo de
Primeira Insténcia Administrativa, proferida em 15 de julho de 2005 pela 1* Turma da Delegacia da
Receita Federal do Rio de Janeiro, haver julgado procedente o langcamento, a Light considera,
baseada na opinido legal de seus advogados, que sdo provaveis as chances de éxito na discussao
dessa questdo. Em 11 de agosto de 2005, a Light interp6s, no Conselho de Contribuintes do
Ministério da Fazenda, Recurso Voluntario, que aguarda julgamento.

(viil) Reclamacgdes Civeis — Consumidores

Diversos consumidores e o Promotor Publico do Estado de Minas Gerais impetraram acgdes civeis
contra a CEMIG contestando reajustes tarifarios aplicados em exercicios anteriores, incluindo: os
subsidios tarifarios concedidos aos consumidores de baixa renda, a recomposicdo tarifaria
extraordinéria e o indice inflacionario utilizado para aumentar a tarifa de energia elétrica em abril de
2003 e solicitando o reembolso em dobro dos montantes considerados cobrados erroneamente pela
Companhia A Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, nao
constituiu provisdo para estas acoes.

A Companhia é ré em processos questionando os critérios de medi¢do dos valores a serem cobrados
referente a contribuigdo de iluminacao publica, no valor total de R$399.405. A Companhia acredita ter
argumentos de mérito para defesa judicial e, portanto, ndo constituiu provisdo para esta acdo. A
expectativa de perda nessas a¢des € considerada possivel.
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Adicionalmente as questdes descritas acima, a CEMIG e suas controladas estdo envolvidas, como
impetrante ou ré, em outros litigios, de menor relevancia, relacionados ao curso normal de suas
operacdes. A Administracdo acredita que possui defesa adequada para estes litigios e ndo séo
esperadas perdas relevantes relacionadas a estas questdes que possam ter efeito adverso na posicéo
financeira e no resultado consolidado das operacées da Companhia.

24) — PATRIMONIO LIQUIDO E REMUNERACAO AOS ACIONISTAS

(a) Capital Social

As ac0Oes do capital social integralizado tém valor nominal de R$0,01 por acao e estdo assim distribuidas:

Quantidade de A¢cBes em 31 de dezembro de 2006

Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Estado de Minas Gerais 36.116.304.884 51 102 - 36.116.304.986 22
Outras Entidades do Estado 9.552.515 - 1.776.588.306 2 1.786.140.821 1
Southern Electric Brasil
Participacdes Ltda. 23.362.956.173 33 - - 23.362.956.173 14
Outros -
No Pais 6.834.237.214 10 26.090.932.914 29 32.925.170.128 21
No Exterior 4,551.117.137 6 63.412.129.780 69 67.963.246.917 42
Total 70.874.167.923 100 91.279.651.102 100 162.153.819.025 100
Quantidade de A¢des em 31 de dezembro de 2005
Acionistas Ordinérias % Preferenciais % Total %
Estado de Minas Gerais 36.116.304.884 51 97.065 - 36.116.401.949 22
Outras Entidades do Estado 9.351.410 - 1.816.568.278 2 1.825.919.688 1
Southern Electric Brasil
Participacdes Ltda. 23.362.956.173 33 - - 23.362.956.173 14
Outros -
No Pais 7.246.506.670 10 26.224.858.218 29 33.471.364.888 21
No Exterior 4.139.048.786 6 63.238.127.541 69 67.377.176.327 42
Total 70.874.167.923 100 91.279.651.102 100 162.153.819.025 100

Acordo de Acionistas

Em 1997, o Governo do Estado de Minas Gerais realizou a venda de aproximadamente 33% das acdes
ordinarias da Companhia para um grupo de investidores, liderados pela Southern Electric Brasil
Participa¢cBes Ltda. (“Southern”). Como parte dessa operagdo, o Estado de Minas Gerais e a Southern
assinaram um Acordo de Acionistas contendo, dentre outras disposi¢cdes, o requerimento de quorum
qualificado nas deliberacdes relacionadas a acdes corporativas significativas, certas alteracdes no Estatuto
Social da CEMIG, emisséo de debéntures e titulos conversiveis, distribuicdo de dividendos que ndo sejam
aqueles determinados no Estatuto Social e alteragGes na estrutura societaria.

Em setembro de 1999, o Governo do Estado de Minas Gerais impetrou acdo anulatéria, com pedido de
tutela antecipada contra o acordo de acionistas celebrado em 1997 com a Southern Electric Brasil
Participag@es Ltda. (“Southern”). O Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais anulou o referido acordo
de acionistas em 2003. Os recursos impetrados pela Southern estdo em tramitacdo na Justica Federal.

Proposta de aumento do Capital Social

O Conselho de Administracdo da CEMIG ira propor a Assembléia Geral de Acionistas um aumento do
Capital Social através da utilizacdo das Reservas de Lucros de forma a atender ao estabelecido no artigo
199 da Lei das S.A., que limita o saldo das Reservas ao valor do Capital da Companhia.
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Seré& proposto a Assembléia Geral a aprovacdo do aumento do Capital Social da CEMIG de R$1.621.538
para R$ 2.432.307 com emissdo de novas acles, mediante a capitalizacdo de R$810.769 do saldo da
Reserva de Retencdo de Lucros, distribuindo-se aos acionistas, em conseqiiéncia, uma bonificacdo de
cinqlienta por cento, em a¢c@es novas, da mesma espécie das antigas e do valor nominal de R$ 0,01.

Grupamento de Acdes

A Administracdo propora também a Assembléia Geral o Grupamento das a¢cdes da Companhia, de cada lote
de 500 ag¢bes do valor nominal de R$0,01 cada para 1 acdo do valor nominal de R$ 5,00, a realizar-se no
minimo 30 (trinta) dias apds a publicacdo de Aviso aos Acionistas informando sobre o grupamento, em data
a ser definida pela Diretoria Executiva.

O grupamento sera realizado sobre o novo total de a¢cdes com valor nominal de R$0,01 derivado da
Bonificacao citada acima.

(b) Reservas

A composicdo das contas Reservas de Capital e Reservas de Lucros € demonstrada como segue:

Controladora

2006 2005
Reservas de Capital-
Remuneracé&o das Imobilizagdes em Curso — Capital Proprio 1.313.220 1.313.220
Doagbes e Subvengbes para Investimentos 2.650.898 2.650.898
Agio na Emisséo de Agdes 69.230 69.230
Corregao Monetéria do Capital 6 6
Acgbes em Tesouraria (1.132) (1.132)
4.032.222 4.032.222
Reservas de Lucros-
Reserva Estatutaria 432.749 422.929
Reserva de Retencéo de Lucros 1.222.709 980.873
Reserva Legal 186.112 100.170
1.841.570 1.503.972

A Reserva de Remuneracao das Imobilizagbes em Curso — Capital Préprio refere-se aos juros sobre o
capital préprio utilizado na construcdo de bens e instalagbes, sendo registrada no Imobilizado em
contrapartida ao Patrimdnio Liquido. A partir do exercicio de 1999, a CEMIG decidiu ndo mais constituir esta
Reserva.

A Reserva de DoagBes e Subvengdes para investimentos refere-se basicamente a compensacao pelo
Governo Federal, da diferenca entre a lucratividade obtida pela CEMIG até marco de 1993 e o retorno
minimo garantido pela legislacéo vigente & época. Os recursos foram utilizados na amortizagdo de diversas
obrigagbes com o Governo Federal e o saldo remanescente originou o contrato da CRC.

A Reserva Estatutaria destina-se ao pagamento futuro de dividendos extraordinarios, conforme artigo 28 do
Estatuto Social.

As Reservas de Retencdo de Lucros referem-se aos lucros ndo distribuidos aos acionistas em funcao,
basicamente, do atendimento as necessidades de recursos da Companhia para aplicacgdo em
investimentos.

As Acdes em Tesouraria referem-se ao repasse pelo FINOR, de a¢des oriundas dos recursos aplicados nos
projetos da CEMIG na &rea da SUDENE, em func¢&o de incentivo fiscal.
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(c) Dividendos

Do lucro liquido do exercicio, 50,00% sao utilizados para distribuicdo como dividendo obrigatério aos
acionistas da Companhia.

As acOes preferenciais gozam de preferéncia na hipétese de reembolso de capital e participam dos lucros
em igualdade de condicdes com as acdes ordinarias. As acdes preferenciais tém direito a um dividendo
minimo anual igual ao maior valor entre 10% sobre o seu valor nominal e 3% do valor do patriménio liquido
das acoes.

As acdes do capital social da CEMIG, de propriedade de particulares, tém, estatutariamente, assegurado o
direito a dividendos minimos de 6% ao ano sobre o valor nominal de suas acdes, nos exercicios em que a
CEMIG néo obtiver lucros suficientes para pagar dividendos a seus acionistas, garantia esta dada pelo
Estado de Minas Gerais, nos termos do artigo 9° da Lei Estadual n® 828, de 14 de dezembro de 1951, e do
artigo 1° da Lei Estadual n® 8.796, de 29 de abril de 1985.

Os dividendos declarados serdo pagos em 2 (duas) parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda
até 30 de dezembro do ano subseqiente & geracéo do lucro, cabendo a Diretoria, observados estes prazos,
determinar os locais e processos de pagamento.

Dividendos Extraordinarios

Sem prejuizo do dividendo obrigatério, a cada dois anos, a partir do exercicio de 2005, ou em menor
periodicidade se a disponibilidade de caixa o permitir, a Companhia podera fazer a distribuicdo de
dividendos extraordinarios, até o limite do caixa disponivel, conforme determinado pelo Conselho de
Administracdo, devendo ser observadas as diretrizes do Plano Diretor da Companhia.

O Conselho de Administracdo da Companhia ird propor a Assembléia Geral de Acionistas o pagamento de
dividendos extraordinarios no montante de R$497.000, correspondentes a R$3,07 por lote de mil a¢cbes.

O célculo dos dividendos propostos para distribuicdo aos acionistas em fungéo do resultado do exercicio de
2006 e 2005 esta demonstrado a seguir:

Controladora

Célculo dos Dividendos Minimos Estatutarios das A¢des Preferenciais 2006 2005
Valor Nominal das Agbes Preferenciais 912.797 912.797
Percentual sobre o Valor Nominal das AgGes Preferenciais 10,00% 10,00%
Valor dos Dividendos de acordo com o 1° critério de pagamento 91.280 91.280
Valor do Patriménio Liquido 7.522.453 7.184.855
Percentual das Acdes Preferenciais sobre o Patrimdnio Liquido (liquido de agdes em tesouraria) 56,27% 56,27%
Participacdo das A¢Ges Preferenciais no Patriménio Liquido 4.232.884 4.042.918
Percentual sobre o Valor do Patriménio Liquido das A¢bes 3,00% 3,00%
Valor dos Dividendos de acordo com o 2° critério de pagamento 126.987 121.288
Dividendos Estatutarios Minimos Obrigatérios das Agdes Preferenciais 126.987 121.288
Dividendos Obrigatérios
Lucro Liquido do Exercicio 1.718.841 2.003.399
Dividendo Obrigatorio — 50,00% do lucro liquido 859.421 1.001.699
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Controladora

2006 2005
Dividendos Liquidos Propostos-
Juros sobre Capital Proprio 169.067 635.000
Dividendos Complementares 715.714 461.949
Dividendos Extraordinérios 497.000 -
1.381.781 1.096.949
(-) Imposto de Renda Retido na fonte sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio (16.923) (61.274)
Total 1.364.858 1.035.675
Total do Dividendo para A¢bes Preferenciais 777.528 617.253
Total do Dividendo para A¢des Ordinarias 604.253 479.696
Dividendos por lote de mil agdes — R$
Dividendos Minimos Estatutarios para as Agdes Preferenciais 1,39 1,33
Dividendo Obrigatério 5,30 6,18
Dividendos Propostos (Liquido de Imposto de Renda Retido na Fonte) 8,42 6,39

O saldo remanescente do Lucro Liquido Ajustado, no valor de R$251.118, tera a seguinte destinacao
proposta a Assembléia Geral de Acionistas a realizar-se em abril de 2007: R$9.820 transferidos para a
conta de Reserva Estatutaria e R$241.298 alocados na Reserva de Retencéo de Lucros.

O Art. 9° da Lei n® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, permitiu a dedutibilidade, para fins de Imposto de
Renda e Contribuicdo Social, dos Juros sobre Capital Proprio pagos ou creditados aos acionistas, que no
caso da CEMIG foram calculados em 2006 com base na variacdo da TJLP sobre o Patrimdnio Liquido. A
data e a forma de pagamento dos juros sobre o capital préprio aprovados serédo definidas posteriormente.
Os beneficios fiscais decorrentes do pagamento de Juros sobre o Capital Proprio de R$169.067 (R$635.000
em 2005) foram de R$57.483 (R$215.900 em 2005), reconhecidos no resultado do exercicio.

25) — FORNECIMENTO BRUTO DE ENERGIA ELETRICA

A composicao do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores, € a seguinte:

Consolidado

(Nao auditado)

N° de Consumidores MWh (*) R$
2006 (*) 2005 2006 2005 2006 2005
Residencial 8.560.153  4.927.966 7.429.818 6.589.664 3.622.178 3.125.036
Industrial 84.175 69.207 23.972.596 23.471.857 3.069.373 2.920.251
Comércio, Servigos e Outros 820.946 537.656 4.439.154 3.754.005 1.935.339 1.542.184
Rural 505.707 417.026 1.942.306 1.940.701 515.233 483.493
Poder Publico 58.225 47.731 724.720 570.536 290.415 224.308
lluminagéo Publica 2.696 2.224 1.127.685 1.022.433 285.806 250.656
Servigo Publico 8.841 7.400 1.117.660 981.016 296.162 236.980
Sub-Total 10.040.743  6.009.210 40.753.939 38.330.212 10.014.506 8.782.908
Consumo Préprio 1.124 769 37.160 28.897 - -
Subvencao para Consumidores de
Baixa Renda - - - - 134.763 116.359
Fornecimento ndo Faturado, Liquido - - - - 76.799 19.513
10.041.867  6.009.979 40.791.099 38.359.109 10.226.068 8.918.780
Suprimento a Outras Concessionarias 44 8 11.472.158 1.254.762 708.867 113.859
Transag6es com energia na CCEE - - - - 200.065 123.392
Total 10.041.911  6.009.987 52.263.257 39.613.871 11.135.000 9.156.031

(*) A tabela de consumidores inclui 100% dos consumidores da Light, controlada da RME. A tabela de MWh inclui 25,00% dos MWh

totais vendidos pela Light.
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Reajuste Tarifario

As tarifas da Cemig Distribuicdo tiveram um aumento médio de 7,05% a partir de 8 de abril de 2006. O
reajuste tarifario teve aplicacdo diferenciada por categoria de consumo com o objetivo de eliminar
gradualmente, conforme nota da ANEEL, os subsidios cruzados existentes entre grupos de consumo.
Exemplificando, os consumidores residenciais tiveram um percentual de aumento de 5,14% em suas contas
de energia comparado a um aumento de 11,32% para os consumidores de alta tenséo.

Para os consumidores livres da Cemig Geracdo e Transmissdo e outras controladas, sdo celebrados
contratos individuais indexados principalmente a variagao do IGP-M e do dolar norte-americano.

Consumidores de Baixa Renda

O Governo Federal, através das Centrais Elétricas Brasileiras — “ELETROBRAS” reembolsa as
distribuidoras pelas perdas de receita verificadas em funcdo dos critérios adotados a partir de 2002 para
classificacdo dos consumidores na Subclasse Residencial Baixa Renda, tendo em vista a tarifa mais baixa
aplicada em suas contas de energia elétrica.

26) — RECEITA DE USO DA REDE

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuic—o - TUSD refere-se basicamente a venda de energia
para consumidores livres com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de distribuicao.

Consolidado

2006 2005
TUSD 1.340.355 1.057.653
Receita de uso da Rede Bésica 485.598 402.880
Receita de Sistema de Conexédo 102.019 62.253

1.927.972 1.522.786

Conforme consta dos contratos de concesséo estabelecidos entre a ANEEL e as empresas de transmissao
Transleste, ERTE, EATE, ENTE, ETEP e ECTE, as receitas a serem auferidas nos udltimos 15 anos dos
mencionados contratos sdo 50,00% inferiores as verificadas nos primeiros 15 anos da concessao. A
Companhia reconhece as receitas dessas concessdes de acordo com os referidos contratos.

27) — OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Consolidado Controladora

2006 2005 2006 2005
Fornecimento de Gas 298.039 265.093 - -
Servigo Taxado 10.461 11.167 - -
Servigo de Telecomunicagées e TV a Cabo 121.010 92.190 - -
Prestacdes de Servigos 34.488 25.928 481 -
Aluguel e Arrendamento 32.016 30.861 976 2.558
Outras 10.886 7.547 - -

506.900 432.786 1.457 2.558
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28) — DEDUCOES A RECEITA OPERACIONAL

ICMS

COFINS

Reserva Global de Reversdo — RGR
PIS-PASEP

Encargo de Capacidade Emergencial

Encargo de Aquisicdo de Energia Emergencial
Outras

Consolidado

Controladora

2006 2005 2006 2005
2.515.830 2.203.388 - -
1.096.577 792.583 - -

29.938 102.861 - -

245.857 187.290 58 19

- 175.618 - -

- 15 - -

399 5.237 23 -
3.888.601 3.466.992 81 19

A CEMIG recolhe o ICMS incidente sobre a RTE e Reajuste Tarifario Diferido em conformidade ao

faturamento dos valores na conta de energia elétrica.

A reducéo nos valores provisionados de RGR em 2006 deve-se ao ajuste na provisao referente ao exercicio
de 2004, no montante de R$83.047, em fun¢do da homologacao pela ANEEL da referida despesa em um

montante inferior ao estimado pela Companhia.

Os encargos de capacidade emergencial ndo sdo mais cobrados desde dezembro de 2005, conforme

Resolucdo ANEEL.

29) — CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Pessoal

Pessoal — Administradores e Conselheiros

Participagdes dos Empregados nos Resultados
Obrigag6es Pds-Emprego

Materiais

Matéria-Prima e Insumos para Producéo de Energia
Servicos de Terceiros

Energia Elétrica Comprada para Revenda

Depreciagdo e Amortizacéo

Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos
(Reversao) Provisdes Operacionais

Quota para a Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmiss@o

Gas Comprado para Revenda

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento
Outras Despesas Liquidas

DESPESAS COM PESSOAL

Remuneragdes e Encargos

ContribuigBes para Suplementacdo de Aposentadoria — Plano de

Contribuigdo Definida
Beneficios Assistenciais

(-) Custos com Pessoal Transferidos para Obras em Andamento

Indenizagdo por Anuénios Futuros
Programa de Desligamento Incentivado — PDI

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
1.082.691 840.925 45.751 50.137
5.503 5.553 3.929 4.178
209.991 259.805 9.321 11.921
169.910 153.471 7.871 7.552
81.972 95.061 474 569
36.812 852 - -
503.993 422.600 18.032 14.196
2.112.673 1.454.930 - -
672.257 594.598 694 545
138.955 145.132 - -
52.062 127.341 (98.840) (10.786)
554.448 415.907 - -
802.352 640.733 - -
157.732 155.948 - -
333.983 296.034 - -
187.697 210.965 - -
238.544 212.500 4.617 1.645
7.341.575 6.032.355 (8.151) 79.957
Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
893.475 790.596 30.064 37.207
53.096 67.979 3.163 3.094
120.516 83.269 3.757 2.625
1.067.087 941.844 36.984 42.926
(162.081) (115.687) - (5.842)
905.006 826.157 36.984 37.084
177.685 - 8.767 -
- 14.768 - 13.053
1.082.691 840.925 45,751 50.137
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ANUENIO

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 23, em 2006 a Companhia e suas controladas Cemig Geracéo
e Transmissdo e Cemig Distribuicdo apresentaram proposta aos empregados de indenizacdo em troca do
direito futuro referente ao percentual de 1,00% incorporado anualmente aos salarios (“anuénio”). O valor da
indenizacdo correspondia a estimativa dos anuénios futuros dos empregados até completarem 35 anos de
contribuicdo ao INSS, descontada a valor presente a uma taxa de 12,00% a.a., sendo entdo aplicado um
redutor percentual variavel estabelecido pela Companhia e suas controladas. A adesdo dos empregados foi
concluida em 30 de junho de 2006 e o0 pagamento da indenizacéo, no valor de R$177.685, foi realizado no
periodo de junho a agosto de 2006.

PARTICIPACOES DOS EMPREGADOS NOS RESULTADOS

A CEMIG e suas controladas Cemig Distribuicdo e Cemig Geracdo e Transmissdo utilizaram como critério
geral para pagamento da participacdo dos empregados nos resultados dos exercicios de 2006 e 2005 um
percentual de 3% do resultado operacional, ajustado por alguns itens definidos pela ANEEL na Prestacao
Anual de Contas — PAC. Adicionalmente, nos dissidios coletivos em novembro de 2006 e 2005 foram
acordados com os sindicatos os pagamentos de parcelas adicionais de R$139.198 e R$184.017
respectivamente. A parcela adicional mencionada foi paga dentro do proprio exercicio.

Em conformidade com os referidos acordos, as participa¢des nos resultados do exercicio de 2006 e 2005 da
Controladora e suas Controladas mencionadas, incluindo a contribui¢cdo para o plano de penséo incidente
sobre os valores da participacéo, corresponderam a R$209.991 e R$259.805 respectivamente.

Consolidado Controladora

SERVICO DE TERCEIROS 2006 2005 2006 2005
Agentes Arrecadadores/Leitura de Medidores/Entrega de Contas 93.547 84.254 - -
Comunicacgéo 50.197 49.380 1.356 1.140
Manutencéo e Conservacao de Instalagbes e Equipamentos Elétricos 83.999 78.527 38 -
Conservagao e Limpeza de Prédios 29.241 27.187 70 55
Mé&o de Obra Contratada 27.476 13.302 6 13
Fretes e Passagens 8.510 3.065 1.709 196
Hospedagem e Alimentagao 15.971 15.445 369 305
Vigilancia 14.354 13.785 31 13
Consultoria 26.432 17.690 9.688 6.245
Manutencéo/Conservagéo de Méveis Utensilios 21.220 17.918 34 83
Manutencéo e Conservagdo de Veiculos 16.307 4.428 50 -
Corte e Religagao 20.682 16.362 - -
Outros 96.057 81.257 4.681 6.146

503.993 422.600 18.032 14.196

Consolidado

ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA 2006 2005
Energia de Itaipu Binacional 888.185 825.030
Energia de curto prazo 76.317 22.710
PROINFA 40.643 -
Contratos Iniciais 127.598 150.873
Contratos Bilaterais 42.063 -
Energia de Leildo 869.997 371.337
Outros 67.870 84.980

2.112.673 1.454.930

Consolidado Controladora

PROVISOES OPERACIONAIS 2006 2005 2006 2005
Prémio de Aposentadoria 6.287 7.944 384 (2.896)
Provisdo (Reverséo) para Créditos de Liquidacdo Duvidosa 128.618 54.859 (12.233) (44.784)
Provisé@o (Reverséo) para Contingéncias Trabalhistas (79.218) 2.707 (77.238) (1.632)
Proviséo (Reversao) para Processos Administrativos da ANEEL 487 331 487 331
Provisdo (Reverséo) para Contingéncias Juridicas — A¢Ges Civeis (19.304) 20.462 (19.304) 20.462
Proviséo (Reverséo) para Civeis — Majoragao Tarifaria (17.920) 28.421 (17.920) 28.421
Outras 33.112 12.617 26.984 (10.688)

52.062 127.341 (98.840) (10.786)
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EFICIENCIA ENERGETICA E PESQUISA E DESENVOLVIMENTO (“P & D")

Conforme regulacdo do setor elétrico, as empresas de distribuicdo e geracdo de energia elétrica devem
investir o percentual de 1,00% da sua receita liquida em programas de eficiéncia energética e P&D. Alguns
programas de eficiéncia energética e P&D relacionados a receitas de periodos anteriores ainda ndo foram
concluidos pelos agentes do setor elétrico, existindo ainda gastos a serem realizados. Este atraso decorre
do tempo utilizado na elaboracao dos projetos e aprovacéo pela ANEEL.

Em atendimento a instru¢do da ANEEL, a CEMIG reconheceu como despesa no resultado do exercicio de
2005, adicionalmente a 1,00% da receita liquida das controladas Cemig Geracdo e Transmissao e Cemig
Distribuicdo os gastos a serem realizados e para 0s quais ja havia recebido a tarifa correspondente em
exercicios anteriores, no valor de R$107.305.

No exercicio de 2006, a ANEEL emitiu uma nova determinacdo, onde os recursos que haviam sido
aplicados em exercicios anteriores em ativos registrados no Imobilizado fossem reconhecidos como ajustes
de exercicios anteriores em contrapartida a conta de Obrigagbes Especiais. Em funcdo dessa nova
determinacéo, a Companhia registrou adicionalmente ao 1,00% da receita liquida o valor de R$84.968.

Embora o montante mencionado acima seja relacionado a periodos anteriores, a Companhia néo registrou
este valor diretamente em conta de Patrimdnio Liquido pelo fato da Cemig Geracdo e Transmissao ter
iniciado suas operacdes em 2005, ndo se aplicando, portanto, as determinacdes constantes da Deliberacdo
CVM n° 506 relacionadas a registros de ajustes de exercicios anteriores.

Consolidado Controladora
OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS 2006 2005 2006 2005
Arrendamentos e Aluguéis 33.565 42.459 951 166
Propaganda e Publicidade 21.273 30.006 890 1.050
Consumo Préprio de Energia Elétrica 15.607 11.591 - -
Subvengdes e Doagdes 35.475 23.651 687 643
Taxa de Fiscalizacéo da ANEEL 33.711 23.559 - -
Concessao Onerosa 13.229 8.372 - -
Impostos e Taxas (IPTU, IPVA e outros) 29.230 22.895 49 52
Seguros 5.052 4531 138 148
Contribuigdo ao MAE 2.670 2.651 3 841
Outras Despesas (Recuperacdo de Despesas) 48.732 42.785 1.899 (1.255)
238.544 212.500 4.617 1.645
30) — RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
RECEITAS FINANCEIRAS -
Renda de Aplicagdo Financeira 183.839 196.991 9.211 56.018
Acréscimos Moratérios de Contas de Energia 133.757 81.443 - -
Juros e Variagdo Monetéaria Auferidos com Contas a Receber do
Governo do Estado de Minas Gerais 41.267 276.734 41.267 276.734
Reversédo da Provisdo para Perdas Referente ao Contas a Receber
do Governo do Estado de Minas Gerais 99.186 223.016 99.187 223.016
Variacdo Monetéaria da CVA 87.211 125.142 - -
Variac@o Monetaria — Acordo Geral do Setor Elétrico 321.936 431.916 29.216 31.259
Variacdo Monetéria — Reajuste Tarifario Diferido 198.731 230.530 - -
Varia¢des Cambiais 89.861 164.289 109 8
PASEP e COFINS incidente sobre as Receitas Financeiras (71.728) (92.555) (40.958) (50.030)
Ganhos com Instrumentos Financeiros 25.221 6.211 2.234 -
Rendas FIDC 145.928 - 11.430 -
Qutras 137.065 62.459 45.912 29.264
1.392.274 1.706.176 197.608 566.269
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Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
DESPESAS FINANCEIRAS -

Encargos de Empréstimos e Financiamentos (867.923) (565.328) (12.664) (19.176)
Variacdo Monetéria — Acordo Geral do Setor Elétrico (75.168) (115.519) - (87)
Variacdo Monetéaria da CVA (57.727) (42.420) - -
Variagdes Cambiais (3.408) (18.240) (40) -
Variacdo Monetéaria — Empréstimos e Financiamentos (27.810) (16.369) 9) (1.205)
C.P.M.F. (83.987) (65.519) (12.840) (8.251)

Proviséo para Perdas na Recuperacgédo dos Valores da Recomposi¢do
Tarifaria Extraordinaria e Energia Livre (86.154) (309.425) (29.217) (31.259)
Perdas com Instrumentos Financeiros (116.833) (167.715) - -
Outras (122.938) (83.258) (34.179) (5.069)
(1.441.948) (1.383.793) (88.949) (65.047)
Juros Sobre Capital Préprio (169.067) (635.000) (169.067) (635.000)
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (218.741) (312.617) (60.408) (133.778)

As despesas com PASEP/COFINS sao incidentes sobre as receitas financeiras com ativos regulatérios e
juros sobre o capital proprio.

Os encargos financeiros e variagdes monetarias ou cambiais incidentes sobre os empréstimos e
financiamentos vinculados a obras, no exercicio de 2006, nos montantes de R$20.880 e R$3.870,
respectivamente, foram transferidos para as rubricas de Ativo Imobilizado e Investimentos (R$27.974 de
encargos financeiros e R$3.653 de variagcdes monetarias/cambiais no exercicio de 2005).

31) - RESULTADO NAO OPERACIONAL

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
Prejuizo Liquido na Desativacéo e Alienacéo de Bens (15.052) (29.219) (513) (6.440)
FORLUZ — Custeio Administrativo (13.504) (12.930) (798) (715)
Outras Despesas Liquidas (8.239) (10.266) (8.912) (9.835)
(36.795) (52.415) (10.223) (16.990)

32) - TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas da CEMIG e suas controladas sdo como segue:

Consolidado
ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
EMPRESAS 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
Cemig Distribuicdo S.A.
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 670.712 907.541 - - 181.963 220.544 - -
Fornecimento de Energia Elétrica 14.744 - - - 77.585 484.913 - -
Outros 1.378 6.552 1.125 1 - - -

Cemig Geragao e Transmisséo S.A.

Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 379.054 402.664 - - 229.880 282.436 - -
Fornecimento de Energia Elétrica - - 14.744 - - - 77.585 484.913
Outros 5.099 8.118 3.903 - - - - -

Light S.A.
Compra de Energia Elétrica - - - - - - (22.459)

Governo do Estado de Minas Gerais

Consumidores e Revendedores 2.923 1.311 - - 56.773 50.806 - -
Tributos Compensaveis - ICMS - Circulante 15.088 8.030 262.084 232.156 (2.515.830) (2.203.388) - -
Contas a Receber do Governo do Estado - CRC 1.726.293  1.518.672 - - 140.454 499.750 - -
Tributos Compensaveis — ICMS — N&o Circulante 312.434 219.362 - - - - - -
Consumidores e Revendedores 36.546 44.239 - - - - - -
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos - - 307.894 461.346 - - (37.672) (141.493)
Debéntures - - 106.479 102.743 - - (3.736) (1.243)
Fundo de Direitos Creditérios - - 981.791

Financiamentos - BDMG - - 31.986 14.810 - - -

Forluz
Obriga¢des Pds-Emprego - Circulante
Obrigagdes P6s-Emprego - N&o Circulante

- 139.113 161.003

(169.910) (153.471)
- 1.421.315 1.284.677 - -

Outros 702 65.310 14.750 - -
Pessoal - - - (53.096) (67.979)
Custeio Administrativo - - (13.504) (12.930)
Outros 635 668 - - - - -
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Vide maiores informacdes referentes as principais transacgdes realizadas nas Notas Explicativas n°s 6, 11,
14, 19, 20, 22, 24, 25, 28, 29, 30 e 31.

O saldo de consumidores e revendedores referente ao Governo do Estado de Minas Gerais, no montante
de R$36.545 em 31 de dezembro de 2006 a curto e longo prazo, inclui os valores a receber da COPASA,
que foram renegociados para pagamento em 96 meses.

A Cemig Geracdo e Transmissado possui contratos de venda de energia para a Cemig Distribuicdo e Light
S.A. no periodo de 2006 a 2013, decorrente do leildo publico de energia existente ocorrido em 2005. Deve
ser ressaltado que o0s contratos entre as empresas mencionadas somente foram assinados apos a
concluséo do leildo em processo coordenado pela CCEE.

33) - EXPOSIGAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

Como concessionaria do setor elétrico brasileiro, a CEMIG e suas controladas operam em ambientes onde
fatores como reestruturacdes societarias, regulamentacdes emanadas dos 6érgdos governamentais,
evolucao tecnoldgica, globalizacdo e variacdes do mercado consumidor sdo fatores de risco.

A CEMIG implementou um projeto de Gerenciamento de Riscos Corporativos, buscando promover o
entendimento de eventuais ocorréncias que podem gerar perda de valor aos acionistas e estruturar a
empresa para agir de forma pro-ativa em relacdo ao seu ambiente de riscos.

Os principais riscos de mercado que afetam os negécios da CEMIG estdo descritos a seguir:
a) Risco de taxas de cambio

A CEMIG e controladas estdo expostas ao risco de elevacdo das taxas de cambio, principalmente a cotagéo
do ddlar norte-americano em relacao ao real, com impacto significativo no endividamento, resultado e no
fluxo de caixa. Com a finalidade de reduzir a exposicdo da CEMIG as elevacdes das taxas de cambio, a
Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2006, operac¢des contratadas de hedge, no montante de
R$233.187, equivalente a US$109.068, e R$69.624 equivalentes a ¥3.878.825 (Yen Japonés), nas quais foi
efetuada a substituicdo da variacdo do dolar Norte-Americano e Yen acrescidos de juros pela variagdo do
CDI (vide Nota Explicativa n° 34).

A exposicao liquida a taxa de cambio é como segue:

. . . Consolidado
EXPOSICAO DA CEMIG AS TAXAS DE CAMBIO 2006 2005
Délar Norte-Americano

Empréstimos e Financiamentos 906.634 674.000
(-) Operagdes Contratadas de Hedge/swap (233.187) (240.711)
673.447 433.289
Yen
Empréstimos e Financiamentos 69.678 76.996
(-) Operagbes Contratadas de Hedge (69.624) (76.929)
54 67
Outras Moedas Estrangeiras
Empréstimos e Financiamentos
Euro 36.293 40.614
Outros 2.147 6.823
38.440 47.437
Passivo Liquido Exposto 711.941 480.793

103



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

b) Risco de taxas de juros

A CEMIG e suas controladas estdo expostas ao risco de elevacdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira com taxas de juros flutuantes
(principalmente Libor), no montante de R$433.086, em 31 de dezembro de 2006 (R$139.467 em 31 de
dezembro de 2005).

No que se refere ao risco de elevagéo das taxas de juros nacionais, este risco foi reduzido parcialmente em
funcao dos ativos que também sé&o indexados a taxas de juros, conforme demonstrado a seguir:

B . Consolidado Controladora
EXPOSICAO DA CEMIG AS TAXAS DE JUROS NACIONAIS 2006 2005 2006 2005
Ativos

Aplicacdes Financeiras 1.241.177 1.279.993 21.542 297.058
Ativos Regulatérios 2.111.936 2.180.775 - -
3.353.113 3.460.768 21.542 297.058

Passivos
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures (5.456.230) (2.762.663) (110.388) (82.300)
Passivos Regulatérios (879.078) (720.230) - -
Operacdes Contratadas de Hedge/Swap (302.811) (317.640) - -
(6.638.119) (3.800.533) (110.388) (82.300)
Obrigagdes Superiores aos Ativos (3.285.006) (339.765) (88.846) 214.758

¢) Risco de crédito

O risco decorrente da possibilidade da CEMIG e suas controladas vir a incorrer em perdas advindas da
dificuldade de recebimento dos valores faturados a seus clientes. Parcela substancial do fornecimento bruto
de energia esta pulverizada em um grande namero de consumidores, 0 que reduz o risco da Companhia.
Os procedimentos para reducdo da inadimpléncia compreendem a emissédo de aviso de vencimento dos
débitos, contatos telefénicos e negociagcdes que viabilizem o recebimento dos créditos. Apds serem

esgotadas as possibilidades de regularizacdo das contas em atraso, se procede a suspensdo do
fornecimento.

d) Risco de Aceleracédo do Vencimento de Dividas

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com
clausulas restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacgfes, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geracédo de caixa e outros indicadores. O ndo atendimento
dessas clausulas poderia implicar no vencimento antecipado das dividas. Uma dessas clausulas restritivas
néo foi atendida. A Companhia obteve o consentimento formal (“waiver”) dos credores (vide Nota Explicativa
n° 20) de que nao irdo exercer seus direitos de exigir o pagamento imediato ou antecipado do saldo
devedor.

e) Risco de ndo renovagao das concessbes

A Companhia possui concessdes para exploracdo dos servicos de geracdo, transmisséo e distribuicdo de
energia elétrica com a expectativa, pela Administracdo, de que sejam renovadas pela ANEEL e/ou
Ministério das Minas e Energia. Caso as renovacgdes das concessdes nao sejam deferidas pelos 6rgaos
reguladores ou mesmo renova-las mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia
(“concessao onerosa”), os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.

34) — INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A CEMIG utiliza instrumentos financeiros restritos a Disponibilidades, Consumidores e Revendedores,
Contas a Receber do Governo do Estado de Minas Gerais, Empréstimos e Financiamentos e Debéntures,
sendo os ganhos e perdas obtidos nas operacdes integralmente registrados de acordo com o regime de
competéncia.
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A CEMIG mantém politicas e estratégias operacionais visando liquidez, rentabilidade e seguranca, bem
como possui procedimentos de monitoramento dos saldos, e tem operado com bancos que atendem a
requisitos de solidez financeira e confiabilidade, segundo critérios gerenciais definidos. A politica de controle
consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

a) Valor de Mercado

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em informacdo de
mercado disponiveis e metodologias de valorizagéo apropriadas. O uso de diferentes premissas de mercado
e/ou metodologias de estimativas poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Os saldos contébeis das aplica¢des financeiras e das contas a receber do Governo do Estado em 31 de
dezembro de 2006 e de 2005, equivalem aos valores de mercado, pois encontram-se registrados aos
valores de realizacdo. Os valores de mercado dos empréstimos e financiamento e das operacfes de swap
forma calculados conforme o valor presente destes instrumentos financeiros, considerando a taxa de juros
praticada pelo mercado para operacdes de natureza, prazo e risco similares, conforme demonstrado abaixo.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros esta demonstrado a seguir:

2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
contébil Mercado contabil Mercado
Ativos

Aplicag¢Bes Financeiras 1.241.177 1.241.177 1.279.993  1.279.993
Contas a receber do Governo do Estado de Minas Gerais 1.726.293 1.726.293 1.518.672 1.518.672
2.967.470 2.967.470 2.798.665 2.798.665

Passivos
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 7.648.937 7.480.461 4.935.533  4.768.356
Operacdes Contratadas de Hedge 176.575 187.160 142.888 150.401

7.825.512 7.667.621 5.078.421  4.918.757

b) Instrumentos derivativos

Os instrumentos derivativos contratados pela CEMIG e suas controladas tém o propésito de proteger suas
operacdes contra os riscos decorrentes de variagdo cambial e ndo sao utilizados para fins especulativos.

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG mantinha instrumentos de troca de resultados financeiros — “swap”
junto a instituicdes financeiras, para fazer face as oscilagdes que possam ocorrer na moeda nacional com
relacdo ao dolar Norte-Americano no montante equivalente a US$109.068 (R$233.187) e Yen no montante
equivalente a ¥3.878.825 (Yen Japonés) (US$32.565 — R$69.624).

Os valores do principal das opera¢des com derivativos ndo sao registrados no balanco patrimonial, visto que
sdo referentes a operac¢bes que ndo exigem o transito de caixa integral, mas somente dos ganhos ou
perdas auferidos ou incorridos. Os resultados liquidos realizados e ndo realizados nestas operacfes
acumulavam perdas consolidadas em 2006 e 2005 nos montantes de R%$91.612 e R$161.504,
respectivamente, registrados no resultado financeiro.

O reconhecimento do resultado liquido ndo realizado nas operagdes com instrumentos derivativos é feito
pelo regime de competéncia de exercicios, 0 que pode gerar diferencas quando comparado com o valor
estimado de mercado de tais instrumentos. Esta diferenca decorre do fato do valor de mercado
compreender o reconhecimento a valor presente dos ganhos ou perdas futuros a serem incorridos nas
operacdes, de acordo com a expectativa do mercado no momento em que o valor de mercado € apurado.

O quadro abaixo apresenta os instrumentos derivativos contratados pelas controladas Cemig Geragéo e
Transmissdo e Cemig Distribuicdo, os ganhos/(perdas) ndo realizados, registrados, e a respectiva
estimativa do valor de mercado destes instrumentos em 31 de dezembro de 2006:
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31 de dezembro de 2006

Ganho (Perda) nao realizado

Valor principal Valor
Direito da Obrigagéo da Periodo de contratado - Valor Estimado de
CEMIG CEMIG Vencimento milhares Contabil Mercado
¥ (Yen Japonés) R$

variacdo cambial + taxa atrelado a variacdo do CDI Em
(3,90% a.a.) (111,00% CDI) 12/2009 ¥3.878.825 (947) (952)

uss R$ De

variagdo cambial + taxa 100% do CDI + taxa 04/2007
(5,58% a.a. a 7,48% a.a) (1,50% a.a. a 3,01% a.a.) até 06/2013 US$138.313 (175.724) (186.304)
R$ ou US$

R$ 48% do CDI ou variagdo Em
106% do CDI cambial (0 que for maior) 04/2010 (US$29.245) 96 96
(176.575) (187.160)

Adicionalmente a controlada em conjunto Light utiliza operacdes de “swap” para reducdo dos riscos da
variagdo cambial, cujo valor liquido ndo realizado destas operacdes, em 31 de dezembro de 2006, é
negativo em R$7.797.

35) - SEGUROS

A CEMIG e suas controladas mantém apdlices de seguro visando cobrir danos em determinados itens do
seu ativo, como segue:

Importancia Prémio
Ativos Cobertura Data de Vigéncia Segurada Anual
Cemig Distribuicédo e Cemig Geragao e Transmisséo
Aeronautico — Aeronaves Casco 28/04/2006 a 28/04/2007 14.601 229
Almoxarifados, Instalacdes Prediais e Equipamentos de
Telecomunicagbes Incéndio 10/07/2006 a 10/07/2007 575.998 102
Risco Operacional — Geradores, Turbina e Equipamentos
de Poténcia Total 05/05/2006 a 05/05/2007 1.547.953 2.941
Light
Risco Operacional Total 31/10/2006 a 31/10/2007 2.138.000 1.762
Responsabilidade Civil Geral Total 25/09/2006 a 25/09/2007 21.380 738
Diretores e Conselheiros Total 10/08/2006 a 10/08/2007 64.140 417

A CEMIG néo tem apolices de seguro para cobrir acidentes com terceiros e ndo esta solicitando propostas
para este tipo de seguro. Adicionalmente, a CEMIG nao solicitou propostas e ndo possui apolices vigentes
para seguros contra eventos que poderiam afetar suas instalacdes, tais como terremotos e inundacgdes,
falhas sistémicas ou risco de interrupcdo dos negécios.

A CEMIG néo tem experimentado perdas significativas em fun¢éo dos riscos acima mencionados.

36) — OBRIGACOES CONTRATUAIS

A CEMIG possui obrigacdes contratuais € compromissos que incluem a amortizacdo de empréstimos e
financiamentos, contratos com empreiteiros para a construcdo de novos empreendimentos, compra de
energia elétrica de Itaipu e outros, conforme demonstrado na tabela a seguir:
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Empréstimos,
Financiamentos e
Debéntures

Compra de Energia
Elétrica de Itaipu (1)

Transporte de Energia
Elétrica de Itaipu (1)

AHE Baguari
AHE Aimorés

AHE Trés Marias
Programa Luz para
Todos

Cresce Minas |
Sistema de Gestao
Comercial |

LT Furnas - Pimenta
Divida com Plano de
Penséao Forluz

Total

(1) Contrato com Furnas, em dolar americano, para compra de energia elétrica de Itaipu até Maio de 2013.

2013 em

2007 2008 2009 2010 2011 2012 diante Total
833.947 604.430 958.889 862.284 856.406 1.087.804 2.445.177 7.648.937
1.210.865 1.210.865 1.210.865 1.210.865 1.210.865 1.210.865 504.527 7.769.717
72.580 72.580 72.580 72.580 72.580 72.580 30.242 465.722
56 76 31 4 - - - 167
33 4 - - - - - 37
23 3 - - - - - 26
204 - - - - - - 204
174 477 - - - - - 651
77 41 16 - - - - 134
14 2 - - - - - 16
120.592 88.728 94.051 96.056 86.963 84.732 746.302 1.317.424
2.238.565 1.977.206 2.336.432 2.241.789 2.226.814 2.455.981 3.726.248 17.203.035

37) — REVISAO TARIFARIA PERIODICA DAS CONCESSIONARIAS DE ENERGIA — FATO RELEVANTE

A Resolucdo ANEEL n° 234, de 31 de outubro de 2006, estabeleceu novos conceitos e diretrizes
relacionadas ao segundo ciclo de Reviséo Periddica das Distribuidoras de energia elétrica.

As principais alteracdes estdo descritas a seguir:

e As Obrigacdes Especiais serdo amortizadas a partir da proxima Revisao Tarifaria, com o registro a
crédito no resultado do Exercicio das Distribuidoras, utilizando-se a taxa média dos ativos que lhe

deram origem. Também nao serdo mais consideradas na definicdo das tarifas

e A base de ativos a ser utilizada na segunda Revisdo Tarifaria Periddica sera a base anterior,
atualizada pelo IGP-M, acrescida e/ou deduzida das novas adi¢6es e baixas ocorridas no periodo.

¢ Na definicdo dos custos operacionais a serem cobertos pelas tarifas, a ANEEL continuara a utilizar
a Empresa de Referéncia como base comparativa.

Os impactos financeiros futuros decorrentes do segundo ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica (no caso da
Cemig sera em 2008) ainda estdo sendo analisados pela Administracdo, ndo sendo possivel estimar no
momento o efeito em nossos negoécios.
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38) DEMONSTRACAO DO RESULTADO SEGREGADO POR EMPRESA

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais)

DESCRICAO HOLDING CEMIG - GT CEMIG-D RME Light _EEEEF;EETEECEE GASMIG INFOVIAS ~ SA CARVALHO ROSAL OUTRAS ELIMINAGAO TOTAL
)
ATIVO 9.462.907 7.379.646 9.447.368 2.138.166 281.046 295.354 370.878 143.152 136.197 406.458 (6.852.456) 23.208.716
Disponibilidades 23.389 687.814 214.103 177.577 47.956 62.507 17.327 43.373 31158 70.297 - 1.375.501
Contas a Receber 1.897.274 410.326 2943674 560.857 7.645 114,638 28.504 4,653 2.698 19.062 (271.453) 5.717.878
Ativo Regulatério - 34.637 1.808.483 53.390 - - - - - - - 1.896.510
Outros Ativos 700.909 418.910 742211 340972 3453 29972 53.842 20.767 3415 16.546 (23.508) 2.307.549
Investimentos/Imobilizado/Diferido 6.841.335 5.827.959 3.738.837 1.005.370 221.992 88.237 271.205 74.359 98.926 300.553 (6.557.495) 11.911.278
PASSIVO 9.462.907 7.379.646 9.447.368 2.138.166 281.046 295.354 370.878 143.152 136.197 406.458 (6.852.456) 23.208.716
Fornecedores e Suprimento 6.346 137.637 873.542 123.685 2.754 26.747 23.050 3.034 2632 7.714 (21.440) 1.185.701
Emprestimo, Fi i eD 110.388 3.104.031 2417911 808.694 158.867 - 24,024 - - 43.231 981.791 7.648.937
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 1373828 379.054 670.712 8537 6.272 22212 17.321 48.598 (1.152.772) 1.373.828
Obrigagdes Pés-Emprego 62.682 304.684 977.825 244772 - - - - - - - 1.589.963
Qutros Passivos 387.210 503.328 2.157.396 581.182 6.319 110.018 56.410 24970 11133 14.667 (152.497) 3.700.136
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS - - - 90.080 - - - - - - - 90.080
Participagdes Minoritarias - - - 71.738 - - 19.880 - - - - 97.618
PATRIMONIO LIQUIDO 7522453 2950912 2.349.982 212.015 104.569 152.317 247514 92.876 105.105 292.248 (6.507.538) 7.522.453
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 1.376 2.374.025 6.314.222 572.629 31.842 232.305 104.694 37.453 29.408 87.288 (103.971) 9.681.271
CUSTOS E DESPESA OPERACIONAL
Pessoal (45.751) (249.293) (733.944) (26.646) (435) (9.547) (12.839) (757) (1.530) (1.949) - (1.082.691)
Pessoal - Administradores e Conselheiros (3.929) - - - (1.437) - - - (116) - (5.503)
Materiais (474) (17.555) (58.520) (2.070) (38) (555) (2.366) (187) (80) (127) - (81.972)
Materia Prima - (36.812) - - - - - - - - (36.812)
Servicos de Terceiros (18.032) (88.674) (329.204) (26.292) (L417) (5.366) (21.064) (3.058) (3.154) (7.732) (503.993)
Comp. Financ Utilizagdo Recursos Hidricos - (123.756) (11.581) - - - (1.548) (1.230) (840) - (138.955)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - (1.981.437) (227.981) - - - (320) (454) (6.452) 103.971 (2.112.673)
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmisséo - (232.164) (615.224) (46.727) - - - - (2.986) (5.251) - (802.352)
Depreciagio e Amortizag&o (694) (207.924) (367.204) (33.418) (2792 (3.507) (39.175) (2.508) (2.751) (12.194) (672.257)
Obrigagdes Pos-Emprego FORLUZ (7.871) (36.331) (115.793) (9.915) - - - - - - (169.910)
Provisdes Operacionais 98.840 (1523) (108.834) (40.522) - - (23) - - - - (52.062)
Conta de Consumo de Combustivel - C.C.C - (63.421) (442.960) (48.067) - - (554.448)
Géas Comprado para Revenda - - - - (157.732) - - - - (157.732)
Participagdes dos Empregados (9.321) (49.742) (150.432) - (122) - (374) - (209.991)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - (39.813) (294.170) - - (333.983)
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento - (27.858) (158.038) (1.185) - - (415) - (201) - (187.697)
Outras Despesas Liquidas (4.617) (70.226) (140.796) (11.450) (329) (3.242) (21.311) (520) (336) (931) 15214 (238.544)
8.151 (1.245.092) (5.408.227) (473.088) (6.217) (181.386) (96.778) (9.435) (12521) (36.167) 119.185 (7.341575)
Lucro Operacional antes do Resultado de
Equivaléncia Patrim. e Receitas (despesas)
Financeiras 9527 1.128.933 905.995 99.541 25.625 50.919 7916 28.018 16.887 51121 15214 2.339.696
Receitas (Despesas) Financeiras (60.408) (548.983) 6.992 (23.169) (5.944) (972) (2.279) (1.893) 3212 3.243 411460 (218.741)
Lucro (prejuizo) Operacional (50.881) 579.950 912.987 76.372 19.681 49.947 5.637 26.125 20.099 54.364 426.674 2.120.955
Resultado N&o Operacional (10.223) (2.292) (25.500) 806 - (398) 812 - - - - (36.795)
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda,
&0 social e ipacdo dos (61.104) 577.658 887.487 77178 19.681 49.549 6.449 26.125 20.099 54.364 426.674 2.084.160
Imposto de Renda E Contribuigdo Social 16.283 (193.430) (299.883) (35.974) (3832) (12.984) 17.226 (8.756) (1.860) (4.386) . (527.596)
Lucro (Prejuizo) antes da Reversao dos Juros sobre o
Capital Proprio (44.821) 384.228 587.604 41.204 15.849 36.565 23.675 17.369 18.239 49.978 426.674 1.556.564
Reverséo dos Juros Sobre Capital Préprio 169.067 229.880 181.963 - - 7.3719 - 7214 - 238 (426.674) 169.067
Participacdes Minoritaira - - - (6.520) - - (270) - - - - (6.790)
Lucro Liquido do Exercicio 124.246 614.108 769.567 34.684 15.849 43.944 23.405 24.583 18.239 50.216 - 1.718.841

(¥) Transmissoras cujas participagdes acionarias foram adquiridas em agosto de 2006, conforme nota explicativa n° 16

39) — EVENTOS SUBSEQUENTES
Emissédo de Notas Promissérias (commercial papers)

A Cemig Distribuicdo S.A. emitiu, em 02 de janeiro de 2007, R$200 milhdes em Notas Promissorias
(commercial papers), que terdo prazo de 180 dias e pagardo juros correspondente a taxa de 102,0% da
taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra-grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP. As Notas
Promissérias serdo garantidas por aval da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG e os recursos
capitados serdo utilizados para recomposicdo de caixa referentes as dividas vencidas e liquidadas desde
agosto/2006 até dezembro/2006. As Notas Promissérias poderdo ser resgatadas antecipadamente pela
Emissora, a seu exclusivo critério.
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ANEXO |
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais e calculado em conformidade aos principios fundamentais de contabilidade brasileiros)

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
DAS OPERAGOES
Lucro Liquido do Exercicio 1.718.841 2.003.399 1.718.841 2.003.399
Despesas (Receitas) que nédo afetam o Caixa
Depreciacédo e Amortizagéo 672.257 594.598 694 545
Baixas Liquidas de Imobilizado 21.596 52.209 4.182 845
Resultado de Equivaléncia Patrimonial - - (1.594.595) (1.550.213)
Juros e Variagdes Monetéarias - Longo Prazo (392.919) (979.068) (179.340) (307.993)
Provisdo (Reverséo) de Perdas na Recuperacéo dos Valores da
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria 86.154 309.425 29.218 31.259
Provisdes (Reversao) para Perdas Operacionais 191.988 5.273 (142.566) (100.343)
Obrigac6es Pés-Emprego 169.910 153.471 7.871 7.552
Provis&o para Perdas com o Contas a Receber do Governo do
Estado de Minas Gerais 19.978 (223.016) 19.978 (223.016)
Ativos Regulatérios — PIS-PASEP/COFINS - (76.244) - -
Impostos Federais Diferidos (100.818) 230.700 3.453 (144.085)
Reajuste Tarifario Diferido - (591.010) - -
Outros 7.055 (2.397) - -
2.394.042 1.477.340 (132.264) (282.050)
(Aumento) Redugao de Ativos
Consumidores e Revendedores (630.646) (187.552) - 44.784
Revendedores — Transagdes no CCEE 194.856 236.373 - -
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria 257.171 260.577 - -
Tributos Compenséaveis (165.291) (310.626) (85.513) (143.813)
Reajuste Tarifario Diferido 294.353 53.419 - -
Outros Ativos Circulantes 71.357 11.159 20.977 181.513
Despesas Antecipadas — CVA 126.119 56.406 - -
Créditos com Controladas - - - 641.019
Transporte de Energia (55.048) (275.281) - -
Depositos Judiciais (124.987) - 4.299 -
Amortizagéo do Contas a Receber do Governo do Estado de Minas
Gerais 78.760 77.784 - 77.784
Outros Realizaveis a Longo Prazo 2.963 (2.805) (15.317) -
49.607 (80.546) (75.554) 801.287
Aumento (Reducéo) de Passivos
Fornecedores (124.738) 91.032 (13.856) 11.274
Tributos e Contribuicdo Social (74.435) (245.693) (3.664) (289.701)
Salarios e Contribuicdes Sociais (634) 600 (1.458) (43.327)
Encargos Regulatérios 74.393 153.025 - (17.570)
Empréstimos e Financiamentos (49.211) 78.445 (1.921) 963
Obrigag6es P6s-Emprego (268.107) (261.072) (13.126) (16.037)
Despesa Antecipada - CVA 46.360 210.678 - -
Outros 53.498 232.694 4.807 (129.654)
(342.874) 259.709 (29.218) (484.052)
CAIXA GERADO PELAS OPERACOES 2.100.775 1.656.503 (237.036) 35.185
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Financiamentos Obtidos 2.265.902 1.556.110 30.000 73.587
Alienacéo de Participagdo no FIDC - - 900.000 -
Recebimento de Quotas do FIDC - - 26.611 -
Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos (1.868.776) (818.548) - (55.273)
Empréstimos de curto prazo 1.200.000 - - -
Dividendos Recebidos de Controladas - - 1.644.463 100.446
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos (2.071.666) (590.622) (2.071.666) (590.622)
(474.540) 146.940 529.408 (471.862)
TOTAL DE INGRESSO DE RECURSOS 1.626.235 1.803.443 292.372 (436.677)
INVESTIMENTOS
Em Investimentos (552.681) (68.825) (569.574) (91.377)
No Imobilizado (1.469.762) (1.360.283) 81 (222)
Obrigag6es Especiais — Contribuicdes do Consumidor 304.642 75.873 - -
No Diferido (1.998) (2.296) - -
(1.719.799) (1.355.531) (569.493) (91.599)
VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA (93.564) 447.912 (277.121) (528.276)
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DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO DO CAIXA
No inicio do periodo

Saldo Inicial — Aquisicéo de Controladas

No fim do Periodo

PAGAMENTOS EFETUADOS NO EXERCICIO
Juros sobre empréstimos e financiamentos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

TRANSA(;OES QUE NAO ENVOLVERAM A SAIDA DE CAIXA
Encargos financeiros transferidos para o Imobilizado
Dividendos compensados com os créditos da CRC

Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
1.344.135 896.223 300.510 828.786
124.930 - - -
1.375.501 1.344.135 23.389 300.510
(93.564) 447.912 (277.121) (528.276)
781.052 500.328 14.585 19.418
696.224 471.279 8.917 20.282
24.750 31.267 - -
78.760 77.784 - -
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RECEITAS
Receita Operacional

Provisdo sobre Créditos de Liquidagao Duvidosa

Resultado N&o Operacional

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia Elétrica Comprada para Revenda

Encargos de Uso da Rede Bésica da Transmissao

Servigos de Terceiros

Géas Comprado para Revenda
Materiais

Matéria Prima

Outros Custos Operacionais

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Depreciagdo e Amortizagdo
VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial

Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal e Encargos

Impostos, Taxas e Contribuicdes
Despesas Financeiras e Aluguéis

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos
Participacédo de Minoritarios

Lucros Retidos

ANEXO Il
DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais)
Consolidado Controladora
2006 2005 2006 2005
13.569.872 11.702.613 1.457 2.558
(128.618) (54.859) 12.233 44.784
(36.795) (52.415) (10.223) (16.990)
13.404.459 11.595.339 3.467 30.352
(2.112.673) (1.454.930) -
(802.352) (640.733) -
(503.993) (422.600) (18.032) (14.196)
(157.732) (155.948) - -
(81.972) (95.061) (474) (569)
(36.812) - - -
(99.193) (740.870) 98.204 (66.685)
(3.794.727) (3.510.142) 79.698 (81.450)
9.609.732 8.085.197 83.165 (51.098)
(672.257) (594.598) (694) (545)
8.937.475 7.490.599 82.471 (51.643)
- 1.594.595 1.550.213
1.464.002 1.798.731 223.352 616.299
1.464.002 1.798.731 1.817.947 2.166.512
10.401.477 9.289.330 1.900.418 2.114.869
% % % %
1.625.353 16 1.087.069 12 77.839 4 66.018 3
5.658.967 54 5.148.250 55 26.678 1 19.750 1
1.391.526 14 1.051.308 11 77.060 4 25.702 1
1.381.781 13 1.096.949 12 1.381.781 73 1.096.949 52
6.790 - (696) - - - -
337.060 3 906.450 10 337.060 18 906.450 43
10.401.477 100 9.289.330 100 1.900.418 100 2.114.869 100
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ANEXO Il
Pagina 1/2
~
DEMONSTRACAO DO RESULTADO SEGREGADO POR ATIVIDADE
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006
(Em milhares de reais)
DESCRIGAO Holding Geragéo Transmisséo CODE;::::?;Z;O Outras Eliminagdes Total
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica - 2.526.855 - 8.712.116 - (103.971) 11.135.000
Receita de Uso da Rede - 56.195 611.056 1.260.721 - - 1.927.972
Outras Receitas Operacionais 1.457 8.869 5.253 63.515 427.806 - 506.900
Receita bruta de vendas e/ou servicos 1.457 2.591.919 616.309 10.036.352 427.806 (103.971) 13.569.872
DEDUGAO A RECEITA OPERACIONAL (81) (527.194) (48.480) (3.225.932) (86.914) - (3.888.601)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 1.376 2.064.724 567.829 6.810.421 340.892 (103.971) 9.681.271
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA E GAS
Energia Elétrica Comprada para Revenda - (10.546) - (2.206.098) - 103.971 (2.112.673)
Encargo de Uso do Sist. de Transmisséo - (240.401) - (561.951) - - (802.352)
Gés Comprado para Revenda - - - - (157.732) - (157.732)
- (250.947) - (2.768.049) (157.732) 103.971 (3.072.757)
CUSTO DE OPERAGAO
Pessoal e Administradores - (178.002) (106.465) (908.594) - - (1.193.061)
Entidade de Previdéncia Privada - (24.746) (12.882) (122.019) - - (159.647)
Materiais - (12.090) (6.461) (59.968) - - (78.519)
Matéria-prima e Insumos para Produgéo de Energia - (36.812) - - - - (36.812)
Senvigos de Terceiros - (73.854) (20.877) (316.584) @) - (411.318)
Depreciacéo e Amortizagao - (190.033) (40.573) (396.319) 1) - (626.926)
Provisdes Operacionais - (185) (16) (23.775) - - (23.976)
Compensacéo Financeira pela Util. Recursos Hidricos - (127.374) - (11.581) - - (138.955)
Quotas para Consumo de Combustivel - C.C.C - - (63.421) (491.027) - - (554.448)
Conta de Desemvolvimento energético - CDE - - (39.813) (294.170) - - (333.983)
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento - (24.420) (5.239) (158.038) - - (187.697)
Outras - (37.572) (10.487) (95.057) 1) 15.214 (127.903)
- (705.089) (306.234) (2.877.131) 5) 15.214 (3.873.245)
CUSTO TOTAL - (956.036) (306.234) (5.645.180) (157.737) 119.185 (6.946.002)
LUCRO BRTO 1.376 1.108.688 261.595 1.165.241 183.155 15.214 2.735.269
DESPESA OPERACIONAL
Despesas com Vendas - (22.290) - (130.429) - - (152.719)
Despesas gerais e Administrativas 8.151 (31.722) (14.949) (46.199) (2.741) - (87.460)
Outras Despesas Operacionais - (9.195) (2.204) (22.759) (121.236) - (155.394)
8.151 (63.207) (17.153) (199.387) (123.977) - (395.573)
Lucro Operacional antes do Resultado de Equivaléncia Patrim. e
Receitas (despesas) Financeiras 9.527 1.045.481 244.442 965.854 59.178 15.214 2.339.696
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS (60.408) (508.263) (44.625) (13.618) (3.287) 411.460 (218.741)
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL (50.881) 537.219 199.817 952.235 55.891 426.674 2.120.955
RESULTADO NAO OPERACIONAL (10.223) (769) (1.502) (24.715) 414 - (36.795)
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda, contribuicao social
participagéo dos empregados (61.104) 536.450 198.315 927.520 56.305 426.674 2.084.160
Imposto de Renda e Contribui¢do Social 16.283 (188.428) (25.325) (334.330) 4.204 - (527.596)
Lucro (Prejuizo) antes da Reverséo dos Juros sobre o capital
préprio (44.821) 348.022 172.991 593.190 60.509 426.674 1.556.564
REVERSAO DOS JUROS SOBRE CAPITAL PROP. 169.067 190.666 46.428 181.963 7.617 (426.674) 169.067
PARTICIPAGOES MINORITARIAS - (6.520) - - (270) - (6.790)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 124.246 532.168 219.419 775.153 67.856 - 1.718.841
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DESCRIGAO

RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica
Reajuste Tarifario Diferido
Receita de Uso da Rede

Outras Receitas Operacionais

DEDUGOES A RECEITA OPERACIONAL
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA E GAS
Energia Elétrica Comprada para Revenda
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao

Géas Comprado para Revenda

CUSTO DE OPERAGAO
Pessoal e Administradores
Entidade de Previdéncia Privada
Materiais
Matéria-prima e Insumos para Producédo de Energia
Servigos de Terceiros
Depreciagdo e Amortizagao

Provisdes Operacionais

Compensagcéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos
Quota para a Conta de Consumo de Combustivel - CCC
Pesquisa e Eficiéncia Energética

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Recomposi¢ao Tarifaria Extraol:diné}ia

Outras
CUSTO TOTAL

LUCRO BRUTO
DESPESA OPERACIONAL
Despesas com Vendas

Di Gerais e Admir

Outras Despesas Operacionais

Lucro Operacional antes do Resultado de Equivaléncia Patrimonial e
Receitas (Despesas) Financeiras

RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL

Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda, Contribuicdo Social

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Lucro (Prejuizo) antes da Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio
Reversao dos Juros Sobre Capital Préprio

Participa¢des Minoritarias

;-

Pagina 2/2

(Em milhares de reais)

Holding Geragéo Transmissao Distribuigdo e OUTRAS ELIMINAGAO TOTAL
Comercializacdo

- 2.217.858 - 7.430.028 - (491.855) 9.156.031
- - - 591.010 - - 591.010
- - 396.611 1.200.587 - (74.412) 1.522.786
2.558 11.408 - 53.341 365.479 - 432.786
2.558 2.229.266 396.611 9.274.966 365.479 (566.267) 11.702.613
(19) (512.555) (46.643) (2.878.119) (72.633) 42.977 (3.466.992)
2539 1716.711 349.968 6.396.847 202.846 (523.290) 8.235.621
- (13.733) - (1.890.075) - 448.878 (1.454.930)
- (160.782) - (554.363) - 74.412 (640.733)
- - - - (155.948) - (155.948)
E (174.515) E (2.444.438) (155.948) 523.290 (2.251.611)
- (135.537) (89.944) (762.639) - - (988.120)
- (19.809) (13.317) (108.358) - - (141.484)
- (10.341) (6.571) (71.812) - - (88.724)
- (852) - - (852)
- (53.355) (21.070) (280.628) - - (355.053)
- (153.008) (37.597) (361.301) - - (551.906)
- (3.958) (33) (66.617) - - (70.608)
- (112.342) - (32.790) - (145.132)
- - (28.781) (387.126) - - (415.907)
- (36.243) (1.541) (172.804) - - (210.588)
- (97) (17.009) (279.025) - - (296.131)
- (194.265) (1.616) (82.285) - - (278.166)
- (37.761) (5.902) (81.527) - - (125.190)
E (757.568) (223.381) (2.686.912) E E (3.667.861)
- (932.083) (223.381) (5.131.350) (155.948) 523.290 (5.919.472)
2539 784.628 126587 1.265.497 136.898 - 2.316.149
- - - (119.930) - - (119.930)
(111.216) (18.266) (10.275) (68.460) - - (208.217)
- (2.787) (772) 12.819 (103.421) - (94.161)
(111.216) (21.053) (11.047) (175.571) (103.421) - (422.308)
(108.677) 763.575 115.540 1.089.926 33.477 - 1.893.841
(102.519) (445.211) (70.358) 108.164 @871) 509.603 (3.192)
(211.196) 318.364 45.182 1.198.090 30.606 509.603 1.890.649
(16.990) (4.306) (1.017) (30.716) 614 - (52.415)
(228.186) 314.058 44.165 1.167.374 31.220 509.603 1.838.234
46.372 (91.243) (17.069) (397.789) (10.802) - (470.531)
(181.814) 222.815 27.096 769.585 20.418 509.603 1.367.703
635.000 243.516 38.920 220.544 6.623 (509.603) 635.000
- - - E 696 - 696
453.186 466.331 66.016 990.129 27.737 - 2.003.399

LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e ao Conselho de Administracao da
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG
Belo Horizonte - MG

1. Examinamos o0s balancos patrimoniais individuais (controladora) e consolidados da Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG e controladas, levantados em 31 de dezembro de 2006 e 2005,
e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagcfes do patriménio liquido (controladora) e
das origens e aplicacbes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume
de transacbes e o sistema contabil e de controles internos da Companhia e controladas; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacBes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Companhia e controladas, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no pardgrafo 1 acima representam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira individual
(controladora) e consolidada da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG e controladas em
31 de dezembro de 2006 e 2005, o resultado de suas operacdes, as mutacGes de seu patrimoénio
liquido (controladora) e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracfes
financeiras béasicas referidas no paragrafo 1, tomadas em conjunto. As demonstracfes dos fluxos de
caixa e do valor adicionado individuais e consolidadas, detalhadas nos Anexos | e Il, estdo sendo
apresentadas para propiciar informagdes suplementares sobre a Companhia e controladas e ndo séo
requeridas como parte integrante das demonstracfes financeiras basicas, de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil. As demonstracfes dos fluxos de caixa e do valor adicionado
individuais e consolidadas foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no
paragrafo 2 e, em nossa opinido, essas demonstracdes suplementares estdo adequadamente
apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstrac6es financeiras basicas
referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, tomadas em conjunto.

115



CMIG

Companhia Energética de Minas Gerais

5. As informacGes suplementares contidas no Anexo IlI, referentes a demonstracdo do resultado
segregado por atividade consolidada da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG e
controladas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2006 e 2005, sdo apresentadas por
determinagéo do Org&o Regulador das atividades da Companhia e néo sio requeridas como parte das
demonstragdes financeiras basicas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Estas
informacdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos no paragrafo 2 e,
em nossa opinido, essas demonstracdes suplementares estdo adequadamente apresentadas, em todos
0s seus aspectos relevantes, em relacdo aos critérios descritos no Anexo llI.

6. Conforme descrito na nota explicativa n°® 4 as demonstracdes financeiras, as concessdes de geracdo
de energia elétrica detidas pela controlada Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. referentes as usinas
hidrelétricas de Emborcacdo, Nova Ponte, Pandeiros, Rio das Pedras, Po¢o Fundo, Sdo Bernardo,
Xicdo, Luiz Dias e Santa Luzia encontram-se expiradas em 31 de dezembro de 2006. Em 3 de
outubro de 2006, a Diretoria da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL encaminhou para o
Ministério de Minas e Energia - MME, um conjunto de alternativas para a renovacdo destas
concessdes. Caso 0 Ministério de Minas e Energia venha a indeferir os pedidos de renovacao destas
concessdes ou mesmo renova-las mediante a imposicdo de custos (“concessdo onerosa”), 0s atuais
niveis de atividade e de rentabilidade da Companhia e da controlada Cemig Geracgdo e Transmissdo
S.A.podem ser alterados.

7. Conforme descrito nas notas explicativas n° 8, 9 e 18 as demonstracfes financeiras, a Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG e controladas possuem registrados ativos e passivos relativos
a operacOes de venda e compra de energia e outras transagdes realizadas no &mbito da Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (anteriormente denominada como “MAE”). Referidos
valores foram registrados com base em célculos preparados e divulgados pela CCEE para transacoes
realizadas até 31 de dezembro de 2006, os quais podem ser modificados em funcdo do desfecho de
processos judiciais em andamento movidos por empresas do setor, relativos a interpretacdo das
regras do mercado atacadista de energia em vigor a época em que as referidas transacdes foram
realizadas.

8. Conforme mencionado na nota explicativa n° 13 as demonstracdes financeiras, em decorréncia da
revisdo tarifaria periodica prevista nos contratos de concessdo das empresas distribuidoras de energia
elétrica, em 7 de abril de 2004, a ANEEL fixou, em carater provisorio, o reposicionamento tarifario
da Cemig Distribui¢do S.A. em 37,86%, aplicado sobre as tarifas de fornecimento de energia elétrica
a partir de 8 de abril de 2003. Em 7 de abril de 2005, a ANEEL alterou esse percentual, em carater
definitivo, para 44,41%. Essa alteragdo resultou no aumento da receita bruta no montante de
R$591.010 mil e um aumento no lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 de
R$335.398 mil, liquido dos efeitos fiscais, na Companhia e na controlada Cemig Distribui¢éo S.A..

Belo Horizonte, 28 de fevereiro de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Gilberto Grandolpho
Auditores Independentes Contador
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