22 Revisao Tarifaria da Cemig Distribuicao

Resolucao Aneel n® 626 de 7 de abril de 2008
(Nota Técnica n°® 33/2008 e n° 92/2008-SRE/ANEEL)

Comunicamos que estaremos realizando uma teleconferéncia para
maiores esclarecimentos, que sera conduzida pelo Diretor de Financas,
Relacbes com Investidores e Controle de Participacdes — Luiz Fernando
Rolla, no dia 08/04/08, as 9 h, através do telefone 55 11 — 4688 6301.



Termo de Renuncia

Algumas declaracbes constantes nesta apresentacdo sao “projecoes”
contidas no conceito da Lei de Valores Mobiliarios Americanos e estao
sujeitas a riscos e incertezas. “ProjecOes” sao previsdes que podem
diferir dos numeros definitivos e nao estao sob nosso controle. Para
uma discussao dos riscos e incertezas tal como eles se relacionam a
nos, favor recorrer ao nosso formulario 20F de 2006 e, em particular,

ao item 3 onde estdo contidas “InformacOes Basicas — Fatores de
Risco”.

Todos os valores estdo de acordo com o BRGAAP.
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Estrutura de negocios visa posicao de menor risco

* A Cemig Distribuicao contribuiu com 46% do Lucro Liquido e com 43%
do Lajida de 2007

Lucro Liquido

205 1% 3%

LAJIDA

2% 2% 3%

< CEMIGD @ GASMIG
< CEMIG GT @ TBE
< RME @» OUTRAS
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Projecoes Financeiras 2007/2012

* Projecdes divulgadas no 12° Encontro Anual em maio de 2007

Lajida Consolidado
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Revisédo Tarifaria Cemig D I:I:
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3250 ‘ ‘
2007 2008 2009 2010 2011 2012
Cemig Distribuicao
2.000 2.000 _
1.900 - 1.900 |
1.800 1 1.800 |
1.700 | Lol
Limit Limit 1.600
1.600 - Ano Inlfr:rli(fr Sul;;nelri?)r
2007 1.703 1.935 1.500
1.500 - 2008 1.425 1.610
1.400 , L0
2007 2008

(Ref. Junho 2007 R$ milhdes)

Limite Limite
Ano Inferior |Superior
2007 3.859 4.175
2008 3.647 3.971
2009 3.501 3.831
2010 3.769 4.125
2011 4.091 4.499
2012 4.307 4.761

Cemig Geracao e Transmissao

Limite Limite
Ano Inferior | Superior
2007 1.542 1.611
2008 1.636 1.724
2007 2008
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Sintese Revisao Tarifaria

Base de Ativos Total
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Parcela B: Base de Remuneracédo Regulatoria

R$ 5.428.103.555

Base de Ativos Totais <

R$ 17.484.673.560 N
> Base de Remuneracéo Bruta

R$ 12.056.570.005
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Parcela B: Empresa de Referéncia e PDD

Empresa de Referéncia

Estrutura Central e Regional

R$ 489.891.264

Processos O&M

R$ 486.780.158

Processos Comerciais

R$ 153.461.839

\

Outros — Custos Adicionais

R$ 155.914.771

> R$ 1.286.048.032

Inadimpléncia Regulatoria

Inadimpléncia Regulatéria

R$ 51.612.531,60

(0,6% da Receita Bruta)
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Total Parcela B

R$ 51.612.532

PMSO

R$ 1.286.048.032
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Parcela A e Fator X

Parcela A

> R$ 3.659.504.139

Fator X

Xe
0,84%
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Reposicionamento e Impacto Tarifario

IMPACTO P/
CONSUMIDORES 4

2
0
\ ANEXO 11 -7,14%

(Reposicionamento)
\]8
Anex% ’090/
| R : ?
A ADA >Anexo
1
& 7 610 201 4 RECEITA

Anlelxo REQUERIDA

R$ 6.262.213.329

Anexo |: Tarifas efetivamente faturadas aos consumidores, incluindo RTE, CVA e financeiros, sem impostos.

Anexo II: Tarifas ditas “puras”, utilizadas como base para reajustes posteriores, sem impostos (ICMS, Pasep/Cofins)
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EBITDA Regulatorio

Ebitda Regulatorio
Parcela B (abril/2008 a margo/2009)

Quota de \
Reintegracao

R$ 561.836.162

Remuneracao
Capital
> R$1.316.661.158
R$ 464.120.227
IR + CSSL
R$ 239.092.237

R$2.602.709.190 Inadimpléncia Inadimpléncia
R$ 51.612.532 R$ 51.612.532 Y.

PMSO

R$ 1.286.048.032
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NT 33/2008 vs NT 92/2008

R$ milhdes

-9,72%

-12.24% Cmmm

8.000
7.000 -
6.000 -
5.000 H
4.000 -
3.000 -
2.000 H
1.000 -

3.840

3.660

0

NT 33/2008

NT 92/2008

O Parcela A B Parcela B B Financeiros + CVA

Impacto para o
consumidor

B Financeiros: + R$ 46
Il ParcelaB: -R$ 108

[ ] Parcela A: - R$ 180

De 9,72% para 12,24%, dois tercos se explicam pela variacao da VPA e um

terco pela variacao do VPB.

O impacto na Parcela B foi atenuado pelo acréscimo dos componentes
financeiros e ficou somente em R$ 63,5 milhdes, ou 0,84% da Receita
Requerida.
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Revisao 2003 x Revisao 2008

2003 2008

« Margem do Lajida « Margem do Lajida
Regulatorio: 21,2% Regulatorio: 21%

* Cobertura de perdas: * Cobertura de perdas:
Insuficiente suficiente

e Crescimento de mercado: < Crescimento de mercado:
3,7% a.a. (com risco de 3,17% a.a. ( menor risco
ser inferior; no caso, foi do que em 2003)
2,0% a.a.)

» Fator X (Xe): 1,25% « Fator X (Xe) : 0,84%
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RelacOoes com Investidores
r@cemig.com.br
Telefone: (55-31) 3506-5024
Fax: (55-31) 3506-5025

CTMIG

A Melhor Energia do Brasil.

 ISE
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Glossario

ANEEL : O setor energético brasileiro é regulado pela ANEEL, agéncia regulatoria federal independente.
BRGAAP — Principios contabeis brasileiros.

CRC - Conta de Resultados a Compensar: Anteriormente a 1993, era garantida as concessiondrias de eletricidade do Brasil uma taxa de retorno sobre
investimentos em ativos utilizados na prestacao de servicos de eletricidade a clientes, as tarifas cobradas dos clientes eram uniformes em todo o pais,
sendo os lucros gerados pelas concessiondrias mais lucrativas realocados a concessionarias menos lucrativas, de forma que a taxa de retorno de
todas as empresas fosse igual a média nacional. Os déficits experimentados pela maioria das concessionarias de eletricidade do Brasil eram
contabilizados na Conta CRC de cada empresa. Quando a Conta CRC e o conceito de retorno garantido foram abolidos, as concessionarias com
saldos positivos puderam compensar tais saldos contra o seu passivo perante o Governo Federal.

CCC - Conta Consumo de Combustiveis Fosseis: A CCC foi criada para gerar reservas financeiras para cobrir a elevacao de custos associada ao maior
uso das usinas termelétricas, na hipétese de estiagem, em fun¢do do fato de os custos operacionais marginais das usinas termelétricas serem
superiores aos das usinas hidrelétricas. Cada empresa de energia € obrigada a efetuar contribuicdo anual & CCC. As contribuicbes anuais séo
calculadas com base em estimativas do custo do combustivel necessario pelas usinas termelétricas no ano seguinte.

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica: tem por finalidade viabilizar a comercializacdo de energia elétrica no Sistema Interligado
Nacional.

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético: Fonte de subsidio criado para tornar competitivas fontes alternativas de energia, como edlica e biomassa, e
promover a universalizacdo dos servicos de energia elétrica. E provida de recursos por meio de pagamentos anuais efetuados pelas concessionarias

pelo uso de ativos publicos, penalidades e multas impostas pela ANEEL e, A CDE ficard em vigor pelo prazo de 25 anos e sera administrada pela
Eletrobras.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcéo por Unidade Consumidora : Intervalo de tempo que, em média, em um periodo observado, em cada unidade
consumidora de um conjunto considerado ocorreu interrup¢éo da distribuicdo de energia elétrica.

Dividend Yield (dividendo por agdo/preco da agdo) -: € o retorno anual que o acionista recebe em forma de dividendos e Juros sobre o Capital Préprio (por
acdo) em percentual relativo ao preco da agao.

FEC - Freqliiéncia Equivalente de Interrupcdo de Energia: Niumero de interrupgdes na distribuicdo de energia elétrica ocorridas, em média, no periodo
observado, em cada unidade consumidora de um determinado conjunto.

FIDC (fundo de recebiveis) — Fundo de direitos creditérios. E constituido por ativos realizaveis.

Hedge: Termo em inglés que significa salvaguarda. E um mecanismo usado por pessoas ou empresas que precisam se proteger da flutuacéo de precos que
costuma ocorrer nos mercados de commaodities ou cambio.

LAJIDA ou EBITDA: Lucro antes do Juros (Resultados Financeiros), Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo, proveniente do inglés Earnings Before Interest

Taxes Depreciation and Amortization. Expressa a Geracdo de Caixa Operacional de uma empresa, fornece um retrato do quanto uma empresa esta
gerando de dinheiro a partir de seu negdcio principal.
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Glossario

LAJIDA / RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (MARGEM DO LAJIDA): Percentual que relaciona a Geracdo de Caixa Operacional com a Receita
Operacional. Mostra em que percentual a receita se transforma em caixa apos a operacdo, dando uma idéia da rentabilidade do negdcio.

Luz no Campo: Programa Nacional de Eletrificacdo Rural, criado pelo Governo federal que tem como objetivo levar energia elétrica para um milhdo de
propriedades e domicilios rurais de todo o pais. Coordenado pelo MME, é desenvolvido pela Eletrobras com recursos obtidos pela Reserva Global de
Reverséo (RGR).

Payout — Percentual do lucro liquido a ser distribuido como dividendos.

P/L (Relagcdo Preco Lucro) — Relagdo entre o pre¢o da acdo e o lucro por agéo.

PL — Patriménio Liquido

RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria : Reajuste de tarifa concedido em dezembro de 2001 as distribuidoras e geradoras das regides que estiveram
sob racionamento. Previsto no Acordo Geral do Setor Elétrico, resultou em um aumento de 2,9% na tarifa dos consumidores residenciais (com
excecdo dos Consumidores de Baixa Renda) e rurais e de 7,9% para os demais consumidores. O objetivo do reajuste foi repor as perdas que

distribuidoras e geradoras de energia tiveram com a reducdo do consumo imposta pelo governo. A duracdo do reajuste varia de acordo com o tempo
necessario a recuperacao das perdas de cada concessionaria.

RGR - Reserva Global de Reverséo: Cota anual embutida nos custos das concessionarias para geracdo de recursos para expanséo e melhoria dos servicos
publicos de energia elétrica. Os valores sao recolhidos mensalmente em favor da Eletrobras, responsével pela administracdo dos recursos, e devem
empregados também no Procel

RTD- Reajuste Tarifario Diferido : A ANEEL definiu os resultados da revisao tarifaria periédica da Cemig Distribuicdo que compreende o reposicionamento
das tarifas de fornecimento de energia elétrica em nivel compativel com a preservacéo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao,
proporcionando receita suficiente para a cobertura de custos operacionais eficientes e a remuneracao adequada dos investimentos. O reajuste médio
aplicado as tarifas da Cemig em 8 de abril de 2003, em caréater provisério foi de 31,53%, entretanto, o reposicionamento tarifario definitivo para a
CEMIG deveria ter sido de 44,41%. A diferenca percentual de 12,88% sera compensada através de um acréscimo em cada um dos reajustes tarifarios
previstos para ocorrerem de 2004 a 2007, cumulativamente. A diferenga entre o reposicionamento tarifario ao qual a Cemig Distribuicdo tem direito e a
tarifa efetivamente cobrada dos consumidores foi reconhecida como um Ativo Regulatério..

Retorno total do acionista - € o retorno do acionista obtido pela soma dos dividendos (yield) e a valorizacao percentual das acoes.

TUSD - Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo: A TUSD é paga por empresas de geracdo e pelos Consumidores Livres pelo uso do sistema de
distribuicao da concessionaria de distribuicdo a que a geradora pertinente ou o consumidor livre esté ligado e é revisada anualmente de acordo com o
indice de inflagdo e os investimentos efetuados pelas distribuidoras no ano anterior para manutencao e expansao da rede. O valor a ser pago pelo
usuario ligado ao sistema de distribuicdo é calculado mediante a multiplicagdo do montante de energia contratado junto a concessionaria de
distribuicao para cada ponte de ligagdo, em kW, pela tarifa em R$/kW que é fixada pela ANEEL.

UHE - Usina Hidrelétrica: Central que utiliza a energia mecéanica da agua para girar as turbinas e gerar energia elétrica.

UTE - Usina Térmica: Central na qual a energia quimica, contida em combustiveis fésseis, € convertida em energia elétrica.

Valor de mercado — é o valor da empresa calculado pela multiplicacdo do nimero de acdes pelo seu respectivo preco.

WACC - Weighted Average Cost of Capital : custo médio ponderado de capital 16/16



