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Algumas declarações constantes nesta apresentação são “projeções”
contidas no conceito da Lei de Valores Mobiliários Americanos e estão 
sujeitas a riscos e incertezas. “Projeções” são previsões que podem 
diferir dos números definitivos e não estão sob nosso controle. Para 
uma discussão dos riscos e incertezas tal como eles se relacionam a 
nós, favor recorrer ao nosso formulário 20F de 2007 e, em particular, 
ao item 3 onde estão contidas “Informações Básicas – Fatores de 
Risco”.

Todos os valores estão em BRGAAP e em conformidade com a 
Instrução CVM 469 de 2008, de acordo com  a Lei 11.638 de 2007.

Termo de Renúncia
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Principais fatores que influenciaram os resultados: 

• Sucesso da estratégia de comercialização de energia alavanca resultado da Cemig GT

– Vendas para consumidores industriais e reajustes de contratos

– Trading responde por R$ 22 milhões do Lucro Líquido e LAJIDA

• Venda de direitos de opção aos sócios da RME

• LAJIDA em linha com expectativas da Revisão Tarifária da Cemig D e despesas não 
recorrentes

515

599

Lucro Líquido (R$ milhões)

2T07 2T08

Lucro Líquido e LAJIDA Consolidados – 2º Trimestre 2008 

1.059 982

LAJIDA (R$ milhões)

2T07 2T08
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Plano Diretor proporciona agregação de valor

89

436 423

25

2005 2006 2007 2T08 (UDM)

Lucro Econômico Adicionado 
(R$ milhões – valores consolidados)

*Calculado para representar o custo de oportunidade do período. Não é referência para cálculos de avaliação econômico-financeira

Indicador 2005 2006 2007 1S08 (UDM)

ROIC 13,8% 12,3% 13,9% 13,8%

WACC Nominal 13,6% 11,7% 11,1% 11,2%

Custo do capital de terceiros 12,4% 13,8% 11,1% 11,1%
Custo do capital próprio* 17,3% 14,3% 14,6% 14,2%
Dívida / Dívida + PL 40,7% 50,4% 47,7% 42,7%

Lucro econômico % (ROIC - WACC) 0,2% 0,7% 2,8% 2,6%

Investimento médio de capital (R$ mil) 11.794.791 13.645.889 15.600.301 16.324.050

Lucro econômico (R$ mil) 25.408       89.458         436.319     423.439        

Estratégia de crescimento via aquisições impulsiona lucro 
econômico
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Destaques

Estratégia de comercialização: construção de portfólio de contratos permite 
captura da tendência de alta de preços de energia, aliada a parcerias 
estratégicas de longo prazo com clientes selecionados

• Venda para o Grupo Votorantim, maior contrato de fornecimento de
energia elétrica no país, atendendo unidades em vários estados, com 
vencimento em 2028: R$10,5 bilhões, atingindo 670 MWmédios

• Contrato com Grupo Arcelor Mittal até 2020, sendo a Cemig seu 
fornecedor nacional: R$4,4 bilhões, atingindo 313 MWmédios

• Aquisições de energia alcançarão 712 MWmédios em 2016,  
assegurando o atendimento às expansões de nossos clientes 

– Obtenção de melhores preços na venda de energia da geração própria

– Ganho de margem na compra e venda de energia

• Cemig Trading tem posição estratégica na formatação de soluções 
energéticas para nossos clientes
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Destaques

UHE Santo Antônio

• Contrato de concessão assinado em 13/06/2008

• Licença de Instalação emitida em 12/08/2008: marco fundamental 
para assegurar o início antecipado da operação comercial da usina

Gasmig inicia licitação de gasoduto

• Investimentos atingem R$728 milhões nos próximos dois anos

• Expansão em quase 500 Km de gasodutos

• Com os investimentos, volume de vendas dobrará até 2010, 
atingindo 3,4 milhões m3/dia
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Destaques

Programa de Eficiência Operacional: processos e gestão

• Ganhos anuais superiores a R$ 200 milhões a serem capturados 
integralmente em 2 a 3 anos

• Projeto rigorosamente dentro do cronograma: fase de diagnóstico e 
definição de iniciativas de otimização concluída com sucesso

• Plano de implementação em curso: aprovado pelo Conselho em 31 de julho

Programa Prêmio Desligamento – PPD, início no dia 11 de março 2008

• Caráter permanente e aplicável sobre as rescisões dos contratos de 
trabalho, de forma livre e espontânea

• Em 30 de junho de 2008, o PPD atingiu a adesão de 384 empregados (88 
empregados da Cemig GT, 287 da Cemig D e 9 da Cemig Holding), totalizando 
R$ 39,8 milhões
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Destaques

Sistema de Gestão de Clientes – SGC em operação
• Investimentos totais de R$ 170 milhões, incluindo custos de aquisição, 
implantação e treinamento
• Maior segurança e rapidez no faturamento, ampliando condições para 
proteção da receita (controle de perdas não-técnicas)
• Melhoria no atendimento aos 6,5 milhões de consumidores da Cemig D 
e Cemig GT
• É o maior sistema desse tipo em toda a América Latina, considerando-
se o número de clientes envolvidos

Lucro Líquido da Controladora Cemig, acumulado no ano, atinge R$ 1.125 
milhões. 

• Superior ao Lucro Líquido consolidado acumulado de R$ 1.090 milhões 
devido à aplicação dos critérios da Instrução CVM 469
• Dividendos a serem pagos em 2009 têm como base de cálculo o Lucro 
Líquido da Controladora Cemig

Moody’s sobe classificação de suporte do setor elétrico brasileiro em função 
de melhoria no ambiente regulatório, e coloca em revisão, para possível 
elevação, o “rating” da Cemig, Cemig D e Cemig GT
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Programa de Investimentos ( valores em R$ milhões)

Novo programa de investimentos:
• Expansão da transmissão (aquisições) > R$ 500 milhões
• Expansão da Gasmig (aporte de capital) > R$ 94 milhões

Realizado Previsto

Negócio 2006 2007 1S08 2008

CEMIG Geração e Transmissão 156       315       76         883       
Geração 98         281       71         266       
Transmissão-Rede Básica 58         34         5           617       

CEMIG Distribuição 1.238   601       315       1.119   
Subtransmissão 83         67         70         416       
Distribuição 1.155   534       245       703       

Ampliação e reforço de redes existentes 226       310       90         380       
Luz para Todos (I e II) 884       124       127       194       
Outros 45         100       28         129       

CEMIG Holding 558       10         13         137       
Aportes de Capital 33         6           11         131       
Outros 1           4           2           6           
Aporte RME 25% - Aquisição Light 175       -        -        -        
Aquisição Empresas Transmissão - TBE 349       -        -        -        

Total de Investimentos 1.952   926       404       2.139   
(*) Valores estimados, conforme planejamento empresarial do Ciclo  2007/2011. 

(*)
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Lucro Líquido
R$ 599

Participação 
nos lucros (R$ 22 ) IR e CSLL (R$ 325) Participações

Minoritárias (R$ 48 )

Lucro antes do IR, CSLL,
Participações e Interesses

Minoritários R$ 994

Resultado
Financeiro R$ 184

Lucro
Operacional R$ 812 

Resultado não
Operacional (R$ 2 )

LAJIDA
R$ 982

Receita operacional 
Líquida R$ 2.626

Despesa operacional
R$ 1.814

Análise dos resultados consolidados – 2º trimestre 2008

R$ milhões
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Vendas consolidadas - GWh

Vendas consolidadas no 2T08 crescem 3,52% sobre o 2T07 e 3,9% em
relação ao 1T08

sazonalização
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Classe de Consumo 2T08 2T07 Var. %

Residencial 2.261      2.196      3,0%

Industrial 6.390      6.148      3,9%

Comercial 1.464      1.421      3,0%

Rural 505          545          -7,3%

Outros 951          906          5,0%

Subtotal 
Consumidores Finais 11.571   11.216   3,2%

Suprimento (1) 2.841      2.706      5,0%

TOTAL 14.412 13.922 3,5%
* Inclui 25% da RME

Vendas Consolidadas de Energia - GWh
2T08 - Valores Consolidados

Energia Vendida Consolidada – GWh: Variações por Classe no 2º Trimestre

(1) Vendas no ACR e ACL(comercializadoras) + liquidação CCEE da Light

Crescimento impulsionado por vendas nos setores industrial e comercial

242

135

14.412

13.922

65

43 -41 45

2T07 Residencial Industrial Com ercial Rural Outros Suprim ento 2T08

Menor incidência de chuvas e 
temperatura acima da média 
elevaram, de forma extraordinária, o 
consumo da classe rural no 2T07
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Crescimento da Receita Líquida Consolidada (R$ milhões)

Receita líquida reflete crescimento das operações nos diversos 
segmentos de atuação, compensando efeito da revisão tarifária da 
Cemig D

2.546

2.626

23
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-4222
29

39

16

R eceita
Lí quida 2T 07

  Vendas a
co nsumido res

f inais

T USD Suprimento  +
T ransaçõ es

C C EE

R eceita de
Uso  da R ede

de
T ransmissão

F o rnecimento
de Gás

Outras D eduçõ es R eceita
Lí quida 2T 08

Variações na Receita Líquida do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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Receita impulsionada pela realização da  estratégia de comercialização, 
voltada para construção de portfólio de contratos de venda, atuação como 
trading e posicionamento como supridora nacional de grandes grupos 
industriais

Aumento da TUST reflete entrada em operação de novos ativos

621
700

+39 +23
+38 +2 - 23

2T 07 Vendas a
co nsumido res

f inais

Suprimento  +
T ransaçõ es

C C EE

R eceita de
Uso  da R ede

de
T ransmissão

Outras D eduçõ es 2T 08

Crescimento da Receita Líquida da Cemig GT (R$ milhões)

Variações na Receita Líquida do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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Classe de Consumo 2T08 2T07 Var. %

Residencial 1.806      1.731      4%

Industrial 1.338      1.257      6%

Comercial 1.094      1.039      5%

Rural 501          542          -7%

Outros 755          702          7%

TOTAL 5.494   5.271   4%

Vendas Totais de Energia - GWh*
2T08 - Cemig Distribuição

5.271

5.494

53-4155
81

75

2T07 Residencial Industrial Comercial Rural Outros 2T08

Energia Vendida – GWh: Variações por Classe no 2º Trimestre

Variação no volume de vendas da Cemig D

Energia Total Distribuida
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Mercado Cativo Mercado TUSD

Crescimento de 4,3% nas vendas a consumidores cativos em relação ao 2T07 
compensou a redução de 1,7% na energia transportada (mercado TUSD)
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Cemig D: Variações na Receita Líquida (R$ milhões)

1.4641.500

-49
0 -5 +3

+14

2T07 Vendas a
consumidores

finais

TUSD Suprimento +
Transações

CCEE

Outras Deduções 2T08

Redução da Receita Líquida provocada pela Revisão Tarifária,  
compensada em grande parte pelo crescimento do volume total de 
vendas

Variações na Receita Líquida do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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1.464

700

326

76 18 43

1.500

621

356

52 17 -35

Cemig D* Cemig GT* RME* Gasmig* TBE* Outras*

2T07 2T08

Receita Líquida por empresa – 2º Trimestre de 2008

2T08 R$ milhões
Receita Líquida por Empresa

55%
27%

12% 3% 1%2%

Cemig D Cemig GT RME

Gasmig TBE Outras

Empresa (R$ milhões) Receita Líquida

Cemig Distribuição 1.464                 
Cemig Geração/Transmissão 700                   
RME (Light) 326                   
TBE (EATE, ENTE, ETEP, ECTE, ERTE) 18                     
Gasmig 76                     
Infovias 20                     
Sá Carvalho 10                     
Rosal Energia 8                       
Outras 60                     
Cemig Holding -
Eliminações (56)                    
Cemig Consolidado 2.626                 

*R$ milhões

Excelente desempenho da Cemig GT e crescimento nas vendas físicas aliviam 
queda de receita provocada pela revisão tarifária da Cemig D
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Despesas 
Consolidadas

1.687

1.814

2T07 2T08

Aumento na despesa de pessoal devido à
menor transferência para obras em 
andamento e plano de desligamento 

A partir da 2ª revisão tarifária da Cemig D 
(8 de abril de 2008), novo critério de 
amortização das Obrigações Especiais 
reduz depreciação. Estima-se um crédito 
no resultado de 2008 da Cemig D de R$ 88 
milhões

Evolução das despesas consolidadas – 2º Trimestre 2008 

Variação das 
despesas 
operacionais

Não controláveis
R$ 140 milhões 

Controláveis
R$ -13 milhões 
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Cemig GT – Evolução da Produtividade

266 319

1.171
994

2006 2007 2T07 2T08

Receita Líquida por empregado 
(R$ milhares)

88 126

328
272

2006 2007 2T07 2T08

Lucro líquido por empregado 
(R$ milhares)

143 208

745
615

2006 2007 2T07 2T08

Lajida por empregado 
(R$ milhares)

2,9 3,12,8 2,8

2006 2007 2T07 2T08

Capacidade instalada por 
empregado  (MW)
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Consolidado

1.1781.136

2T07 2T08

Aumento na despesa consolidada decorre do aumento 
de custos não-controláveis, que são repassados para a 
tarifa

Despesas controláveis:

• Provisão de R$ 28,4 milhões, referente ao Programa 
Prêmio de Desligamento – PPD

• Aumento nos benefícios pós-emprego decorrente na 
redução dos juros de longo prazo

• Redução na Depreciação devido aos novos critérios 
para contabilizar Obrigações Especiais

• Menores provisões operacionais, pela redução no PDD

Cemig Distribuição: Evolução das despesas

Variação das 
despesas 
operacionais

Não controláveis
R$ 46 milhões 

Controláveis
R$ -5 milhões 
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Cemig D – Evolução da Produtividade

181 182

719672

2006 2007 2T07 2T08

Receita Líquida por empregado 
(R$ milhares)

31 27

9395

2006 2007 2T07 2T08

Lucro líquido por empregado 
(R$ milhares)

52 46

224
177

2006 2007 2T07 2T08

Lajida por empregado 
(R$ milhares)

52

57

51
53

2006 2007 2T07 2T08

Km de linha por empregado  
(km)

Indicadores impactados pela revisão tarifária e custos não controláveis.
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Margem de 37% no trimestre reflete revisão tarifária e custos da Cemig D

Margens de LAJIDA de 66% para Cemig GT e de 25% para Cemig D (o regulatório é de 21%) 
confirma solidez dos fundamentos e eficiência operacional

LAJIDA dos últimos 12 meses alcança R$ 4,2 bilhões
Projeção do LAJIDA para 2008: entre R$ 4.005 e R$ 4.350 milhões

Evolução do LAJIDA Consolidado Trimestral

1.
05

6

1.
06

9

1.
08

8

98
2

1.
05

8

2T07 3T07 4T07 1T08 2T08

39
41

39
37

41

R$ milhões
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LAJIDA e LAJIDA ajustado Consolidados

R$ milhões Variação %

2T08 1T08 2T07 2T08 / 1T08 2T08 / 2T07

Lucro Líquido 599         490             515             22,2% 16,4%

Provisão IR e Contribuição Social Correntes e Diferidos 325            276               183               -             -             

Participação dos Empregados e Administradores no Resultado 22              22                 21                 -             -             

Resultado não Operacional 2               6                   13                 -             -             

Resultado Financeiro (184)           79                 56                 -             -             

Amortização e Depreciação 170            201               200               -             -             

 Participação de Minoritários 48              12                 70                 -             -             

LAJIDA 982         1.088          1.059          -9,7% -7,2%

Reversão de Provisão para contigências - COFINS - Light -             -                (41)                -             -             

Revisão da receita de transmissão - Resolução n.496 -             -                31                 -             -             

Revisão Tarifária - Receita Líquida -             (62)                -                -             -             

Revisão Tarifária - Despesa operacional -             4                   -                -             -             

PPD - Programa Premio de Desligamento 34              6                   -                -             -             

LAJIDA AJUSTADO 1.016      1.036          1.049          -1,9% -3,1%

LAJIDA ajustado do 2T08 se mantém em patamar superior a R$ 1 bilhão
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1.110

819
953 927

1.016982

Realizado Ajustado Máxima Mínima Média Mediana

LAJIDA Consolidado 2T08 - Expectativas de mercado

-19

-6
-9

9

R$ milhões

LAJIDA ajustado do trimestre superior à média e mediana das expectativas de 
mercado
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464
403

111

15 15
49

367

457

71
14 16

57

Cemig D* Cemig GT* RME* Gasmig* TBE* Outras*
2T07 2T08

Integração de negócios  sustenta LAJIDA consolidado

2T08 R$ milhares

LAJIDA por Empresa

6%

47%

37%

2%1%7%

Cemig D Cemig GT RME
TBE Gasmig Outras

Empresa (R$ milhares) LAJIDA

Cemig Distribuição 367.199      
Cemig Geração/Transmissão 456.440      
RME (Light) 71.054        
TBE (EATE, ENTE, ETEP, ECTE, ERTE) 16.253        
Gasmig 13.789        
Infovias 11.817        
Capim Branco 12.101        
Sá Carvalho 8.639          
Rosal Energia 6.052          
Ipatinga 3.760          
Horizontes 2.551          
Cemig PCH 3.518          
Efficientia 1.233          
Transleste 999            
Transudeste 645            
Transirapé 572            
UTE Barreiro (124)           
Pai Joaquim (5)               
Cogeração (3)               
Trading 22.854        
Cemig Holding (17.317)       
Cemig Consolidado 982.027      

*R$ milhões

Cemig D reflete revisão tarifária, despesas não recorrentes 
com PPD – Programa Premio Desligamento e nova 
estimativa com obrigações pós-emprego

Cemig GT tem crescimento expressivo, fruto da  estratégia 
de comercialização nos mercados livre regulado
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Resultado Financeiro impactado positivamente por itens não 
recorrentes(*)

Resultado Financeiro Consolidado

2T08 2T07 % Var
Receitas Financeiras         347         444 -21,8%

Renda da Aplicação Financeira           68           53 
Acréscimos Moratórios Contas Energia Elétrica           48           26 
Contrato CRC/Estado (juros + variação monetária)             9             9 
Variação Monetária da Recomposição Tarifária Extraordinária e RTD           66         285 
Variações Cambiais           33           45 
PASEP e COFINS          (19)             3 
Premio Compensação Financeira acordo RME*           83            -   
Ajuste Valor Presente*             8            -   
Ganhos em Derivativos             2             2 
Rendas FIDC            -              -   
Outras           49           21 

Despesas Financeiras        (163)        (500) -67,4%
Encargos de Empréstimos e Financiamentos        (179)        (186)
Variação Monetária da Recomposição Tarifária Extraordinaria          (12)        (112)
Variações Cambiais           10             4 
Variações Monetárias- Empréstimos e Financiamentos          (28)            (2)
CPMF            (2)          (15)
Provisão Perdas Recuperação RTE            (7)        (120)
Ajuste Valor Presente*            (5)            -   
Reversão Provisão PIS/COFINS* (Light)         108            -   
Perdas em Derivativos          (31)          (54)
Outras          (17)          (15)

Resultado Financeiro         184          (56) 525,0%

Análise do Resultado Financeiro
Valores em milhões de Reais
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10/08/06 30/11/07 31/03/08

R$ 174 R$ 67,6 R$ 26,5 

Dividendos 
Recebidos

Preço de aquisição 
(parte CEMIG)

Resultados da participação da Cemig na RME

20/06/08

R$ 82,7 

Venda de 
direitos de 
opção (*)

(*) Valor relativo à compensação financeira, pela renuncia da Cemig de exercer a opção 
de compra dos direitos dos sócios da RME sobre os ativos de geração da Light, que será
pago conforme abaixo:

• Um dos sócios já pagou sua parte integralmente em julho/2008

• Os outros dois sócios pagarão o valor em parcelas equivalentes a 10% dos 
dividendos a eles distribuídos, sendo que o prazo de quitação total não poderá ser 
superior a 9 anos. Os valores serão corrigidos por CDI + 1% ªª.

R$ milhões
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Lucro Líquido Consolidado (R$ milhões)

515
599
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Resultado financeiro impulsiona o lucro líquido do trimestre

Variações no Lucro Líquido do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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Lucro Líquido Consolidado ajustado 

Não recorrentes financeiros:

• 1. Compensação financeira pela renúncia da Cemig de exercer a opção 
de compra do direito dos sócios da RME sobre os ativos de geração da 
Light

• 2. Decisão judicial final favorável à Light em ação onde foi questionada a 
incidência de tributação do PIS e COFINS sobre a receita financeira

R$ milhões Variação %

2T08 1T08 2T07 2T08 / 1T08 2T08 / 2T07

Lucro Líquido 599   490   515   22,2% 16,4%

Reversão de Provisão COFINS - Expansão da Base - Light -      -      (27)      

Revisão da receita de transmissão - Resolução Homologatória n°496 -      -      20       

Revisão Tarifária - Receita Líquida -      (41)      -      

Revisão Tarifária - Despesa Operacional -      3         -      

PPD 22       4         

Prêmio compensação financeira - acordo RME(1) (55)      -      -      

Reversão da Provisão do PIS/COFINS(2) (37)      -      -      

Lucro Líquido Ajustado 530   456   509   16,2% 4,1%
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522

319
437 438

530599

Realizado Ajustado Máxima Mínima Média Mediana

Lucro Líquido Consolidado 2T08 - Expectativas de mercado

-40

-18 -17

-2

R$ milhões

Lucro líquido ajustado do trimestre acima das expectativas de mercado
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Redução reflete:
• Revisão tarifária
• Aumento de despesas operacionais:

– custos não gerenciáveis
– PPD
– obrigações pós-emprego

216
256

-1
-37

-41
+6 +7

+26

2T07 Receita
Líquida

Despesas
Operacionais

Resultado
Financeiro

Resultado
não

Operacional

Provisão IR,
Cont. Social e

IR Diferido

Participações
Empregados

2T08

Cemig D: Variações no Lucro Líquido (R$ milhões)

Variações no Lucro Líquido do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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Aumento da receita em função de reajuste nos preços dos contratos e 
faturamento da TUST

Crescimento do Resultado Financeiro devido ao Ajuste a Valor Presente dos 
ativos

206

277

0
+79 -25

+55 -1 -37

2T07 Receita
Líquida

Despesas
Operacionais

Resultado
Financeiro

Resultado
não

Operacional

Provisão IR,
Cont. Social e

IR Diferido

Participações
Empregados

2T08

Cemig GT: Variações no Lucro Líquido (R$ milhões)

Variações no Lucro Líquido do 2º Tri de 2007 para o 2º Tri de 2008
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256
206

83

12 8

-49

216

277

50
10 8

72

Cemig D* Cemig GT* RME* Gasmig* TBE* Outras*

2T07 2T08

Lucro Líquido por empresa

Empresa (R$ milhares) Lucro
Líquido

Cemig Distribuição 216.617           
Cemig Geração/Transmissão 277.764           
RME (Light) 49.663             
TBE (EATE, ENTE, ETEP, ECTE, ERTE) 7.987               
Gasmig 10.099             
Infovias 4.722               
Capim Branco 8.727               
Sá Carvalho 6.334               
Rosal Energia 5.846               
Ipatinga 2.767               
Horizontes 2.161               
Cemig PCH 3.425               
Efficientia 1.051               
Transleste 532                 
Transudeste 331                 
Transirapé 285                 
UTE Barreiro (363)                
Pai Joaquim (12)                  
Cogeração 66                   
Trading 22.399             
Cemig Holding (21.124)            
Cemig Consolidado 599.277           

2T08 R$ milhares

Itens não recorrentes positivos no 2T07 e diluição da 
participação da RME na Light impactaram contribuição da 
RME no lucro líquido consolidado

Lucro Líquido

1%
2% 11%

8%

44%

34%

Cemig D Cemig GT RME
TBE Gasmig Outras

* R$ milhões
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Forte geração de caixa operacional

Robusta posição de caixa garante execução do programa de 
investimentos

Variações no Fluxo de Caixa

2º Tri 2008 1º Tri 2008 2º Tri 2007
Caixa no Início do Período 2.459      2.066      1.883      

Caixa Gerado pelas Operações 741            637            711            
 Lucro Líquido              599              490              515 
 Depreciação e Amortização              171              201              200 
 Fornecedores             (471)              188             (310)
 RTD - Reajuste Tarifário Diferido                86              100              127 
 Outros Ajustes              355             (342)              179 

Atividade de Financiamento (831)          (94)             (700)          
 Financiamentos Obtidos e Aumento de Capital              147                21              219 
 Pagamentos de Empréstimos e Financiamento             (546)             (115)             (238)
 Empréstimos Curto Prazo                  -                    -                    -   
 Juros sobre Capital Próprio e Dividendos             (432)                  -               (681)

Atividade de Investimento (367)          (150)          (256)          
 Investimentos fora da Concessão               (35)               (12)               (20)
 Investimentos da Concessão             (380)             (107)             (311)
 Obrigações Especiais - Contribuições do 
Consumidor                49               (27)                71 
 Outros - Aquisição de Controladas                 (1)                 (4)                   4 
Caixa no Final do Período 2.002      2.459      1.639      

Demonstração do Fluxo de Caixa (consolidado)
R$ milhões
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4%

6%
5%4%5%1%1%

1%

73%

Yen Dólar CDI Outros Ipca
Igpm Urtj RGR/Finel Tr

Descrição CEMIG 
Consolidada CEMIG GT CEMIG D

Dívida 7.077 2.829 2.539
Dívida em Moeda Estrangeira 400 (6%) 105 (4%) 217 (9%)

Dívida Líquida (1) 5.075 1.925 1.986

LAJIDA / Juros (2)  4,9 5,3 5,9

Dívida / LAJIDA (2) 1,8 1,6 1,5

Dívida / (PL + Dívida) (2) 42,7% 45,2% 47,1%

R$/milhões
(1) Dívida Líquida = Dívida Total – Disponibilidades – Ativo Regulatório (RTE/BNDES)
(2) Conforme definido em contratos de empréstimo celebrados com o ItaúBBA

Indicadores mostram superior qualidade de crédito

Gestão da dívida atende às seguintes diretrizes:

• Preservação da qualidade de crédito no longo prazo em níveis suficientes para uma 
classificação de baixo risco de crédito

– Rating: Aa3.br pela Moody’s e A+.bra pela Fitch

• Redução da exposição ao risco cambial

• Alongamento do vencimento da dívida 

Principais indexadores Dívida Consolidada
30/06/2008
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469
319

989
1.174

465

994
782 842

1.043

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 a
2031

R$ milhões

Custo médio da dívida: 8,6% a.a. a preços constantes de Junho/2008, 
incluindo participações

12,1
11,7

9,2 9,5

8,6
7,9 7,9

7,4

8,6

dez/04 dez/05 dez/06 mar/07 jun/07 set/07 dez/07 mar/08 jun/08

Prazo médio: 4,5  anos
Cronograma de Vencimento

Custo médio real (%)

Perfil da dívida alongado, com redução de custos

Banco do Brasil R$1.784 (25%)

Debenturistas R$ 1.657  (23%)

Banco Itaú BBA(*) R$ 1.088  (15%)

Bradesco (*) R$    721  (10%)

Unibanco R$    538  ( 8%)

Eletrobrás R$    341  (  5%)

BNDES                      R$    215  (  3%)

Votorantim                 R$    157  (  2%)

Banco do Nordeste    R$    100  (  1%)

(*) – Inclui FIDC

Principais Credores (R$ milhões)
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Próximos Eventos Relevantes

Leilão Energia 
Reserva

Leilão 
Energia 

Nova A-3

Leilão Energia 
Nova A-5

14

17
30 

Ago

Expomoney
São Paulo

Road Show 
Ásia

Congresso 
Fundos de 

Pensão

17 a 19 01 a 07

Set

Out

28

Brasil Day  
NY

Expomoney
Belo Horizonte

22 a 23

Nov

Latibex
Madri

19 a 21

03 a 05

03 a 05

Conferência 
NY

08 a 10

Conferência 
Londres

12 a 15

Conferência 
Dubai

Congresso
APIMEC

20 a 22
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ri@cemig.com.br

Telefone: (55-31) 3506-5024

Fax: (55-31) 3506-5025

Relações com Investidores


