Aquisi¢cao da
Terna Participagoes S.A.

24 de abril de 2009



Termo de Renuncia

Algumas declarac6es constantes nesta apresentacao sao “projecdes” contidas
no conceito da Lei de Valores Mobiliarios Americanos e estdo sujeitas a riscos
e incertezas. “Projecbes” sdo previsbes que podem diferir dos numeros
definitivos e nao estao sob nosso controle. Para uma discussao dos riscos e
incertezas tal como eles se relacionam a noés, favor recorrer a0 NOSSO
formulario 20F de 2007 e, em particular, ao item 3 onde estdo contidas
“Informacdes Basicas — Fatores de Risco”.

As informacgoes financeiras estao em conformidade com a Instrucdo CVM 469 de 2008,
de acordo com a Lei 11.638 de 2007 e com a medida provisoria N.449/08. Maiores
detalhes ver a nota explicativa n.2 das nossas Demonstragcdes Financeiras
Padronizadas.

Todos os valores estao em BRGAAP

( Em milhOes de reais, exceto se indicado de outra forma)
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Sumario da Operacéao

« Aquisicao de 65,86% da Terna Participacoes S.A. (“Terna Part.”) da Terna
S.p.A. por R$2.330,5MM (R$40,29 por unit®)
— Preco sera ajustado a distribuicdo de dividendos até a data de fechamento
— Fechamento em 30 de setembro de 2009 ou mais tarde, dependendo das
aprovacoes regulatorias e de credores
» Oferta Publica de Aquisicao obrigatoria para os acionistas minoritarios ao
mesmo preco pago para a Terna S.p.A., como requerido pelo Nivel 2 de
Governanca Corporativa da Bovespa e pelo Estatuto Social da Terna Part.

Nota
1. Equivalente a aproximadamente R$13,43 por a¢éo



Visao Geral da Terna Part.

Estrutura Corporativa

Antes da Operacao
Terna S.p.A. —
65,88% 34,12%

\
=z lerna

Participacoes
100% 35% [100% 53%
\
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Novatrans Brasnorte ETEO ETAU TSN

100% 100%

Visdo Geral das Concessdes

Inicio de  Vencimento
Linha Operacdo da Concessao
TSN abr-03 dez-30
GTESA jul-03 jan-32
PATESA mar-04 dez-32
Munirah nov-05 fev-34
Novatrans abr-04 dez-30
ETAU mai-05 dez-32
ETEO out-01 mai-30
Brasnorte em mar-38

construcao

100%

Localizacdo Geogréfica

1.278km / 500kV
RAP:R$312,6MM

GTESA

51km / 230kV
RAP:R$5,3MM

135km / 230kV
RAP:R$12,5MM

MUNIRAH

106km / 500kV
RAP:R$21,3MM

TSN

1.069km / 500/230kV
RAP:R$284,3MM

'

%
424km / 230KV
Em construgéo /, .\. -

Participacao de 35% ,/

T
1 \
“

Total: 3.753km

ETAU (} |
188km / 230KV /" ETEO

?Q’Z;Tf ij“gg” - o '/ 502km | 440kV
Pas ’ RAP:R$105,8MM




Racional da Transacao
» Expansao do portfélio de transmissao da CEMIG:

— Menor risco regulatorio

— Fluxo de caixa estavel, com perfil defensivo

» Ativos de alta qualidade:
— Unidades planejadas e construidas de acordo com padrées mundiais de
qualidade e confiabilidade
— Todos os ativos comecaram a operar nos ultimos seis anos e possuem longos
prazos remanescentes de concessao

» Retornos favoraveis e baixo risco comparado com projetos greenfield de
transmissao, devido aos baixos retornos observados em leildes recentes:
— IRR de 10,6% (em termos reais) para o Caso Base que podera superar 12% (em
termos reais) considerando potencias sinergias e amortizacédo de agio

— Preco pago de 8,1x EBITDA2009™, em linha com transacdes precedentes no

mercado brasileiro

Nota
1. Baseado em um EBITDA de R$608MM, de acordo com o Consenso do I/B/E/S de 20 de abril de 2009. Fonte: FactSet
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Impactos da Transacao para a CEMIG

Impactos nas Demonstra¢gdes Financeiras da CEMIG

Posicdo em 31/12/2008 - em R$ MilhGes
Terna CEMIG +

EBITDA por Segmento (2008)

Cemig

Transmissao
6.6% |

QOutros
( 3.2%

| A Melhor Ener§iaitic BYasi. .

Cemig + Terna (PF)

Qutros

Transmissao ( 2.8%

17.6% 1

CEMIG Part. Terna
Consol. PE® Part.
Linhas de Transmissao (km) 5.755 3.753 9.508
Receita Liquida 10.890 662 11.552
EBITDA 4.099 564 4.663
Lucro Liquido 1.887 188 n.d.
Divida Bruta ® 7.344 1670 10.967
Divida Liquida ® 5060 1.369  9.967
Patriménio Liquido 9.352 1.476 9.352
Divida Bruta/EBITDA 1,8x 3,0x 2,4X
Divida Liquida/EBITDA 1,2x 2,4X 2,1x
Divida Liquida / Capitalizacdo 351% 48,1%  51,6%

Notas

1. Numeros pro-forma assumindo que a aquisicao da ETEO a partir de
1°. de janeiro de 2008, calculado como a soma dos resultados
financeiros de todas as subsidiarias da Terna Part.

2. Divida Liquida incluindo desembolso da aquisi¢cdo de R$3.538MM,
assumindo caixa minimo de R$1.000MM ap6s fechamento da
aquisicao e 100% de participacao na oferta obrigatéria de tag along.

o . Distribuicéo Geracao
Distribuig&o Geragao 40 SCVE - 2% y
45.9% 44 4% ) LN
Fonte Cemig e Terna Part.
Participagcéo de Mercado em RAP 2008/2009
Antes da Operacao Ap6s a Operacao
R$SMM % RSMM %
Eletrobras 4.902 47,0% Eletrobras 4.902 47,0%
CTEEP 1.718 16,5% CTEEP 1.718 16,5%
Plena 638 6,1% Plena 638 6,1%
Abengoa 432 4.1%
Abengoa 432 4.1% Alusa 356 3,4%
Alusa 356 3,4% CYMI 112 1,1%
Fonte ANEEL
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Relacoes com Investidores
Telefone: (55-31) 3506-5024
Fax: (55-31) 3506-5025

E-mail: ri@cemig.com.br

Website: http://ri.cemig.com.br
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