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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
Companhia Aberta - CNPJ 17.155.730/0001-64 - NIREL300040127

Extrato da ata da 5052 reunido do Conselho de Admstragao

Data / hora: 17-02-2011, as 13h30min,
Local: Sede social, na Av. Barbacena, 1.200, 21° andaB&o Horizonte-MG.

Mesa: Presidente - Dorothea Fonseca Furquim Werneck
Secretéria - Anamaria Pugedo Frade Barros.

Sumario dos fatos ocorridos:

I- A Presidente indagou aos Conselheiros presesgdsavia conflito de interesse deles
com as matérias da pauta desta reunido, tendo w@losanifestado negativamente a
existéncia de qualquer conflito neste sentido.

[I- A Presidente informou que todas as matériapalga foram examinadas por Comités
do Conselho de Administracdo, tendo sido recomemdaia aprovacao.

[ll- O Conselho aprovou:

a) a proposta do Conselheiro Lauro Sérgio VascoacBlavid, no sentido de que o0s
membros do Conselho de Administracdo autorizassesnaaPresidente a convocar a
Assembleia Geral Extraordinaria a realizar-se er®@22011, as 10h30min; bem como
que, caso nao seja verificado “quorum” minimo cddgio, a Presidente possa proceder a
segunda convocagao dos acionistas no prazo legal tyatar da opcao de venda de acdes
da SPE Parati a Cemig pelo FIP Redentor;

b) em carater excepcional, para o primeiro trineedr 2011, o valor de Pessoal, Materiais,
Servigos e Outros-PMSO, autorizando as demaisdgées da Companhia necessarias ao
seu funcionamento; e,

C) a ata desta reuniéo.

IV- O Conselho autorizou:

a) a celebracdo do Contrato, como intervenienteergay com a Cemig Capim Branco
Energia S.A. e a Cemig GT, visando a execucao,@etaig GT, dos servicos de operacao
e manutencao das Usinas Hidrelétricas Amador Adwadt, dos equipamentos associados
as entradas das LTs 1 e 2 Capim Branco | na SE fa#n 138kV e da Estacédo de
Telecomunicacfes Cruzeiro dos Peixotos, com praaogé&ncia de quarenta e oito meses,
condicionada a anuéncia prévia da Aneel; e,

b) a antecipacdo da recompra das acoes preferedei@missdo da Empresa Amazonense
de Transmissédo de Energia S.A. e da Empresa Pardenbransmissdo de Energia S.A.,
de titularidade das Centrais Elétricas Brasileias.-Eletrobras, na proporcdo de sua
participacdo em 49,98% no capital votante em cadganhia citada, que devera ocorrer
em data anterior a proxima AGO das referidas colmpara realizar-se até abril/2011.

V- O Conselho complementou a CRCA-074/2010, visaldtiwar o Acordo de Acionistas
da SPE Parati S.A. ParticipagBes em Ativos de Emé&iigtrica-SPE Parati, a ser celebrado
entre a Cemig e o Redentor Fundo de Investiment®anticipacdes-FIP Redentor, tendo
como intervenientes-anuentes a SPE Parati, Banotar&ker (Brasil) S.A.-Santander,
Banco Votorantim S.A.-Votorantim, BB Banco de Inu@&nto S.A.-BB e Banco BTG
Pactual S.A.-BTG; e, o Acordo de Subscricdo a séebcado entre a Cemig e o FIP
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Redentor, tendo como intervenientes anuentes aPalPEi, Santander, Votorantim, BB e
BTG.
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VI- O Conselho propés a AGE, nos termos e parafedos do artigo 256 da Lei
6.404/1976:

1) autorizar a outorga, pela Companhia, ao Funddndestimento em Participacdes
Redentor-FIP Redentor, em carater incondicionedvagavel e irretratavel, de uma
Opcéo de Venda, por meio da qual o FIP Redentérdatireito de, ao final do 60°
més da data de subscricdo das acOes da ParaR&@t&ipacdes em Ativos de Energia
Elétrica (Data de Exercicio), vender a totalidades d¢des pertencentes ao FIP
Redentor e a Cemig tera a obrigacdo de compré&ilae andicar um terceiro para que
o faca, mediante o pagamento do Valor de Exercimjivalente ao valor pago
quando da subscricdo das acbes da Parati S.Acipacfies em Ativos de Energia
Elétrica, adicionado dos dispéndios (todas as daspeomprovadamente incorridas
pelo FIP Redentor e/ou pelo Administrador do FlledReor, para a sua constituicao e
a partir de sua constituicdo, incluindo despesam eoditoria, taxas de gestdo e
administracédo) e deduzido dos dividendos e dos jsobre capital proprio recebidos
no periodo (na hipétese de juros sobre capital rird valor recebido sera
multiplicado por 0,5721 para efeito do calculo)lds atualizados pela variagcdo da
taxa média dos Certificados de Depdésito Interbame@D| publicada pela CETIP-
Camara de Custédia e Liguidacdo acrescida da tex8,9? ao ano, “pro rata
tempore”, a partir da data do seu efetivo desemlgamento e até a Data de
Exercicio da Opcédo de Venda. Caso o Valor de Ecierseja superior ao valor
integralizado pelo FIP Redentor quando da subscrii@s acOes da Parati S.A.
Participacbes em Ativos de Energia Elétrica, sabdiferenca sera aplicado um fator
de ajuste de (1/(1-0,4279)-1) a ser somado ao \dadExercicio. A Data de Exercicio
da Opcao de Venda podera ser antecipada caso ag@iguer uma das situacdes, a
saber: a) descumprimento, por parte da Cemig, dsauer obrigacdes constantes dos
Documentos Definitivos (Acordo de Subscricdo, Acod® Acionistas e Acordo de
Acionistas Secundario), desde que referido desdomepto ndo seja sanado em até
trinta dias contados do recebimento da notificag@anadimplemento encaminhada
pelo FIP Redentor; b) alienacao, transferénciaessan a Terceiros pela Cemig das
Acdes de sua propriedade na Parati ou dos direitolsrigacfes provenientes delas,
sem autorizacdo prévia e por escrito do FIP Redepta@eto entre controladas e
subsidiarias integrais da Cemig, desde que preag@raacoobrigacdo da Cemig em
relacdo as obrigacdes originalmente assumidasgays@b, de qualquer autoridade,
determinando a realizacdo de uma oferta publicag@es por troca de Controle na
Light S.A.-Light, sem que a Cemig arque com tod®suwstos e despesas decorrentes
desta determinacdo; d) término de contratos deessdo da Cemig ou de suas
controladas que representem valor superior ou elguite a 40% do EBITDA
consolidado apurado na Cemig nos ultimos doze mesesedentes a data de
verificacdo desta condicédo; e) término do contm@doconcessdo dos servicos de
distribuicdo da Light; f) reorganizacdo societapdyatizacdo ou fusdo da Cemig que
ocasione a reducdo significativa da capacidade eaigC de cumprir quaisquer
obrigacdes assumidas nos Documentos Definitivasitéxrio do FIP Redentor, desde
gue devidamente fundamentado; g) liquidacéo, ieteg&io, dissolucdo ou extincdo da
Cemig; h) incidéncia de novos tributos sobre quasgtransacdes, pagamentos
devidos e dividendos, nos termos dos Documentosibeds, majoracdo de aliquotas
de tributos ou dos proprios tributos ja incideresquaisquer transacdes previstas dos
Documentos Definitivos ou identificacdo de pasgiscal ndo identificado nesta data,
que tornem quaisquer transacdes previstas nos rtas Definitivos inviaveis ou
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desaconselhaveis, a critério do FIP Redentor, dgpselelevidamente fundamentado; i)
a relacdo entre Endividamento Financeiro LiquidBETDA, medida semestralmente
com relacdo aos doze meses anteriores, com babalarco revisado ou auditado
(conforme aplicavel) consolidado da Cemig, for sigpea trés vezes e meia; j) ndo
aprovacao do Investimento pelo Conselho Adminiswatle Defesa Econdmica-
CADE; k) ocorréncia das seguintes hipoteses: kagd mao ocorra, até 31-12-2011, a
aquisicdo de 100% das quotas do Luce Investment-ElF) ou que, referida
aquisicao tenha sido realizada sem que sejam dtEnhdumulativamente os seguintes
pré-requisitos: i) que o LIF detenha, no minimdy/&as quotas do Luce Brasil Fundo
de Investimento em Participacdes-FIP Luce; ii) qUEIP Luce detenha participagao
acionaria nao inferior a 100% no capital social ldace Empreendimentos e
Participagbes S.A.-LEPSA e que esta detenha pmatidd acionaria nao inferior a
13,03% no capital da Light; e, iii) que a Fundad@&oSeguridade Social Braslight-
Braslight n&o tenha assinado nenhum acordo pardaven ofertado o direito de
compra de suas quotas do FIP Luce, salvo no caso Biaslight ter dado a SPE
Parati, por meio do LIF, o direito de preferéncgpaquisicao das referidas quotas, e
a Cemig nao indique um terceiro para adquirir éigpacao detida pelo BB Banco de
Investimento S.A.-BB e pelo Votorantim S.A.-Vototiam no FIP Redentor por valor
equivalente ao Valor do Exercicio na data da ededyuisicéo, ou tal terceiro indicado
nao seja aceito pelo BTG Alpha Participa¢Oes LRIEG Alpha ou Santander (Brasil)
S.A.-Santander; e, k.2) caso a Cemig aliene atata @b Notificacdo da Opcéo de
Venda a participacdo acionéria direta de a¢cBesirgagram o bloco de controle da
Light e os adquirentes de tal participacdo sejassqees que tenham participacéo, na
data da celebracdo do Acordo de Acionistas, supardi,1% das quotas do Fundo de
Investimento em Participacbes PCP-FIP PCP e tentmado condenadas
administrativamente em sede irrecorrivel por irfies; contra o Sistema Financeiro
Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasibueo Mercado de Valores
Mobiliarios fiscalizado pela Comissdo de Valores bilarios-CVM, ou tenham
participacdo, na data da celebracdo do Acordo denistas, superior a 88,0% das
guotas do Enlighted Partners Venture Capital-Etdighe tenham sido condenadas
administrativamente em sede irrecorrivel por irdes;contra o Sistema Financeiro
Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasbueo Mercado de Valores
Mobiliarios fiscalizado pela CVM, e a Cemig naoique um terceiro para adquirir a
participacéo detida pelo BB e pelo Votorantim nB Redentor por valor equivalente
ao Valor do Exercicio na data da efetiva aquisi¢éotal terceiro indicado nao seja
aceito pelo BTG ou Santander. O pagamento do \@edExercicio e a transferéncia
das acbes da Parati estardo condicionados a afmvaévia da operacdo pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica-Aneel. Naadseobtida a autorizacdo da Aneel
até a data da transferéncia das ac¢bGes ou, a quatcpmento, a Aneel negue
expressamente a autorizacao as transferéncias;des, &xceto em caso de culpa ou
dolo do FIP Redentor, esse ter4 o direito de ali@saacfes a terceiros tanto no
mercado de bolsa de valores como fora, sendo quepitese de alienacdo fora do
ambiente de bolsa de valores, fica certo que aidafeenda s6 podera ocorrer se 0
preco definido for igual ou superior ao menor doscps apurados em mercado de
bolsa de valores, considerando os trés critériesgair: i) preco médio da acédo da
Light do ultimo pregéo anterior ao do dia do feckatn da venda; ii) média diaria dos
precos de fechamento das ac¢des da Light dos ultimnés dias; e, iii) média diaria do
preco de fechamento das ac¢bes da Light dos ultimeenta dias. Caso o valor
auferido com a referida alienacdo: i) seja infeaor Valor de Exercicio, a Cemig
continuara obrigada pela diferenca; e, ii) sejaegop ao Valor de Exercicio e apenas
nos casos de omissdo da aprovacdo pela Aneel exptdessa negativa pela Aneel a
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transferéncia das Ac¢des de Aquisicdo para a Cenegado a Cemig cumprido com
suas obrigagcbes contratuais, a Cemig terd diratoedeber a diferenca a maior,
multiplicada por um inteiro menos o Fator de Ajusien qualquer das hipéteses, do
valor auferido com a alienacéo a terceiros serdozidas as despesas incorridas pelo
FIP Redentor decorrentes do processo de venda sen@o aplicaveis as penalidades
previstas na Clausula 6.5 do Acordo de Acionisiadeliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria que autorizar a outorga da Opcadatela ao FIP Redentor ensejara a
possibilidade de exercicio do direito de retiragtop acionistas detentores de acdes
ordinarias da Companhia dissidentes da referididbedatdo. O direito de recesso
somente sera assegurado com relacdo as acbes qummistas detentores de acdes
ordinarias da Companhia detinham, comprovadamente,8-02-2011;

2) nomear o Banco Bradesco BBI S.A., para elabmtaaudo de Avaliacdo da Parati; e,

3) aprovar o Laudo de Avaliacdo Econbmico-Finamcada Parati, elaborado por
Bradesco BBI, em janeiro/2011.

VII- Os Conselheiros; o Diretor Luiz Fernando Rpka o Gerente Jodo José Magalhaes
Soares teceram comentarios sobre assuntos ou agglécinteresse da Empresa.

Presencas:

Conselheiros de Administracgéo:

Dorothea Fonseca Furquim Werneck Djalma Bastos ai&is!

Antdnio Adriano Silva Arcangelo Eustaquio Torrese@oz
Eduardo Borges de Andrade Francelino Pereira doSa
Guy Maria Villela Paschoal Jodo Camilo Penna

Luiz Carlos Costeira Urquiza Maria Estela Kubitdchepes
Paulo Roberto Reckziegel Guedes Ricardo CoutinHeera

Saulo Alves Pereira Junior Renato Torres de Faria

Cezar Manoel de Medeiros Franklin Moreira Gongalves
Lauro Sérgio Vasconcelos David Marco Antonio Rodeigda Cunha
Paulo Sérgio Machado Ribeiro Tarcisio Augusto Gaone

Conselheiros Fiscais:
Aristoteles Luiz Menezes Vasconcellos Drummond
Vicente de Paulo Barros Pegoraro

Diretor: Gerente:
Luiz Fernando Rolla Joao José Magalhaes Soares
Secretaria:

Anamaria Pugedo Frade Barros

Anamaria Pugedo Frade Barros



