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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS-CEMIG
COMPANHIA ABERTA
CNPJ 17.155.730/0001-64 - NIRE 31300040127
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
CONVOCACAO

Ficam o0s senhores acionistas convocados para seremauem Assembleia Geral

Extraordinaria a realizar-se em 24 de marco de ,288110h30min, na sede social, na
Avenida Barbacena, 1.200, 21° andar, nesta cidadgetb Horizonte, Estado de Minas
Gerais, a fim de deliberarem sobre as seguintesriast

1) Autorizacdo da outorga, pela Companhia, ao Fuledtnhvestimento em Participagdes
Redentor - FIP Redentor, de uma opg¢éo de vendangior da qual o citado Fundo tera
o direito de, ao final do 60° més da data de sigdsrrdas acdes da Parati S.A.
Participacbes em Ativos de Energia Elétrica, verditalidade das acdes pertencentes
ao FIP Redentor e a Cemig tera a obrigacdo de élapy ou de indicar um terceiro
para que o faca.

2) Nomeacédo do Banco Bradesco BBI S.A. para elalwtaaudo de Avaliagdo da Parati
S.A. ParticipacBes em Ativos de Energia Elétricss termos do artigo 8°, 81 e 86°, da
Lei 6.404/1976.

3) Aprovacao do Laudo de Avaliagdo Econdmico-Fieaacda Parati S.A. Participagdes
em Ativos de Energia Elétrica, elaborado pelo BsadeBBI S.A., em janeiro de 2011,
nos termos do artigo 8°, 81 e 86°, da Lei 6.404197

O acionista que desejar representar-se na refAdsdambleia Geral devera atender aos
preceitos do artigo 126 da Lei 6.404/1976 e pamtesialteracbes e do paragrafo unico do
artigo 9° do Estatuto Social da Companhia, exibindo ato ou depositando,
preferencialmente até 22 de marco de 2011, os awaptes de titularidade das acdes
expedidos por instituicdo financeira depositariprecuracdo, com poderes especiais, na
Superintendéncia da Secretaria Geral e Executivgpr&sarial da CEMIG, na Av.
Barbacena, 1200 - 19° andar, ala B1, em Belo HotdzMG.

Belo Horizonte, 17 de fevereiro de 2011.

Dorothea Fonseca Furquim Werneck
Presidente do Conselho de Administracao
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PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO A ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA A REALIZAR-SE EM 24 DE MARCO DE 2011.

Senhores Acionistas:
O Conselho de Administracdo da Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig:
Considerando que:

1) nos termos do Contrato de Compra e Venda de Acdes e Outras Avencas celebrado, em 30-12-
2009, entre a Companhia Energética de Minas Gerais (“Cemig”) e o Fundo de Investimento em
Participacbes PCP (“FIP PCP”), tendo como interveniente-anuente a Equatorial Energia S.A.
(“Equatorial), a Cemig, ou uma sociedade da qual a Cemig detenha uma participacdo acionaria
minima de 20%, devera adquirir 55,41% das acfes do capital votante e total de propriedade do FIP
PCP na Redentor Energia S.A. (“Redentor”), companhia listada no segmento do Novo Mercado da
BM&FBovespa, que ¢ detentora de 100% da Rio Minas Energia Participagdes S.A. (“RME”), que,
por sua vez, é detentora de 13,03% das ac¢des da Light S.A. (“Light”). A celebracdo deste contrato
foi autorizada pelo Conselho de Administracdo, conforme CRCA-080/2009, de 30-12-2009;

2) 0s acionistas minoritarios da Redentor (44,59% do capital social) terdo direito a alienar as
suas acGes ao comprador pelo mesmo valor pago pelas agdes integrantes do bloco de controle,
através de Oferta Publica de Aquisicdo de Ac¢des para Alienacdo de Controle (“OPA”), nos termos
do artigo 254-A da Lei n° 6.404/1976;

3) tendo em vista as obrigacBes financeiras envolvidas nas aquisi¢cBes, as analises feitas pela
Cemig indicaram, como melhor alternativa, a realizagdo das aquisi¢des em parceria com um socio
financeiro para adquirir parte das acGes e receber, em contrapartida, uma opcdo de venda de tais
acBes a Cemig, com uma remuneracdo minima garantida. Esse socio financeiro seria um Fundo de
Investimentos em ParticipacBes (“FIP”), cujos cotistas seriam investidores institucionais
interessados em participar de projetos com baixo risco de performance, jA em operacdo por
empresa com exceléncia operacional comprovada, e em alcancar uma rentabilidade atrativa;

4) a alternativa de aquisicdo de ativos em parceria com um FIP foi recentemente utilizada pela
Cemig na aquisicdo da Terna Participacdes S.A., mostrando-se uma oportunidade atrativa de
investimentos para o0 mercado e um eficiente instrumento de parceria da Cemig com a iniciativa
privada;

5) em 25-02-2010, conforme CRCA-004/2010, o Conselho de Administracdo da Cemig
deliberou autorizar a parceria da Cemig com o BTG Alpha Participa¢des Ltda. (“BTG Alpha™), e,
posteriormente, com seu sucessor, 0 Redentor Fundo de Investimento em Participagdes (“FIP
Redentor™), para a aquisicdo da participacdo acionaria do FIP PCP na Light, através da sociedade
denominada Parati S.A. Participaces em Ativos de Energia Elétrica (“Parati”);

6) em 24-03-2010, a Cemig celebrou o Contrato de Opcéo de Venda de Quotas e Outras Avencas
com a Enlighted Partners Venture Capital (“Enlighted”), sociedade de responsabilidade limitada,
estabelecida em Delaware, Estados Unidos da América, tendo como objeto a outorga de Opc¢éo de
Venda de 100% dos direitos de participacdo no Luce Investment Fund, que detém 75% das quotas
do Luce Brasil Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP Luce”), que, por sua vez, é detentor
indireto de 13,03% (treze inteiros e trés centésimos por cento) do capital social da Light. Esta
Opcéo de Venda poderia ser exercida entre os dias 01 e 06-10-2010. A celebracdo deste contrato
foi autorizada pelo Conselho de Administracdo, conforme CRCA-007/2010, de 19-03-2010;

7) em relagdo aos 25% restantes da participacdo acionaria do FIP Luce, este percentual é detido
pela Fundacéo de Seguridade Social Braslight (“Braslight”), e, com a Enlighted exercendo a Opcéao
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de Venda, a Braslight terd o direito de exercer a venda conjunta da totalidade de sua participacéo,
conforme previsto em Acordo de Cotistas existente no FIP Luce;

8) em 06-10-2010, a Enlighted exerceu a referida Opcdo de Venda e, consequentemente, a
Braslight também se manifestou sobre o exercicio de seu direito de venda conjunta, de forma que a
Cemig ou terceiro por ela indicado tera de adquirir 100% das cotas do FIP Luce, que representara a
aquisicao de mais 13,03% do capital social e votante da Light;

9) a Cemig pretende ceder todos os direitos e obrigacBes previstos nos contratos mencionados
anteriormente para a Parati, de forma a permitir a continuidade da sua politica de expanséao através
de outras aquisi¢des, mantendo sua capacidade de endividamento, além de permitir também a
manutencdo das dividas contratadas pela Light, ja que essa ndo se tornaria uma empresa sujeita ao
controle estatal e nem estaria sujeita ao regramento do contingenciamento de crédito ao setor
publico;

10) a Parati terd por objeto adquirir as acGes que representem até 26,06% de participacdo no
capital social votante e total da Light, detidas, indiretamente pelo FIP PCP e pela Enlighted;

11) o FIP Redentor tem como cotistas 0 Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), o Banco
Votorantim S.A. (“Votorantim™), o BB Banco de Investimento S.A. (“Banco do Brasil”) e o0 Banco
BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”), esse tltimo o administrador do Fundo;

12) aintegralizacdo pelo FIP Redentor e pela Cemig das suas respectivas participacdes no capital
social da Parati dar-se-a exclusivamente em moeda corrente nacional e sera de tal forma que resulte
em uma participacdo final da Cemig em até 25% e do FIP Redentor a partir de 75% no capital
social total da Parati, distribuida da seguinte forma: (i) A¢des Ordinarias: até 50% detidas pela
Cemig e a partir de 50% detidas pelo FIP Redentor; e, (ii) A¢des Preferenciais: 100% detidas pelo
FIP Redentor;

13) os valores estimados dos desembolsos necessarios para a finalizagdo da operacgdo, inclusive
para a liquidacdo da OPA da Redentor, proporcionais as participac@es acionarias dos respectivos
acionistas na Parati, sdo de R$379 milhdes para a Cemig e de R$1.136 milhdes para o FIP
Redentor, a precos de janeiro de 2011,

14) as partes negociaram a outorga pela Cemig, Unica e exclusivamente ao FIP Redentor (e ndo a
quaisquer dos seus Cotistas), em carater incondicional, irrevogavel e irretratavel, de uma opcao
(“Opcéo de Venda”) por meio da qual o FIP Redentor tera o direito de, ao final do 60° més da data
de subscricdo das acGes da Parati (“Data de Exercicio™), vender a totalidade das acBes pertencentes
ao FIP Redentor e a Cemig terd a obrigacdo de compra-las, ou de indicar um terceiro para que o
faca, mediante o pagamento do valor de exercicio (“Valor de Exercicio”), equivalente ao valor
pago quando da subscricdo das acOes, adicionado dos dispéndios (todas as despesas
comprovadamente incorridas pelo FIP Redentor e/ou pelo Administrador do FIP Redentor, para a
sua constituicdo e a partir de sua constituicdo, incluindo despesas com auditoria, taxas de gestao e
administracdo), deduzidos os dividendos e os juros sobre capital préprio recebidos no periodo (na
hipétese de juros sobre capital préprio, o valor recebido sera multiplicado por 0,5721 para efeito do
célculo), todos atualizados pela varia¢do da taxa média dos Certificados de Deposito Interbancério
publicada pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidacdo (“CDI”) acrescida da taxa de 0,9% ao
ano, pro rata tempore, a partir da data do seu efetivo desembolso/pagamento até a Data do
Pagamento da Opcéo de Venda se exercida;

15) a Data de Exercicio da Opcdo de Venda poderé ser antecipada caso ocorra qualquer uma das
situacdes, a saber:

a) descumprimento, por parte da Cemig, de quaisquer obrigaces constantes dos Documentos
Definitivos (Acordo de Subscricdo, Acordo de Acionistas e Acordo de Acionistas Secundario),
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desde que o referido descumprimento ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias contados do
recebimento da notificacdo de inadimplemento encaminhada pelo FIP Redentor;

b) alienacgdo, transferéncia ou cessdo a Terceiros pela Cemig das Ag¢des de sua propriedade na
Parati ou dos direitos e obrigacdes provenientes delas, sem autorizacdo prévia e por escrito do FIP
Redentor, exceto entre controladas e subsidiarias integrais da Cemig, desde que preservada a
coobrigacdo da Cemig em relacdo as obrigacdes originalmente assumidas;

c) decisdo, de qualquer autoridade, determinando a realizagdo de uma oferta pablica de a¢Ges por
troca de Controle na Light, sem que a Cemig arque com todos 0s custos e despesas decorrentes
desta determinacéo;

d) término de contratos de concessdo da Cemig ou de suas controladas que representem valor
superior ou equivalente a 40% (quarenta por cento) do EBITDA consolidado apurado na Cemig
nos ultimos 12 (doze) meses precedentes a data de verificacdo desta condi¢do;

e) término do contrato de concessdo dos servicos de distribuicdo da Light;

f)  reorganizagdo societéria, privatizagdo ou fusdo da Cemig que ocasione a reducdo significativa
da capacidade da Cemig de cumprir quaisquer obrigacfes assumidas nos Documentos Definitivos,
a critério do FIP Redentor, desde que devidamente fundamentado;

g) liquidacdo, intervencdo, dissolucdo ou extingdo da Cemig;

h) incidéncia de novos tributos sobre quaisquer transagdes, pagamentos devidos e dividendos,
nos termos dos Documentos Definitivos, majoracdo de aliquotas de tributos ou dos préprios
tributos j& incidentes em quaisquer transacdes previstas dos Documentos Definitivos ou
identificacdo de passivo fiscal ndo identificado nesta data, que tornem quaisquer transacdes
previstas nos Documentos Definitivos inviaveis ou desaconselhaveis, a critério do FIP Redentor,
desde que devidamente fundamentado;

i) a relacdo entre Endividamento Financeiro Liquido e EBITDA, medida semestralmente com
relacdo aos 12 (meses) anteriores, com base no balango revisado ou auditado (conforme aplicavel)
consolidado da Cemig, for superior a 3,50x (trés vezes e meia);

j)  ndo aprovagdo do Investimento pelo CADE;

K) ocorréncia das seguintes hipoteses: (k.1) caso ndo ocorra, até 31-12-2011, a aquisicdo de
100% (cem por cento) das quotas do Luce Investment Fund (“LIF”) ou que referida aquisicdo tenha
sido realizada sem que sejam atendidos cumulativamente os seguintes pré-requisitos: (i) que o LIF
detenha, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das quotas do Luce Brasil Fundo de
Investimento em Participagdes (“FIP Luce™); (ii) que o FIP Luce detenha participacdo acionaria
ndo inferior a 100% (cem por cento) no Capital Social da Luce Empreendimentos e Participagdes
S.A. (“LEPSA”) e que esta detenha participacdo acionaria ndo inferior a 13,03% (treze inteiros e
trés centésimos por cento) no capital da Light; e, (iii) que a Fundacdo de Seguridade Social
Braslight (“Braslight”) ndo tenha assinado nenhum acordo para venda ou ofertado o direito de
compra de suas quotas do FIP Luce, salvo no caso de a Braslight ter dado a Parati, por meio do
LIF, o direito de preferéncia para aquisicdo das referidas quotas, e a Cemig ndo indique um terceiro
para adquirir a participacdo detida pelo BB e pelo Votorantim no FIP Redentor por valor
equivalente ao Valor do Exercicio na data da efetiva aquisi¢do, ou tal terceiro indicado ndo seja
aceito pelo BTG ou Santander; (k.2) caso a Cemig aliene até a data da Notificacdo da Opcdo de
Venda a participacdo acionaria direta de acdes que integram o bloco de controle da Light e os
adquirentes de tal participagdo sejam pessoas que tenham participagdo, na data da celebragdo do
Acordo de Acionistas, superior a 21,1% das quotas do Fundo de Investimento em Participacdes
PCP (“FIP PCP™) e tenham sido condenadas administrativamente em sede irrecorrivel por infracdes
contra o Sistema Financeiro Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasil e/ou 0 mercado de
valores mobiliarios fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, ou tenham participagéo, na
data da celebracdo do Acordo de Acionistas, superior a 88,0% das quotas do Enlighted Partners
Venture Capital (“Enlighted”) e tenham sido condenadas administrativamente em sede irrecorrivel
por infragBes contra o Sistema Financeiro Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasil e/ou 0
mercado de valores mobiliérios fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e a Cemig ndo
indique um terceiro para adquirir a participacdo detida pelo BB e pelo Votorantim no FIP Redentor
por valor equivalente ao Valor do Exercicio na data da efetiva aquisi¢do, ou tal terceiro indicado
ndo seja aceito pelo BTG ou Santander;
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16) as partes negociaram, ainda, que, caso o Valor de Exercicio seja superior ao valor
integralizado pelo FIP Redentor quando da subscricdo das a¢fes da Parati, sobre a diferenca seréa
aplicado um fator de ajuste de (1/(1-0,4279)-1) a ser somado ao Valor de Exercicio;

17) a Opcdo de Venda devera ser exercida pelo FIP Redentor, mediante notificacdo por escrito a
Cemig de sua intengdo de exercer a Opcao de Venda, com antecedéncia minima de 240 (duzentos e
quarenta) dias ao ultimo dia Util do sexagésimo més contado do primeiro aporte de capital do FIP
Redentor na Parati (“Data de Exercicio™);

18) caso a Cemig deseje indicar um terceiro para adquirir as A¢fes da Parati, (i) tal indicacdo
devera ser realizada mediante notificacdo escrita ao FIP Redentor e aos Cotistas, com antecedéncia
minima de 210 (duzentos e dez) dias contados da Data de Exercicio, e (ii) a Cemig manter-se-a
coobrigada com este terceiro, de forma solidaria, pela aquisicao das Acdes de Aquisicao;

19) sendo exercida a Opg¢do de Venda, o pagamento do Valor de Exercicio e a transferéncia das
acOes da Parati estardo condicionados a aprovacdo prévia da operacdo pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL;

20) caso a Anuéncia da ANEEL ndo seja obtida até a data da transferéncia das acdes ou, a
qualquer momento, a ANEEL negue expressamente a autorizacdo a transferéncias das acdes,
exceto em caso de culpa ou dolo do FIP Redentor, esse tera o direito de alienar as ac@es a terceiros
tanto no mercado de bolsa de valores como fora, sendo que, na hipo6tese de alienacdo fora do
ambiente de bolsa de valores, fica certo que a referida venda s6 podera ocorrer se o prego definido
for igual ou superior ao menor dos precos apurados em mercado de bolsa de valores, considerando
0s trés critérios a seguir: (i) preco médio da acdo da Light do Gltimo pregdo anterior ao do dia do
fechamento da venda; (ii) média diaria dos precos de fechamento das a¢6es da Light dos altimos 30
(trinta) dias; e, (iii) média diaria do preco de fechamento das a¢bes da Light dos Gltimos 90
(noventa) dias. Caso o valor auferido com a referida alienacdo (i) seja inferior ao Valor de
Exercicio, a Cemig continuara obrigada pela diferenca; (ii) seja superior ao Valor de Exercicio, e
apenas nos casos de omissdo da aprovacdo pela ANEEL ou de expressa negativa pela ANEEL a
transferéncia das Ac¢des de Aquisicdo para a Cemig, e tendo a Cemig cumprido com suas
obrigacOes contratuais, a Cemig tera direito de receber a diferenca a maior, multiplicada por 1 (um
inteiro) menos o Fator de Ajuste. Em qualquer das hipoteses, do valor auferido com a alienacgdo a
terceiros serdo deduzidas as despesas incorridas pelo FIP Redentor decorrentes do processo de
venda e ndo serdo aplicaveis as penalidades previstas na Clausula 6.5 do Acordo de Acionistas;

21) a outorga da Opcdo de Venda encontra-se no contexto do Plano Diretor, que prevé o
crescimento da Cemig em todos 0s segmentos em que atua, sinalizando perspectivas positivas para
0 caixa da Companhia, com a possibilidade, inclusive, de aumento do valor na distribuicdo de
dividendos, dentro dos termos do seu Estatuto Social,

22) em 20-10-2010, o Comité de Governanca Corporativa do Estado de Minas Gerais emitiu
parecer favoravel a operacdo, conforme Oficio CCGPGF n° 240/2010, anexo;

23) compete ao Conselho de Administracdo da Cemig autorizar a participacéo no capital de outras
sociedades, conforme o artigo 1°, paragrafo primeiro, do seu Estatuto Social;

24) compete a Assembleia Geral Extraordinaria autorizar a outorga pela Companhia da Opcéo de
Venda, tendo em vista o disposto no artigo 256 da Lei 6.404/1976, uma vez que, havendo o
exercicio da Opcdo de Venda pelo FIP Redentor e caso a Cemig ndo indique um terceiro para
adquirir as agdes, a Cemig seré obrigada a adquirir o controle da Parati, ndo sendo possivel afirmar,
no momento, se em 60 meses a aquisicdo em comento constituird um investimento relevante para a
Cemig, muito menos verificar se as agdes ultrapassardo uma vez e meia algum dos valores
estabelecidos no inciso Il do artigo 256 da Lei 6.404/1976;
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25) em 06-12-2010, o Conselho de Administracdo da Cemig deliberou propor a Assembleia Geral
Extraordinaria, nos termos e para os efeitos do artigo 256 da Lei 6.404/1976, autorizar a outorga da
Opcéo de Venda;

26) a outorga da Opcdo de Venda constou no item “C” da ordem do dia da Assembleia Geral
Extraordinaria agendada para 22-12-2010, as 11 horas, conforme Edital de Convocagédo publicado
em 06 de dezembro de 2010;

27) em 21-12-2010, a Companhia recebeu o Oficio/CVM/SEP/GEA-3/N° 1211/10, comunicando a
deliberacdo do Colegiado da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) no sentido de adiar a
Assembleia, por reconhecer que, em razdo de sua complexidade, a matéria contida no item “C” da
ordem do dia exigiria maior prazo para que pudesse ser conhecida e analisada pelos acionistas,
conforme pedido de interrupcdo do prazo de antecedéncia de convocacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia, protocolizado na CVM em 13-12-2010 pelo acionista Tempo Capital
Principal Fundo de Investimento de Acdes;

28) diante do referido Oficio da CVM, a Cemig informou aos seus acionistas e ao mercado em
geral que, relativamente a Assembleia Geral Extraordinaria agendada para 22-12-2010, as 11 horas,
foi retirado da pauta o item “C” do Edital de Convocacéo publicado em 06-12- 2010;

29) faz-se necessaria nova convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria para deliberar sobre a
outorga da Opcéo de Venda;

30) a Assembleia Geral Extraordinaria serd convocada para deliberar sobre possivel aquisi¢cdo do
controle de outra sociedade, sendo necessario que a Cemig apresente as informac@es requeridas no
anexo 19 da Instrucdo CVM 481/2009, as quais estdo previstas no documento anexo;

31) é necesséria a aprovacdo pela assembleia geral da nomeacdo de empresa especializada para
elaboracdo do laudo de avalia¢do dos ativos da Parati (“Laudo™), nos termos do artigo 8°, §1 e §6°,
da Lei 6.404/1976, bem como do respectivo laudo;

32) o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI™), por possuir larga experiéncia na atuagcdo como
assessor financeiro em operaces de fusGes e aquisicBes, ser certificado pela ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais e ter apresentado a
melhor proposta de trabalho, foi contratado para elaborar o citado Laudo;

33) de acordo com esse Laudo, o valor das acbes da Parati, pela avaliacdo de Fluxo de Caixa
Descontado, estd compreendido no intervalo de R$0,92 a R$1,03 por acédo e pela avaliagdo do
Patrimonio Liquido a Preco de Mercado é de R$0,89 por acéo;

34) se o valor a ser pago pelas a¢des da Parati ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés valores
estabelecidos no inciso Il do artigo 256 da Lei 6.404/1976, “o0 acionista dissidente da deliberacédo
da assembleia que a aprovar tera o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor
de suas agOes, nos termos do artigo 137, observado o disposto em seu inciso I1”, conforme
prescreve 0 §2° do referido artigo 256;

35) ndo é possivel afirmar se em 60 meses 0 pre¢o da aquisicdo em comento ultrapassard uma vez
e meia algum dos valores estabelecidos no inciso Il do artigo 256 da Lei 6.404/1976, a
administracdo da Cemig deve, por cautela, determinar a concessdo do direito de recesso aos
acionistas dissidentes detentores de a¢Oes ordinarias;

36) o acionista titular de acdes ordinarias dissidente da deliberacdo da assembleia geral da Cemig
terd o prazo de 30 (trinta) dias, contado da publicacdo da respectiva ata da assembleia, para
reclamar & Companhia, mediante notificagdo, o reembolso de suas a¢des (art. 137, 1V);
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37) como o Estatuto Social da Cemig ndo estabelece o valor de reembolso, o seu célculo tera por
base o patriménio liquido da Cemig constante do Gltimo balangco aprovado pela Assembleia Geral
Ordinéria;

38) o valor patrimonial constante do Gltimo balango aprovado pela Cemig, relativo a 31-12-20009,
é de R$16,57 por acdo e representa o valor do patriménio liquido dividido pelo nimero de acles
(excluindo as a¢des em tesouraria);

39) a assembleia geral estd prevista para mar¢co de 2011, sendo possivel que os acionistas
dissidentes solicitem o levantamento de balango na data de 31-12-2010 para célculo do valor do
reembolso, conforme previsto no 82° do artigo 45 da Lei 6.404/1976;

40) as demonstraces financeiras da Cemig relativas a 31-12-2010 estdo sendo elaboradas de
acordo com as novas normas contébeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, sendo
gue esta previsto um aumento no valor patrimonial das acdes, resultando em valor estimado entre
R$18,00 e R$19,00 por acdo, em funcdo de nova avaliagdo dos ativos fixos da Companhia e outros
efeitos decorrentes da harmonizagdo contabil as normas internacionais;

41) a matéria a ser deliberada em assembleia geral dara ensejo a direito de recesso, a Cemig deve
fornecer as informagdes indicadas no anexo 20 da Instru¢cdo CVM 481/2009, documento anexo;

42) a matéria foi analisada pela Superintendéncia Juridica, conforme Parecer JR/SC n° 15.718, de
10/02/2011;

vem propor a V. Sas., nos termos e para os efeitos do artigo 256 da Lei 6.404/1976:

1) autorizar a outorga, pela Companhia ao Fundo de Investimento em Participacbes Redentor
(“FIP Redentor”), em caréater incondicional, irrevogavel e irretratavel, de uma opcdo de venda
(“Opcdo de Venda) por meio da qual o FIP Redentor tera o direito de, ao final do 60° més da data
de subscricdo das acdes da Parati S.A. ParticipacBes em Ativos de Energia Elétrica (“Data de
Exercicio”), vender a totalidade das acfes pertencentes ao FIP Redentor e a Companhia Energética
de Minas Gerais (“Cemig”) terd a obrigacdo de compra-las, ou de indicar um terceiro para que 0
faca, mediante o pagamento do valor de exercicio (“Valor de Exercicio”), equivalente ao valor
pago quando da subscri¢do das agdes da Parati S.A. Participacdes em Ativos de Energia Elétrica
(“Parati”), adicionado dos dispéndios (todas as despesas comprovadamente incorridas pelo FIP
Redentor e/ou pelo Administrador do FIP Redentor, para a sua constituicdo e a partir de sua
constituigdo, incluindo despesas com auditoria, taxas de gestdo e administracdo), deduzidos os
dividendos e os juros sobre capital préprio recebidos no periodo (na hipétese de juros sobre capital
préprio, o valor recebido sera multiplicado por 0,5721 para efeito do calculo), todos atualizados
pela variacdo da taxa média dos Certificados de Deposito Interbancario publicada pela CETIP -
Céamara de Custddia e Liquidagdo (“CDI”) acrescida da taxa de 0,9% ao ano, pro rata tempore, a
partir da data do seu efetivo desembolso/pagamento até a Data de Exercicio da Opc¢do de Venda.
Caso o Valor de Exercicio seja superior ao valor integralizado pelo FIP Redentor quando da
subscricdo das agdes da Parati, sobre a diferenca sera aplicado um fator de ajuste de (1/(1-0,4279)-
1) a ser somado ao Valor de Exercicio. A Data de Exercicio da Op¢do de Venda podera ser
antecipada caso ocorra qualquer uma das situacdes, a saber: a) descumprimento, por parte da
Cemig, de quaisquer obrigagdes constantes dos Documentos Definitivos (Acordo de Subscricdo,
Acordo de Acionistas e Acordo de Acionistas Secundario), desde que o referido descumprimento
ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias contados do recebimento da notificacdo de inadimplemento
encaminhada pelo FIP Redentor; b) alienacdo, transferéncia ou cessdo a Terceiros pela Cemig das
Acbes de sua propriedade na Parati ou dos direitos e obrigacGes provenientes delas, sem
autorizacao prévia e por escrito do FIP Redentor, exceto entre controladas e subsidiarias integrais
da Cemig, desde que preservada a coobrigacdo da Cemig em relagdo as obrigagdes originalmente
assumidas; c¢) decisdo, de qualquer autoridade, determinando a realizacdo de uma oferta puablica de
acoes por troca de Controle na Light S.A. (“Light”), sem que a Cemig arque com todos 0s custos e
despesas decorrentes desta determinacgdo; d) término de contratos de concessdo da Cemig ou de
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suas controladas que representem valor superior ou equivalente a 40% (quarenta por cento) do
EBITDA consolidado apurado na Cemig nos Ultimos 12 (doze) meses precedentes a data de
verificacdo desta condicdo; e) término do contrato de concessdo dos servicos de distribuicdo da
Light; f) reorganizacdo societaria, privatizacdo ou fusdo da Cemig que ocasione a reducdo
significativa da capacidade da Cemig de cumprir quaisquer obriga¢fes assumidas nos Documentos
Definitivos, a critério do FIP Redentor, desde que devidamente fundamentado; g) liquidacéo,
intervencdo, dissolucdo ou extingdo da Cemig; h) incidéncia de novos tributos sobre quaisquer
transacOes, pagamentos devidos e dividendos, nos termos dos Documentos Definitivos, majoracéo
de aliquotas de tributos ou dos préprios tributos ja incidentes em quaisquer transacfes previstas dos
Documentos Definitivos ou identificacdo de passivo fiscal ndo identificado nesta data, que tornem
quaisquer transacGes previstas nos Documentos Definitivos inviaveis ou desaconselhaveis, a
critério do FIP Redentor, desde que devidamente fundamentado; i) a relacdo entre Endividamento
Financeiro Liquido e EBITDA, medida semestralmente com relagdo aos 12 (meses) anteriores, com
base no balan¢o revisado ou auditado (conforme aplicével) consolidado da Cemig, for superior a
3,50x (trés vezes e meia); j) ndo aprovacdo do Investimento pelo Conselho Administrativo de
Defesa Econdmica — CADE; k) ocorréncia das seguintes hipoteses: (k.1) caso ndo ocorra, até 31-
12-2011, a aquisi¢do de 100% (cem por cento) das quotas do Luce Investment Fund (“LIF”), ou
que referida aquisicdo tenha sido realizada sem que sejam atendidos cumulativamente os seguintes
pré-requisitos: (i) que o LIF detenha, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das quotas do
Luce Brasil Fundo de Investimento em Participaces (“FIP Luce”); (ii) que o FIP Luce detenha
participacdo acionaria ndo inferior a 100% (cem por cento) no capital social da Luce
Empreendimentos e Participacdes S.A. (“LEPSA”) e que esta detenha participa¢do acionaria ndo
inferior a 13,03% (treze inteiros e trés centésimos por cento) no capital da Light; e, (iii) que a
Fundacdo de Seguridade Social Braslight (“Braslight”) ndo tenha assinado nenhum acordo para
venda ou ofertado o direito de compra de suas quotas do FIP Luce, salvo no caso de a Braslight ter
dado a SPE Parati, por meio do LIF, o direito de preferéncia para aquisi¢do das referidas quotas, e a
Cemig ndo indique um terceiro para adquirir a participacdo detida pelo BB Banco de Investimento
S.A. (“Banco do Brasil”) e pelo Votorantim S.A. (“Votorantim”), no FIP Redentor por valor
equivalente ao Valor do Exercicio na data da efetiva aquisi¢do, ou tal terceiro indicado ndo seja
aceito pelo BTG Alpha Participacbes Ltda. (“BTG Alpha”) ou Santander (Brasil) S.A.
(“Santander™); (k.2) caso a Cemig aliene até a data da Notificacdo da Opcdo de Venda a
participacdo acionaria direta de a¢cdes que integram o bloco de controle da Light e os adquirentes de
tal participacdo sejam pessoas que tenham participacdo, na data da celebracdo do Acordo de
Acionistas, superior a 21,1% das quotas do Fundo de Investimento em Participa¢bes PCP (“FIP
PCP”) e tenham sido condenadas administrativamente em sede irrecorrivel por infracbes contra o
Sistema Financeiro Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasil e/ou 0 mercado de valores
mobiliérios fiscalizado pela Comisséo de Valores Mobiliarios, ou tenham participacdo, na data da
celebracdo do Acordo de Acionistas, superior a 88,0% das quotas do Enlighted Partners Venture
Capital (“Enlighted”) e tenham sido condenadas administrativamente em sede irrecorrivel por
infracdes contra o Sistema Financeiro Nacional fiscalizado pelo Banco Central do Brasil e/ou o
mercado de valores mobiliarios fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, e a Cemig ndo
indigque um terceiro para adquirir a participacdo detida pelo BB e pelo Votorantim no FIP Redentor
por valor equivalente ao Valor do Exercicio na data da efetiva aquisi¢do, ou tal terceiro indicado
ndo seja aceito pelo BTG ou Santander. O pagamento do Valor de Exercicio e a transferéncia das
acOes da Parati estardo condicionados a aprovacao prévia da operacdo pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”). N&o sendo obtida a autorizacdo da ANEEL até a data da
transferéncia das agdes ou, a qualquer momento, a ANEEL negue expressamente a autorizacao as
transferéncias das acdes, exceto em caso de culpa ou dolo do FIP Redentor, esse terd o direito de
alienar as agdes a terceiros tanto no mercado de bolsa de valores como fora, sendo que na hipétese
de alienacdo fora do ambiente de bolsa de valores, fica certo que a referida venda s6 podera ocorrer
se 0 preco definido for igual ou superior ao menor dos precos apurados em mercado de bolsa de
valores, considerando os trés critérios a seguir: (i) preco médio da acdo da Light do Gltimo pregdo
anterior ao do dia do fechamento da venda; (ii) média diaria dos precos de fechamento das acdes da
Light dos ultimos 30 (trinta) dias; e, (iii) média diaria do preco de fechamento das a¢des da Light
dos altimos 90 (noventa) dias. Caso o valor auferido com a referida alienacdo (i) seja inferior ao
Valor de Exercicio, a Cemig continuard obrigada pela diferenca; (ii) seja superior ao Valor de
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Exercicio e apenas nos casos de omissdo da aprovacdo pela ANEEL ou de expressa negativa pela
ANEEL a transferéncia das Ac¢des de Aquisicdo para a Cemig e tendo a Cemig cumprido com suas
obrigacdes contratuais, a Cemig tera direito de receber a diferenca a maior, multiplicada por 1 (um
inteiro) menos o Fator de Ajuste. Em qualquer das hipéteses, do valor auferido com a alienacéo a
terceiros serdo deduzidas as despesas incorridas pelo FIP Redentor decorrentes do processo de
venda e ndo serdo aplicaveis as penalidades previstas na Clausula 6.5 do Acordo de Acionistas. A
deliberacdo da Assembleia Geral Extraordinéria que autorizar a outorga da Op¢éo de Venda ao FIP
Redentor ensejara a possibilidade de exercicio do direito de retirada pelos acionistas detentores de
acBes ordinarias da Companhia dissidentes da referida deliberacdo. O direito de recesso somente
ser4 assegurado com relacdo as acOes que 0s acionistas detentores de acgles ordindrias da
Companhia detinham, comprovadamente, em 18-02-2011;

2) nomear o0 Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI™), para elaborar o Laudo de Avaliagdo da
Parati, nos termos do artigo 8°, §1 e §6°, da Lei 6.404/1976;

3) aprovar o Laudo de Avaliacdo Econémico-Financeira da Parati, elaborado por Bradesco BBI
S.A., em janeiro de 2011, nos termos do artigo 8°, 81 e §6°, da Lei 6.404/1976.

Como se verifica, a presente proposta tem como objetivo atender aos legitimos interesses dos
acionistas e da Empresa, motivo pelo qual o Conselho de Administracdo espera que seja ela
aprovada pelos senhores acionistas.

Belo Horizonte, 17 de fevereiro de 2011.

Dorothea Fonseca Furquim Werneck
Presidente Guy Maria Villela Paschoal
Membro

Djalma Bastos de Morais
Vice-Presidente Eduardo Borges de Andrade
Membro

Arcéngelo Eustaquio Torres Queiroz
Membro Renato Torres de Faria
Membro

Antdnio Adriano Silva
Membro Paulo Roberto Reckziegel Guedes
Membro

Francelino Pereira dos Santos
Membro Ricardo Coutinho de Sena
Membro

Jodo Camilo Penna
Membro Saulo Alves Pereira Junior
Membro

Luiz Carlos Costeira Urquiza

Membro

Maria Estela Kubitschek Lopes
Membro
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DECLARACAO

A Diretoria da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, para os fins do item 10 do
Anexo 19 da Instrugdo CVM 481/09 e em complemento a recomendacdo do Conselho de
Administracdo em reunido realizada em 06-12-2010, recomenda aos acionistas a aprovacdo da
outorga, pela CEMIG, ao Redentor Fundo de Investimentos em Participa¢bes (“FIP Redentor”), em
carater incondicional, irrevogavel e irretratavel, de uma opg¢do (“Opcdo de Venda™”) por meio da
qual o FIP Redentor teré o direito de, ao final do 60° més da data de subscri¢do das a¢des da Parati
S.A. ParticipacGes em Ativos de Energia Elétrica, vender a totalidade das acbes pertencentes ao
FIP Redentor na Parati e a CEMIG tera a obrigacdo de compréa-las, ou de indicar um terceiro para
que o faca.

A participacdo da CEMIG no processo de consolidacdo do setor elétrico, sustentada pelo seu Plano
Diretor de Longo Prazo, tem se utilizado de parcerias minoritarias e majoritarias com os setores
publico e privado visando alavancar novos investimentos, de forma a aliar crescimento e
manutencdo da capacidade de endividamento. A outorga da Opcdo de Venda se encontra no
contexto do Plano Diretor, que prevé o crescimento da CEMIG em todos 0s segmentos que atua,
sinalizando perspectivas positivas para o caixa da CEMIG, com a possibilidade, inclusive, do
aumento do valor na distribuicdo de dividendos, dentro da politica estabelecida pelo seu estatuto
social.

Belo Horizonte, 17 de fevereiro de 2011

Djalma Bastos de Morais
Diretor-Presidente

José Raimundo Dias Fonseca
Diretor Comercial

Fernando Henrique Schiiffner Neto
Diretor de Desenvolvimento de Negécios e
Controle Empresarial das Controladas e Coligadas

Fuad Jorge Noman Filho
Diretor de Gas

Luiz Henrigue de Castro Carvalho
Diretor de Geragdo e Transmissao

Arlindo Porto Neto
Diretor Vice-Presidente

José Carlos de Mattos
Diretor de Distribuicdo e Comercializacéo

Luiz Fernando Rolla

Diretor de Financas, Rela¢Ges com
Investidores e Controle Financeiro de
Participacdes

Frederico Pacheco de Medeiros
Diretor de Gestdo Empresarial

Maria Celeste Morais Guimaraes
Diretora Juridica

Luiz Henrique Michalick
Diretor de Relagdes Institucionais e
Comunicacéo

AV. BARBACENA, 1200 — BAIRRO SANTO AGOSTINHO - CEP: 30190-131 — BELO HORIZONTE - MG - BRASIL - FAX: (31) 3506-5061 — TEL.:

(31) 3506-5063
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ANEXO 19 - ICVM 481/2009
1. Descrever o0 negocio

Outorga, pela Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig ao Redentor Fundo de
Investimentos em Participagbes (“FIP Redentor”), em carater incondicional, irrevogavel e
irretratavel, de uma opc¢ao (“Opcdo de Venda") por meio da qual o FIP Redentor terd o
direito de, ao final do 60° més da data de subscricdo das acBes da Parati S.A.
Participacbes em Ativos de Energia Elétrica (“Parati”) (“Data de Exercicio”), vender a
totalidade das acdes pertencentes ao FIP Redentor na Parati (“A¢des de Aquisicao”) e a
Cemig tera a obrigacdo de compra-las, ou de indicar um terceiro para que o faca
(“Neg6cio”).

2. Informar a razdo, estatutaria ou legal, pela qual o negécio foi submetido a
aprovacédo da assembléia.

A outorga da Opcdo de Venda foi submetida a aprovacao da Assembleia Geral tendo em
vista que, havendo o exercicio da Opcéo de Venda pelo FIP Redentor, e caso a CEMIG
ndo indique um terceiro para adquirir as acbes, a CEMIG sera obrigada a adquirir o
controle da Parati.

Apesar de ndo ser possivel afirmar se a aquisicdo das acbes da Parati constituird um
investimento relevante ou ndo para Cemig, conforme definido no art. 247 da Lei de S.A,,
ou se o preco de cada acdo ultrapassara, individualmente, uma vez e meia o maior dos
trés valores cujos critérios de afericdo estdo estabelecidos no inciso Il do art. 256 do
referido diploma legal, a administracdo da Cemig, em atendimento ao compromisso de
implementar as melhores praticas de Governanca Corporativa, determinou, por cautela, a
obtencdo prévia da anuéncia da Assembleia Geral para a outorga da Opcao de Venda.
Dentro desse mesmo compromisso, a administracdo da Cemig determinou a concessao
do direito de recesso aos acionistas dissidentes detentores de acbes ordinarias, conforme
detalhado no Anexo 20 — ICVM 481.

3. Relativamente a sociedade cujo controle foi ou sera adquirido:
a. Informar o nome e qualificacéo

Parati S.A. Participacdes em Ativos de Energia Elétrica, companhia inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 10.478.616/0001-26, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501 - Torre Corcovado, 5° andar.

b. Numero de acdes ou quotas de cada classe ou espécie emitidas:

Na presente data a Parati possui 800 (oitocentas) acfes ordindrias, todas
nominativas e com valor nominal de R$1,00 (um real). Entretanto, o Estatuto Social
prevé a emissdo de acdes preferenciais e capital autorizado até o limite de R$1,6
bilh&o.

c. Listar todos os controladores ou integrantes do bloco de controle, diretos ou
indiretos, e sua participacdo no capital social, caso sejam partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto:

Os integrantes do bloco de controle da Parati seréo:
Cemig 25% do capital social
FIP Redentor - 75% do capital social

Anexo 19 da ICVM 481 Pagina 1
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d. Para cada classe ou espécie de acdes ou quota da sociedade cujo controle
sera adquirido, informar:

i. Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos mercados em que sao
negociadas, nos ultimos 3 (trés) anos

Empresa de capital fechado, sem cotacédo de mercado.

ii. Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos mercados em que
sdo negociadas, nos ultimos 2 (dois) anos

Empresa de capital fechado, sem cotac&o de mercado.

iii. Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos mercados em que sao
negociadas, nos ultimos 6 (seis) meses

Empresa de capital fechado, sem cotacédo de mercado.
iv. Cotacdo média, nos mercados em que sao negociadas, nos ultimos 90 dias
Empresa de capital fechado, sem cotacdo de mercado.

v. Valor de patriménio liquido a precos de mercado, se a informagao estiver
disponivel;

Empresa criada em 2008 e ainda nao operacional, portanto, ndo sendo possivel
ainda a avaliacdo de seu patriménio liquido a precos de mercado.

vi. Valor do lucro liguido anual nos 2 (dois) ultimos exercicios sociais,
atualizado monetariamente

Empresa criada em 2008 e ainda ndo operacional, portanto, ndo apresenta
resultado e/ou lucro.

4. Principais termos e condi¢cdes do negécio, incluindo:
a. ldentificac&o dos vendedores

Caso a Opcao de Venda seja exercida, o vendedor sera o FIP Redentor, fundo de
investimento em participagdes, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 11.547.888/0001-0.

b. Nimero total de acBes ou quotas adquiridas ou a serem adquiridas

Serdo adquiridas a totalidade das acdes da Parati detidas pelo FIP Redentor na
Data de Exercicio da Opc¢éo de Venda.

c. Preco total

Equivalente ao valor pago quando da subscricdo das acdes da Parati, estimado em
R$1.13 bilh&o, adicionado dos dispéndios (todas as despesas comprovadamente
incorridas pelo FIP Redentor e/ou pelo Administrador do FIP Redentor, para a sua
constituicdo e manutencdao, incluindo despesas com auditoria, custddia e taxa de
administracao), e deduzido dos dividendos e dos juros sobre capital préprio
recebidos no periodo (na hipétese de juros sobre capital proprio, o valor recebido
sera multiplicado por 0,5721 para efeito do calculo), todos atualizados pela
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variacdo da taxa média dos Certificados de Depdsito Interbancéario publicada pela
CETIP - Camara de Custddia e Liquidacéao (“CDI") acrescida da taxa de 0,9% ao
ano, pro rata tempore, a partir da data do seu efetivo desembolso/pagamento e até
a Data de Exercicio da Opcao de Venda (“Valor de Exercicio”). Caso o Valor de
Exercicio seja superior ao valor integralizado pelo FIP Redentor quando da
subscri¢cao das a¢fes da Parati, sobre a diferenca sera aplicado um fator de ajuste
de (1/(1-0,4279)-1) a ser somado ao Valor de Exercicio.

d. Preco por acao ou quota de cada espécie ou classe

Respeitado o valor total descrito no item “c” acima, o preco da acdo sera o valor
apurado na Data do Exercicio, dividido pelo nimero de ac¢bes da Parati,
pertencentes ao FIP Redentor.

e. Forma de pagamento

O pagamento integral do Valor do Exercicio e a transferéncia das Acdes de
Aquisicdo, para a Cemig ou terceiro por ela indicado, conforme o caso, deverdo
ocorrer simultaneamente em 30 (trinta) dias da Data de Exercicio, data em que
ocorrerd a efetiva transferéncia das A¢Bes de Aquisicao para a adquirente nos
registros competentes da Companhia.

f. CondicBes suspensivas e resolutivas a que esté sujeito o negdcio

O pagamento do Valor do Exercicio e a transferéncia das A¢des de Aquisicao na
data de transferéncia estdo condicionados a aprovagdo prévia da operagao pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

g. Resumo das declaracdes e garantias dos vendedores

Nos termos do Negécio, o Vendedor declarou que tem o poder e a autoridade para
realizar o Negdcio, cumprir com as obrigacdes por ele assumidas e consumar as
transacdes nele contempladas. A realizagdo e o cumprimento dos termos do
Negocio pelo Vendedor, assim como o cumprimento de suas respectivas
obrigac6es, foram devidamente autorizados por todos os 6rgados e atos (incluindo,
mas nao se limitando, aos 6rgéos e atos societarios) necessarios para tanto.

O Negécio constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa do Vendedor,
exequivel de acordo com seus termos.

A realizacdo do Negocio pelo Vendedor, assim como o cumprimento das
obrigacbes assumidas e a implementacdo das transacdes estabelecidas no
Negdcio:

i. ndo violardo ou conflitardo com qualquer das disposicoes dos Atos
Constitutivos do Vendedor;

ii. ndo violardo ou conflitardo com qualquer estatuto, ordenamento, lei, regra,
regulamento, julgamento ou ordem de qualquer corte ou autoridade
governamental ou regulatéria a que o Vendedor esteja sujeito; ou

iii. n&o exigirdo consentimento, aprovacdo ou autorizacdo de, ou nhotificacdo
para, ou arquivamento ou registro perante qualquer pessoa, entidade, corte
ou autoridade governamental ou regulatéria, exceto conforme
expressamente previsto nos termos do Negécio.

h. Regras sobre indenizagcdo dos compradores
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N&o ha.
i. Aprovacdes governamentais necessarias
ANEEL, na data do exercicio da opc¢éo, caso ocorra.
j. Garantias outorgadas
N&o ha.
5. Descrever o propdésito do negécio
A participacdo da Cemig no processo de consolidacao do setor elétrico, sustentada pelo
seu Plano Diretor de Longo Prazo, tem-se utilizado de parcerias minoritarias e majoritarias
com os setores publico e privado visando alavancar novos investimentos, de forma a aliar
crescimento e manutencdo da capacidade de endividamento.
6. Fornecer analise dos beneficios, custos e riscos do negdcio:
| — Os beneficios séo:
Para a Cemig:
» Expanséo das atividades estratégicas da empresa no setor elétrico via aquisi¢des;
* Inclusdo de investimentos nos segmentos de geracéo, transmissdo e distribuicao
ao seu portfélio, com retornos interessantes aos seus acionistas;
» Utilizagbes da capacidade financeira da empresa para desenvolvimento de um
maior numero de negécios, aproveitando as oportunidades existentes.
e Gestao suportada por instrumentos de governanca corporativa;
« Eficiéncia do instrumento de parceria da Cemig com a iniciativa privada ja
experimentada no caso da aquisi¢cdo da Terna Participacfes S.A.
Il - Riscos do Negécio.
Potencial desvalorizacdo das ac¢des da Parati e/ou reducéo do lucro distribuivel.
[l — Custos do negécio:

E o Valor de Exercicio, conforme descrito no item 4, letra “c”

7. Informar quais custos serao incorridos pela companhia caso o neg6cio ndo seja
aprovado

Nenhum custo diretamente relacionado a nao aprovacao.
8. Descrever as fontes de recursos para o neg6cio

Os recursos necessarios a concretizacdo do negécio serdo viabilizados com recursos
préprios ou de terceiros.

9. Descrever os planos dos administradores para a companhia cujo controle foi ou
sera adquirido

A Cemig pretende utilizar a Parati como uma plataforma para alavancar novos
investimentos no setor elétrico, contribuindo para a execug¢do de seu Plano Diretor de
Longo Prazo.
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10. Fornecer declaracao justificada dos administradores recomendando aprovacao
do negécio

A recomendacdo dos administradores estd na reunido do Conselho de Administracédo
realizada em 6 de dezembro de 2010 e na declaracdo da diretoria anexada.

11. Descrever qualquer relagcdo societéria existente, ainda que indireta, entre:

a. Qualquer dos vendedores ou a sociedade cujo controle foi ou sera
alienado; e

b. Partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto

A Parati serd acionista da Light S.A. (“Light”), que é coligada da Cemig.

12. Informar detalhes de qualquer negécio realizado nos ultimos 2 (dois) anos por
partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto, com participacdes societarias ou outros valores mobiliarios
ou titulos de divida da sociedade cujo controle foi ou sera adquirido

N&o houve nenhum negdcio.

13. Fornecer coOpia de todos os estudos e laudos de avaliacdo, preparados pela
companhia ou por terceiros, que subsidiaram a negociacéo do pre¢o de aquisi¢céo

O Negécio foi baseado no laudo anexado.

14. Em relacéo a terceiros que prepararam estudos ou laudos de avaliacéo
a. Informar o nome:
Banco Bradesco BBI S.A.
b. Descrever sua capacitagéao:

O Banco Avaliador possui certificado da ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, razdo pela qual participou do
processo de contratacdo, e dentre outros quesitos necessarios a participacéo, foi
exigida a comprovacao de capacidade técnica com a apresentacdo de atestados
de avaliacdo de empresas, demonstrando ter uma grande capacidade técnica para
elaborar laudo de avaliagéo.

c. Descrever como foram selecionados

A Parati fez uma consulta a duas instituicdes financeiras habilitadas e associadas a
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais, e a que apresentou as melhores condi¢cdes de prazo e custo foi 0 Banco
Bradesco BBI S.A.

d. Informar se sao partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto

Ndo sdo partes relacionadas a companhia, conforme informado pelo Banco
Avaliador.
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ANEXO 20 - ICVM 481/2009

1. Descrever 0 evento que deu ou dara ensejo ao recesso e seu fundamento juridico

Outorga, pela Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig ao Redentor Fundo de
Investimentos em Participacfes (“FIP Redentor”), em carater incondicional, irrevogavel e
irretratavel, de uma opc¢éo (“Opg¢éo de Venda”) por meio da qual o FIP Redentor tera o direito
de, ao final do 60° més da data de subscricdo das acdes da Parati S.A. Participacdes em Ativos
de Energia Elétrica (“Parati”), vender a totalidade das acbes pertencentes ao FIP Redentor na
Parati e a Cemig tera a obrigacdo de compra-las, ou de indicar um terceiro para que o faca.

Apesar de ndo ser possivel afirmar se, caso exercida a Opcéo de Venda, o preco de cada acao
da Parati ultrapassara, individualmente, uma vez e meia o maior dos trés valores cujos critérios
de afericdo estdo estabelecidos no inciso Il do art. 256 da Lei das S.A., a administracdo da
Cemig, em atendimento ao compromisso de implementar as melhores préticas de Governanca
Corporativa, determinou, por cautela, a concessao do direito de recesso aos acionistas
dissidentes detentores de acbes ordinarias.

2. Informar as acdes e classes as quais se aplica o recesso

Somente as acles ordinarias da Cemig conferirdo aos seus titulares direito de recesso. As
acdes preferenciais da Cemig ndo conferirdo direito de recesso aos seus titulares, uma vez que
essas acgdes possuem liquidez e dispersao, de acordo com o art. 137, |l da Lei das S.A.

3. Informar a data da primeira publicagdo do edital de convocacdo da assembleia, bem
como a data da comunicacéo do fato relevante referente a deliberacédo que deu ou dara
ensejo ao recesso

O edital de convocacdo da Assembleia Geral Extraordinaria da Cemig que deliberara sobre a
outorga da Opcao de Venda serd publicado pela primeira vez em 18 de fevereiro de 2011.

N&o houve comunicacéo de fato relevante especifico relativo a Opcéo de Venda.

4. Informar o prazo para exercicio do direito de recesso e a data que seré considerada
para efeito da determinacdo dos titulares das acdes que poderdo exercer o direito de
recesso

O direito de recesso somente serd assegurado com relacdo as acgbes que 0s acionistas
detentores de a¢des ordinarias da Companhia detinham, comprovadamente, em 18-02-2011.

O prazo para exercicio do direito de retirada sera de 30 dias contados da data de publicacdo da
ata da Assembleia da Cemig que aprovar a Opg¢éo de Venda.
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5. Informar o valor do reembolso por acdo ou, caso ndo seja possivel determina-lo
previamente, a estimativa da administracdo acerca desse valor

R$16,57 por acao.
6. Informar a forma de calculo do valor do reembolso

O valor de reembolso foi determinado com base no patriménio liquido da Cemig constante do
ultimo balanco aprovado pela assembleia geral (31.12.2009) dividido pelo nimero de acdes
(excluindo as ac¢des em tesouraria).

7. Informar se os acionistas terdo direito de solicitar o levantamento de balanco especial

Os acionistas terdo direito de solicitar o levantamento de balanco especial, nos termos do art.
45, 82° da Lei 6.404/1976.

8. Caso o valor do reembolso seja determinado mediante avaliacdo, listar os peritos ou
empresas especializadas recomendadas pela administracao

N&o aplicavel.

9. Na hipétese de incorporacao, incorporacao de acfes ou fusdo envolvendo sociedades
controladora e controlada ou sob o controle comum

a. Calcular as relagcfes de substituicdo das acbes com base no valor do patrimdnio
liquido a precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

N&o aplicavel.

b. Informar se as relacdes de substituicdo das acdes previstas no protocolo da operacéao
sd0 menos vantajosas que as calculadas de acordo com o item 9(a) acima

N&o aplicavel.

c. Informar o valor do reembolso calculado com base no valor do patriménio liquido a
precos de mercado ou outro critério aceito pela CVM

N&o aplicavel.

10. Informar o valor patrimonial de cada acdo apurado de acordo com ultimo balanco
aprovado

R$16,57 por acao.
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11. Informar a cotacéo de cada classe ou espécie de acfes as quais se aplica o recesso
nos mercados em que sdo negociadas, identificando:

i.Cotacdo minima, média e médxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos

Ano Minima Média Maxima
2008 12,58 17,12 20,93
2009 13,41 16,50 21,38
2010 16,94 19,11 21,46

ii.Cotacdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos

Trimestre Minima Média Maxima

12 Tri 2009 13,41 14,28 15,61
29 Tri 2009 15,28 16,15 17,26
32 Tri 2009 15,99 16,89 17,89
42 Tri 2009 16,91 18,69 21,38
12 Tri 2010 17,72 18,74 19,99
29 Tri 2010 16,94 18,65 20,58
32 Tri 2010 17,53 18,55 20,24
42 Tri 2010 18,68 20,54 21,46

iii.Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

Més Minima Média Maxima

ago/10 17,53 18,31 20,00
set/10 18,46 19,18 20,24
out/10 18,68 20,14 21,37
nov/10 19,80 20,65 21,41
dez/10 20,11 20,80 21,46
Jan/11 20,86 21,52 22,50

iv.Cotacdo média nos ultimos 90 (noventa) dias

(11/11/2010 a 10/02/2011): 20,96
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Introducao
Informacdes Importantes

. ) . ) para
avaliagdo econdmico-financeira (“Laudo de Avaliagdo”) da Parati para ser utilizado pelos acionistas das Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG (“Cemig”) no
ambito da Assembléia Geral de Acionistas da Cemig (“AGE”) no que tange a outorga, pela Cemig ao Redentor Fundo de Investimentos em Participagbes (“FIP
Redentor”), em carater incondicional, irrevogavel e irretratavel, de uma opgéo (“Opgéo de Venda”) por meio da qual o FIP Redentor tera o direito de, ao final do 60° més
da data de subscri¢cdo das agdes da Parati (“Data de Exercicio”), vender a totalidade das agdes pertencentes ao FIP Redentor na Parati (“A¢des de Aquisi¢cao”) e a Cemig
tera a obrigagdo de compra-las, ou de indicar um terceiro para que o faga (“Operagéo”). O Laudo de Avaliagédo busca atender ao disposto no Artigo 8° da Lei 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedade por Agdes”) e demais regulamentagdes aplicaveis. A avaliagdo econdmico-financeiro da Parati é dada pela
participagado societaria que esta possuira na Light S.A. (“Light”), apds o fechamento das operagdes constantes no Contrato de Compra e Venda de Agdes (“CCVA PCP”)
firmados entre a Cemig e o Fundo de Investimento em Participagdes PCP (“FIP PCP”), proprietario indireto de 13,03% do capital social da Light, através da Rio Minas
Energia Participagoes (“RME”), e o exercicio da Opgéo de Venda de Quotas e Outras Avencas (“Opgao Enlighted”) outorgada pela Cemig a Enlighted Partners Venture
Capital LLC (“Enligthed”), controladora indireta de 13,03% do capital social da Light, através do fundo Luce Emprendimentos e Participagbes S. A. (“Lepsa”), conforme os
fatos relevantes divulgados pela Cemig, contratos esses que estdo sendo cedidos a Parati. As informagdes abaixo sdo relevantes e devem ser cuidadosa e integralmente
observadas.

O Laudo de Avaliagao foi elaborado, na forma da Lei das Sociedades por A¢des, e demais regulamentos aplicaveis, e somente devera ser utilizado no dmbito da AGE,
nao devendo ser utilizado por qualquer pessoa a quem este Laudo de Avaliagdo n&o esteja expressamente dirigido ou para outros propositos que ndo o descrito acima.

A data base das informagdes patrimoniais utilizadas para as avaliagbes compreendidas neste Laudo de Avaliagdo é 30 de setembro de 2010 (“Data Base”) e esta
baseado nas informagdes abaixo (em conjunto as “Informacdes”):

(i) analise de informagdes publicas relevantes, incluindo estudos setoriais, dados publicados pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“Aneel”), pesquisas,
analises e critérios financeiros, econdmicos e de mercado;

(ii) analise das demonstragdes financeiras da Light e de suas subsidiarias referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro 2008 e 2009 auditadas pela KPMG
Auditores Independentes (“‘KPMG” ou “Auditores Independentes”) e das Informagdes Trimestrais da Light e de suas subsidiarias referentes ao periodo de 1° de
janeiro de 2010 a 30 de setembro de 2010 revisadas pela KPMG; e

(iii) verificagao da consisténcia das informagdes e discussdo com executivos da Cemig sobre as perspectivas de negdcios da Light .

A elaboragéo deste Laudo de Avaliagdo nao incluiu a verificagdo independente dos dados e das Informagdes e confiamos que estas sejam verdadeiras, completas e
precisas em todos os seus aspectos relevantes, razdo pela qual ndo se constitui uma auditoria conforme as normas de auditoria geralmente aceitas. Para a parte das
Informagbes que incorporam as previsdes ou estimativas de eventos futuros, assumiu-se que tais Informacgodes refletem as melhores estimativas atualmente disponiveis
para o desempenho futuro da Light e de suas subsidiarias. Além disso, em relacdo a nossa revisdo das Informagdes, nédo verificamos independentemente qualquer parte
das Informagbes, ou realizamos qualquer inquérito ou avaliagdo de qualquer das empresas ativos ou passivos (contingentes ou nado), e nés ainda ndo recebemos
qualquer relatério sobre o assunto. Ainda que as analises e avaliagdes aqui apresentadas sejam baseadas, em certa medida, em proje¢des futuras, este Laudo de
Avaliagcéo nao é indicativo, de nenhuma forma e em nenhum nivel, de resultados futuros reais, os quais poderdo ser materialmente diversos, para mais ou para menos,
daqueles aqui apresentados. Ndo nos foi solicitado conduzir (e ndo conduzimos) inspecao fisica das propriedades ou instalagbes da Light. Ndo avaliamos a solvéncia ou
valor justo da Light considerando as leis relativas a faléncia, insolvéncia ou a questdes similares.
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Adicionaimente, o Bradesco BBi foi contratado peia Parati para reaiizagéo de caicuios de acordo com os requisitos do Artigo 256 da Lei das Sociedade por A¢des, em
relagcdo a eventual aquisicao da Parati pela Cemig (“Célculo Art. 256”).

Conforme informagées publicadas em 6 de dezembro de 2010 na convocagao da AGE da Cemig realizada em 22 de dezembro de 2010 ha uma Opgéo de Venda em

negociagdo na qual a Cemig terd, no caso do exercicio da Opgao de Venda, no prazo de 60 meses que adquirir os 75% restantes do capital social da Parati ou indicar
terceiro para fazé-lo.

Conforme tabela abaixo, apresentamos o Calculo Art. 256, no caso de exercicio da Opg¢ao de Venda na presente data, concluindo-se que a aquisi¢do nao atingiria
nenhum dos parametros do Artigo 256. Como ndo ha como prever a evolugao das variaveis envolvidas nestes calculos no decorrer do tempo, ndo ha como prever que o
resultado desta analise seria 0 mesmo no caso de exercicio da Opgao de Venda no futuro.

Valor de 75% do

Valor do Patriménio P atriménio Liquido da

" et~ T a o
Investimento Relevante Liquido c!a (~:em|g RS Pirati(Opcaoldaiienda)s Calculo Comentarios
milhdes _—
R$ milhdes
(a) Se o valor contabil de cada sociedade, no caso Parati, é
igual ou superiora10% do valor do patriménio liquido da 1570 1136 9,8% 9,8% menor que 10,0%

Cemig

(b) Se o valor contabil de um conjunto de sociedades
coligadas e controladas, no caso a Parati, é igual ou 1570 1136 9,8% 9,8% menor que 15,0%
superiora 15% do valor do patriménio liquido da Cemig

O pregco médio de cada agdo ou quota da Parati

i A A . Prego da Parati - Pregco da Parati (Opgao . 2]
ultrapassar uma vez é meia o maior dos trés - - Calculo Comentarios
Lo R$ / agao? de Venda?) - R$ / agao

valores a seguir indicados
(a) Cotagdo média das agdes em bolsa ou no mercado de . .

= . ) . = . = . ~ L. P arati € uma empresa de capital fechado, sem
balcdo organizado da Parati, durante os noventa dias N&o aplicavel N&o aplicavel N&o aplicavel =

. - = cotagdo de mercado
anteriores a data de contratagao
105xmenor que 150x. Prego da Parati (derivado do

(b) Valor de patriménio liquido da agédo ou quota da Parati, preco da LIGT3 em 2¥jan/10) e a da Opgéo de Venda

: o 0,90 0,95 105x o . )
avaliando o patriménio a pregos de mercado (preco de aquisicdo atualizados conforme previsto no

CCVA PCP e na Opgéo Enlighted?)
(c) Valor do lucro liquido da agédo ou quota da Parati, que
ndo podera ser superior a 1 vezes o lucro liquido anual por ~ . = . ~ s Parati ainda ndo é uma empresa operacional,
= L o L . Né&o aplicavel Na&o aplicavel Né&o aplicavel ~

acgdo nos dois Ultimos exercicios sociais, atualizados portanto, ndo apresenta resultado e/ou lucro

monetariamente

Fonte: Bloomberg
Nota: Valor em 21 de Janeiro de 2011

(1) Informagdes Trimestrais da Cemig referentes ao trimestre encerrado em 30 de Setembro de 2010; (2) Com base nas informagdes divulgadas nos fatos relevante publicados pela Cemig e confirmadas pelos executivos
da Parati; (3) Prego da agéo da Parati derivado da participagdo da companhia na Light (26,06%), do nimero de agbes da Parati (1,6 bilhdo de agbes) e do preco da a¢édo LIGT3 em 21 de Janeiro de 2011
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Em face as limitagbes mencionadas anteriormente, nenhuma deciaragao ou garantia, expressa ou tacita, € ou sera dada pelo Bradesco BBI no tocante a veracidade ou
integralidade das Informagdes, nas quais foi baseado este Laudo de Avaliagdo e Calculo Art. 256, assim como ndo assumird nenhuma responsabilidade acerca da
veracidade, completude ou integralidade de tais Informagdes. Caso, de qualquer forma, as Informagbes se provem incorretas, incompletas ou imprecisas nossas
conclusdes podem se alterar de forma substancial.

A preparagdo de uma analise financeira € um processo complexo que envolve varias definicdes a respeito dos métodos de analise financeira mais apropriados e
relevantes, bem como a aplicagédo de tais métodos. Chegamos a uma concluséo final com base nos resultados de toda a analise realizada, considerada como um todo, e
nao chegamos a conclusdes baseadas em, ou relacionadas a, qualquer dos fatores ou métodos de nossa analise tomados isoladamente. Desse modo, acreditamos que
nossa analise deve ser considerada como um todo e que a selegdo de partes da nossa analise e fatores especificos, sem considerar toda a nossa analise e conclusdes,
pode resultar em um entendimento incompleto e incorreto dos processos utilizados para nossas analises e conclusdes.

Em relagéo ao Laudo de Avaliagdo, indica somente uma estimativa realizada por meio da soma das partes, a nosso critério, de valor derivado da aplicagdo do fluxo de
caixa do acionista descontado (“FCA”) em cada uma das subsidiarias operacionais da Light (Light SESA, Light Energia S.A. (“Light Energia”) e Light ESCO Prestagéo de
Servigos S.A. (“Light ESCO”)) que possibilita a analise dos resultados futuros de suas operacdes sendo a metodologia mais adequada para determinar o intervalo de
valor da Parati. Para determinagéo do valor dos projetos de geragdo em desenvolvimento (“Novos Projetos”) foi utilizado o valor do investimento realizado até a Data
Base pela Light (“Capital Investido”).

O Laudo de Avaliagdo e o Calculo Art. 256 sdo necessariamente baseados em Informagbes que nos foram disponibilizadas nesta data e considerando condi¢ées de
mercado, econémicas e outras condi¢gbes na situagdo em que essas se apresentam e como podem ser avaliadas nesta data. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as conclusdes apresentadas neste Laudo de Avaliagcdo e no Célculo Art. 256, ndo temos qualquer obrigacédo de atualizar, revisar, retificar
ou revogar este Laudo de Avaliagéo e/ou o Calculo Art. 256, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer outra raz&o.

Nossas analises ndo distinguem entre diferentes classes e espécies de agbes da Light e/ou da Parati, quando e se aplicavel, e ndo incluem beneficios ou perdas
operacionais, fiscais ou de outra natureza, incluindo eventual agio, nem quaisquer sinergias, valor incremental e/ou custos, que possam vir a existir, a partir da conclusédo
desta Operacao, caso efetivada, ou de qualquer outra.

A Parati ou a Cemig e seus administradores (i) ndo interferiram em, limitaram ou dificultaram, de qualquer forma, nosso acesso e nossa capacidade de obter e utilizar as
informacgdes, documentos ou metodologias necessarios para produzir o Laudo de Avaliagdo e/ou Calculo Art. 256, (ii) ndo determinaram as metodologias utilizadas para
a elaboragao da analise, ou (iii) restringiram, de qualquer forma, nossa capacidade de determinar as conclusdes apresentadas de forma independente nesse Laudo de
Avaliagao e/ou Calculo Art. 256.
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Prestamos, de tempos em tempos, no passado, servigos de investment banking, servicos bancarios e financeiros em gerai e outros servigos financeiros para a a Cemig e
para a Light, companhias nesta Operacéo, pelos quais fomos remunerados, e poderemos no futuro prestar tais servigos para as companhias envolvidas na Operagéo,
pelos quais esperamos ser remunerados. Nos e nossas afiliadas prestamos uma variedade de servigos financeiros e outros relacionados a valores mobiliarios,
corretagem e investment banking. No curso normal de nossas atividades podemos adquirir, deter ou vender, por nossa conta ou por conta e ordem de nossos clientes,
acoes, instrumentos de divida e outros valores mobiliarios e instrumentos financeiros (incluindo empréstimos bancarios e outras obrigagdes) das companhias envolvidas
na Operagdo, bem como fornecer servigos de investment banking e outros servigos financeiros para tais companhias, seus controladores ou controladas. Além disto, os
profissionais dos departamentos de analise de valores mobiliarios (research) e de outras divisdes do grupo econdmico em que o Bradesco BBI faz parte (“Organizagéo
Bradesco”) podem basear suas analises e publicagdes em diferentes premissas operacionais e de mercado e em diferentes metodologias de analise quando comparadas
com aquelas empregadas na preparagéo deste Laudo de Avaliagdo. Consequentemente, os relatérios de pesquisa e outras publicagdes preparadas por eles podem
conter resultados e conclusdes diferentes daqueles aqui apresentados considerando que tais analises e laudos séo realizadas por analistas independentes sem qualquer
ligacdo com os profissionais que atuaram na elaboragdo deste Laudo de Avaliagdo. Adotamos politicas e procedimentos para preservar a independéncia dos nossos
analistas de valores mobilidrios, os quais podem ter visdes diferentes daquelas do nosso departamento de investment banking. Também adotamos politicas e
procedimentos para preservar a independéncia entre o investment banking e demais areas e departamentos do Bradesco BBl e demais empresas da Organizagao
Bradesco, incluindo, mas nédo se limitando, ao asset management, mesa proprietaria de negociacao de agdes, instrumentos de divida, valores mobilidrios e demais
instrumentos financeiros.

Nao prestamos servigos de contabilidade, auditoria, legais, tributarios ou fiscais em relagéo a este Laudo de Avaliagao.

O Laudo de Avaliagao foi preparado exclusivamente em portugués. O Bradesco BBI ndo assume nenhuma obrigagédo e/ou responsabilidade pela atualizagao, revisdo, ou
reafirmacgao do resultado deste Laudo de Avaliagdo com base em circunstancias, desenvolvimento e/ou fatos que ocorram apds a data de sua concluséo.

Os calculos financeiros contidos nesse Laudo de Avaliagao e no Célculo Art. 256 podem n&o resultar sempre em soma precisa em razéo de arredondamento.

Sio Paulo, 24 de Janeiro de 2011

Assinaturas dos Responsaveis

Alfred Dangoor Henrique Pinto Lima Fernando Guimaraes André Assumpgéao



Introducao

Qualificacao dos Profissionais Responsaveis pelo Laudo de Avaliacdo

Alfred Dangoor
Diretor

Henrique Pinto Lima

Superintendente

Fernando Guimaraes

Associado

André Assumpcgao

Analista

Alfred Dangoor ingressou ao Bradesco BBI em novembro de 2008 como o banker responsavel pelos setores de energia
elétrica, construcdo civil, shopping centers e servicos. Possui mais de 20 anos de experiéncia em Bancos de
Investimento. Trabalhou no Citibank em Londres e Brasil, atuando como diretor na originacéo, estruturagdo e execugéo
de transagdes de Financas Corporativas - Fusdes e Aquisicdes, Mercados de Capitais (Equity e Divida) e Operagoes
Estruturadas. Também trabalhou em Salomon e DrKW.

Henrique Pinto Lima integrou-se ao Bradesco BBl em maio de 2008, sendo co-responsavel pela area de fusdes e
aquisicdes do Bradesco BBI. Possui mais de 10 anos de experiéncia em assessoria financeira em M&A, mercado de
capitais e estruturagéo de divida, tendo trabalhado no Bank of America, BankBoston e Stratus Investimentos. Apresenta
vasta experiéncia de assessoria em diferentes industrias e setores, incluindo alimentos e bebidas, quimico e
petroquimico, energia e financeiro. Graduado em Administracdo de Empresas pela Fundagdo Armando Alvares Penteado
de Sao Paulo.

Fernando Guimarées, envolvido principalmente em execugéo e suporte a originagdo em operagdes de renda variavel e
fusbes e aquisigdes. Anteriormente, trabalhou em execugéo e Project Finance no Departamento de Mercado de Capitais
do Bradesco. E analista de mercado de capitais certificado pela APIMEC e analista registrado pela CVM. Graduado em
Economia pela Unicamp e pés-graduado em finangas pelo IBMEC-SP.

André Assumpcao integrou-se ao Bradesco BBI em janeiro de 2010, envolvido principalmente em execucao e suporte a
originacdo em operagdes de renda variavel e fusdes e aquisicbes. Anteriormente, trabalhou na equipe de fusdes &
aquisicdo da Brasilpar Servigcos Financeiros e na equipe de Investment Banking do Itad BBA. Graduado em
Administracdo de Empresas pela Fundagao Getulio Vargas.



Introducao
Experiéncia em Transacdes Similares

» O Bradesco BBI atuou recentemente como assessor financeiro em importantes operagdes no mercado brasileiro:

Ano Cliente Contraparte Transacao Industria

2010 Grupo Fleury LabsDor Aquisicao Saude

2010 Cetip GRYV Solutions Aquisicédo Financeiro
2010 The Carlyle Group Grupo Qualicorp Aquisigao Saude

2010 Petrobras Sao Martinho Joint Venture Acucar e Alcool
2010 Duge Participagdes Cremex Aquisicéo Petroquimico
2010 Karsten Trussardi Aquisicéao Téxtil

2010 Bradesco CPM Braxis Aquisicao TI

2010 Bradesco Cielo Aquisicao de Participagéo Financeiro
2010 Bradesco CBSS Aquisicado de Participagédo Financeiro
2010 Braskem Quattor Fusao Petroquimico
2010 Bradesco Ibi México Aquisicédo Financeiro
2009 Santelisa Vale Louis Dreyfus Fusao Acucar e Alcool
2009 Cemig AG Concessdes — Light Aquisicdo de Participagéo Energia

2009 Cemig Equatorial Energia — Light Aquisicao de Participagéo Energia

2009 VCP Aracruz Aquisicao Papel e Celulose
2009 Bradesco Dental Odontoprev Fusao Saude

2009 Marfrig Seara Aquisicédo Alimentos
2009 Sadia Perdigéo Fusao Alimentos
2009 Agra Klabin Segall Aquisigao Imobiliario
2009 Telemig Vivo Incorporagao Telecom

2009 Telemig Celular Telemig Participagdes Incorporagao Telecom

2009 Sompo Japan Maritima Seguros Aquisicado Seguros

2009 Bradesco Ibi Aquisicao Bancos

2009 Melhoramento CMPC Venda da Companhia Papel e Celulose
2009 Braskem Triunfo Incorporagéo Petroquimico
2009 Bradesco Visa Venda de Participacédo Financeiro
2009 Ipu Participagdes Abyara Aquisicado Imobiliario
2009 Bertin Vigor Aquisicao Alimentos
2009 Bertin Leco Aquisicao Alimentos



Introducao

Ativo Avaliado, Objetivo e Metodologias

Ativo Avaliado

Objetivo e

Metodologias

» A Parati é uma Sociedade de Propdsito Especifico (“‘SPE”) que tera a Cemig como acionista com 25% do capital total.

» Embora a Parati possa no futuro vir a ter diversos ativos, seu unico ativo no momento, considerando o fechamento completo das

operagdes previstas no CCVA PCP e na Opgéo Enlighted sera 53.152.298 acdes da Light, representando 26,06% do capital total da
Light

» Consequentemente, a avaliacdo econémico-financeira da Parati sera determinada pelo valor de sua participacéo societéria na Light:

I
=== -
100% 100%
RME Lepsa Cemig BNDESPar Mercado
13,03% 13,03% 26,06% 15,02% 32,86%

@ Light

» A avaliagao foi realizada por meio da soma das partes do valor obtido para a Light SESA, Light Energia, Light ESCO e Novos Projetos.

» O FCA foi aplicada para avaliagdo da Light SESA, Light Energia e Light ESCO pois possibilita a andlise dos resultados futuros das

operacgdes de cada uma das subsidiarias da Light, sendo a metodologia mais adequada para determinar o intervalo de valor do acionista
destas companhias.

» A metodologia do valor do capital investido foi utilizado para determinar o valor dos Novos Projetos.

» Além das metodologias acima descritas, para referéncia, o Laudo de Avaliagdo apresenta as seguintes metodologias para determinar o
valor da Light:

» Preco médio de cotagdo das acdes da Light.

» Valor Patrimonial da Light.



Introducao
Descricdo da Light

Visao Geral

» Holding integrada de geragéo, distribuicdo e comercializagdo de energia que
atua no Estado do Rio de Janeiro (Regido Metropolitana, Grande Rio e Vale
do Paraiba).

» A Light distribui energia para 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro,
abrangendo 72% do territério estadual, com a cobertura de uma area de
11 mil Km2 Atualmente, a Light presta servicos a aproximadamente
3,8 milhdes de clientes.

» Quinto maior grupo integrado de energia em termos de receita liquida e em
distribuicdo de energia.

» A Light desenvolveu, implementou e opera um parque gerador que inclui 5
usinas hidrelétricas e 2 usinas elevatérias, com uma capacidade instalada de
855 MW.

Presenca Geografica

Destaques operacionais (9M2010)

Clientes 3,8 milhdes

i Energia faturada 14,564 GWh

- Ne de funcionarios 3.812

. O 7/ Superficie servida 11 mil km?
h N° de municipios 31

nY Capacidade de geragdo 855 MW

Fonte: Companhia e CVM

Nota: (1) Dados consolidados

| Do :
L . Lghiger || || LightEsco . I
opsemnte) || e | | P | e || ST
! L |
T ' i E‘;ﬁgfg Lighthidro i Tt |
! |
[ ——— IR |
Destaques Financeiros e Operacionais’
R$ milhdes 2008 2009 9M10 ubm
Receita Liquida 5.387 5.432 4.429 5.931
- Crescimento (%) 0,8% 12,7% 9,2%
EBITDA 1.504 1.188 969 1.310
- Margem EBITDA (%) 21,9% 21,9% 22,1%
Lucro Liquido 974 605 350 598
- Margem Liquida (%) 11,1% 7,.9% 10,1%
Divida Liquida 1.664
Energia Faturada (GWh) 18.292 19.084 14.564 19.644
Carga Fio (GWh)* 33.022 33.319 26.048 35.130

Grupo Light

Distribuigao (SESA)

Geragao (Energia)

Comercializagdao (ESCO)

*(Carga Propria + Uso da Rede)
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Introducao
Sumario da Avaliacao

» O valor de 100% do Equity da Light estd compreendido no intervalo entre R$ 5.670 milhdes e R$ 6.322 milhdes, representando um valor por agéo entre R$ 27,79 e

R$31,01

» O valor de 100% do Equity da Parati estd compreendido no intervalo entre R$ 1.477 milhdes e R$ 1.648 milhdes, Representando um valor por agéo entre R$ 0,92 e R$

1,03

Light SESA FCA 11,2% 100,00% 3.224 - 3.563

Light Geragao FCA 11,6% 100,00% 2.884 - 3.188

Light ESCO FCA 14,1% 100,00% 84 - 93

Light Novos Projetos Capital Investido® - 100,00% 58

- Contingéncias 2 (580,9)

Total Light Consolidado 5.670 - 6.322

- Total de Agdes Light (milhdes) 3 204

Preco por Agdo Light (R$ / Agéo) 27,79 - 31,01

- Agdes Parati (milhdes) 4 26,06% 53

Valor Participagio Parati 4 1.477 - 1.648

- Total de Agbes Parati (mihdes) © 1.600

Prego por Agéo da Parati (R$ / Agao) 0,92 - 1,03
Nota:

(1) Intervalos de valores considerando variagao de 5%, acima e abaixo, do ponto médio da avaliagdo; (2) Contingéncias conforme demonstracdes financeiras da Light na Data Base; (3) Informagdes obtidas em 18 de
Novembro de 2010; (4) Valor referente a participagédo de 26,06% da Parati na Light; (5) Capital investido na Lightger S.A. (PCH de Paracambi) e Itaocara Energia (Hidrelétrica de Itaocara) conforme informacdes
trimestrais na Data Base; (6) Com base em discussdes com executivos da Parati



Introducao
Cotacéo de Mercado

Evolugao do Prego da Agéao LIGT3

125,0 + - 30,00
Cotacgdo (R$ / Agdo)
- Catagé@o em21/1/2011 27,20
100,0 - - 24,00 - Cotagao média Ultimos 3 meses 23,57
- Cotag&o média Ultimos 12 meses?2 21,63
Total de Agdes Light (milhdes) 204
[%2]
§ 75,0 - 18,00 ./8? Valor de Mercado Médio (R$ milhdes)
z & - Valor em 21/1/2011 5.547
4 § - Valor médio dltimos 3 meses’ 4.807
% x - Valor médio dltimos 12 meses 2 4.411
[e]
E g
S 50,0 - - 12,00 & Evolugio da Cotagio (%)
- BEvolugao em 21/1/2011 -
- Variagdo nos 3 meses ! 18,3%
- Variagao nos 12 meses? 32,8%
25,0 - - 6,00
0,0 T . 1 0,00

21/01/2010 21/04/2010 21/07/2010 21/10/2010 21/01/2011

Volume ——Precgo

Fonte: Bloomberg em 21 de Janeiro de 2011

Nota: (1) periodo de 3 meses entre 22 de Outubro de 2010 e 21 de Janeiro de 2011; (2) periodo de 12 meses entre 21 de Janeiro de 2010 e 21 de Janeiro de 2011
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Introducao
Valor Patrimonial da Light na Data Base

R$ milhdes

Capital Social 2.226
Reservas de Lucro 286
- Reserva Legal 134
- Retencgéao de Lucros 152
Reserva de Capital 0
- Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0
- Agdes em Tesouraria 0
Lucro (Prejuizos Acumulados) 350
Patrimonio Liquido Total 2.862
Total de Agdes Light (milhdes) 204
Valor Patrimonial por Acgao (R$ / Agao) 14,03

Fonte: Informagdes trimestrais da Light na Data Base



Introducao
Taxa de Desconto

Detalhamento das Taxas de Desconto

Light SESA Light Energia Light ESCO Comentarios

Taxa Livre de Risco - Rf 2,9% 2,9% 2,9% Yield do US T-Bond 10 Anos (média dos ultimos 3 meses)

Beta- B 0.7 0.8 1.2 Beta sema'n.al baseado na média de beta ajustado de empresas do
setor nos ultimos 5 anos

USA - Market Risk Premium (%) - MRP 5,5% 5,5% 5,5% Spread médio anual entre S&P 500 e US T-Bond (ultimos 50 anos)

Risco Brasil - Z 1,8% 1,8% 1,8% EMBI (média dos ultimos 3 meses)

Diferencial de Inflagdo - Brasil x USA 2.5% 2.5% 2.5% Expe.ctatlva de projegdes de inflagéo brasileira sobre a inflagéo
americana

Custo K Proprio Nominal = Ke 11,2% 11,6% 141% =Tx Livre de Risco + (Beta x USA - Mkt Risk Premium) + Risco

Brasil

Fonte: Bloomberg e Departamento de Pesquisa Econdmica do Bradesco (‘DEPEC”)
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ll. Analise por Empresa

Bradesco BBI



Il.a. Light SESA

IR Bradesco BBl



Light SESA

Premissas Utilizadas na Avaliacao

Premissas Operacionais

Item

Premissa

Volume do Mercado Cativo

Outras Receitas

Dedugodes da Receita

Custo de Energia

Tarifa Média de Compra

Investimentos

Depreciagao

Capital de Giro

Pessoal, Material, Servigos e Outros
(PMSO)

Crescimento baseado na elasticidade histérica do consumo de energia em relagao ao crescimento do PIB
real com excegao do segmento industrial cujo crescimento foi vinculado a 0,5x em relagdo ao crescimento
do PIB real

Crescimento do mercado cativo

Em linha com o histérico e considerando os % previstos em Nota Técnica da Aneel n°891 em 31 de Outubro
de 2009 (“Nota Técnica Aneel”)

Contratos atuais e nova energia contratada variando em fung¢ao do crescimento da inflagdo e délar no caso
de Itaipu

Tarifa média de compra de energia nova fixada em R$ 130,0/MWh

25% acima dos investimentos da Nota Técnica da Aneel nos primeiros 2 anos. A partir de 2013, de acordo a
média da Nota Técnica da Aneel e corrigido pela inflagdo aproximando-se gradualmente do nivel de
depreciacao’

Taxa média de depreciacao de 5,2% em linha com o histérico apresentado pela Light SESA

60 dias de prazo médio de recebimentos e 44 dias de prazo médio de pagamentos em linha com os

praticados historicamente pela Light SESA

» Crescimento a partir de 2011 vinculado a inflagdo e 30% do crescimento de volume mercado

Nota: (1) Com base em discussdes com executivos da Parati
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Light SESA

Premissas Utilizadas na Avaliacao

Premissas Regulatérias

Item Premissa

» 2010-2013:15,1%

» 2014-2018: 11,8%
WACC Regulatério (nominal)
» 2019-2023: 9,7%

» 2024-2026: 9,1%

Provisdo para Devedores Duvidosos *» Reduzindo gradualmente de 3,5% até alcangar um nivel de estabilidade de 2,0% a partir de 2019 e

(PDD) mantendo um diferencial de 1,1% relativamente ao PDD regulatério

. » Crescimento vinculado a inflagdo ao longo do periodo tarifario e igualando-se ao PMSO real em cada
PMSO Regulatério

revisao tarifaria

Investimentos Considerados para

~ - » Glosa de 5% em relagdo ao investimento realizado
Base de Remuneragao Regulatéria ° ¢

» Ciclo tarifario de 2010-2013: 0,00%"
Fator X

» Ciclo tarifario de 2014 em diante:1,12%

Notas: (1) Nota Técnica N°329 da Aneel
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Light SESA

Premissas Utilizadas na Avaliacao

Premissas Financeiras

Item

Premissa

Data Base

Horizonte de Projecao

Valor Terminal

Ke

Crédito Fiscal

Remuneragao das Aplicagoes de
Curto Prazo

Caixa Minimo

Divida

Proventos

» 30/09/2010

» Até 2026 em moeda corrente em R$

» Valor Presente Liquido da Base de Remuneragéo Regulatéria descontada da Divida Liquida no final do
periodo de concessao

» 11,2% nominal

» Considerado aproveitamento gradual do crédito fiscal de IR/CS existente na Light SESA
» 80% do CDI

» R$ 200 milhGes corrigido pela inflagao

» Amortizacao de principal e juros de acordo com As Informagdes

» Obrigacdes Previdenciarias — amortizagcao do atual passivo até 2026
» Passivo Regulatério Liquido — considerado no caixa inicial

» Distribuigdo de 95% do Resultado Liquido gerado no periodo
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Light

Premissas Utilizadas na Avaliacao

Tratamento de Contingéncias

» As contigéncias trabalhistas, civeis, fiscais e outras
consideradas nesta avaliagdo foram extraidas das

Contingéncias Provaveis (R$ milhGes) 30/09/2010 demonstragao financeiras trimestrais da Light referentes a
Trabalhistas 170 data Base:
Civeis 180 » Contingéncias Trabalhistas: Existem aproximadamente
- Agbe Civeis 111 3.585 agdes trabalhistas em andamento (nas quais a Light
e suas controladas figuram como reclamadas)
- Juizado Especial Civel 28
- Plano Cruzado 41 . L. . .
» Contingéncias Civeis: A Light e suas controladas figuram
como parte ré em aproximadamente 38.642 processos de
Fis cais 183 natureza civel (40.190 em 30 de Junho de 2010), sendo
- PIS/COFINS - RGR & CCC 13 17.892 na justica comum estadual e federal referentes a
Acdes Civeis (16.683 em 30 de Junho de 2010)
- INSS - Auto de Infragéo 41
- INSS - Trimestralidad 22 . . i .
rimestraidade » Contingéncias Fiscais: A Light, ap6s a edigdo da Lei n°
- ICMS 98 11.941/2009 que concedeu a possibilidade de
- CDE 5 parcelamento de débitos fiscais federais, optou por incluir
os deébitos objeto de alguns processos judiciais e
- Outros 4

administrativos no referido parcelamento. Cumpre
Outros 47 ressaltar que, a adeséo ao referido parcelamento ja foi
deferida pela Receita Federal do Brasil, nos termos da
mensagem eletrbnica encaminhada a Light em 12 de
Dezembro de 2009, e no momento aguarda-se a
consolidagao dos referidos débitos

Total Contingéncias 581

» Outras Contingéncias: Referem-se a contingéncias
regulatérias administrativas

Fonte: Informagdes Trimestrais da Light referentes ao trimestre encerrado em 30 de Setembro de 2010



Light SESA

Resumo das Projecfes

Evolugao de Volume de Mercado Cativo (GWh)
CAGR 5910.2017= 3,2%

» De acordo com média da elasticidade de cada

segmento de consumo em relagdo ao PIB exceto
24.347
22009 23.593

21.469 22206 <4909 544 Outros para o segmento industrial:
) L 2046 2099 - Comercial
aae 301 3602 |
: Industrial Residencial 0,7x
Industrial 0,5x
Comercial 0,7x
Residencial Outros 0,7x

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e  2017e

Evolucgao de Outras Receitas (R$ milhdes)

CAGR 3010.2017= 2.7%

» Crescimento de Servigos Taxados, Renda de

057 oy 973 1009

908 Prestagéo de Servigos e Arrendamentos e Aluguéis

912

862
em linha com inflacdo apds essa data

» Receita de Uso de Rede igual ao crescimento tarifario
do mercado cativo

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e  2017e
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Light SESA

Resumo das Projecfes

Evolugao de PDD (R$ milhoes)

CAGR 5p10:2017= (2,4)%

3,42%

3,21%

,50%

0,
2,00% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80%

246 274 230

232

201 195 190 216

2009  2010e 2011e 2012 2013e 2014e 2015 2016e 2017e

Evolugao de PMSO (R$ milhées)

CAGR 3010.2017= 5:9%

Material
Outros

Servigos

Pessoal

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e

» Evolucdo de PDD em % da Receita Bruta caindo
gradualmente ao longo do periodo de projecao

» PMSO crescente de acordo com 50% do crescimento
do volume e corrigido integralmente pela inflagdo
(IPCA)
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Light SESA

Resumo das Projecfes

Evolugao de Investimentos (R$ milhoes)

592

573
556
527 510 533

467 488

430

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e

Evolugao de Investimento em Capital de Giro (R$ milhdes)

142

(84)
2011e 2012e 2013e 2014e 2015¢e 2016e 2017e

» 25% acima dos investimentos da Nota Técnicada
Aneel nos primeiros 2 anos. A partir de 2013, de
acordo a média da Nota Técnicada Aneel e corrigido
pela inflagdo aproximando-se gradualmente do nivel
de depreciagao

» Prazo médio de recebimentos de 60 dias e prazo
médio de pagamentos de 44 dias

» Evolugao do investimento em capital de giro é
impactado pelos processos de revisao tarifaria
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Light SESA

Resumo das Projecfes

Evolucgao da Receita Bruta (R$ milhoes)

CAGR 3910.2017= 6,6%

Il cativo

I Outras 13.873

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e

Evolucao do EBITDA e Margem EBITDA (R$ milhoes)

2399% 246% 24.9%

162 80% 177% 174% 17,3%

g —

1.835

1.684
1.514
1226 1071 1335 1410 1.491
1.032 ‘

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015 2016e 2017e
[ EBITDA —e— Margem EBITDA

Evolugao da Receita Liquida (R$ milhées)

CAGR 2910.2017= 6,1%

Bl cativo
[ outras

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e

Evolugao do EBIT (R$ milhoes)

1.331
1.060 1.206

752 908 740 775 821 873

2009 2010e  2011e  2012e 2013e 2014e 2015 2016e  2017e
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Light SESA

Resumo dos Fluxos de Caixa

Fluxo de Caixa do Acionista (R$ milhoes)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Saldo Inicial de Caixa 311,5 210,4 219,9 229,8 240,1 250,3 260,4
Fluxo de Caixa Operacional 1.138,4 1.311,3 1.411,2 1.210,1 1.135,6 1.156,8 1.212,9
EBITDA 1.513,7 1.684,0 1.834,7 1.271,1 1.334,5 1.409,5 1.491,2
Tributos (IR/CS) (232,9) (274,7) (329,0) (145,3) (145,6) (167,3) (189,1)
Variagdo de Giro (142,4) (98,0) (94,5) 84,3 (53,3) (85,4) (89,2)
Fluxo de Investimentos (466,9) (488,0) (510,0) (533,0) (555,6) (573,4) (591,7)
Fluxo de Financiamento (387,1) (384,4) (384,8) (60,2) (301,9) (304,9) (302,3)
Pagamento de Proventos (385,5) (429,4) (506,5) (606,6) (267,9) (268,5) (308,5)
Saldo Final de Caixa 210,4 219,9 229,8 240,1 250,3 260,4 270,8
Divida Liquida/EBITDA 2,3x 2,1x 1,9x 2,9x 2,8x 2,6x 2,5x
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Il.b. Light Energia

IR Bradesco BBl



Light Energia

Premissas Utilizadas na Avaliacéo

Premissas Operacionais

Item

Premissa

Energia Assegurada

» 537 MW correspondente a atual base instalada da Light

Tarifa de Venda

» A tarifa da energia contratada varia conforme os contratos atuais e a energia descontratada parte de
R$130,0/MWh

Deducgodes da Receita

» Em linha com o histdrico e considerando aliquotas efetivas de PIS/COFINS de 4,55%

Despesas Operacionais

» Crescimento de despesas operacionais de acordo com a inflagao

Investimentos

» R$ 36,1 milhdes de investimento crescendo a inflagdo

Depreciagao » 3,5%
Premissas Financeiras
Item Premissa

Horizonte de Projecao

» Até 2046 (considera 1 renovacgéao da atual concesséo). Considera redugao de 40% da tarifa em 2027.

Moeda corrente em R$

Ke

» 11,6% nominal

Proventos

» Distribuicdo de 95% do Resultado Liquido gerado no periodo
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Light Energia

Resumo das Projecfes

Evolucgao da Receita Bruta (R$ milhoes)

2009 2010e  2011e 2012e 2013e  2014e  2015e

2016e  2017e
Evolucao do EBITDA e Margem EBITDA (R$ milhoes)
81,6% 836% 836% 836% 836%
69.3% 695% 68,6% 689%
L o —— m——
566 590 614 638

471

204 211 212 226

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015 2016e 2017e
[ EBITDA —e— Margem EBITDA

Evolucgao da Tarifa Média de Venda (R$ milhées)

178,4

1715
1582 1649

74,4 75,1 72,4
® a

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e

Evolugao do Investimento (R$ milhdes)

51,8

2009  2010e 2011e 2012e 2013e 2014e 2015 2016e  2017e
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Light Energia

Resumo dos Fluxos de Caixa

Fluxo de Caixa do Acionista (R$ milhoes)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Saldo Inicial de Caixa 136,5 129,9 135,8 141,9 148,3 154,6 160,7
Fluxo de Caixa Operacional 148,5 157,8 320,2 382,9 399,1 4151 431,7
EBITDA 212,4 226,0 471,4 566,0 590,1 613,7 638,3
Tributos (IR/CS) (63,9) (68,1) (151,3) (183,1) (190,9) (198,6) (206,6)
Variagéo de Giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fluxo de Investimentos (36,0) (34,2) (34,9) (36,5) (38,1) (39,6) (41,2)
Fluxo de Financiamento 4.1 13,4 4.4 2,5 2,4 2,3 2,6
Pagamento de Proventos (123,2) (131,2) (283,6) (342,6) (357,2) (371,6) (386,6)
Saldo Final de Caixa 129,9 135,8 141,9 148,3 154,6 160,7 167,2
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Light ESCO

Premissas Utilizadas na Avaliacéo

Premissas Operacionais

Item Premissa

Volume de Energia Vendida » Crescimento da energia vendida de acordo com crescimento do mercado cativo
Margem EBITDA » 10,0% da Receita Liquida ao longo de periodo de analise

Investimentos » Baseados no crescimento do volume de energia vendida

Premissas Financeiras

Item Premissa
Ke » 14,1% nominal
Custo de Divida » 110% do DI

FCA » Restantes premissas iguais a Light SESA




Light ESCO

Resumo das Projecfes

Evolucgao da Receita Bruta (R$ milhoes) Evolugao do EBITDA e Margem EBITDA (R$ milhdes)

23,3%

0,
CAGR2010_2017=7’0/0 125%  400% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%  10,0%

215 215 171 00 219 233 246 260 279

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e 2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e
"] EBITDA —e— Margem EBITDA

Evolucgao do Investimento (R$ milhées)

2009 2010e  2011e 2012e 2013e 2014e 2015e 2016e 2017e
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Light ESCO

Resumo dos Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa do Acionista (R$ milhoes)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Saldo Inicial de Caixa 12,3 18,7 17,8 18,6 19,4 20,3 21,1
Fluxo de Caixa Operacional 11,3 13,3 15,0 16,7 18,0 19,2 20,8
EBITDA 17,1 20,0 21,9 23,3 24,6 26,0 27,9
Tributos (IR/CS) (5,8) (6,7) (6,9) (6,6) (6,7) (6,8) (7,1)
Variagao de Giro 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fluxo de Investimentos (4,1) (5,3) (5,5) (5,6) (5,8) (6,0) (6,2)
Fluxo de Financiamento (0,8) 1,8 3,7 2,6 0,9 (0,1) (1,2)
Pagamento de Proventos 0,0 (10,7) (12,4) (12,8) (12,2) (12,3) (12,5)
Saldo Final de Caixa 18,7 17,8 18,6 19,4 20,3 21,1 21,9
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Anexo
Principais Premissas Macroecondmicas utilizadas na Avaliagao

Premissas Macroecondmicas

4T10 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2026 2046

PIB - Brasil 5,88% 4,53% 4,40% 4,80% 5,20% 4,20% 4,50% 4,80% 5,00% 5,00%
Inflagao

IGP-M 3,18% 5,30% 4,50% 4,50% 4,50% 4,25% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

IPCA 2,22% 5,20% 4,51% 4,50% 4,50% 4,25% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Taxa de Cambio

US$ Final 1,70 1,70 1,74 1,78 1,83 1,87 1,91 1,94 2,31 3.41

US$ médio 1,69 1,70 1,72 1,76 1,81 1,85 1,89 1,93 2,29 3,38
Taxa de Juro

TJLP - Periodo 1,47% 6,00% 5,87% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%

CDI - Periodo 2,23% 10,74% 10,50% 10,25% 10,00% 9,75% 9,50% 9,25% 7,75% 7,75%

LIBOR - Periodo 0,07% 0,29% 0,97% 3,04% 4,66% 4,66% 4,66% 4,66% 4,66% 4,66%

Fonte: Departamento de Pesquisas e Estudos Econdmicos (DEPEC) do Banco Bradesco S.A.



Anexo
Detalhamento do Calculo do Beta

Apuragao do Beta'

Companhia Pais Valor de Divida Beta D/E Tributagao Beta
R$ milhdes Mercado Liquida Alavancado - LBm Marginal - T Desalavancado - UBm

Tractebel Energia BR 17.918 3.101 0,79 17% 34% 0,71
CESP BR 8.798 2.499 1,05 28% 34% 0,88
AES Tieté BR 8.550 398 0,45 5% 34% 0,44
Eletropaulo BR 2.971 892 0,00 30% 34% 0,00
Equatorial Energia BR 1.249 815 1,21 65% 34% 0,85
Coelce BR 2.157 653 0,63 30% 34% 0,53
Celesc BR 1.653 (203) 0,52 -12% 34% 0,57
Cemig BR 17.189 8.605 0,71 50% 34% 0,53
CPFL BR 20.241 7.329 0,48 36% 34% 0,39
Copel BR 11.070 (23) 0,69 0% 34% 0,69
Energias do Brasil BR 6.019 2.104 0,65 35% 34% 0,53
Média Geragao 0,76 16,79% 0,67
Mediana Geragao 0,79 17,31% 0,71
Média Distribuigao 0,59 28,32% 0,49
Mediana Distribuigcao 0,58 30,14% 0,55
Média Setor 0,65 25,88% 0,56
Mediana Setor 0,65 30,04% 0,53

Beta Tributacao Beta

Desalavancado dle* Marginal Alavancado

Light SESA 0,49 0,70 34,0% 0,71

Light Energia 0,67 0,20 34,0% 0,76

Light ESCO 1,20"

Fonte: Bloomberg, CVM; Nota: (1) Valores referentes a 14/01/2011; (2) Estrutura de Capital alvo com base no limite de alavancagem de 2,5x; (3) Devido a falta de empresas comparaveis e a
volatilidade utilizamos uma estimativa do Bradesco BBI



Glossario
Termos Utilizados

Termo Definigao

Beta: B Coeficiente que quantifica o risco nao diversificavel a que um ativo esta sujeito. O indice é determinado por meio de uma
’ regressao linear entre a série de variagées no preco do ativo e a série de variagdes no preco da carteira de mercado

Caixa Liquido Disponibilidades financeiras de curto prazo com elevada liquidez

CSLL Contribuigao Social sobre Lucro Liquido

DEPEC Bradesco

Divida Liquida

EBIT

EBITDA

EMBI

Equity

GWh

Departamento de Pesquisas Econémicas do Bradesco

Divida total menos o caixa liquido

Do inglés: Earnings Before Interest and Taxes, equivalente a lucro antes de juros e impostos (LAJIR)

Do inglés: Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization, equivalente a lucro antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizagdes (LAJIDA)

Do inglés: Emerging Markets Bond Index, indice que engloba a diferenga entre a média dos titulos de divida soberanos de
um determinado pais emergente denominados em dolares norte-americanos e titulos do Tesouro norte-americano. Utilizado
pelos investidores para medir o risco de investimento em um determinado pais

Capital Proprio de uma companhia

Do inglés: Giga-watt-hour, unidade que mede a poténcia elétrica transformada e o tempo pela qual é consumida
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Glossario (Continuagao)
Termos Utilizados

Termo Defini¢ao

IR Imposto de Renda

Do inglés: Market Risk Premium, prémio por risco de mercado é o retorno adicional exigido por investidores para compensar

MRP . L . . . . - . . . .
o risco adicional incorrido em investimentos em agdes quando comparado a investimentos livres de risco

PDD Provisdo Para Devedores Duvidosos

Prémio exigido por investidores pelo risco adicional incorrido ao investirem no Brasil em relagdo a um investimento livre de

Risco Brasil; Z .
risco

Standard & Poor's 500, indice de mercado que retine 500 companhias transacionadas nas duas maiores Bolsas de Valores

S&P 500 norte-americanas (Nova York e Nasdaq) e que serve de referéncia para medir a evolugdo do mercado acionista

Taxa de retorno obtida por investimento em um ativo sem risco. O parametro tipicamente utilizado é a taxa de juros dos

Taxa Livre de Risco titulos do Tesouro dos Estados Unidos da América

US$; Délares Doélares dos Estados Unidos da América

UDM Ultimos doze meses

Valor do Equity Do inglés: Equity Value

Valor da Firma - VF Valor do Equity adicionado os passivos liquidos nao-operacionais

WACC Do inglés: Weighted Average Cost of Capital, equivalente a custo médio ponderado de capital

Yield Rendimento ou retorno financeiro em dado periodo
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