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Aquisição Agrega Valor e Reforça Posição Estratégica

 Descrição das concessões

Concessões TAESA

Concessões Adquiridas

NTE 

ATE II

ATE IIIATE III

ATE I

STE

 Concessões Adquiridas

Concessões Participação Inicio Redução Termino Km*

NTE 100% jan‐02 jan‐19 jan‐32 383
STE 50% dez‐02 jul‐19 dez‐32 389

ATE I 50% d 04 f 21 f 34 370ATE I 50% dez‐04 fev‐21 fev‐34 370
ATE II 50% mar‐05 nov‐21 mar‐35 942
ATE III 50% abr‐06 abr‐23 abr‐36 454

Total 2.538
* Valores não ponderados pela participação
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* Valores não ponderados pela participação



Aquisição Agrega Valor e Reforça Posição Estratégica

 Próximos Passos

Closing

Aprovação

Aprovação 
BNDES

Aprovação 
BID/COIFIDES

Aprovação 
do Conselho

Aprovação 
ANEEL

 Estrutura da TAESA após Aquisição

ABENGOA TAESA
 Valor total : R$ 1.099 MM

NTE: R$ 336 MM50%

SUB‐HOLDING

ATE I ATEII  ATE III STE

NTE ETAU BRASNORTE
100% 52,6% 38,7%

$

Sub‐Holding: R$ 763 MM

 EV/EBITDA: 7 4 X (2010)

50%

 EV/EBITDA: 7,4 X (2010)
100% 100%100%100%
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Acréscimo de 33% na RAP e 29% no EBITDA (sem IFRS)

 Impacto na TAESA considerando os valores das participações com base no fechamento 2010 sem IFRS

+29%
Market Share

RAP

+33%

277

941

729 212

RAP

8,61%

1.110

833 277

EBITDA 
MADRID

EBITDA TAESA TOTAL

6,48%

RAP MADRIDRAP TAESA TOTAL

Acordo de Acionista: O&M:

 Conselho de administração:
 Acionistas com 50% do capital votante. O Conselho será

composto de 4 membros, sendo 2 eleitos por cada
acionista;

 ATE I, ATE II , ATE III e STE: empresa de serviços de operação e
manutenção do grupo Abengoa ‐ OMEGA.

 O escopo do contrato a ser firmado com a Omega, com
duração de 4 anos a partir da assinatura do acordo de

 Acionista com participação no capital votante reduzida
abaixo de 45%: o Conselho passa a ser composto de 5
membros, eleitos pela maioria simples dos votos dos
Acionistas.

acionistas, foi definido em conjunto pelos sócios;

 Ao final de 4 anos, as linhas serão operadas e mantidas por
empresa escolhida com base em processo concorrencial ou
pela própria Newco.

 Diretoria:
 Diretoria Técnica indicada pela Taesa
 Diretoria Administrativo‐financeira indicada pela Abengoa

 NTE: O&M será incorporado pela TAESA (insourcing)
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Nível de Endividamento da TAESA

 Endividamento com Base no Fechamento 2010
Concessão Emprestimos 31/12/2010 Custo Vencimento Pagamento

BNDES ‐ TJLP 104.788 TJLP + 5% a.a 15/07/2016 mensal
BNDES ‐ Cesta de Moedas 14.359 UMBNDES + 5% a.a 15/07/2016 mensalNTEDivida Liquida / EBITDA

Sub‐Total 119.147 ‐ ‐ ‐
BNDES ‐ TJLP 67.814 TJLP + 5% a.a 15/02/2017 mensal

Unibanco ‐ TJLP 3.933 TJLP + 1,5% a.a + 2,3% a.a 15/06/2013 mensal
BNDES ‐ Cesta de Moedas 9.244 UMBNDES + 5% a.a 15/02/2017 mensal

Sub‐Total 80.991 ‐ ‐ ‐
BNDES ‐ Crédito A 39.573 TJLP + 4% a.a 15/09/2018 mensal
BNDES ‐ Crédito B 123.237 TJLP + 4% a.a 15/09/2018 mensal

STE

ATE
1.549

+45%

1,5 2,3 1,6

/ /
BNDES ‐ Crédito C 24.788 UMBNDES + 4% a.a 15/09/2018 mensal

Sub‐Total 187.598 ‐ ‐ ‐
BNDES ‐ Crédito A 55.342 UMBNDES + de 3,65% 15/01/2020 Mensal
BNDES ‐ Crédito B 247.100 UMBNDES + de 3,65% 15/01/2020 Mensal
BID ‐ Crédito A 149.526 Libor +  de 1,20% a 3,25% 15/11/2022 semestral
BID ‐ Crédito B 16.304 De 1,70% a 2,75% a.a. + Libor 15/11/2018 semestral
Sub Total 468 272

ATE

ATE II

1.071 478

Sub‐Total 468.272
BID ‐ Crédito A 108.205 4,3% a.a. + 1,875% a 2,075% 15/05/2023 Semestral
BID ‐ Crédito B 35.260 Libor + de 1,875 a 2,075% a.a. 15/05/2023 Semestral
BID ‐ Crédito C 165.314 Libor + de 1,5 a 1,7% a.a. 15/05/2020 Semestral
Sub‐Total 308.779

ATE IIITOTALDIV LIQ MADRIDDIV LIQ TAESA

35%BID
37%

TJLP

R$/Milhões (2010)
Concessões RAP EBITDA Divida Caixa Dez/2010 Div Liq/Ebitda

NTE 99 79 119 16 1,3
STE 50 41 81 10 1,7
ATE I 94 72 188 18 2 4

BNDES C t d M d
28%

94 72 188 18 2,4
ATE II 143 102 468 206 2,6
ATE III 68 51 309 62 4,8
TOTAL 455 345 1165 312 2,5

TOTAL STAKE TAESA 277 212 642 164 2,3
BNDES ‐ Cesta de Moedas

 As concessões NTE, ATE II e ATE III possuem o beneficio do ADA/ADENE com prazo de término em 2013, 2016 e 2018, respectivamente.

 Esta aquisição não afetará a politica de dividendos da TAESA;

5 /5



Diretoria de Desenvolvimento de Negócios

Fernando Henrique Schüffner Neto – Diretor de 
Desenvolvimento de Negócios (DDN)
Data:03/06/2011



Light e Taesa

A gestão eficiente de Light e Taesa asseguram robusta musculatura 
financeira, posicionando-as como veículos de crescimento para a 

Cemig no médio e longo prazos

Maior agilidade e eficiência na gestão do ativo
2

http://www.light.com.br/
http://www.mzweb.com.br/taesa/web/default_pti.asp?idioma=0&conta=45


Principais efeitos da transação para a Cemig Abengoa

Notas
1. Números pro-forma. Dados em IFRS.
2. Impacto na Taesa dos seguintes ativos adquiridos da Abengoa: 50% ATE, 50% ATE II, 

50% ATE III, 50% STE, 100% NTE.
3. Somatório leva em conta o percentual de participação da Cemig na Taesa. 

Impactos nas demonstrações financeiras da  Cemig 

Cemig Ativo adquirido2 Cemig +Ativo adquirido3

Demonstrativo de Resultados (R$ MM) – 2010

Receita líquida 12.863 226 12.991 

Lucro líquido 2.258 124 2.328 

Balanço Patrimonial (R$ MM) - dezembro de 2010

Dívida Bruta 13.226 642 13.590 

Dívida líquida 10.247 478 10.518 

Patrimônio líquido 11.476 1.002 12.044 
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O aumento da contribuição do negócio transmissão na 
segmentação do EBITDA da Cemig atinge 16%Abengoa

EBTIDA por segmento

Geração
47%

Distribuição
33%

Transmissão
16%

Outros
4%

Cemig + Ativo adquirido2

Notas
1. Números pro-forma. Dados em IFRS.
2. Somatório leva em conta o percentual de participação da Cemig na Taesa.

Geração
48%

Distribuição
34%

Transmissão
14%

Outros
4%

Cemig
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A união de parte dos ativos da Abengoa a Taesa 
reforça a consolidação do setor   

Abengoa

Participação do Mercado em Transmissão de Energia (RAP Total 2010/2011)

Antes da Aquisição Depois da Aquisição

Notas
1. 100%  dos ativos da Taesa mais parcela referente à Taesa dos ativos 

adquiridos da Abengoa: 50% ATE, 50% ATE II, 50% ATE III, 50% STE, 100% NTE.
2. Somatório leva 100% dos ativos da Cemig mais parcela referente a 

participações da Cemig na Taesa e TBE.

Com a aquisição, a participação direta e indireta da Cemig no mercado de 
Transmissão passa a ser 12,9%

Empresa % Empresa %
Eletrobras 46,0% Eletrobras 46,0%
ISA-CTEEP 16,4% ISA-CTEEP 16,4%
Taesa 6,5% Taesa + Aquisição1 8,6%
Cemig 6,0% Cemig 6,0%
Abengoa 5,3% TBE 4,8%
TBE 4,8% Cemig + Participações2 12,9%
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Diretoria de Desenvolvimento de Negócios

Relações com Investidores

Telefone: (55‐31) 3506‐5024

Fax: (55‐31) 3506‐5025

ri@cemig.com.br

http://ri.cemig.com.br
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