ESTADO DE MINAS GERAIS

ACORDO DE ACIONISTAS
DA
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

Pelo presente instrumento e na methor forma de direito, as partes abaixo assinadas:

(1) ESTADO DE MINAS GERAIS, pessoa juridica de direito publico interno, neste ato

representada por seu Governador Dr. Antonio Augusto Junho Anastasia, doravante denominado

“Estado”, e

(2} AGC ENERGIA S.A., sociedade anénima devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida do Contorno, n. 8.123, Bairro Cidade Jardim, inscrita no CNPI/MF

sob n® 11.221.326/0001-65, neste ato devidamente representada por seu representante legal,

doravante denominada “AGC Energia”.

Estado e AGC Energia doravante denominados, em conjunto, como “Acionistas” e, indistinta e

individualmente, como “Acionista”.
E com a inteverniéncia e anuéncia da

(3) BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR, subsidiaria integral do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, com sede em Brasilia, Distrito Federal, no
Setor Bancdrio Sul, C.1, Bloco J, Edificio BNDES — 12° e 13° andares, e escritério de SErvigos
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Repiblica do Chile, n°® 100-
parte, inscrita no CNPJ sob o n° 00.383.281/0001-09, representada na forma do seu estatuto
social, doravante denominada “BNDESPAR”.
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ESTADO DE MINAS GERAIS

CONSIDERANDO QUE

(A) O Estado € o acionista controlador da COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS -
CEMIG (“Companhia™), detentor de 151.993.292 agdes ordinarias de emissio da Companhia,

representativas de 50,96% do capital social votante e 22,27% do capital social total da

Companbhia;

(B) A AGC Energia, em 12 de novembro de 2009, adquiriu 89.383.266 ag¢ées ordinarias de emissdo
da Companhia, que acrescidas da bonificagdo deliberada pela assembléia geral da Companhia
de 29 de abril de 2010, perfazem nesta data 98.321.592 acbes ordinarias de emissdo da
Companhia, representativas de 32,96% do capital social votante ¢ 14,41% do capital social total

da Companhia;

(C) A BNDESPAR participa significativamente do resultado da AGC Energia por meio de

debéntures participativas, perpétuas e permutiveis emitidas em 04 de margo de 2011

(“Debéntures™);

(D) A BNDESPAR poders, a partir de 16 de fevereiro de 2015 ou da quitagdo integral das
debéntures simples, ndo conversiveis, emitidas pela AGC Energia em 04 de marco de 2011, de
que é€ titular, o que ocorrer primeiro, tornar-se importante acionista da Companhia por meio da
permuta das referidas Debéntures em 38.522.400 a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
representativas, na presente data, de 12,91% do capital social votante e 5,65% do capital social

total da Companbhia;

(E}  Os Acionistas e a BNDESPAR, na qualidade de interveniente anuente, Jjulgam salutar, para o
bom desempenho da Companhia e de suas subsididrias integrais, controladas, coligadas e
consorcios de que participe, estabelecer as regras que deverfio regular suas relagdes enquanto

acionistas diretas da Companhia e indiretas de suas subsididrias integrais, controladas e

coligadas;

(F) O desejo e objetivo dos Acionistas ¢ manter o Estado como controlador hegeménico, isolado e

soberano da Companhia e atribuir & AGC Energia apenas algumas prerrogativas com a @@“
¢

finalidade de contribuir para a continuidade do crescimento sustentavel da Companhia; ®®%g$§
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ESTADO DE MINAS GERAIS

(G) As exigéncias legais, inclusive da Lei 11.938/95, aprovada pela Assembléia Legislativa de
Minas Gerais e que autorizou o Estado a alienar a¢des da Companhia, serdo respeitadas ¢ a
participagdo majoritdria do Estado, com todos os direitos e obrigacdes inerentes a tal

participagio majoritaria, sera plenamente assegurada.

Resolvem os Acionistas celebrar o presente Acordo de Acionistas (o “Acorde™) nos termos e para 0s
efeitos do artigo 118 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada), o qual se regera

pelas seguintes clausulas e condigdes:

1 Defini¢ies

1.1 Para os fins do presente Acordo, e sem prejuizo de outras definigdes estabelecidas neste

Acordo, as seguintes defini¢des aplicam-se as respectivas palavras/expressoes:

(i) “Agbes” significa todas as agdes do capital da Companhia, existentes nesta data
e no futuro, inclusive, mas sem limitagdo, aquelas resultantes de subscrigéo,

aquisi¢do, bonificagdo, desdobramento ou grupamento de acdes;

(i1) “Acordo” ou “Acordo de Acionistas” significa o presente Acordo de

Acionistas;

(1i1) “Coligada” ou “Coligadas” significa qualquer pessoa juridica na qual a
Companhia, diretamente ou por meio de outras sociedades, detém ou exerce o
poder de participar nas decisdes das politicas financeira ou operacional, sem
controla-la. Para os fins deste Acordo de Acionistas, os termos Coligada ou

Coligadas incluirdio os consorcios e joint ventures,

(iv) “Controlada” ou “Controladas” significa qualquer pessoa juridica na qual a
Companhia, diretamente ou por meio de outras sociedades, detenha o poder de
controle, (i) isoladamente, por ser titular de direitos de voto que lhe assegurem,
de modo permanente, preponderincia nas deliberagdes sociais € o poder de
eleger a maioria dos administradores, ou (ii) por participar do bloco de controle
regulado por acordo de acionistas ou qualquer outro documento. Para os fins
deste Acordo de Acionistas, os termos Controlada ou Controladas incluirdio as
subsidiarias integrais;
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(vi)

ESTADO DE MINAS GERAIS
“Estatuto Social” significa o Estatuto Social da Companhia, conforme alterado
de tempos em tempos;

“Regimento Interno” significa o Regimento Interno do Conselho de

Administragio da Companhia.

1.2 Exceto quando o contexto nio permitir tal interpretagio, as definigdes deste Acordo

serdo ignalmente aplicadas em suas formas singular e plural.

Capital Social

2.1 O capital social da Companhia é de RS 3.412.072.910,00 (trés bilhdes, quatrocentos e

doze milhes, setenta e dois mil, novecentos e dez reais), composto de 682.414.582

(seiscentos e oitenta e dois milhdes, quatrocentos e quatorze mil, quinhentas e oitenta e

duas) agdes, sendo 298.269.668 (duzentos e noventa e oito milhdes, duzentos e sessenta

€ nove mil, seiscentas e sessenta ¢ 0ito) agGes ordindrias e 384.144.914 (irezentos e

oitenta ¢ quatro milhdes, cento ¢ quarenta e quatro mil, novecentas e quatorze) agdes

preferenciais.

22 Nesta data, os Acionistas detém as seguintes Acdes:

Preferen-
Acionista Ordindrias %% . %% Total %
ciais
Estado 151.993.292 | 50,96 - - 151.993.292 22,27
AGC Energia | 98.321.592 32,96 - - 98.321.592 14,41

Metas e Politica de Distribuicio de Dividendos

3.1 Metas

311

Os Acionistas estio de acordo com as metas buscadas pela Companhia,
definidas em seu estatuto social, devidamente aprovadas pela Assembléia Geral
da Companbhia ¢ atualmente em vigor, nos termos dos paragrafos sétimo e nono
do artigo 11 de seu estatuto social. Os Acionistas acordam que as referidas
metas, descritas no artigo 11, paragrafos quinto, sexto e sétimo do estatuto
social serdo mantidas pela Companhia durante a vigéncia deste Acordo, salvo
se ocorrerem acontecimentos novos, imprevisiveis pelas partes ¢ a elas nao

imputdveis, que possam refletir na economia ou na administracio da

. . . . R . oF
Companhia, que autorizario a alteragdo de referidas metas para ajusta-las as_QQé??‘
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ESTADO DE MINAS GERAIS

circunstancias supervenientes.
3.2 Manutencio da atual Politica de Distribuicio de Dividendos

3.2.1  Os Acionistas concordam com a politica de distribui¢io de dividendos prevista
no estatuto social da Companhia, aprovada pela Assembléia Geral, atualmente
aplicada pela Companhia, conforme artigo 28 de seu estatuto social e
comprometem-se a manté-la inalterada durante a vigéncia deste Acordo, salvo
se ocorrerem acontecimentos novos, imprevisiveis pelas partes e a elas ndo
imputaveis, que possam refletir na economia ou na administragio da
Companhia, que autorizarfo a alteracdo de referida politica de distribuicio de

dividendos para ajusta-la as circunstincias supervenientes.
33 Aumento do Capita] Secial

3.3.1 Caso sejam necessarios, 0s aumentos de capital social da Companhia serdo
realizados em montantes adequados & manutengio e/ou expansio de suas
atividades, levando-se sempre em consideragio a situagio de mercado, e desde
que o aporte de recursos dos Acionistas na Companhia esteja contemplado em
seus Planos Diretor, Plurianual e Estratégico aprovados pelo Conselho de
Administragdo. O pre¢o de emissdo serd fixado com base na legislagdo em

vigor.

Administra¢io da Companhia e de suas Controladas e Coligadas

4.1 Os Acionistas ratificam que a administragdo da Companhia restara a cargo de seus
orgdos de administragdo, conforme disposto no estatuto social da Companhia. O Estado,
nos termos deste Acordo, do estatuto social da Companhia e da legislagio em vigor, é e
permanecerd como o Unico acionista controlador da Companhia, podendo agir
hegeménica, isolada e soberanamente. O controle da Companhia n3o serd
compartilhado, sendo certo que a AGC Energia ndo ter4, de fato ou de direito, qualquer
direito que possa lhe caracterizar como acionista controladora ou parte de um grupo de

controle.
4.2 Comités — Conselho de Administracio

4.2.1 Os Acionistas estabelecem que o regular funcionamento de comités de
assessoramento ac Conselho de Administracio ¢ fundamental para que o
Conselho de Administracio possa desempenhar suas fungdes. Assim, no intuito

de atender s melhores e mais modernas praticas de governanga corporativa, 0s
4
B BND 5 o
£S Luis iraglia G

V‘;G'mo 574
Vinlcius M Siiva

Advogadtn

QO

S
M

&



ESTADO DE MINAS GERAIS

Acionistas farfo com que o Conselho de Administragic da Companhia
mantenha, em seu Regimento Interno, o funcionamento permanente dos

comités abaixo:

(i) Comité de Governan¢a Corporativa e Sustentabilidade — propor ao

Conselho de Administragdo a estrutura e constituicio de Comités, a
condugdio da avaliag@o periddica do Conselho de Administragdo, dos
Comités, do Presidente e do Secretirio do Conselho, as agdes de
melhoria da dindmica de funcionamento do Conselho de
Administragdo, os critérios para avaliagdo e desenvolvimento da
Governanga Corporativa e da Sustentabilidade, as regras para o
tratamento dos conflitos de interesse dos acionistas, entre si ¢ com a
Companhia e, a revisio das responsabilidades dos Comités, a
reavaliagio da sua estrutura e o perfil e as necessidades de novos

membros, emitindo pareceres para o Conselho de Administragio;

(ii) Comité de Recursos Humanos - examinar e opinar, interagindo com a

Diretoria de Gestdo Empresarial, sobre assuntos referentes a recursos

humanos, emitindo pareceres para o Conselho de Administragio;

(i) Comité de Estratégia — examinar e opinar, interagindo com a Diretoria
de Finangas, Relagdes com Investidores e Controle Financeiro de
Participacdes e a Diretoria de Desenvolvimento de Negocios € Controle
Empresarial de Controladas e Coligadas, sobre as diretrizes para a
formulagdo, pela Diretoria Executiva, do Plano Diretor, o
acompanhamento do Planejamento Estratégico e do Orgamento Anual,
0s critérios para avaliagio dos resultados da Companhia, a antecipagio
de tendéncias estratégicas no setor e no mercado para melhor
posicionar a empresa no seu ambiente competitivo, emitindo pareceres

para o Conselho de Administragdo;

(iv} Comité de Financ¢as, Auditoria e Riscos examinar e opinar,

interagindo com a Diretoria de Finangas, Relagdes com Investidores e
Controle Financeiro de Participagdes, sobre os assuntos econdmico-
financeiros, acerca dos quais o Conselho de Administracio tenha que

opinar, tais como: empréstimos/refinanciamentos, gestio da divida,

andlise de riscos financeiros, fluxo de caixa, resultado empresarial,
covenants/BSC, execugdio orgamentaria, politica de dividendos e \Q‘{\“
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NQ&S m . mgha %‘LQM

0.574
Vintclus |Igﬂm
s Meshado siva

s

£



(v)

23 BNDES

Vinicius M,
Advogado

Sitva

ESTADO DE MINAS GERAIS

emissdo de agdes e debéntures, acompanhar a gestio de riscos da
Companhia, identificar, avaliar, monitorar de forma continua o risco e
propor estratégias de gestdo e mitigagio de riscos, acompanhar o
desempenho dos controles (SOX), acompanhar a evolugéo dos passivos
da Companhia, acompanhar a aplicagdo do modelo integrado de analise
de risco nos projetos da Companbhia, propor critérios para identificagdo
de riscos inerentes a atuagdo dos Conselheiros, bem como agdes
preventivas, emitindo pareceres para o Conselho de Administracdo.
Promover a interac8o entre o Conselho Fiscal e o Conselho de

Administra¢io, referente aos assuntos da auditoria inferna e externa.

Comité de Desenvolvimento e Gestiio de Participacdes - examinar e
opinar, interagindo com a Diretoria de Desenvolvimento de Negécios e

Controle Empresarial de Controladas e Coligadas, ¢ desde que a
questdo encontre-se dentro da competéncia do Conselho de
Administragdo, sobre o desenvolvimento de estudos para potenciais
aquisicbes e/ou participagdes em novos negécios, avaliar e propor
premissas para investimentos (TIR, pay-back, custo de capital e outros
indicadores de risco/retorno que se fizerem necessarios), avaliar os
pontos positivos ¢ negativos de cada potencial negécio por meio de
analises preliminares apresentadas pela Diretoria de Desenvolvimento
de Negocios e Controle Empresarial de Controladas e Coligadas, opinar
sobre a continuidade dos estudos para cada opgdo de aquisi¢do elou
participagfio analisada, opinar sobre potenciais aquisigdes e/ou
participac@es em novos negdcios, previamente analisadas pela Diretoria
de Desenvolvimento de Negécios e Controle Empresarial de
Controladas e Coligadas, analisar os pontos positivos e negativos de
cada negocio potencial através de estudos detalhados desenvolvidos
pela Diretoria de Desenvolvimento de Negdcios e Controle Empresarial
de Controladas e Coligadas, identificar potenciais problemas e
abordagens a serem seguidas na negociagéo e aquisigdo de negécios,
opinar sobre a aquisi¢do e/ou participagdo em cada opgdo previamente
analisada, opinar sobre matérias significativas das empresas

subsidiarias, controladas e coligadas da Companhia, opinar sobre

potenciais alienacdes de participagbes societarias, previamente Q@\\Q‘,\\\
analisadas pela Diretoria de Desenvolvimento de Negécios e Controle Q?\Q\Q%é\h@
Q%
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4.2.3

ESTADO DE MINAS GERAIS

Empresarial de Controladas e Coligadas, analisar os pontos positivos e
negativos de cada potencial alienagdo através de estudos detalhados
desenvolvidos pela Diretoria de Desenvolvimento de Negécios e
Controle Empresarial de Controladas e Coligadas, identificar potenciais
problemas e abordagens a serem seguidas na negociagio e alienagio de
negocios, opinar sobre a alienag#@io e/ou desinvestimento em cada opgdo
previamente analisada, emitindo pareceres para o Conselho de

Administragio,

(vi)  Comité de Apoio ao Conselho — avaliar e recomendar, previamente s
reunides do Conselho de Administragdo, as eventuais corregdes nos

conteudos das pautas das reuniGes, priorizagdo dos assuntos da pauta,
exame da documentagiio necessiria para o entendimento dos
Conselheiros, a quantidade, qualidade e conteiido do material, a
necessidade de apresentacSes/esclarecimentos, o detalhamento das
matérias, as conforrnidades com o Estatuto Social e outras medidas que

se fagam necessarias a objetividade das reunides.

O Regimento Intemo do Conselho de Administragio devera estabelecer, ainda,
que todos os comités serdo compostos por 5 (cinco) membros efetivos ou
suplentes do Conselho de Administragdo, indicados pelo préprio Conselho de
Administragdo, respeitando-se sempre a propor¢do de 3 (trés) membros
indicados pelo Estado e 2 (dois) membros indicados pela maioria simples dos

conselheiros de administragdo eleitos pelos demais acionistas da CEMIG.

O Estatuto Social e o Regimento Interno dispdem sobre a necessidade,
previamente 4 deliberagdo do Conselho de Administragdo, (i) de apreciagio e
parecer obrigatério, ndo vinculante, dos comités sobre as matérias de sua
competéncia listadas na clausula 4.2.1 e (ii) de apreciagio e parecer obrigatério
do comité em assuntos ndo previstos explicitamente neste Acordo ou no
Regimento Interno, desde que sua apreciagio e parecer tenham sido
expressamente solicitados por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos membros do
Conselho de Administragio. Caso o quociente de 2/3 (dois tergos) dos
membros do Conselho de Administragdo ndo seja um nimero inteiro, para fins
de interpretagdo desta cldusula, sera considerado o nimero inteiro inferior mais

préximo do resultado fracionado.

N
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Se porventura existirem contratos, acordos, negdcios ou matérias que de
qualquer maneira impliquem em obriga¢des e direitos da Companhia face a
qualquer sociedade controladora, coligada, controlada ou sob controle cornum
da AGC Energia, que forem analisados ou discutidos por qualquer comité, os
membros do respetivo comité indicados pela AGC Energia abster-se-do de

participar de quaisquer discussdes acerca do respectivo negécio ou matéria.

Os cargos dos Conselhos de Adminisiragdo das sociedades controladas e/ou
coligadas da Companhia cujo preenchimento couber 3 Companhia seriio
preenchidos conforme determinago do Conselho de Administragdo em fungio

do nimero de cargos do respectivo 6rgdo a serem preenchidos pela Companhia.

Os cargos dos comités de apoio aos conselhos de administragdo das sociedades
controladas e coligadas cuja indica¢o couber & Companhia serdo preenchidos
por conselheiros das respectivas sociedades controladas ou coligadas. Sera
sempre indicado como um dos membros dos referidos comités, o Diretor de
Desenvolvimento de Negdcios e Controle Empresarial de Controladas e
Coligadas, que atuara sempre de forma compartilhada com o Diretor de
Finangas, Relagdes com Investidores e Controle Financeiro de ParticipagGes ou

qualquer outro Diretor,

Diretor de Desenvolvimento de Negécios e Controle Empresarial de Controladas e

Coligadas

4.3.1

4.3.2

i

Os Acionistas acordam que caso o Diretor de Desenvolvimento de Negécios e
Controle Empresarial de Controladas e Coligadas, apos solicitagio expressa do
Conselho de Administragio ou de qualquer membro da Diretoria, ndo realize
qualquer de suas fungdes, em um ou mais casos especificos, o Conselho de
Administragdo poderd designar um membro de outra Diretoria para realizar as
fun¢des que nio estejam sendo realizadas pelo Diretor de Desenvolvimento de

Negocios e Controle Empresarial de Controladas e Coligadas.

Os Acionistas acordam que o Diretor de Desenvoivimento de Negdcios e
Controle Empresarial de Controladas e Coligadas sera sempre indicado pela
AGC Energia, respeitando sempre os critérios de experiéncia, idoneidade e
notdria qualificagdo técnica e profissional para o referido cargo. Neste caso, 0
mencionado Diretor sera eleito pelo Conselho de Administragio da Companhia,

€ 05 Acionistas obrigam-se a orientar os membros do Conselho de
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Administracdo que tiverem indicado para que votem no Diretor indicado pela

AGC Energia.

433 O Estado podera rejeitar 0 nome indicado pela AGC Energia para o cargo
referido no item 4.3.1 acima, mediante apresentacio de justificativa razoavel e
fundamentada. Nesta hipétese, a AGC Energia devera indicar outro nome para
exercer o cargo de Diretor de Desenvolvimento de Negécios e Controle
Empresarial de Controladas e Coligadas. Para fins de avaliagio do indicado
pelo Estado, a AGC Energia se compromete a informar o nome e a qualificagio
técnica e civil do indicado com o minimo de 30 (trinta) dias de antecedéncia da
data da reunido do Conselho de Administragdo convocada com o objetivo de

nomear o referido Diretor.

434  Os Acionistas estabelecem que as atribuigdes do Diretor de Desenvolvimento
de Negécios e Controle Empresarial de Controladas e Coligadas definidas no
estatuto social da Companhia vigente serdo mantidas durante a validade deste

Acordo.

Deliberagdes da Assembléia Geral, Conselho de Administracio e Diretoria

Executiva

4.4.1  Os Acionistas acordam que as deliberagdes dos érgdos de administraciio da
Companhia respeitardo o disposto neste Acordo e a vontade dos Acionistas ora
expressada.Os Acionistas acordam que a AGC Energia abster-se-4 de votar ou
fard com que seus representantes no Conselho de Administragdo e Diretoria
abstenham-se de votar em quaisquer deliberagdes de érgios da Companhia que
sejam relacionadas a quaisquer contratos, acordos, negdcios ou de qualquer
maneira impliquem em obriga¢des e direitos da Companhia face a qualquer
sociedade controladora, coligada, controlada ou sob controle comum da AGC

Energia.

5 Direito de Preferéncia

51

A AGC Energia podera, exceto se em bolsa de valores ou mercado de balcao, alienar,
ceder, permutar, dispor ou de qualquer outra forma transferir a totalidade de suas Agdes,
direta ou indiretamente (incluindo por meio da venda de agdes representativas do capital

social da AGC Energia detidas por seus acionistas), (em cada caso, uma “Yenda™), a

qualquer pessoa, fisica ou juridica, Acionista ou nfo (“Comprador”™), desde que a AGC @‘\e\\\
. . &
Energia tenha recebido do Comprador uma oferta de compra de boa fé, firme e Q\@é“q\
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ESTADO DE MINAS GERAIS

acompanhada de garantias que comprovem e assegurem o interesse do Comprador na
aquisicdo (“Oferta de Compra™) da totalidade das acdes da Companhia objeto da
Venda (“Acbes Ofertadas”). Caso a AGC Energia decida aceitar a Oferta de Compra, a
AGC Energia devera notificar (“Notificacio de Oferta”) a Companhia e o Estado, com
copia para a BNDESPAR, informando o mimero de A¢des Ofertadas, o preco por agdo
(“Breco por Acdie”), a forma de pagamento, o nome do Comprador e todos os demais
termos e condigdes relevantes da oferta, bem como apresentar ao Estado a via original

da Oferta de Compra.

O Estado tera direito de preferéncia, consubstanciado no direito de comprar todas, ¢ ndo
menos que todas, as Agdes Ofertadas, pelo Prego por A¢io e demais condiges fixadas
na Notificagio de Oferta, devendo, para tanto, notificar a AGC Energia e a Companhia,
com copia para a BNDESPAR, da decisdo de comprar as Agdes Ofertadas, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados do recebimento da Notificagio de Oferta, fixando data certa

para a concretizagio da operagéo, observado o disposto na clausula 5.4 abaixo.

Na hipotese da recusa em exercer o direito de preferéncia ou na auséncia de resposta do
Estado no prazo acima descrito, ficard a AGC Energia livre para, no prazo de 120 (cento
e vinte) dias, alienar as A¢des nos termos da Oferta de Compra. Nesta hipétese, ficard
obrigado o Comprador a firmar um termo de anuéncia ao presente Acordo de Acionistas,
no momento da transferéncia das Agdes, sendo certo que o presente Acordo prevalecera

entre o Estado e o0 Comprador até o decurso do termo pactuado neste Acordo.

5.3.1  Nio concluida a alienagio no prazo de 120 (cento e vinte) dias, o direito de
preferéncia do Estado renovar-se-a, devendo a AGC Energia realizar nova
Notifica¢do de Oferta e observar todos os prazos e procedimentos previstos nas

clausulas 5.2 e 5.3 acima.

O direito de preferéncia assegurado nos termos desta clausula ndo se aplicard nas

hipéteses de:

(i) alienagdo, cessdo, permuta ou transferéncia, por qualquer forma, das A¢des entre
a AGC Energia e (i) qualquer pessoa juridica por ela controlada, direta ou

indiretamente, e/ou (it) a sua controladora;

(i) permuta de até 39,18% (trinta e nove virgula dezoito por cento) das Agdes
detidas pela AGC Energia, na época da referida permuta, por debéntures de
emissdo da AGC Energia ¢ subscritas pela BNDESPAR, caso em que os
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Acionistas e a BNDESPAR desde ja acordam que as Ag¢des permutadas serdio

consideradas automaticamente desvinculadas do presente Acordo; e/fou

(iii) cessdo gratuita, para a BNDESPAR, do direito de preferéncia inerente a 39,18%
(trinta e nove virgula dezoito por cento) das Agdes detidas pela AGC Energia, na
época do exercicio da preferéncia, para subscrigio de novas agdes, bonus de
subscri¢do, debéntures ou quaisquer outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutdveis por agdes ordinarias de emissio da Companhia,
sendo certo que as Agdes ou titulos eventualmente subscritos pela BNDESPAR
nio estardo vinculados a este Acordo, com o que desde ja os Acionistas e a

BNDESPAR concordam.

Nao havera, também, qualquer restricdo na transferéncia de 1 (uma) acdo ordinéria, a
quaiquer titulo, com o intuito de possibilitar a elei¢io para cargo de titular ou suplente
no conselho de administragio da Companhia, bem como a posterior transferéncia de tal
agdo pelos referidos conselheiros, titular e suplente, apds o término do seu mandato,

para o Acionista que a transferiu ou para o seu sucessor no cargo.

6 Venda em Bolsa de Valores

Caso a AGC Energia pretenda alienar as Acdes por ela detidas, total ou parcialmente, em bolsa de

valores ou mercado de balcdo, as partes desde j4 acordam que a AGC Energia podera resilir este

acordo unilateralmente, mediante envio de notificagdo ao Estado e a Companbhia.

7 Execu¢do Especifica

7.1

7.2

Os Acionistas reconhecem e declaram que o simples pagamento de muita e/ou de perdas
¢ danos ndo constituirdo compensagio adequada para o madimplemento de obrigagio

assumida neste Acordo.

Sem prejuizo da obrigagdo do presidente da assembléia ou do orgio colegiado de
deliberagdo da Companhia de ndo computar o voto proferido com infragéio deste
Acordo, conforme previsto no pardgrafo 8° do artigo 118 da Lei n°® 6.404/76, conforme
alterada, os Acionistas e, no que aplicivel, a Companhia, terdo o direito de requerer ao
presidente da assembléia geral/especial e/ou ao diretor presidente da Companhia que
declare 2 invalidade de voto proferido contra ou em desacordo com o disposto neste

Acordo.
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Advegado




ESTADO DE MINAS GERAIS

7.3 Os Acionistas e, no que aplicavel, a Companhia nfo renunciam, mas, ao contrdrio,
poderiio se utilizar de qualquer agfio ou medida judicial (inclusive cobrancga de perdas e

danos) a que tenham direito de acordo com a lei.

7.4 Sem prejuizo do disposto no artigo 118 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada, em
especial em seu pardgrafo 9°, se uma Acionista ou, no que aplicdvel, a Companhia, nio
emitir declaragiio de vontade a que tenha se obrigado nos termos deste Acordo, outra
Acionista podera pedir judicialmente senten¢a que, uma vez transitada em julgado,
produzird todos os efeitos da declaragdo de vontade nfo emitida. Para os efeitos desta
cldusula, reconhecem os Acionistas que este Acordo constitui titulo executivo
extrajudicial para todos os fins e efeitos dos artigos 461 e seguintes do Cédigo de

Processo Civil.

8 Arquivamento do Acordo

8.1 O presente Acordo sera arquivado/averbado na sede da Companhia, que ficara obrigada
a observa-lo na forma dos artigos 40 e 118 da Lei n° 6.404/76, conforme alterada.

8.2 No livro de registro de agbes e nos certificados de agdes do capital social da Companhia

de propriedade dos Acionistas serd consignado ¢ seguinte:

"A Acionista titular destas a¢8es é parte em Acordo de Acionistas, em vigor a
partir de Ol de agosto de 2011. O Acordo de Acionistas ests
arquivado/averbado na sede da companhia, para todos os fins e efeitos dos

artigos 40 ¢ 118 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme

alterada}."

9 Vigéncia

9.1 Este Acordo vigora a partir da data de sua assinatura, permanecendo em pleno vigor e
efeito por 15 (quinze) anos, observadas as disposigdes deste Acordo, sendo renovado
automaticamente por um prazo adicional de 15 (quinze) anos, exceto se qualquer das
Partes notificar a outra, com antecedéncia minima de 1 (um) ano, acerca de sua inten¢fio

de ndio renovar o presente Acordo,

9.2 A aprovagho do Estado ¢ da AGC Energia ¢ necessiria para qualquer alteragfio deste
Acordo, a qual devers ser notificada 8 BNDESPAR nos termos da Clausula 10 abaixo,

ndo sendo, contudo, oponivel em face da BDNESPAR sem a sua expressa anuéncia por

escrito.
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O presente Acordo obriga os Acionistas, bem como seus sucessores a qualquer titulo, e é
celebrado em cariter irretratdvel e irrevogavel. Observadas as excegdes nele
expressamente previstas, este Acordo e qualquer dos direitos e obrigagdes dele
decorrentes ndo poderdo ser cedidos ou de qualquer forma transferidos, direta ou
indiretamente, por qualquer Acionista sem o prévio consentimento escrito da outra
Acionista e qualquer cessdo ou transferéncia efetuada sem tal consentimento serd
considerada nuia e de nenhuma validade ou eficicia em relagdo as Acionistas e/ou a

terceiros.

Este Acordo serd considerado automaticamente rescindido em relagio a qualquer
Acionista que, durante a vigéncia do Acordo, passar a deter menos de 20% (vinte por

cento) do total das A¢des com direito a voto da Companhia.

10 Notificaces

10.1

Todas as notificacdes referentes ao presente Acordo deverdo ser efetuadas por escrito
(excluido o correio eletrénico) e serdo consideradas como recebidas no prazo de 02
(dois) dias uteis apés o dia em que forem encaminhadas, quando encaminhadas por fac-
simile, desde que seja possivel atestar o recebimento, ou no dia util seguinte ao do dia de
seu recebimento, quando enviadas para o enderego da parte notificada, caso tenham sido
enviadas por outro meio. As notificagdes deverdo ser encaminhadas por escrito aos
enderegos abaixo especificados ou a quaisquer outros enderegos informados, por escrito,

por uma parte as demais:

(1) Se para o Estado:

At. Dr. Marco Ant6nio Rebelo Romanelli

Cargo: Advogado-Geral do Estado de Minas Gerais

Enderego: Sede da Advocacia Geral do Estado, Rodovia Prefeito Américo Gianetti s/n -
Serra Verde, CEP 31360-901 — Edificio Gerais, Capital

Fax: (31) 3915 - 2060

&
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ESTADO DE MINAS GERAIS

(ii) Se para a AGC Energia:
At.: Sr. Ricardo Coutinho de Sena
Cargo: Diretor

ou

At.: Saulo Alves Pereira Junior

Cargo: Diretor

Enderego: Avenida do Contorno, n. 8.123, Bairro Cidade Jardim, Belo Horizonte,

Estado de Minas Gerais, CEP 30110-937.

Fax: (31) 3290-6707

(ii1) Se para a Companhia:
At.: Sr. Djalma Bastos de Morais.

Cargo: Diretor-Presidente

Enderego: Avenida Barbacena, 1200, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, CEP 30190-924.

Fax: (31) 3272-8007

(iv) Se para a BNDESPAR:
At. Sr. Luciano Coutinho
Cargo: Diretor-Presidente

Enderego: Avenida Republica do Chile, 100,parte, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, CEP 20031-917.

Fax: (21) 2533 - 1538 Virogi
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Fica desde j4 certo e ajustado que caso os destinatarios indicados na clausula 10.1 acima
como representantes das partes para receber as notificagdes relativas a este Acordo ndo
pertencam ou néo estejam mais vinculados, a qualquer titulo, 4 pessoa destinatiria da
notificagdo, a notificagdo deverd conter como destinatario o cargo de cada destinatario,

conforme mencionado na cldusula 10.1 acima.

Lei Aplicivel e Jurisdi¢do

11.1

11.2

11.3

Este Acordo ser4 regido e interpretado de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do

Brasil.

Os Acionistas envidario seus melhores esforcos para solucionar, de boa-fé e com
observincia de seus mutuos interesses, qualquer litigio, disputa ou reivindicagio

resultante de ou relativa a este Acordo, seu ndo-cumprimento e/ou sua validade.

Fica desde ja eleito, com a renuncia de quaisquer outros, por mais privilegiados que
sejam, 0 Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir
quaisquer controvérsias oriundas do presente Acordo ou de quaisquer contratos,

documentos ou acordos a ele relacionados.

Disposi¢des Gerais

12.1

12.2

12.3

A ormissdo por parte de qualquer Acionista, a qualquer tempo, em fazer valer as
condices ou disposigdes estabelecidas neste Acordo on em exercer qualquer direito
previsto neste Acordo ndo constituira novagdo ou reniincia a tais condices, disposigdes
e direitos, nem afetard o direito do respectivo Acionista de fazer valer tal direito,

condi¢do ou disposigdo, a qualquer tempo.

Se qualquer disposi¢do contida neste Acordo for considerada invélida, ilegai ou
inexeqiiivel, em qualquer aspecto, a validade, a legalidade e a exeqiiibilidade das demais
disposi¢des contidas neste Acordo nio serdo, de qualquer forma, afetadas ou restringidas
por tal fato. Os Acionistas negociardo, de boa-fé, a substituigio das disposigdes
invalidas, ilegais ou inexeqiliveis por disposigdes validas, legais e exeqiiiveis, cujo
efeito econdmico seja o mais proximo possivel ao efeito econdmico das disposiges

consideradas invalidas, ilegais ou inexeqtiiveis.

O presente Acordo constitui obrigagdc irrevogavel dos Acionistas e vinculara seus

respectivos sucessores autorizados.
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ESTADO DE MINAS GERAIS

12.4  Este Acordo ¢ assinado em 5 (cinco) vias de igual forma e teor, consideradas cada uma
delas um original, constituindo, contudo, todas elas, em conjunto, um 1inico e mesmo

instrumento, e vai impresso em 17 (dezessete) laudas sequencialmente numeradas.

As folhas deste instrumento sio rubricadas por Vinicius Machado Silva, advogado do Sistema

BNDES, por autoriza¢io dos representantes legais que o assinam.

E, por estarem assim justos e contratados, 0s Acionistas assinam este Acordo em todas as suas vias, na

presenga de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte, 01 de agosto de 2011.
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R Coutinho de Sena. AGC ENERGIA

Interveniente-Anuente:
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Ciente, de acordo:
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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GE

Testemunhas:
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