


Algumas declaracoes e estimativas contidas neste material podem representar expectativas sobre eventos ou resultados
futuros que estiao sujeitas a riscos e incertezas ambos conhecidos e desconhecidos. Nio ha garantia que as
expectativas sobre eventos ou resultados se manifestarao.

Estas expectativas se baseiam nas suposicoes e analises atuais do ponto de vista da nossa diretoria, de acordo com a
sua experiencia e outros fatores tais como o ambiente macroeconomico, das condi¢oes de mercado do setor elétrico e
nos resultados futuros esperados, muitos dos quais nao estao sob controle da Cemig.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as projecoes a respeito de
eventos ou resultados futuros incluem a estratégia de negocios da Cemig, as condicoes economicas brasileiras e
internacionais, tecnologia, estratégia financeira da Cemig, alteracoes no setor elétrico. condicoes hidrologicas,
condicoes dos mercados financeiro e de energia, incerteza a respeito dos nossos resultados de operacoes futuras,
planos e objetivos bem como outros fatores. Em razao desses e outros fatores os resultados reais da Cemig podem
diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos em tais declaracoes.

As informacoes e opinioes aqui contidas niao devem ser entendidas como recomendaciao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes oun
opinioes. Nenhum dos profissionais da Cemig ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo do conteudo desta apresentacio.

Para avaliacao dos riscos e incertezas, tal como eles se relacionam com a Cemig, e obter informacoes adicionais sobre
fatores que possam originar resultados diversos daqueles estimados pela Cemig, favor consultar a secao de Fatores de
Riscos incluida no Formulario de Referéncia arquivado na Comissao de Valores Mobilidarios — CVM e no Form 20-F
arquivado na U.S. Securities and Exchange Commission — SEC.

Os Valores financeiros estio em RS Milhoes, a menos que indicado de outra forma. Dados financeiros refletem a
adocao do IFRS. (o)
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Cemig continua a entregar resultados consistentes aos seus acionistas
%" Nossos indicadores crescem sobremaneira alinhados i nossa estrategia de crescimento
% LAJIDA de R$ 1,4 bilhdo é sustentado pelo portfélio equilibrado de negécios da Cemig
% Crescimento do LAJIDA e do Lucro Liquido evidencia qualidade dos ativos e a eficiéncia operacional

& Portfdlio de menor risco garante bons resultados, a despeito do arrefecimento da economia
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Plano Diretor determina crescimento sustentavel visando assequrar agregacao de valor para os
acionistas no longo prazo

% Lideranca no processo de consolidacio do setor elétrico brasileiro

% (rescimento equilibrado nos trés segmentos de negocios através de aquisicoes e novos
projetos

% Hficiéncia do modelo de crescimento adotado reforca posicio estratégica da Cemig

% Qualidade de crédito e solidez financeira viabiliza acesso a recursos e novas oportunidades



% Cemig atingiu valor de mercado recorde
© Nodia 25/04 valor de mercado atingiu 31,3 bilhoes
© Empresa com destaque no setor elétrico latinoamericano

© Valorizacao expressiva reflete desempenho operacional, compromisso com

os acionistas e lideranca no setor elétrico brasileiro
O
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% Aquisicdes: Desempenho das aquisicdes reforca estratégia de crescimento juntamente com os
parceiros financeiros e atraves de participacoes minoritarias

% Greenfields: Disciplina de investir em condigoes de atratividade, com o compromisso de agregar
valor aos acionistas em primeiro lugar

% Consolidacao dos excepcionais resultados da Taesa
@ Lucro Liquido de R554 milhdes: 33% maior que 0 1T11
©  Transmissao representa 16% do Lajida consolidado

©  Oportunidades de captura de sinergias



Lomercializacao: Lideranca no mercado livre do brasi

% Comerdializacdo de energia continua a ser estratégica
© Jafoiverificada uma reacao nos precos praticados no mercado livre
©  Maior competi¢ao no mercado livre é uma realidade
© [Exceléncia no relacionamento preserva participacao e mercado

©  Cemig detém 25% de participacao no mercado livre brasileiro

4 Comercializacao de fontes alternativas continua a avancar

© (rescimento médio anual foi superior a 100% nos ultimos trés anos

© (emig ja e uma das trés maiores vendedoras deste mercado



< Grupo Cemig é lider no mercado de distribuicao de energia elétrica

© [Extensao total da rede supera 500 mil km
@ Numero de Consumidores: 11,5 milhoes

© Energia distribuida de Jan a Mar de 2012: 13.668 GWh
% Novos programas para atendimento aos Megaeventos Copa do Mundo e Olimpiadas
%" Continuidade dos Programas de Recuperacao de Comunidades (UPPs)
% Regulacao: Terceiro ciclo tarifario

©  Atuacao junto ao drgao requlador

© Cemig D e Light SESA passarao por esse processo somente em 2013
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@9 Portfdlio de negdcios e disciplina financeira posicionam a Cemig em uma trajetoria sustentavel de crescimento e de
agregacao de valor aos acionistas:

© Solidez dos resultados

@ Equilibrio entre os trés principais negadcios (G,T,D) aumenta previsibilidade e reduz riscos

@ Forte geracao de caixa operacional para pagamento de dividendos, aquisicoes e servico da divida
© Qualidade do nosso balanco permite amplo acesso ao crédito

4 Baixos indices de endividamento e altos indices de cobertura

& Robusta posicao de caixa: R$ 2,2 bilhges

& Perfil da divida adequado aos nossos negocios
@ Parcerias com investidores financeiros

& Estruturacao de FIPs libera caixa para outros investimentos e garante crescimento futuro



da divida
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Sustentabilidade: Nosso compromisso

& Cemig faz parte, pelo 12° ano consecutivo, do Indice Dow Jones de Sustentabilidade

© Unica empresa do setor elétrico da América Latina a fazer parte do Indice desde o inicio
Classificada no Indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa pelo 7° ano consecutivo
@ Cemig considerada como Prime em sustentabilidade pela Oekom Research, agéncia de rating alemd
W Selecionada no indice Carbono Eficiente - 1C02 da BM&FBovespa/BNDES, pelo 2° ano consecutivo
W Mudancas Climaticas; Compromisso com a divulgacao das “10 Iniciativas para o Clima”

“9 Prémio Lideres do Brasil, categoria “Lider em Gestao Ambiental”. Concedido pelo LIDE - Grupo de Lideres Empresariais e o Jornal Brasil
Econdmico






Analise do resultado do 1° TRI 2012

" Lucro Liquido:
e

IR e CSLL:
+2396‘.‘[ (R$310) J

Resultado antes dos
[ Impostos: RS 941 J' +21%
|

Resultade Financeiro: Lucro Dperamnnal
[ (R$262) J ‘ 7% +1d%' [ R$ 1.203 J

Laiida Receita Operacional Despesa Operacional
RS 1.440 Liquida: RS 4.148 R$2.945

%4 +15% 4

+1E%‘.‘



Valume da Vendas Consolidado {GWh)- 1972012
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% Volume recorde de vendas no trimestre reflete expansao das classes residencial e comercial

% (Crescimento da economia leva a um aumento de 4% na energia vendida



Volume de vendas Cemig GT

Variagdo por classe em GWh - 172012 Volume por mercado - GWh
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% Expansao da economia e ganho de participacao de mercado impulsionam vendas da Cemig GT

@ Inicio de operacao de novas unidades geradoras também contribuiram para o crescimento nas
vendas

% Maior liquidacao na CCEE decorre de energia secundaria no periodo

% Inicio de fornecimento de contrato de energia botox, da UHE Funil, contribui para o aumento de vendas

no mercado requlado
Y



Volume de vendas Cemig ) por classe

Volume de vendas - GWh - Cemig D no 172012

-1,9%
6.222 6.103
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% Forte expansao da economia na drea de concessao
impulsiona demanda

% Ajustado para migracao dos clientes livres, classe
industrial apresenta expansao no 1712

4 Vendas no trimestre continuam a crescer de forma
intensa

Vendas por dasse GWh
DESCRICAD 2 1 VARIACAD

Residendal 2.184 2,183 0,1% )

Industrial 1044 1227 -14,9%@

Comercial 1374 1325 37%

Rural 563 533 5 5%

Outras 803 166 9wh
T R R T

((EE 133 188 -20,1%

—

TOTAL
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Participagao dos Classes (%) — 172012
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Receita Liquida Consolidada
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V? Estrategia de crescimento da Cemig e desempenho no mercado livre impulsionam vendas aos consumidores finais
&7 Portfolio equilibrado de negdcios garante crescimento de 15% da receita liquida no 172012
W Aquisicao da Abengoa pela Taesa contribui para aumento da receita de uso da rede

4 Expansdo na demanda por gés natural no Estado de Minas Gerais leva a um crescimento de quase R$36 milhdes na

receita liquida da Gasmig
o}



Despesas no 172012 - RS milhGes
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< Despesas no 1712 refletem aumento de dispéndio com manutencao preventiva e custos nao gerenciaveis

o Crescimento de despesas com energia comprada para revenda decorre de maior atividade de comercializacao da
Cemig GT. Na Cemig D reflete aumento de carga e um PLD mais alto

@ Aumento de energia comprada na Cemig D é um custo ndo controlavel, repassado para a tarifa

© Despesa de Comercializacao da Cemig GT demonstra avan¢o no mercado livre



Portfolio equilibrado sustenta LAJIDA

Lucro Liquido por Atividade no 172012

. Geracio
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: Transmission

Distribuicdo/Outras
Distripution/Others
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Forte posicao de caixa sustenta investimentos

Demonstracao do Fluxo de Caixa
DESCRIC AQ 20 11201

Caixa Gerado pelas Operagbes 938 754

Lucro Liguido 631 233

Depreciacio e Amortizacio 238 233

Farnecedores -102 -16

Pravisdes para Perdas Operacionais 8 34

Qutros Ajustes
_

Financiamentos Obtidos e Aumento de Capital 2414

Pagamentos de Empréstimos e Financiamento -2.787 -349

Juros sobre Capital Proprio e Dividendos

Titulos e Valores Mobiliarios — Aplicacio Financeira e outros -559

Imobilizado/Intanqgivel -479 -417
CAIXA NO FINAL DO PERIODO




Programa de Investimento

DESCRICAD REALIZADO PLANEJADO PLANEJADO PLANEJADO
MARCO 2012 2012 2013 2014
ot M el tw w0
Geragao 2 85 218 -
Transmissao 5 138 75 5
Distribuicao 245 2052 739 88
Cemig Holding - 4 -

L



ATIVOS TOTAIS

PATRIMONIO LIQUIDO

RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA (UDM)
- VALOR DE MERCADQ (RS BILHOES)*

OPERACAQ EM QUASE TODO TERRITORIO NACIONAL
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR JA SAQ REALIDADE

*0 valor de mercado estd representado pela totalidade das agbes da Companhia ao valor de fechamento das agdes no dia
25/04/2012

Valores em RS bilhdes

UDM = (ltimos doze meses



Relacao com Investidores

ri@cemig.com.br
Telefone:(55-31) 3506-5024
Fax: (55-31) 3506-5025

CMNMIG

A Melhor Energia do Brasil.
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Glossario

ACR: Ambiente de Contratacao Regulado, onde ocorrem as compeas e wendas envalvendo as Distribuidoras,
através da leildas publices.

ACL: Ambiente de Contratacio Livee, onde ocorrem as compras e vendas de energia elétrica entre
Consumidares Livres, Comercializadoras e Geradoras, atraves de contratos bilaterais lmemente negodados.
AMEEL: O setor energético brasileiro é regulado pela ANEEL, agénda regulatdria federal independente.
BRGARP — Principios contabeis brasilefrs.

CCC: Conta Consumo de Combustiveis Fdsseis: A CCC foi criada para gerar reseryas financeiras para
cobrir a elevacao de custos associada ao maior use das usinas termelétricas, na hipotese de estiagem, em
funcio do fato de o5 custos operacionais marginais das Usinas termelétricas serem superiores aos das usinas
hidrebétricas. Cada empresa de energia € obrigada a efetuar contribuicdo anual a OCC. As contribuighes
anuais san calauladas com base em estimativas do custe do combustivel necessario pelas usinas
termelétricas no ano seguinte,

CCEE: Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica: tem por finalidade viabilizar a comervializacio
de emergia elétrica no Sistema Interligado Madonal.

CDE: Conta de Desenvolvimento Energético: Fonte de subsidio criada para tomar competitivas fontes
alternativas de energia, como edlica e biomassa,  promover a universalizacdo dos servigos de energia
elétrica. E provida de recursos por meio de pagamentos anuais efetuadas pelas concessiondrias pelo uso de
ativos publicos, penalidades e multas impostas pela AMEEL e, a CDE ficard em vigor pelo prazo de 25 anos e
serd administrada pela Eletrobris.

DEC: Duragao Equivalente de intemupcdo por Unidade Consumidora; Intervalo de tempo que, em média,
am um periado observado, em cada unidade consumidora de um conjunto considerado ocorreu intemipgdo
da distribuicio de energia elétrica.

Dividend Yield {dividendo por agao/preco da acao): € o refomo anual que o acionista recebe em
farma de dividendos e Juros sabre o Capital Prdprio (por agao) em percentual relativo ao preco da acao.
FEC: Freqiiéncia Equivalente de Intermupcdo de Energia: Nimero de intermupcdes na distribuicio de energia
elétrica ocorridas, em média, no periodo observado, em cada unidade cnsumidora de um determinado
CUI‘-'I;JUH;tD.

GSF; Generating Scaling Factor. Fator utilizado para determinar a Energia Alocada de cada gerador
participante do Sistema Interligado Nacional. € calculado em fungdo da disponibilidade de geragdo e do
mercado verificado, entre gutros parametros.

FIDC{fundo de recebiveis) : Funda de direitos creditarios. E constituido por ativos realizaveds.

Hedge: Termo em inglés que significa salvaguarda. E um mecanismo usado par pessoas ou empresas que
precsam se proteger da flutuacio de pregos que costuma ocorrer nos mercados de commodities ou cimbio,
LAJIDA ou EBITDA: Lucro antes do Juros (Resultados Financeiros), impostos, Depredacdo e Amortizaan,
proveniente do inglés Eamings Before Interest Taxes Depredation and Amortization. Expressa a Geragao de
Caixa Operacional de uma empresa, fornece um retrata do quanto uma empresa esta gerando de dinheiro a
partir de seu neqdcio prindpal.

LAJIDA / RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (MARGEM DO LAJIDA): Percentual que relaciona a Geracdo
de Caixa Operacional com a Receita Operacional. Mastra em que percentual a receita se transforma em
cai¥a apds 2 operacdo, dando uma idéia da rentabilidade do negacio.



Payout: Percentual do luao liquido a ser distribuido como dividendas.
P/L (Rela¢ao Prego Lucra): Relacao entre o preca da acao e o luao por acao.
PL : Patrimanio Liguido
PLD : Preco para Liquidacao de Diferen(as, chamado preo “Spot™
RTD- Reajuste Tarifario Diferido: A ANEEL definiu os resultados da revisao tarifdria periddica da Cemig
Distribuigan que compreende o reposicionamentn das tarifas de fomecimento de energia elétrica em nivel
compativel com a preservagao do equilibrio econémico-financeire do contrato de  concessan,
praporcionando receita suficiente para @ mbertura de custos operacionais efidentes e a remuneragao
adeguada dos investimentos. O reajuste médio aplicado as tarifas da Cemig em 8 de abril de 2003, em
carater provisorio foi de 31,53%, entretantn, o reposiclonamento tarifirio definitive para a CEMIG deveria
ter sido de 44,41%. A diferenca percentual de 12,.88% serd rc~mg:°n:a-ja atraves de um acrésamo em cada
um dos reajustes tarifarios previstos para ocorrerem de 2004 a 2007, cumu lativamente. A diferenca entre o
reposicionamento tarifario ao qual a Cemig Distribuicdo tem direto e a tanfa efetivamente cobrada dos
consumidores foi reconhecida como um Mivo Regulatorio..
RTE: Recomposicao Tarifaria Extraordindria: Reajuste de tarifa concedido em dezembro de 2007 as
distribuidoras ¢ geradoras das regides que estiveram sob racionamento. Previste no Acordo Geral do Setor
Elétrico, resultou um aumento de 2,9% na tarifa dos consumidores residendais (com excecdo dos
Consumidares de Baixa Renda) @ rurais e de 7,9% para 0s demais consumidores. 0 objetivo do reajuste foi
repor as perdas que distribuidoras e qeradoras de energia tiveram com a redugao do consum impasta pelo
gaverna. A duragio do reajuste varia de acordo com o tempe necessdrio 3 recuperagio das perdas de cada
(onCessiondria.

RGR - Reserva Global de Reversao: Cota anual embutica nos custos das concessiondrias para geracdo de
recursos para expansda @ melhoria dos servigos piiblicos de energia elétrica. Os valores sio recolhidos
mensaiments em favor da Eletrobrds, responsavel pela administracao dos recursos, e devem empregados
também no Pracel

Retommo total do acionista - € o retorno do acionista obtido pela soma dos dividendos (yield) ¢ a
valorizagao percentual das agges,

TUSD - Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuigao: A TUSD € paga por empresas de geracdo e pelos
Consumidores Livres pelo uso do sistema de distribuicao da concessionana de distribuicao a que a geradora
pertinente ou o consumidor livre esta ligado e é revisada anualmente de acordo com o indice de inflacao e
05 investimentos efetuados pelas distribuidoras no ano anterior para manutencdn e expansdo da rede. 0
valor a ser pago pelo usudrio ligade av sstema de distribuicdo € calculado mediante a multiplicacio do
montante de energia contratado junto a concessinaria de distribuicio para cada ponte de ligagao, em kW,
el tarifa em RS/KW que & fixada pela AMEEL.

UHE - Usina Hidrelétrica: Central que utiliza a enemgia mecanica da agua para girar as turbinas e gerar
enemia elétrica,

UTE - Usina Térmica: Central na qual a energia quimica, contida em combustiveis fdssais, & convertida em
energia elétrica,

Valor de mercado: ¢ o valor da empresa calculado pela multiplicacio do nimero de agies
respectiva prego.

WACC: Weighted Average Cost of Capital: custo médio ponderado de capital

nalp say
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