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Algumas declaracoes e estimativas contidas neste material podem representar expectativas sobre eventos ou resultados
futuros que estio sujeitas a riscos e incertezas ambos conhecidos e desconhecidos. Nio ha garantia que as
expectativas sobre eventos ou resultados se manifestarao.

Estas expectativas se baseiam nas suposicoes e analises atuais do ponto de vista da nossa diretoria, de acordo com a
sua experiencia e outros fatores tais como o ambiente macroeconomico, das condicoes de mercado do setor eletrico e
nos resultados futuros esperados, muitos dos quais nao estao sob controle da Cemig.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as projecoes a respeito de
eventos ou resultados futuros incluem a estrategia de mnegocios da Cemig, as condicoes economicas brasileiras e
internacionais, tecnologia, estratégia financeira da Cemig, alteracées no setor elétrico, condicées hidrologicas,
condicoes dos mercados financeiro e de energia, incerteza a respeito dos nossos resultados de operacoes futuras,
planos e objetivos bem como outros fatores. Em razao desses e outros fatores os resultados reais da Cemig podem
diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos em tais declaracdes.

As informacoes e opinioes aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e
nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou
opinices. Nenhum dos profissionais da Cemig ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer
responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacio do conteudo desta apresentacao.

Para avaliacao dos riscos e incertezas, tal como eles se relacionam com a Cemig, e obter informacoes adicionais sobre
fatores que possam originar resultados diversos daqueles estimados pela Cemig, favor consultar a secao de Fatores de
Riscos incluida no Formulario de Referencia arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e no Form 20-F
arquivado na U.S. Securities and Exchange Commission — SEC.

Os Valores financeiros estio em RS Milhoes, a menos que indicado de outra forma. Dados financeiros refletem a

adocao do IFRS. (08
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Resultados de 2012
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4 Decisoes estratégicas impactam positivamente os resultados da Companhia

4 Resultado ajustado, expurgando os efeitos nao recorrentes, comprova a solidez dos fundamentos da Cemig
4 Termo de conciliacao com a Uniao, no valor de R$403 milhoes, relacionado a CRC
& Ganho financeiro de R$2,4 bilhdes, com a liquidacao da CRC
% Provisao de R$159 milhoes referentes a perda relativa ao ICMS sobre TUSD

o Ativos e Passivos requlatérios, R$533 milhdes em 2012 e -R$169 milhdes em 2011



% Evolucio dos indicadores evidenciam melhorias nos processos

% A Cemig D conquistou o 2° lugar no Prémio indice Aneel de Satisfacio do Consumidor (IASC) de 2012,
pesquisa conduzida pela Aneel

¢ 65% de aprovacao, superior a média do Brasil, de 62%.

DEC acidental DEC programado x DEC acidental

A apuragdo € feita somando-se todas as interrupcoes
acidentais com duragdo igual ou superior a trés minutos
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§ustentabilidade: Nosso compromisso

W Cemig faz parte, pelo 13° ano consecutivo, do Indice Dow Jones de Sustentabilidade
& Unica empresa do setor de “utilities” da América Latina a fazer parte do indice desde sua criagao
W Classificada no indice de Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa pelo 8° ano consecutivo
W Cemig GT conquista a premia¢ao maxima no Prémio Nacional da Qualidade 2012
w Mudancas climaticas: Uassificada entre as 10 melhores notas de “Performance” do Carbon Disclosure Project — CDP Brasil 2012

W A Cemig também foi reconhecida pelo Carbon Disclosure Project - CDP, como uma das dez empresas brasileiras de melhor desempenho na

tomada de medidas efetivas para mitigar os efeitos das mudancas climaticas.
=



ienovacao das concessoes - Lel 12/65/2015

% Prorrogacio de concessoes por mais 30 anos condicionada a uma renovacio antecipada no inicio de 2013,
para aquelas que expirarem entre 2013 e 2017

¢ Receita nao remunera adequadamente a operacao dos ativos da concessao
@ Concessoes de geracao da Cemig GT que expiram entre 2013 e 2017
© 21 usinas de energia - 2,4 GW de energia assegurada
@ 3 UHE com vencimento pela 12 vez - 1,8 GW de energia asseqgurada
© Contrato de concessao de transmissao da Cemig

% Renovacao da concessao com recebimento de R$296 milhoes referente a primeira
parcela da indenizacao

@ Concessao de distribuicao em Minas Gerais

@ Solicitacao encaminhada ao orgao competente, no aguardo da assinatura do novo contrato

de concessao
Q.
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Dez/2012

Declaragao:
JCP - RS1.700 mi
D.E. - RSI.BGO mi

legenda:

JCP = Juros Sobre o Capital Proprio
DA = Dividendo Adicional

D.E. = Dividendo Extroordinario
D.0. = Dividendo Ordinario

Jan/2013

Pagamento:
D.E. - R51.200 mi

Mar/2013

Pagamento:

JCP - RS 686 mi
D.E. - R$400 mi

Abr/2013

Declaragao:
D.0O.—RS590 mi
D.A. - R$528 mi

Jun/2013 Dez/2013
Paamento: Paamento:
IJJCOP - RRS’;;;‘S L JCP - R$850 mi
o L D.O. - R$295 mi

D.A. - R$314 mi D.A. - R$314 mi




Analise do Resultado de 2012




IR e CSLL:
I +16% ‘ [ (R$1.063) J
Resultado antes dos
[ Impostos: RS 5.334 J' + 60%

Resultado Financeiro: " Lucro Operacional: 5%
RS 1.252 . g . ‘

" Ganho na emissdo de
acoes; Equivaléncia:

\

a RS264 )
Lajida Receita Operacional Despesa Operacional
RS 5.082 Liquida: RS 18.460 RS 14.639
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Ajustes nao recorrentes no Lucro Liguado
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Receita Liquida Consolidada

Ewlugmda Feceita Liguida consolidada <2012 RS mihoes
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%57 Portfdlio equilibrado de negdcios garante crescimento de 17% da receita liquida em 2012
%7 Estratégia de comercializacao contribui de forma efetiva para a expansao da receita liquida

4/ Expansio na demanda por gas natural no Estado de Minas Gerais leva a um crescimento de R$176 milhdes na
receita liquida da Gasmig

%9 Queda do volume de dgua dos reservatorios eleva o PLD e consequentemente a receita de transacao de energia na

CCEE
Qg



Despesas em 2012 - RS milhoes 44 Efeitos nao recorrentes afetaram as despesas

+2s%/§ 1L L0 operacionais em 2012

11.445 % Custos nao controlaveis, repassados para a tarifa
& Provisoes operacionais refletem:

¢ R$403 milhoes do acordo CRC

2011 2012 & R$159 milhoes ICMS da TUSD
Q. Q.
Evolugao dos Custos/Despesas Consolidadas 2012/2011 - RS milhoes

1.671
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Perfil da divida consolidada
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Portfolio equilibrado sustenta Lajida

Lajida das principais empresas

Geracaol

= Generation
PARTICIPACAQ

Transmissdo/
Transmission

Distribuigo/
Distribution

CONSOLIDADO

Em RS milhdes
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Lajida e Margem
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Volume de Energia Vendida (GWh)
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Cronograma de venclmento Principais indicadores

Praro meédie: 5,3 anos
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Muiltiplos financeiros
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Resultado Cemig D

Lajida e Margem
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Perfil da divida Cemig
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Qﬁ Receita bruta em 2012 de R$ 1,4 bilhao, forte aumento
de 25,3% em relacao a 2011

%9 Volume recorde de gas natural vendido em 2012,
superior a 1.323 milhdes de m’

4" Gasoduto Vale do Aco completa dois anos de operagdo, e ja
representa 43% do mercado da Gasmig

W Investimentos de RS 42,8 milhoes em 2012

Volume vendido (em milhdes de m®) - Gas convencional +
Samiio V? BH tera onibus a gas no transporte publico, tecnologia inédita

no Brasil com beneficios ambientais e economicos
1323
20012

1.065

i l
2010 00

%? Foco na diversificacao da carteira de dientes

881
& (Cogeracdo de energia elétrica a gas natural para

consumidores como shoppings, hospitais, prédios
comerciais e a industria

551

2008 2009 Numeros preliminares - Gasmig
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Forte posicao de caixa sustenta investimentos

DESCRICAD 2012 201

(Caixa Gerado f_"_'--_

Lucro Liquido 4.271 2415

Depreciacao e Amortizagao 1.001 983

Outros Ajustes -2.158
_

Financiamentos Obtidos e Aumento de Capital 7.195 4.256

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos -1.747 -2.036

Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -6838 -2.219
Midsdedelmiestmento 007

Investimentos/Aplicacao Financeira/Qutras -1.329 -1.240

Pagamento Antecipado CRC 1.498 -

Imobilizado/Intangivel -2.269 -2.777

CAIXA NO FINAL DO PERIODO

4.043 3.271 &



4 Ranking de CE0's em 2013 pela Harvard Business Review

4 Dr.Djalma Bastos de Morais é eleito 0 26° melhor CEO do mundo, 4° no Brasil

W IR Magazine 2012 e Apimec

@ Melhor Relacdes com Investidores por setor - Energia e Servicos Basicos
& Melhor conference call e encontro com a comunidade de analistas de investimentos (Acima de R$3 bi)

4 Prémio Apimec- eleita como a companhia de capital aberto que mais se destacou em 2011 e Profissional de Relagdes

com o Investidor
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Cemig em numeros

ATIVOS TOTAIS RS 40,7

PATRIMONIO LIQUIDO RS 12,0
RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA R$ 18,5
VALOR DE MERCADO (RS BILHOES)*

OPERACAQ EM QUASE TODO TERRITORIO NACIONAL
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR JA SAQ REALIDADE

*0 valor de mercado. Fonte: Economatica em 01/04/2013
Valores em RS bilhao



Proximos Eventos

% 32 cido de reviso tarifaria

"4 Renovacao da concessao de Jaguara

"4 Reestruturacao dos ativos de transmissao
% Rolagem das Dividas

% Beneficios Pds Emprego

¢ Apartir de 2013, ocorrera um impacto no PL no montante de R$496.956 (liquido dos efeitos

fiscais)
.



Relacoes com Investidores

ri@cemig.com.br
Telefone:(55-31) 3506-5024
Fax: (55-31) 3506-5025

CMNMIG

A Melhor Energia do Brasil.

\. Dow Jones
(.I‘ Sustaina bility Indexes
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Glossario

ACR: Ambiente de Contratacdo Regulado, onde ocorrem as compras e vendas envolvendo as Distribuidoras,
através de leildes publicos.

ACL: Ambiente de Contratacao Liwre, onde ocorrem as compras e vendas de energia elétrica enfre
Consumidores Livres, Comercializadoras e Geradoras, através de contratos bilaterais liwemente negodados.
ANEEL: 0 setor energético brasileiro é requlado pela ANEEL, agénda regulatdria federal independente.
BRGAAP - Principios contabeis brasileiros.

(CC: Conta Consumeo de Combustiveis Fasseis: A (CC foi criada para gerar reservas financeiras para
cobrir a elevacao de custos associada ao maior uso das usinas termelétricas, na hipotese de estiagem, em
funcdo do fato de os custos operacionais marginais das usinas termelétricas serem superiores aos das usinas
hidrelétricas. Cada empresa de energia € obngada a efetuar contribuic3o anual @ CCC. As confribuicoes
anuais sao calouladas com base em estimativas do asto do combustivel necessdrio pelas usinas
termelétricas no ano seguinte.

CCEE: Camara de Comercializacao de Energia Elétrica: tem por finalidade viabilizar a comerdializacao
de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional.

CDE: Conta de Desenvolvimento Energético: Fonte de subsidio criado para tomar competitivas fontes
alternativas de energia, como edlica e biomassa, e promover a universalizacdo dos servicos de energia
elétrica. E provida de recursos por meio de pagamentos anuais efetuados pelas concessiondrias pelo uso de
ativos publicos, penalidades e multas impostas pela ANEEL e, a CDE ficara em vigor pelo prazo de 25 anos e
serd administrada pela Eletrobras.

DEC: Duracdo Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora: Intervalo de tempo que, em média,
em um periodo observado, em cada unidade consumidora de um conjunto considerado ocorreu interupcao
da distribuicao de energia elétrica.

Dividend Yield (dividendo por acao/preco da acao): € o retomo anual que o acionista recebe em
forma de dividendos e Juros sobre o Capital Praprio (por agao) em percentual relativo ao prego da agdo.

FEC: Freqliéncia Equivalente de Interrupcao de Energia: Numero de interrupgdes na distribuicdo de energia
elétrica ocorridas, em média, no periodo observado, em cada unidade consumidora de um determinado
conjunto.

GSF: Generating Scaling Factor. Fator utilizado para determinar a Energia Alocada de cada gerador
participante do Sistema Interligado Nacional. £ calculado em funcao da disponibilidade de geragao e do
mercado verificado, entre outros parametros.

FIDC (fundo de recebiveis) : Fundo de direitos creditorios. E constituido por ativos realizaveis.

Hedge: Termo em inglés que significa salvaguarda. E um mecanismo usado por pessoas ou empresas que
predsam se proteger da flutuacao de pregos que costuma ocorrer nos mercados de commodities ou cambio.
LAJIDA ou EBITDA: Lucro antes do Juros (Resultados Financeiros), Impostos, Depredacao e Amortizacdo,
proveniente do inglés Eamings Before Interest Taxes Depredation and Amortization. Expressa a Geracao de
Caixa Operacional de uma empresa, fornece um retrato do quanto uma empresa esta gerando de dinheiro a
parfir de seu negdcio prinapal.

LAJIDA / RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (MARGEM DO LAJIDA): Percentual que relaciona a Gerado
de Caixa Operacional com a Receita Operacional. Mostra em que percentual a receita se transforma em
(aixa apos a operacao, dando uma idéia da rentabilidade do negadio.



0ssario

Payout: Percentual do lugo liquido a ser distribuido como dividendos.

P/L (Relacao Preco Lucro): Relacdo entre o prego da acao e o lugo poracdo.

PL : Patrimdnio Liquido

PLD : Preco para Liquidacio de Diferencas, chamado preqa *Spot”

RTD Reajuste Tarifario Diferido: A ANEEL definiu os resultados da revisao tanfiria peniddica da (emig
Distribuigao que compreende o reposicionamento das tarifas de fornecimento de energia elétrica em nivel
compativel com a preservagao do equilibrio economico- -financeiro do contrate de concessao,
proporcionando receita suficiente para a cobertura de custos operacionais eficentes e a remuneragio
adequada dos investimentos. -3 reajuste madio aplicado as tarifas da Cemig em & de abril de 2003, em
carater provisdrio foi de 31,53%, entretanto, o reposicionamento tarifirio definitivo para a CEMIG deveria
ter sido dﬂ 44,41%. A diferenca pErcentJal de 12,88% serd compensada através de um acrésamo em cada
um dos reajustes tarifarios previstos para ocorrerem de 2004 a 2007, cumulativamente. A diferenca entre o
reposicionamento tarifario ao qual a Cemig Distribuicao tem direito e a tarifa efetivamente cobvada dos
consumidores foi reconhecida como um Ativo Regulatorio..

RTE: Recomposicao Tarifaria Extraordinaria: Reajuste de farifa concedide em dezembro de 2007 as
distribuidoras e geradoras das regides que estiveram sob racionamento. Previsto no Acordo Geral do Setor
Elétrico, resultou um aumento de 2,9% na ftarifa dos consumidores residenciais (com excecao dos
Consumidores de Baixa Renda) e rurais e de 7,9% para 0s demais consumidares. O objetivo do reajuste foi
repor as perdas que distribuidoras e geradoras de energia tiveram gamzlcrlucao do consume impaosta pelo
governo. A duragdo do reajuste varia de acordo com o tempo necessdrio a recuperagdo das perdas de cada
concessiondria.

RGR - Reserva Global de Reversao: (ota anual embutida nos cstos das concessiondrias para geracdo de
recursos para expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Os valores sao recolhidos
mensalmente em favor da Eletrobrds, responsdvel pela administragao dos recursos, e devem empregados
também no Procel

Retomo total do acionista - ¢ o retorno do acionista obtido pela soma dos dividendos (yield) e a
valorizacao percentual das a-,-aes.

TUSD - Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicao: A TUSD € paga por empresas de geracao e pelos
Consumidores Livres pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria de distribuicao a que a geradora
perfinente ou o consumidor livre esta ligado e é revisada anualmente de acordo com o indice de inflagdo e
0s investimentos efetuados pelas distribuidoras no ano anterior para man utencao e expansao da ruip 0
valor a ser pago pelo usudrio ligado ao sistema de distribuicio € calculado mediante a multipl licacdo do
montante de energia contratado junto 3 concessiandria de distribuicio para cada ponte de ligacdo, em kW,
pela tarifa em RS/kW que é fixada pela ANEEL

UHE - Usina Hidrelétrica: Central que utiliza a energia mecnica da dgua para girar as turbinas e gerar
energia elérica.

UTE - Usina Térmica: Central na qual a energia quimica, contida em combustiveis fasseis, & convertida em
energia elétrica.

Valor de mercado: € 0 valor da empresa calculado pela multiplicacao do numero de agges pelo seu
respectivo prego.

WACC: | mlghrLd Average Cost of Capital: custo médio ponderado de capital

DESENVOLVIDD FOR m



Resultados ajustados

Cemig Consolidado

201 | 2012
5.286 | s5.082
CVA 216 916
CVA Light 28 104
Receita de Indenizacdo de Transmissao - 192
ICMS sobre TUSD - 159
Acordo CRC - 403

Ganhos participagoes

Lajida Ajustado

5.042

2.415 ||

6.210
4,272

Ganho FinanceiroCRC - 2.150
CVA 169 233
CVA Light 19 45
Receita de Indenizagdo de Transmissdo 127
ICMS sobre TUSD - 120
Acordo CRC - 266
Ganho na diluicdo de participacdo

Lucro Ajustado

Receita Liquida

CVA

2.227
15.748

2.696

18.460
430

CVA Light

104

Receita de Indenizagdo de Transmissao

Receita Liguida Ajustada

15242 | 1s.802






