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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
Companhia Aberta - CNPJ 17.155.730/0001-64 - NIRE 31300040127

Extrato da ata da 5912 reunido do Conselho de Administracéo.
Data, hora e local: 27-03-2014, as 7h30min, na sede social.

Mesa: Presidente: Dorothea Fonseca Furquim Werneck / Secretaria: Anamaria Pugedo Frade
Barros.

Sumario dos fatos ocorridos: I- Os Conselheiros abaixo citados declararam ndo haver conflito de
interesses deles com as matérias da pauta desta reuniao, exceto os Conselheiros Saulo Alves Pereira
Junior, Bruno Magalhdes Menicucci, Marina Rosenthal Rocha, Newton Branddo Ferraz Ramos,
Tarcisio Augusto Carneiro e José Augusto Gomes Campos, que se declararam conflitantes quanto a
matéria relativa a celebracdo de termos aditivos a contratos de financiamento da Santo Antonio
Energia S.A.-SAESA junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social-BNDES,
retirando-se da sala quando da discussao e deliberagdo da matéria e retornando a reunido apés a
deliberacdo da mesma, para o prosseguimento dos trabalhos. 1I- O Conselho aprovou a ata desta
reunido. IlI- O Conselho autorizou: A) a prestacdo de garantia fidejusséria, por meio de aval aposto
nas cartulas, no ambito da sétima emissdo de notas promissorias comerciais da Cemig Distribuicdo
S.A., sociedade por acbes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios-CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Av.
Barbacena, 1.200, 17° andar, Ala Al, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.981.180/0001-16 (Notas Promissorias e Emissora, respectivamente), para distribuicdo puablica,
com esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrugcdo CVM n° 476/2009, conforme alterada,
da Instrucdo CVM n° 134/1990, conforme alterada, e demais regulamentacdes aplicaveis, tendo
como publico alvo exclusivamente investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 109 da Instrucdo CVM n° 409/2004, conforme alterada, combinado com o artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 (Investidores Qualificados), obedecidas as seguintes caracteristicas: Emissora:
Cemig Distribuicdo S.A.; Coordenador Lider: BB-Banco de Investimento S.A.; Garantia
Fidejussoria: as Notas Promissorias e todas as obrigacdes delas resultantes contardo com a garantia
fidejussoria da Companhia Energética de Minas Gerais-Cemig, sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
na Av. Barbacena, 1.200, CEP 30190-131, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.155.730/0001-64
(Garantidora), por meio de aval aposto nas cartulas; Destinacdo dos Recursos: pagamentos de
dividas e realizagdo de investimentos em obras destinadas a ampliar, renovar e melhorar a estrutura
da distribuicdo de energia elétrica da Emissora; Volume da Emissdo: até um bilh&o, duzentos e dez
milhdes de reais; NUmero de Séries: Unica; Valor Nominal Unitério: dez milhdes de reais, na Data
de Emissdo; Quantidade de Notas Promissorias: até cento e vinte e uma; Procedimento e Regime de
Colocacdo: a distribuicdo sera publica, com esforcos restritos de colocacéo, sob regime de: garantia
firme de subscrigdo pelo Coordenador Lider, para o volume de até um bilh&o de reais, a ser exercida
unicamente na hipdtese da demanda e efetiva integralizacdo por parte dos Investidores Qualificados
pelas Notas Promissodrias ser inferior a quantidade de Notas Promissdrias efetivamente ofertadas,
até a data da liquidagéo; e, melhores esforcos de subscri¢do, para o volume de até duzentos e dez
milhGes de reais. O compromisso de garantia firme pelo Coordenador Lider segue os termos e
condi¢des definidos no “Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagéo, sob os Regimes de Garantia Firme e Melhores Esforgcos de
Subscricdo, de Notas Promissérias Comerciais da Sétima Emissdo da Cemig Distribuigdo S.A.”;
Forma: serdo emitidas fisicamente sob a forma cartular, ficardo depositadas junto a instituicdo
financeira habilitada a prestagdo de servigos de custddia (banco mandatario) e circulardo por
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endosso em preto de mera transferéncia de titularidade. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Promissdrias serd comprovada pela respectiva cartula. Adicionalmente, para as Notas
Promissorias custodiadas eletronicamente na CETIP S.A. — Mercados Organizados, a titularidade
das Notas Promissorias sera comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome do respectivo
titular; Data de Emissdo: data da efetiva subscricdo e integralizacdo das Notas Promissorias,
conforme previsto na cértula das Notas Promissérias; Forma e Preco de Subscri¢do: cada Nota
Promissoria serd integralizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo VValor Nominal Unitario, na
data da sua efetiva subscricdo e integralizacdo, conforme procedimentos da CETIP; Registro para
Distribuicdo: serdo registradas para distribuicdo no mercado priméario por meio do MDA-Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicéo liquidada
financeiramente e as Notas Promissorias colocadas exclusivamente por meio da CETIP, sendo que,
concomitantemente a liquidacdo, as Notas Promissérias serdo depositadas em nome do titular no
Sistema de Custodia Eletrénica da CETIP; Prazo de Vencimento: de até trezentos e sessenta dias a
contar da Data de Emissdo; Remuneracdo: o Valor Nominal Unitario das Notas Promissdrias ndo
sera atualizado. As Notas Promissorias fardo jus a juros remuneratérios correspondentes a 105,00%
da taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia - DI, over extra-grupo, expressa na
forma percentual ao ano, base duzentos e cinquenta e dois dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel na sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br). A Remuneracéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa “pro
rata temporis” por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo até a respectiva data de
pagamento da Remuneracdo (ou resgate antecipado ou vencimento antecipado em razdo da
ocorréncia de uma das hipdteses de inadimplemento), conforme os critérios definidos no Caderno
de Formulas - Notas Comerciais e Obrigacdes — CETIP21, disponivel para consulta no site
mencionado anteriormente e que constardo das cartulas das Notas Promissérias; Pagamento da
Remuneracdo: em uma Unica parcela, na data de vencimento das Notas Promissorias (ou na data do
resgate antecipado das Notas Promissdrias ou ainda na data de vencimento antecipado em razao da
ocorréncia de uma das hipoteses de inadimplemento descritas nas cartulas); Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario: em uma Unica parcela, na data de vencimento das Notas Promissorias (ou na data
do resgate antecipado das Notas Promissorias ou ainda na data de vencimento antecipado em razao
da ocorréncia de uma das hipoteses de inadimplemento descritas nas cartulas); Registro para
Negociacdo: no mercado secundario, observados os requisitos e procedimentos previstos na
Instrucdo CVM 476, no CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Notas Promissorias custodiadas
eletronicamente na CETIP. As Notas Promissorias somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos noventa dias da data de subscri¢do ou
aquisicdo pelo Investidor Qualificado e apenas entre Investidores Qualificados, de acordo com os
artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, condicionado ainda a observancia do cumprimento pela
Emissora das obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476; Repactuacdo: nao haverd;
Resgate Antecipado Facultativo: a qualquer tempo, a partir de trinta dias contados da Data de
Emissdo, no todo ou em parte, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitéario acrescido da
Remuneracdo, calculada “pro rata temporis” desde a Data de Emissdo até a data do efetivo resgate,
nos termos da legislacdo aplicavel, notificando a CETIP e os titulares das Notas Promissorias com
cinco dias Uteis de antecedéncia, sem o pagamento de qualquer prémio aos titulares das Notas
Promissoérias. No caso de resgate antecipado parcial, 0 mesmo realizar-se-a mediante sorteio nos
termos do pardgrafo 4° do artigo 7° da Instrucdo CVM 134, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo, qualificacdo, apuragdo e validagdo das quantidades de Notas
Promissorias a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Ao subscrever ou
adquirir em mercado secundario a Nota Promissoria, o titular concedera expressa e antecipadamente
a sua anuéncia de forma irretratavel e irrevogavel ao resgate antecipado da Nota Promisséria de
forma unilateral pela Emissora, nos termos da Instrucdo CVM 134; Local de Pagamento: em
conformidade com os procedimentos da CETIP, para as Notas Promissorias custodiadas
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eletronicamente na CETIP, ou, para os titulares das Notas Promissérias que ndo estiverem
vinculadas ao referido sistema, na sede da Emissora ou em conformidade com os procedimentos do
banco mandatario; Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-8o automaticamente prorrogadas as datas
de pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subsequente, se a data de vencimento
da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na
sede da Emissora, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; Vencimento Antecipado: os titulares das Notas Promissorias poderdo declarar
automatica e antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Notas Promissorias de
que sejam detentores e exigir o imediato pagamento pela Emissora e/ou pela Garantidora do Valor
Nominal Unitario das Notas Promissorias acrescido da Remuneracdo e dos encargos, ambos
calculados “pro rata temporis”, a partir da Data de Emissao, mediante carta protocolada ou carta
com aviso de recebimento enderecada a sede da Emissora e/ou da Garantidora, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipoteses de inadimplemento: a) decretacdo de faléncia ou dissolucéo
e/ou liquidacdo da Emissora e/ou da Garantidora ou pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial
ou faléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora; ou, ainda, qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo
aplicavel; b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e/ou contra a Garantidora,
cujo valor ndo pago, individual ou agregado, ultrapasse cinguenta milhdes de reais ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pela Garantidora, conforme aplicavel, bem
como se for suspenso, cancelado ou, ainda, se for validamente contestado em juizo, em qualquer
hiptese, no prazo maximo de trinta dias contados da data de vencimento da obrigacdo; c)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora e/ou da Garantidora
decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor individual ou agregado
superior a cinguenta milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas; d) mudanca,
transferéncia ou cessdo, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora e/ou da Garantidora,
sem a prévia anuéncia dos titulares das Notas Promissorias que representem 75%, no minimo, das
Notas Promissorias em circulacdo, salvo se por determinacdo legal; e) incorporacdo da Emissora
e/ou da Garantidora por outra empresa, cisdo ou fusdo da Emissora e/ou da Garantidora, salvo se
por determinacdo legal ou regulatdria, ou, ainda, se ndo provocar a alteracdo do rating da Emissora
e/ou da Garantidora existente na Data de Emissao; f) privatizacdo da Emissora e/ou da Garantidora;
g) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo detidos pela Emissora
e/ou pela Garantidora que representem impacto material adverso na capacidade de pagamento da
Emissora e/ou da Garantidora; ou, h) inadimplemento injustificado, pela Emissora e/ou pela
Garantidora, ou falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas para 0 ndo pagamento de qualquer
divida ou qualquer obrigacdo de pagar, segundo qualquer acordo do qual a Emissora ou a
Garantidora, conforme o caso, seja parte como mutuaria ou avalista, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a cinquenta milhdes de reais ou seu equivalente em outras moedas. Para fins
do disposto na alinea “f” acima, entende-se por privatizacdo a hipotese na qual a Garantidora, atual
controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o equivalente a, pelo
menos, 50% mais uma agéo do total das agdes representativas do capital votante da Emissora; e/ou,
0 Governo do Estado de Minas Gerais, atual controlador da Garantidora, deixe de deter, direta ou
indiretamente, o equivalente a, pelo menos, 50% mais uma acdo do total das agdes representativas
do capital votante da Garantidora. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “a”
e “c” acima acarretara o vencimento antecipado imediato das Notas Promissorias,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, e qualquer consulta aos
titulares das Notas Promissorias. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados nas
demais alineas acima, deverd ser convocada, dentro de quarenta e oito horas da data em que
quaisquer dos titulares das Notas Promissérias tomar conhecimento do evento, assembleia geral dos
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titulares das Notas Promissérias para deliberar acerca da ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Notas Promissorias, que devera ser definida por titulares de Notas Promissorias que
representem, no minimo, dois tercos das Notas Promissorias em circulacdo da emissdo; Encargos
Moratorios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Notas Promissdrias, 0os débitos em atraso ficardo sujeitos a: juros de mora a taxa de 1% ao més; e,
multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza compensatoria, de 2%, ambos calculados
sobre 0 montante devido e ndo pago, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial. No
caso de descumprimento pela Emissora de obrigacdo ndo financeira relativa a emissao, a Emissora
ficara sujeita ao pagamento de multa ndo compensatoria de 0,20% incidente sobre o Valor Nominal
Unitario, sem prejuizo de honoréarios advocaticios na eventualidade de instauracdo de medida
judicial. A Cemig se obrigara, na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora de todas as
obrigacGes decorrentes dessa emissdo, até sua final liquidacdo, pelas obrigacdes assumidas pela
Cemig D no ambito da 72 Emissdo de Notas Promissorias. A garantia fidejussoria sera prestada pela
Cemig em carater irrevogavel e irretratavel e vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de
todas as suas obrigacbes previstas nas cartulas; B) a celebracdo dos instrumentos juridicos
necessarios a efetivacdo da garantia fidejussoria citada na alinea “A” deste item III, mediante aval,
de maneira que a garantia seja existente, valida e eficaz enquanto ndo cumpridas todas as obrigacdes
a serem assumidas pela Emissora, tais como: “Contrato de Estruturagdo, Coordenaciao e
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob os Regimes de Garantia Firme e
Melhores Esforcos de Subscricdo, de Notas Promissorias Comerciais da Sétima Emissdo da Cemig
Distribuicdo S.A.”, com regime de garantia firme de subscri¢do para o volume de um bilhdo de
reais, a ser celebrado entre a Emissora, a Garantidora e o Coordenador Lider; Cértulas; e, outros
devidamente examinados pela area juridica e que ndo onerem a operacdo; C) a pratica de todos os
atos necessarios para efetivar as deliberagdes relacionadas as alineas “A” e “B” deste item III; D) a
celebracdo, como fiadora, do Instrumento Particular do Contrato de Fianca, na 3% Emissdo de
Debéntures Simples ndo Conversiveis em Ac¢des da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional
Real e Fidejusséria, com a SAESA e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, Agente Fiduciario da 3% emissdo de debéntures, obrigando-se na qualidade de devedora
e principal pagadora de 10% das obrigacdes decorrentes da 3% Emissdo Publica das Debéntures da
SAESA, que apresenta as seguintes principais condi¢Ges: 1) Numero da Emissdo: terceira, para
distribuicdo puablica, nos termos da Instru¢do CVM n° 400/2003, 2) Quantidade de Debéntures:
setenta mil; 3) Valor Nominal Unitario: dez mil reais, na Data de Emissdo; 4) Valor Total da
Emissdo: setecentos milhGes de reais, na Data de Emissdo, sendo que tal montante ndo podera ser
aumentado em funcdo do exercicio da op¢do de Debenturista adicional e/ou da opcéo de lote
suplementar, no termos do artigo 14, 8§2°, e do artigo 24, respectivamente, da Instrugdo CVM 400.
N&o ser& admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucéo
CVM 400; 5) Data de Emissdo: para todos os fins e efeitos legais, serd 15-04-2014; 6) Preco e
Forma de Subscricdo e Integralizagdo: serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA S.A.-Bolsa de Valores e Mercadorias e Futuros, conforme o caso, pelo seu Valor
Nominal Unitéario atualizado acrescido dos Juros Remuneratorios aplicaveis a respectiva série,
calculados “pro rata temporis” desde a Data de Emissdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizacdo de cada série (exclusive) (Data da Integralizacdo); 7) Forma: nominativas e
escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados respectivos das Debéntures; 8) Conversibilidade
e Permutabilidade: simples, ndo conversiveis em acfes de emissdo da SAESA e nem permutaveis
por acdes de outra sociedade; 9) Espécie: quirografaria com garantia adicional real e fidejussoria;
10) NUmero de Séries: duas séries, no sistema de vasos comunicantes, sendo que a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada série serd definida conforme o Procedimento de “Bookbuilding”
(conforme abaixo definido), observado que o somatdrio das Debéntures da 12 série e das Debéntures
da 22 série ndo podera exceder a quantidade total de Debéntures prevista no item 2 acima. De acordo
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com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures a ser emitida na 12 série devera
ser abatida da quantidade total de Debéntures prevista no item 2 acima, e também da quantidade
total a ser emitida na 22 Série. As Debéntures serdo alocadas entre as duas séries de forma a atender
a demanda verificada no Procedimento de “Bookbuilding”. Serdo emitidas, no minimo, vinte mil
Debéntures e, no maximo, vinte e oito mil Debéntures da 12 série; e, no minimo, quarenta e duas mil
Debéntures e, no maximo, cinquenta mil Debéntures da 22 série; 11) Projeto de Infraestrutura
Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e Energia-MME: a Emissdo sera realizada
nos termos do §1° do artigo 1° e do artigo 2° da Lei n° 12.431/2011, do Decreto n° 7.603/2011, da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional-CMN n° 3.947/2011 e pela Portaria n°® 558/2012 do
Ministério de Minas e Energia-MME, para implantacdo da Usina Hidrelétrica de Santo Anténio-
UHE Santo Antonio, considerado como prioritario nos termos do artigo 2°, inciso Ill, do Decreto
7.603/2011; 12) Destinacdo dos Recursos: os recursos liquidos captados pela SAESA por meio da
Emissdo serdo utilizados para viabilizacdo e implementacdo das cinguenta unidades geradoras da
UHE Santo Antdnio, que foi considerado, prioritario, pelo Ministério das Minas e Energia-MME,
nos termos da Lei n° 12.431/2011, do Decreto n° 7.603/2011 e da Resolu¢cdo CMN n° 3.947/2011
(Projeto); 13) Registro para Distribuicdo e Negociacdo: serdo registradas para distribuicdo no
mercado primario por meio do MDA-Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP;
e/ou, do DDA-Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;
e, negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Modulo de Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacfes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou, Sistema de Negociacdo de Titulos de
Renda Fixa BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo
processadas pela BM&FBOVESPA a custddia, a liquidacdo financeira e a negociacdo das
Debéntures; 14) Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo: distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo CVM 400, sob o regime de garantia firme de colocacéo para a totalidade das Debéntures,
a ser prestada, de forma individual e ndo solidaria, pelo Banco BTG Pactual S.A.(Coordenador
Lider), pelo HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.-HSBC e pelo BES Investimento
do Brasil S.A.-Banco de Investimento-BESI (BESI, e, em conjunto com o Coordenador Lider e o
HSBC, Coordenadores), conforme os termos e condi¢des do “Contrato de Coordenagao, Colocagao
e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, da 3? (terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Real e
Fidejussoria, em 2 (duas) Séries, da Santo Antonio Energia S.A.” (Contrato de Distribuicdo), a ser
celebrado entre os Coordenadores e a SAESA. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes
de investimento (Procedimento de “Bookbuilding”), sem recebimento de reservas e sem defini¢ao
de lotes minimos ou méximos de subscricdo de Debéntures, organizado pelos Coordenadores nos
termos dos 88 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400, para a definicdo da
Remuneracdo das Debéntures e da Quantidade de Debéntures de cada série; 15) Regime de
Colocacdo: garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures; 16) Prazo e Data de
Vencimento: a) as Debéntures da 12 série terdo prazo de vigéncia de oito anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15-04-2022 (Data do Vencimento da 1% Série); e, b) as
Debéntures da 22 série terdo prazo de vigéncia de dez anos contados da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 15-04-2024 (Data de Vencimento da 22 série e, em conjunto com a Data de
Vencimento da 12 Série). Na Data de Vencimento, a SAESA obriga-se a proceder a liquidagdo das
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, com 0 seu consequente cancelamento, mediante
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo de seu Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios, calculados “pro rata temporis”, a partir
da Data de Emissdo ou da tltima Data de Pagamento de Juros Remuneratorios (inclusive) até a Data
de Vencimento (exclusive); 17) Remuneracdo das Debéntures: composta de Atualizagdo Monetéria
e Juros Remuneratorios. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, saldo do Valor
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Nominal Unitério sera atualizado pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo-IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-IBGE, desde a Data de Emissdo
(inclusive) até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (Atualizacdo Monetaria), sendo o
produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario (Valor Nominal Unitario
Atualizado). Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios prefixados correspondentes a
determinado percentual para cada série ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de
“Bookbuilding”, limitados a: a) para a 1° série, 0,85% ao ano, base (duzentos e cinquenta e dois dias
Uteis, acrescidos exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas internas de retorno
da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B, com vencimento em 15-08-2022 (Juros
Remuneratorios da 12 Série); e, b) para a 22 série, 1,20% ao ano, base duzentos e cinquenta e dois
dias Uteis, acrescidos exponencialmente ao equivalente a média aritmética das taxas internas de
retorno da NTN-B, com vencimento em 15-08-2024 (Juros Remuneratérios da 22 Série e, em
conjunto com Juros Remuneratorios da 12 Série). As taxas internas de retorno da NTN-B deverdo
ser as cotacOes indicativas divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais-ANBIMA, a serem apuradas com base na média aritmética do fechamento
do terceiro, segundo e primeiro dias Uteis anteriores a data de realizacdo do Procedimento de
“Bookbuilding”. Os Juros Remuneratérios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa “pro
rata temporis” por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (inclusive) ou a data de
pagamento dos juros remuneratorios imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento (exclusive); 18) Pagamento dos Juros Remuneratorios: 0s Juros
Remuneratorios da 12 série serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia
quinze dos meses de abril e outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15-10-2014 e o Gltimo
na Data de Vencimento da 12 série (cada uma dessas datas). Os Juros Remuneratorios da 22 Série
serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia quinze dos meses de abril e
outubro, sendo o primeiro pagamento devido em 15-10-2014 e o Gltimo na Data de Vencimento da
2% Série (cada uma dessas datas, Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios da 22 Série e, em
conjunto com a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da 12 Série, Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios); 19) Amortizacdo do Valor Nominal Unitario: o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures serd amortizado em parcelas anuais, em 2020, 2021 e 2022 (debéntures
da 18 série) e em 2022, 2023 e 2024 (debéntures da 22. série), conforme definido na Escritura de
Emissdo; 20) Garantias e Suporte de Acionistas: 20.1) Garantias Reais Compartilhadas: as
Debéntures compartilhardo as seguintes garantias prestadas pela SAESA e, conforme o caso, pela
Madeira Energia S.A.-MESA ou pelos acionistas da MESA para o pagamento das Debéntures e
demais obrigacOes devidas nos termos dos instrumentos de financiamento do Projeto atualmente
vigentes: 1) penhor sobre: a) a totalidade das agOes de emissdo da SAESA detidas pela MESA
(Acdes); b) todas as novas acOes de emissdo da SAESA que a MESA e/ou a Andrade Gutierrez
Participagcdes S.A., a Odebrecht Energia do Brasil S.A. e o Caixa Fundo de Investimento em
Participacbes Amazo6nia Energia venha(m) adquirir no futuro, durante a vigéncia do Contrato de
Penhor, seja na forma dos artigos 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por A¢0es, seja por forca de
desmembramentos ou grupamentos das agOes, seja por consolidacdo, fusdo, permuta de acdes,
divisdo de acOes, reorganizacao societaria ou sob qualquer outra forma, quer substituam ou ndo as
acoes originalmente empenhadas (as quais, uma vez adquiridas pela MESA, integraréo,
automaticamente e independentemente de qualquer formalidade adicional, a definicdo de AcoOes
para todos os fins e efeitos de direito), as quais ficardo automaticamente estendido o penhor,
aplicando-se as mesmas todos os termos e condi¢fes do Contrato de Penhor; c) todos os frutos,
lucros, rendimentos, bonificagdes, juros, distribuicGes e demais direitos, inclusive dividendos (em
dinheiro ou mediante distribuicdo de novas acgdes) e direitos de subscricdo, que venham a ser
apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos pela SAESA em relagdo as agdes, bem
como debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores mobiliarios conversiveis em
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acoes, relacionados a sua participacdo no Capital Social da SAESA, além de direitos de preferéncia
e opcdes, que venham a ser subscritos ou adquiridos até a liquidacdo dos Contratos de
Financiamento e da Escritura de Emisséo, observado o disposto no Contrato de Penhor; d) todos os
valores recebidos ou de qualquer forma distribuidos a MESA a titulo de qualquer cobranca,
permuta, venda ou outra forma de disposicdo de quaisquer das a¢@es e quaisquer bens ou titulos nos
quais as acdes sejam convertidas (incluindo qualquer depdsito, valor mobiliario ou titulo
negociavel); e, e) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros
bens eventualmente adquiridos com o produto da realizacdo da garantia mencionada acima nas
alineas “a” a “d”, de acordo com os termos e condi¢des expressos no Contrato de Penhor, a ser
constltU|do também em favor dos Debenturistas até a data da concessdo do registro da oferta pela
CVM,; e, 2) nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, cesséo fiduciaria (I) pela SAESA, dos
direitos emergentes da Concessdo de que a SAESA é titular em decorréncia do Contrato de
Concessdo n° 001/2008-MME-UHE Santo Antdnio de Uso de Bem Puablico Para a Geracdo de
Energia Elétrica, incluindo: a) os direitos creditérios de titularidade da SAESA decorrentes dos
Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado-CCEARs, Contratos de
Compra e Venda de Energia-CCVEs, consolidados em anexo do Contrato de Cessao Fiduciaria, e
de quaisquer outros instrumentos de comercializacdo de energia firmados pela SAESA, inclusive a
totalidade da receita proveniente da venda de energia elétrica produzida pelo Projeto, incluindo,
ainda, os direitos supervenientes de crédito decorrentes desses CCVEs, dos CCEARS e instrumentos
de comercializacdo de energia que vierem a ser firmados pela SAESA, b) os eventuais direitos
creditérios de sua titularidade decorrentes dos Contratos de Compra de Reducdes de Emissdo de
Carbono-CCREC s, inclusive a totalidade da receita e os direitos supervenientes de crédito deles
decorrentes; ¢) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do Projeto; d) as
garantias constantes dos CCEARs e dos CCVEs firmados pela SAESA; e) o direito de receber todos
e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder
Concedente a SAESA, em caso de extin¢cdo outorgada nos termos do Contrato de Concessdo; f) a
energia elétrica produzida pelo Projeto e o direito de gerar e vender a energia elétrica produzida pelo
Projeto; g) os direitos creditorios das Contas Reserva definidas no Contrato de Cessdo Fiduciéria; e,
h) todos os demais direitos corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, que possam ser objeto de
cessdo fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, decorrentes do
Contrato de Concessdo; (II) pela MESA: a) de todos os direitos decorrentes do Contrato de Suporte
Original, do Contrato de Suporte Suplementar e do Contrato de Suporte para Insuficiéncias,
compreendendo, mas ndo se limitando a, quaisquer outros direitos, recursos, valores, aportes de
capital e/ou receitas que sejam decorrentes de referidos Contratos; e, b) dos direitos creditdrios da
conta da MESA definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria (Conta de Suporte MESA); a ser
constituida também em favor dos Debenturistas; bem como (I11) cessdo condicional, dos Contratos
do Projeto e das respectivas garantias de execucdo previstas no Contrato para Implantagdo da UHE
Santo Antdnio (Contrato EPC) e nos Contratos de Engenharia do Proprietario (Garantias de
Execugdo), na medida em que permitido pela lei aplicavel. Observadas as exigéncias da lei
aplicavel, a cessdo dos Contratos do Projeto e das Garantias de Execugdo nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria somente produzira efeitos a partir da verificagdo das seguintes condigdes,
cumulativamente: a) ocorréncia de um evento de inadimplemento pela SAESA nos termos dos
instrumentos de financiamento do Projeto e da Escritura de Emissao; e, b) recebimento pela SAESA
de uma notificacdo enviada pelos credores informando-a da decisédo de exercerem o direito de
assumir, ou nomear terceiro para assumir, um ou mais contratos do projeto e Garantias da
Execucdo; 20.2) Suporte de Acionistas: a) suporte da Andrade Gutierrez ParticipacOes S.A., Caixa
Fundo de Investimento em Participacdes Amazoénia Energia e Odebrecht Energia do Brasil S.A., na
qualidade de acionistas da MESA, por meio da subscri¢do e integralizacdo, em moeda corrente
nacional, de novas agdes ordinarias do capital da MESA, nominativas e sem valor nominal,
observadas suas respectivas participa¢fes acionarias no Capital Social da MESA e a consequente
obrigacdo da MESA de aportar capital na SAESA, mediante subscri¢do e integralizacdo, em moeda
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corrente nacional, de novas acOes ordinarias, na hipétese de ndo pagamento de prestacdo de
principal e/ou acessorios dos Contratos de Financiamento Suplementares e/ou da Escritura de
Emissdo ou de declaracdo de vencimento antecipado dos Contratos de Financiamento
Suplementares e/ou da Escritura de Emissdo, de acordo com os termos e condi¢des do Contrato de
Suporte Suplementar, a ser aditado para incluir como parte o Agente Fiduciario, atuando na
qualidade de representante da comunhdo dos titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato de
Suporte Suplementar devera ser celebrado até a data de concessdo do registro da Oferta pela CVM;
e, b) suporte dos acionistas da MESA por meio da subscricao e integralizacdo, em moeda corrente
nacional, de novas acdes ordinarias do capital da MESA, nominativas e sem valor nominal,
observadas suas respectivas participacfes acionarias no Capital Social da MESA e a consequente
obrigacdo da MESA de aportar capital na SAESA, mediante subscricao e integralizacdo, em moeda
corrente nacional, de novas acdes ordinarias, mediante a ocorréncia de determinados eventos
relacionados a insuficiéncia de recursos financeiros da SAESA para a execucdo do Projeto, de
acordo com os termos e condi¢bes do Contrato de Suporte para Insuficiéncias, a ser aditado para
incluir como parte o Agente Fiduciario, atuando na qualidade de representante da comunhdo dos
titulares das Debéntures. O aditivo ao Contrato de Suporte para Insuficiéncias devera ser celebrado
até a data de concessdo do registro da oferta pela CVM; e, 20.3) Garantia Fidejussoria: as
Debéntures contardo ainda com garantia fidejussoria prestada, nos termos dos respectivos
instrumentos particulares a serem outorgados aos debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario (Fianca), pela: a) Centrais Elétricas Brasileiras S.A., obrigando-se, na qualidade de
principal pagadora das obrigacbes decorrentes da escritura de emissdo, limitada a 39% das
obrigacGes decorrentes da Emissdo; e, b) da Cemig, a qual se obriga, na qualidade de principal
pagadora das obrigacdes decorrentes da escritura de emissdo, limitada a 10% das obrigacdes
decorrentes da Emissdo; 21) Multa e Encargos Morato6rios: em caso de atraso no pagamento de
qualquer quantia devida pela SAESA aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa moratoria, individual e ndo compensatoria, de 2% e juros de mora de 1% ao més, calculados
“pro rata temporis”, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento
(exclusive), independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial; 22)
Repactuacdo: as Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacdo programada; 23)
Aquisicdo Facultativa: apds decorridos dois anos contados da Data de Emissdo, observado o
disposto na Lei 12.431/2011, as Debéntures em circulacdo poderdo ser adquiridas pela SAESA, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite dos Debenturistas e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢es, por valor igual ou inferior ao
nominal, devendo o fato constar do relatorio da administragdo e das demonstracfes financeiras; ou
por valor superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
gue venham a ser adquiridas poderdo permanecer na tesouraria da SAESA ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela SAESA para permanéncia em tesouraria, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracdo das demais Debéntures em
circulacdo. Alternativamente, as Debéntures adquiridas pela SAESA nos termos do item 23, acima,
poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo Conselho Monetério Nacional,
em conformidade com o disposto no artigo 1°, § 1°, inciso Il, da Lei 12.431/2011; 24) Resgate
Antecipado: ndo estardo sujeitas a oferta de resgate antecipado ou ao resgate antecipado facultativo
pela SAESA, seja ele total ou parcial; 25) Amortizagdo Extraordinéria: ndo estardo sujeitas a
amortizacdo extraordinaria pela SAESA,; 26) Local de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus
as Debéntures serdo efetuados pela SAESA, utilizando-se 0s procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na BM&FBOVESPA,; e/ou, os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou, 0s
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; 27) Vencimento Antecipado: terdo seu
vencimento antecipado declarado nas hipdteses previstas na respectiva Escritura de Emissao; e, 28)
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Liquidez e Estabilizacdo: ndo sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures. Sera fomentada a liquidez das
Debéntures, mediante a contratacdo de instituicdo financeira para atuar como formador de mercado
da Emissdo pelo prazo de pelo menos doze meses a partir da Data de Integralizacdo; e, E) a
celebracdo, na qualidade de garantidora, do Primeiro Aditivo de Retificacdo e Ratificacdo a Nota de
Crédito Comercial n® 20/04723-1, no valor de duzentos milhGes de reais, emitida pela Cemig D em
favor do Banco do Brasil S.A., para alteracdo do vencimento do principal, de 04-04-2014 para 04-
04-2015; modificagdo da origem dos recursos de “recursos ndo controlados do crédito rural” para
“recursos oriundos de captacao propria do banco por meio de Letra de Crédito do Agronegocio”;
alteracdo dos encargos financeiros a partir de 04-04-2014 de 98,5% do CDI para 108,5% do CDI,;
renovacdo da garantia de aval da Cemig; e, pagamento de tarifa de reestruturacdo do crédito ao
Banco do Brasil S.A. As demais clausulas e condi¢des da referida Nota de Crédito permanecerdo
inalteradas. V- O Conselho ratificou a ultrapassagem da meta referente a relagdo consolidada de
endividamento medida por divida liquida / (divida liquida + patriménio liquido) prevista na alinea
“b” do paragrafo sétimo do artigo 11 do Estatuto Social da Cemig, limitada a 43%. V- O
Conselheiro Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz absteve-se de votar a matéria da alinea “D” do
item Ill, supra. VI- A Presidente teceu comentarios sobre assunto de interesse da Companhia.
Participacdes: Conselheiros Dorothea Fonseca Furquim Werneck, Djalma Bastos de Morais,
Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz, Guy Maria Villela Paschoal, Jodo Camilo Penna, Fuad Jorge
Noman Filho, Saulo Alves Pereira Junior, Wando Pereira Borges, Adriano Magalhdes Chaves,
Bruno Magalhdes Menicucci, Marina Rosenthal Rocha, Newton Branddo Ferraz Ramos, Tarcisio
Augusto Carneiro, Franklin Moreira Gongalves, José Augusto Gomes Campos, Luiz Augusto de
Barros, Marco Antonio Rodrigues da Cunha e Paulo Sérgio Machado Ribeiro; e, Anamaria Pugedo
Frade Barros, Secretaria. a.) Anamaria Pugedo Frade Barros. Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais. Certifico o registro sob o n% 5252718, em 03-04-2014. Protocolo: 14/252.719-0. Marinely
de Paula Bomfim-Secretaria Geral.





