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Na hip6tese de ser uma empresa emergente em crescimento que prepara suas demonstragdes financeiras de acordo com a norma U.S.
GAAP, assinale se 0 Requerente optou por ndo utilizar o periodo de transicdo estendido para cumprir quaisquer normas contabeis novas ou
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U.S. GAAP O Normas Internacionais de Apresentagdo de Relatorios Financeiros Outro O
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Se “Outro” tiver sido assinalado em resposta & pergunta anterior, assinalar com V qual o item na demonstragéo financeira que o requerente
optou por adotar. Item 17 O Item 18 O

Se este for um relatério anual, assinalar com  se o requerente é uma shell company, conforme definido na regra 12b-2 da Lei de Mercado
de Capitais. Sim O Né&o

* Né&o para comercializagdo, mas apenas em relacéo ao registro de American Depositary Shares (“ADS”), conforme os requisitos da
Comissdo de Valores Mobilirios dos Estados Unidos.

O TEXTO NO IDIOMA EM INGLESE A VERSAQ ORIGINAL E OFICIAL, CONFORME ARQUIVADO NA U.S. SECURITIES
AND EXCHANGE COMMISSION. AS TRADUCOES SAO DISPONIBILIZADAS APENAS COMO ADAPTACAO E DEVEM SER
COMPARADAS COM O TEXTO NO IDIOMA DE ORIGEM, QUE E A UNICA VERSAO QUE TERA QUALQUER EFEITO LEGAL.
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APRESENTACAO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS

A Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG ¢é uma sociedade por acGes de economia mista, constituida e existente
nos termos das leis da Republica Federativa do Brasil, ou Brasil. As referéncias contidas no presente relatdrio anual quanto a
“CEMIG”, “nds”, “nossa” ou “Companhia” constituem referéncia & Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG e as
suas subsidiarias consolidadas, exceto quando a referéncia seja expressamente a Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG (controladora apenas) ou conforme exigido pelo contexto. As referéncias a “real”, “reais” ou “R$” dizem respeito a
reais do Brasil (plural) e ao real do Brasil (singular), moeda corrente oficial do Brasil, ao passo que as referéncias a “dolares
dos Estados Unidos”, “ddlares” ou “US$” se referem a dolares dos Estados Unidos.

Nossos livros e registros sdo escriturados em reais. Nossas demonstragdes financeiras séo elaboradas em conformidade com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Contabilidade, ou “IFRS”, emitidas pelo Comité
de Normas Internacionais de Contabilidade, ou “IASB”. Para fins do presente relatério anual, elaboramos balancos
patrimoniais consolidados referentes a 31 de dezembro de 2016 e de 2015, e as correspondentes demonstracfes do resultado e
lucro abrangente, variag@es nos fluxos de caixa e no capital acionario relativos aos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2016, de 2015 e de 2014, em reais, todas em conformidade com as IFRS, conforme emitidas pelo IASB. Nossas
Demonstragdes Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 foram
ajustadas a efeitos de reformulacdo, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas Demonstracfes Financeiras Consolidadas.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes auditou nossas Demonstracdes Financeiras consolidadas de 31 de
dezembro de 2016 e 2015 e dos anos findos em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014; a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes ndo auditou as Demonstragdes Financeiras da Madeira Energia S.A., empresa na qual a participagdo
direta e indireta é de 18,05% pelo método de equivaléncia patrimonial e da Norte Energia S.A., na qual a participagdo direta e
indireta pelo método de equivaléncia patrimonial é de 12,50%. As Demonstragdes Financeiras da Madeira Energia S.A. e da
Norte Energia S.A. foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, cujos relatérios referentes as
Demonstragdes Financeiras da Madeira Energia S.A. para os anos findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 e para oS
anos findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 e para as Demonstragdes Financeiras da Norte Energia S.A. referentes
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, respectivamente, foram fornecidas a Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes e para a opinido da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, no que se refere aos
valores incluidos pela Madeira Energia S.A. e pela Norte Energia S.A., com base unicamente nos relatérios da
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.

O presente relatorio anual contém conversdes de certos valores em reais para dolares dos Estados Unidos a taxas
especificadas tdo somente para fins de conveniéncia do leitor. Ressalvadas as indicagdes em contrério, esses valores em
dolares dos Estados Unidos foram convertidos a partir de reais a taxa de cdmbio de R$ 3,2532 para US$1,00, certificada, para
fins alfandegérios, pelo Conselho do Federal Reserve dos EUA, em 30 de dezembro de 2016. Veja a secdo “Item 3.
Informagdes Relevantes — Taxas de Cambio” para obter informagdes adicionais relativas a taxas de cdmbio. Nao podemos
garantir que os ddlares dos Estados Unidos poderdo ser convertidos em reais, ou que 0s reais poderdo ser convertidos em
délares dos Estados Unidos, a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa.



POSICAO DE MERCADO E DEMAIS INFORMACOES

As informagdes contidas no presente relat6rio anual acerca de nossa posi¢do de mercado sdo, ressalvadas as indicacfes em
contrario, apresentadas com relagéo ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016 e tomam por base ou sdo derivadas
dos relatérios emitidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL, e pela Camara de Comercializacéo de Energia
Elétrica, ou CCEE.

Certos termos sdo definidos quando da primeira vez em que sdo empregados no presente relatorio anual. Conforme aqui
empregadas, todas as referéncias a “GW” e “GWh” constituem referéncia a gigawatts e gigawatt-hora, respectivamente, as
referéncias a “MW?” e “MWh” constituem referéncia a megawatts e megawatt-hora, respectivamente, e as referéncias a “kW”
e “kWh” constituem referéncia a quilowatts e quilowatt horas, respectivamente.

Neste relatorio anual, os termos “a¢des ordinarias” e “agdes preferenciais” se referem as agdes ordindrias e preferenciais,
respectivamente. Os termos “American Depositary Shares de Acdes Preferenciais” ou “ADSs de Acdes Preferenciais”
referem-se as American Depositary Shares, cada qual representando uma acgdo preferencial. Os termos “American
Depositary Shares de Ag¢des Ordinarias” ou “ADSs de Ag¢des Ordinarias” referem-se as American Depositary Shares, cada
qual representando uma acdo ordinaria. Nossas ADSs de Acdes Preferenciais e ADSs de AcBes Ordinarias sdo aqui
mencionadas, coletivamente, como “ADSs”, e os nossas “American Depositary Receipts de A¢des Preferenciais”, ou ADRs
de Agoes Preferenciais, ¢ os “American Depositary Receipts de A¢des Ordinarias”, ou ADRs de A¢des Ordinarias, sdo aqui
mencionados, coletivamente, como “ADRs”.

Em 30 de abril de 2012, uma bonificacdo de 25,00% foi paga sobre as a¢des preferenciais e ordinarias. Em 11 de maio de
2012, um ajuste correspondente foi feito as ADSs por meio da emisséo de ADSs adicionais. Em 30 de abril de 2013, uma
bonificacdo de 12,85% foi distribuida as acbes preferenciais e ordinérias. Em 14 de maio de 2013, um ajuste correspondente
ao niumero de ADSs das agGes preferenciais e ordinarias foi feito através da emissdo adicional de ADS. Em 3 de janeiro de
2014, uma bonificagdo de 30,76% foi distribuida as a¢bes preferenciais e ordinérias, com a emissdo de novas ages, todas
preferenciais. Em 10 de janeiro de 2014, um ajuste correspondente de ADSs foi feito através da emissdo adicional de ADS
de Acdes Preferenciais para titulares de ADs de Acdes Preferenciais e Ordinérias.

As ADSs de Acbes Preferenciais sdo evidenciadas por ADRs de Acdes Preferenciais, emitidas de acordo com a Segunda
Alteragdo e Consolidacdo de Contrato de Depdsito, datada de 10 de agosto de 2001, conforme alterada em 11 de junho de
2007, celebrada entre a Companhia, Citibank, N.A., na qualidade de depositario, e os detentores e titulares de ADSs de Acbes
Preferenciais evidenciadas por ADRs emitidos nos termos do referido instrumento (a “Segunda Alteragdo e Consolidagdo de
Contrato de Deposito”). As ADSs de A¢des Ordinarias sdo representadas por ADRs de Ag¢des Ordinarias, emitidos de acordo
com o Contrato de Deposito, datado de 12 de junho de 2007, celebrado entre nossa Companhia, Citibank, N.A., na qualidade
de depositario, e os titulares ou beneficidrios de ADSs de Ac¢des Ordinarias representadas por ADRs de Ac¢des Ordinarias
emitidos (o “Contrato de Depdsito das ADSs de A¢des Ordinarias” e, juntamente com o Segundo Aditivo e o Contrato de
Deposito Aditado, os “Contratos de Deposito”).



DECLARAGCOES E EXPECTATIVAS FUTURAS

O presente relatério anual inclui determinadas declaragdes e expectativas futuras, principalmente no “Item 3.
Informagdes Relevantes”, “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e Financeiras” e no "Item 11. DivulgacOes
Quantitativas e Qualitativas sobre Riscos de Mercado”. Baseamos estas declaragdes e expectativas futuras em grande parte
em nossas atuais expectativas e projecdes sobre acontecimentos futuros e tendéncias financeiras que afetam nossos negocios.
Estas declaragdes e expectativas futuras estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, inclusive, entre outras coisas:

. conjuntura econdmica, politica e comercial geral, principalmente na América Latina, no Brasil, no Estado de Minas
Gerais, ou Minas Gerais, no Estado do Rio de Janeiro, ou Rio de Janeiro, bem como em outros Estados do Brasil;

. inflagdo e variagdes no cAmbio e na taxa de juros;

. regulamentacdo governamental existente e futura relativa a tarifas de energia elétrica, ao uso de energia elétrica, a
concorréncia em nossa area de concessao e a outras questoes;

. politicas existentes e futuras do Governo Federal brasileiro, ao qual nos referimos como Governo Federal;
. andamento de investigacdes anticorrupcdo de alto nivel no Brasil;

. nossas expectativas e estimativas referentes a desempenho financeiro e planos de financiamento;

. nosso nivel, ou perfil de vencimento, do endividamento;

. probabilidade de recebermos pagamento relativo a contas a receber;

. nossos planos de investimentos de capital;

. nossa capacidade de atender nossos clientes de forma satisfatoria;

. nossa capacidade de implementar nosso programa de desinvestimento;

. falha ou ataques a nossa infraestrutura operacional e de seguranca ou sistemas;

. nossa capacidade de renovar nossas concessdes, alvaras e licencas em condic¢des tdo favoraveis como aquelas que hoje
estdo em vigor, ou simplesmente de ndo renova-las;

. nossa habilidade para integrar as operacGes das companhias que adquirimos e que podemos vir a adquirir;
. alteragdes de volumes e padrdes de uso de energia elétrica pelo consumidor;
. condi¢Bes competitivas nos mercados de geracao, transmissao e distribuicdo de energia elétrica no Brasil;

. tendéncias previstas no setor de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica no Brasil, especialmente em
Minas Gerais e Rio de Janeiro;

. alteragBes dos niveis pluviométricos e hidricos nos reservatorios utilizados para funcionamento das nossas centrais de
geracdo hidrelétrica;

. politicas existentes e futuras do governo de Minas Gerais, ao qual nos referimos como Governo Estadual, inclusive
politicas que afetam os investimentos por ele realizados em nossa Companhia e seus planos quanto a futura expansdo
da geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica em Minas Gerais; e

. outros fatores de risco apresentados no “Item 3. Informagdes Relevantes — Fatores de Risco”.

As declaragdes e expectativas futuras mencionadas acima incluem também informac@es relativas aos nossos projetos de
expansdo de capacidade em andamento, bem como aos que estamos atualmente avaliando. Além dos riscos e incertezas
citados acima, nossos projetos de expansdo em potencial implicam riscos de engenharia, construgdo, regulatorios e outros
riscos significativos que poderéo:

. atrasar ou impedir a conclusdo bem-sucedida de um ou mais projetos;
. aumentar os custos de projetos; e

. resultar na falha das instalagdes para operar ou gerar receitas de acordo com as nossas expectativas.

As palavras “acredita”, “poderd”, “poderia”, “ird”, “planeja”, “estima”, “continua”, “prevé”, “solicita”, “pretende”, “espera” e
palavras similares destinam-se a identificar declaracfes e expectativas futuras. N&o assumimos a obrigacdo de atualizar
publicamente ou revisar quaisquer declarag@es e expectativas futuras em razao de informagdes novas, acontecimentos futuros
ou por outro motivo. A luz destes riscos e incertezas, as informagdes, declaracdes e expectativas futuras tratadas no presente



relatdrio anual talvez ndo cheguem a ocorrer. Nossos resultados e desempenho efetivos poderiam diferir substancialmente
daqueles previstos em nossas declaracdes e expectativas futuras.
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Item 1. Identificacdo de Conselheiros, Diretores e Consultores

Né&o aplicavel.

Item 2. Estatisticas da Oferta e Cronograma Previsto

Né&o aplicavel.

Item 3. Informac6es Relevantes

InformacGes Financeiras Consolidadas Selecionadas

As tabelas a seguir apresentam nossas informagfes financeiras e operacionais consolidadas selecionadas nas datas e em
relagdo a cada um dos periodos indicados em conformidade com as IFRS. As informacgdes a seguir deverdo ser lidas em
conjunto com nossas demonstra¢fes financeiras consolidadas, incluindo suas respectivas notas explicativas, constantes do
presente relatério anual e em conjunto com as informagdes apresentadas no “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e
Financeiras” ¢ a “Apresentag@o das Informagoes Financeiras”.

As informacg6es financeiras consolidadas selecionadas de 31 de dezembro de 2016 e de 2015, e referentes a cada um dos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014, em IFRS, foram resultantes de nossas demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas e das suas respectivas notas explicativas contidas em outras se¢des do presente relatorio
anual. Nossas Demonstragdes Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de
2014 foram ajustadas a efeitos de reformulacdo, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas DemonstracGes Financeiras
Consolidadas. Os valores em doélares dos Estados Unidos apresentados nas tabelas abaixo foram incluidos para conveniéncia
do leitor. Ressalvadas as indicagdes em contrario, esses valores em dolares dos Estados Unidos foram convertidos a partir de
valores em reais a taxa de R$ 3,2532 por US$1,00, a taxa de cAmbio em 30 de dezembro de 2016. No passado, o real sofreu
alta volatilidade. Nao podemos garantir que os délares dos Estados Unidos poderdo ser convertidos em reais, ou que 0s reais
poderdo ser convertidos em ddlares dos Estados Unidos a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa. Os dados financeiros
consolidados selecionados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 e para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembro de
2013 e de 2012 foram derivados de nossas demonstracdes financeiras consolidadas auditadas ndo incluidas neste relatorio
anual no Formulario 20-F e que ndo foram reapresentadas pelo item descrito na Nota 2.8 das nossas Demonstracdes
Financeiras consolidadas.

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2016 2015 (5) 2014 (5) 2013 (5) 2012(4) (5)
(em milhdes (em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a agdo/ADS
de US$)(1) ou se indicado de outra forma)
Dados da demonstracéo de resultados
consolidado:
Receita operacional liquida:
Vendas de energia elétrica a consumidores 6.289 20.458 20.319 14.922 12.597 13.691
FINAIS ..
Receita do fornecimento no atacado a outras 914 2.972 2.207 2.310 2.144 1.689
CONCESSIONANTAS ...veoveveeiienieiisie e
CVA (Conta de Compensacéo de Variagdo de (447) (1.455) 1.704 1.107 — —
Custos da ‘Parcela A”) e outros
componentes financeiros..........ccoccveeveveneene.
Receita de uso da rede de distribuicéo de 524 1.705 1.465 855 1.008 1.809
energia elétrica (TUSD) .......ccccocevvecvnerieinnnn,
Receita de Concessdo da Transmisséo............... 96 312 261 557 404 662
Receita de Indenizag&o de Transmissao ............ 231 751 101 420 21 192
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do 2 8 576 55 — —

ativo financeiro indenizavel da concessao
de distribUICAO ........c.covirericiice e,

Receita de Atualizacéo Financeira da 92 300 — — — —
Bonificagdo pela Outorga..........ccccvevveeinnene



Receitas de CONStIUGAD........cccvvvevereeriereresieaenns
Transacdes em energia elétrica na CCEE ..........

Fornecimento de Gas

Outras Receitas Operacionais...........ccccecevvvrvnne.

Impostos e Encargos Incidentes sobre a

FECRITA. . .veveviieireeieetc e
Total das receitas operacionais liquidas.............

Custos e despesas operacionais:

Energia Elétrica Comprada para Revenda..........

Encargos de Uso da Rede Basica de

TraNSMISSAO ...vvvveieerie e
Depreciacdo € AMOrtizagao ........ccoeevvevererenannns
PESSORI ...
Gas comprado para revenda.........c.ccceeererennennn
Servigos de TEerceiroS......cocuvvvvvviiveveereenesesinnns
Obrigacdes pos-aposentadoria.........cccccecerveennne.
MaLEFIAIS ...eeveeeviciecee e
Provisdes Operacionais..........ccocooeverieenenisiennen.

Participacdo nos lucros dos funcionarios e

(01T 5] (0] =L SRR
Custos de CONSIIUGAD ......ceevervrververieieniereeiesieeas
Outras Despesas Operacionais Liquidas............
Total das despesas e custos operacionais...........

Resultado de Equivaléncia Patrimonial .............
Resultado com Combinag&o de Negocios..........

Ganho na Alienacéo de Investimento
Lucros N&o Realizados na Alienacdo de
Investimento
Ajuste referente a redugdo ao valor
recuperavel (impairment) em investimentos

Receita de valor justo em operagao acionaria....

Resultado Operacional antes do Resultado

Financeiro e ImpostosS ..........cccoevvirereicnnenn
Receitas (despesas) financeiras, liquidas ...........
Resultado antes dos impostos (IR e CSLL) .......
Despesa de Imposto de Renda ...........ccccovevrernnns
Resultado do eXerciCio........c.cvvvveivereereresnrinnnnns
Outro lucro (prejuizo) abrangente.............cc.......
Resultado abrangente..........cccccceeevieienieecieennn,

Lucro (prejuizo) basico: (2)

POr ac80 OrdinNAria.......cc.cooeevverieieserieeseniee e,
Por acéo preferencial ..........c.ccoovvvviiiiiniinnnns
Por ADS de aga0 Ordinaria .........ccccevveeerereerenen.
Por ADS de acdo preferencial ...........ccccceoerennenn

Lucro (prejuizo) diluido: (2)

Por agd0 Ordinaria.......cc.cooeevverieieserieesesieennens
Por acéo preferencial ............ccoooeiiiiiiiiniinnnns
Por ADS de aga0 Ordinaria .........ccccevveeerereerenen.
Por ADS de acéo preferencial ...........cccccovvenennnn

367
49

444
437
(3.227)

5.771

(2.543)
(291)

(256)
(505)
(270)
(267)
(106)
(18)
(216)
(2)

(367)
(47)
(4.888)

(93)

(235)

555

(442)
113
(10)
103

(170)
(67)

0,03
0,11
0,03
0,11

0,02
0,10
0,02
0,10

1.193
161
1.444
1.421
(10.497)

18.773

(8.273)
(947)

(834)
(1.643)
(877)
(867)
(345)
(58)
(704)
()

(1.193)
(155)
(15.903)

(302)

(763)

1.805

(1.437)
368
(34)
334

(553)
(219)

0,10
0,35
0,10
0,35

0,07
0,32
0,07
0,32

1.252
2.425
1.667
1.440

(11.549)

21.868

(9.542)
(999)

(835)
(1.435)
(1,051)

(899)

(156)

(154)
(1.402)

(137)

(1.252)
(426)
(18.288)

393

729
4.702

(1.340)
3.362
(893)
2.469
(307)
2.162

1,96
1,96
1,96
1,96

1,96
1,96
1,96
1,96

941
2.348
422
1.284
(5.626)

19.595

(7.428)
(744)

(801)
(1.252)
(254)
(953)
(212)
(381)
(581)
(249)

(942)
(651)
(14.448)

210
281

5.638

(1.159)
4.479
(1.342)
3.137
(41)
3.096

2,49
2,49
2,49
2,49

2,49
2,49
2,49
2,49

975
1.193
1.047

(4.762)

14.627

(5.207)
(575)

(824)
(1.284)
(917)
(176)
(123)
(305)
(221)

(975)
(624)
(11.231)

764

284

(81)

4.363

(309)
4.054
(950)
3.104

213
3.317

2,47
2,47
2,47
2,47

2,47
2,47
2,47
2,47

1.336
387
506
(6.135)

14.137

(4.683)
(883)

(763)
(1.173)
(906)
(134)
(73)
(671)
(239)

(1.336)
(666)
(11.527)

865

3.475

1.629
5.104
(832)
4.272
(412)
3.860

3,40
3,40
3,40
3,40

3,40
3,40
3,40
3,40



Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2016 2015 2014 2013 2012(4)

(em milhdes (em milhdes de R$, exceto por informagcdes referentes a acdo/ADS

de US$)(1) ou se indicado de outra forma)
Informacdes da Demonstracdo da Posicdo

Financeira:
Ativo:
ALIVO Circulante .......coeeveeveeiieeeee e 2.547 8.285 9.377 6.554 6.669 8.804
Ativo imobilizado liquido...........ccceereiriiirienne 1.160 3.775 3.940 5.544 5.817 6.109
Ativo Intangivel ..., 3.326 10.820 10.275 3.379 2.004 1.874
Ativos financeiros de concessdes.........coevrvennee. 1.528 4,971 2.660 7.475 5.841 5.475
OULIOS ALIVOS...coviviieieireieesie e 4.360 14.185 14.605 12.048 9.483 10.308
Total do AtIVO....ocveveiicici s 12.922 42.036 40.857 35.000 29.814 32.570
Passivo:
Parcela circulante da divida de longo prazo....... 1.487 4.837 6.300 5.291 2.238 6.466
Outros Passivos Circulantes............ccoceeveeenennns 2.032 6.610 6.774 4.832 3.684 6.332
Total passivo circulante ...........cccooeeerencnennnn, 3.519 11.447 13.074 10.123 5.922 12.798
Divida de 1ongo prazo.........cccceveeeverieceneriaennen, 3.179 10.342 8.866 8.218 7.219 3.950
Beneficios empregaticios pos-aposentadoria — 1.243 4.043 3.086 2.478 2.311 2.575
ONQO Prazo ...ceevveeveeieee e

Outros Passivos N&o Circulantes...........cc.ccv..... 1.005 3.270 2.843 2.896 1.724 1.697
Total do Passivo de longo prazo.........c.cceeeeeeeee. 5.427 17.655 14.795 13.592 11.254 8.222
Capital SOCial .......cccceveveiiiiiiece 1.935 6.294 6.294 6.294 6.294 4.265
Reservas de capital ..........c.ccooviiriiiiiiiiiicies 592 1.925 1.925 1.925 1.925 3.954
Reservas de [UCIOS ........cocoveveiiniiiee s 1.598 5.200 4.663 2.594 3.840 2.856
Ajustes de avaliagdo patrimonial ....................... (150) (489) 102 468 579 475
Participacédo de acionista ndo controlador.......... 1 4 4 4 — —
Total do capital social...........cccccevveriiviririinnnnn, 3.976 12.934 12.988 11.285 12.638 11.550
Total do passivo e capital social ............ccc...e. 12.922 42.036 40.857 35.000 29.814 32.570
Outros dados:

2016 2015 2014 2013 2012
Principais a¢fes em circulacéo: (2)
OrdiNANIaS ..ocveveveiie e, 420.764.639  420.764.639  420.764.639  420.764.639  420.764.639
PreferenCiais ........ccccveveiveneinseneeesenn, 837.516.297  837.516.297 837.516.297 837.516.297 837.516.297
Dividendos por acéo (2)
OFdINAIIAS ..cccvveveeieeeeee e, — R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Preferenciais ........covveeeviieiviieieeseeeseenn, R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por ADS ordinaria (2)............... — R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por ADS preferencial (2) .......... R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por acao (3) (2)
OrdiNArias ....cooveovvevieeieriee e, — US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Preferenciais ........coooeveeveeeviiciceceeeee, US$0,15 US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS (3) (2) ordinaria......... — US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS (3) (2) preferencial ... ~ US$0,15 US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Ac0es em circulagdo — diluidas: (2)
OrdiNArias ....cooveovvevieeieriee e, 420.764.639  420.764.639  420.764.639  420.764.639  420.764.639
Preferenciais .........cocoeevevverenceseee e, 837.516.297  837.516.297  837.516.297 837.516.297 837.516.297
Dividendos por agdo diluida (2)
Ordinarias ........cooeveeveeiiicceeeeeee e, — R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Preferenciais ........covvevervieeviicciceeeeenn, R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
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2016 2015 2014 2013 2012

Dividendos por ADS diluida ordinaria (2)... — R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por ADS diluida preferencial

(2) e, R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63 R$ 1,28 R$ 2,20
Dividendos por acéo diluida (3) (2)
OrdiNArias ......coovvvvveieriiensi e, — US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Preferenciais .....covvvvvvvvseeiseieiesssssnn, US$0,15 US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS diluida ordinéria

(BN(2) cvvevreereesieeri e, — US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83
Dividendos por ADS diluida preferencial

() 122 USSR US$0,15 US$0,13 US$0,24 US$0,48 US$0,83

(1) Convertido a taxa de cambio de US$1.00 para R$ 3,2532, taxa de cambio de 30 de dezembro de 2016. Veja “— Taxas de Cambio™.

(2) Numeros por agdo foram ajustados para refletir os dividendos sobre as nossas agdes em abril de 2015, e nimeros por ADS foram ajustados para refletir
0s ajustes correspondentes em nossos ADS.

(3) Estainformagdo é apresentada em délares dos Estados Unidos na taxa de cdmbio em vigor ao final de cada ano.

(4) Asinformagdes relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2012 foram reajustadas para refletir a aplicagdo do IFRS 11 adotadas a partir
de 1° de janeiro de 2013.

(5) Nossas Demonstracdes Financeiras consolidadas auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 foram ajustadas a efeitos
de reformulagéo, mais detalhada na Nota 2.8 das nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas. Os dados financeiros consolidados selecionados em
31 de dezembro de 2013 e de 2012 e para cada um dos anos encerrados em 31 de dezembro de 2013 e de 2012 foram derivados de nossas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas ndo incluidas neste relatério anual no Formulério 20-F e que ndo foram reapresentadas pelo item
descrito na Nota 2.8 das nossas Demonstragdes Financeiras consolidadas.

Taxas de Cambio

Em 4 de marco de 2005, o Conselho Monetario Nacional, ou CMN, consolidou o mercado de cAmbio comercial e o mercado
de cAmbio flutuante em um Unico mercado de cambio. Tal regulamentagdo, como reapresentada em 2008, permite, ainda que
sujeitas a certos procedimentos e disposi¢cdes normativas especificas, a compra e venda de moeda estrangeira e a
transferéncia internacional de reais por uma pessoa ou empresa estrangeira, sem limites quanto ao valor. Além disso, todas
as operacOes de cdmbio devem ser realizadas por institui¢cfes financeiras autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ou Banco
Central, para operar em tal mercado.

A legislacéo brasileira dispde que quando houver (i) um desequilibrio significativo na balanca de pagamentos, ou (ii) razdes
relevantes para se prever um desequilibrio significativo na balanca de pagamentos, restricdes temporérias poderdo ser
impostas sobre as remessas de capital estrangeiro para o exterior. No passado, 0 Banco Central interveio ocasionalmente com
a finalidade de controlar variagfes instaveis nas taxas de cambio. N&o podemos prever se 0 Banco Central ou 0 Governo
Federal continuardo a permitir que o real flutue livremente ou se intervira nas taxas de cambio. O real podera se desvalorizar
ou valorizar substancialmente em relagdo ao dolar dos Estados Unidos e outras moedas no futuro. FlutuagBes das taxas de
cambio podem também afetar os valores em dolares dos Estados Unidos recebidos por detentores de ADSs de acOes
preferenciais ou de ADSs de acles ordindrias. Realizaremos quaisquer distribuicbes com relacdo as nossas acOes
preferenciais ou agdes ordinarias em reais, e 0 depositario converterd essas distribui¢des em ddlares dos Estados Unidos para
pagamento aos detentores de ADSs de ac¢des preferenciais ou de ADSs de agdes ordinérias. Ndo podemos afirmar que tais
medidas ndo serdo aplicadas pelo governo brasileiro no futuro, o que poderia impedir o pagamento de distribui¢des para
detentores de ADSs. Flutuacdes na taxa de cambio também podem afetar o valor equivalente, em délares dos Estados
Unidos, ao preco em reais das acBes preferenciais ou das a¢Bes ordinarias na bolsa de valores brasileira em que as mesmas
sdo negociadas. FlutuacBes na taxa de cambio também podem afetar nossos resultados operacionais. Para mais informacdes
veja a se¢do “Fatores de Risco — Riscos Relativos ao Brasil — A instabilidade da taxa de cAmbio podera afetar adversamente
nosso negacio, resultados operacionais e situacdo financeira, bem como o prego de mercado de nossas agoes, ADSs de acOes
preferenciais e ADSs de agdes ordinarias”.

As tabelas abaixo apresentam, para os periodos indicados, as taxas de cambio minimas, maximas, médias e de encerramento
de periodo do real, expressas em reais por US$1,00.

Reais por US$1,00

Encerramento
Exercicio findo em 31 de dezembro, Baixa Alta Média de periodo
ST 1,6997 2,1141 1,9535 2,0476
R T 1,9480 2,4464 2,1570 2,3608



Reais por US$1,00

Encerramento

Exercicio findo em 31 de dezembro, Baixa Alta Média de periodo
2004 .ot nre e 2,1940 2,7306 2,3498 2,6563
2005 e nre e 2,5644 4,1638 3,3360 3,9593
2006 .t e et e e e et e e sreesreesreenreereenes 3,4112 4,1299 3,4839 3,2532

Reais por US$1,00

Encerramento

Més Baixa Alta Média de periodo
Novembro 2016 .........cccooeveveieeieereere e 3,1801 3,4485 3,3369 3,3854
Dezembro de 2016........ccevvvviveieeieie e 3,2456 3,4717 3,3540 3,2532
Janeiro de 2017 .....cccovv v 3,1152 3,2526 3,1901 3,1152
Fevereiro de 2017 .......cocooveveiviciecic e, 3,0557 3,1530 3,1057 3,1085
Margo de 2017 ....ccoeveveeieie e 3,0812 3,1684 3,1275 3,1628
Abril de 2017 .....ooveiieii e, 3,0932 3,1961 3,1390 3,1896
Maio de 2017 (até 05 de maio de 2017) 3,1443 3,1823 3,1683 3,1703

Fonte: U.S. Federal Reserve Board (Banco Central dos Estados Unidos).
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Fatores de Risco

O investidor devera levar em consideracdo os riscos a seguir, bem como as demais informacfes contidas no presente
Relatério Anual, ao avaliar o investimento em nossa Companhia.

Riscos relacionados a CEMIG

Nao temos certeza se novas concessdes ou autorizagdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se nossas concessdes ou
autorizacgGes atuais serdo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensagOes recebidas
por nés em caso de ndo prorrogacao serdo suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica por meio de contratos
de concessdo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do Grupo CEMIG.
A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessdes de servi¢os publicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um
esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos,
denominados coletivamente como Lei de ConcessBes, 0s quais regem os procedimentos de licitagdo do setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria n°® 579 (“MP _n° 579”), mais tarde convertida na Lei n® 12.783
de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/2013”), que dispde sobre as prorrogac¢bes das concessbes outorgadas antes da Lei n°
9.074, de 07 de julho de 1995 (“Lei n° 9.074/1995”). De acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser

prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em relacdo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar a extensdo de algumas concessbes de geracdo que
foram outorgadas nos termos do Contrato de Concessdo n° 007/1997 e do Contrato de Concessdo n°® 002/2013. De acordo
com esses contratos, as usinas hidrelétricas cujas concessfes expiraram em 2015 foram contratadas novamente sob o Leildo
n® 012/2015. Os contratos de concessao preveem a contratacdo por meio de um sistema de alocacdo de quotas de capacidade
de energia, de acordo com a Lei n® 12.783/2013, com um prazo de 30 anos.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsidiaria CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) impetrou um
Mandado de Seguranca contra os atos do Ministro de Minas e Energia para assegurar o direito dessa companhia relativo a
prorrogacdo do termo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Jaguara (“UHE Jaguara”), nos termos da Clausula 4% do
Contrato de Concessdo n°® 007/1997, observando-se os termos e condi¢des originais deste Contrato, anteriores a Lei n°
12.783/2013. A CEMIG GT obteve provimento liminar para continuar no controle da exploracdo da UHE Jaguara até 3 de
setembro de 2013 ou até que este Mandado de Seguranca fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito desta
acao em que foram indeferidos os pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes que o resultado desse julgamento fosse publicado, o
que impediria a interposicdo do recurso adequado, a CEMIG GT propds Acéo Cautelar junto ao Supremo Tribunal Federal —
STF em que pleiteou provimento liminar que Ihe permitisse continuar a frente do empreendimento, que foi deferido. Em 21
de marco de 2017, o Ministro Relator da Acdo Cautelar revogou a liminar anteriormente concedida. O mérito dessa A¢édo
Cautelar ainda néo foi julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a concesséo da
Usina Hidrelétrica de Sdo Siméo (“UHE S8o Simdo”), a CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranca, perante o Superior
Tribunal de Justica — STJ, contra os atos do Ministro de Minas e Energia para assegurar o direito dessa companhia relativo a
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prorrogacdo do termo da referida concessdo, sob a Clausula 4% do Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se as
bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013.

O provimento liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no controle da
exploragdo da UHE S&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revogado pelo Ministro Relator em 30 de
junho de 2015; e desde entdo, a energia gerada pela UHE Sao Simdo esta sendo negociada pelo regime de “cotas” desde
setembro de 2015. Neste regime juridico, o concessionario de geracdo tem a concessao da usina hidrelétrica renovada por 30
anos, uma Unica vez, por disponibilizar toda a energia comercializavel da usina (garantia fisica) para ser fracionada em cotas
e entregue as empresas de distribuicdo de energia elétrica, sendo remunerado pela operacdo e manutencdo da usina sob sua
responsabilidade. Com a cassacdo da liminar, tanto a CEMIG GT, quanto a UHE S&8o Simdo, ndo podem mais explorar o
servigo publico sob o regime contratual do contrato de concessdo n° 007/1997. Nao obstante, no ambito do STJ, o Relator do
processo, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspenséo do feito nos autos da UHE
Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar em relacdo a suspensdo do feito quanto & UHE S&o Siméo. A Companhia,
por sua vez, manifestou interesse na suspensdo, contudo requereu a concessdo da liminar para que seja empregado 0 mesmo
desfecho conferido a UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG GT na titularidade da concessdo da UHE S&o Siméo nas
mesmas condi¢Ges da UHE Jaguara, ou seja, observando-se as bases originais do Contrato de Concessao n°® 007/1997. Essa
liminar foi concedida em 8 de marco de 2017 e posteriormente revogada em 28 de marco de 2017.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e violador de direito
liquido e certo da impetrante, praticado pelo Ministro de Estado de Minas e Energia, no intuito de obter uma prorrogacéo do
termo de concessédo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato de Concessdo n° 007/1997.A CEMIG GT obteve
provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da explora¢do comercial da UHE Miranda até que este Mandado
de Seguranca seja definitivamente julgado. Em 29 de marco de 2017, esta liminar foi revogada. Ainda ndo houve julgamento
do mérito desta acao.

As 3 usinas (Jaguara, Sdo Simdo e Miranda) representaram 31,82% da capacidade de geracdo da CEMIG GT e 31% da
capacidade de geracdo da CEMIG em 31 de dezembro de 2016.

Em relagdo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a CEMIG GT assinou a segunda alteragdo do Contrato
de Concessdo de Transmissdo n° 006/1997, prorrogando a concessdo por 30 anos a partir de 1° de janeiro de 2013. A
extensdo da concesséo resultou na redugdo da Receita Anual Permitida, ou RAP, que diminuiu de R$485 milhdes (em junho
de 2012) para R$196 milhdes (em junho de 2016). De acordo com a Portaria n° 120/2016 do Ministério de Minas e Energia,
a partir de julho de 2017, as empresas de transmissao que ampliaram seus contratos de concessao terdo seus ativos ainda nédo
compensados incluidos na Base de Remuneracdo Regulatéria e também receberdo a recuperacdo de receitas passadas destes
ativos.

Em fevereiro de 2012, a CEMIG GT celebrou um acordo com os debenturistas de sua terceira emissdo de debéntures, a fim
de prever que a rescisdo de quaisquer concessfes que representem mais de 30% das receitas da CEMIG GT constitua um
evento que desencadeie a aceleracdo das debéntures. Se perdermos as a¢des descritas nos paragrafos acima, as concessdes
serdo encerradas e 0s debenturistas poderdo solicitar o vencimento antecipado da divida que representa aproximadamente R$
1,2 bilh&o. Se isso ocorrer, ndo podemos garantir que a Companhia podera obter um waiver dos debenturistas ou ter fundos
suficientes para reembolsar a divida.
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Com relacdo a prorrogacdo da concessdo de distribuicdo de energia elétrica, a CEMIG Distribui¢do S.A. (“CEMIG D”),
conforme disposto no Decreto 7.805/2012 e Decreto 8.461/2015, indicou o aceite pela prorrogacdo dos seus contratos de
concessdo, vindo a assinar, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo de Distribuicdo. Isso
garante a prorrogacdo da concessdo por mais 30 anos a partir do dia primeiro de janeiro de 2016, mas exige, contudo, o
cumprimento de regras ainda mais rigidas relacionadas a qualidade do servigo prestado e a sustentabilidade econdmico-
financeira da Companhia ao longo dos 30 anos de concessao.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relagdo aos novos contratos de concessio ou
autorizacdes, se aplicavel, e a renovagdo de concessBes e autorizacBes existentes, bem como pelas recentes disposicdes
estabelecidas por meio da MP n° 579/2012 (e posterior Lei n® 12.783/2013), e as emendas feitas pela Lei n® 13.203/2015 e
pela Lei n° 13.360/2016, para renovacdo de contratos de concessdo de geragdo, transmissdo e distribuicdo, ndo podemos
garantir que: (i) novas concessGes ou autorizacbes serdo obtidas; ou (ii) nossas concessdes ou autorizacdes atuais serdo
prorrogadas em termos tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em vigor; ou ainda que (iii) as compensacdes recebidas por
nés nos eventos de ndo prorrogagdo serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa
incapacidade de estender ou obter novas concessdes ou autorizagfes pode ter um efeito adverso em nossos negdcios, nos
nossos resultados operacionais e na nossa condicdo financeira. Para mais informacdes sobre a renovacdo de nossas

concessdes ¢ autorizagdes no “Item n° 8. Informagdes Financeiras — Processos Judiciais ¢ Administrativos”.

Nossas subsidiarias podem sofrer intervencdo do Poder Pablico com o fim de assegurar a adequagdo na prestacdo de
servi¢os ou ser sancionadas pela ANEEL em func¢éo do descumprimento de seus contratos de concessdo ou autorizagdes
concedidas a elas, o que podera resultar em multas, outras penalidades e/ou, dependendo da gravidade do
descumprimento, caducidade dos contratos de concessao ou revogacdo das autorizagdes.

Realizamos nossas atividades de geragdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica nos termos de contratos de concessao,
celebrados com o Governo Federal, por intermédio da ANEEL, e nos termos das autoriza¢des concedidas as companhias do
grupo da Companhia, conforme o caso. A ANEEL podera nos impor penalidades ou revogar uma concessdo ou autorizagao
caso deixemos de observar qualquer disposi¢do dos contratos de concessdo ou autorizag8es, inclusive aquelas relativas a
observéancia dos padrdes de qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades poderdo
incluir:

o multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessiondria no exercicio encerrado imediatamente
anterior a data do inadimplemento contratual;

¢ liminares atinentes a construgdo de novas instalagdes e equipamentos;

e restricBes a operacdo das instalacfes e equipamentos existentes;

e suspensdo tempordaria no que tange a participacdo em processos licitatérios para outorga de novas concessdes por
um periodo de até dois anos;

e intervencdo pela ANEEL na administracdo da concessiondria infratora;

e revogacao da concessdo; e

e execucdo das garantias relacionadas a concessao.

Ademais, o Governo Federal brasileiro tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou autorizaces antes
do encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolucdo, ou por meio de caducidade, por razdes de
interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a adequagdo na prestacdo dos servigos, bem
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como o fiel cumprimento das disposi¢fes contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operacées e
receitas provenientes das operagoes das instalagdes da Companhia e de suas subsidiarias.

Atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposi¢do de penalidades
regulatorias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugcdo da ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, poderdo
consistir desde notificacBes até o vencimento antecipado de tais concessdes ou autorizacdes.

Qualquer indenizacdo que venhamos a receber quando da rescisdo do contrato de concessao ou da revogacdo das autorizacbes
podera ndo ser suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se quaisquer dos contratos de concessao
forem rescindidos por nossa culpa, o valor efetivo da indenizacdo podera ser reduzido em funcdo de multas ou outras
penalidades. A imposicdo de multas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou revogacdo pela ANEEL de quaisquer de
nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em receber uma compensagdo suficiente para os
investimentos que fizemos podera afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e situacdo financeira, e nossa
capacidade de cumprir as nossas obrigac@es de pagamento.

A partir de 2016 passaram a valer as regras do Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo de Distribuicdo, que contém
novas metas para qualidade do servigo e requerimentos relacionados a sustentabilidade econémico-financeira da CEMIG D.
Essas metas devem ser cumpridas ao longo dos 30 anos de concessdo. O cumprimento dessas metas é avaliado anualmente, e
o descumprimento poderd resultar na obrigacdo da CEMIG em realizar aporte de capital na CEMIG D ou podera implicar na
limitagdo de distribuicdo de dividendos ou no pagamento de juros sobre o capital préprio pela CEMIG D a CEMIG. De
acordo com a regulamentagdo da ANEEL, em caso de falha no cumprimento de metas globais anuais de indicadores de
continuidade coletiva por 2 anos consecutivos, ou 3 vezes em 5 anos, ou em qualquer momento nos Ultimos 5 anos da
vigéncia do contrato, a distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital préprio pode ser limitada até que o
cumprimento seja retomado. Além disso, nos primeiros 5 anos, 0 descumprimento de uma meta por 2 anos consecutivos ou
de quaisquer metas no quinto ano acarretara na caducidade da concesséo. A imposicéo de multas ou penalidades ou a rescisdo
antecipada ou revogacdo pela ANEEL de quaisquer de nossos contratos de concessao, ou qualquer falha em receber uma
compensagdo suficiente para os investimentos que fizemos poderd afetar adversamente nosso negdcio, resultados
operacionais e situacdo financeira.

Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacdo e regulamentacdo governamental e eventuais alteraces podem
causar um efeito adverso significativo sobre nossos negdcios, resultados operacionais e condicéo financeira.

Nossas operagdes sdo altamente regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal, por meio do MME, da ANEEL, do
Operador Nacional do Sistema Elétrico, ou ONS, e de outras autoridades regulatérias. No passado, essas autoridades tiveram
um grau substancial de influéncia em nossos negocios. O MME, a ANEEL e o ONS tém autoridade discricionaria para
implementar e alterar politicas, interpretacdes e regras aplicaveis a diferentes aspectos de nosso negécio, particularmente
operac8es, manutengdo, seguranca, compensagdo e inspecdo. Qualquer medida regulatéria significativa implementada por
tais autoridades pode resultar em uma sobrecarga expressiva em nossas atividades, o que pode ter um efeito adverso relevante
sobre nossos negocios, resultados operacionais e condigdo financeira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético brasileiro, em
particular, o setor elétrico. Como parte da reestruturagdo do setor, a Lei Federal n® 10.848, de 15 de mar¢o de 2004, ou a ‘Lei

do Novo Modelo do Setor Elétrico’, introduziu uma nova estrutura regulatoria para o setor elétrico brasileiro. Essa estrutura
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regulatéria vem sofrendo diversas alteracdes nos Gltimos anos, sendo as modificagdes mais recentes inseridas via Medida
Provisoria n® 579/2012, convertida na Lei n® 12.783/13, que dispde sobre a prorrogacdo das concessfes outorgadas antes da
Lei n° 9.074 de 07 de julho de 1995. De acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma Unica
vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder Concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

AlteracGes na legislacdo ou na regulamentacéo relativas ao setor elétrico brasileiro poderdo afetar desfavoravelmente nossa
estratégia de negdcios e conducdo de nossas atividades na medida em que ndo formos capazes de anteciparmos as novas
condi¢Ges ou ndo consigamos absorver 0s novos custos ou repassa-los aos clientes. Além disso, ndo podemos garantir que
medidas tomadas futuramente pelo governo brasileiro, em relagédo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, ndo irdo
afetar negativamente nossas atividades. E ainda, ndo somos capazes de prever a que extensdo tais medidas podem nos afetar.
Se formos requeridos a conduzir nossos negdcios e operagdes de uma forma substancialmente diferente da prevista em nosso
plano de neg6cios, nossos negadcios, resultados operacionais e condicdo financeira poderdo ser afetados negativamente.

Alteracbes na legislacdo tributaria brasileira ou conflitos relacionados a sua interpretagdo podem nos afetar
adversamente.

Os governos federal, estadual e municipal brasileiros tém implementado regularmente mudancas em politicas fiscais que nos
afetam. Essas mudancas incluem a criacdo e alteracdo de impostos e taxas, permanentes ou temporarios, relacionados a
propdsitos especificos do governo. Algumas dessas medidas governamentais podem aumentar nossa carga tributaria, o que
pode afetar nossa lucratividade e, consequentemente nossa condicdo financeira. N&o podemos garantir que seremos capazes
de manter nosso fluxo de caixa e nossa lucratividade apdés um aumento de impostos e taxas que incidam sobre nés, o que
pode resultar em efeitos adversos significativos para a Companhia.

Estamos sujeitos a restricbes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que pode afetar
adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacéo financeira.

Estamos sujeitos a certas restrigdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢cdes e captagdo de recursos
junto a terceiros, o que podera nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas opera¢des ou para
refinanciamento de nossas obrigacdes existentes e afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacéo
financeira.

Nosso Estatuto Social nos exige manter determinados indicadores financeiros, inclusive relacionados a endividamento e
investimento, dentro de certos limites, o que pode afetar nossa flexibilidade operacional. Em 2014, 2015 e 2016,
determinados limites e indices financeiros especificados em nosso Estatuto Social foram excedidos, e 0s respectivos waivers
foram concedidos mediante a aprovacdo de nossos acionistas na Assembleia Geral de Acionistas durante 2014, 2015 e 2016.

No que tange aos investimentos, nosso Estatuto Social estabelece que o grupo da Companhia, considerado de forma
consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciacdo e amortizacdo),
em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquisi¢des. Essa restricdo pode afetar indiretamente nossa capacidade
de investimento. Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores, que
incluem a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servigos, 0 acesso ao mercado de capitais doméstico e
internacional, e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Ademais, os planos de expansdo de nossa
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capacidade de geracdo e transmissao estdo sujeitos a conformidade com processos licitatérios regidos pela Lei n° 8.666, de 21
de junho de 1993 (“Lei n°® 8666/93” ou “Lei das Licitacdes™).

Com relagdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e limites atinentes
ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e
pelo Banco Central do Brasil — BACEN; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidos pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para empresas no setor elétrico. Além disso, as empresas
estatais, s6 podem se financiar com recursos concedidos pelos bancos comerciais locais em operagdes garantidas por
recebiveis ou, no caso de bancos federais, para refinanciamento de obrigacdes financeiras assumidas com entidades do
sistema financeiro brasileiro.

Também estamos sujeitos ao requisito de aprovacao pela Secretaria do Tesouro Nacional (parte do Ministério da Fazenda) e
pelo Banco Central do Brasil antes de realizar certas operagdes financeiras internacionais. Esta aprovacao geralmente é dada
apenas se 0 proposito da transacdo € a rolagem de nossa divida. Essas regras efetivamente limitam nossa capacidade de
incorrer em dividas.

Além disso, estamos sujeitos a certas condi¢Bes contratuais de acordo com 0s nossos instrumentos de divida existentes, bem
como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém clausulas financeiras restritivas (“covenants™) ou
clausulas similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas restricdes podem também afetar nossa
capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas atividades, nossa estratégia de crescimento e de
fazer frente as nossas obrigacBes financeiras a vencer, o que pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir com
nossas obrigacdes financeiras. Temos contratos de financiamento e outras obriga¢@es de endividamento contendo clausulas
financeiras restritivas (“covenants”), incluindo debéntures no mercado local e financiamentos com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e o Banco do Brasil. Se violarmos uma clausula financeira restritiva
(“covenant”) dos financiamentos do BNDES, seremos obrigados a conceder ou a aumentar, conforme o caso, as garantias em
relacdo a esses financiamentos, ou, até mesmo, termos algumas de nossas dividas vencidas antecipadamente. Qualquer
vencimento antecipado pode ter um efeito adverso significativo sobre a nossa condi¢do financeira e também pode
desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos financeiros. No caso de
inadimpléncia e vencimento antecipado, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para quitar completamente
as dividas ou cumprir com os servicos de tais dividas. No passado, em certas ocasides ndo conseguimos cumprir certas
clausulas financeiras restritivas (“covenant”) que tinham condi¢des mais restritivas do que as atualmente vigentes. Apesar de
termos sido capazes de obter waivers de nossos credores com relagdo a tais descumprimentos, nenhuma garantia pode ser
dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum waiver no futuro. Veja o “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e
Financeiras — Endividamento” para uma descricdo de nossos contratos de financiamento de materiais com clausulas

contratuais restritivas (covenants).

A Companhia podera enfrentar dificuldades em entregar os resultados esperados nos planos de negécios das empresas
adquiridas ou que venham a ser adquiridas, o que podera ter um efeito adverso significativo sobre nossos negdcios,
condicdo financeira e resultados operacionais

E possivel que a Companhia n&o obtenha os beneficios esperados de suas aquisi¢des. O processo de integracdo de qualquer
negécio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, tais como: despesas ndo previstas, incapacidade de
integrar as atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados, potenciais
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atrasos relacionados a integracdo das operacdes das sociedades, exposi¢do a potenciais contingéncias, e reivindicacdes legais
feitas ao negdcio adquirido desconhecidas no momento da sua aquisi¢do. A Companhia pode ndo ser bem-sucedida ao lidar
com estes ou outros riscos, ou problemas relacionados a qualquer outra operacdo de aquisi¢do futura, e ser afetada
negativamente pelas empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificacdes de crédito soberano do Brasil pode
afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar nosso custo de capital.

As agéncias de classificacdo de risco de crédito Fitch Ratings, Moody’s, e Standard and Poor’s atribuem, cada uma, notas
(ratings) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢@es hidricas do Brasil, a
conjuntura politica e econdmica, risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o controlador da
Companhia, o Estado de Minas Gerais.

As agéncias de rating iniciaram uma revisao do risco de crédito soberano brasileiro em setembro de 2015, que culminou com
a perda da classificacdo de investimento do pais com as 3 principais agéncias. Referiram-se ao cenério de crédito menos
atraente e a crescente deterioracdo dos indicadores da divida brasileira, levando em conta o ambiente de baixo crescimento e
a dificil situacdo politica. Como resultado, os precos de negociacdo da divida brasileira e outros titulos brasileiros foram
afetados. A continuidade da recessdo atual no Brasil pode causar rebaixamentos adicionais.

Em 2016, as 3 principais agéncias de classificagdo rebaixaram a CEMIG Holding, a CEMIG D e a CEMIG GT apés a
deterioragcdo macroecondmica no Brasil. Em fevereiro, a Standard & Poor's rebaixou a classificacdo de cada empresa para
brA de brAA- (escala nacional) e BB- de BB (escala global). Em novembro, a classificacdo de cada empresa foi rebaixada
novamente, para brBBB+ de brA (escala nacional) e para B+ de BB- (escala global). Em julho, a Fitch também rebaixou a
classificagdo de cada empresa para A (bra) de AA- (bra) (escala nacional). Em fevereiro, a Moody's reduziu a classificagdo
de cada empresa para A2.br de Aa2.br (escala nacional) e para Ba3 de Bal (escala global) e, em julho, rebaixou-a novamente
para Baal.br de A2.br (escala nacional) e para B1 de Ba3 (escala global).

Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas financeiras
existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou financeiros, e a
disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados. Além disso, novos rebaixamentos nos
ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcao de risco em relacdo a valores mobiliarios de emissores
brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes futuras de titulos de divida. Quaisquer reducdes
adicionais em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e
financeiros, bem como nosso acesso a financiamentos futuros.

Interrupgdes das operacdes ou degradacéo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas controladas, poderéo ter efeito
adverso sobre nossos negécios, condicdo financeira e resultados operacionais.

A operacdo de complexas redes e sistemas de transmissdo, geragdo e distribuicdo de energia elétrica envolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupgdes inesperadas, causadas por acidentes, avarias ou falhas de equipamentos ou
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processos, desempenho abaixo dos niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos, ou catastrofes (como
explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem, terrorismo, vandalismo, entre outros eventos similares).
Além disso, decisGes operativas por parte das autoridades responsaveis pela rede de energia elétrica, 0 meio ambiente, as
operacles e outras questdes que afetem a geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica podem ter efeito adverso
sobre o funcionamento e rentabilidade das opera¢fes dos nossos sistemas de geragdo, transmisséo e distribuicdo. No caso de
ocorréncia desses fatores, nossa cobertura de seguro podera ser insuficiente para cobrir integralmente os custos e perdas que
poderemos incorrer em razdo de danos causados a nossos ativos ou interrupcgdes do servico.

Ademais, as receitas que a Companhia e suas subsidiarias auferem em decorréncia da implementacdo, operacdo e
manutengdo de suas instalagBes estdo correlacionadas a disponibilidade dos equipamentos e ativos e a qualidade
(continuidade e atendimento dentro das exigéncias regulatérias) dos servigos. De acordo com nossos contratos de concesséo,
a Companhia e suas subsidiarias estdo sujeitas a: (i) reducdo de suas respectivas Parcelas B (em funcdo do aumento do
componente ‘Q’ do Fator X) quando da reviséo tarifaria das distribuidoras; (i) redugdo de suas respectivas Receitas Anuais
Permitidas (RAP) das empresas de transmissdo de energia elétrica; (iii) impactos sobre o Fator de Disponibilidade (FID) e a
energia assegurada das instalagfes de geracdo. As Usinas Hidroelétricas dividem entre si o risco hidrolégico e baseado nas
regulacdes aplicéveis e no nivel das garantias oferecidas previamente pelos agentes, a medida em que o sistema de usinas ndo
conseguir atingir a producdo necesséria, a media dos agentes ira ter de adquirir o equivalente de energia faltante ao Preco de
Liquidacéo de Diferencgas - PLD, que tende a ser bastante volatil.

Os agentes de geragdo estdo expostos a riscos financeiros, pois pode haver diferengas na contabilizacdo financeira dos
contratos nos submercados da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”), dependendo da: (a) localizagdo da
usina, que determina o PLD utilizado no procedimento de contabilidade para fornecedores; e (b) localizacdo da consumacéo
do contrato, que determinara o PLD utilizado no procedimento contébil para o agente consumidor. Caso exista diferenca de
precos entre os PLDs desses submercados, 0s agentes estardo sujeitos a essas diferengas. Penalidades, e pagamentos de
compensagdes ou outras compensacdes sdo aplicaveis, dependendo da abrangéncia, gravidade e duracdo da indisponibilidade
dos servigos ou equipamentos. Desse modo, interrupcBes em nossas instalacbes de geracdo, transmissdo e distribuicdo,
subestagdes ou redes, poderdo causar um efeito adverso significativo em nossos negdcios, condicdo financeira e resultados
operacionais.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacGes de liquidez, o que podera tornar mais dificil a
obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e poderd impactar negativamente nossas condigdes
financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento de longo
prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de opera¢Bes nos Ultimos anos ndo tem sido
suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servigo da divida e pagamento de dividendos, nossa divida tem se
elevado significativamente desde 2012. Nossos empréstimos, financiamentos e debéntures totais (incluindo os juros)
cresceram 0,08%, atingindo R$15.179 milhdes em 31 de dezembro de 2016, comparado a R$15.167 milhdes em 31 de
dezembro de 2015 e R$13.509 milhdes em 31 de dezembro de 2014, sendo que, 69,46% de nossos empréstimos,
financiamentos e debéntures, que perfazem R$10.544 milhdes, tém vencimentos dentro dos proximos 3 anos. A fim de fazer
frente aos nossos objetivos de crescimento, manter nossa capacidade de financiar nossas opera¢fes e cumprir com 0S
vencimentos de nossa divida, necessitaremos captar um montante significativo de capital junto a uma ampla variedade de
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fontes de recursos. Veja o “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e Financeiras — Liquidez e Recursos de Capital” para

uma descricdo de nossos contratos de financiamento relevantes com clausulas contratuais restritivas (covenants).

Para o servigo da divida, apés atingir nossas metas de investimentos de capital, a Companhia se baseou e devera continuar se
baseando em uma combinacao de fluxos de caixas derivados das operaces, utilizacao das linhas de crédito disponiveis, saldo
de caixa e investimentos financeiros de curto prazo, bem como de endividamento adicional. Qualquer reducdo adicional das
classificacdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a capacidade de a Companhia obter financiamento ou pode
gerar impactos sobre os custos de financiamento, tornando mais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das
obrigacdes que ja estejam vencendo. Se, por qualquer razdo, a Companhia encontrar constantes dificuldades ao acessar
financiamentos, isso podera prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para
manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir
pontualmente os pagamentos das obrigacfes de amortizacdo do principal e dos juros frente aos credores, uma vez que o fluxo
de caixa de operac¢des atualmente é insuficiente para a realizagdo dos investimentos de capital planejados e cumprimento total
das obrigac@es do servico da divida. A reducdo dos investimentos de capital da Companhia ou a venda de ativos podera afetar
significativamente os resultados operacionais.

Nosso programa de desinvestimentos depende de fatores externos que podem impedir o sucesso da sua implementacéo.

Entre outras iniciativas, em 2016, introduzimos um programa de desinvestimento que contempla a venda de US$770 milhdes
em ativos no periodo de 2017 a 2018, com a meta de melhorar nossa posi¢do de liquidez de curto prazo, elevando nossos
saldos de caixa e reduzindo nosso endividamento. Fatores externos, tais como flutuagfes da taxa de cambio, a deterioragdo
das condi¢des da economia brasileira e da economia global, e a crise politica brasileira, entre outros, podem ter efeitos
negativos sobre nossa capacidade de vender nossos ativos ou aumentar os pre¢os pelos quais podemos vender tais ativos.

Dificuldades de implementar com sucesso nosso programa de desinvestimento podem ter um efeito adverso relevante sobre
0s negécios da Companhia, sobre os resultados das operagdes e sobre as condi¢fes financeiras, incluindo a exposicao a
restricBes de liquidez no curto e médio prazos. Além disto, embora a venda de ativos relacionados ao nosso programa de
desinvestimento deva nos permitir reduzir nosso endividamento total e melhorar nossa posi¢éo de liquidez de curto prazo,
tais vendas devem, também, resultar em uma diminuicdo em nossos fluxos de caixa de operagdes, o0 que podera ter um efeito
adverso significativo sobre nossas perspectivas de crescimento operacional de longo prazo e consequentemente sobre 0s
resultados das nossas operac¢des no médio e longo prazos.

Podemos ndo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as estratégias
contidas no nosso planejamento estratégico de longo prazo, com consequéncias negativas para nossos negocios,
resultados operacionais e situacdo financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementagdo oportuna, bem-sucedida
e com boa relacdo custo-beneficio do nosso planejamento estratégico. Alguns dos fatores que podem afetar negativamente
essa implementacéo séo:

e A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros necessérios para implementacdo dos
projetos;
e Alincapacidade de obter licencas e aprovagdes governamentais necessarias;
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e Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

e  Atrasos inesperados nos processos de expropriacao e estabelecimento de direitos de serviddo;
e Alindisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

o Greves;

e Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

e  Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigac6es
e scontratuais;

o Interferéncias climaticas ou restricdes ambientais;

e Mudancas na legislacdo ambiental criando novas obrigac@es e causando custos adicionais para projetos;
e Instabilidade juridica causada por questfes politicas; e

e  Alteracdes substanciais nas condigdes econdmicas, regulatérias, hidrolégicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de custos,
retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execugdo do nosso planejamento
estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, estamos sujeitos a
alteracGes em nosso Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos agentes politicos do
Poder Executivo devido ao processo eleitoral, como ocorreu com a maioria dos nossos diretores executivos, incluindo o
diretor presidente e o diretor financeiro em dezembro de 2014, e também devido a instabilidade politica. Esses tipos de
mudancas podem ter um efeito adverso significativo na continuidade da estratégia da Companhia.

Os resultados operacionais e financeiros de nossas subsidiarias e empresas nas quais temos posi¢cGes acionérias
minoritarias podem afetar negativamente nossas estratégias, resultados operacionais e condic¢Ges financeiras.

Possuimos participacdo acionéria e fazemos negécios através de vérias subsidiarias e investidas, incluindo empresas com
ativos significativos na geracdo e transmissdo de energia elétrica. O desenvolvimento futuro de nossas subsidiarias e
investidas, como a Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”), a Light S.A. (“Light”), a Renova Energia S.A.
(“Renova”) e a Alianca Geragdo de Energia S.A. (“Alianga”), pode ter um impacto significativo nos nossos resultados
operacionais e de negdécios. Isto porque, a capacidade da Companhia de fazer frente a obrigagdes financeiras esta relacionada,
em parte, ao fluxo de caixa e aos lucros das nossas subsidirias ou sociedades investidas e a consequente distribuicdo ou
outras transferéncias de tais lucros para a Companhia na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos. A
diminuicdo da capacidade de geracdo de resultados e fluxo de caixa dessas empresas pode causar a reducdo de dividendos e
juros sobre capital préprio pagos para a Companhia, o que podera ter um efeito negativo adverso sobre nossos resultados
operacionais e posicdo financeira.

Além disto, algumas de nossas subsidiarias ou sociedades investidas podem, no futuro, participar de contratos de
financiamento que exijam a proibi¢do ou restricdo de pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de fundos para a
Companhia e, também, que qualquer financiamento contratado por essas sociedades junto a Companhia seja subordinado ao
endividamento objeto de tais contratos de financiamento.

Nossas controladas sdo pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que a Companhia possa ter em relagcdo ao
recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidagdo ou reorganizacao de qualquer dessas sociedades devera
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ser efetivamente subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade (incluindo autoridades tributérias,
credores comerciais e financiadores de tais sociedades). Nos casos em que a Companhia for credora dessas sociedades, as
exigéncias estariam subordinadas aos acionistas e ao endividamento de tal sociedade, sendo que os credores séo prioritarios
em relacdo aos acionistas da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo controla a administracdo de algumas de suas investidas, fazendo com que as praticas de gestao
das mesmas possam ndo estar alinhadas as da Companhia.

Qualquer deterioracdo nos resultados operacionais ou nas condi¢fes financeiras de qualquer controlada e quaisquer san¢Ges
ou penalidades impostas sobre elas podem ter um efeito adverso significativo sobre os resultados operacionais ou sobre as
condicdes financeiras da Companhia.

Novos investimentos e aquisi¢des exigirdo capital adicional, que poderd ndo estar disponivel em termos e condicfes
aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢des e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que teremos
recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes necessarios ou a taxas
competitivas (emissdo de titulos de divida ou captagdo de empréstimos). Se ndo formos capazes de obter recursos conforme
planejado, poderemos ndo ser capazes de satisfazer nossos compromissos de aquisicdo e nosso programa de investimento
poderé sofrer atrasos ou mudangas significativas, o que podera afetar adversamente nossos negocios, condicao financeira,
resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansdo das instalagcdes, nos novos investimentos ou nas capitalizagbes em nossas empresas de geracgéo,
transmissao e distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e condi¢do financeira.

Atualmente, nos dedicamos & construcdo e ampliacdo de usinas, linhas de transmissdo, linhas de distribuicdo, redes de
distribuicdo e subestacBes, bem como, & avaliacdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa capacidade de concluir
projetos, dentro dos prazos e no orcamento, sem efeitos econdmicos adversos, estd sujeita a varios riscos. Como exemplos,
podemos citar:

e Problemas diversos na fase de planejamento e construcdo de projetos de expansdo ou de novos investimentos, como
paralisacBes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servicos, demora nos processos licitatorios,
embargos de obras, condi¢fes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas, incertezas politicas e ambientais, liquidez
dos parceiros contratados e subcontratados;

e Desafios regulatérios ou legais que protelem a data inicial de operacao de projetos de expansao;

e Novos ativos poderdo operar abaixo da capacidade projetada ou 0s custos para sua operacdo/instalacdo poderdo ser
maiores do que 0 previsto;

o Dificuldade de obtengdo de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao.

e Demandas ambientais e reivindicacbes da populacdo durante a constru¢cdo de usinas de geracdo, linhas de
transmissdo, linhas de distribuicdo, redes de distribuicdo e subestacBes; e, possibilidade de violacdo da meta da
Duragdo Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora, ou DEC, o que implica no risco de perda da
concessdo, uma vez que o contrato prevé que o descumprimento das metas dos indicadores de qualidade por 2 anos
consecutivos ou no 5° ano acarretara a abertura de processo de caducidade da concessao.
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Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa capacidade de
geracdo, transmissdo ou distribuicdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na redugdo da rentabilidade
originalmente prevista para os projetos.

O nivel de inadimplemento dos nossos consumidores podera prejudicar nossos negocios, resultados operacionais e
situacdo financeira, bem como os de nossas controladas.

Em 31 de dezembro de 2016, a totalidade dos nossos recebiveis vencidos devidos por consumidores, comerciantes e
concessionarias de transporte de energia desconsiderando a provisdo para créditos de liquidagcdo duvidosa, era de
aproximadamente R$1.621 milh&es, correspondentes a 8,63% de nossa receita liquida consolidada em 2016, incluindo nossa
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa de R$660 milhdes. Podemos ser incapazes de cobrar valores devidos por
diversos consumidores em mora. Caso tais dividas ndo sejam total ou parcialmente liquidadas, poderemos sofrer um impacto
adverso sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacdo financeira. Adicionalmente, o montante de dividas em atraso
de nossos consumidores que vier a superar a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa por nés constituida, podera causar
um efeito adverso em nossos negécios, resultados operacionais e condicdo financeira.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em barragens podem
gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companbhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas
(como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo sdo inteiramente
previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter repercussées muito maiores do que a
perda de capacidade de geracdo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econdmicos, sociais,
regulatorios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o que
poderia resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negécios, resultados operacionais e condicdo financeira da
Companhia.

Requerimentos e restri¢cGes impostas por agéncias ambientais poderdo exigir que a Companhia assuma custos adicionais.

Nossas operacOes relacionadas & geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, bem como a distribuicdo de gas
natural, estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais e também a numerosas exigéncias
atinentes a protecdo da salde e do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de licenca por parte dos 6rgaos
ambientais, bem como nossa eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses érgdos, durante 0s
processos de licenciamento ambiental podem resultar em custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme o
caso, a construgdo e manutengdo desses projetos.

Qualquer descumprimento das leis e regulamentos ambientais, como a construcdo e operagdo de uma instalacdo
potencialmente poluidora sem uma licenga ou autorizacdo ambiental valida, poderia causar a obrigacdo de sanar quaisquer
danos que venham a ser causados (responsabilidade civil), e resultar na aplicacdo de san¢des penais e administrativas. Com
base na legislacdo brasileira, penas criminais, tais como priséo e restricdo de direitos, podem ser aplicadas as pessoas fisicas
(incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas, restricdo de direitos ou prestacdo de servigos a
comunidade podem ser aplicadas a pessoas juridicas. No que diz respeito as san¢fes administrativas, dependendo das
circunstancias, as autoridades ambientais podem: (i) impor adverténcias e multas que variam entre R$50 mil e R$50 milhdes;

24



(ii) exigir a suspenséo parcial ou total de atividades, (iii) suspender ou restringir beneficios fiscais; (iv) cancelar ou suspender
linhas de financiamento provenientes de institui¢fes financeiras governamentais; ou (v) nos proibir de celebrar contratos com
6rgdos, companhias e autoridades governamentais. Quaisquer desses eventos podem afetar adversamente nosso negécio,
resultados operacionais e situacdo financeira.

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira que exige pagamento de compensacdo caso nossas atividades tenham efeitos
poluidores. De acordo com a Lei Federal n°® 9.985/2000, Decreto Federal n° 6.848/2009 e o Decreto do Estado de Minas
Gerais n°® 45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementagdo de um projeto que cause impacto ambiental
significativo deve ser revertido em medidas compensatérias em um montante a ser definido pelas agéncias ambientais com
base no nivel especifico de poluigdo e impacto ambiental do projeto. O Decreto Estadual n® 45.175/2009 (“Decreto 45.175”)
também indicou que a taxa de compensagdo sera aplicada retroativamente a projetos implementados anteriormente a
promulgacéo da atual legislacéo.

Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o atendimento a
Convencao de Estocolmo sobre os Poluentes Organicos Persistentes, da qual o Brasil é signatario, assumindo 0 compromisso
internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa destruigdo até 2028 por meio do Decreto n° 5.472, de 20
de junho de 2005. O setor elétrico e a CEMIG podem ser fortemente atingidos pela legislacdo a ser promulgada com essa
finalidade, em virtude de possiveis obrigagcdes de levantamento, substituicdo e destinacdo de equipamentos e materiais
contendo substancias incluidas na Convengéo, como as Bifenilas Policloradas — PCB.

Se ndo pudermos atender aos requisitos técnicos estabelecidos pelas agéncias ambientais durante o processo de
licenciamento, a instalagdo e a operacdo de nossos projetos, bem como o desenvolvimento de nossas atividades, podem ser
prejudicados ou dificultados, o que pode afetar negativamente o resultado das nossas operacdes.

Por fim, a adogdo ou implementacdo de novas leis e regulamentos de seguranca, salde e ambientais, novas interpretagdes de
leis atuais, maior rigidez na aplicagdo das leis ambientais ou outros acontecimentos no futuro podem exigir que realizemos
investimentos adicionais ou que incorramos em despesas operacionais adicionais a fim de manter nossas operagdes atuais,
bem como restringir nossas atividades de producdo ou exigir que adotemos outras a¢des que podem ter um efeito adverso
sobre nossos negocios, resultados operacionais ou condicao financeira.

Aumentos dos precos de compra de energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da CEMIG D.

Os contratos de compra de energia elétrica firmados por concessionarias distribuidoras de energia elétrica, tais como os da
CEMIG D, tem seus precos vinculados a algumas variaveis que ndo podem ser controladas, como, por exemplo, as condi¢fes
hidroldgicas e o despacho das usinas térmicas. Embora eventuais aumentos de custos de compra de energia decorrentes de
condi¢bes hidrologicas adversas e do despacho de usinas térmicas acima do previsto sejam repassados para as
concessionarias distribuidoras de energia elétrica quando de seus reajustes tarifarios, tal situagdo podera gerar descasamento
dos fluxos de caixa, com efeito adverso nos negdcios, nos resultados operacionais ou nas condi¢des financeiras da CEMIG.

Nos Ultimos anos, 0 Governo Federal e a ANEEL tém criado mecanismos para reduzir o descasamento de fluxo de caixa das
distribuidoras decorrentes do aumento dos precos de compra de energia.
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Em 2013 foram usados recursos da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE para reduzir esse efeito; e em 2014 foram
realizados uma série de empréstimos bancarios, em nome da CCEE, cujos recursos foram repassados as distribuidoras por
meio da chamada Conta ACR. A partir de 2015, esses custos passaram a ser incorporados as tarifas de energia elétrica pagas
pelos consumidores. Em 2015, houve, ainda, uma revisdo extraordinaria das tarifas para compensar o aumento dos custos
com a CDE e com a compra da energia de Itaipu, dentre outros. Por fim, a partir de janeiro de 2015, foi implantado em
definitivo o sistema de Bandeiras Tarifarias. Esse sistema aumenta a tarifa do consumidor final, quando o sistema gerador
passar por condi¢des hidroldgicas adversas transferindo mais rapidamente parte dos custos a esses consumidores. Ao longo
de todo o ano de 2015 vigorou a Bandeira Vermelha, cujo valor é maior, sinalizando custos de aquisi¢do de energia mais
elevados para as distribuidoras, e consequentemente para seus consumidores. Mesmo com esse mecanismo em vigor existe o
risco de o aumento dos precos de compra de energia ser tdo elevado que o caixa da Companhia fique pressionado até o
préximo reajuste tarifario. A recuperacdo dos custos mais elevados de compra de energia via repasse as tarifas se da de forma
gradual, ao longo dos doze meses entre reajustes.

Adicionalmente, 0 Governo Federal assumiu também, a partir do ano de 2014, um outro grupo de repasses com 0S recursos
da CDE. Estes repasses referem-se aos subsidios a certos tipos de consumidores (usuarios de irrigacdo, companhias de agua e
saneamento, consumidores rurais, entre outros) que foram retirados do reajuste tarifario na implantacdo da Lei 12.783/2013.
Estes recursos foram concedidos pelo Governo, entre outras fontes, e pagos através da Eletrobras. Salienta-se que um
eventual atraso nestes repasses poderdo ocasionar problemas de descasamento no fluxo de caixa da CEMIG D.

A atual desaceleracdo econdmica no Brasil contribuiu para varios fatores que resultaram no aumento das tarifas cobradas dos
consumidores regulamentados e, por sua vez, a migracdo de clientes para o mercado livre. 1sso poderd levar a uma
diminuicdo da receita e possivel exposicdo financeira com sobrecontratacdo de energia caso a sobra seja superior a 5% da
demanda. Para mitigar esses efeitos, as distribuidoras podem ceder contratos de compra de energia existente através do
Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits (“MCSD”) para distribuidoras que apresentem déficit e geradoras com
atraso em suas operagdes iniciais. Caso, apos 0 processamento desse mecanismo, as distribuidoras permanegam com sobra
superior a 5% do consumo verificado, esse montante dever ser liquidado (vendido) no Mercado de Curto Prazo (“MCP”), o
que poderd acarretar um prejuizo para a distribuidora caso o Preco de Liquidagdo das Diferencas (PLD) vigente no MCP seja
inferior ao custo dos contratos de compra. Essa perda ndo serd repassada para a tarifa dos consumidores, sendo risco do
acionista. Tais perdas podem ter um efeito adverso significativo em nossos negdcios e resultados operacionais.

Em 2016 foi criada a MCSD de Energia Nova, que permite a cessacdo de novos contratos de energia entre distribuidores para
compensar os excedentes e déficits. Se ha mais excedente do que déficit, o0 mecanismo também permite que os geradores
oferecam a reducdo dos contratos aos distribuidores para compensar o excedente. A reducdo é entdo afetada em ordem
decrescente de preco e ndo ha compensacéo financeira para a redugdo. Além da MCSD de Energia Nova, foi publicada a
Resolugdo n° 711/2016, que permite a negociagdo bilateral de contratos entre geradores e distribuidores, permitindo a
reducdo parcial ou total dos Contratos de Venda de Energia Elétrica no Mercado Regulamentado (CCEARs). Este
mecanismo prevé uma compensacdo financeira para as partes interessadas se o contrato reduzido tiver um preco acima do
PMIX (preco médio da carteira do distribuidor). Tal compensacdo a parte interessada é limitada a um periodo de 36 meses.
Se 0 contrato tiver um preco inferior ao PMIX, o prejuizo deve ser reembolsado ao consumidor pela parte interessada.

Outra tendéncia a ser observada é o aumento do volume de geracgdo distribuida, principalmente solar, na area atendida pela
CEMIG D. Os valores envolvidos ainda néo séo significativos para o mercado da CEMIG D, mas estdo sendo monitorados e,
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no futuro, podem causar um efeito adverso significativo sobre nossos negécios, resultados operacionais ou condi¢do
financeira.

A matriz brasileira de producdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por sua vez
dependem das condicdes climaticas para produzir energia. Condigdes hidrolégicas desfavoraveis que resultem em uma
reducdo da geracdo de energia hidrelétrica podem afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condi¢éo
financeira.

A geracdo de energia hidrelétrica é predominante no Brasil. As vantagens da energia hidrelétrica também séo bastante
divulgadas: é um recurso renovavel e evita gastos substanciais com combustiveis nas usinas termelétricas. Por outro lado, a
principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas. Ha varia¢fes substanciais nas
vazdes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende fundamentalmente da quantidade de
precipitagdo ocorrida durante cada estagdo chuvosa. Condigdes hidroldgicas adversas no sudeste brasileiro ocasionaram seca
e escassez hidrica nos Estados de S&o Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro. Estas condi¢des podem se agravar durante o
periodo seco, compreendido entre 0s meses de abril e setembro. Isso podera causar o racionamento do consumo de &gua e/ou
eletricidade, o que poderé ter um efeito adverso significativo nos negécios e nos resultados das operacdes da Companhia.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque térmico complementar e um crescente portfélio de
usinas edlicas. Possui também reservatorios de acumulacdo com o objetivo de transferir 4gua do periodo Umido para o
periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes mecanismos ndo sdo capazes de absorver todas as consequéncias
adversas de uma escassez hidrica prolongada, como a que se observou no passado recente.

A operacao do sistema elétrico brasileiro é coordenada pelo ONS. Sua principal funcdo é operar de forma 6tima os recursos
disponiveis, minimizando o custo de operagcdo e os riscos de falta de energia. No caso de periodos hidrologicos
desfavoraveis, 0 ONS podera reduzir a geracdo das usinas hidrelétricas e aumentar a geracdo termelétrica, o que acaba
trazendo maior custo de energia para 0s agentes geradores hidrelétricos, a exemplo do que ocorreu em 2014. Nas companhias
distribuidoras, este aumento de custos gera aumento no preco da compra da energia que nem sempre é repassado ao
consumidor no mesmo momento, gerando descasamento dos fluxos de caixa, com efeito adverso nos negdcios, e condicoes
financeiras a essas companhias de distribuicdo. Além disso, em casos extremos de escassez de energia devido a situacdes
hidroldgicas adversas, 0 sistema podera passar por racionamento, 0 que podera resultar principalmente em diminuigdo do
fluxo de caixa.

O Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”) tem como objetivo mitigar o impacto da variabilidade de geragdo das
usinas hidrelétricas. Esse mecanismo compartilha a geracéo de todas as usinas hidraulicas do sistema de forma a compensar a
falta de geracdo de uma usina com a sobra de outra usina, desta forma completando a geracéo necessaria de todas as usinas
do MRE. No entanto, este mecanismo ndo é capaz de mitigar todo o risco dos agentes geradores, pois quando ha um cenario
hidroldgico extremamente desfavoravel, e o conjunto das usinas ndo consegue atingir a soma de suas Garantias Fisicas, esse
mecanismo faz entdo um ajuste na Garantia Fisica de cada usina por meio do Fator de Ajuste da Garantia Fisica — GSF,
levando os geradores a uma exposi¢ao no mercado de curto prazo.

Para poder utilizar o referido mecanismo, as companhias tiveram que renunciar a todas as reivindicagdes protocoladas e todas
as liminares obtidas, bem como renunciar a quaisquer outros direitos que venham a ter em relacéo a tais acdes.
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Ja no ambiente livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do prémio, as
nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Assim, ndo houve
repactuacédo do risco hidrolégico por nenhuma usina que venda energia no mercado livre.

Os agentes que ndo aderiram a repactuacdo, permaneceram com liminares impedindo a cobranga total do risco hidrolégico.
Essas liminares estdo causando um déficit de aproximadamente R$1,6 bilhdo no mercado de curto prazo. Essa posicéo eleva
a inadimpléncia apurada pela CCEE, reduzindo assim o recebimento dos agentes credores no mercado de curto prazo. Para
evitar esse efeito, alguns agentes credores buscaram outras liminares para ter direito a recebimento prioritario. Esse efeito
leva a incerteza no mercado, reducdo da liquidez, aumento da inadimpléncia e reducdo no recebimento no mercado de curto
prazo, apresentando um risco a empresa.

Qualquer variagdo sazonal substancial nos fluxos mensais e no total de fluxos ao longo do ano pode limitar a geracdo
hidrelétrica, tornando necessaria a utilizacdo de sistemas alternativos de geracdo que possam ter um efeito adverso
significativo sobre os custos para a Companhia, incluindo honoréarios e despesas judiciais relacionadas ao assunto.

As regras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢des de mercado podem afetar os precos de venda de
energia.

De acordo com as leis aplicaveis, nossas empresas de geragdo ndo estdo autorizadas a vender eletricidade diretamente as
empresas de distribuicdo. Dessa forma, a energia gerada por nossas empresas é vendida no Ambiente de Contratacdo
Regulado — ACR (também conhecido como “Mercado Regulado” ou “Pool”) através de leildes publicos realizados pela

ANEEL, ou no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL (também conhecido como “Mercado Livre”) através de negocia¢des
bilaterais com os consumidores e comercializadores. A legislacdo aplicidvel permite que os distribuidores que assinam
contratos de “energia existente” com empresas de geracdo no Mercado Regulado reduzam a quantidade de eletricidade
contratada em até 4% ao ano, em relagdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. 1sso expde nossas
empresas de geragdo ao risco de ndo vender o fornecimento descontratado a pregos adequados.

Realizamos atividades de comercializagdo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente no Mercado
Livre, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos firmados no Mercado Livre
podem ser celebrados com outras entidades de geragdo, de comercializagdo e principalmente com os ‘consumidores livres’.
Os consumidores livres sdo aqueles com demanda igual ou superior a 3MW: eles podem escolher seu fornecedor de energia.
Alguns contratos apresentam flexibilidade no montante vendido, possibilitando ao consumidor consumir um maior ou menor
volume de energia (5% em média) de nossas geradoras em rela¢do ao originalmente contratado, o que podera acarretar um
impacto prejudicial sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacéo financeira.

Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas o aumento da concorréncia no Mercado
Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condigdo contratual nas negociac6es de venda de energia.

Além dos consumidores livres mencionados acima, ha uma classe de clientes denominada “Consumidores Especiais”, que
sdo aqueles com demanda contratada entre 500kW e 3MW. Os Consumidores Especiais sdo elegiveis para aderirem ao
Mercado Livre desde que comprem energia de fontes alternativas incentivadas, como Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH,
usinas de biomassa e parques edlicos. A Companhia realizou transagdes de vendas desta categoria de energia elétrica a partir
de recursos especificos de energia elétrica em determinadas empresas do Grupo CEMIG e, desde 2009, o volume dessas
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vendas tem aumentado gradualmente. A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que agora ocupa um
importante espaco no mercado brasileiro de eletricidade para fontes de energia alternativas de incentivo. Os contratos de
venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades, e essas flexibilidades
de menor ou maior consumo estdo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveis mais altos ou mais baixos de
consumo desses clientes podem causar exposi¢Ges de compra ou de venda nos precos de curto prazo o que podera acarretar
um impacto prejudicial sobre nosso negocio, resultados operacionais e situacdo financeira. Variagbes de mercado, como
variacfes dos precos para celebracdo de novos contratos e dos volumes consumidos por nossos clientes de acordo com
flexibilidades ja contratadas, podem gerar posi¢des de curto prazo com o potencial de impacto financeiro negativo em nossos
resultados.

O Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE visa reduzir a exposicdo dos geradores hidraulicos, como nossas empresas
de geracdo, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de geradores, nas quais a geracdo de todas as usinas
participantes do MRE é compartilhada de forma a atender ao requisito do pool. Quando a totalidade das usinas gera abaixo
do valor requisitado, 0 mecanismo reduz a energia disponivel das usinas causando uma exposicao negativa no mercado de
curto prazo e, por consequéncia, a necessidade de compra de energia ao Preco de Liquidacdo de Diferengas — PLD. De forma
anéloga, quando a totalidade das usinas gera acima do valor requisitado, 0 mecanismo aumenta a energia disponivel das
usinas levando a uma exposi¢do positiva, o que permite a liquidacdo de energia ao PLD. Em anos de hidrologia muito critica
o fator de reducéo da energia disponivel pode reduzir em 20% ou mais a energia disponivel das usinas hidroelétricas.

Em 2015, o governo federal propds a repactuacdo do risco hidroldgico através de um processo voluntério. Este processo
permitiu & companhia de geragdo repassar aos consumidores 0s seus custos e receitas relacionados com o risco hidrolégico
em troca do pagamento de um ‘prémio de risco’, a ser depositado na chamada “Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias” (as sobretaxas da banda tarifaria sdo depositadas nessa conta e as transferéncias para as concessionarias
de distribuigdo sdo efetuadas a partir desta conta também) e ser indenizada pelas perdas sofridas em 2015, por meio de, entre
outras medidas, uma prorrogacdo das suas concessdes de geracdo de energia (concessdes ou permissdes, conforme seja o
caso) por até 15 anos. Em outras palavras, as usinas hidrelétricas recuperam os custos incorridos com déficits de GSF
retroativamente até janeiro de 2015, e tal recuperacdo deve formar um "ativo regulatério” a ser amortizado ao longo do prazo
da concessdo com um adiamento do prémio de risco. Se o periodo de concessao/autorizagdo remanescente for insuficiente
(ou seja, ndo ha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatorio), entdo o gerador tem uma prorrogacdo da
concessao/permissdo (limitada a 15 anos).

Ja no Mercado Livre, a sisteméatica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do prémio, as
nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Nesse mercado, a
sistematica previa a contratagdo de energia de reserva, que apresenta pre¢os muito elevados, para a mitigacdo do risco
hidrolégico.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condi¢des e/ou percepcfes de mercado podem afetar
adversamente os resultados das nossas operacdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos 0S NOssos recursos
(capacidade de geracdo propria adicionada aos contratos de compra) nos leildes publicos regulados ou no Mercado Livre, a
capacidade ndo vendida sera liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser muito volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixo
PLD, nossas receitas e resultados operacionais poderao ser adversamente afetados.
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A determinacdo do PLD é feita através dos resultados dos modelos de otimizacdo da operacdo do sistema interligado
utilizados pelo ONS e pela CCEE. Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONS com periodicidade
quadrimestral, mensal e semanal. Nessa sistematica podem ocorrer erros de entrada de dados ou no modelo, o que pode levar
a uma alteracdo ndo esperada do PLD e possiveis republicacdes posteriores do PLD, conforme resolucdo ANEEL 568/2013.
Ha um risco para o negocio comercial quando da alteragdo desses modelos, erros da entrada de dados e republicagdes do
PLD, que causam incerteza no mercado, reduzindo a liquidez, e perdas financeiras com a variagdo inesperada do preco.

As investigagdes anticorrupgdo em andamento atualmente no Brasil, que tém grande exposicao publica, podem ter efeitos
adversos sobre a percepcao do pais, sobre outras empresas do Grupo CEMIG e sobre nés.

A percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacfes de corrupcdo publica em grandes
companhias brasileiras, e por eventos politicos que podem representar riscos potenciais para as perspectivas sociais e
econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigacoes, estdo incluidas companhias dos setores de petréleo e
gés, energia e infraestrutura, que estdo sendo submetidas a investigacfes para apuracdo de dendncias de corrupgao
promovidas pela Comissdo de Valores Mobilirios (“CVM?”), Policia Federal, Ministério Publico, Tribunal de Contas da
Unido, Securities and Exchange Commission (“SEC”) e Departament of Justice (“DOJ”) dos Estados Unidos. Algumas
questdes levantadas incluem a Norte Energia S.A., detentora da concessdo para construgdo e operacdo da Usina Hidrelétrica
de Belo Monte, no rio Xingu, Estado do Par4, na qual a CEMIG Holding é acionista minoritaria através da Alianca Norte
Energia Participagdes S.A. e da Amaz6nia Energia S.A. com uma participacdo de 12,50%. Veja o “Item 4. Informagdes
sobre a Companhia — Investimento na usina de Belo Monte através da Amazonia Energia S.A. e Alianca Norte”. Em uma
investigacdo interna em andamento pela Norte Energia S.A., o valor estimado de perdas j& foi provisionado em nossas
demonstracdes financeiras. No entanto, ndo podemos garantir que ndo sera necessario o provisionamento de novos valores
em fung¢do de novas investigagOes baseadas nas mesmas dendncias. Ndo fomos notificados e ndo estamos cientes de qualquer
investigacdo em curso pela SEC ou 0 DOJ nos envolvendo. Além disso, ndo podemos assegurar que a CEMIG Holding ou
empresas do grupo ndo se tornardo alvo de agles judiciais, criminais ou civis, com base nessas ou novas investigacdes
anticorrupcdo, quer no ambito da pertinente jurisdicdo dos Estados Unidos ou do Brasil, vindo a luz quaisquer atos ilegais
adicionais.

Acbes anticorrupcdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da Companhia e de
terceiros poderdo resultar em multas, penalidades e langamentos em prejuizo significativos, e também danos imateriais, como
a reputacdo, e outros efeitos negativos relevantes ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e podemos nao ser
capazes de preveni-los, detectd-los ou remedid-los a tempo, 0 que pode causar efeitos adversos relevantes em nossos
negécios, resultados operacionais, condicao financeira e reputacao.

Nossos negécios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras de conduta.
Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, empregados e contratados, e de reforcar
nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido a ampla distribuicéo e terceirizagdo das cadeias de producdo
de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas possiveis irregularidades. Isso significa que nédo
podemos garantir que as avaliacfes financeiras, técnicas, comerciais e legais que usamos em nossos processos de selecao
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sejam suficientes para evitar que nossos fornecedores tenham problemas relacionados a legislacdo trabalhista, a
sustentabilidade ou a terceirizagdo da cadeia produtiva com condi¢Ges de seguranca inadequadas. Também ndo podemos
garantir que esses fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, ndo se envolverdo em préticas irregulares para reduzir o
custo de seus produtos. Se um ndmero significativo de nossos fornecedores se envolverem em préaticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos empregados, contratados ou qualquer pessoa que venham a fazer
negdcios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupcéo e suborno, burlando nossos controles internos
e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para beneficios particulares em detrimento
dos interesses da Companhia. Esse risco é agravado pelo fato de que fazem parte do nosso portfolio companhias coligadas,
tais como Sociedades de Prop6sito Especificos (“SPEs™) e Joint Ventures, algumas das quais nds ndo detemos o controle na
participacdo.

Nossos sistemas podem ndo ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as empresas que ndo estdo sob nosso
controle. Com relagéo as empresas adquiridas, nossos sistemas podem néo ser capazes, ainda, de identificar fraude, corrupgdo
ou suborno realizados anteriormente a aquisicdo. Qualquer falha em nossa capacidade de prevenir ou detectar o nédo
cumprimento das regras de governanca aplicaveis ou de obrigacdes regulatorias pode causar danos a nossa reputacdo, limitar
a nossa capacidade de obter financiamento ou causar outros efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operacées e
condicdo financeira.

Alguns membros de nossa administragéo sdo parte em processos administrativos e judiciais e investiga¢cdes em andamento
relacionadas a atividades fora do escopo de nossas operagoes.

As autoridades brasileiras tém conduzido investigagdes abrangentes em diversas areas governamentais, incluindo parcerias e
participacdes acionarias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas investigacdes, por vezes, resultam
em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo investigadas.

Membros de nossa administracdo que trabalharam para o governo brasileiro e o governo do Estado de Minas Gerais séo
partes em processos judiciais e administrativos ou estdo sujeitos a investigacdes conduzidas pelas autoridades competentes. O
Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, presidente do nosso Conselho de Administragdo, é réu em acGes judiciais
relacionadas a praticas ilegais que supostamente ocorreram quando ele foi diretor presidente do BEMGE - Banco do Estado
de Minas Gerais. O Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva também é réu em uma Acédo Civil Publica envolvendo
improbidade administrativa. Para mais informagdes, veja o “Item 6. Conselheiros, Diretores € Empregados — Procedimentos

Criminais Envolvendo Membros do Nosso Conselho de Administra¢do”.

O Sr. Marco Antdnio de Rezende Teixeira, Secretério de Estado de Minas Gerais e membro do nosso Conselho de
Administracdo, foi submetido a ordens de busca e apreensao e conducédo coercitiva pela Policia Federal em decorréncia da
Operacao Acrénimo, que investiga um esquema de lavagem de dinheiro envolvendo o financiamento de campanhas politicas
por empresas brasileiras, incluindo aqueles que receberam empréstimos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social (BNDES). O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira também é réu em um processo penal envolvendo violagdo da
Lei de Licitagdes. Esse pedido foi indeferido em 20 de abril de 2017. No entanto, ainda esté4 sujeito a recurso. Para mais
informagdes, veja o “Item 6. Conselheiros, Diretores e Empregados — Procedimentos Criminais Envolvendo Membros do

Nosso Conselho de Administragdo”.
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N&o podemos garantir que os procedimentos judiciais e administrativos, novos desdobramentos da Operacdo Acrénimo ou
mesmo o inicio de novos processos judiciais e administrativos ou investigacGes contra membros de nossa administragdo nao
imponham limitagBes ou restricdes ao desempenho dos membros da nossa administracdo que sdo parte nestes processos.
Além disso, ndo podemos garantir que essas limitacGes ndo nos afetardo adversamente e a nossa reputacéo.

Os multiplos usos da agua e os diversos interesses relacionados a este recurso natural poderdo motivar conflitos de
interesse entre a CEMIG e a sociedade como um todo, 0 que pode ocasionar prejuizos aos nossos negocios, resultados
operacionais e condi¢do financeira.

O parque gerador da CEMIG é predominantemente composto por usinas hidrelétricas. Nos Gltimos 15 anos, foram
acrescentados 50 empreendimentos, somando cerca de 1.900 MW. Atualmente, levando-se em conta também os
empreendimentos em participacdes e sociedades, ao todo, 85 usinas com 7.989 MW correspondem a 96% de nossa
capacidade instalada e mais de 3.500 km? de reservatorios administrados. A dgua é a principal matéria-prima para a produgéo
de eletricidade da CEMIG e é um recurso sensivel as variagdes climaticas, vulneravel as consequéncias da exploragdo de
outros recursos naturais, impactado significativamente por acdes antrépicas e sujeito a um ambiente regulatério.

A operagdo de reservatorios para a geracdo de energia hidrelétrica realizada pela CEMIG implica, essencialmente, a
consideracdo dos usos multiplos da agua por outros usuérios da bacia hidrografica, o que, por sua vez, leva a necessidade de
considerar uma série de restri¢des de carater ambiental, de seguranca, sistemas de irrigacdo, abastecimento humano,
hidrovias, pontes, entre outras. Em periodos de estiagem severa, como os vividos nos anos de 2013 a 2015, o monitoramento
e a previsdo dos niveis dos reservatdrios e o constante didlogo com o poder publico, sociedade civil e usuarios foram
primordiais para a garantia de geracdo de energia, como também para 0s demais usos desse recurso.

Por fim, a CEMIG utiliza um Sistema de Gestdo de Riscos para analisar cenarios e determinar o grau de exposicao financeira
aos riscos, considerando a probabilidade de ocorréncia e seu impacto. Nos cenérios relacionados a potenciais conflitos com
outros usuérios, a Companhia avalia tanto os impactos decorrentes de secas prolongadas, que podem levar a um aumento da
concorréncia entre o setor de energia e outros usudrios, quanto os decorrentes dos eventos de inundagdes devido ao excesso
de chuvas. Enquanto a CEMIG envolve outros usuarios essenciais, toma medidas para analisar a contribuicdo e estudos da
comunidade sobre questdes relacionadas ao impacto do uso da dgua, interesses conflitantes no que dizem respeito a utilizagéo
de agua poderéo afetar, sob reserva de certos limites minimos anteriormente estabelecidos por lei, sua disponibilidade para
uso em operagdes de alguns de nossos projetos, o que pode afetar adversamente nossos resultados operacionais e condi¢do
financeira.

Somos controlados pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos interesses dos demais
investidores, ou mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre a orientacdo
estratégica dos nossos negécios. Atualmente, ele detém 51% das a¢des ordinarias da CEMIG Holding que na qualidade de
Acionista Unico da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos ao objeto social da
Companhia e adotar as resolucgdes que julgar necessarias a defesa dos seus interesses e ao seu desenvolvimento.

O governo do Estado de Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros de nosso Conselho de Administracdo e tem a

competéncia para aprovar, entre outros assuntos, a aprovagdo de aspectos que requeiram um ‘“quorum’ qualificado de
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acionistas, o que inclui transagcdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias e época de pagamento de quaisquer
dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem capacidade para nos direcionar em
atividades e efetuar investimentos destinados a promogao de seus préprios objetivos econdmicos ou sociais, 0s quais poderdo
ndo estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia, afetando adversamente a direcdo de nossos negécios.

Nossos processos de Governanca, Gestdo de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar penalidades
regulatorias, danos a nossa reputacéo, ou outros efeitos adversos aos nossos negocios, resultados operacionais e condigéo
financeira.

Nos estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatdrias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor elétrico brasileiro, como a
Lei n® 10.848/04 (Comercializacdo de Energia), regulamentos da ANEEL; (ii) leis e regulamentos que se aplicam a empresas
de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais brasileiro, como a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976
(“Lei das Sociedades por A¢des”), regulacbes da CVM,; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras de

capital pdblico majoritario, como a Lei de Licitagdes; (iv) leis e regulamentos que se aplicam a&s empresas brasileiras
controladas pelo Estado, como a Lei n° 13.303/2016 (Lei das Estatais) e (v) leis e regulamentos aplicaveis as empresas
brasileiras que tém titulos negociados no mercado de capitais americano, como a Lei Sarbanes-Oxley de 2002 — SOX, o
Foreing Corrupt Practices Act — FCPA, e regulamentos da SEC, entre outros.

Devido a participacdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionaria, somos obrigados a contratar a maior
parte de nossas obras, servigos, inclusive de publicidade, compras, alienagdes e locacbes por meio de licitagdes e contratos
administrativos, normatizados pela Lei de LicitacOes e outras complementares. Além disso, atuamos em um setor em que ha
uso frequente de propostas competitivas e contratos administrativos de alto valor com um grande nimero de fornecedores e
clientes. 1sso nos expde aos riscos de fraude e impropriedade administrativas inerentes a essas formas de contratacéo.

O Brasil vem nos Gltimos anos intensificando e aprimorando sua legislacdo e estruturas referentes a defesa da concorréncia,
ao combate & improbidade e ao combate as praticas de corrupgdo. A Lei n® 12.846/13 (Lei Anticorrupgao) estabeleceu
responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos contra a administragdo publica nacional ou
estrangeira, entre os quais estdo inclusos aqueles relacionados a processos de licitacdo e contratos administrativos, e
determinou rigidas penas as sociedades que descumprirem com a lei.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate & fraude e corrupcdo, auditoria e controles internos,
além de adotar as recomendacfes de Melhores Praticas de Governanca Coorporativa, do Instituto Brasileiro de Governanga
Coorporativa — IBGC e do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission). No
entanto, nossos processos de Governancga, Gestdo de Riscos e Compliance podem ndo ser capazes de evitar futuras violacdes
as leis e regulacBes a que estamos sujeitos, aos nossos mecanismos de controles internos, a nossa Declaragdo de Principios
Eticos e Cadigo de Conduta Profissional, ou ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de
nossos funcionarios, pessoas fisicas e juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Companhia junto a
terceiros, especialmente o Poder Publico.

Podemos também néo ser capazes de prevenir erros contabeis em nossos relatorios financeiros e impedir a ocorréncia de
falhas significativas no futuro.
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Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operacfes e outras informacfes relevantes com
precisdo e pontualidade em periodos futuros e arquivar os documentos e informagdes exigidas pelas autoridades, incluindo a
SEC e a CVM. O descumprimento de leis e regulamentos, além de outras normas, erros contabeis falhas significativas, e a
ndo apresentacdo precisa e pontual de informacdes requeridas por autoridades publicas podem implicar em multas, perdas de
licencas, danos a nossa reputagao e prejuizos financeiros significativos.

Ataques cibernéticos ou violagao da seguranca de nossos dados que venham a ocasionar interrupgdo de nossas operagdes
ou vazamento de informac6es confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros ou partes interessadas podem
causar perdas financeiras, exposicGes legais, danos a reputacdo e outras severas consequéncias negativas para a
Companhia

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informacbes confidenciais relacionadas aos nossos
negécios e operacdes. Os sistemas de informacdo e de seguranga que utilizamos para estes propésitos podem ser violados.
Programadores de sistema experientes e hackers poderdo acessar nossa rede de seguranca e roubar nossas informacdes,
paralisar nossas operagdes ou até causar apagfes no sistema elétrico. Esses invasores tambeém poderdo desenvolver e inserir
softwares prejudiciais ao nosso sistema, como virus, worms, dentre outros, para explorar nossas vulnerabilidades
tecnoldgicas, de seguranga e nos atacar.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e légicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros, poderéo
apresentar defeitos de fabricacdo, causar panes e comprometimento do funcionamento e operagdo de nossos outros sistemas.

Os custos que podemos ter para reparar os mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranca, seja antes ou depois de
incidentes cibernéticos, poderdo ser vultuosos. Nossas a¢Ges mitigatdrias podem fracassar e também resultar em interrupcdes
e atrasos de nossos servicos e, como consequéncia, a perda de atuais ou potenciais clientes.

Somado a isso, 0 vazamento de nossas informacgdes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes interessadas,
causada pela violacdo de nossos sistemas de seguranca, poderdo os expor a significativas perdas pelas quais poderemos nos
tornar legalmente responséveis e, assim, prejudicar 0s nossos negdcios, nossa marca e nossa reputacdo. Também acreditamos
que haja limitacBes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de gerir a seguranca de seus dados e sistemas, e suas
vulnerabilidades de seguranca podem ter efeitos semelhantes sobre nos.

A escassez potencial de pessoal qualificado pode afetar adversamente nossos negdcios e os resultados das operacGes

Podemos passar por potencial escassez de pessoal qualificado. Anunciamos recentemente um programa de incentivo a
demisséo voluntaria aberto a todos 0s nossos funcionarios e cerca de 12% do nosso quadro se inscreveu no programa. Dessa
forma, precisaremos substituir em tempo habil nossos profissionais qualificados essenciais, de forma a impedir que os
resultados das nossas operacfes e dos nossos negdcios sejam afetados adversamente. Nosso éxito depende, também, da nossa
capacidade de continuar treinando com sucesso nosso pessoal, para que eles possam assumir posi¢6es seniores qualificadas
no futuro. N&o podemos assegurar que conseguiremos treinar, qualificar ou reter adequadamente o pessoal de gestéo sénior,
ou fazer isto sem custos ou atrasos. Nem podemos assegurar que conseguiremos contratar novos gestores seniores
qualificados, no caso de haver a necessidade. Qualquer falha neste sentido podera afetar negativamente os resultados das
nossas operacdes e dos Nossos negacios.
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A instabilidade das taxas de inflacédo e de juros podera afetar negativamente nossos resultados operacionais e condi¢éo
financeira.

O Brasil tem historicamente experimentado altas taxas de inflacéo, particularmente antes de 1995. A inflacdo, bem como os
esforcos do governo para combaté-la, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira. Mais
recentemente, as taxas de inflagcdo foram de 6,29% em 2016, 10,67% em 2015, 6,41% em 2014, 5,91% em 2013 e 5,84% em
2012, conforme medido pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, ou IPCA, compilado pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica).

O governo brasileiro pode introduzir politicas para reduzir pressdes inflacionarias, como manter uma politica monetaria
restritiva com altas taxas de juros reais, 0 que poderia ter o efeito de reduzir o desempenho geral da economia brasileira.
Algumas dessas politicas podem afetar nossa capacidade de acessar capital estrangeiro ou reduzir nossa capacidade de
executar nossos futuros planos de negécios e gerenciamento.

NOs estamos expostos a perdas atreladas a flutuagfes nas taxas de juros e inflacdo nacionais, em funcdo da existéncia de
ativos e passivos indexados a variagdo das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M.

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflagdo teria um efeito adverso sobre nossas despesas financeiras e
resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducdo representativa da CDI ou da inflacdo pode afetar
negativamente a receita gerada dos nossos investimentos financeiros, mas também possui o efeito positivo de reavaliar as
correcdes do saldo relativo aos ativos financeiros de nossa concessao.

Nossa capacidade de distribuir dividendos esta sujeita a limitacdes.

O fato de o investidor receber ou ndo dividendos depende de nossa situacdo financeira nos permitir ou ndo distribuir
dividendos nos termos da legislagdo brasileira, e da determinacdo, por parte de nossos acionistas, seguindo a recomendacéo
de nosso Conselho de Administracdo, atuando discricionariamente, de suspender a distribuicdo de dividendos em razdo de
nossa situacdo financeira acima do valor da distribui¢do obrigatdria exigida nos termos de nosso estatuto social, no caso das
acBes preferenciais.

Pelo fato de sermos uma companhia holding que ndo exerce operagdes geradoras de receita que ndo as de nossas subsidiarias
operacionais, somente poderemos distribuir dividendos a acionistas se a Companhia receber dividendos ou outras
distribuicdes em espécie de suas subsidiarias operacionais. Os dividendos que nossas subsidiarias podem distribuir dependem
de nossas subsidiérias gerarem os lucros suficientes em determinado exercicio social. Os dividendos poderdo ser provenientes
do resultado do exercicio, lucros acumulados de exercicios anteriores ou de reservas de lucros. Os lucros e dividendos séo
calculados e pagos de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢Bes e com as disposicBes constantes do Estatuto Social de
cada uma de nossas subsidiarias reguladas.

Nos termos de nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas dividendos anuais obrigatdrios equivalentes a,
pelo menos, 50% de nosso lucro liquido do exercicio social anterior, com base em nossas demonstrac8es financeiras (que sdo
elaboradas em conformidade com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil), e tendo os detentores de acgdes
preferenciais prioridade na distribuicdo do dividendo minimo obrigatério para o periodo em questdo. O nosso Estatuto Social
também dispde que o dividendo anual minimo e obrigatério que devemos pagar a detentores de nossas agdes preferenciais
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deve ser equivalente a, pelo menos, (a) 10% do valor nominal de nossas a¢des ou (b) 3% do valor do patriménio liquido
correspondente as mesmas, o que for maior. Caso ndo apresentemos lucro liquido ou nosso lucro liquido seja insuficiente em
determinado exercicio social, nossa administragdo podera recomendar a Assembleia Geral Ordinaria do exercicio em questdo
que o pagamento do dividendo obrigatério ndo seja efetuado. Entretanto, nos termos da garantia dada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais, nosso acionista controlador, serd devido dividendo minimo anual de 6% a todos os detentores de
acOes ordinarias e agdes preferenciais emitidas até 5 de agosto de 2004, exceto aos detentores plblicos e governamentais,
caso as distribuicdes obrigatérias ndo tenham sido realizadas em determinado exercicio social.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as tarifas que as empresas de distribuicdo de energia elétrica
cobram de seus consumidores. Tais tarifas sdo definidas de forma a preservar o equilibrio econdmico financeiro dos
contratos de concesséo celebrados com a ANEEL.

Os contratos de concesséo e a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo que permite 3 tipos de reajustes de tarifas: (i)
o reajuste anual; (ii) a reviséo periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. O reajuste anual se destina a compensar as alteracfes
nos custos que estejam fora da gestdo da Companhia, como o custo da energia elétrica para atendimento aos consumidores,
encargos setoriais definidos pelo Governo Federal e encargos de transporte em funcdo do uso das instalagdes de transmisséo
e distribuicdo de outras empresas. Os custos gerencidveis, por outro lado, sdo corrigidos pelo IGPM, menos um fator de
produtividade e eficiéncia, conhecido como Fator X, que considera aspectos como produtividade da distribuicdo e padrdes de
qualidade de servico. De 5 em 5 anos acontece a Revisdo Periddica Tarifaria, ou RTP, cuja finalidade é de: identificar as
mesmas variagGes nos custos citados acima; fornecer um retorno adequado sobre ativos que a empresa construiu neste
periodo; e estabelecer um fator com base em economias de escala, que serdo considerados nos reajustes de tarifa anuais
subsequentes. A revisdo extraordinaria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o
equilibrio econdmico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar dos contratos de concessdo da CEMIG D preverem a
preservacdo de seu equilibrio econdmico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas que nos
remunerem adequadamente com relacdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais incorridos em virtude da
concessdo, 0 que pode ter um efeito adverso significativo nos nossos negdcios, condigdes financeiras e resultados
operacionais.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as receitas anuais permitidas para nossas empresas de transmissao,
e reajustes que resultem em reducgdo dessas Receitas Anuais Permitidas (RAP) podem ter um efeito adverso significativo
sobre nossos resultados operacionais e condicdo financeira.

As RAPs que recebemos por nossas empresas de transmissdo sdo determinadas pela ANEEL, levando em conta os termos
dos contratos de concesséo celebrados com a ANEEL, em nome do Governo Federal. Os contratos de concessdo preveem
dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) os reajustes tarifarios anuais; e (ii) a revisdo tarifaria periédica (RTP). O reajuste
tarifario anual de nossas receitas de transmissao ocorre anualmente em junho e entra em vigor em julho do mesmo ano. Os
reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas dos projetos que entraram em operacao, e as receitas do periodo
anterior sdo corrigidas pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA para Contrato No. 006/1997 e IGP-M
para Contrato No. 079/2000). A revisdo tarifaria periodica acontecia a cada quatro anos, mas a Lei n® 12.783/13 alterou o
periodo de revisdo tarifaria para cinco anos. Nossa Ultima revisdo tarifaria periddica foi em julho de 2009, proxima estimada
para 2018 considerando Revisdo Extraordinaria ocorrida em 2013 com a edi¢do da Lei n° 12.783/13. Durante a revisdo
tarifaria periddica, os investimentos feitos pela concessionaria no periodo e o0s custos operacionais da concessao sao
analisados pela ANEEL, levando em conta apenas o investimento que ela considera prudente e 0s custos operacionais que ela
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avalia como tendo sido eficientes por meio de uma metodologia de benchmarking desenvolvida pela utilizacdo de um modelo
de eficiéncia com base na comparagdo de dados entre as varias empresas de transmissao no Brasil. Portanto, 0 mecanismo de
revisao tarifaria esta sujeito, em certa medida, ao poder discricionario da ANEEL, uma vez que pode deixar de incluir os
investimentos feitos e pode reconhecer 0s custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos. Isso pode resultar
em um efeito adverso significante em nossos negdcios, resultados operacionais e condicao financeira.

As concessdes de parte de nossas linhas de transmissdo foram estendidas por mais 30 anos, nos termos da Lei n® 12.783/13, o
que resultou no ajuste na RAP destas concessdes, reduzindo a receita que receberemos das mesmas. O Governo Federal
compensou a Companhia pela reducéo da parcela de remuneracdo e depreciacdo da RAP de parte dessas concessdes, mas 0s
ativos em operagdo antes do ano 2000 ainda ndo foram compensados. De acordo com Lei n° 12.783/13, sera recebida a
compensagdo pela reducdo na RAP dos ativos em operacao antes do ano 2000 no prazo de 30 anos, corrigida pelo IPCA. Em
20 de abril de 2016, foi emitida a Portaria n°® 120, pelo Ministério de Minas e Energia, em que é determinado que os valores
promulgados pela ANEEL relativos aos ativos previstos no art. 15, § 2°, da Lei n° 12.783/13, passem a compor a Base de
Remuneragdo Regulatoria das concessionarias de transmissdo de energia elétrica e que o custo de capital seja adicionado as
respectivas Receitas Anuais Permitidas. Tendo isso em vista, foi aberta Audiéncia Publica n° 068/2016 com o objetivo de
estabelecer os procedimentos para a inclusdo dessa RAP a Receita das Transmissoras.

A revisdo extraordinaria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o equilibrio
econdmico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar de nossos contratos de concessdo preverem a preservagdo de seu
equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas que nos compensem
adequadamente com relacdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais incorridos em virtude da concesséo, que
podem ter um efeito adverso significativo sobre nossos negécios, condi¢do financeira e resultados operacionais.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestacdo inadequada de
servigos elétricos.

Nos termos da legislagdo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretos e indiretos resultantes da
prestacdo inadequada de servigos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Ademais, 0s danos causados a
consumidores finais em decorréncia de interrupgdes ou distirbios do sistema de geracdo, transmissdo ou distribuicdo, nos
casos em que essas interrupgdes ou distdrbios ndo sdo atribuidos a um membro identificAvel do Operador Nacional do
Sistema (“ONS”), sdo compartilhados entre companhias de geracdo, transmissdo e distribuicdo. Até que um responsavel final
seja definido, a responsabilidade por tais danos serd compartilhada na propor¢do de 35,7% para os agentes de distribuigéo,
28,6% para 0s agentes de transmissdo e 35,7% para o0s agentes de geracdo. Essas proporcdes sdo determinadas pelo nimero
de votos que cada classe de concessionarias de energia tem direito nas assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser
alteradas no futuro. Dessa forma, nossos negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira podem ser afetados
adversamente no caso de sermos considerados responsaveis por quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputacao relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental, tributaria,
trabalhista, regulatdria, dentre outros. Essas reivindicagdes envolvem uma ampla gama de questBes e buscam indenizacGes e
restituicdes em dinheiro e por desempenho especifico. Varios litigios individuais respondem por uma parcela significativa do

valor total dos processos movidos contra a nossa Companhia. Veja o “Item 8. Informagdes Financeiras — Processos Judiciais
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e Administrativos”. Nossas demonstracdes financeiras consolidadas incluem uma provisdo para contingéncias no montante
de R$ 815 milhdes, em 31 de dezembro de 2016, para a¢des cuja expectativa de perda foi considerada mais provavel que
improvavel.

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nds caso haja uma ou mais decisdes desfavoraveis em qualquer processo
legal ou administrativo contra n6s. Além de fazer provisdes e 0s custos associados com honorarios advocaticios, podemos
ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, 0 que poderd afetar adversamente a nossa condigao
financeira. Na hipdtese de nossas provisdes legais serem insuficientes, o pagamento dos processos em valor que exceda 0s
valores provisionados podera causar um efeito adverso nos nossos resultados operacionais e condicao financeira.

Além disso, alguns membros de nossa administracdo estdo envolvidos como réus em processos criminais que estdo
atualmente pendentes, o que pode requerer esforcos da nossa administracdo e nos afetar negativamente e a nossa reputagéo.
Veja o “Item 6. Conselheiros, Diretores e Empregados — Procedimentos Criminais Envolvendo Membros do Nosso Conselho

de Administragdo”.

Regulamentagdes ambientais exigem que realizemos estudos de impacto ambiental dos futuros projetos e que obtenhamos
autorizac@es, em conformidade com a regulamentag&o.

Precisamos realizar estudos de impacto ambiental e obter as autorizagdes e licencas regulatérias e ambientais para nossos
projetos atuais e futuros. N&o podemos assegurar que tais estudos de impacto ambiental serdo aprovados pelas autoridades
ambientais; que as licencas ambientais serdo emitidas; que a oposic¢do do publico ndo resultard em atrasos ou modificacdes
em qualquer projeto proposto; ou que a legislagdo ou regulamenta¢fes ndo alterardo ou serdo interpretadas de forma a
poderem ter impactos adversos significativos sobre as nossas operacBes ou planos, no que se refere a projetos nos quais
temos investimentos. Acreditamos que a preocupacdo com a protecdo ambiental seja também uma tendéncia crescente no
nosso setor. Embora consideremos a protecdo ambiental quando desenvolvemos nossa estratégia de negdcios, mudancgas na
regulamentacdo ambiental, ou altera¢fes na politica de implementagdo da regulamentacdo ambiental existente atualmente,
poderdo ter efeitos adversos significativos sobre os resultados operacionais e nossa condigao financeira, em funcdo de atrasos
na implementacdo de projetos de eletricidade, elevando nossos custos de expansao.

Além disto, a implementagdo de investimentos no segmento de transmissdo vem sofrendo atrasos devido a dificuldade de
obter as autorizagdes e aprovagdes regulatérias e ambientais necessarias. Isto levou a atrasos nos investimentos em geragéo,
devido a auséncia de linhas de transmissdo para canalizar a produgdo da energia gerada. Se quaisquer desses ou outros riscos
imprevistos se concretizar, h4 a possibilidade de ndo termos condicfes de gerar, transmitir e distribuir energia elétrica nas
quantidades consistentes com nossas projeces, o que pode gerar um efeito adverso relevante sobre nossas condi¢Bes
financeiras e sobre os resultados operacionais.

Operamos sem apolices de seguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para 0 ramo aerondutico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e nao solicitamos
propostas relativas a este tipo de seguro. Ndo solicitamos proposta, tampouco contratamos, cobertura de seguro contra
catéastrofes que possam afetar nossas instalagdes, tais como terremotos e inundagGes. A ocorréncia de eventos dessa natureza
podera nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeito adverso em nossos negocios, resultados operacionais e
condi¢do financeira.
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O seguro contratado por nés pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossos negdcios sdo normalmente submetidos a diversos riscos, incluindo os de acidentes industriais, disputas trabalhistas,
condi¢Bes geoldgicas inesperadas, mudancas no ambiente regulatério, riscos ambientais, climaticos e outros fendmenos
naturais. Além disso, nossas subsidiarias e nds podemos ser considerados responsaveis por perdas e danos causados a
terceiros resultantes de falhas ao prover servigos de geracdo, transmissdo e distribuicéo.

Mantemos seguro apenas contra incéndio, aeronautico e riscos operacionais, além daqueles compulsoérios por determinagédo
legal, como Seguro de Transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas.

N&o podemos garantir que os seguros contratados sdo suficientes para cobrir integralmente quaisquer responsabilidades
incorridas de fato no curso dos nossos negdcios ou que esses seguros continuardo disponiveis no futuro. A ocorréncia de
sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros contratados poderd nos gerar custos
adicionais inesperados e significativos, que poderdo resultar em efeito adverso em nossos negécios, resultados operacionais
e/ou condicdo financeira. Além disso, ndo podemos garantir que seremos capazes de manter nossa cobertura de seguros a
pregos comerciais favoraveis ou aceitaveis no futuro.

Greves, paralisagdes ou outras formas de manifestagdes trabalhistas, por parte de nossos funcionarios ou por parte de
funcionarios de nossos fornecedores ou empresas contratadas, podem afetar adversamente nossos resultados operacionais
e de nossos negdécios.

Todos os nossos funcionérios estdo representados por sindicatos. Desacordos acerca de questdes envolvendo
desinvestimentos ou mudangas em nossa estratégia de negdcios, reducdes de pessoal, assim como potenciais contribui¢fes
associadas a funcionarios, poderiam levar a descontentamentos no &mbito trabalhista. Ndo podemos assegurar que no futuro
ndo ocorrerdo greves que afetem nossos niveis de produgdo. Greves, paralisacfes ou outras formas de manifestacGes
trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de grande porte, empresas contratadas, ou em suas instalagdes,
podem prejudicar nossa capacidade de operar nossos negécios, concluir grandes projetos e podem impactar a nossa
capacidade de atingir os nossos objetivos de longo prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacao de servi¢os publicos e ndo esté disponivel
para liquidacdo em caso de faléncia para a vinculagdo como garantia para a execuc¢édo de qualquer deciséo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estd vinculada a prestacdo de servigos publicos. Esses ativos ndo estdo
disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a execugdo de qualquer
decisdo judicial, porque os bens revertem para a autoridade concedente para garantir a continuidade na prestacao de servi¢os
publicos, de acordo com a legislagdo aplicavel e nossos contratos de concessdo. Embora o governo brasileiro seja obrigado a
nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas concessdes, ndo podemos garantir que o valor pago pelo governo brasileiro
seria igual ao valor de mercado dos ativos revertidos. Essas restricfes de liquidacdo podem diminuir significativamente os
valores disponiveis para 0s nosso credores em caso de nossa liquidacdo e podem afetar adversamente nossa capacidade de
obter financiamento adequado.

Ha incertezas acerca da metodologia e dos parametros a serem adotados pelas autoridades regulatérias no primeiro ciclo
de revisdo tarifaria a ser aplicada a Companhia de Gds de Minas Gerais (“Gasmiq”).
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A Gasmig obteve a concessao para distribuicdo de gas canalizado no Estado de Minas Gerais por 30 anos a contar da data de
publicacdo da Lei Estadual 11.021, de 11 de janeiro de 1993, com possibilidade de prorrogacdo, desde que cumpridas
determinadas exigéncias. Em 26 de dezembro de 2014, foi assinado o Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo,
prorrogando o prazo da concessao até 10 de janeiro de 2053.

Conforme estipulado pelo Contrato de Concessédo, a Gasmig deve continuar suas atividades de distribuicdo de gas natural até
o final da concessdo, sendo remunerada por meio das tarifas pagas pelos usuarios dos servigos de distribuicao.

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (“SEDECTES”), 6rgao do
Governo Estadual de Minas Gerais, responsavel pela regulamentacdo da distribuicdo de gas canalizado, espera realizar a
primeira revisdo tarifaria da Gasmig em 2017. O processo de revisdo das tarifas ainda esta sendo estruturado e no momento
ndo ha uma decisdo em relagdo a duracdo da revisdo nem da metodologia a ser adotada. Em algum momento durante esse
processo havera uma decisdo sobre o indice da remuneragdo regulatdria, o que pode gerar uma alteragdo na margem de lucro
para a distribui¢do de gas e pode ter um efeito adverso significativo nos nossos negdcios e resultados operacionais.

Além disto, dado que se trata da primeira revisdo tarifiria da Gasmig, ndo ha a possibilidade de garantias em relacéo a
metodologia para a avaliagdo de seus ativos, 0 que pode impactar negativamente os retornos estimados dos negocios.

Os volumes de gas natural fornecidos pela Gasmig estdo concentrados em poucos setores e poucos clientes.

Excluindo o setor de geracdo termelétrica, os volumes de vendas sdo sustentados pelo mercado industrial de grande escala,
que representa 92,2% do volume de gas vendido a esse setor em 2016. Os maiores clientes da Gasmig concentram-se nas
atividades de siderurgia, metalurgia e mineragdo, que responderam, em conjunto, por 68% do volume ndo-termelétrico em
2016.

O setor brasileiro de manufatura esta atravessando uma grave crise, com fortes reduc@es desde 2014 (quedas de 3,1% de 2013
para 2014 e de 11,0% de 2014 para 2015), e perpetuando-se em 2016, com nova redugdo de 2,8% em relacdo a 2015 —
segundo dados de volumes da produgdo industrial do IBGE (Pesquisa Industrial Mensal / Producéo Fisica ou PIM-PF).

Em 2016, as vendas no setor industrial, compreendendo as companhias siderdrgicas, metalUrgicas e de mineracéo, cairam
9,4% em relacdo ao ano de 2015, devido a continuidade da recessao econémica.

A perpetuacéo do presente cendrio econdmico adverso pode afetar negativamente os negdcios, o resultado operacional e as
condic@es financeiras da Gasmig.

A existéncia de um Unico fornecedor de gas natural no Brasil afeta a competitividade.

Em 1994, a Petrobras e a Gasmig firmaram um contrato de suprimento de gas, que foi complementado em 2004 por outro
contrato de fornecimento (Contrato de Suprimento Adicional, ou CSA) que estipula que a Gasmig aumentaria o volume de
gas comprado da Petrobras a partir de 2010. Desde 2011, a Petrobras vem proporcionando descontos sobre o prego do gas
especificado no CSA. A partir de junho de 2015, a Petrobras anunciou publicamente uma reducdo gradual de tais descontos.
E sendo assim, desde novembro de 2015, o preco em vigor é o estipulado no CSA (sem desconto). Em decorréncia disto,
durante o periodo entre novembro de 2015 e novembro de 2016, o preco médio de aquisicdo para o mercado, excetuando
termelétricas, teve uma elevacdo de cerca de 13,9%.
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Esta politica da Petrobras de aumentar os precos do gas em 2015, combinada com o abandono da politica de descontos
oferecidos pela Petrobras nos anos anteriores, continuada em 2016, levou a perda da competitividade do gas natural em
relagdo a outras formas de energia tais como GLP (gas liquefeito de petrdleo) e 6leo combustivel. Se essa tendéncia se
mantiver, ela podera impactar negativamente a demanda por gas natural, pois ela cria incentivos para a utilizacdo de outras
fontes de energia, 0 que teria um impacto desfavoravel sobre os negdcios, o resultado operacional e as condigdes financeiras
da Gasmig.

A agéncia regulatdria responsavel pela distribuicdo de gas canalizado é controlada pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, cujos interesses podem ser conflitantes com os do equilibrio econémico da concessao.

A Constituicdo Federal do Brasil estabelece que é funcdo dos estados explorar os servicos locais de gas canalizado,
diretamente ou através de concessGes. A Gasmig esta sob o controle indireto do Estado de Minas Gerais, através da posicao
acionaria majoritaria mantida pela CEMIG Holding na Gasmig. A SEDECTES é um 6rgdo do Governo do Estado, e em
Minas Gerais, ela exerce a funcéo de reguladora dos servigos de distribuicdo do gas canalizado. A SEDECTES ¢, além disso,
responsavel pela promocéo de investimentos no Estado de Minas Gerais.

O Governo do Estado de Minas Gerais, na condicdo de acionista controlador indireto da Gasmig e, ao mesmo tempo,
regulador do servico publico, por meio da SEDECTES, tem a autoridade para direcionar esfor¢os e investimentos da
Companhia em conformidade com seus préprios interesses, politicos, econdmicos ou sociais, e eles podem ter um impacto
negativo sobre o equilibrio econdmico da concess&o.

Riscos relacionados ao Brasil
Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

Historicamente, o ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua a influenciar o desempenho da economia do pais.
As crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e a do publico em geral, o que resultou em
desaceleragdo econdmica e maior volatilidade nos titulos emitidos por empresas brasileiras. A economia brasileira continua
sujeita aos efeitos do processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. Em 31 de agosto de 2016, apés
julgamento pelo Senado, a ex-presidente Dilma Rousseff foi formalmente impugnada. O vice-presidente Michel Temer
assumiu o cargo de novo presidente do Brasil até a proxima eleicdo presidencial, prevista para 2018. O presidente do Brasil
tem poder para determinar as politicas e acOes governamentais relacionadas a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacgdes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo 0 nosso.

Além disso, os mercados brasileiros vém experimentando uma maior volatilidade devido as incertezas derivadas da Operacéo
Lava Jato em andamento e outras investigacbes similares, que estdo sendo conduzidas pela Procuradoria Federal e seu
impacto na economia e no ambiente politico brasileiro. Tais eventos poderiam fazer com que o valor de negociagdo de nossas
acles, preferenciais e ordinarias, de nossas ADSs preferenciais e ordinarias, e nossos outros titulos fossem reduzidos,
afetando negativamente nosso acesso aos mercados financeiros internacionais. Além disso, qualquer instabilidade politica
resultante de tais eventos, incluindo as préximas elei¢des a nivel federal e estadual, que viessem a afetar a economia
brasileira pode fazer com que reavalidssemos nossa estratégia.
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O Governo Federal exerceu, e continua exercendo, influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condicgdes
politicas e econdmicas podem causar impacto direto sobre os nossos negocios, condi¢cdo financeira, resultados
operacionais e prospectos.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente realiza mudancas significativas na
politica monetéria, fiscal e regulatéria. Nossos negocios, resultados operacionais ou condicdo financeira poderéo ser afetados
adversamente por alteracdes das politicas governamentais, bem como outros fatores, incluindo, sem limitacao:

flutuagBes da taxa de cAmbio;

inflag&o;

variacOes das taxas de juros;

politica fiscal;

demais acontecimentos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que venham a afetar o Brasil ou os mercados
internacionais;

liquidez dos mercados internos de capitais e empréstimos;

desenvolvimento do setor de energia;

controles de cAmbio e restrigBes as remessas no exterior; e/ou

limites ao comércio internacional.

A incerteza sobre se 0 governo brasileiro implementard mudancas de politica ou regulacdo que afetem esses ou outros fatores
no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para a maior volatilidade nos mercados de valores
mobiliarios brasileiros e titulos emitidos no exterior por empresas. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econbmica, bem como a especula¢do acerca de quaisquer atos futuros do governo brasileiro, poderdo gerar
incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do mercado de capitais doméstico, afetando adversamente nosso
negécio, resultados operacionais ou situagdo financeira. Caso as situacdes politica e econdmica se deteriorem, poderemos
também enfrentar aumento de custos.

A estabilidade do Real, moeda brasileira, é influenciada pelo relacionamento desta com a inflagdo, com o Délar norte-
americano e a politica cambial do governo brasileiro. Nossos negécios poderdo ser adversamente afetados por qualquer
volatilidade recorrente que afete nossas contas a receber e obrigacdes relacionadas a moeda estrangeira, bem como
aumentos nas taxas de juros vigentes no mercado.

A moeda brasileira passou por grandes momentos de volatilidade no passado. O Governo Federal Brasileiro implementou
varios planos econdmicos e utilizou uma gama de mecanismos de controle cambial, inclusive desvaloriza¢Bes repentinas,
periodicas com variag@es diarias a mensais, flutuagdo e controle do cambio e cambio paralelo. De tempos em tempos, houve
significativas flutuacbes entre o Délar norte-americano e o Real brasileiro e demais moedas. Em 30 de dezembro de 2016, a
taxa de cAmbio entre o Real e o D6lar norte-americano era de R$ 3,2532 para US$1,00. N&o h4 garantia de que o Real ndo se
depreciara ou se valorizard em relagdo ao Dolar norte-americano no futuro.

A instabilidade do Real perante o Ddlar norte-americano pode ter um efeito adverso significativo sobre nés. A depreciacdo do
Real frente ao Dolar norte-americano e outras principais moedas estrangeiras poderia criar pressdes inflacionarias no Brasil e
causar aumentos nas taxas de juros, afetando negativamente o crescimento da economia brasileira e, consequentemente, o
nosso. A depreciacdo do Real pode causar um aumento nos custos financeiros e nos custos operacionais, ja que temos
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obrigacdes de pagamento no ambito de contratos de financiamento e importacdo indexados as flutuacdes cambiais. Além
disso, a depreciacao do Real pode causar pressao inflacionaria que resultaria em aumentos abruptos na taxa de inflagéo, o que
aumentaria nossos custos e despesas operacionais e afetar adversamente nossos negocios, resultados operacionais ou
perspectivas.

Geralmente, ndo celebramos contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou fazemos outros acordos com
terceiros para protegé-los contra o risco de aumento das taxas de juros. Podemos contrair despesas adicionais @ medida que
essas taxas flutuantes aumentam. Além disso, a medida que refinanciarmos nossa divida nos préximos anos, a composicao de
nosso endividamento podera mudar, especificamente no que se refere a relacdo entre as taxas de juros fixas e flutuantes, a
relagdo de curto prazo com a divida de longo prazo e as moedas em que nossa divida esta denominada ou indexada.
Mudancas que afetem a composicdo de nossa divida e causem elevagdes nas taxas de juros de curto ou longo prazo podem
aumentar nossos pagamentos do servico da divida, podendo ter um efeito adverso sobre nossos resultados operacionais e
nossa condi¢do financeira.

A inflacéo e certas medidas governamentais destinadas a controla-la podem contribuir significativamente para a incerteza
econdmica no Brasil e podem ter um efeito adverso significativo em nossos negécios, resultados operacionais, condi¢ao
financeira e preco de mercado de nossas agoes.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflagdo. A inflagdo e algumas das medidas tomadas pelo Governo
Federal na tentativa de combaté-la afetaram de forma negativa e significativa a economia brasileira. Desde a introducéo do
real, em 1994, a taxa de inflacdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das verificadas em periodos anteriores. De acordo
com o IPCA as taxas de inflacdo anuais brasileiras em 2014, 2015 e 2016 foram 6,41%, 10,67% e 6,29% respectivamente.
N&o é possivel garantir que a inflagdo permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos da taxa de juros, interven¢do no mercado de
cambio e agdes visando ajustar o valor do Real, podem acarretar aumentos da inflacdo e, por conseguinte, ter impactos
econdmicos adversos sobre nosso negécio, resultados operacionais e situacdo financeira. Caso o Brasil experimente inflagéo
alta no futuro, talvez ndo consigamos ajustar as tarifas que cobramos de nossos clientes visando a compensar os efeitos da
inflacdo sobre nossa estrutura de custo.

Praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa é denominada em reais e tende a aumentar com a taxa de
inflacdo vigente no Brasil. As pressfes inflacionarias também podem restringir nossa capacidade de acesso a mercados
financeiros estrangeiros ou levar ao aumento da intervengdo do governo na economia, inclusive com a introducéao de politicas
governamentais que podem prejudicar nossos negécios, resultados operacionais e condi¢do financeira ou afetar de maneira
adversa o valor de mercado de nossas acdes e, em consequéncia, de nossas ADSs de acles preferenciais, ADSs de ages
ordindrias e outros titulos.

Riscos relacionados as Ac¢des Preferenciais e Ordinérias, e ADSs de Ag¢des Preferenciais e Ordinarias

A instabilidade da taxa de cAmbio podera afetar adversamente o valor das remessas de dividendos ao exterior, bem como,
0 preco de mercado das ADSs.

Muitos fatores macroecondmicos, nacionais e globais, tém influéncia sobre a taxa de cAmbio. Neste contexto, o Governo
Brasileiro, por meio do Banco Central do Brasil, ja interveio ocasionalmente com a finalidade de controlar variagdes instaveis
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nas taxas de cdmbio. Ndo podemos prever se 0 Banco Central ou 0 Governo Federal continuardo a permitir que o real flutue
livremente ou se intervirdo por meio de um sistema de banda cambial ou outros recursos.

Sendo assim, o real podera flutuar substancialmente em relacdo ao délar dos Estados Unidos e outras moedas no futuro. Essa
instabilidade podera afetar adversamente o equivalente em Dolares norte-americanos o preco de mercado das nossas agdes e,
por consequéncia de nossas ADSs, ordinarias e preferenciais, bem como das remessas de dividendos ao exterior.

Para mais informagdes, veja o “Item 3. Informagdes Relevantes — Taxas de Cambio”.

AlteracGes nas condigbes econdmicas e de mercado em outros paises, em especial nos paises da América Latina e nos
paises de mercado emergente, poderdo afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e situagdo financeira,
bem como o preco de mercado de nossas agdes, ADSs de AgOes Preferenciais e ADSs de Agdes Ordinarias.

7

O valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras é afetado, em graus varidveis, por condi¢Ges
econdmicas e de mercado existentes em outros paises, incluindo outros paises latino-americanos e paises de mercado
emergente. Embora as condi¢Ges econdmicas de tais paises possam diferir significativamente das condi¢Ges econdmicas do
Brasil, as reacfes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso sobre o valor de mercado dos
valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises em outros paises de mercado emergente poderdo diminuir o interesse de
investidores nos valores mobiliarios de emissores brasileiros, inclusive de nossa companhia. No futuro, isso poderia tornar
mais dificil nosso acesso aos mercados de capitais e o financiamento de nossas operages em termos aceitiveis ou mesmo em
quaisquer termos. Em funcéo das caracteristicas do setor elétrico brasileiro (o qual exige investimentos significativos em
ativos operacionais) e em fungédo de nossas necessidades de financiamento, se 0 acesso aos mercados de capitais e financeiros
for restringido, poderemos enfrentar dificuldades para concluir nosso plano de investimento e o refinanciamento de nossas
obrigacdes, o que podera afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e situacdo financeira.

A relativa volatilidade e falta de liquidez dos mercados de valores mobiliarios brasileiros podem prejudicar nossos
acionistas.

Investir em valores mobiliarios da América Latina, tais como as agdes preferenciais e ordinarias, as ADSs de acfes
preferenciais ou as ADSs de acdes ordinarias, envolve grau de risco mais elevado do que investimento em valores
mobiliarios de emissores de paises com um cendrio politico e econdmico mais estavel, sendo esses investimentos, de modo
geral, considerados de natureza especulativa. Esses investimentos estdo sujeitos a certos riscos econdémicos e politicos, tais
como, entre outros:

. mudancas dos cendrios normativo, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade de investidores de
receber pagamento, no todo ou em parte, relacionado a seus investimentos; e

. restri¢des a investimento estrangeiro e repatriacdo de capital investido.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais voldtil do
que os principais mercados de valores mobiliarios dos Estados Unidos. 1sso pode limitar substancialmente a capacidade do
investidor de vender as acles subjacentes a suas ADSs de agdes preferenciais e ADSs de agdes ordinarias pelo prego e no
prazo que deseja. Em 2016, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros), ou BM&F Bovespa, a Unica bolsa de valores do Brasil na qual nossas a¢des sdo negociadas, teve capitalizacao
anual de aproximadamente R$ 1,84 trilndes e média diaria de volume de negociacdes de aproximadamente R$ 7,41 bilhdes.

Detentores de ADSs de acOes preferenciais e de ADSs de acdes ordinarias e detentores de nossas a¢oes podem ter direitos de
acionistas diversos daqueles conferidos aos detentores de a¢des de companhias dos Estados Unidos.

Nossa governanga corporativa, exigéncias de divulgagdo de informagdes e préaticas contabeis aplicaveis sdo regidas por nosso
Estatuto Social, pelo Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel 1 da BM&F Bovespa, pela
Lei das Sociedades por Acbes n° 13.303/16 e pelas normas expedidas pela CVM. Essas regulamentaces podem diferir dos
principios legais que se aplicariam caso nossa Companhia tivesse sido constituida com jurisdicdo nos Estados Unidos, tais
como Delaware ou Nova York, ou em outras jurisdi¢bes fora do Brasil. Além disso, os direitos de um detentor de uma ADS,
que sdo derivados dos direitos conferidos aos detentores de agdes preferenciais ou ordinarias, conforme o caso, de ter seus
interesses protegidos frente a deliberagcfes tomadas por nosso Conselho de Administracdo ou pelo nosso acionista controlador
podem diferir segundo a Lei Brasileira de Sociedade por Ag¢des das normas de outras jurisdigdes. Normas contra ‘insider
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trading’ e ‘self-dealing’, bem como demais normas para preservacdo de direitos de acionistas, podem também ser diferentes
no Brasil em comparacdo as normas dos Estados Unidos, desfavorecendo potencialmente detentores de a¢Bes preferenciais,
acOes ordinarias, ADSs de acOes preferenciais e ADSs de acOes ordinarias.

Controles e restricdes cambiais sobre remessas ao exterior podem prejudicar detentores de ADSs de ac¢des preferenciais e
ADSs de acdes ordinarias.

O investidor pode ser adversamente afetado pela imposicdo de restricdes as remessas para investidores estrangeiros dos
recursos gerados por seus investimentos no Brasil, assim como a conversao do Real (R$) em moedas estrangeiras. Restricdes
como essa prejudicariam ou impediriam a conversdo de dividendos, distribuicdes ou produto de qualquer venda de acdes
preferenciais ou ordinérias do Real para Ddlares norte-americanos (US$). Ndo podemos garantir que o Governo Federal do
Brasil ndo tomara medidas restritivas no futuro.

Os acionistas estrangeiros podem néo ser capazes de executar sentencas contras nossos conselheiros ou diretores.

Todos 0s nossos conselheiros e diretores residem no Brasil. Nossos ativos, bem como os bens dessas pessoas, estdo
localizados predominantemente no Brasil. Em decorréncia disso, talvez ndo seja possivel aos acionistas estrangeiros cita-los
nos Estados Unidos ou em outras jurisdi¢des fora do Brasil, penhorar seus bens ou executar contra elas ou nossa Companhia,
nos tribunais dos Estados Unidos ou nos tribunais de outras jurisdi¢ces fora do Brasil, sentencas proferidas com base nas
disposi¢des de responsabilidade civil das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos ou das respectivas leis de outras
jurisdicdes.

Para que uma sentenca proferida fora do Brasil seja executada no Brasil, a parte que solicita a execucdo devera ser
reconhecida perante os tribunais brasileiros (na medida em que os tribunais brasileiros possam ter jurisdigdo) e esses tribunais
aplicardo tal sentenca sem qualquer novo julgamento ou reexame dos méritos da agdo original somente se tal sentenca tiver
sido previamente ratificada pelo Superior Tribunal de Justica do Brasil, de acordo com a Resolugéo n° 9/2005 do STJ.

Né&o obstante o acima exposto, ndo se pode garantir que a ratificacdo sera obtida.

Permutar ADSs de acdes preferenciais ou ADSs de acBes ordinarias por acdes que Ihe sdo subjacentes podera ter
consequéncias desfavoraveis.

O custodiante brasileiro das agdes preferenciais e acdes ordinarias deverd obter certificado de registro eletrénico de capital
estrangeiro do Banco Central para remeter délares americanos do Brasil a outros paises para pagamentos de dividendos, ou
quaisquer outras distribuicbes em moeda ou quando da alienacdo das acBes para remeter o produto da venda a ela
relacionada.

Se o investidor decidir permutar suas ADSs de agdes preferenciais ou ADSs de ac¢des ordinérias pelas acdes que Ihe séo
subjacentes, ele tera direito de continuar a se basear, pelo prazo de cinco dias Uteis a contar da data da permuta, do certificado
de registro eletrénico do banco depositario, de modo a receber quaisquer recursos distribuidos com relagdo as agdes. Apds
esse periodo, o investidor poder& ndo ser capaz de obter e remeter délares norte-americanos ao exterior mediante a venda de
nossas acdes ordindrias/preferenciais ou distribuicdes relativas as nossas a¢Ges ordinarias/preferenciais, a menos que obtenha
seu proprio certificado de registro ou registros de investimento nos termos da Resolucdo CMN n° 4.373/2014, de 29 de
setembro de 2014, que habilita investidores estrangeiros registrados a comprar e vender em bolsa de valores brasileira. Se o
investidor ndo obtiver um certificado de registro ou registro nos termos da Resolugdo n® 4.373/2014, o investidor estara
geralmente sujeito a tratamento fiscal menos favoravel sobre os ganhos com relacéo as nossas agdes ordinarias.

Se um investidor tentar obter seu préprio certificado de registro, o investidor podera incorrer em despesas ou sofrer atrasos no
processo de solicitagdo, o que poderia atrasar sua capacidade de receber dividendos ou distribui¢des relacionadas a nossas
acOes ordinarias ou a devolucédo de seu capital em tempo habil. O certificado de registro do depositario ou qualquer registro
de capital estrangeiro obtido por um investidor pode ser afetado por futuras mudancas legislativas e restricGes adicionais
aplicaveis ao investidor, e a alienacdo das acdes ordinarias/preferenciais subjacentes ou o repatriamento do produto da
alienacdo podem ser impostas no futuro.

Se o investidor decidir permutar novamente suas a¢des preferenciais ou agdes ordinarias por ADSs de agdes preferenciais ou
ADSs de acles ordinarias, respectivamente, uma vez que tenha registrado seu investimento em ac0es preferenciais ou agdes
ordinérias, ele podera depositar suas acbes preferenciais ou a¢fes ordinarias com o custodiante e basear-se o certificado de

45



registro do banco depositéario, observadas certas condi¢cGes. Ndo podemos garantir que o certificado de registro do banco
depositario ou qualquer certificado de registro de capital estrangeiro obtido pelo investidor ndo vira a ser afetado por futuras
mudancas legislativas ou regulatérias, nem que restricdes adicionais brasileiras aplicaveis ao investidor, a alienacdo das acdes
preferenciais subjacentes ou a repatriacdo do produto da alienagdo ndo serdo impostas no futuro.

Um investidor de nossas a¢des ordinarias e ADSs poderia ndo conseguir exercer direitos de preferéncia e tag-along em
relacdo a ac¢des ordinarias.

Os investidores norte-americanos de acfes ordinarias e ADSs podem ndo ter as condicdes para exercer os direitos de
preferéncia e tag-along que sdo relacionados com as agdes ordinarias, a menos que esteja em vigor uma declaracdo de
registro em conformidade com o US Securities Act de 1933, e suas alteragdes, ou 0 Securities Act, relacionada a tais direitos
ou que tenha sido obtida uma isencdo das exigéncias de registro do Securities Act. N&o estamos obrigados a protocolar uma
declaracédo de registro com relacdo a nossas a¢@es ordinarias referentes a tais direitos, e ndo podemos assegurar que iremos
protocolar tal declaracio de registro. A menos que protocolemos uma declaracdo de registro ou que tenha sido obtida uma
isengdo de registro, um investidor de ADR poderia receber somente o produto liquido da venda de seus direitos de
preferéncia e direitos de tag-along ou, se esses direitos ndo puderem ser vendidos, ocorrerd a prescrigdo dos mesmos e 0
investidor de ADR recebera apenas o produto liquido da venda de seus direitos de preferéncia e direitos de tag-along ou, se
esses direitos ndo puderem ser vendidos, ocorrerd a prescricdo dos mesmos e o detentor de ADRs néo receberd valor algum
por eles.

As sentencas de tribunais brasileiros referentes as nossas a¢fes serdo pagas apenas em reais.

Se forem ajuizados processos nos tribunais do Brasil, visando executar obrigacdes referentes as nossas ac¢des ordinarias, nao
seremos obrigados a quitar quaisquer obrigacGes em outra moeda que nao seja o Real (R$). No Brasil, em conformidade com
as limitacGes brasileiras de controle de cdmbio, uma obrigacdo de pagar valores denominados em uma moeda que ndo seja o
Real (R$), somente podera ser cumprida em moeda brasileira, a taxa de cambio determinada pelo Banco Central em vigor na
data em que a sentenca € proferida, e tais valores serdo entdo reajustados para refletir as variacdes da taxa de cambio até a
data efetiva do pagamento. Assim, a taxa de cdmbio prevalecente pode ndo propiciar aos investidores ndo brasileiros uma
plena compensagdo por eventuais reivindicacbes decorrentes de, ou relacionadas com as nossas obrigacOes referentes as
nossas agdes ordinarias.

A venda de numero significativo de acgdes, ou a percepcdo de que aludida venda possa ocorrer, poderia afetar
adversamente o preco vigente de nossas acOes, das ADSs de acles preferenciais e das ADSs de ac¢Bes ordinérias no
mercado.

Em consequéncia da emissdo de novas a¢des, venda de agdes por parte dos acionistas existentes, ou ainda da percepcao de
que aludida venda possa ocorrer, o preco de mercado de nossas a¢des e, como consequéncia, das ADSs de ac¢des preferenciais
e ADSs de ac¢des ordinérias, podera diminuir de maneira significativa.

As acdes preferenciais e ADSs de ag¢des preferenciais geralmente ndo tém direito a voto e as ADSs de ag¢des ordinérias s6
podem ser votadas por procuragdo, por meio do envio de instrucao de voto ao depositario.

De acordo com a Lei Brasileira das Sociedades por A¢des e de nosso Estatuto Social, os detentores de nossas acoes
preferenciais e, por consequéncia, de nossas ADSs representativas de a¢Oes preferenciais ndo tem direito de voto em nossas
assembleias gerais, exceto em circunstancias muito especificas.

Os detentores de nossas ADSs de agdes preferenciais poderdo também enfrentar dificuldades para exercer certos direitos,
incluindo o direito limitado de voto. Os detentores de nossas ADSs representando agdes ordinarias ndo estdo habilitados a
votar em nossas assembleias gerais de acionistas, exceto por procuracdo por meio do envio de instrucdo de voto ao
depositario. Em circunstancias em que ndo houver tempo habil para o envio do formulario com instru¢des de voto ou em
caso de omissdo no envio da instrucdo de voto ao depositario, os detentores de nossas ADSs de ac¢les preferenciais e ADSs
de a¢des ordinarias poderdo ndo ser capazes de votar mediante instrucfes ao depositario.

Emissbes de acgdes futuras podem diluir as participagdes de atuais detentores de nossas agdes ordinarias ou ADSs e
poderiam afetar significativamente o preco de mercado de tais titulos.
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Podemos, no futuro, decidir oferecer acdes adicionais para aumentar capital ou para outros fins. Qualquer oferta futura de
acBes poderia reduzir a participacdo proporcional e os direitos de voto dos detentores de nossas a¢des ordinarias e ADSs,
assim como nossos ganhos e o valor patrimonial liquido por acdo ordinaria ou ADS. Qualquer oferta de acGes e ADSs de
nossa parte ou de parte de nossos principais acionistas, ou a percepcdo de que tal oferta seja iminente, poderia ter um efeito
adverso sobre o preco de mercado de tais titulos.
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Item 4. InformacGes sobre a Companhia
Contexto Histérico Organizacional

A CEMIG foi constituida em Minas Gerais em 22 de maio de 1952 como sociedade por acdes de economia mista com prazo
indeterminado de duracdo, de acordo com a Lei Estadual de Minas Gerais n° 828, de 14 de dezembro de 1951, e o
regulamento que a implementou, o Decreto Estadual de Minas Gerais n° 3.710, de 20 de fevereiro de 1952. Nossa
denominacédo social é Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, mas também somos conhecidos como CEMIG.
Nossa sede social esta estabelecida na Avenida Barbacena, 1.200, Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil. Nosso principal
ndmero de telefone é +55 (31) 3506-3711.

Com a finalidade de atender disposigdes legais e regulatorias pelas quais fomos obrigados a proceder a desverticalizagao de
nossos negocios, em 2004 constituimos duas subsidiarias integrais da CEMIG Holding: CEMIG Geragdo e Transmisséo S.A.,
aqui designada como CEMIG GT, e CEMIG Distribuicdo S.A., aqui designada como CEMIG D, que foram criadas para
realizar as atividades de geracdo e transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, respectivamente.

A CEMIG contribuiu para a instalacdo de importantes empresas em Minas Gerais, como a Mannesman, empresa siderurgica
que produzia tubos sem costura, devido a garantia do Governo Estadual de que a CEMIG poderia suprir sua demanda de
energia (a época, metade do consumo de todo o Estado de Minas Gerais).

Na década de 1950, foram inauguradas as trés primeiras usinas hidrelétricas construidas pela CEMIG: Tronqueiras, Itutinga e
Salto Grande.

A partir de 1960, a CEMIG iniciou suas operacOes de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Adicionalmente, no
mesmo periodo, foi formado o Consércio Canambra, composto por um grupo de técnicos canadenses, americanos e
brasileiros, que realizou, entre 1963 e 1966, a identificacdo e avaliacdo do potencial hidraulico de Minas Gerais. Este estudo,
alinhado ao conceito de desenvolvimento sustentavel, revolucionou o enfoque da constru¢do de usinas no Brasil e definiu
quais projetos poderiam ser desenvolvidos para suprir futuras necessidades de energia elétrica.

Na década de 1970, a CEMIG assumiu a distribuicdo de energia na regido da cidade de Belo Horizonte, incorporando a
Companhia Forca e Luz de Minas Gerais, e retomou os projetos de construcdo de grandes usinas. Em 1978, a CEMIG
inaugurou a Usina Hidrelétrica Sdo Simdo, sua maior hidrelétrica na época. Nessa década, a transmissdo de energia havia
dado um grande salto: 6 mil quildmetros de linhas distribuidas pelo Estado de Minas Gerais.

No inicio da década de 1980, foi criado o Programa Minas-Luz, uma parceria entre a CEMIG, a Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. — Eletrobras e 0o Governo Estadual, visando a ampliar o atendimento a popula¢es de baixa renda no campo e nas
periferias urbanas, inclusive nas favelas. Em 1982, foi inaugurada a Usina Hidrelétrica Emborcagdo, no Rio Paranaiba. Na
época, era a segunda maior usina hidrelétrica da Companhia, que, em conjunto com a de S&o Simao triplicou a capacidade de
geracdo da Companhia. Em 1983, a CEMIG estabeleceu a Assessoria de Coordenacdo do Programa Ecolégico, responsavel
pelo planejamento e desenvolvimento de uma politica especifica de protecdo ambiental, isso permitiu a pesquisa de fontes
alternativas de energia, como energia eélica e solar, biomassa e gas natural, que se tornaram foco dos projetos de pesquisa da
Companhia.

Em 1986, foi criada a Companhia de Gas de Minas Gerais — Gasmig, uma subsidiaria voltada para a distribuicdo de gés
natural. Em 18 de setembro do mesmo ano, alteramos nossa denominacédo de CEMIG — Centrais Elétricas de Minas Gerais
para Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, para refletir a ampliagdo de nossa area de atuagdo por meio de
multiplas fontes de energia. Ao final da década de 1980, a CEMIG distribuia energia para 96% do territério do Estado de
Minas Gerais, de acordo com dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL.

Nos anos 1990, mesmo durante a crise econdmica, a CEMIG, de acordo com seus dados, atingiu aproximadamente 5 milhdes
de consumidores. Nessa época, a CEMIG fez 237 mil novas ligagdes no abastecimento elétrico em um Unico ano, um
recorde em sua histdria. Ainda nos anos 1990, a CEMIG passou a construir hidrelétricas em parceria com a iniciativa
privada, foi por meio dessa estrutura, por exemplo, que a Usina Hidrelétrica de Igarapava foi construida, na regido do
Tridngulo Mineiro. Ela comegou a operar em 1998.

No ano 2000, a CEMIG foi incluida pela primeira vez no indice Dow Jones de Sustentabilidade, reconhecimento que vem se
repetindo nos Ultimos anos. A CEMIG vé isso como uma confirmagao de sua dedicagdo ao equilibrio entre os trés pilares da
sustentabilidade corporativa: econdmico, social e financeiro. Além disso, o ano de 2000 foi marcado pela construcdo
simultanea de trés usinas hidrelétricas (Porto Estrela, Queimado e Funil) e pelo crescimento do nimero de consumidores para
5 milhGes, de acordo com dados da CEMIG.
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Em 2001, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica de Porto Estrela, iniciou a constru¢do da Usina Hidrelétrica de Aimorés e
0 processo de viabilidade da Usina Hidrelétrica de Irapé. No mesmo ano, as ADRs ordinarias e preferenciais da CEMIG
passaram a ser negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque (New York Stock Exchange, ou NYSE).

Em 2002, a CEMIG atingiu, de acordo com seus registros, a marca de 6 milhdes de consumidores e iniciou a construcio da
Usina Hidrelétrica Irapé, no Vale do Jequitinhonha, e da Usina Termelétrica de Barreiro e inaugurou a Usina Hidrelétrica do
Funil. No mesmo ano, as a¢bes da CEMIG comegaram a ser negociadas na Latibex, segmento da Bolsa de Valores de Madri.

Em 2003, a CEMIG iniciou a construgdo simultanea de diversas hidrelétricas para enfrentar o racionamento de energia e
implementou ndcleos de exceléncia em climatologia, geracdo termelétrica, eficiéncia energética e energias renovaveis.

O ano de 2004 nos apresentou grandes desafios: a entrada em vigor do novo marco regulatério e, principalmente, o processo
de desverticalizacdo de suas atividades de distribuicdo, geracao e transmissdo. No ano subsequente, em virtude do processo
de desverticalizacdo, a CEMIG passou a ser organizada como uma holding, com duas subsidiarias integrais: A Cemig
Distribuicdo S.A. e a Cemig Geracéo e Transmissdo S.A.

Em 2005, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica Aimorés.

Em 2006, mais de 230 mil novas ligacbes foram realizadas no Estado de Minas Gerais e o investimento em preservacdo
ambiental totalizou R$ 60 milhdes. A Usina Hidrelétrica Irapé e Capim Branco | foram inauguradas em julho de 2006, e
naquele ano passamos a atuar em outros Estados, por meio da aquisi¢cdo de uma participacdo significativa na Light S.A., ou
Light, situada no Estado do Rio de Janeiro, e da Transmissoras Brasileira de Energia, ou TBE, que operava linhas de
transmissdo no Norte, Centro Oeste e Sul do Brasil.

Em 2007, a CEMIG inaugurou a Usina Hidrelétrica Capim Branco Il, no Rio Araguari.

Em 2008, adquirimos participagdo acionaria em parques edlicos do Ceara, com poténcia total de aproximadamente 100 MW.
Iniciamos nossa participagdo também no projeto de geracdo da UHE Santo Antdnio, no Rio Madeira.

Em abril de 2009, adquirimos a Terna Participacdes S.A., atualmente chamada de Transmissora Alianca de Energia Elétrica
S.A., ou TAESA. Em maio de 2013, ampliamos nossa participacdo no segmento de transmissdo de energia elétrica com a
aquisicéo de participacdes em cinco empresas de transmisséo.

Dessa forma, a CEMIG aumentou de 5,4% para 12,6% sua participacdo no mercado de transmissdo de energia elétrica.

Em dezembro de 2009, celebramos com a Andrade Gutierrez Concessdes S.A., um Contrato de Compra e Venda de A¢es
para adquirir até 13,03% da participacdo acionéria desta empresa na Light. Esta aquisicdo foi aperfeicoada em 2010,
iniciando o processo de consolidacdo no Grupo de Controle da Light.

Ainda em 2009, a CEMIG completou 10 anos consecutivos de participacdo no indice Dow Jones de Sustentabilidade, sendo
eleita a lider mundial em sustentabilidade entre empresas de servi¢os publicos. A Companhia se mantém como a Unica
empresa do setor elétrico da América Latina a fazer parte desse indice desde sua criacao.

Em 2010, a CEMIG e a Light firmaram parceria para o desenvolvimento da tecnologia smart grid, redes elétricas inteligentes
que irdo permitir a melhoria na eficiéncia operacional e a redugdo das perdas comerciais. Foi também neste ano que a
CEMIG foi selecionada para receber, pela segunda vez consecutiva, o status de Prime (B-) pela Oekom- Research, agéncia
alema de rating de sustentabilidade. No mesmo ano, a CEMIG GT celebrou com a Light contrato para a aquisi¢do de acdes
representativas de 49% do capital social da Lightger S.A., sociedade de propdsito especifico detentora da autorizacdo para
exploracdo da Pequena Central Hidrelétrica Paracambi.

Em 2011, a CEMIG expandiu sua participacdo em ativos relevantes de geracdo e transmissdo, incluindo a aquisicdo, pela
Amazobnia Energia S.A. (na qual a CEMIG possui 74,5% do capital total, 49% das a¢des com direito a voto e a Light possui
25,5% do capital total e 51% das acBes com direito a voto) de uma participagdo de 9,77% na Norte Energia S.A., ou NESA,
detentora da concessdo para a construcdo e operagdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, Estado do Para. A
transacdo acrescentou 818 MW de capacidade de geracdo as nossas atividades totais e acrescentou 280 MW a capacidade
total de geracdo da Light; Também em 2011, a CEMIG adquiriu uma participacdo majoritaria na Renova Energia S.A., que
ha 11 anos atua no segmento de pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHSs, e usinas edlicas.

49



No ano de 2012, a CEMIG concluiu a consolidacdo de seus investimentos no setor de transmissdo de energia elétrica,
mediante a transferéncia de ativos desse setor para a TAESA. No mesmo ano, a CEMIG foi selecionada pela oitava vez
consecutiva para compor a carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial, ou ISE, da Bolsa de Valores de S&o Paulo, ou
BM&FBovespa.

A seguir, estdo descritas algumas atividades das subsidiarias, controladas em conjunto e associadas da CEMIG durante o ano
de 2013, que incluem a aquisicéo de ativos significativos de geracéo e transmisséo de energia:

Parati realizou uma oferta publica para aquisicdo de a¢cBes com o objetivo de cancelar o registro de companhia aberta da

Redentor Energia S.A. e sua saida do segmento de listagem Novo Mercado, um segmento de listagem especial da
BM&FBovespa. Como resultado desta oferta plblica, a Redentor Energia saiu do segmento de listagem do Novo
Mercado, mas permanecendo listada no segmento tradicional na BM&FBovespa;

A CEMIG GT celebrou um Contrato de Compra e Venda de A¢des com a Petrdleo Brasileiro S.A., ou Petrobras, e com
a Jobelpa (tag along), para a aquisicdo de 49% e 2%, respectivamente, das acBes ordinarias da Brasil PCH e um
Contrato de Investimento com a Renova, RR Participacfes S.A., a Light Energia S.A., ou Light Energia, e uma nova
empresa, a Chipley (de propriedade conjunta da CEMIG GT e Renova), tendo como objetivo regular a entrada da
Cemig GT no bloco de controle da Renova, e a cessdo do Contrato de Compra de Acdes da Brasil PCH para a Chipley;

A CEMIG Capim Branco Energia S.A. concluiu a aquisi¢cdo de 30,3% de participacdo na Sociedade de Propdsito
Especifico, ou SPE, Epicares Empreendimentos e Participacfes Ltda., do Grupo Suzano, correspondendo a uma
participacdo adicional de 5,42% no Consorcio Capim Branco Energia;

A Madeira Energia S.A., ou MESA, conta com aportes de recursos dos seus acionistas, bem como linhas de crédito,
empréstimos e financiamentos com perfis de longo prazo;

A Gasmig investiu na expansao de sua rede de distribuicdo, e aumentou sua presenca nos segmentos de Gas Natural
Comprimido, ou GNC e nos segmentos de distribuicéo residencial;

Aquisicdo pela EATE da participagdo acionéria detida pela Orteng Equipamentos e Sistemas S.A., ou Orteng, na
Transmineiras (um grupo de trés concessionarias constituidas pela Companhia Transtela de Transmissdo, Companhia
Transirapé de Transmissdo e Companhia Transudeste de Transmissao);

Transferéncia de controle da TAESA da CEMIG GT para a CEMIG Holding. Os titulares de debéntures das 22 e 32
emissbes da CEMIG GT anuiram a reducgdo do Capital Social da CEMIG GT em decorréncia da transferéncia das acGes
de emissdo da TAESA para a CEMIG Holding, conforme anuéncia da ANEEL;

A TAESA ganhou a disputa pelo Lote “A” do Leildo ANEEL n° 013/2013, constituindo, em decorréncia, a Mariana
Transmissora de Energia Elétrica S.A. (linha de transmissdo de energia elétrica de 500 kV);

Negociacdo para criagdo da empresa Alianca Geracdo de Energia S.A., ou Alianca, para ser uma plataforma de
consolidacdo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG GT e Vale S.A., ou Vale, em consdrcios de geragdo e
investimentos em futuros projetos de geracdo de energia elétrica;

Negociacao para aquisicdo pela CEMIG GT, de 49% de participacdo da empresa Alianca Norte Energia Participaces
S.A. (constituida em 2015), que detinha a participacdo de 9% da NESA pertencentes a Vale.

A seguir, estdo descritas algumas atividades relacionadas as subsidiarias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2014:

Inclusdo na Guanhdes Energia S.A. pela criacdo de quatro SPEs de geracdo hidrelétrica, com participacdo de 100%;

Formacéo da CEMIG Overseas S.L, com sede na Espanha, uma subsidiaria integral da CEMIG (empresa com funcao
de holding);

Inclusdo na Light Energia da subsidiaria integral Lajes Energia S.A;

Aquisicdo de participacdo acionaria detida pela Andrade Gutierrez Participagdes S.A. e posteriormente pela SAAG
Investimentos S.A. na Madeira Energia S.A., ou MESA. A CEMIG GT adquiriu no segundo semestre de 2014
participagdo indireta na MESA através dos veiculos Fundo de Investimentos em Participagdes Malbec, da Parma
Participacfes S.A. e do Fundo de Investimentos em Participacdes Melbourne. O FIP Melbourne adquiriu 83% de
participacdo na SAAG Investimentos S.A., que participa com 12,4% da MESA, que participa integralmente da Santo
Antbnio Energia S.A., ou SAESA. A participacéo indireta da CEMIG na SAESA representa 8,13%;

Criacdo, pela Renova, de 17 SPEs de Geracdo Eolica para participagdes em leil6es de geracdo edlica e comercializacdo
de energia no mercado livre;
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. Inclusdo na Light S.A. de sua participagdo acionaria de 50,10% na SPE Energia Olimpica, que tem como objeto a
construcdo e implantacdo da subestacdo Vila Olimpica e de duas linhas subterraneas de 138 kV;

. Associacdo com a Gas Natural Fenosa para a criacdo da empresa Gas Natural do Brasil S.A., que sera uma plataforma
de consolidacdo de ativos e investimentos em projetos de géas natural;

. Alienacdo da toda a participacdo da Light no capital social de CR Zongshen E-Power Fabricadora de Veiculos S.A.;

. Aquisicdo de 40% de participagdo da subsidiaria Gaspetro na Companhia de Gas de Minas Gerais, aumentando a
participacdo da CEMIG para 99,57% do capital total da Gasmig;

. Inclusdo do Consorcio Renova Moinhos de Vento na Renova, com 99,99% de participagdo no capital;

. Aquisicao pela CEMIG GT de 49,9% da Retiro Baixo Energética S.A. de propriedade da Orteng (24,4%) e Arcadis
(25,5%). A Retiro Baixo Energética S.A. possui a concessdo, até agosto de 2041, para operar a usina hidrelétrica de
Retiro Baixo com capacidade de geracéo instalada de 83,7 MW;

. Inclusdo do Consorcio Projeto SLT na CEMIG GT, com 33,33% de participacdo. Tem o objetivo de viabilizar a
administracdo e contabilizacdo das contratagdes de consultores juridico, ambiental, técnico e quaisquer outros
consultores externos necessarios a elaboracdo dos estudos para afericdo de atratividade da Usina Hidrelétrica S&o Luiz
do Tapajds, localizada no Estado do Par3;

. Entrada da CEMIG GT no bloco de controle da Renova, com a participagéo de 27,37% do capital social total e 36,62%
do capital social votante através de aumento de Capital Social por meio da emissdo de 87.186.035 ac¢Bes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal;

. Alteracdo na participacéo do capital social da ERTE (TAESA);

. Constituicdo de duas subholdings pela Renova, denominadas Diamantina E6lica Participacbes S.A. e Alto Sertdo
Participacfes S.A., com 99,99% de participacdo acionaria em cada empresa. Estas empresas tém por objeto social a
participacdo aciondria em outras empresas da area de geragdo de energia e na comercializagdo de energia elétrica;

. Exclusdo do Consoércio Cosama na CEMIG GT;

. Desinvestimento pela CEMIG GT de sua participacdo de 40,00% na Chipley SP Participaces e aumento da
participacdo detida pela Renova na Chipley para 99,99%; e

. Criagdo da empresa Alianca, para ser uma plataforma de consolidagdo de ativos de geracdo detidos pela CEMIG GT e
Vale em consoércios de geracdo e investimentos em futuros projetos de geracdo de energia elétrica.

A seguir, descrevem-se certas atividades relacionadas a subsididrias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2015:

. Grupo Renova:

. Transferéncia da SPE Ventos de Sdo Cristdvdo Energias Renovaveis S.A., da Renova Energia S.A, para a
Centrais Edlicas Bela Vista XIV S.A;;

. Reestruturacdo da Renova, com as seguintes alteragfes: (i) Aquisicdo de 11,36% de participacdo na TerraForm
Global Inc., com o objetivo de adquirir, da SunEdison ou de terceiros, ativos vinculados & geracdo de energia
limpa; (ii) criacdo, na Terraform Global Inc. de trés subholdings: (1) Terraform Global BV, (2) Outras Holdings
e (3) TERP GLB Brasil; (iii) transferéncia da Nova Renova Energia, juntamente com a Bahia Edlica
Participacfes S.A. e as 5 SPEs de geracdo edlica, de participacdo da Renova, para a TERP GLB Brasil;
(iv) transferéncia da Salvador Holding S.A., de participacdo da Renova Energia S.A. para a TERP GLB Brasil;
(v) transferéncia da Salvador Edlica Participagdes S.A., juntamente com as 9 SPEs de geracdo edlica, de
participagdo da Nova Renova Energia para a Salvador Holding S.A., (vi) transferéncia da Renova Edlica
ParticipacOes S.A., juntamente com as 15 SPEs de geracéo edlica, de participagdo da Nova Renova Energia para
a Nova Energia Holding S.A.; (vii) transferéncia da Diamantina Eo6lica Participa¢des S.A., de participacdo da
Renova Energia para a Alto Sertdo Participagdes S.A.; (viii) transferéncia de 24 SPEs de geracdo eolica, de
participacdo da Renova Energia S.A. para a Diamantina Edlica Participacoes S.A.;

. Alianca Geragdo de Energia S.A., ou Alianca:

¢ Conclusdo da operacdo de associacdo entre Vale e CEMIG GT para formar a Alianca. As duas empresas
subscreveram a¢des emitidas pela Alianca que foram pagas através de participacfes detidas nos seguintes ativos
de geracdo de energia: Porto Estrela, Igarapava, Funil, Capim Branco I, Capim Branco I, Aimorés e Candonga;
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mais uma participacdo de 100% nos seguintes SPEs de geracdo eélica: Central Eélica Garrote Ltda., Central
Eolica Santo In4cio 111 Ltda., Central Edlica Santo Inacio IV Ltda. e Central Edlica Sdo Raimundo Ltda.

. CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A.:

Incorporacdo da CEMIG Capim Branco Energia S.A. pela CEMIG GT, e sua consequente baixa da inscricdo no
CNPJ da Receita Federal do Brasil,

Aquisicéo pela CEMIG GT de 49% da Alianga Norte Energia Participagdes S.A., detentora da participagéo de
9,00% da NESA (que detém as concessdes de Belo Monte), pertencentes a Vale, correspondente a uma
participacdo indireta na NESA de 4,41%;

Exclusdo, na CEMIG, dos Consdércios Aimorés e Funil, devido a baixas das inscrigdes no Cadastro Nacional de
Pessoa Juridica, ou CNPJ, da Receita Federal do Brasil;

Exclusdo da EBL Companhia de Eficiéncia Energética S.A., que tinha uma participacdo da Light Esco Prestacéo
de Servico S.A. de 33%.

A Parati efetuou oferta publica de aquisicdo de acdes da Redentor Energia S.A., ou Redentor e de exclusdo das
acOes da Redentor da BM&FBOVESPA. Como resultado, a Parati passou a deter 99,79% de participagéo da
Redentor; e

A CEMIG GT teve éxito na disputa pelo Lote “D” do Leildo ANEEL n° 012/2015. Leildo de Contratagdo de
Concessoes de Usinas Hidrelétricas em Regime de Alocacdo de Cotas de Garantia Fisica e Poténcia. Esse lote
compreendia treze usinas que pertenciam a CEMIG e cinco que estavam sob a responsabilidade de Furnas
Centrais Elétricas S.A. As usinas hidrelétricas pertencentes anteriormente pela CEMIG sdo: Trés Marias, Salto
Grande, Itutinga, Camargos, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Tronqueiras, Peti, Cajuru, Gafanhoto e Martins.
As usinas hidrelétricas pertencentes anteriormente a Furnas sdo: Coronel Domiciano, Dona Rita, Sinceridade,
Neblina e Ervélia. A poténcia de geracdo instalada dessas 18 usinas é de 699,57 MW.

A seguir, descrevem-se certas atividades relacionadas a subsidiarias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2016:

Contratos de Concessdo para 18 Usinas de Geragdo

Em 5 de janeiro de 2016, a CEMIG GT assinou os contratos de concessdo para a operacdo de 18 usinas de geracdo
(699,57 MW de capacidade de geracdo total instalada), adquiridas pela CEMIG GT por R$ 2,216 bilhGes, em
decorréncia do Leildo ANEEL n° 012/2015.

Permuta das Debéntures Participativas da AGC Energia por a¢des da CEMIG

Em 03 de marco de 2016, a BNDES Participacfes, ou BNDESPAR permutou a totalidade das debéntures objeto da
Escritura da 12 Emisséo Privada de Debéntures Perpétuas, Participativas, Ndo Conversiveis, Permutaveis, da Espécie
com Garantia Real, em série Unica, da AGC Energia por 54.342.992 agdes ordinarias e 16.718.797 acg0es
preferenciais emitidas pela CEMIG, e anteriormente de titularidade da AGC Energia. Apos a referida permuta, a
participacdo da BNDESPAR no capital ordinario e preferencial na CEMIG — que, em 02 de margo de 2016,
totalizava 0% de agdes ordinarias e 1,13% de acgdes preferenciais — passou a corresponder a 12,9% e 3,13%,
respectivamente. Desta forma, a participacdo da BNDESPAR no capital total da CEMIG que representava 0,75%,
passou a corresponder a 6,4%.

A CEMIG Telecom assina contrato de investimento para aporte de capital na Ativas

A CEMIG Telecomunicagbes S.A., ou CEMIG Telecom, celebrou, em 25 de agosto de 2016, um Contrato de
Investimento com a empresa Sonda Procwork Outsourcing Informatica Ltda., integrante do grupo chileno Sonda
S.A., ou Sonda, para um aporte de capital na Ativas Data Center S.A., ou Ativas, em parceria com a Ativas
ParticipacOes S.A., ou Ativas Participa¢Bes, empresa controlada do Grupo Asamar.

A Sonda ¢ a principal empresa de servigos de Tecnologia da Informagdo da América Latina, com presenca em dez
paises. Essa alianga estratégica reforca o compromisso da CEMIG e da Ativas com os clientes atuais e futuros
assegurando elevados padrfes de seguranca e disponibilidade.
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Em 19 de outubro de 2016, ap6s cumpridas as condi¢cdes precedentes previstas no Contrato de Investimento, foi
realizado o fechamento da operacéo.

A Sonda, por meio de aporte no valor de R$ 114 milhGes, passa a deter 60% de participacdo acionaria na Ativas,
ficando a CEMIG Telecom e a Ativas Participacdes com 19,6% e 20,4% do capital total da empresa,
respectivamente.

Alienacdo da participacdo acionaria na Transchile

A CEMIG celebrou, em 12 de setembro de 2016, um contrato de compra e venda de acfes para a alienacdo da
totalidade de sua participagdo acionaria vinculada a Transchile Charria Transmision S.A. correspondente a 49% do
capital total, para a Ferrovial Transco Chile SpA., empresa controlada pela Ferrovial S.A., pelo valor de US$ 57,
valor a ser ajustado no encerramento. Esta transacdo foi concluida em 6 de outubro de 2016.

UHE Miranda

A presidente do Superior Tribunal de Justi¢a, ou STJ, Ministra Laurita Vaz, em 22 de dezembro de 2016, concedeu
liminar para manter a CEMIG GT no controle da UHE Miranda, em Minas Gerais, nas bases iniciais do Contrato de
Concessao n° 007/97, até a conclusdo do julgamento do mandado de seguranca impetrado pela CEMIG GT. O
Ministro Relator revogou esta liminar em 29 de marco de 2017, em resposta a uma mog&o para a revisdo da sentenca
proferida pelo Governo Federal contra o Agravo Interno.

Grupo Renova:

Em 2 de fevereiro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um aumento de seu social do qual
participaremos por meio de nossa subsidiaria integral CEMIG GT, que aprovou a destinago de até R$ 240 milhdes.

Em 1° de abril de 2016, a Renova cancelou a compra e venda de ac¢fes para a venda do projeto ESPRA (Acordo
ESPRA) de propriedade da Renova & Terraform Global, Inc., ou Terraform Global, por meio de um acordo entre as
partes, mediante pagamento de uma taxa de cisdo no valor de US$ 10 milhdes para a Renova. Desta forma, os
projetos ESPRA (trés pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHs) contratadas nos termos do PROINFA, com
capacidade instalada de 41,8MW permanecerdo no &mbito da Renova e voltardo a compor a sua carteira de ativos
operacionais.

Em 14 de junho de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou o cancelamento do contrato de compra
de energia celebrado entre a Renova Comercializadora de Energia S.A., ou Renova Trading, e a CEMIG GT
referente ao fornecimento de 25 parques e6licos na regido de Jacobina, estado da Bahia, com 676,2 MW de
capacidade instalada, a entrar em operagdo em 1° de janeiro de 2019. O Conselho de Administracdo da Renova
aprovou um adiantamento de R$ 118 milhdes para o suprimento futuro de energia elétrica contratada nos termos do
contrato entre a Renova Trading e a CEMIG GT. O Contrato que foi celebrado em 2013, prevé que as partes
efetuem antecipacBes ou postergacBes do pagamento da energia, que € objeto do contrato. Os recursos serdo
destinados prioritariamente ao projeto Alto Sertdo Ill, bem como para suprir outras necessidades da Renova. O
montante devido serd liquidado mediante fornecimento de energia elétrica, nos valores especificados no contrato, a
partir de maio de 2021.

Aumento de capital da Renova Energia S.A. — A CEMIG aumentou seu capital na Renova, por meio de sua
subsidiaria integral CEMIG GT, em R$ 240 milhdes. Esse aumento de capital foi ratificado em 21 de junho de 2016,
por um valor total de R$ 280.002.277,44 (R$ 240 milhdes pela CEMIG e R$ 40 milhdes pela Light Energia S.A.),
mediante a emissdo de 42.042.219 acdes ordinarias e 165 acBes preferenciais, subscritas e pagas pelo preco de
emissdo de R$ 6,66 por acdo (ordinaria ou preferencial) e R$ 19,98 por unit.

Investimento na Renova — Perdas por impairment de ativos disponiveis para a venda
Contrato de opgdo de venda

Em 18 de setembro de 2015, foi celebrado um contrato de opgao de venda em que, em ou ap6s 31 de margo de 2016,
a Renova teria a opgdo de vender até 7 milhGes das a¢des da TerraForm Global para a SunEdison.
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O preco de venda das ag¢des foi estipulado em R$ 50,48 por acéo, enquanto a SunEdison, a seu critério, tem o direito
de pagar US$15,00 por acdo ao invés de R$ 50,48. O contrato estabelece também opcéo de compra pela SunEdison
das mesmas 7 milhdes de acdes com as mesmas caracteristicas acima mencionadas.

A Renova informou ainda que notificou a SunEdison e a TerraForm Global sobre a sua intencdo de exercer a opc¢ao
de venda de 7 milhdes de acles de emissdo da TerraForm Global de titularidade da Renova, conforme previsto em
contrato e conforme informado em Fato Relevante publicado pela Renova no dia 18 de setembro de 2015.

Em 21 de abril de 2016, a SunEdison pediu recuperacdo judicial nos Estados Unidos. Em 1 de junho de 2016,
findou-se o prazo para pagamento da opcao pela SunEdison

A Renova precificou a opgéo considerando o modelo matemético de Black-Scholes-Merton e a expectativa futura da
taxa de cAmbio, bem como o risco de crédito.

No primeiro semestre de 2016, a Renova reconheceu uma perda de R$ 111 milhdes, resultando na mudanga no valor
justo da opcédo, considerando o risco de crédito. Além disso, reconheceu uma perda de R$ 63 milhdes relativos ao
vencimento da opcéao e entrou com processo arbitral requerendo, dentre outras demandas, indenizacdo pelas perdas.
Até a data de emissdo desse relatério, a SunEdison e a Renova néo liquidaram essa transag&o.

Investimento na Terraform Global — precificacio das a¢des

A Renova também registrou uma perda no 1° trimestre de 2016, no valor de R$ 272 milhdes em funcdo da
volatilidade negativa do periodo na cotacdo das acGes da Terraform, na qual a Renova possui participacdo de
11,65%, avaliada com base no valor das a¢cGes no mercado.

Os valores mencionados acima correspondem ao impacto nas Informagfes Contabeis Intermediarias da Renova. O
impacto para a CEMIG é proporcional a sua participacdo de 34,2% na Renova, avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial no montante de R$ 93 milhges.

Adiantamentos a Renova sob Contrato de Compra de Energia

Em 6 de setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um adiantamento de R$ 118 milhGes
pela CEMIG a Renova para futura contratacdo de energia elétrica no &mbito do Contrato de Compra de Energia
entre a Renova Comercializadora de Energia S.A. e a CEMIG GT, assinado em 2013.

O acordo prevé que as partes optem por fazer pagamentos antecipados de energia. Os pagamentos serdo destinados
prioritariamente ao projeto Alto Sertdo I, bem como para suprir outras necessidades da Renova. O montante
devido sera liquidado mediante fornecimento de energia elétrica, nos valores especificados no contrato, a partir de
maio de 2021.

Em junho de 2016, a CEMIG GT efetuou um adiantamento a Renova Comercializadora de Energia S.A. no valor de
R$ 94 milhdes no ambito do Contrato de Compra de Energia e, naquele momento assinou um contrato de garantia
de 100% das agdes da Enerbras S.A. e 100% das a¢des das empresas de proposito especifico da Fase B do Projeto
Alto Sertdo 111 em nome da CEMIG GT. Foi também outorgada uma opcdo de compra em favor da CEMIG GT de
100% das acOes da Enerbras S.A.

Foi celebrado um Contrato de Op¢do de Compra, o qual possibilitarda a CEMIG GT converter o montante total
antecipado em participacdo aciondria na Alto Sertdo Participacfes S.A., ou Alto Sertdo, controladora das empresas
que comp8em o projeto Alto Sertdo Il - Fase A, sendo que tal participagdo podera ser de até 49,9% das aces de
emissdo da Alto Sertdo e um Contrato de Alienagdo Fiduciaria de 100% das acdes de emissdo da Bahia Holding
S.A. e de 49% das ac¢des de emissdo da Ventos de Sdo Cristévao Energias Renovaveis S.A., detentoras de projetos
eblicos da Renova. O exercicio da op¢do de compra estd condicionado & anuéncia prévia do BNDES. A liquidacéo
das operacBes de opcdo de compra de a¢des acima referida exigira a prévia aprovacdo do BNDES, do Banco do
Brasil S.A., quando aplicavel, da ANEEL e do CADE.

Ajuste referente a reducéo ao valor recuperdvel (impairment) em investimentos
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Em 2016, a CEMIG registrou um ajuste por reducdo no valor de investimentos de R$ 763 milhdes referente ao seu
investimento na Renova. A Renova sofreu perdas num total de R$ 1.101 bilhdo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016; possuia um capital de giro negativo de R$ 3.211 bilhdes em 31 de dezembro de 2016 e
apresentava geracao de fluxo de caixa negativo. As principais razdes para estes dados financeiros negativos sao: (i)
compras de energia que a Renova foi obrigada a efetuar para cumprir compromissos assumidos anteriormente
devido ao atraso da entrada em operagdo de certos parques edlicos; (ii) investimentos substanciais que a Renova
realizou na construgdo da usina edlica do Alto Sertdo Ill; (iii) um atraso na obtencdo de financiamento de longo
prazo junto ao BNDES; (iv) descumprimento, por parte da Renova de determinadas condicionantes contratuais e ndo
obtencdo da aprovacao por parte de credores em 2016, o que resultou em certas dividas de longo prazo passarem a
ser classificadas como Passivo Circulante; e (v) perdas resultantes da operacdo da Terraform. Além disso,
atualmente a Renova esta em atraso em certos pagamentos e em negociacdes com credores referentes a varios
contratos. Em decorréncia disto, visando reequilibrar sua liquidez e sua estrutura de geracdo de caixa, a
administracdo da Renova vem adotando diversas medidas, tais como a venda de ativos, a reducdo da estrutura
administrativa e operacional, bem como de custos administrativos, um maior comprometimento dos acionistas com
0 apoio financeiro, contratacdo de financiamentos de longo prazo junto ao BNDES, iniciando projetos de
equalizacdo de fluxo de caixa e buscando o consentimento dos credores para reclassificar certos débitos de curto
prazo como passivos ndo circulantes.

No ambito da sua estratégia visando restaurar o equilibrio da sua estrutura de capital e a sustentabilidade dos
negécios em longo prazo, em 18 de abril de 2017, a Renova, a Renovapar S.A. e a AES Tieté Energia S.A., com a
Nova Energia Holding S.A., ou Nova Energia, na qualidade de interveniente anuente, firmaram um Contrato de
Venda de Participacdo no Complexo Eolico do Alto Sertdo Il. Por esse contrato, a AES se compromete a adquirir
100% das acdes da Nova Energia por R$ 600 milhdes. A Nova Energia controla a subholding Renova Eolica
Participacfes S.A., que detém 100% das 15 sociedades de proposito especifico que compdem o Complexo Edlico do
Alto Sertdo Il. O valor total da operacdo podera alcancar a importancia de até R$ 700 milhdes a titulo de earn-out,
sendo que metade deste valor adicional, ou seja, R$ 50 milhdes, ficara retido em uma conta de garantia (escrow
account) e seu pagamento estd condicionado ao desempenho do Complexo Alto Sertdo |1, apurado apds um periodo
de cinco anos contados da data do fechamento da operagdo. O fechamento da transacdo estd sujeito a certas
condicBes precedentes previstas no contrato, incluindo a aprovagao por érgdos governamentais e credores.

Para maiores informacdes, veja Nota 15 das nossas Demonstragcdes Financeiras.
Transmissora Alianca de Energia Elétrica, ou TAESA

Em 13 de abril de 2016, a TAESA foi a vencedora da disputa pelo Lote P do Leildo para Concessdo do Servico
Puablico de Transmissdo de Energia Elétrica n°® 013/2015, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou
ANEEL. O Lote P é composto por 90 km de linhas de transmissdo e duas subestacfes no Estado de Tocantins. A
ANEEL outorgard a TAESA o direito de explorar as concessdes por 30 anos. A TAESA ndo ofereceu desconto em
relacdo ao Lote P RAP definido pela ANEEL no edital do leildo, garantindo uma receita inicial de R$ 56 milhdes.

Em 31 de agosto de 2016, o Conselho de Administragdo da CEMIG autorizou a monetizacdo de até 40.702.230 units
da TAESA correspondentes a 40.702.230 a¢Bes ordinarias e 81.404.460 acBes preferenciais da TAESA, de
propriedade da CEMIG.

Em 24 de outubro de 2016, a TAESA liquidou sua oferta restrita de 65.702.230 units (sendo cada unit, ou
Certificado de Depésito de Ag¢des, a representacdo de uma acao ordinaria e duas acdes preferenciais em circulacéo)
a serem oferecidas e vendidas pelo Fundo de Investimento em Participagdes Coliseu, ou FIP Coliseu, e pela
CEMIG. A Oferta Restrita foi uma oferta secundaria, com esfor¢os restritos de colocagdo de 65.702.230 units
pertencentes aos Acionistas Vendedores, sendo 25.000.000 units pertencentes & FIP Coliseu e 40.702.230 units
pertencentes a CEMIG, a um preco por unit de R$ 19,65.

Em 27 de dezembro de 2016, a TAESA recebeu a notificacdo enviada pelo Fundo de Investimento em Participacdes
Coliseu e pelo Fundo de Investimento em Agdes Taurus (em conjunto, "Vendedores"), informando a celebracéo de
um Contrato de Compra de Acfes com a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. ("Contrato” e "Comprador",
respectivamente) para a venda da totalidade de suas participages acionarias vinculadas ao bloco de controle da
TAESA, representando, conjuntamente, 26,03% das agdes ordinarias e 14,88% do capital social total da TAESA,
pelo valor total de R$ 1.055.932.217,19.
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Alteracdes no Acordo de Acionistas da Parati

No primeiro e segundo trimestres de 2016, registramos certas emendas ao acordo de acionistas da Parati. As
principais alteracGes resultantes destas emendas sdo as seguintes:

1) O vencimento da opg&o de venda outorgada em 2011 pela CEMIG a favor dos cotistas de units da FIP Redentor,
inicialmente prevista para ser exercida em 31 de maio de 2016 foi adiada e dividida em duas datas de exercicio
distintas:

a) Primeira janela de exercicio: até o dia 23 de setembro de 2016, inclusive, e englobara apenas agdes
preferenciais de emissdo da Parati, no limite de até 153.634.195, representativas de 14,30% da totalidade
detidas pelos demais acionistas diretos. Com relagdo as acOes colocadas nesta janela de exercicio, a
CEMIG devera efetuar o pagamento até 30 de novembro de 2016.

b) Segunda janela de exercicio: até o dia 23 de setembro de 2017, inclusive, e podera englobar a totalidade
das acGes de emissdo da Parati, sendo independente do exercicio ou ndo da opgdo de venda na primeira
janela de exercicio. Com relacdo as a¢fes colocadas nesta janela de exercicio, a CEMIG devera efetuar o
pagamento até 30 de novembro de 2017.

2) Foram incluidas novas provisdes para possibilitar a aceleracdo da janela de exercicio da opcéo de venda caso a
CEMIG ndo cumpra determinadas clausulas do acordo de acionistas, permitindo que qualquer acionista direto
apresente 8 CEMIG um aviso de aceleracdo da opcdo de venda, momento em que a opgao seré considerada exercida
por todos o0s acionistas diretos, sobre a totalidade de suas agdes.

3) Para garantir o pagamento integral da op¢do de venda a CEMIG ofereceu aos seus detentores, em 31 de maio de
2016: Units detidas diretamente pela CEMIG na TAESA, representando 55.234.637 de acdes ordinérias e
110.469.274 de acBes preferenciais, e como garantia adicional, 26,06% (53.152.298 ac¢des) que a CEMIG detém
diretamente na Light.

4) Em 2016, houve uma simplificacdo empresarial em relagdo ao investimento indireto da CEMIG na Light, como a
rescisdo da FIP Redentor, a incorporagdo da Redentor Energia S.A. pela Rio Minas Energia Participagdes S.A., ou
RME, a dissoluc¢do total da Parati, através da qual a CEMIG, o Santander (Brasil) S.A., a BV Financeira S.A., o BB
- Banco de Investimento S.A. e o Banco BTG Pactual passaram a ser acionistas diretos da RME e da Luce
Empreendimentos e ParticipacBes S.A., ou Lepsa, portadores dos mesmos direitos, obrigacGes e participacdes
detidas pela Parati. A CEMIG também adquiriu as participagdes acionarias do Banco BTG Pactual S.A. da RME e
da Lepsa em 2016. Foram celebrados instrumentos para formalizar as devidas alteracfes nos direitos e obrigagdes
referentes @ Opg¢do de Venda outorgada pela CEMIG aos Acionistas Diretos sobre as a¢es da Parati, para que tais
direitos e obrigagdes recaiam sobre as acfes de emissdo da RME e da Lepsa, uma vez que essas sociedades recebem
todo o acervo cindido decorrente da ciséo total de sua controladora e Unica acionista, a Parati.

5) A opcéo de venda podera ser exercida pelos acionistas diretos da RME e Lepsa.

A seguir, descrevem-se certas atividades relacionadas a subsididrias, controladas em conjunto e associadas durante o
exercicio de 2017:

Possivel oferta de acBes pela Light

A Light estd considerando uma oferta publica priméria de suas a¢des, que também pode ter uma parcela secundaria. Essa
oferta pode resultar em dilui¢do da participacdo da CEMIG na Light.

Alienacgdo de Parques Edlicos pela Renova

Em 18 de abril de 2017, foi firmado um Contrato de Compra de A¢oes visando a venda do Complexo Eolico Alto Sertéo II.
As partes do Contrato sdo a Renova Energia S.A., ou Renova, empresa afiliada a CEMIG, a Renovapar S.A. e a AES Tieté
Energia S.A., com a Nova Energia Holding S.A. como parte autorizada.
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Por esse contrato, a AES se compromete a adquirir 100% das acdes da Nova Energia por R$ 600 milhdes. A Nova Energia
controla a subholding Renova Eolica Participacfes S.A., que detém 100% das 15 sociedades de propdsito especifico que
compdem o Complexo Edlico do Alto Sertéo II.

O fechamento da transacdo esta sujeito a certas condicfes precedentes previstas no Contrato, incluindo a aprovagdo por
6rgdos governamentais e credores.

A administracdo da Renova ressalta que a transacdo esta alinhada com o seu novo direcionamento estratégico, que objetiva:
(i) reequilibrio do saldo de sua estrutura de capital; e (ii) sustentabilidade do negécio a longo prazo.

Investimento na usina de Belo Monte através da Amazénia Energia S.A. e Alianca Norte

A Amazodnia Energia S.A. e a Alianga Norte sdo acionistas da NESA, sociedade titular da concessdo de uso de bem publico
para exploracdo da UHE Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no Estado do Para.

A participacdo indireta da CEMIG GT na NESA, através das controladas em conjunto mencionadas acima, é de 11,74%.

A NESA ainda exigira fundos significativos para custos organizacionais, de desenvolvimento e pré-operacionais para a
concluséo da usina. De acordo com estimativas e previsdes, estes custos serdo reembolsados pelas receitas de operacdes
futuras.

Em 7 de abril de 2015, a NESA obteve decisdo liminar que determinou a ANEEL que, “até a analise do pleito liminar
formulado no processo de origem, se abstenha de aplicar & agravante quaisquer penalidades ou san¢des em decorréncia da
ndo entrada em operagdo da UHE Belo Monte na data estabelecida no cronograma original do projeto, incluindo aquelas
previstas em Resolugdo Normativa da ANEEL e no Contrato de Concessdo da UHE Belo Monte”. O valor da perda estimada
em Belo Monte até 31 de dezembro de 2016 é de R$ 74 milhdes.

Com base nessa liminar foram suspensos todos 0s registros e as provisdes contabeis inerentes ao cumprimento das
determinagdes do contrato de concessdo, porém, a Alianga Norte continua comprando a energia no mercado de curto prazo
para evitar quaisquer penalidades futuras.

Encontram-se em andamento investigagdes e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério Publico Federal que
envolvem outros acionistas da Norte Energia S.A. e determinados executivos desses outros acionistas.

Em 7 de margo de 2016, o Ministério Publico Federal ajuizou acdo civil pdblica contra, entre outros, a NESA e o Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis, ou IBAMA, solicitando a suspensdo da licenca
operacional ambiental emitida para a usina de Belo Monte até que a NESA cumprisse 0s compromissos contidos na licenga
ambiental preliminar referentes a construcéo de certa infraestrutura de agua e esgoto na cidade de Altamira, no Para. Em 2 de
setembro de 2016, o Tribunal Regional Federal da cidade de Altamira deferiu parcialmente a liminar solicitada pelo
Ministério Publico Federal e suspendeu a licenca ambiental. A NESA e os demais réus interpuseram oportunamente recursos
ante o Tribunal Federal Regional da 12 Regido e inicialmente obtiveram a interrupcdo da suspensdo. No entanto, em 6 de
abril de 2017, de acordo com as informagdes disponiveis em seu site, 0 Tribunal Federal reverteu sua deciséao e restabeleceu a
suspensdo. A NESA e os outros réus ainda ndo foram formalmente informados da decisdo. A decisdo ndo é definitiva e
outros recursos podem ser interpostos ante tribunais superiores.

Investigacéo - As Centrais Elétricas Brasileiras S.A

As Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobras, detém participacdo de 49,98% no capital social da NESA e contrataram
um escritério de advocacia especializado para realizar uma investigacdo interna independente com o propdsito de apurar
eventuais irregularidades em empreendimentos em que possuam participacdo, incluindo a NESA. A Eletrobras foi motivada a
iniciar esta investigacdo por conta de certas investigacOes realizadas pelo Ministério Publico em relagdo a irregularidades
envolvendo alguns dos empreiteiros e fornecedores em investimentos em que a Eletrobras era acionista, incluindo certos
empreiteiros e fornecedores da NESA.

Os relatdrios finais da investigacdo independente interna incluem certos achados com impactos estimados nas demonstraces
financeiras da NESA. Foi descoberto que certos contratos com alguns empreiteiros e fornecedores do projeto UHE Belo
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Monte contém impactos estimados de 1% do preco de um contrato. Os relatérios também incluiam estimativas de
determinados montantes fixos, contemplando, entre outras coisas, subornos e atividades de manipulacdo de licitacdo que
eram consideradas de natureza ilegal.

Com base nas conclus@es e resultados identificados pela investigacdo interna independente, a Administracdo da NESA
avaliou o IAS 16 — Ativos e Equipamentos e concluiu que, o montante de R$ 183 milhdes atribuiveis a eventual
superfaturamento devido a subornos e/ou para licitagdes fraudulentas e atividades consideradas de natureza ilicita, ndo
deveriam ter sido incluidas no custo histérico de seus ativos, pois ndo seriam necessarios para colocar os ativos na
localizacdo e condigdo necessaria para seu funcionamento.

A administracdo da NESA concluiu também ser impraticavel identificar de forma precisa os periodos de demonstracdes
financeiras anteriores em que possam ter ocorrido o0 excesso de custos capitalizados, devido ao fato das informacdes
disponibilizadas pela investigacdo interna independente ndo especificarem individualmente os contratos, os pagamentos e 0s
periodos de divulgacdo em que possam ter ocorrido tais excessos. Ressalta-se adicionalmente que os alegados pagamentos
improprios ndo foram feitos pela NESA, mas por empreiteiros e fornecedores da UHE de Belo Monte, o que também impede
a identificacdo dos valores e periodos precisos dos pagamentos.

Dessa forma, a NESA aplicou o procedimento previsto no IAS-8 — Politicas Contdbeis, Mudangas de Estimativa e
Retificacdo de Erro, ajustando os valores estimados de excessos de custos capitalizados, no montante de R$ 183 milhdes,
referentes a pagamentos ilegais no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 devido a impraticabilidade da
identificacdo dos ajustes por cada periodo anterior afetado.

Como resultado desse ajuste pela NESA, em 31 de dezembro de 2015, reconhecemos um ajuste no valor de R$ 23 milhdes
em Investimentos com ajuste de contrapartida na conta Resultado em subsidiarias pelo método de equivaléncia patrimonial.
Dos R$ 23 milhdes, R$ 21 milhdes decorrem do ajuste feito por nossa subsidiaria CEMIG GT e R$ 2 milhdes decorrem do
ajuste feito pela Light, de acordo com as especificacdes do IAS 8 — Politicas Contébeis, Mudancas de Estimativa e
Retificacéo de Erro.
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As empresas incorporadas no Brasil abaixo descritas abaixo sdo nossas principais subsidiarias e associadas. As sociedades
controladas em conjunto foram registradas pelo método da equivaléncia patrimonial:

232 Companies, 16 Consortia, 2 Equity Investment Funds
C ig Diztribui ~ - —
0% —

1 » ot Boal

Source: Cemig
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As principais subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG Holding incluem:

CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A., ou CEMIG GT — 100% de participacdo: atua na geracao e transmissdo de energia
elétrica;

CEMIG Distribuicdo S.A., ou CEMIG D — 100% de participacdo: opera na distribuicdo de energia elétrica;

Companhia de Gas de Minas Gerais, ou Gasmig — 99,57% de participacdo: adquire, transporta, distribui e vende gas
natural;

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A., ou TAESA — controlada em conjunto, com participacdo direta de
42.72% no seu capital social total e 31.54% no capital votante: construgdo, implantacdo, operacdo e manutengéo das
instalacdes de transmissédo de energia elétrica em 18 estados do Brasil;

Light S.A., ou Light — controlada em conjunto, com participacéo direta de 26,06% e indireta de 17,32% do total de seu
capital: geracdo, transmissdo, comercializacdo e distribuicdo de energia elétrica e outros servicos relacionados;
participacdo em outras sociedades desse ramo, direta ou indiretamente; e

Renova Energia S.A., ou Renova — controlada em conjunto, com participacdo direta de 34,15% do capital social total e
44,18% do capital social votante. Sociedade de capital aberto, atua no desenvolvimento, implantacdo e operagéo de
projetos de geragdo de energia de fontes renovaveis — edlica, pequenas centrais hidrelétricas, ou PCHs, e solar, na
comercializacdo de energia e atividades relacionadas. A Renova é detentora do maior complexo edlico da América
Latina, localizado na Regido Central da Bahia; e

Alianca Geracdo de Energia S.A., ou Alianga — controlada em conjunto, com participacdo direta de 45% do capital
social e votante. Sociedade de capital fechado, atua como uma plataforma de consolidacdo de ativos de geragdo e
investimentos em futuros projetos de geracdo de energia elétrica.

Plano Estratégico de Longo Prazo

Nossa visdo e objetivo em consolidar nossa posi¢do como o maior grupo do setor de energia elétrica do Brasil, com presenca
no setor de gas natural, tornando-se lider mundial em sustentabilidade, admirado pelos clientes e reconhecido por nossa
solidez e desempenho estava passando por um processo de revis&o.

A revisdo em curso sinaliza nosso objetivo em ser lider na indistria de energia elétrica na criagdo de valor sustentavel através
do aumento da produtividade e do crescimento saudavel até 2020.

Possuimos os seguintes objetivos a fim de concretizar nosso objetivo de seguir 0 nosso Plano Estratégico de Longo Prazo:

Lutar para ser lider nacional nos mercados em que atuamos;

Lutar pela eficiéncia operacional na gestdo de ativos;

Ser uma das companhias mais atraentes para 0s investidores;

Ser uma referéncia em gestéo empresarial e governanca;

Ser inovadora na busca de solugGes tecnoldgicas para a nossa atividade;

Ser uma referéncia em sustentabilidade social, econdmica e ambiental.

Investimentos de Capital

Os investimentos de capital realizados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, em milhdes de reais,

foram

0s seguintes:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014
Rede de diStriDUIGAD .........cvrviiiiriic e 1.460 885 792
Geragao de ENrgia (1) ..o eerereire ettt 3.133 577 2.995
Rede de tranSMiSSAO (2) ...c.eveveiirieiiirieisienteiee e 54 146 80
OULTOS ..ttt bbb bbb e bbbttt e nn e n b r s 219 105 549




Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014

Total dos investimentos de capital (3).......cccovreririreiiiieieire e 4866  1.713 4.416

(1) Inclui adigBes em ativos financeiros de geracdo no montante de R$ 2.217 milhdes.

(2) Inclui adicdes em ativos financeiros de transmissdo no montante de R$ 54 milhdes.

(3) As despesas de capital sdo apresentadas em nossa Demonstracdo de Fluxo de Caixa em linhas de conta relacionadas a Ativos Financeiros, Aquisi¢ao de
participacéo aciondria, aumento de capital sobre investidas, ativo imobilizado, aquisicéo de subsidiarias — Gasmig e ativos intangiveis.

Em 2017, planejamos realizar investimentos de capital em relacéo ao nosso ativo imobilizado no valor de aproximadamente
R$ 1.373 milhdes, correspondentes ao nosso programa basico (programas com cobertura tarifaria). Esperamos destinar estes
gastos de capital, principalmente, a expansdo do nosso sistema de distribuicdo. Também destinaremos R$ 490 milhdes para
aportes em subsidiarias para o periodo de 2017, visando atender necessidades de capital especificas.

Os montantes planejados para o ano de 2017 ndo incluem investimentos em aquisi¢des e outros projetos ndo remunerados
pelo poder de concessao, que ndo sdo reconhecidos nos célculos de tarifas feitos pela ANEEL.

Visdo Geral do Negécio
Geral

Nosso negocio estd relacionado a geragdo, transmissdo, distribuicdo e venda de energia elétrica, distribuicdo de gés,
telecomunicacgdes e fornecimento de solucdes energéticas.

A CEMIG

Atuamos nas operagdes de compra e venda de energia elétrica por meio de nossas subsidiérias. O volume total de recursos de
energia elétrica totalizou 80.774 GWH em 31 de dezembro de 2016 ou uma reducéo de 3,6% em relacéo a 2015 que totalizou
83.750 GWh ou uma redugdo de 6,8% em relacdo a 2014. A quantidade de energia que produzimos em 2016 totalizou 9.461
GWh ou uma reducdo de 35% em relacdo a 2015, que totalizou 14.665 GWh, uma redugdo de 41% em relacdo a 2014. A
quantidade de energia que compramos em 2016 totalizou 71.313 GWh ou 3% a mais que em 2015, que totalizou 69.085
GWh, 6% a mais que em 2014. Esses numeros incluem 5.921 GWh de energia comprada de Itaipu em 2016 e 6.190 GWh
em 2015, e através da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica, ou CCEE, e 65.392 GWh de outras companhias em
2016 e 62.896 GWh.

A energia comercializada em 2016 totalizou 80.744 GWh, uma reducdo de 3,6% em relacdo a comercializada em 2015, e
56% dessa quantidade (45.322 GWh) foi vendida aos consumidores finais, regulados e livres. A energia comercializada em
2015 foi de 83.750 GWh, uma reducdo de 6,8% em relagdo a comercializada em 2014, e 58% dessa quantidade (48.710
GWh) foi vendida aos consumidores finais, regulados e livres.

O total de perdas de energia na rede béasica e redes de distribuicdo em 2016 foi de 6.723 GWh, o que corresponde a 8% dos
recursos totais e 4% superior as perdas de 2015 (6.461 GWh). O total de perdas de energia na rede bésica e redes de
distribuicdo em 2015 foi de 6.461 GWh, o que corresponde a 78% dos recursos totais e 3% superior as perdas de 2014 (6.282
GWh).

A tabela abaixo mostra a reparticdo dos recursos e requisitos energérticos da CEMIG comercializados nos Gltimos trés anos:
BALANGCO DE ENERGIA ELETRICA DA CEMIG

(GWh) 2016 2015 2014
(em GWh)

FONTES ..ottt s 80.774 83.750 89.856
Energia elétrica gerada pela CEMIG.........ccccccooveniiiiiciniinnienn 8.852 14.068 22.983
Energia elétrica gerada por autoprodutores..........c.ccceeveerveninnene - - 632
Energia elétrica gerada pela Ipatinga .........c.cccoverveeicincennnenn, - - 247
Energia elétrica gerada pela Barreiro ...........cccooeeevveeiveennenienene 4 54 80
Energia elétrica gerada pela Cachoeirdo .........c.cccoovveevvevrcnnienne, 69 51 -
Energia elétrica gerada pela S& Carvalho.........cccoovvvevieivncnnenne, 238 207 252
Energia elétrica gerada pela HOrzontes.........ccccocoovveevveicncnnienne, 69 62 63
Energia elétrica gerada pela CEMIG PCH..........cccoeeiiciniinnnenn, 94,2 63,2 49,3
Energia elétrica gerada pela Rosal Energia.........ccooeevveinicnnnenn 134 97 190



(GWh)

Energia elétrica gerada pela Amador Aguiar

Energia elétrica comprada da [taipu .........cccoeernenienicinncnene,

Energia elétrica comprada da CCEE e outras empresas

REQUISITOS ..o

Energia elétrica entregue a consumidores finais....

Energia elétrica entregue a autoprodutores............ccovvveereeereseeernnns
Energia elétrica entregue pela Ipatinga...........c.cooevvvrnienienienennnn,

Energia elétrica entregue pela Barreiro.........
Energia elétrica entregue pela Cachoeirdo....

Energia elétrica entregue pela Sa Carvalho ....

Energia elétrica entregue pela Horizontes.....
Energia elétrica entregue pela CEMIG PCH
Energia elétrica entregue pela Rosal Energia

Energia elétrica entregue a CCEE e outras empresas....

Perdas (1)

2016 2015 2014
- 62 401
5.921 6.190 6.255
65.392 62.896 58.704
80.744 83.750 89.856
45.322 48.710 52.505
- 10 967
- - 247
8 63 93
133 131 -
473 472 472
76 76 80
82 82 99
202 201 263
27.754 27.543 28.848
6.723 6.461 6.282

(1) Descontando as perdas atribuidas a geragdo (525 GWh em 2016) e ao consumo interno das usinas de geracéo.

Geracéo

O negocio de geracdo de energia elétrica consiste na geracdo de energia elétrica através do uso de fontes de energia
renovaveis (agua, vento, sol e biomassa), ou fontes ndo renovaveis (combustiveis fosseis e nucleares).

De acordo com a ANEEL, em 31 de dezembro de 2016, fomos o quinto maior grupo de geragdo de energia elétrica no Brasil
com base na capacidade instalada total. A partir dessa data, geramos energia em mais de 100 instalacGes de Pequenas
Centrais Hidrelétricas, ou PCHs, e Usinas Hidrelétricas de Energia, ou UHE, usinas termelétricas e solares, com capacidade
instalada total de mais de 8.000 MW, com usinas presentes em 10 estados do Brasil. A grande maioria de nossa capacidade é
gerada em usinas hidrelétricas (96% da capacidade instalada), sendo o restante gerado por usinas térmicas e parques e6licos.

Nossas dez principais usinas representaram mais de 70% da nossa capacidade instalada de geracdo de energia em 2016.

Classifica
¢ao
(Capacid

Participagédo
Usina de Geragao das empresas
de Energia do Grupo
CEMIG

CEMIG GT
CEMIG GT
CEMIG GT
CEMIG GT

ade
instalada)

CEMIG GT

CEMIG G.
TRES MARIAS TRES MARIAS
Volta Grande CEMIG GT
Belo Monte Norte Energia

*

Grupo

Restrito / Nao
Restrito nesta

oferta

Restrito

Restrito

Irrestrito

Restrito

Restrito

Restrito

Restrito

Restrito

Restrito

Irrestrito

(Mw)

1.710,0
1.192,0
646,9
510,0
424,0
408,0
399,0
396,0
380,0

334,7
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Capacidade
instalada

Inicio da
Operagao
Comercial
Operagoes

1982
2012
1994
1971
1998
2006
1962

1974

Pendente de renovagao. Veja "Processos Judiciais e Administrativos - Assuntos Regulatérios".

Fim da

Autorizagao
de Concessao

11/01/2015*

23/07/2025

12/06/2043

23/07/2025

28/08/2013*

23/12/2016*

28/02/2035

04/01/2046

23/02/2017*

26/08/2045

Tipo de
Usina de ¢ao da
Energia CEMIG

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

UHE

Participa

100%

100%

18,13%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

12,77%



Subtotal: Top 10 6.400,6

Total (Todas as

Usinas): 8.3108

Transmissao

O nego6cio de transmissdo de energia elétrica consiste em transportar energia elétrica das instalacfes onde é gerada para
pontos de consumo, redes de distribuicdo e consumidores livres (que sdo consumidores com demanda igual ou superior a 3
MW ou consumidores com demanda igual ou superior a 500 kW de fontes alternativas energéticas, como vento, biomassa ou
pequenas centrais hidrelétricas). Sua receita depende diretamente da disponibilidade de seus ativos. A rede de transmisséo
compde-se de linhas de transmisséo de energia e subestacdes com nivel de tensédo igual ou superior a 230kV, e integra a Rede
Brasileira (Sistema Interligado Nacional, ou SIN), regulamentado pela ANEEL e operado pelo ONS. Veja “O Setor Elétrico
Brasileiro”. Em 31 de dezembro de 2016, a CEMIG GT e outras redes de transmissdo da CEMIG possuiam
aproximadamente 7.564 quilémetros de linhas, conforme segue:

Outras Empresas do Grupo CEMIG
(proporcional a participagéo da CEMIG na

Classificacao CEMIG GT concessao pertinente)
> Linhas de 525 kV - 138 quilémetros
Linhas de 500 kV 2.180 quildmetros 1.378 quilémetros
Linhas de 440 kV - 158 quilémetros
Linhas de 345 kV 1.976 quildmetros 106 quilémetros
Linhas de 230 kV 769 quildmetros 782 quilébmetros
Linhas de 220 kV - -
Total 4.926 quilémetros 2.562 quildometros

Distribuicéo

Dentro do Grupo CEMIG, as atividades de distribui¢do elétrica sdo conduzidas por uma subsidiéria integral, a CEMIG
Distribuicdo, ou CEMIG D, além da Light S.A., ou Light, na qual a CEMIG possui participacdo direta e indireta de 43,38%.

A CEMIG D possui quatro contratos de concesséo de distribuicdo de energia elétrica de servigo publico no Estado de Minas
Gerais, concedendo direitos a operagdo comercial de servicos relacionados ao fornecimento de energia a consumidores no
Mercado Regulado (Ambiente de Contratacdo Regulada, ou ACR), nos municipios da sua area de concesséo, incluindo os
consumidores que possam ser elegiveis, nos termos da legislacdo, a se tornarem consumidores no mercado livre (Ambiente
de Contratacéo Livre, ou ACL).

A érea de concessdo da CEMIG D cobre, aproximadamente, 567.475 km quadrados, ou seja, 96,7% do territério do Estado
de Minas Gerais. Em 31 de dezembro de 2016, o sistema elétrico da CEMIG D compreendia 675.010 km de redes de
distribui¢do, por meio das quais foram fornecidos 25.885 GWh para 8.259 milhdes de consumidores regulados e transportou
17.382 GWh para 710 consumidores livres que usam nossas redes de distribuicdo. O volume total de energia distribuido foi
de 43.304 GWh, sendo 44,3% fornecidos aos consumidores industriais, 15,4% a consumidores comerciais, 23,3% a
consumidores residenciais e 17% a outros consumidores.

Outros Negocios

Embora nosso principal negocio consista na geragédo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, também nos dedicamos
aos seguintes negocios: (i) telecomunicagdes, através de nossa subsidiaria consolidada CEMIG Telecom; (ii) consultoria em
solugdes de energia para clientes brasileiros e internacionais, por meio de nossa subsidiaria Efficientia S.A.; (iii) exploracéo
de gas natural, através de cinco consércios; (iv) venda e comercializacdo de energia elétrica, através da estruturacdo e
intermediacdo de transacGes de compra e venda, comercializando energia elétrica no Mercado Livre através de nossas
subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A. e Empresa de Servigos de Comercializacdo de Energia Elétrica S.A. e CEMIG
Comercializadora de Energia Incentivada S.A; (v) aquisicdo, transporte e distribuicdo de gas combustivel ou de subprodutos
e derivados através da Companhia de G&s de Minas Gerais (Gasmig); e (vi) solu¢Bes de tecnologia e sistemas para gestdo
operacional de concessionarias de servigos publicos, incluindo empresas de energia elétrica, de gas, de dgua e esgoto e
demais empresas de utilidades pela Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A.
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Fontes de Receita

A tabela a seguir apresenta as receitas atribuidas a cada uma de nossas principais fontes de receita, em milhdes de reais, nos
periodos indicados:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2016 2015 2014

Vendas de energia elétrica a consumidores fiNais ..........ccoecerireierniennennee e 20.458 20.319 14.922
Receita do fornecimento no atacado a outras concessionarias 2972 2.207 2.310
CVA (Conta de Compensagdo de Variagdo de Custos da Parcela A), e de Outros

COMPONENTES FINANCEITOS ......cveeeeeeeecee st enes (1.455) 1.704 1.107
Receita de uso da rede de distribuicdo de energia — TUSD ........ccccoviiriennenneninienens 1.705 1.465 855
Receita de uso do sistema de concessdo de transmisSa0...........cccovvrrrereeireninenririerienns 312 261 557
Receitas de indenizagdo de tranSMiSSEO ..........oerviveirreiriereeeseesree e 751 101 420
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo

A8 ISLIDUIGAD ......vocvvecerecte et 8 576 55
Receita de Atualizacdo Financeira da Bonificagdo da Outorga ..........ccoeeervvererieirienne 300 - -
RECEITAS U8 CONSITUGAD ....veveverieieiesieicrieie ettt ettt n et snene 1.193 1.252 941
TransacGes em energia elétrica Na CCEE ..........oviiiiiiiniieee e 161 2.425 2.348
FOrNECIMENTO 08 GAS......cueuiiiieieeciiiises ettt 1.444 1.667 422
Outras ReCeitas OPEraCIONGS . .........eerveririerererieirieeetere sttt se st seene et sene s 1.421 1.440 1.284
Impostos e Encargos Incidentes Sobre a reCeita.........coouvivreireinninscinccsec e (10.497) (11.549) (5.626)
Total das receitas operacionais liQUIdas...........c.covrviviriiiiniineee e 18.773 21.868 19.595

Geracgdo e Comércio de Energia

Visdo Geral

As dez maiores usinas da CEMIG representaram mais de 70% de sua capacidade instalada de geracdo de energia elétrica em
2016.

Classifica
¢ao
(Capacid

Inicio da
Operagéo
Comercial
Operagoes

Participagéo Grupo
Usina de Geragao das empresas | Restrito / Nao
de Energia do Grupo Restrito nesta
CEMIG oferta

CEMIG GT 1.710,0 1978 11/01/2015* 100%
CEMIG GT Restrito 1.192,0 1982 23/07/2025 UHE 100%
SAESA Irrestrito 646,9 2012 12/06/2043 UHE 18,13%
CEMIG GT Restrito 510,0 1994 23/07/2025 UHE 100%

Capacidade
instalada
(Mw)

Fim da Tipo de Participa
Autorizagiao Usina de ¢ao da
ade de Concessdao | Energia CEMIG

instalada)

Restrito

CEMIG GT Restrito 4240 1971 28/08/2013* UHE 100%
m CEMIG GT Restrito 408,0 1998 23/12/2016* UHE 100%
m CEMIG GT Restrito 399,0 2006 28/02/2035 UHE 100%

- . CEMIG G. .
TRES MARIAS Restrito 396,0 1962 04/01/2046 UHE 100%
Volta Grande CEMIG GT Restrito 380,0 1974 23/02/2017* UHE 100%
Norte Energia Irrestrito 3347 26/08/2045 UHE 12,77%

Pendente de renovagao. Veja "Processos Judiciais € Administrativos - Assuntos Regulatorios".

*

Subtotal: Top 10 6.400,6

Total (Todas as

Usinas): 8.3108
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O mercado da CEMIG consiste na venda de energia para:
(i)  Consumidores regulados pela CEMIG, na area de concesséo no Estado de Minas Gerais;
(i)  Consumidores livres, tanto no Estado de Minas Gerais como em outros Estados do Brasil, através do Mercado Livre;

(iii) Outros agentes do setor elétrico (comercializadores, geradores e produtores independentes de energia), também no
Mercado Livre;

(iv) Distribuidores no Mercado Regulado; e

(v) CCEE (eliminando transac@es existentes entre as empresas do grupo CEMIG).

As transacdes realizadas no ano de 2016 totalizaram 80.760 MWHh, uma reducdo de 3,6% em comparacdo com os 83.750
MWh em 2015.

Ativos de Geragéo

Em 31 de dezembro de 2016, as subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG Holding operavam 121 usinas, totalizando
8.201 MW. Esses nimeros fazem do Grupo CEMIG o quinto maior grupo gerador de energia elétrica no Brasil por
capacidade instalada total, de acordo com a ANEEL.

A capacidade total de geracgéo instalada da CEMIG cresceu constantemente nos Gltimos 5 anos.

Constituimos subsidiérias integrais no Estado de Minas Gerais e em outros Estados do Brasil, para operarmos algumas de
nossas instalacdes de geracédo de energia e deter as respectivas concessoes.

Em 2016, a CEMIG GT incorporou as empresas descritas no paragrafo abaixo, nas quais possui 100% do patriménio liquido,
para realizar os contratos de concessdo de 18 usinas hidrelétricas vencidas no leildo do ano anterior: CEMIG Geragdo
Camargos S.A., CEMIG Geracéo ltutinga S.A., CEMIG Geracéo Leste S.A., CEMIG Geracdo Oeste S.A., CEMIG Geracéo
Salto Grande S.A., CEMIG Geragdo Sul S.A. e CEMIG Geragéo Trés Marias S.A. O total da capacidade de geracéo instalada
garantida no portfolio da CEMIG GT foi de 699 MW.

As empresas de geracdo em que a CEMIG GT tem participacdo conjunta sao:

e Alianca Geragdo de Energia S.A. (45%) — Plataforma de crescimento e consolidacéo de ativos de geracéo detidos
pela CEMIG GT e pela Vale (55%). Os ativos envolvidos na constituicdo da Alianga incluem as usinas
hidrelétricas Aimorés e Funil e referem-se aos seguintes consorcios de geracdo: Porto Estrela, lgarapava, Capim
Branco e Candonga. Além das usinas hidrelétricas em operacdo, existem quatro parques e6licos, que compdem o
Complexo Eolico Santo In&cio no Nordeste do Brasil, em fase de implementacdo. A empresa possui capacidade
instalada hidrica de 1.158 MW em operacgdo, dentre outros projetos de geragdo, e € responsavel por investimentos
em futuros projetos de geracdo de energia elétrica.

e Alianca Norte Energia Participagfes S.A. (49%) — Em conjunto com a Vale, a empresa detém 9% de participacao
da Norte Energia S.A. correspondente a uma participacdo indireta de 4,41%, representando uma capacidade
instalada de 495 MW.

e Amazonia Energia Participagdes S.A. (Capital Votante de 49% e Capital Total de 74,5%) — em conjunto com a
Light S.A (25,5%), possui 9,77% da empresa Norte Energia S.A., titular da concesséo de uso de bem publico para
exploragdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no Estado do Para, representando uma
capacidade instalada de 818 MW detida diretamente pela CEMIG GT.

e Baguari Energia S.A. (69,39%) — A empresa opera a Usina Hidrelétrica de Baguari através do Consorcio de
Hidrelétricas de Baguari, juntamente com Furnas Centrais Elétricas S.A. (30,61%). A Baguari Energia S.A. possui
49% da usina em parceria com a Neoenergia, que detém o 51% restantes, por meio da Baguari | Geracéo de Energia
Elétrica.

e Retiro Baixo Energética S.A. (49,9%) — Detém a concessdo para a exploracdo da Usina Hidrelétrica de Retiro
Baixo, localizada no baixo curso do rio Paraopeba, no Estado de Minas Gerais, com capacidade instalada de 83.7
MW e energia assegurada de 38.5 MW.
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e Hidrelétrica Cachoeirdo S.A. (49%) — Produgdo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de producgdo
independente através da PCH Cachoeirdo, localizada em Pocrane, no Estado de Minas Gerais. Os outros 51% séo
detidos pela Santa Maria Energética.

e Hidrelétrica Pipoca S.A. (49%) — Produgdo independente de energia elétrica, mediante a implantacéo e exploracdo
do potencial hidraulico denominado PCH Pipoca, localizada no rio Manhuagu, municipios de Caratinga e Ipanema,
Estado de Minas Gerais. Os outros 51% sdo detidos pela Asteri Energia S.A.

e Lightger S.A. (49%) — Producdo independente de Energia Elétrica, mediante a implantacdo e exploragdo do
potencial hidraulico denominado PCH Paracambi, localizada no rio Ribeirdo das Lages no municipio de Paracambi,
no Estado do Rio de Janeiro. Os 51% restantes sdo controlados pela Light.

e Madeira Energia S.A, ou MESA (10%) — A MESA detém participacdo de 100% na empresa Santo Antdnio Energia
S.A., localizada na bacia hidrografica do Rio Madeira, no Estado de Rondénia. A participacéo indireta da CEMIG
GT na MESA ¢ de 8,13% e realiza-se através das seguintes empresas: SAAG, FIP Melbourne (31,94%), Parma
(56,75%) and FIP Malbec (49,92%).

e Central Edlica Praias de Parajuru (49%) — Um parque edlico localizado no litoral de Beberibe, no Estado do Cear3,
no norte do Brasil. Os outros 51% sdo controlados pela Energimp S.A.

e Central Eodlica Praias do Morgado S.A. (49%) — Também localizado no litoral norte brasileiro, este parque eélico
esta localizado em Acarad, no Estado do Ceara. Os outros 51% séo detidos pela Energimp S.A.

e Central Edlica Volta do Rio (49%) — Este é o terceiro de um grupo de trés parques eélicos localizados no litoral do
Cearé e também no municipio de Acaral. Os outros 51% s&o controlados pela Energimp S.A.

A CEMIG Holding também possui participacdes societarias em entidades controladas em conjunto que operam ativos
de geracdo energética. Estes incluem:

e Light (26,06%) - Detém (25,5%) da Amazobnia Energia Participagcdes S.A., (51%) da Lightger S.A. e (100%) da
Itaocara Energia Ltda. A Light Energia tem investimentos em diversas entidades controladas em conjunto — por
exemplo: 51% da Guanhdes Energia S.A.; 20,28% das a¢Ges com direito a voto e 15,68% das a¢Ges da Renova; e
100% da Lajes Energia S.A., S&o Judas Tadeu e Fontainha. A Light possui uma capacidade instalada total de
geracéo de 282 MW, e uma producéo efetiva média de 210 MW. A Light estd considerando uma oferta publica
primaria de suas acles, a qual poderd ter uma parcela secundaria. Essa oferta pode resultar em diluicdo da
participacdo da CEMIG na Light.

e Renova Energia S.A. (44,18% do capital votante e 34,15% do capital total) — Essa Companhia é o veiculo de
crescimento em energias renovaveis e PCHs do grupo. No final de 2016 a Renova detinha mais de 1,97 GW de
capacidade de energia comercializada, sendo que 386 MW j& estavam em operacgao comercial. A CEMIG também
detém uma participacéo indireta na Renova através da Light Energia (20,28% do capital votante e 15,68% do
capital total).

Além disso, a CEMIG GT possui as seguintes participagdes em consorcios, a partir de 31 de dezembro de 2016:

e Usina Hidrelétrica Queimado — Detemos 82,5% de participacdo e nossa parceira nesse projeto é a CEB
Participacbes S.A., ou CEBPar, uma subsididria da Companhia Energética de Brasilia, ou CEB, uma companhia
elétrica estadual que detém uma participagdo de 17,5% na usina.

A CEMIG GT tem participagdo conjunta nas seguintes empresas com hidrelétricas em construcéo:

e Guanhdes Energia S.A. (49%) — Essa Companhia detém 100% das PCHs Dores de Guanhdes S.A., Senhora do
Porto S.A., Jacaré S.A. e Fortuna Il S.A., que sdo responsaveis pela construcdo e exploracdo comercial de quatro
PCHs. A Light detém os 51% restantes da Guanhdes Energia S.A.

e Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. (49%) — Produtor independente de energia, formado para construir e operar a Usina
Hidrelétrica Itaocara I. A Itaocara Energy Ltd. (100% detida pela Light) detém os 51% restantes. Em 5 de julho de
2016, o contrato de concessao (Contrato de Concessdo n° 01/2015) da Usina Hidrelétrica Itaocara | foi transferido do
Consércio UHE Itaocara para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
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Foram criados 0s seguintes consorcios para desenvolver projetos futuros:

Usina Hidrelétrica Agua Limpa — A CEMIG GT detém 49% de participagio no empreendimento e nossa parceira, a
Light, detém os 51% restantes. Este consoércio foi criado para conduzir um estudo de viabilidade do projeto.
Considerando que a licenca preliminar para esta usina hidrelétrica ndo sera emitida e o leildo ndo seré realizado, este
consorcio seré dissolvido.

Usina Hidrelétrica de S&o Luiz do Tapajos — Consorcio do Projeto S8o Luiz do Tapajos (participacdo: 33.33%) foi
criada para participar do leildo da ANEEL para a construcdo e operacdo da usina. Nossos parceiros sdo: Eletrobras,
Eletronorte, CCCC S.A., Engie e Neoinvest (16,67% cada). Tendo em vista o fato de que o processo de
licenciamento ambiental foi suspenso, ndo temos certeza quando o leildo da ANEEL sera realizado.

Usina Hidrelétrica Davinopolis — Este consorcio foi criado para conduzir em parceria com a Neoenergia (51%) para
realizacdo de estudo de viabilidade do projeto. A CEMIG GT detém os 49% restantes de participacao.

A seguir estdo outras empresas nas quais a CEMIG Holding detém 100% do capital préprio:

CEMIG PCH S.A. — Producédo e comercializacdo de energia elétrica em regime de producdo independente, através
da PCH Pai Joaquim.

Horizontes Energia S.A. — Produc¢do e comercializacdo de energia elétrica, em regime de producdo independente,
através das PCHs Machado Mineiro e Salto do Paraopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto Voltdo e
Salto do Passo Velho, localizadas no Estado de Santa Catarina.

Rosal Energia S.A. — concessiondria operando através da Usina Hidrelétrica Rosal, localizada na divisa dos Estados
do Rio de Janeiro e Espirito Santo.

Sa Carvalho S.A. — Produgdo e comercializacdo de energia elétrica, como concessiondria do servico publico de
energia elétrica, através da Usina Hidrelétrica de Sa Carvalho.

Usina Termelétrica Barreiro S.A. — Uma produtora independente que operava 12,9 MW da usina termelétrica
Barreiro, por meio da implantacdo e exploracdo da empresa metalurgica V & M do Brasil S.A. ("Vallourec &
Mannesmann"), em Belo Horizonte, Minas Gerais. A UTE Barreiro encerrou a produgédo de energia no segundo
semestre de 2016 e, no final do ano, foi vendida & Vallourec & Mannesmann.

Parques E6licos

Os parques edlicos se tornaram um dos meios mais promissores de geracdo de energia no Brasil. Além de seu reduzido
impacto ambiental, esta fonte de energia é completamente renovavel e amplamente disponivel no Brasil, de acordo com
diversos estudos de potencial e6lico. Seu rapido desenvolvimento técnico durante as décadas recentes, resultaram em custos
cada vez mais baixos por MWh em comparacdo com outros meios de geracdo de energia. A CEMIG monitorou e
acompanhou a rapida evolucédo da geragdo de energia edlica e sua inclusdo na carteira de energia brasileira.

A CEMIG GT tem participagdo conjunta nas seguintes empresas com parques edlicos em implantag&o:

Central Edlica Praia do Morgado S.A., Central E6lica Praias de Parajuru S.A e E6lica Central Praia do Morgado S.A
(49%) — Parques edlicos localizados no Estado do Ceara com capacidade instalada total de 99,6 MW.

Renova (34,15% das a¢Bes com direito a voto e 44,18% do capital total) — No final de 2016, a Renova tinha 386
MW de poténcia edlica distribuida entre 15 parques edlicos operacionais. A CEMIG Holding também detém uma
participacdo indireta na Renova através da Light, que possui um capital votante de 20,28% e capital total de 15,68%.

Alianca (45%) — Quatro parques eo6licos, que compdem o Projeto Edlico Santo Inécio, estdo em fase de
implementagdo. O projeto, localizado em Icapui, no Estado do Ceard, tera capacidade elétrica de 98,7 MW.
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Expansédo da Capacidade de Geracéo

Atualmente estamos envolvidos na construcdo de sete usinas hidrelétricas — Dores de Guanhaes, Senhora do Porto, Fortuna
Il, Jacaré, Itaocara, Santo Antdnio e Belo Monte. Essas usinas aumentardo nossa capacidade instalada total de geragdo
hidroelétrica em 2.176,65 MW para os proximos seis anos. A conclusdo de algumas dessas plantas esta atualmente sujeita a
uma variedade de contingéncias, algumas das quais estdo fora do nosso controle. Abaixo estd uma breve descricdo desses
projetos:

Guanhaes Energia S.A.: Possui quatro subsidiarias integrais — PCH Dores de Guanhaes S.A., PCH Senhora do Porto S.A.,
PCH Jacaré S.A. e PCH Fortuna Il S.A., responsaveis pela producdo e comercializagdo de energia elétrica por meio da
implantacéo e exploracéo de 4 PCHs. Trés delas — Dores de Guanhées, Senhora do Porto e Jacaré — estdo no municipio de
Dores de Guanhées; e uma, Fortuna Il, esta nos municipios de Virgindpolis e Guanhdes, todas no Estado de Minas Gerais.
Todas terdo uma capacidade total instalada de 44 MW. Os cronogramas de construcdo foram adiados devido a requisitos
ambientais imprevisiveis do governo, bem como atrasos na obtencdo de certos componentes mecanicos. Os atrasos
decorrentes do consorcio de construcdo levaram a uma rescisdo no contrato de construcdo e a reestruturacdo da execucgdo do
projeto, atualmente em andamento. Em 31 de dezembro de 2016 a CEMIG GT integralizou R$ 92,02 milh&es neste projeto,
proporcional a sua participacdo de 49% no empreendimento. A empresa é controlada em conjunto, sendo que a Light Energia
detém os 51% restantes.

Madeira Energia S.A., ou MESA: A MESA ¢ uma sociedade de proposito especifico, ou SPE, criada para construir e operar a
usina hidrelétrica de Santo Ant6nio, localizada no Rio Madeira, municipio de Porto Velho, Ronddnia, onde contard com uma
capacidade de geragdo de 3.568 MW. A usina iniciou suas operacGes em marco de 2012. A CEMIG GT detém 10% de
participagdo direta na MESA e 8,13% de participacdo indireta. Em 31 de dezembro de 2016, o montante do ativo
imobilizado proporcional a participagdo da CEMIG GT nesta subsidiaria indireta era de R$ 4.068.445. A UHE Santo
Antdnio encerrou 0 ano de 2016 com 44 turbinas em operacéo, representando uma capacidade para gerar aproximadamente
3.150 MW de energia. Em dezembro de 2016, as 6 turbinas adicionais ja estavam sendo testadas com uma previsao de
operagdo comercial em janeiro de 2017, quando a usina atingira sua capacidade total de 3.568 MW. O investimento total na
usina sera de mais de R$ 19,8 bilhdes.

Norte Energia S.A., ou NESA: Desde outubro de 2011, a CEMIG GT detém 74,5% da sociedade de propdsito especifico, a
Amazbnia Energia Participagdes S.A., em parceria com a Light Energia que detém os 25,5% restantes. Por sua vez, a
Amazodnia Energia S.A. detém 9,77% da NESA, outra sociedade de propoésito especifico, que detém a concessdo para
implantar, operar e manter a Usina Hidrelétrica de Belo Monte. No final de dezembro de 2016, a usina estava
aproximadamente 90% concluida. Ela esta localizada no rio Xingu, na regido Amazdnia, no norte do Brasil. Quando estiver
concluida — prevista para 2020, tera uma capacidade total de 11.233 MW e sera uma das maiores usinas hidrelétricas do
mundo. No final de 2016, o BNDES, juntamente com a Caixa Econdmica Federal, e 0 Banco de investimento BTG Pactual,
financiadores do empreendimento por meio de um empréstimo planejado de R$ 22,5 bilhdes, liberaram o valor total de R$
20,5 bilhdes para a construcdo. Ainda no final de 2016, a CEMIG injetou cerca de R$ 1,37 bilhdo nesse empreendimento. A
UHE Belo Monte iniciou suas operagBes em 20 de abril de 2016. Veja o “Item 4. Informagdes sobre a Companhia —
Investimento na usina de Belo Monte através da Amazonia Energia S.A. e Alianga Norte”. O empreendimento demanda um
investimento total de R$ 35,8 bilhdes (moeda corrente de dezembro de 2016).

Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.: Em 30 de abril de 2015, o Consércio UHE Itaocara ("Consorcio"), no qual a CEMIG GT
detém 49% e a Itaocara Energia Ltda., controlada pela Light, e detém 519%, conquistou a Itaocara I, uma hidrelétrica de 150
MW, a ser construida no rio Paraiba do Sul, entre os municipios de Itaocara e Aperibé, no Estado do Rio de Janeiro. A
energia desta usina sera entregue em 1° de janeiro de 2020, e o prazo de concessédo sera de 35 anos. Em 5 de julho de 2016, a
ANEEL transferiu a concessdo da usina Itaocara | do Consorcio para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., sociedade de
proposito especifico detida pela CEMIG GT (49%) e Itaocara Energia Ltda (51%).

Transmissédo
Visao Geral

O setor de transmissdo consiste na transferéncia de grandes volumes de energia elétrica gerados nas usinas para consumidores
conectados diretamente a rede bésica de transmissdo, consumidores livres e empresas de distribuicdo. Nossa rede de
transmisséo é composta por linhas de transmisséo e subestacdes abaixadoras com tensdes variando de 230 kV a 500 kV.

Todos os usuarios da rede basica, incluindo geradores, distribuidores, consumidores livres, dentre outros, celebram Contratos
de Uso do Sistema de Transmissdo, ou CUST, com o ONS e efetuam pagamentos para todas as empresas de transmissdo, por
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disponibilizar a utilizacdo de sua rede basica de transmissdo de equipamento. Veja “O Setor Elétrico Brasileiro” e o “Item 5.
Analise e Perspectivas Operacionais e Financeiras”.

As tabelas a seguir apresentam informac6es operacionais relativas a nossa capacidade de transmissao nas datas indicadas:

Extensao da Rede de Transmissao em km

Em 31 de dezembro de
Tens&o das Linhas de Transmissdo 2016 2015 2014
>525 kV
500 KV .ttt ettt et b e e bbbt st e et e 1.355 1.355 1.355
BAS KV et bbb et et bbbt e 1.228 1.228 1.228
230 KV ottt b bbb et ettt e ettt e 478 478 478
0] - | OSSPSR 3.061 3.061 3.061
Capacidade de Transformacao (1)
das Subestacdes de Transmissédo
Em 31 de dezembro de

Subestagdes 2016 2015 2014
NUmero de subestacdes de tranSMiSSAO (2) ..o 37 37 36
YV TP TP UPPT PP PP 17.573 17.168 16.718

(1) A capacidade de transformacéo refere-se a capacidade de um transformador de receber energia a certa tenséo e libera-la a uma tenséo reduzida para
posterior distribuicéo.
(2) Nao estdo consideradas as subestacdes compartilhadas.

As tabelas a seguir apresentam informag6es operacionais relativas & nossa capacidade de transmissao dos negocios em
conjunto (subsidiérias e controladas da CEMIG) e sdo proporcionais a participacdo do Grupo CEMIG, nas datas indicadas:

Extensao da Rede de
Transmissdo em km

Em 31 de dezembro de
Tenséo das Linhas de Transmissdo 2016 2015 2014
D25 KV ettt bbb E b E b bR bbbt bbbttt b 86 117 117
500 KV ettt bbb b h b h bbb h Rt h bbbt b e 856 1.289 1.290
AAD KV oo h R bbb bbbt b 98 136 136
BAB KV et bbb bbbt b e bbb 66 67 67
230 KV et bbb E b E bbb h e h e bbb bbb e 486 518 514
220 KV e bbb h bbb bbb bbbt bbbt bbbt n s 0 62 62
TOTAL .t 1.592 2.189 2.210
Controladas e Afiliadas da CEMIG - Transmisséo

Empresa Namero de subestagdes de transmisséo

TAESA bbb 36 (6 proprias e 30 compartilhadas)

ATE T o 4 (1 propria e 3 compartilhadas)

B AT E s 5 (1 prépria e 4 compartilhadas)

LUMITIANS ..ttt b e bbb et e et se et e e et nn e b e 2 compartilhadas

EBTE .ottt bbbttt 7 (2 préprias e 5 compartilhadas)

B R T E et b bbbttt a et be et 3 (1 propria e 2 compartilhadas)

IS [OOSR 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)

BN T E et b bbbttt e bbb 3 compartilhadas

O I OSSPSR 2 compartilhadas

BT SE ettt bttt ettt bt ne s 2 prpria

BT B P e bbb bttt b e 2 compartilhadas

ESDIE .t 1 propria

SEO GOLANAO ...ttt ettt bbb 1 compartilhadas

BIaSNONE ...t 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)

ETAU. s 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)



Controladas e Afiliadas da CEMIG - Transmissao

Empresa Numero de subesta¢des de transmissdo
I U015 [T USSP 2 (1 propria e 1 compartilhada)
TIANSITAPE ..ecvve ettt sttt ae et e et e e e e besteeneere et e eearenrenreanes 2 (1 prépria e 1 compartilhada)
THANSUABSEE ...ttt st et e bt e e esa e besteeneereeneeseesreneenrenneas 2 compartilhadas
CRNMIIOBSTE ...t 2 compartilhadas

Ativos de Transmissao

LT 345 kV Montes Claros — Irapé (Companhia Transleste de Transmissédo) — Em setembro de 2003, um consércio formado
pela Companhia Técnica de Engenharia Elétrica, ou ALUSA, com participacdo de 41%, Furnas, com participacdo de 24%,
Orteng Equipamentos e Sistemas S.A., ou Orteng (participacdo de 10%), e CEMIG (participacdo de 25%), venceu a licitacéo
de concessdo da ANEEL para a linha de transmissdo Montes Claros—Irapé. Conforme exigido no processo licitatorio, os
socios constituiram a Companhia Transleste de Transmissdo S.A., responsavel pela construcdo e operacdo da linha de
transmissdo. Essa linha de transmissdo de 345 kV conecta a subestacdo localizada em Montes Claros, cidade no norte de
Minas Gerais, a subestacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé, com uma extensdo de aproximadamente 140Km. A linha
comecou a operar em dezembro de 2005. A concessdo expira em fevereiro de 2034. Em 09 de outubro de 2013, a ANEEL
consentiu a transferéncia de 10% da participacdo da Orteng para a Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A, ou
EATE.

LT 345 kV ltutinga—Juiz de Fora (Companhia Transudeste de Transmissdo) — Em setembro de 2004, um consércio formado
pela ALUSA, por Furnas, pela Orteng e pela CEMIG, com participacGes de 41%, 25%, 10% e 24%, respectivamente, venceu
a licitacdo de concessdo da ANEEL para a linha de transmissdo Itutinga—Juiz de Fora. Conforme exigido no processo
licitatorio, os socios constituiram a Companhia Transudeste de Transmissdo S.A., a qual é responsavel pela construgdo e
operacdo da linha de transmissdo. Essa linha de transmissdo de 345 kV, com extensdo de aproximadamente 145Km, liga a
subestagdo da Usina Hidrelétrica de Itutinga a uma subestacdo localizada em Juiz de Fora, cidade no sudeste de Minas
Gerais. A operacdo comercial iniciou-se em fevereiro de 2007. A concessdo expira em margo de 2035. Em 09 de outubro
de 2013, a ANEEL consentiu a transferéncia de 10% da participagdo da Orteng para a EATE.

LT 230 kV lrapé—Aracuai (Companhia Transirapé de Transmissdo) — Em novembro de 2004, um consércio formado pela
ALUSA, por Furnas, pela Orteng e pela CEMIG, com participacdes de 41%, 24,5%, 10% e 24,5%, respectivamente, venceu
a licitacdo de concessdo da ANEEL para a linha de transmissdo Irapé— Araguai. Conforme exigido no processo licitatorio, os
socios constituiram a Companhia Transirapé de Transmissdo S.A., responsavel pela construgdo e operagdo da linha de
transmissdo. Essa linha de transmissdo de 230 kV, com extensdo de aproximadamente 63 km, liga a subestacdo da Usina
Hidrelétrica de Irapé a uma subestacdo em Araguali, cidade localizada no nordeste de Minas Gerais. A operagdo comercial
iniciou-se em maio de 2007 e a concessdo expira em marco de 2035. Em 19 de fevereiro de 2013, através da Resolucédo de
Autorizacdo da ANEEL n° 3.094/2013, a Transirapé foi autorizada a realizar reforgos no sistema contemplando a instalagdo
de um banco de autotransformadores com poténcia de 3 X 75 MVA na Subestacdo Irapé e outro banco com as mesmas
caracteristicas na Subestacdo Araguai 2. Em 09 de outubro de 2013, a ANEEL consentiu a transferéncia de 10% da
participacdo da Orteng para a EATE.

LT2 345 kV Furnas—Pimenta (Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas) — Em setembro de 2004, um consoércio
formado por Furnas e pela CEMIG, com participacBes de 49% e 51%, respectivamente, venceu a licitacdo de concessdo da
ANEEL para a linha de transmissdo Furnas—Pimenta. Conforme exigido no processo licitatério, os socios constituiram a
Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas S.A., responsavel pela construgdo e operagdo da linha de transmissdo. Essa
linha de transmissdo de 345 kV, com extensdo de aproximadamente 62,5 Km, liga a subestagdo da Usina Hidrelétrica de
Furnas a uma subestacdo localizada em Pimenta, cidade na regido centro-oeste de Minas Gerais. Sua operagdo comercial foi
iniciada em marco de 2010. A concessdo expira em marco de 2035.

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA é uma companhia privada controlada pela CEMIG, que detém
42,72% do capital votante e 31,54% do capital total da TAESA e por Coliseu (22%), um fundo de investimento privado. A
TAESA tem sido o vetor de crescimento da CEMIG no segmento de transmissdo, dedicando-se a construcdo, operacao e
manutencdo de linhas de transmissdo em todas as regides do pais. Em 2013, a TAESA incorporou varias empresas do grupo
nas quais detinha participagcdo de 100% e cuja incorporacdo traria ganhos econdmico-financeiros e de simplificacdo da
estrutura societéria.

Esta tabela mostra as participa¢des percentuais nas empresas de transmissdo em 31 de dezembro de 2016:
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% de Participacdo Acionaria

Empresas de distribuicdo subsidiaria e controlada (Direta e Indireta)
CEMIG TAESA

TAESA .ot e e be e be e e bt e e be e e bt e abe e e be e e reeabee e reeeres 31,54 —
N = 1 1 PSPPSR 31,54 100,00
AN PR PPRR 15,76 49,98
I3 11 =V S STSSSSS 12,61 39,98
= I USRI 23,49 74,49
= I R URRTROPRRR 15,76 49,99
S RSP 12,61 39,98
o N R URRTRRPRRR 15,76 49,99
O I R URRTRUPRRR 6,02 19,09
L ] PR RROPRRR 6,02 19,09
N PSPPI 15,76 49,98
] I PSPPI 15,76 49,98
ST 0 o] = (o o TSSO 31,54 100,00
T (0] (- SRR 12,19 38,67
L 1 O PR PR UPPRT 16,58 52,58
L T - SRS 31,54 99,99
LIS [0S SR 26,58 5,00
THEANSITAPE ...ttt bbb bbbkt b bbbt b e bbbttt e 26,08 5,00
L2110 o [T O 25,58 5,00
(0= 011 01T (=TSO 51,00 —
Y T (ot=T 04 TP 31,54 100,00
N =TT 10 - RSP 31,54 100,00
PN [ 4 (o] =PRI 15,77 50,00
PAIAGUAGU. ...t 15,77 50,00

Linha de Transmisséo Itabirito 2 — Vespasiano 2. — Em dezembro de 2013, durante o Leildo n° 013/2013 da ANEEL, a
TAESA recebeu a concessdo do ‘Lote A’ para a construgdo, operagdo e manutengdo da LT 500 kV Itabirito 2 — VVespasiano 2,
localizada em Minas Gerais. A Receita Anual Permitida, ou RAP é de R$ 11 milhdes. A conclusdo da construgdo esta
programada para 2018.

Em abril de 2016, a TAESA foi a vencedora do Leildo n® 013/2015 da Filial P promovido pela ANEEL das Linhas de
Transmissdo de Energia Publica. A filial P compreende 90 km de linhas de transmissédo e 2 subestacBes no estado de
Tocantins. A ANEEL concedeu a TAESA o direito de explorar as concessfes por 30 anos. A RAP ¢é de R$ 56 milhdes. A
conclusdo da construcdo esta programada para 2019.

Também em 2016, a TAESA venceu a licitagdo para o concurso dos quatros ramos na segunda parte do Leildo n° 013/2015
promovido pela ANEEL. Juntos, esses ramos compreendem 1.322 km de linhas de transmissdo e 2 subestagdes em trés
estados brasileiros. O RAP total € de R$ 454,6 milhdes. A conclusdo da construcdo esta programada para 2022.

Distribui¢do e Compra de Energia Elétrica
Viséo Geral

Nossas operagfes de distribuicdo consistem em transferéncias de energia elétrica de subestagGes de distribuicdo a
consumidores finais. Nossa rede de distribuicdo é composta de ampla rede de distribuicdo aérea e subterranea e subestac6es
com tensOes inferiores a 230 kV. Fornecemos energia elétrica a pequenos consumidores industriais nos valores mais
elevados da faixa de tenséo e a consumidores residenciais e comerciais nos valores mais baixos da faixa.
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As tabelas a seguir fornecem determinadas informacBes operacionais relativas a nosso sistema de distribuicdo nas datas
indicadas:

Extensdo da Rede de Distribui¢do em
Km — Alta Tenséo
(de subestagdes de distribui¢ao a consumidores

finais)
A partir de 31 de dezembro de

Tens&o nas Linhas de Distribuicio 2016 2015 2014
LBL KV ettt ettt ettt e e e e nrere e 28,84 28,84 34,20
I 1 QY OSSR 7.635,47 7.138,14 7.321,72
B9 KV ettt ettt et st et e reere e e e e e renreas 2.250,22 2.218,76 3.088,90
KL VAR O 1111 T TSRS 522,13 511,67 609,40
TOTAl 1ottt et e e sttt ettt et et e e er e n e er et er e r e er e 10.436,66 9.897,40  11.054,22

Extensdo da Rede de Distribuigdo em Km —
Média e Baixa Tensdes
(de distribuicdo a consumidores finais) (1)

A partir de 31 de dezembro de

Tensao da Rede de Distribuicdo 2016 2015 2014
Linhas aéreas de distribuicio Urbana............c.cocvereiiiineiieneeee e 61.969,21 59.834,20 62.020,26
Linhas subterraneas de distribuic8o urbana............cccocevviiiniiiinciieee 1.351,94 750,30 426,97
Linhas aéreas de distribuiGao rural ... 241.325,01 237.223,60 242.998,48
TOAL ..o 304.646,16 297.818,10 305.445,63

(1) A reducdo de alguns valores em 2015 em comparacdo com 2014 foi causada por configuracdes de
banco de dados.

Capacidade de Transformacao Abaixadora (1)
de subestacdes de distribuicao

A partir de 31 de dezembro de

2016 2015 2014
NUMEIO e SUDESTAGHES .....c.vvveiecteieiete sttt 393 388 374
IMIV A bbb bbb bt bbb bbbttt 10.279,18  10.099,18 9.585,50

(1) Capacidade de transformagéao abaixadora significa a habilidade de um transformador receber energia a uma certa voltagem e libera-la a uma voltagem
reduzida para posterior distribuigao.

Expanséo da Capacidade de Distribuicéo

Nosso plano de expansdo de distribuicdo para os proximos cinco anos baseia-se em projecdes de crescimento de mercado.
Para os préximos cinco anos, segundo nossas previsdes, haverd um aumento de, aproximadamente, 1,41 milhdo de novos
consumidores urbanos e aproximadamente 54.600 de consumidores rurais. Para atender a este crescimento, temos de
acrescentar mais 236.210 postes de rede de distribuicdo de média tensdo, 1.205 km de linhas de transmisséo e 54 subestacBes
abaixadoras, adicionando 1.730 MVA & nossa rede de distribuicéo.

Compra de Energia Elétrica

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, compramos 5.921 GWh de energia elétrica de Itaipu, representando
aproximadamente 13% da energia elétrica que vendemos a consumidores finais e 650 GWh (1,4%) da energia elétrica do
PROINFA. Adquirimos também 1.079 GWh através de Contratos de Cotas de Energia Nuclear, ou CCEN, (2,4%) e 8.715
GWh em Contratos de Cota de Garantia Fisica, ou CCGF, (19%). Além desta contratagdo compulsdria, possuimos outros
dois tipos de fornecimento: (i) compras de energia por meio de leildes publicos, que representaram aproximadamente 34% da
energia elétrica adquirida para revenda durante o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2016, e (ii) contratos de compra e
venda de energia de longo prazo, celebrados anteriormente a entrada em vigor do Novo Modelo do Setor Elétrico, que
representaram aproximadamente 3% da energia elétrica adquirida em 2016.
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Itaipu — Itaipu é uma das maiores usinas hidrelétricas em operacdo do mundo, com capacidade instalada de 14.000 MW. A
Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobréas, holding controlada pelo Governo Federal, detém participagcdo de 50% na
usina de Itaipu, ao passo que 0s 50% restantes pertencem ao governo do Paraguai. Nos termos do tratado de 1973 celebrado
com o Paraguai, o Brasil tem a opcéo de comprar a totalidade da energia elétrica gerada pela Itaipu que nao for consumida
pelo Paraguai. Geralmente o Brasil compra mais de 95% da energia elétrica gerada pela Itaipu.

Somos uma das companhias de distribui¢do de energia elétrica que operam nas regides sul, sudeste e centro-oeste do Brasil
que sdo conjuntamente obrigadas a comprar a parcela da energia elétrica brasileira gerada pela Itaipu, de acordo com a Lei n°
5.899/1973. O Governo Federal aloca a parcela do Brasil de energia elétrica de Itaipu entre as referidas companhias elétricas
em montantes proporcionais a sua respectiva participacdo de mercado nas vendas de energia elétrica totais. A ANEEL
promulgou a Resolucdo n° 2.012/2015, que estabeleceu 9,82% como a porcentagem da producdo de energia da Itaipu
concedida & CCEE que a CEMIG D teria que comprar em 2016. Para 2017, a Resolucdo n° 2.178/2016 fixou-a em 10,39%.
Essas taxas sdo fixadas para custear as despesas operacionais da Itaipu e os pagamentos do principal e juros sobre
empréstimos estipulados em doélares da Itaipu e o custo em reais de transmissdo dessa energia para a rede brasileira. Essas
tarifas estdo acima da média nacional para fornecimento de energia elétrica de grandes volumes, sendo calculadas em doélares
norte-americanos. Dessa forma, as flutuacdes da taxa de cdmbio do dolar norte-americano/real afetardo o custo, em termos
reais, da energia elétrica que somos obrigados a comprar de Itaipu. Historicamente, temos sido capazes de recuperar 0 custo
dessa energia elétrica cobrando dos consumidores tarifas de fornecimento. De acordo com nosso contrato de concessao, 0s
aumentos das tarifas de fornecimento poderdo ser repassados ao consumidor final mediante aprovacéo da ANEEL.

Desde 2007, a ANEEL publica no final de cada exercicio o volume de energia a ser comprado da Itaipu por cada uma das
distribuidoras de energia elétrica para o exercicio seguinte, como orientacdo para os cinco exercicios subsequentes. Com
base nisto, as empresas de distribuicdo podem estimar antecipadamente as suas necessidades de energia remanescentes para
os proximos leildes publicos de energia.

Contratos de Cotas de Energia Nuclear, ou CCENs: Sao contratos que formalizam a contratacdo de energia e poténcia na
forma estabelecida na Lei n° 12.111/2009 e Resolucdo Normativa da ANEEL n° 530/2012 entre as distribuidoras e a
Eletronuclear pela energia produzida pelas usinas de Angra | e Angra Il.

Contratos de Cotas de Garantia Fisica, ou CCGFs: O Decreto n° 7.805/2012 regulamentou a MP n°® 579/2012 e a criagdo dos
instrumentos contratuais que regem a contratacdo de energia e poténcia das usinas cujas concessdes foram prorrogadas nos
termos da Lei n® 12.783/2013.

Contratos Provenientes de Leil6es — Adquirimos energia elétrica por meio de leildes publicos na CCEE. Esses contratos
foram formalizados entre a CEMIG e os diversos vendedores de acordo com os termos e condicOes estabelecidos nos editais
dos leildes. A tabela a seguir demonstra as quantidades de energia elétrica adquiridas, tarifas médias originais e pregos,
relativos aos CCEARs resultantes da energia elétrica adquirida pela CEMIG. Veja “O Setor Elétrico Brasileiro” para maiores
informacdes sobre a CCEE e o CCEAR.

Energia elétrica contratada Periodo do
Tarifa média (R$/MWh) (MW — média por ano) Contrato
126,77 ettt bt nare s 60,41 2008 a 2037
120,26 ..ttt e ae e nare s 40,36 2008 a 2022
132,30 ittt nrre s 31,02 2009 a 2038
I 301 T USRS 91,77 2009 a 2038
134,00 e e et e e naeearre e 20,12 2009 a 2023
2 8 3 USRS 88,98 2009 a 2023
1 1 1 OSSR 61,23 2010 a 2039
IR PSRBT 431,17 2010 a 2039
L20,80 .. et e et e b e e raeentreenaaeearreens 24,71 2010 a 2024
L3784 .o 23,24 2010 a 2024
L2842 ..ot a e 63,89 2010 a 2024
120,04 .ot rra s 56,57 2011 a 2040
S TR SRS URUPPPRRPRN 126,34 2011 a 2025
4 T APPSO 122,83 2011 a 2025
A AP OPRTROP 457,75 2012 a 2041



Energia elétrica contratada Periodo do

Tarifa média (R$/MWh) (MW — média por ano) Contrato

L02,00 ...t 52,76 2012 a 2026
80,10 e nne e 336,40 2012 a 2041
262,00 ... b et b e be bbb ar b 27,00 2015 a 2044
270,81 . e bbb b r e nae e 69,03 2014 a 2044
00,48 .. bbb b ettt b e ar e nae e 46,80 2014 a 2033
G TSRS OPRPP 136,73 2015 a 2044
129,70 ettt bbbt b et e e e nre e 25,09 2015 a 2044
2 TPV UUR PP 15,68 2016 a 2035
133,20 e 32,13 2018 a 2047
R PP PT SRR 16,27 2018 a 2037
135,58 e 19,30 2018 a 2047
06,28 ... e e nne e 16,41 2018 a 2037
100,03 e 2,62 2018 a 2042
L2000 ..o 15,68 2017 a 2046
129,06 ..ot bbbttt e re e nre e 32,13 2017 a 2036
181,89 .ttt te e nre e 3,20 2019 a 2048
205,19 Lt be e be et et nr e eneenne e 311,11 2019 a 2043
136,00 ..ottt bbb b et e b nre e nreeeas 56,06 2019 a 2038
183,66 ..ttt ettt ettt nre e 4,94 2020 a 2049
2TBLAB ..ot e et be bt neenae e 23,21 2020 a 2044
205,00 ..t e e be et b eneenne e 0,535 2018 a 2047
202,75 e e 0,701 2018 a 2037
L8, LA et 3,843 2018 a 2037

Contratos Bilaterais — A CEMIG D celebrou contratos bilaterais com varios fornecedores anteriormente a entrada em vigor
do Novo Modelo do Setor Elétrico em 2004. Tais contratos sdo validos de acordo com os termos e condig8es originalmente
pactuados, ndo podendo ser renovados. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a CEMIG D nédo celebrou
novos contratos.

Outros Negocios
Distribuigdo de Gas Natural

A GASMIG foi constituida em Minas Gerais, Brasil, no ano de 1986 com a finalidade de desenvolver e implementar a
distribuicdo de gas natural em Minas Gerais. A CEMIG detém participacdo de 99,57% na Gasmig e a participacdo
remanescente é detida pelo Municipio de Belo Horizonte.

Em 25 de agosto de 2004, a CEMIG, a Gasmig, a Gaspetro e a Petrobras assinaram um Acordo de Associacao,
posteriormente aditado em 5 de novembro de 2004, 14 de dezembro de 2004 e 15 de agosto de 2007, visando a
implementacdo de um plano de desenvolvimento do mercado de gas natural no Estado de Minas Gerais. O plano
desenvolvido previa (i) a ampliacdo da malha de gasodutos de transporte, de responsabilidade da Petrobras, (ii) e da rede de
distribuicdo de gas natural, de responsabilidade da Gasmig, (iii) bem como a participacdo da Gaspetro no capital social da
Gasmig.

Em 10 de outubro de 2014, foi assinado um “Contrato de Compra ¢ Venda de A¢des” para aquisi¢do, pela CEMIG, dos 40%
de participacdo da Gaspetro na Gasmig (previamente aprovado pelos Conselhos de Administragdo da CEMIG e da
Petrobras), pelo valor de R$ 570,93 milhdes. Esse valor resultou da atualizacdo monetéria dos R$ 600 milhdes pelo IGP-M
apos o desconto dos dividendos pagos entre a data-base do contrato e o fechamento da transacdo. A aquisicao foi concluida
apos a aprovacao pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, ou CADE, e a anuéncia do poder concedente do
Estado de Minas Gerais.

Em julho de 1995, o Governo do Estado de Minas Gerais outorgou a Gasmig uma concessao exclusiva de 30 anos (contada a
partir de janeiro de 1993), para a distribuicdo de gés canalizado abrangendo todo o Estado de Minas Gerais e 0s respectivos
consumidores desse Estado. Em 26 de dezembro de 2014, foi assinado o “Segundo Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao”. Este documento prorrogou em 30 anos o prazo de concessdo para a Gasmig explorar os servigos industriais de
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gas canalizado, comercial, institucional e residencial no Estado de Minas Gerais, Como resultado, o vencimento desta
concessao foi estendido de 10 de janeiro de 2023 para 10 de janeiro de 2053.

Os esforcos de marketing da Gasmig concentram-se na sua capacidade de fornecer uma alternativa economicamente mais
eficiente e ecoldgica aos produtos petroliferos, como o diesel e o gas liquefeito de petréleo, ou GPL, a madeira, e produtos de
madeira e carvao vegetal. Em 2016, a Gasmig forneceu aproximadamente 2,9 milhGes de metros ctbicos de gas natural por
dia a 15.492 consumidores de trinta e cinco cidades: 110 industrias de grande e médio porte, 394 indUstrias de pequeno porte
e consumidores comerciais, 43 postos distribuidores de gas natural para veiculos, ou GNV, no varejo, duas termelétricas,
quatro projetos de cogeracéo e quatro distribuidoras de gas natural comprimido, ou GNC e 14.935 unidades residenciais. Em
2016, a Gasmig distribuiu aproximadamente 5% de todo o gas natural distribuido no Brasil.

Atualmente, a Gasmig atende as seguintes regides do Estado de Minas Gerais: (i) Regido Metropolitana de Belo Horizonte,
(ii) Rio Doce (Vale do Aco), (iii) Sul de Minas, (iv) a Zona da Mata (no sudeste de Minas Gerais) e (v) Campos das
Vertentes — em todas elas abastecendo os mercados industrial, comercial, automotivo, residencial, de cogeracdo e usinas
termelétricas.

Para a distribuicdo para o mercado ndo termoelétrico, a Gasmig possui um Contrato de Suprimento Adicional, ou CSA, com
a Petrobras, celebrado em 15 de dezembro de 2004, com vigéncia até 2030 e rampa crescente que chegara a 5.000 m3/dia em
2018. Em 2016, a Quantidade Contratual foi de 4,22 mil m3/dia. Havia outro contrato de fornecimento de gés para o
mercado ndo termoelétrico, o Contrato Convencional, firmado em 6 de julho de 1994, que foi encerrado no final de 2013. O
saldo restante de quantidade de gas pago deste contrato foi recuperado durante o ano de 2014.

Para fornecimento de géas as usinas termoelétricas, a Gasmig possui contratos que totalizam 1,6 milh6es m3/dia, com vigéncia
até 2022.

As tarifas de venda sdo compostas do repasse integral do custo de aquisi¢cdo do gés, adicionado ao custo de distribuicdo
(margem) e impostos.

Os investimentos realizados em 2014 e 2015 num total de R$ 112,15 milhdes, tiveram foco na expansdo e adensamento das
redes existentes com foco no atendimento ao segmento residencial. Em 2016, os investimentos realizados totalizaram R$
51,9 milhdes e mantiveram foco no atendimento ao segmento residencial, somando mais 64 quilémetros a nossa rede de gas
natural.

Muitas inddstrias intensivas em termos de energia, tais como cimento, siderurgia, ferro-ligas e metalurgia, operam
significativamente em Minas Gerais. A principal estratégia da Gasmig € a expansdo de sua rede de distribui¢do de forma a
cobrir a parcela da demanda ainda ndo atendida. A Gasmig dedica-se ao desenvolvimento de novos projetos de ampliagdo de
seu sistema de distribuicdo de gés natural para atender consumidores de outras areas de Minas Gerais, principalmente areas
densamente industrializadas. A primeira fase do servigo a regido do Vale do Ago foi concluida em 2006. Também em 2006,
a Gasmig iniciou o atendimento a regido do Sul de Minas, através de redes locais abastecidas por gas natural liquefeito, ou
GNL. Em 2009, ap6s a Petrobras ter concluido os gasodutos que transportam gas de Paulinia, Estado de S&o Paulo, para
Jacutinga, Estado de Minas Gerais, as redes locais foram interligadas & malha nacional de transporte de g&s. Em 2010, foi
concluida a segunda fase de prestacéo de servi¢os a regido do Vale do Aco.

A Gasmig iniciou, em 2013, o atendimento aos consumidores residenciais e de pequeno comércio nos municipios de Nova
Lima, Belo Horizonte e Pocos de Caldas.

Atraveés de projeto estruturante, a Gasmig iniciou em 2013 o atendimento aos municipios de Governador Valadares e Itabira,
a partir da base de gés natural comprimido, ou GNC, instalada no municipio de Ipatinga. Em 2014, a Gasmig iniciou o
atendimento ao municipio de Pouso Alegre, através de outro projeto estruturante abastecido por GNL.

Exploragéo de Géas Natural

A CEMIG, em conjunto com outras empresas, adquiriu, na 10* Rodada de Licitagdes da Agéncia Nacional de Petr6leo, Gas
Natural e Biocombustiveis, ou ANP, realizada em dezembro de 2008, os direitos para exploracdo de gas natural em quatro
blocos na Bacia do S&o Francisco, um bloco na Bacia do Recncavo, e um bloco na Bacia Potiguar, localizados nos Estados
de Minas Gerais, Bahia e Rio Grande do Norte, respectivamente.
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O Bloco POT-T-603 na Bacia Potiguar foi devolvido & ANP apés o término das atividades programadas, que concluiram pela
auséncia de hidrocarbonetos comercialmente exploraveis.

Os consarcios nos quais a CEMIG tem participacdo sdo os seguintes:
L] Blocos SF-T-104 e SF-T-114 (Bacia do S&o Francisco): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame (51%);

L] Blocos SF-T-120 e SF-T-127 (Bacia do S&o Francisco): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%), Cemes (51%), sendo a
ultima uma empresa constituida pela Imetame, Sipet e Orteng; e

L] Bloco REC-T-163 (Bacia do Recdncavo): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame (51%).

Estdo em curso as atividades previstas no contrato de concesséo, que compreendem estudos da geologia da regido, com vistas
a comprovar o real potencial de producdo de gas natural nas areas de interesse. Tais estudos contemplam a aquisi¢do de
dados sismicos, estudos geoquimicos de superficie, perfuracdo de pogos exploratdrios, estudos petrofisicos, dentre outros. O
investimento previsto pela CEMIG para a fase de exploracdo ndo deve exceder o valor de R$ 30 milhdes.

Ao final da fase de exploracdo, se a avaliacdo anterior demonstrar que 0s recursos eventualmente identificados tém
viabilidade técnica e econdmica para a produgdo, os consoércios decidirdo passar para a fase de desenvolvimento e produgéo.

Telecomunicacdes, Internet e Televiséo a Cabo

A CEMIG Telecomunicagbes S.A., ou CEMIG Telecom, é uma empresa listada na Bolsa, uma subsidiaria integral da
CEMIG. Oferece uma rede dptica para o transporte de servicos de telecomunicacbes no Estado de Minas Gerais, utilizando a
infraestrutura de transmissdo e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG.

A Companhia é domiciliada no Brasil, com sede no endereco na Rua dos Inconfidentes, 1.051 — Térreo — Funcionarios —
Belo Horizonte, Minas Gerais. E autorizada pela Agéncia Nacional de Telecomunicacdes, ou ANATEL, a explorar Servicos
de Comunicac¢do Multimidia por prazo indeterminado, cuja outorga se deu através do Ato 41.002 de 3 de dezembro de 2003
concedido pela ANATEL.

Foi constituida em 13 de janeiro de 1999, em parceria com a AES For¢a Empreendimentos Ltda., um membro do Grupo AES
Corporation, sendo entdo denominada Empresa de Infovias S.A. Seu propdsito é prestar servicos na darea de
telecomunicagdes, através de sistema integrado constituido de cabos de fibra dptica, cabos coaxiais e equipamentos
eletrénicos e associados, para transmissdo, emissdo e recep¢do de simbolos, caracteres, sinais escritos, imagens, sons e
informacdes de qualquer natureza, bem como prestar servicos de telecomunica¢des no mercado atacadista, venda de circuitos
especializados para outras operadoras de telecomunicaces e provedoras de Internet, data centers, banda larga, mercado
empresarial, etc.

O core business da CEMIG Telecom é a prestacdo de servigos de telecomunicagfes no segmento de operadoras e 0
fornecimento de servicos especializados para 0 segmento corporativo, disponibilizando solugdes de conectividade de redes e
acesso a Internet. A CEMIG Telecom disponibiliza a maior rede 6ptica para transporte de servi¢os de telecomunicacdes de
Minas Gerais, com presenca em mais de 70 cidades de Minas Gerais, que concentram aproximadamente 90% do PIB do
estado. Além disso, dentro de seu projeto de expansdo, ja disponibiliza servigos através de redes Opticas nas regides
metropolitanas de Salvador, Recife, Goiania e Fortaleza, além de possuir pontos de presenca nas cidades de Séo Paulo e Rio
de Janeiro.

A CEMIG Telecom tem uma participacdo de 19,6% na joint venture Ativas. A gestdo e as principais deliberacdes sociais séo
compartilhadas com outro socio investidor, conforme garantido em acordo de acionistas.

A Ativas tem por objetivo social a prestacdo de servicos de fornecimento de infraestrutura de Tecnologia da Informacéo e
Comunicagdo, ou TIC. Estes servigos incluem hospedagem fisica (hosting e colocation) de ambientes de tecnologia da
informacg8o, banco de dados e site backup, armazenamento, servicos profissionais de seguranga da informacgdo e
disponibilidade, consultoria em TIC, conectividade e venda de acesso e banda de internet. A construcdo do data center
classificado na categoria “Tier III” (pelo Uptime Institute), para atendimento a médias e grandes corporagdes foi concluida
em janeiro de 2011.
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Servicos de Consultoria e Outros Servigos

A Efficientia S.A., foi criada como subsidiaria integral da CEMIG em 2002, construiu e implementou o seu préprio modelo
de negobcio, se lancando num mercado que praticamente desconhecia a implantacdo de projetos com base nos contratos de
desempenho, ou de performance. Sua principal fonte de receita tem sido a implantagdo de projetos de eficiéncia energética
mediante contratos de desempenho, contando com mais de 60 projetos desta natureza ja implementados.

Em 2016 foram iniciadas as obras da central de cogeracao utilizando biomassa na empresa Bem Brasil em Araxa, Minas
Gerais. Esta central terd a capacidade de 7.500 kW e tem previsdo de geracdo de 54.000 MWh/ano. O custo de implantacao
da central é de R$ 42 milhGes e sua conclusao esta prevista para 2017.

Adicionalmente, os projetos geracdo de energia fotovoltaica desenvolvidos pela Efficientia configuram-se como
investimentos em geracdo distribuida de energia. Em 2016 foram implantados os sistemas de geracdo fotovoltaica nos
seguintes clientes:

« Condominio Village I e Village II: Desenvolvimento e implantacdo de uma Usina Solar Fotovoltaica (geracdo prevista
de 1.018 MWh/ano). R$ 6.113.000,00. Previsdo de término em 2017 (Village I) e 2017 (Village I1).

« Algar Telecom: Desenvolvimento e implantacdo de 10 Usinas Solares Fotovoltaicas (geracdo prevista de 734
MWh/ano); Investimento: R$ 3,9 milhdes. Finalizado em 2016.

« Algar Telecom: Desenvolvimento e implantacdo de uma Usina Solar Fotovoltaica (geracao prevista de 49,8 MWh/ano).
R$ 875.000. Previsdo de término em maio de 2017.

Venda e comercializacao de energia elétrica

Oferecemos servigos relacionados com a venda e comercializacdo de energia elétrica no setor elétrico brasileiro, tais como
avaliacdo de cenérios, representacdo dos consumidores na CCEE, estruturacdo e intermediacdo de operacbes de compra e
venda de energia elétrica, consultoria e assessoria, além dos servigos relacionados com a compra e venda de energia no
Mercado Livre através de nossas subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A., Empresa de Servicos de Comercializagdo de
Energia Elétrica S.A., ou ESCEE, e CEMIG Comercializacdo de Energia Incentivada S.A., ou CCEI.

Perdas de Energia — CEMIG Holding

O total registrado pela CEMIG como perdas de Energia Elétrica tem duas componentes: (i) a parcela de perda oriunda da
Rede Basica do Sistema Interligado Nacional; e (ii) as parcelas de perda técnica e ndo técnica verificadas no sistema elétrico
de distribuicdo da CEMIG D.

Conforme apresentado na tabela do Balanco de Energia Elétrica da CEMIG a perda total de energia da CEMIG em 2016 foi
de 6.723 GWh, um crescimento de 4,05% em relacdo a 2015. A CCEE repartiu as perdas de 525 GWh na rede nacional para
a CEMIG D. As outras perdas de energia, totalizando 6.198 GWh, incluem perdas técnicas e ndo técnicas no sistema de
distribuicdo local.

A perda técnica corresponde a aproximadamente 70,07% da perda total de energia da CEMIG D, para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016. Essa perda resulta do inevitavel processo de distribuicdo e transformacdo de energia elétrica entre
diferentes niveis de tensdo. Buscamos minimizar perdas técnicas por meio de avaliagGes rigorosas e regulares das condicfes
operacionais das instalagGes de distribuicdo e investimentos para expandir a capacidade de distribui¢cdo, com a finalidade de
manter niveis de qualidade e confiabilidade, reduzindo assim as perdas técnicas; também operamos o sistema de acordo com
certos niveis de tensdo especificos, para reduzir o nivel de perdas. As perdas técnicas ndo sdo comparaveis; trechos mais
longos de rede de distribuicdo (por exemplo, na area rural), naturalmente, tém maior perda técnica.

As perdas ndo técnicas foram de aproximadamente 29,3% das perdas totais de energia da CEMIG D em 2016. Séo causadas
por fraude ao consumidor, conexdes ilegais a rede de distribuicdo, erros de medicdo e defeitos nos medidores. A fim de
minimizar a perda ndo técnica, regularmente sdo executadas acBes preventivas como: inspecdo dos medidores e de conexdes
dos consumidores, treinamento do pessoal responsavel pela leitura dos medidores, modernizacdo dos sistemas de medicéo,
padronizacdo dos procedimentos de instalacdo e de inspecdo dos medidores, instalacdo de medidores com garantias de
controle de qualidade e atualizacdo do banco de dados dos consumidores.

As perdas ndo técnicas de diferentes empresas distribuidoras podem ser parcialmente comparaveis, tendo em consideracao as
complexidades sociais na area de concessdo e a efetividade de combate as perdas.
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No final de 2016, os indicadores que medem a qualidade no fornecimento pela CEMIG D, (i) Duragdo Equivalente de
Interrupgdo por Consumidor, ou DEC, em horas por ano, e (ii) a Frequéncia Equivalente de Interrupcdo por Consumidor, ou
FEC, foram de 11,73 e 5,63, respectivamente. Em 2015 os valores apurados de DEC e FEC da CEMIG D foram de 11,54 e
5,88, respectivamente. Ao final de 2016, o DEC e o FEC da Light foram de 11,70 e 6,47, respectivamente, em comparacdo
com 12,61 e 6,44 em 2015.

As perdas totais da Light S.A. somaram 8.353 GWh, ou 22,54% sobre a carga total, nos 12 meses encerrados em dezembro
de 20186, representando uma reducao de 0,68 p.p. em relacdo ao indice de dezembro de 2015.

Em 2016, a estratégia de combate as perdas ndo técnicas foi remodelada. Considerando as condigdes macroecondmicas e um
novo diagnostico das causas e localizagdo das perdas, a Light revisitou sua estratégia e intensificou sua atuacdo em bairros de
média e alta rendas, por meio de medidas de gestdo que visam a recuperacdo e incorporacdo de maiores volumes de energia
por cliente e menor gasto por MWh recuperado. Essa despesa sofreu uma reducdo de 36,2% em relacdo a 2015.
Anteriormente, os esforcos de adaptacdo ao combate as perdas eram remediados pela Capex e nas areas com indice de perdas
mais elevadas, que se localizam nos bairros e comunidades com renda mais baixa e maior incidéncia de violéncia. A
Companhia langou uma campanha publicitaria contra o furto de energia voltada para as classes A, B e C, veiculada na
televisdo, radios e outdoors. A acdo deu ainda oportunidade para o fraudador se regularizar, oferecendo condi¢des especiais.
O canal interno também foi reformulado para permitir que os funcionarios relatassem irregularidades. Uma das principais
acdes do programa foram os Grupos Operativos, que se concentram nas Areas Possiveis e em clientes selecionados pelo
Centro de Inteligéncia da Light. Essas acBes agora ocorrem mais de uma vez por semana, e envolvem mais de 700
profissionais, incluindo equipes de campo, advogados e cooperacdo com a policia civil e militar.

Clientes e Faturamento — CEMIG Holding

Base de Clientes

O Grupo CEMIG vende energia através das empresas CEMIG D, CEMIG GT e outras subsididrias integrais — Horizontes
Energia, Sa Carvalho, Termelétrica de Barreiro, PCHs da CEMIG e Rosal Energia.

Este mercado consiste na venda de energia para:

(i)  consumidores regulados na area de concessdo no estado de Minas Gerais;

(i)  consumidores livres, tanto no Estado de Minas Gerais como em outros estados do Brasil, por meio do Mercado Livre;

(iif) outros participantes do setor elétrico - comercializadores, geradores e produtores independentes de energia, no Mercado
Livre; e

(iv) distribuidores no Mercado Regulado.
A energia comercializada pelo grupo CEMIG, no ano de 2016, totalizou 55.591.690 MWh, com redugdo de 2,3% em relacéo

ao ano de 2015, enquanto que o total de energia transportada para clientes livres teve crescimento de 10,9%, atingindo o
montante de 17.381.808 MWh.

As vendas de energia para consumidores finais e consumo proprio somaram 43.083.237 MWh, com reducdo de 6,5% em
relacdo ao ano de 2015.

O consumo de energia elétrica vem sendo afetado pelas condi¢Bes adversas das conjunturas politica e econdmica nacional e,
no mercado regulado, pelos sucessivos aumentos de tarifas de energia elétrica que, associados a aplicacdo da bandeira
tarifaria, resultaram em significativo aumento no valor da conta de energia.

As vendas para as distribuidoras, comercializadoras, outras empresas de geracdo e produtores independentes de energia,
totalizaram 12.508.453 MWh e cresceram 15,5% no ano de 2016 em relacéo ao de 2015.
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O Grupo CEMIG atingiu 8.260.336 clientes faturados em dezembro de 2016, com crescimento de 2,2% na base de
consumidores, em relagdo a dezembro de 2015. Deste total, 8.259.504 sdo consumidores finais e de consumo préprio e 82
sdo outros agentes do setor elétrico brasileiro.

Vendas para Consumidores Finais

Residencial

O consumo residencial representa 17,8% da energia comercializada pelo grupo CEMIG em 2016, e totalizou 9.915.807
MWHh, com crescimento de 0,9% em relacdo ao ano de 2015.

Esse maior consumo pelo consumidor residencial foi resultado dos seguintes fatores:
a) incorporagdo de 159.504 instalacBes residenciais a partir de dezembro de 2015;

b) calendario de faturamento, com 1,2 dias a mais de faturamento no ano de 2016 (366,8 dias) comparativamente a
2015 (365,6 dias).

O consumo medio mensal por consumidor no ano de 2016 foi de 124,6 kWh/més, o que corresponde a uma reducéo de 1,4%
comparativamente ao de 2015 (126,3 kWh/més); devido, em parte, a uma queda do nivel da renda familiar e a elevacdo da
taxa de desemprego.

Industrial

A energia faturada para clientes regulamentados e industriais livres, em Minas Gerais e em outros Estados, representa 35,1%
do volume de energia comercializada pelo Grupo CEMIG e totalizou 19.464.391 MWh no ano de 2016, com reducdo de
15,1% em relagdo ao de 2015.

A reducdo de consumo desta classe estd associada aos seguintes fatores:

a) Menor disponibilidade de energia para comercializacdo devido as condi¢fes de renovacdo das concessdes, cuja
energia foi redirecionada para modalidade de Cota de Garantia Fisica;

b) A paralisacdo de atividade em uma planta de mineragéo no Estado de Minas Gerais;

c) A reducdo de consumo dos clientes industriais em fungdo da continua retragdo da atividade econdmica estadual e
nacional e do desempenho da economia brasileira;

d) A reducdo da producéo fisica face & menor demanda dos mercados, levando ao aumento da capacidade ociosa do
parque fabril e a reducéo no nivel da utilizacdo de méo de obra;

e) Falta de confianca dos empresarios e baixos niveis de investimento privado e publico;
f) Incertezas nos cenérios politico e econdmico nacional;

g) O custo do crédito para pessoa juridica, com elevada taxa de juros e maior seletividade na concessdo de
financiamentos; e

h) A reducdo da demanda externa, com a reducdo das exportagdes nacionais e a perda de participagdo no mercado
internacional para outros fornecedores estrangeiros.
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Comercial e Servicos

A energia vendida para clientes regulamentados e livres, em Minas Gerais e em outros estados, representa 11,8% do volume
de energia comercializada pelo Grupo CEMIG e totalizou 6.572.980 MWh no ano de 2016, com aumento de 2,2% em relacéo
ao de 2015.

Isso reflete em uma reducéo de 5,2% no volume faturado aos consumidores regulamentados da CEMIG D e um crescimento
de 111,5% no volume de energia faturada pela CEMIG GT e de suas subsidiarias integrais aos clientes livres, em Minas
Gerais e out