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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Bernardo Afonso Salomao de Alvarenga
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do Adézio de Almeida Lima

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

PAGINA: 1 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG

Versao : 4

Bernardo Afonso Salomio de Alvarenga, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia, declara

que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480,

em especial aos artigos 14 a 19;

c) o conjunto de informacgdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da

situa¢do econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos

valores mobilidrios por ele emitidos

Belo Horizonte, 31 de maio de 2017

’ C

g )
Bemargo ‘Afonso Salomag/de AlvarenJ

Diretor Presié/ente

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
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Adézio de Almeida Lima, na qualidade de Dlretor de Finangas e Relagoes com Investidores da
Companhia, declara que: -

a) reviu o formuldrio de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formulério atendem ao disposto na Instrugio CVM n° 480,
em especial aos arts. 14 a 19;

¢) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situagdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobilidrios por ele emitidos

Bel$ Horizonte, 31 de majexde 2017

~ ’

Adézio de Almeida Lima
Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
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1.3 - Declaracéo do Diretor Presidente/Rela¢gdes com Investidores

As declaracdes prestadas pelo Diretor Presidente e pelo Diretor de Relages com Investidores constam dos itens
1.1 e 1.2, respectivamente, deste Formulario de Referéncia.
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Verséao : 4

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstra¢des contdbeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016 incluindo asseguragéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos

e contribuig@es.

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Servigos 2016 (mil) % em relagdo a auditoria
Servigos de Auditoria:

Auditoria de Demonstrac¢des Financeiras 1.570 100,00
Total de servicos de auditoria 1.570 100,00
Servigos Adicionais:

Revisdo de ECF e das provisfes trimestrais

de IR e CSLL 82 5,22

Total Geral 1.652 105,22

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

N&o aplicavel

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

Marcelo Salvador

01/08/2012 032.954.046-74 Rua Paraiba 1122, 21 andar, Savassi, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-141, Telefone (31)

32697400, Fax (31) 326974700
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

As politicas da Companhia na contratacdo de servigos de auditores independentes visam assegurar que nao haja
conflito de interesses e perda de independéncia ou objetividade, e se substanciam nos principios que preservam a
independéncia do auditor. Para evitar que haja subjetividade na definicdo de principios de independéncia nos
servigos prestados pelos auditores externos, foram estabelecidos procedimentos para a aprovacao da contratacéo
desses servicos, definindo expressamente (i) os servigos previamente autorizados, (ii) 0s servigos sujeitos a
aprovacao préevia do Conselho Fiscal/Comité de Auditoria e (iii) os servicos proibidos.

Deve ser ressaltado que qualquer servico adicional a ser prestado pelos auditores independentes e,
obrigatoriamente, aprovado de forma prévia pela Diretoria e Conselho de Administracdo, sendo observada a
eventual existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade dos auditores, em
conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no artigo 23 da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de
janeiro de 2003.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2016)

Exercicio social (31/12/2015)

Exercicio social (31/12/2014)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

12.934.371.000,00
42.035.853.000,00
18.772.656.000,00

4.343.826.000,00
334.754.000,00
1.258.841.654

10,270000

0,350000
0,32

12.987.676.000,00
40.857.089.000,00
21.867.842.000,00

6.084.644.000,00
2.469.003.000,00
1.258.841.654

10,320000

1,960000
1,96

12.987.676.000,00
35.000.003.000,00
19.539.578.000,00

6.737.095.000,00
3.136.903.000,00
1.258.841.654

8,960000

2,490000
2,49

Verséao : 4
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Para fins deste Formulario de Referéncia, “LAJIDA” ¢ uma medi¢do ndo contabil elaborada pela Companhia,
conciliada com suas Demonstracdes Contabeis observando as disposicdes do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°
01/2007 e da Instrucdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizacéo e do imposto de renda e contribuicdo social.

O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contébeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, nédo
possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA
ndo deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento
da divida.

Abaixo, apresentamos tabela descrevendo o LAJIDA reconhecido para os Gltimos trés exercicios sociais:

a. Valor das medic¢Ges ndo contébeis:
DescricOes 2016 (milhdes) 2015 (milhdes) 2014 (milhdes)
LAJIDA 2.638 5.538 6.382
b. Conciliacao entre os valores divulgados e os valores das demonstragoes financeiras auditadas:
Conciliacao do lucro 2016 (milhdes) 2015 (milhdes) 2014 (milhdes)
liquido com LAJIDA
Lucro Liquido 334 2.469 3.137
IR e C. Social Correntes e 33 893 1.343
Diferidos
Resultado Financeiro 1.437 1.341 1.101
Amortizacdo e 834 835 801
Depreciacao
LAJIDA 2.638 5.538 6.382
C. Motivo pelo qual a Administracdo entende que tal medicdo € mais apropriada para a correta

compreenséo da sua condicdo financeira e do resultado de suas operagdes:

A Administracdo da Companhia entende que o LAJIDA é apropriado para a correta compreensdo da condi¢do
financeira da Companhia e do resultado de suas operacgdes, uma vez que:

* como nao considera os efeitos no resultado decorrentes da estrutura de endividamento, sua utilizagao
pode fornecer uma comparagdo mais adequada no que se refere a produtividade e a eficiéncia do negocio;
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para identificar as empresas mais eficientes no que se refere a geracao de
caixa, dentro de um determinado segmento de mercado;

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para comparar a tendéncia de lucratividade entre empresas similares;

* a variagao percentual do LAJIDA de um ano em relacdo a outro ano mostra aos investidores se uma
determinada empresa conseguiu ser mais eficiente ou aumentar sua produtividade;

* 0 LAJIDA ¢ uma excelente ferramenta de medicdo para organizagdes que apresentem uma utilizagao
intensiva dos equipamentos (minimo de vinte anos); e

* 0 LAJIDA ¢ uma informagdo adicional as Demonstragdes Contabeis da Companhia e nao deve ser
utilizado em substituicdo aos relatérios auditados
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016 apresentavam os eventos subsequentes abaixo descritos:

Homologagéo da Receita Anual de Geracdo (RAG) da UHE Volta Grande

Em 21 de marco de 2017, através da Resolucéo n° 2.208, a Aneel homologou a RAG da UHE Volta Grande em
regime de cotas, em prestacdo temporaria de servico de geracdo de energia elétrica pela Cemig GT até a
assuncdo do concessionario vencedor da licitacdo da usina.

Requerimentos de Instauracdo de Processos Administrativos no Ministério de Minas e Energia —
Concessoes das UHE’s de Volta Grande, Jaguara, Sdo Simao e Miranda

A Cemig GT reiterou, em fevereiro de 2017, junto ao Ministério de Minas e Energia (“MME”), seu pedido de
prorrogacdo, por 20 (vinte) anos, nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Concessdo 007/97, dos prazos de
concessdao das UHE’s de Jaguara, Sdo Simao e Miranda, e, subsidiariamente, requereu a instauracdo de processo
administrativo para os efeitos do § 1°-C do art. 8° da Lei n°® 12.783/2013, em beneficio de uma das subsidiarias
da Cemig GT prestadora de servico.

Esse dispositivo legal, incluido pela Lei n® 13.360, de 17/11/2016, faculta a Unido outorgar contrato de
concessao de geracao de energia elétrica pelo prazo de 30 (trinta) anos associado a transferéncia do controle da
pessoa juridica prestadora deste servigo (no caso, uma das subsidiarias da Cemig GT), sob controle direto ou
indireto de Estado, do Distrito Federal ou de Municipio, desde que: | - a licitacdo, na modalidade leildo ou
concorréncia, seja realizada pelo controlador até 28 de fevereiro de 2018; Il - a transferéncia de controle seja
realizada até 30 de junho de 2018.

O pedido subsidiario se fundamentou, em sintese, no espirito conciliador e de cooperacdo que deve reger a
relacdo entre concessionario e poder concedente e a busca constante de alternativas que apresentem, sempre, a
melhor solucdo para os consumidores, para 0 pais e para 0s acionistas da Companhia, dentre eles, o povo
mineiro. Assim, caso 0 Ministério entenda por manter seu posicionamento e mantidas todas as decisfes que
determinaram a prevaléncia da Lei n® 12.783/2013 em detrimento do disposto na Segunda Subclausula da
Clausula Quarta do Contrato CEMIG n° 007/1997, a Cemig GT solicitou, em beneficio de uma das subsidiarias,
a aplicacédo da regra constante do disposto no 81°-C do art. 8° da Lei n°® 12.783/2013.

Salientou-se, por oportuno, que a simples apresentacdo do Requerimento Subsidiario ndo importa, por certo,
rentncia da Cemig GT ao direito da Companhia discutido nas ac¢fes judiciais que move em face da Unido, ou
seja, ao direito a garantia da prorrogacao das concessoes previsto na Clausula Quarta do Contrato de Concesséo
007/1997.

Nesta mesma data, a Companhia protocolizou junto ao MME resposta sobre questionamento acerca do interesse

em permanecer como prestadora do servico de geracao de energia apos o termo final da concessdo da UHE Volta
Grande, que ocorrerad em 23 de fevereiro de 2017. Nesta resposta e em requerimento proprio, a Companhia
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manifestou seu interesse em permanecer responsavel pela Prestacdo do Servico de geracdo de energia elétrica
desta UHE, bem como requereu a instauracdo de processo administrativo para os efeitos do § 1°-C do art. 8° da
Lei n®12.783/2013, também em beneficio de uma das subsidiarias da Cemig GT prestadora de servico.

Deciséo Liminar no Mandado de Seguranca da Usina de Sdo Siméo

O Superior Tribunal de Justica (“STJ”) concedeu a liminar para manter a Cemig Geragdo e Transmissdao S/A
(“Cemig GT”) na titularidade da concessdo da Usina Hidrelétrica de Sdo Simao (“UHE Sao Simao”), em Minas
Gerais, nas bases iniciais do Contrato de Concessdo n.° 007/97, até a conclusdo do julgamento do mandado de
seguranca n° 21.465, no STJ, impetrado pela Companhia.

Conforme movimentacdo processual no sitio do STJ (06/03/2017, as 20h14) e certiddo STJ n° 1783814 (gerada
em 07/03/2017, as 06h47), foi “concedida a medida liminar d¢ CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S/A até
a concluséo do julgamento do presente mandado de segurancga, para permitir que a ora impetrante permaneca na
titularidade da concessdo da Usina de Sdo Simdao, sob as bases iniciais do Contrato de Concessio n° 007/97”.

Em 28 de marco de 2017, foi revogada a medida liminar nos autos do Mandato de Seguranca n® 21.465/DF, que
tramita perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), impetrado pela Companhia, com o objetivo de anular a
decisdo do Ministério de Minas e Energia (MME) que indeferiu, no mérito, o pedido da Cemig GT para a
prorrogacdo do prazo de concessdao da UHE de Sdo Simao, nos termos se seu Contrato de Concessao 007/97.

Revogagéo da liminar na Agéo Cautelar 3980/STF - Usina Jaguara

O Supremo Tribunal Federal (“STF”) denegou a ordem para manter a Cemig GT na titularidade da concessdo da
Usina de Jaguara (“UHE Jaguara™) sob as bases iniciais do Contrato de Concessao 007/97.

Conforme movimentacdo processual no sitio do STF (21/03/2017), foi “revogada a liminar anteriormente
concedida, determinando o seguimento da demanda, com envio dos autos a d. PGR, para manifestacdo de estilo
nos autos do RMS n° 34.203”.

Revogacgéo de Medida Liminar — Usina de Miranda

Em 29 de marco de 2017, foi revogada a medida liminar nos autos do Mandato de Seguranca n°® 23.042/DF, que
tramita perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), impetrado pela Companhia, com o objetivo de anular a
decisdo do Ministério de Minas e Energia (MME) que indeferiu, no mérito, o pedido da Cemig GT para a
prorrogacdo do prazo de concessdo da UHE de Miranda, nos termos de seu Contrato de Concesséo 007/97.

Alienacéo de Parques Edlicos pela Renova

A Renova Energia S.A. em atendimento a Instrucdo CVM n° 358/2002, conforme alterada, informa aos seus
acionistas e ao mercado em geral que acordou nesta data com a AES Tieté Energia S.A. (“AES”) oferta
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vinculante (“Oferta AES”) para alienac¢ao do conjunto de parques edlicos que constituem o complexo Alto Sertdo
I (“Alto Sertdo II”). O aceite desta proposta pela Renova estd sujeito a aprovagdo do Conselho de
Administracdo, a ser convocado oportunamente para este fim.

Dentre os termos descritos na Oferta AES, o preco base da transacdo ¢ de R$ 650 milhdes (“Preco”) e envolve a
compra das acOes da Renova Eolica Participagfes S.A. ou da Nova Energia Holding S.A., empresas que
controlam as 15 sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) que compdem o Alto Sertdo I, além da concesséo,
a AES, do direito de exclusividade durante um periodo de 45 (quarenta e cinco) dias (“Transagdo”). O Preco
estara sujeito a ajustes caso sejam satisfeitas determinadas condicdes da Transacao.

A Renova esclarece que a conclusdo da Transacdo devera ocorrer apenas apds (1) a assinatura do contrato de
compra e venda de ag¢des (“CCVA”), cujos termos ainda estdo sendo discutidos e negociados entre as partes e,
consequentemente, (I11) o cumprimento de condigdes precedentes usuais em operacOes dessa natureza que
constardo do referido CCVA.

A administracdo da Renova ressalta que a Transacdo esta integralmente alinhada com a estratégia de
readequacdo da estrutura de capital, que visa garantir a sustentabilidade dos negécios da Companhia no longo
prazo e mantera o mercado informado sobre quaisquer eventos ou desdobramentos relacionados a transacao.

Alteracoes no Estatuto Social da Light (“Reforma Estatutaria”)

O Conselho de Administragdo da Light S.A. aprovou, em 28 de marco de 2017, a convocacdo de Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia (“AGE”) para: (1) deliberar sobre alteragdes no seu estatuto social (“Reforma
Estatutaria”); e (ii) considera a possibilidade de realizacdo de uma oferta publica primaria de agdes, com esforcos
restritos de distribuicdo, no Brasil, com base na Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada e, no exterior para investidores institucionais qualificados nos Estados Unidos da América e para
investidores que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da América, com base
nas disposi¢oes da Rule 144A e do Regulation S, nos termos do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado
(“Securities Act”) (“Oferta”), a qual podera ter ainda uma parcela secundaria com a eventual participacao de
acionistas da Light.

A Light informa que este Fato Relevante ndo tem o proposito de ser publicado ou distribuido, direta ou
indiretamente, nos Estados Unidos da América e ndo constitui uma oferta de venda de valores mobiliarios nos
Estados Unidos da América. Os valores mobiliarios mencionados neste Fato Relevante ndo foram e ndo serdo
registrados ao abrigo do Securities Act, ou qualquer outra lei referente a valores mobiliarios, e ndo devem ser
oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América sem o devido registro ou uma isencdo de registro
aplicavel nos termos do Securities Act.. Nesta data, ndo ha nenhuma oferta publica sendo conduzida no Brasil ou
nos Estados Unidos da América.

Nenhum valor mobiliario deve ser vendido em nenhum estado ou jurisdi¢ao, incluindo no Brasil ou nos Estados

Unidos da América, nos quais a oferta, solicitacdo ou venda de tal valor mobiliario seja considerada ilegal antes
do registro ou enquadramento nas leis sobre valores mobiliarios de tal estado ou jurisdig&o.
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Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser interpretado
como, nem constituir, uma recomendacédo de investimento ou uma oferta de venda, ou uma solicitacdo ou uma
oferta de compra de quaisquer valores mobiliarios da Companhia no Brasil, incluindo as a¢Bes de sua emissao.

Pagamento de Debéntures da Cemig GT

Em 15 de fevereiro de 2017, a Cemig GT amortizou integralmente a 12 série da 3* Emissdo de debéntures, no
valor de R$553 milhdes (principal, acrescidos de juros) calculados até a data da efetiva amortizagdo. Nesta
mesma data, foram pagos também os juros da 2% e 32 séries da 3* Emissdo de debéntures no valor de R$76
milhdes. Estes pagamentos foram realizados com recursos proprios.

Programa de Desligamento VVoluntario Programado (PDVP 2017)

Em marco de 2017, a Companhia aprovou o Programa de Desligamento Voluntario Programado (PDVP 2017),
sendo elegiveis para requerer a adesdo os empregados que tiverem tempo de servigo na Cemig igual ou superior
a 25 anos até 31 de dezembro de 2017. O PDVP 2017 tera o seu periodo de adesdo entre 03 de abril de 2017 e 29
de setembro de 2017 e prevé o pagamento de um prémio adicional de 5 remuneragdes para 0os empregados que
fizerem a adesdo em abril de 2017, cujo desligamento ocorrerda em maio de 2017, sendo o prémio reduzido de
forma progressiva de acordo com o més de ades&o. Portanto, para o empregado que fizer a adesdo em agosto de
2017, cujo desligamento ocorrera em setembro de 2017, tera direito a um prémio correspondente a uma
remuneracdo. N&o existird prémio para os empregados que se desligarem a partir de 1° de setembro de 2017.
Também ocorrerd o pagamento das verbas rescisdrias previstas em lei, incluindo aviso prévio, depdsito da multa
correspondente a 40% do valor base do FGTS para fins rescisérios e demais encargos previstos na legislacao.

Considerando o periodo de adesdo dos empregados, ndo é possivel estimar os efeitos nas demonstraces
financeiras da Cemig em 2017.

Autorizacao para Ultrapassagem de Covenants Estatutarios da Cemig

O Estatuto Social da Companhia estabelece determinadas metas de endividamento e investimentos que deverao
ser cumpridas pela Administracdo da Companhia. Entretanto, na Assembleia Geral Extraordinaria de 31 de
margo de 2017 foi autorizada a ultrapassagem desses indicadores excepcionamente para o exercicio de 2017,
conforme tabela abaixo:

Ultrapassagem

Meta do Estatuto | autorizada na

AGO
Endividamento consolidado/Lajida 2,00 4,44
Divida Liquida/Divida Liquida + Patriménio Liquido 40,00% 55,00%
Investimento de capital e aquisicdo de quaisquer ativos/Lajida 40,00% 192,00%
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Os novos limites aprovados para 2017 deverdo ser revistos quando da aprovacdo do orcamento de 2017 pelo
Conselho de Administracao e deverdo ser submetidos novamente aos acionistas reunidos em Assembleia Geral.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Em 10 de fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo deliberou autorizar o aporte de capital, na Cemig GT,
no montante de R$100.000, na forma de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC, o qual sera
capitalizado, por meio de deliberacdo especifica em Assembleia Geral Extraordinaria.

Aditivos Contratuais da GASMIG

Em 10 de fevereiro de 2017, a Gasmig assinou o aditivo de nimero 07 ao contrato de suprimento adicional de
gas — CSA e o aditivo nimero 02, normas gerais, com a Petroleo Brasileiro S/A — PETROBRAS, alterando as
regras contratuais e, consequentemente, a expectativa de resultados futuros da Gasmig. Os principais elementos
do novo contrato de suprimento de gas, e suas consequéncias nos resultados da Gasmig, sdo apresentados a
seguir:

Vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2017 e com final em dezembro de 2021.
Alteracdo da Quantidade Diaria Contratada e dos compromissos de retirada didria de gas, com
adequacdo as expectativas de consumo do mercado mineiro até dezembro de 2021.

®  Compromisso de Retirada Minima Anual (Take or Pay) passa a ser apurado mensalmente, com
recuperacdo automatica do volume de gés ja pago e ainda ndo retirado.

®  Parcelamento do compromisso de Take or Pay relativo ao ano de 2015, com previsdo de
pagamento em até 36 parcelas, com possibilidade de antecipacdo das parcelas.

® Ajuste do preco de aquisicdo do gas fornecido pela Petrobras.
Clausulas de programacao de retirada de gas mais restritivas.
Né&o sera apurado/pago o compromisso de Retirada Minima Anual (Take or Pay) relativo ao ano
de 2016.

Por forca da vigéncia do contrato anterior, a Gasmig registrou R$225.394 na conta de adiantamento a fornecedor
— direito de retirada de gas, no ativo ndo circulante, e sua contrapartida na conta de fornecedores de gas, no
passivo circulante. Esse registro provocou impacto no capital circulante liquido da Gasmig, que ficou negativo
em R$354.011. Com a assinatura do novo aditivo contratual, o compromisso de retirada minima anual do ano
2016 foi extinto.

Adicionalmente Gasmig e Petrobras negociaram a rescisdéo do Contrato de Servigo de Distribuicdo para
atendimento a Unidade de Fertilizantes Nitrogenados (UFN-V), sem 6nus para as partes envolvidas.

Assinatura dos contratos de concessao, pela Taesa, do Leildo ANEEL n° 13/2015 (22 etapa).

No dia 10 de fevereiro de 2017 foram assinados, pela Taesa, os contratos de concessdo 17/2017 (Janauba),
04/2017 (Aimorés), 03/2017 (Paraguacu) e 19/2017 (ESTE), com prazo de vigéncia de 30 anos.
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Periodo

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
encerrado em 31/12/2016 | encerrado em 31/12/2015 | encerrado em 31/12/2014

a) Regras sobre retencéo
de lucros

Do resultado de cada exercicio social da Companhia serdo deduzidos, antes de
qualquer participacdo, 0s prejuizos acumulados, a provisdo para o imposto sobre
a renda, a contribuicdo social sobre o lucro liquido e, sucessivamente, as
participacGes dos empregados e administradores.

O lucro liguido apurado em cada exercicio social serd assim destinado:

* 5% para a reserva legal, até o limite méximo previsto em lei;

» 50% serd distribuido, como dividendo obrigatorio, aos acionistas da
Companhia, observadas as disposi¢cdes do Estatuto Social da Companhia e a
legislagcdo aplicavel;

« 0 saldo, ap0s a retencdo prevista em orcamento de capital e/ou investimento
elaborado pela administracdo da Companhia, com observancia do Plano Diretor
da Companhia e da politica de dividendos nele prevista e devidamente
aprovado, sera aplicado na constituicdo de reserva de lucros destinada a
distribuicdo de dividendos extraordinarios, nos termos do artigo 30 do Estatuto
Social, até o limite maximo previsto no artigo 199 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedade por Agdes”).

a.i) Valores das
retengdes de Lucros

No exercicio social de
2014, o valor das
retencdes de lucros foi de | retencOes de lucros foi de | retencdes de lucros foi de
R$160.538 mil. R$1.250.843 mil. R$1.583.443 mil.

No exercicio social de
2015, o valor das

No exercicio social de
2016, o valor das

b) Regras sobre
distribuicéo de
dividendos

Do lucro liquido do exercicio, 50% devem ser utilizados para distribuicdo como
dividendo obrigatorio aos acionistas da Companhia. Eventualmente, de acordo
com o disposto no item 3.4.a deste Formulario de Referéncia, poderdo ser
distribuidos dividendos extraordinarios.

Os dividendos serdo distribuidos conforme a seguinte ordem: primeiramente sera
pago o dividendo minimo anual assegurado as acles preferenciais e,
posteriormente, o dividendo as acfes ordinérias, at¢ um percentual igual aquele
assegurado as acOes preferenciais. Uma vez pago o dividendo minimo anual
assegurado as acgOes preferenciais e o dividendo as acbes ordinarias, as acoes
preferenciais concorrerdo em igualdade com as agdes ordinarias na eventual
distribuicdo de dividendos adicionais.

As acdes preferenciais tém direito a um dividendo minimo anual igual a 10%
sobre o seu valor nominal ou 3% do valor do patriménio liquido das acdes, o
que for maior. As acdes preferenciais gozam de preferéncia na hipdtese de
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reembolso de acles e participam na distribuicdo de bonificacbes em igualdade
de condigdes com as agdes ordinarias.

Nos exercicios em que a Companhia ndo obtiver lucros suficientes para pagar
dividendos a seus acionistas, o Estado de Minas Gerais assegurard aos acionistas
detentores de acOes emitidas até 5 de agosto de 2004, de propriedade de
particular, um dividendo minimo de 6% ao ano, nos termos do artigo 9° da Lei
Estadual n° 828, de 14 de dezembro de 1951, e do artigo 1°da Lei Estadual n°
15.290, de 4 de agosto de 2004.

c) Periodicidade das
distribuicdes de
dividendos

Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordinarios, serdo pagos em 2
parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de dezembro do
ano subsequente ao exercicio a que se referem cabendo a Diretoria, observados
estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

Ainda, sem prejuizo do dividendo obrigatério, pelo menos a cada dois anos, ou em
menor periodicidade se a disponibilidade de caixa da Companhia o permitir, a partir
do exercicio social de 2005, a Companhia utilizara a reserva de lucros prevista no
Estatuto Social para a distribuicdo de dividendos extraordinarios, até o limite do
caixa disponivel.

d) Eventuais restricdes a
distribuicédo de
dividendos impostas por
legislacao ou
regulamentacéo especial
aplicavel a Companbhia,
assim como contratos,
decisdes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

N&o existem restricbes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou
regulamentacdo especial aplicavel a Companhia, contratos, decisfes judiciais,
administrativas ou arbitrais.
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(Reais) Exercicio social 31/12/2016 Exercicio social 31/12/2015 Exercicio social 31/12/2014

Lucro liquido ajustado 334.754,00 2.469.003,00 3.136.639,00
Dividendo distribuido em relagé&o ao lucro liquido ajustado 174,450000 50,890000 50,840000
Taxa de retorno em relag&o ao patrimoénio liquido do emissor 2,590000 19,010000 27,790000
Dividendo distribuido total 583.986,00 1.256.497,00 797.316,00
Lucro liquido retido 160.538,00 1.250.843,00 1.583.444,00
Data da aprovagéo da retengéo 29/04/2016 30/04/2016 30/04/2015
Lucro ||’quido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo
Juros Sobre Capital Préprio

Ordinéria 63.498,00 30/06/2017 33.439.641,89 30/06/2016 38.455.588,21 30/06/2015
Ordinaria 63.498,00 30/12/2017

Preferencial 126.502,00 30/06/2017 66.560.358,10 30/06/2016 76.544.411,68 30/12/2015
Preferencial 126.502,00 30/12/2017

Ordinaria 33.439.641,89 30/12/2016

Preferencial 66.560.358,10 30/12/2016

Ordinaria 38.455.588,21 30/12/2015
Preferencial 76.544.411,68 30/06/2015
Dividendo Obrigatério

Ordinaria 34.106,00 30/06/2017 145.117.345,20 30/12/2016 189.708.773,10 30/12/2015
Ordinaria 34.106,00 30/12/2017

Preferencial 67.887,00 30/06/2017 288.850.654,80 30/12/2016 377.608.226,61 30/12/2015
Preferencial 67.887,00 30/12/2017

Verséao : 4
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As assembleias gerais ordinaria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 30 de abril de 2014,
aprovaram a distribuicéo de dividendos adicionais, no montante de R$54.528 mil, utilizando a reserva de lucros
existente no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2013.

O conselho de administracdo da Companhia, em reunido realizada em 27 de junho de 2014, deliberou declarar
dividendos intermediarios, no montante de R$1.704.000 mil, utilizando a reserva de lucros estatutaria,
representando R$ 1,35 por agéo.

O conselho de administracdo da Companhia, em reunido realizada em 07 de novembro de 2014, deliberou
declarar dividendos intermediarios, no montante de R$ 1.100.000 mil, utilizando a reserva de lucros estatutaria,
representando R$ 0,87 por agéo.

Em 2015 ndo houve juros sobre capital proprio ou dividendos distribuidos a conta de lucros retidos ou de
reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Em dezembro de 2016 a Companhia declarou o pagamento de R$380.000 na forma de Juros sobre o Capital
Proprio (“JCP”), a serem pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a segunda
até 30 de dezembro de 2017, fazendo jus os acionistas possuidores de acdes preferenciais e ordinarias que
tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas em 26 de dezembro de 2016. O valor
total do JCP terd como contrapartida a conta reserva de retengdo de lucros.

As assembleias gerais ordinaria e extraordinéria, realizadas, cumulativamente, em 30 de abril de 2015,
aprovaram a distribuicdo de dividendos estatutarios no montante de R$1.594.633 mil, utilizando o resultado do
exercicio apurado em 31 de dezembro de 2014 e o saldo de lucros acumulados referentes a realizacdo da Reserva
de Ajustes de Avaliacdo, nos montantes de R$3.136.639 mil e R$70.508 mil, respectivamente. A proposta de
distribuicdo aprovada foi como segue:

- R$797.316 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, pagos como dividendos e juros sobre o capital
préprio nos montantes de R$567.316 mil (R$0,45 por acdo) e R$230.000 mil (R$0,18 por acdo),
respectivamente;

- R$797.317 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, representando R$0,63 por acdo, ficardo retidos na
conta de Reserva de Dividendos obrigatorios, ndo distribuidos, para serem pagos assim que a situacao financeira
da Companhia o permitir.

As assembleias gerais ordinaria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 29 de abril de 2016,
aprovaram a distribuicdo de dividendos estatutarios no montante de R$1.267.934 mil, utilizando o resultado do
exercicio apurado em 31 de dezembro de 2015 e o saldo de lucros acumulados referentes a realizagdo da Reserva
de Ajustes de Avaliacdo, nos montantes de R$2.491.375 mil e R$59.536 mil, respectivamente.

A proposta de distribuicéo foi aprovada como segue:
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- R$633.968 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, pagos como dividendos e juros sobre o capital
proprio nos montantes de R$433.968 mil (R$0,35 por agdo) e R$200.000 mil (R$0,16 por agdo),
respectivamente;

- R$633.967 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, representando R$0,50 por acdo, ficardo retidos na
conta de Reserva de Dividendos obrigatdrios, ndo distribuidos, para serem pagos assim que a situacdo financeira
da Companhia o permitir.

As assembleias gerais ordindria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 12 de maio de 2017,
aprovaram a seguinte proposta de destinagdo do Lucro Liquido de 2016, no montante de R$334.334 mil e do
saldo de Lucros Acumulados de R$37.258 mil:

- R$203.986 mil sejam destinados como dividendos minimos obrigat6rios aos acionistas da Companhia, a serem
pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a segunda até 30 de dezembro de
2017, fazendo jus os acionistas das acOes preferenciais que tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de
Acbes Nominativas na data da realizagdo da AGO;

- R$160.538 mil sejam mantidos no Patrimdnio Liquido na conta de Reserva de Retengdo de Lucros, para
garantir os investimentos consolidados da Companhia previstos para o exercicio de 2017, conforme or¢camento de

capital;

- R$7.068 mil sejam mantidos no Patriménio Liquido na conta de Reserva de Incentivos Fiscais referente aos
incentivos fiscais obtidos em 2016 em funcéo dos investimentos realizados na regido da Sudene.
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Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2016 29.101.482.000,00 Iindice de Endividamento 2,25000000
0,00 Outros indices 4,98000000 indice => Divida liquida / Lajida

0,00 Outros indices

50,39000000

Justificativa: Esse indice € uma medi¢éo n&o contabil
elaborada pela Companhia e reflete um limite de
endividamento estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (a),
do artigo 11 do Estatuto Social da Companhia, que
determina que o endividamento consolidado da
Companhia devera ser mantido em valor igual ou inferior a
duas vezes o LAJIDA (Lucro antes de Juros, Impostos,
Depreciacdo e Amortizacdo) da Companhia. Em 31 de
dezembro de 2016, a divida liquida da Companhia era de
R$13.138.920.000,00 e o0 LAJIDA da Companhia era de R$
2.638 milhdes.

indice => Divida liquida / (divida liquida + patriménio
liquido)

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (b), do artigo 11, do
Estatuto Social da Companhia, que determina que devera
ser mantida uma relagcédo consolidada de endividamento
medida por Divida liquida/ (divida liquida + patriménio
liquido), limitada a 40%. Em 31 de dezembro de 2016, a
divida liquida da Companhia era de R$ 13.138.920.000,00;
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Exercicio social (31/12/2016)

Tipo de Obrigacao Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Titulos de divida Garantia Real -7.323.310,00 769.092.023,00 1.435.070.554,00 0,00 2.196.839.267,00
Financiamento Garantia Real 20.319.559,00 29.977.212,00 13.747.070,00 5.353.102,00 69.396.943,00

Empréstimo

Garantia Real

124.529.776,00

873.700.572,00

273.865.355,00

21.651.277,00

1.293.746.980,00

Titulos de divida

Garantia Flutuante

14.864.870,00

47.726.767,00

47.667.422,00

23.949.480,00

134.208.539,00

Financiamento

Quirograféarias

12.859.374,00

20.885.798,00

16.130.828,00

35.264.505,00

85.140.505,00

Empréstimo

Quirograféarias

951.018.053,00

691.627.605,00

397.117,00

0,00

1.643.042.775,00

Titulos de divida

Quirograféarias

3.720.653.809,00

3.269.079.097,00

1.592.921.712,00

1.174.248.386,00

9.756.903.004,00

Total

4.836.922.131,00

5.702.089.074,00

3.379.800.058,00

1.260.466.750,00

15.179.278.013,00

Observagao

O montante da divida nesta tabela se limita ao saldo devedor de empréstimos, financiamentos e titulos de divida. As dividas com garantia real sdo aquelas por meio das quais o devedor destaca um bem especifico
gue garantira o ressarcimento ao credor na hipétese de inadimplemento, e as dividas com garantia quirografaria, sdo aquelas que estédo baseadas na fidelidade do garantidor em cumprir as obrigacdes caso o devedor
ndo o faga. Garantia flutuante é constituida por todo o ativo da companhia emitente, ativo esse que pode ser alterado no curso dos negécios da companhia até o prazo de vencimento da divida.O montante da divida

da Companhia é apresentado liquido do custo de transagdo, podendo em alguns casos, o custo de transacéo exceder o montante das obrigacdes de curto prazo

PAGINA: 21 de 591




Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG

Versao : 4

3.9 - Outras informacgdes relevantes

A composicdo consolidada dos empréestimos contraidos pela Companhia, por moeda e indexador, com a
respectiva previsdo de amortizacdo na data base 31 de dezembro de 2016 é como segue:

2019

Moedas
Dolar Norte-Americano  1.398 - - - - - - 21.651 23.049
Euro 3.619 3.797 - - - - - - 7.416
Total por Moedas 5.017 3.797 - - - - - 21.651 30.465
Indexadores
IPCA (1) 398.934  138.954 628.042 796.676 796.245 531.428 214.241 428.572 3.933.092
UFIR/RGR (2) 18.514 16.357 12,912  11.210 3.407 3.264 2379 - 68.043

4.379.413 3.685.57 1.154.32 953.684 755.260 - - - 10.928.261
CDI (3) 9 5
URTJ/TILP (4) 31.319 33.845 31.494 31.687 31.242 26.171 7.631 19.713 213.102
IGP-DI (5) 1.936 846 846 397 - - - - 4.025
TR (6) 1.790 402 100 - - - - - 2.292

4.831.906 3.875.98 1.827.71 1.793.6 1.586.1 560.863 224.251 448.285 15.148.815
Total por Indexadores 3 9 54 54

4.836.923 3.879.78 1.827.71 1.793.6 1.586.1 560.863 224.251 469.936 15.179.280
Total Geral 0 9 54 54
Q) indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA);
2 Unidade Fiscal de Referéncia (UFIR/RGR);
3) Certificado de Depésito Interbancario (CDI);
4 Unidade de Referéncia de Taxa de Juros (URTJ);
%) indice Geral de Precos de Disponibilidade Interna (IGP-DI);
(6)  Taxa Referencial (TR).

\ 31/12/2016 31/12/2015 \ 31/12/2014

Caixa e Equivalentes de Caixa 995.132 924.632 887.143
Titulos e Valores Mobiliarios 1.045.228 2.510.312 1.011.272
Emprestimos e Financiamentos 15.179.280 15.166.537 13.508.738
Debéntures
Divida Liquida (Emprestimos e
Financiamentos + Debéntures - Caixa 13.138.920 11.731.593 11.610.323
e Equivalentes de Caixa - TVM)
Total do Passivo 29.101.482 27.869.413 23.715.051
Patrimonio Liquido 12.934.371 12.987.676 11.284.952

LAJIDA (R$ mil) |
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Resultado do Exercicio 334.754 2.469.003 3.136.903
(*) Provisao Imposto de Renda e 33.173 892.583 1.342.507
Contribuicéo Social

(+/-) Resultado Financeiro 1.437.191 1.340.616 1.100.988
(+) Amortizacdo e Depreciagdo 834.291 834.830 800.918
(=) LAJIDA 2.639.409 5.537.032 6.381.316
Indice de endividamento (Total do 25 215 210

Passivo / Patriménio Liquido)

Divida Liquida / LAJIDA 12 meses 4,98 2,12 1,82

Divida Liquida / (Divida Liquida+

P, 39% 47,46% 71%
Patrimonio Liquido 50,39% 6% 50,71%

Para fins deste Formulario de Referéncia, “Divida Liquida” significa uma medi¢do ndo contabil elaborada pela
Emissora, conciliada com suas demonstragdes financeiras, consistindo no somatério das obrigacdes financeiras
remuneradas de curto e longo prazo (empréstimos, financiamentos e debéntures), deduzido do saldo de caixa e
equivalentes de caixa (aplicacfes financeiras de liquidez imediata) e do TVM (Titulos e Valores Mobiliarios).
Importante ressaltar que Divida Liquida ndo € uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil ou pelos IFRS, ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras sociedades. A Emissora divulga Divida Liquida porque a utiliza para medir o
seu nivel de endividamento.

Para fins deste Formulario de Referéncia, “LAJIDA” ¢ uma medi¢dao ndo contabil elaborada pela Emissora,
conciliada com suas demonstracdes financeiras observando as disposi¢es do Oficio- Circular/fCVM/SNC/SEP
n° 01/2007 e da Instru¢cdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciacéo e amortizacdo e do imposto de renda e contribuicdo social.
O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, nédo
possui um significado padrdo e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias. A Emissora divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA néo
deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento
da divida.
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Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderé causar ou ter ou causara
ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios da Companhia, sua
situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros, bem como no preco
dos valores mobiliarios por ela emitidos. Expressdes similares incluidas nesta se¢do “4. Fatores de Risco” devem
ser compreendidas nesse contexto.

Ademais, ndo obstante a subdivisdo desta segdo “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam
em um item podem também se aplicar a outros itens desta se¢do “4. Fatores de Risco”.

a. Com relacdo a Companhia

N&o temos certeza se novas concessdes ou autorizacdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se nossas
concessdes ou autorizagdes atuais serdo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se
as compensacdes recebidas por nés em caso de ndo prorrogacdo serdo suficientes para abranger o valor
integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica por meio
de contratos de concesséo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a
empresas do Grupo CEMIG. A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessdes de servigos publicos sejam
objeto de licitacdo. Em 1995, em um esfor¢co para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo
Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como Lei de Concessdes, 0s quais regem
os procedimentos de licitacdo do setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria n® 579 (“MP n°® 579”), mais tarde convertida na
Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/2013”), que dispde sobre as prorrogacdes das concessdes
outorgadas antes da Lei n®9.074, de 07 de julho de 1995 (“Lei n°®9.074/1995”). De acordo com a referida norma,
tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder
Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em relacéo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar a extensdo de algumas concessdes de
geracdo que foram outorgadas nos termos do Contrato de Concessdo n° 007/1997 e do Contrato de Concesséo n°
002/2013. De acordo com esses contratos, as usinas hidrelétricas cujas concessdes expiraram em 2015 foram
contratadas novamente sob o Leildo n°® 012/2015. Os contratos de concessao preveem a contratacdo por meio de
um sistema de alocacdo de quotas de capacidade de energia, de acordo com a Lei n°® 12.783/2013, com um prazo
de 30 anos.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsidiaria CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”)
impetrou um Mandado de Seguranga contra os atos do Ministro de Minas e Energia para assegurar o direito
dessa companhia relativo a prorrogacdo do termo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Jaguara (“UHE
Jaguara”), nos termos da Clausula 4% do Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se 0s termos e
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condigdes originais deste Contrato, anteriores a Lei n°® 12.783/2013. A CEMIG GT obteve provimento liminar
para continuar no controle da exploracdo da UHE Jaguara até 3 de setembro de 2013 ou até que este Mandado de
Seguranca fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito desta acdo em que foram indeferidos os
pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes que o resultado desse julgamento fosse publicado, o que impediria a
interposicéo do recurso adequado, a CEMIG GT propos Agéo Cautelar junto ao Supremo Tribunal Federal — STF
em que pleiteou provimento liminar que lhe permitisse continuar a frente do empreendimento, que foi deferido.
Em 21 de marco de 2017, o Ministro Relator da Acdo Cautelar revogou a liminar anteriormente concedida. O
mérito dessa Acdo Cautelar ainda nédo foi julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessao da Usina Hidrelétrica de Sdo Simdo (“UHE S&o Simdo”), a CEMIG GT impetrou Mandado de
Seguranca, perante o Superior Tribunal de Justica — STJ, contra os atos do Ministro de Minas e Energia para
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacéo do termo da referida concessédo, sob a Clausula 42 do
Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n°
12.783/2013.

O provimento liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no
controle da exploracdo da UHE S&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revogado pelo
Ministro Relator em 30 de junho de 2015; e desde entdo, a energia gerada pela UHE Sdo Simao esta sendo
negociada pelo regime de “cotas” desde setembro de 2015. Neste regime juridico, o concessionario de geragao
tem a concessdo da usina hidrelétrica renovada por 30 anos, uma Unica vez, por disponibilizar toda a energia
comercializavel da usina (garantia fisica) para ser fracionada em cotas e entregue as empresas de distribuicdo de
energia elétrica, sendo remunerado pela operacdo e manutencdo da usina sob sua responsabilidade. Com a
cassacdo da liminar, tanto a CEMIG GT, quanto a UHE S&o Siméo, ndo podem mais explorar o servigo publico
sob o regime contratual do contrato de concessdo n°® 007/1997. N&o obstante, no ambito do STJ, o Relator do
processo, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspensé@o do feito nos
autos da UHE Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar em relacéo a suspensao do feito quanto a UHE
Sdo Simdo. A Companhia, por sua vez, manifestou interesse na suspensdo, contudo requereu a concessao da
liminar para que seja empregado o mesmo desfecho conferido & UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG
GT na titularidade da concessdo da UHE S&o Simdo nas mesmas condi¢cfes da UHE Jaguara, ou seja,
observando-se as bases originais do Contrato de Concessdo n® 007/1997. Essa liminar foi concedida em 8 de
marco de 2017 e posteriormente revogada em 28 de margo de 2017.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e
violador de direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Ministro de Estado de Minas e Energia, no
intuito de obter uma prorrogacdo do termo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato
de Concessdo n® 007/1997.A CEMIG GT obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da
exploracdo comercial da UHE Miranda até que este Mandado de Seguranca seja definitivamente julgado. Em 29
de margo de 2017, esta liminar foi revogada. Ainda ndo houve julgamento do mérito desta acao.

As 3 usinas (Jaguara, Sdo Simdo e Miranda) representaram 31,82% da capacidade de geracdo da CEMIG GT e
31% da capacidade de geracdo da Companhia em 31 de dezembro de 2016.
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Em relacéo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a CEMIG GT assinou a segunda alteragao
do Contrato de Concesséo de Transmisséo n°® 006/1997, prorrogando a concessao por 30 anos a partir de 1° de
janeiro de 2013. A extensdo da concessdo resultou na reducdo da Receita Anual Permitida, ou RAP, que
diminuiu de R$485 milhdes (em junho de 2012) para R$196 milhGes (em junho de 2016). De acordo com a
Portaria n° 120/2016 do Ministério de Minas e Energia, a partir de julho de 2017, as empresas de transmissdo
que ampliaram seus contratos de concessdo terdo seus ativos ainda ndo compensados incluidos na Base de
Remuneragdo Regulatoria e também receberdo a recuperacéo de receitas passadas destes ativos.

Em fevereiro de 2012, a CEMIG GT celebrou um acordo com os debenturistas de sua terceira emissdo de
debéntures, a fim de prever que a rescisdo de quaisquer concessdes que representem mais de 30% das receitas da
CEMIG GT constitua um evento que desencadeie a aceleracdo das debéntures. Se perdermos as acGes descritas
nos paragrafos acima, as concessbes serdo encerradas e o0s debenturistas poderdo solicitar o vencimento
antecipada da divida que representa aproximadamente R$ 1,2 bilhdo. Se isso ocorrer, ndo podemos garantir que a
Companhia podera obter um waiver dos debenturistas ou ter fundos suficientes para reembolsar a divida.

Com relacdo a prorrogacdo da concessdo de distribuicdo de energia elétrica, a CEMIG Distribuicdo S.A.
(“CEMIG _D”), conforme disposto no Decreto 7.805/2012 e Decreto 8.461/2015, indicou o aceite pela
prorrogacédo dos seus contratos de concessdo, vindo a assinar, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo ao
Contrato de Concesséao de Distribuicdo. Isso garante a prorrogacdo da concessao por mais 30 anos a partir do dia
primeiro de janeiro de 2016, mas exige, contudo, o cumprimento de regras ainda mais rigidas relacionadas a
qualidade do servico prestado e a sustentabilidade econdmico-financeira da Companhia ao longo dos 30 anos de
concessao.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relacdo aos novos contratos de concessdo
ou autorizacOes, se aplicavel, e a renovacdo de concessdes e autorizacbes existentes, bem como pelas recentes
disposicdes estabelecidas por meio da MP n° 579/2012 (e posterior Lei n° 12.783/2013), e as emendas feitas pela
Lei n° 13.203/2015 e pela Lei n® 13.360/2016, para renovacdo de contratos de concessao de geracao, transmissao
e distribuicdo, ndo podemos garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagcdes serdo obtidas; ou (ii) nossas
concessdes ou autorizacdes atuais serdo prorrogadas em termos tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em
vigor; ou ainda que (iii) as compensagOes recebidas por nés nos eventos de ndo prorrogacao serdo o suficiente
para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa incapacidade de estender ou obter novas concessoes
ou autorizacOes pode ter um efeito adverso em nossos negocios, Nos Nossos resultados operacionais e na nossa
condicdo financeira.

Estamos sujeitos a restrigdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que
pode afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira.

Estamos sujeitos a certas restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢Oes e captacao
de recursos junto a terceiros, o0 que podera nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas
operacfes ou para refinanciamento de nossas obrigacfes existentes e afetar adversamente nosso negocio,
resultados operacionais e situacdo financeira.
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Nosso Estatuto Social nos exige manter determinados indicadores financeiros, inclusive relacionados a
endividamento e investimento, dentro de certos limites, o que pode afetar nossa flexibilidade operacional. Em
2014, 2015 e 2016, determinados limites e indices financeiros especificados em nosso Estatuto Social foram
excedidos, e os respectivos waivers foram concedidas mediante a aprovacgédo de nossos acionistas na Assembleia
Geral de Acionistas durante 2014, 2015 e 2016.

No que tange aos investimentos, nosso Estatuto Social estabelece que o grupo da Companhia, considerado de
forma consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciagédo
e amortizacdo), em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquisi¢des. Essa restricdo pode afetar
indiretamente nossa capacidade de investimento. Nossa capacidade para implementar nosso programa de
investimentos depende de diversos fatores, que incluem a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos
servicos, 0 acesso ao mercado de capitais doméstico e internacional, e uma gama de fatores operacionais e de
outras naturezas. Ademais, os planos de expansao de nossa capacidade de geragdo e transmissao estdo sujeitos a
conformidade com processos licitatérios regidos pela Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (“Lei n° 8666/93” ou
“Lei das Licitacfes”).

Com relacdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e
limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional — CMN e pelo Banco Central do Brasil — BACEN; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites
estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para
empresas no setor elétrico. Além disso, as empresas estatais, s6 podem se financiar com recursos concedidos
pelos bancos comerciais locais em operacdes garantidas por recebiveis ou, no caso de bancos federais, para
refinanciamento de obrigagdes financeiras assumidas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Também estamos sujeitos ao requisito de aprovacgdo pela Secretaria do Tesouro Nacional e pelo Banco Central
do Brasil antes de realizar certas operagdes financeiras internacionais. Esta aprovacdo geralmente é dada apenas
se 0 proposito da transacdo é a rolagem de nossa divida. Essas regras efetivamente limitam nossa capacidade de
incorrer em dividas.

Além disso, estamos sujeitos a certas condi¢Bes contratuais de acordo com 0s nossos instrumentos de divida
existentes, bem como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém clausulas financeiras
restritivas (“covenants”) ou clausulas similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas
restricbes podem também afetar nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas
atividades, nossa estratégia de crescimento e de fazer frente as nossas obrigacOes financeiras a vencer, o que
pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir com nossas obrigacOes financeiras. Temos contratos de
financiamento e outras obrigacfes de endividamento contendo clausulas financeiras restritivas (“covenants”),
incluindo debéntures no mercado local e financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES e o Banco do Brasil. Se violarmos uma clausula financeira restritiva (“‘covenant”) dos
financiamentos do BNDES, seremos obrigados a conceder ou a aumentar, conforme o caso, as garantias em
relacdo a esses financiamentos, ou, até mesmo, termos algumas de nossas dividas vencidas antecipadamente.
Qualquer vencimento antecipado pode ter um efeito adverso significativo sobre a nossa condic¢do financeira e
também pode desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos
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financeiros. No caso de inadimpléncia e vencimento antecipado, nossos ativos e fluxo de caixa podem néo ser
suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com os servicos de tais dividas. No passado, em
certas ocasides ndo conseguimos cumprir certas clausulas financeiras restritivas (‘“‘covenant”) que tinham
condi¢des mais restritivas do que as atualmente vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de
nossos credores com relacdo a tais descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-
sucedidos em obter algum waiver no futuro.

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de credito ou nas classificacdes de crédito soberano do
Brasil pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar nosso custo de
capital.

As agéncias de classificacdo de risco de crédito Fitch Ratings, Moody’s, € Standard and Poor’s atribuem, cada
uma, notas (ratings) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢cdes hidricas do
Brasil, a conjuntura politica e econémica, risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o
controlador da Companhia, o Estado de Minas Gerais.

As agéncias de rating iniciaram uma revisdo do risco de crédito soberano brasileiro em setembro de 2015, que
culminou com a perda da classificacdo de investimento do pais com as 3 principais agéncias. Referiram-se ao
cenario de crédito menos atraente e a crescente deterioracdo dos indicadores da divida brasileira, levando em
conta o ambiente de baixo crescimento e a dificil situacdo politica. Como resultado, os precos de negocia¢do da
divida brasileira e outros titulos brasileiros foram afetados. A continuidade da recessdo atual no Brasil pode
causar rebaixamentos adicionais.

Em 2016, as 3 principais agéncias de classificagdo rebaixaram a Companhia, a CEMIG D e a CEMIG GT apds a
deterioracdo macroecondmica no Brasil. Em fevereiro, a Standard & Poor's rebaixou a classificacdo de cada
empresa para brA de brAA- (escala nacional) e BB- de BB (escala global). Em novembro, a classificacdo de cada
empresa foi rebaixada novamente, para brBBB+ de brA (escala nacional) e para B+ de BB- (escala global). Em
julho, a Fitch também rebaixou a classificacdo de cada empresa para A (bra) de AA- (bra) (escala nacional). Em
fevereiro, a Moody's reduziu a classificacdo de cada empresa para A2.br de Aa2.br (escala nacional) e para Ba3
de Bal (escala global) e, em julho, rebaixou-a novamente para Baal.br de A2.br (escala nacional) e para B1 de
Ba3 (escala global).

Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas
financeiras existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou
financeiros, e a disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados. Além disso,
novos rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcdo de risco em
relacdo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissoes
futuras de titulos de divida. Quaisquer reducGes adicionais em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil
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podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nosso acesso a
financiamentos futuros.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacdes de liquidez, o que podera tornar mais
dificil a obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e podera impactar negativamente
nossas condicdes financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento
de longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de operag¢6es nos ultimos
anos ndo tem sido suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servico da divida e pagamento de
dividendos, nossa divida tem se elevado significativamente desde 2012. Nossos empréstimos, financiamentos e
debéntures totais (incluindo os juros) cresceram 0,08%, atingindo R$15.179 milhdes em 31 de dezembro de
2016, comparado a R$15.167 milhdes em 31 de dezembro de 2015 e R$13.509 milhdes em 31 de dezembro de
2014, sendo que, 69,46% de nossos empréstimos, financiamentos e debéntures, que perfazem R$10.544 milhdes,
tém vencimentos dentro dos proximos 3 anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter
nossa capacidade de financiar nossas operacdes e cumprir com 0s vencimentos de nossa divida, necessitaremos
captar um montante significativo de capital junto a uma ampla variedade de fontes de recursos.

Para o servico da divida, apds atingir nossas metas de investimentos de capital, a Companhia se baseou e devera
continuar se baseando em uma combinacéo de fluxos de caixas derivados das operacdes, utilizacdo das linhas de
crédito disponiveis, saldo de caixa e investimentos financeiros de curto prazo, bem como de endividamento
adicional. Qualquer reducdo adicional das classificacBes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a
capacidade de a Companhia obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento,
tornando mais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das obrigacdes que ja estejam vencendo. Se, por
qualquer razdo, a Companhia encontrar constantes dificuldades ao acessar financiamentos, isso podera prejudicar
a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para manter o atual nivel de
investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os
pagamentos das obrigacGes de amortizacdo do principal e dos juros frente aos credores, uma vez que o fluxo de
caixa de operacOes atualmente é insuficiente para a realizacdo dos investimentos de capital planejados e
cumprimento total das obriga¢Ges do servico da divida. A redugdo dos investimentos de capital da Companhia ou
a venda de ativos podera afetar significativamente os resultados operacionais.

Podemos nédo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as
estratégias contidas no nosso planejamento estrategico de longo prazo, com consequéncias negativas para
nossos negacios, resultados operacionais e situacao financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementacdo oportuna,
bem-sucedida e com boa relacdo custo-beneficio do nosso planejamento estratégico. Alguns dos fatores que
podem afetar negativamente essa implementacgéo sao:

e A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros necessarios para
implementacao dos projetos;
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e A incapacidade de obter licencas e aprovaces governamentais necessarias;

e Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

e Atrasos inesperados nos processos de expropriacéo e estabelecimento de direitos de servidao;
e A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

o Greves,;

e Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

e Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigagdes
e scontratuais;

e Interferéncias climaticas ou restricGes ambientais;

e Mudancas na legislacdo ambiental criando novas obrigagdes e causando custos adicionais para projetos;
e Instabilidade juridica causada por questdes politicas; e

e Alteracdes substanciais nas condi¢des econdmicas, regulatérias, hidroldgicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de
custos, retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execucao do
nosso planejamento estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, estamos
sujeitos a alteracdes em nosso Conselho de Administracdo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos
agentes politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral, como ocorreu com a maioria dos nossos
diretores executivos, incluindo o diretor presidente e o diretor financeiro em dezembro de 2014, e também
devido a instabilidade politica. Esses tipos de mudancas podem ter um efeito adverso significativo na
continuidade da estratégia da Companhia.

Novos investimentos e aquisi¢cGes exigirdo capital adicional, que poderd ndo estar disponivel em termos e
condigdes aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢cdes e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que
teremos recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes
necessarios ou a taxas competitivas (emissao de titulos de divida ou captacdo de empréstimos). Se ndo formos
capazes de obter recursos conforme planejado, poderemos nao ser capazes de satisfazer nossos compromissos de
aquisicdo e nosso programa de investimento podera sofrer atrasos ou mudancas significativas, o que podera
afetar adversamente nossos negdcios, condigédo financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansdo das instala¢6es, nos novos investimentos ou nas capitalizagfes em nossas empresas de

geracdo, transmissdo e distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e
condicédo financeira.
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Atualmente, nos dedicamos a construcdo e ampliacdo de usinas, linhas de transmissédo, linhas de distribuicéo,
redes de distribuicdo e subestacfes, bem como, a avaliagdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa
capacidade de concluir projetos, dentro dos prazos e no orcamento, sem efeitos econémicos adversos, esta sujeita
a varios riscos. Como exemplos, podemos citar:

e Problemas diversos na fase de planejamento e construcdo de projetos de expansdo ou de novos
investimentos, como paralisagdes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servigos, demora
nos processos licitatorios, embargos de obras, condicdes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas,
incertezas politicas e ambientais, liquidez dos parceiros contratados e subcontratados;

e Desafios regulatdrios ou legais que protelem a data inicial de operacéo de projetos de expansao;

e Novos ativos poderdo operar abaixo da capacidade projetada ou os custos para sua operagdo/instalacao
poderdo ser maiores do que 0 previsto;

e Dificuldade de obtencéo de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao.

e Demandas ambientais e reivindica¢fes da populacdo durante a construcdo de usinas de geracao, linhas de
transmisséo, linhas de distribuicdo, redes de distribuigcdo e subestacdes; e, possibilidade de violacdo da
meta da Duragé@o Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora, ou DEC, o que implica no risco
de perda da concessdo, uma vez que o contrato prevé que o descumprimento das metas dos indicadores de
qualidade por 2 anos consecutivos ou no 5° ano acarretard a abertura de processo de caducidade da
concessao.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa
capacidade de geracdo, transmissao ou distribui¢do, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na
reducédo da rentabilidade originalmente prevista para os projetos.

As investigacBes anticorrupcdo em andamento atualmente no Brasil, que tém grande exposicdo publica,
podem ter efeitos adversos sobre a percepcao do pais, sobre outras empresas do Grupo e sobre nos.

A percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacdes de corrupgdo publica em
grandes companhias brasileiras, e por eventos politicos que podem representar riscos potenciais para as
perspectivas sociais e econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigac6es, estdo incluidas companhias dos setores
de petréleo e gés, energia e infraestrutura, que estdo sendo submetidas a investigacOes para apuracdo de
denuncias de corrupgdo promovidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), Policia Federal, Ministério
Pablico, Tribunal de Contas da Unido, Securities and Exchange Commission (“SEC”) e Departament of Justice
(“DOJ”) dos Estados Unidos. Algumas questdes levantadas incluem a Norte Energia S.A., detentora da
concessdo para construcdo e operacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu, Estado do Parg, na
qual a CEMIG é acionista minoritaria através da Alianga Norte Energia Participagdes S.A. e da Amaz0dnia
Energia S.A. com uma participagdo de 12,77%. Em uma investigagdo interna em andamento pela Norte Energia
S.A., o valor estimado de perdas ja foi provisionado em nossas demonstraces financeiras. No entanto, néo
podemos garantir que ndo sera necessario o provisionamento de novos valores em funcdo de novas investigacdes
baseadas nas mesmas denuncias. Ndo fomos notificados e ndo estamos cientes de qualquer investigacdo em curso
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pela SEC ou o DOJ nos envolvendo. Além disso, ndo podemos assegurar que a Companhia ou empresas do
grupo ndo se tornardo alvo de agdes judiciais, criminais ou civis, com base nessas ou novas investigacoes
anticorrupcdo, quer no ambito da pertinente jurisdicdo dos Estados Unidos ou do Brasil, vindo a luz quaisquer
atos ilegais adicionais.

AcoOes anticorrupgdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da
Companhia e de terceiros poderdo resultar em multas, penalidades e langamentos em prejuizo significativos, e
também danos imateriais, como a reputacéo, e outros efeitos negativos relevantes ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e
podemos ndo ser capazes de preveni-los, detecta-los ou remedid-los a tempo, 0 que pode causar efeitos
adversos relevantes em nossos negdécios, resultados operacionais, condi¢éo financeira e reputacao.

Nossos negocios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras
de conduta. Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, empregados e
contratados, e de reforcar nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido a ampla distribuigdo e
terceirizacdo das cadeias de producdo de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas
possiveis irregularidades. Isso significa que ndo podemos garantir que as avaliacBes financeiras, técnicas,
comerciais e legais que usamos em nossos processos de selecdo sejam suficientes para evitar que Nnossos
fornecedores tenham problemas relacionados a legislacdo trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizacdo da
cadeia produtiva com condi¢bes de seguranca inadequadas. Também ndo podemos garantir que esses
fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, ndo se envolverdo em praticas irregulares para reduzir o custo de
seus produtos. Se um ndmero significativo de nossos fornecedores se envolverem em praticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos empregados, contratados ou qualquer pessoa que venham a
fazer neg6cios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupcéo e suborno, burlando nossos
controles internos e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para
beneficios particulares em detrimento dos interesses da Companhia. Esse risco € agravado pelo fato de que fazem
parte do nosso portfélio companhias coligadas, tais como Sociedades de Propdsito Especificos (“SPEs”) e Joint
Ventures, algumas das quais nds ndo detemos o controle na participagéo.

Nossos sistemas podem ndo ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as empresas que nao
estdo sob nosso controle. Com relacdo as empresas adquiridas, nossos sistemas podem ndo ser capazes, ainda, de
identificar fraude, corrupcdo ou suborno realizados anteriormente a aquisi¢cdo. Qualquer falha em nossa
capacidade de prevenir ou detectar o0 ndo cumprimento das regras de governanca aplicaveis ou de obrigacOes
regulatorias pode causar danos a nossa reputagdo, limitar a nossa capacidade de obter financiamento ou causar
outros efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operacdes e condicao financeira.

Alguns membros de nossa administracédo sdo parte em processos administrativos e judiciais e investigacées em
andamento relacionadas a atividades fora do escopo de nossas operacoes.
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As autoridades brasileiras tém conduzido investigacGes abrangentes em diversas areas governamentais, incluindo
parcerias e participagbes acionarias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas
investigacOes, por vezes, resultam em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo
investigadas.

Membros de nossa administragdo que trabalharam para o governo brasileiro e o governo do Estado de Minas
Gerais séo partes em processos judiciais e administrativos ou estdo sujeitos a investigagdes conduzidas pelas
autoridades competentes. O Sr. Jose Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, presidente do nosso Conselho de
Administracdo, é réu em acdes judiciais relacionadas a préaticas ilegais que supostamente ocorreram quando ele
foi diretor presidente do BEMGE - Banco do Estado de Minas Gerais. O Sr. Jose Afonso Bicalho Beltrdo da
Silva também é réu em uma Acéo Civil Publica envolvendo improbidade administrativa.

O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira, Secretario de Estado de Minas Gerais e membro do nosso Conselho
de Administracdo, foi submetido a ordens de busca e apreensdo e conducdo coercitiva pela Policia Federal em
decorréncia da Operagdo Acrénimo, que investiga um esquema de lavagem de dinheiro envolvendo o
financiamento de campanhas politicas por empresas brasileiras, incluindo aqueles que receberam empréstimos do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira
também é réu em um processo penal envolvendo violagdo da Lei de Licitagfes. Esse pedido foi indeferido em 20
de abril de 2017. No entanto, ainda esta sujeito a recurso.

N&o podemos garantir que os procedimentos judiciais e administrativos, novos desdobramentos da Operacao
Acrbénimo ou mesmo o inicio de novos processos judiciais e administrativos ou investigacdes contra membros de
nossa administragdo ndo imponham limitacbes ou restricdes ao desempenho dos membros da nossa
administracdo que sdo parte nestes processos. Além disso, ndo podemos garantir que essas limitacbes ndo nos
afetar&o adversamente e a nossa reputagéo.

Nossos processos de Governanca, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar
penalidades regulatdrias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos negocios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

NOs estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatérias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor elétrico
brasileiro, como a Lei n°® 10.848/04 (Comercializacdo de Energia), regulamentos da ANEEL; (ii) leis e
regulamentos que se aplicam a empresas de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais
brasileiro, como a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), regulagdes da
CVM,; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras de capital publico majoritario, como a Lei
de Licitagdes; (iv) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras controladas pelo Estado, como a
Lei n® 13.303/2016 (Lei das Estatais) e (v) leis e regulamentos aplicaveis as empresas brasileiras que tém titulos
negociados no mercado de capitais americano, como a Lei Sarbanes-Oxley de 2002 — SOX, o Foreing Corrupt
Practices Act — FCPA, e regulamentos da SEC, entre outros.

Devido a participagdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionaria, somos obrigados a
contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, aliena¢des e locagdes por
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meio de licitagcbes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de LicitagcOes e outras complementares.
Além disso, atuamos em um setor em que ha uso frequente de propostas competitivas e contratos administrativos
de alto valor com um grande nimero de fornecedores e clientes. Isso nos expde aos riscos de fraude e
impropriedade administrativas inerentes a essas formas de contratagao.

O Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislagdo e estruturas referentes a defesa da
concorréncia, ao combate a improbidade e ao combate as praticas de corrupgdo. A Lei n® 12.846/13 (Lei
Anticorrupcdo) estabeleceu responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos
contra a administracdo publica nacional ou estrangeira, entre 0s quais estdo inclusos aqueles relacionados a
processos de licitacdo e contratos administrativos, e determinou rigidas penas as sociedades que descumprirem
com a lei.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupc¢éo, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendacBes de Melhores Préticas de Governanca Coorporativa, do Instituto
Brasileiro de Governanga Coorporativa — IBGC e do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission). No entanto, nossos processos de Governanca, Gestdo de Riscos e Compliance
podem ndo ser capazes de evitar futuras violagdes as leis e regulacbes a que estamos sujeitos, aos nossos
mecanismos de controles internos, a nossa Declaracdo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional, ou
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos funcionarios, pessoas fisicas e
juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Companhia junto a terceiros, especialmente o
Poder Publico.

Podemos também ndo ser capazes de prevenir erros contabeis em nossos relatdrios financeiros e impedir a
ocorréncia de falhas significativas no futuro.

Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operacgdes e outras informacdes relevantes
com precisdo e pontualidade em periodos futuros e arquivar os documentos e informacdes exigidas pelas
autoridades, incluindo a SEC e a CVM. O descumprimento de leis e regulamentos, além de outras normas, erros
contabeis falhas significativas, e a ndo apresentacdo precisa e pontual de informacdes requeridas por autoridades
publicas podem implicar em multas, perdas de licencas, danos a nossa reputacdo e prejuizos financeiros
significativos.

Ataques cibernéticos ou violacdo da seguranca de nossos dados que venham a ocasionar interrup¢do de
nossas operagdes ou vazamento de informacdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros
ou partes interessadas podem causar perdas financeiras, exposic¢oes legais, danos a reputacao e outras severas
consequéncias negativas para a Companhia

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informac6es confidenciais relacionadas aos
nossos negodcios e operagdes. Os sistemas de informacgdo e de seguranca que utilizamos para estes propdsitos
podem ser violados. Programadores de sistema experientes e hackers poderdo acessar nossa rede de seguranca e
roubar nossas informacdes, paralisar nossas operagdes ou até causar apagdes no sistema elétrico. Esses invasores
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também poderao desenvolver e inserir softwares prejudiciais ao nosso sistema, como virus, worms, dentre outros,
para explorar nossas vulnerabilidades tecnoldgicas, de seguranca e nos atacar.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e l6gicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros,
poderdo apresentar defeitos de fabricacdo, causar panes e comprometimento do funcionamento e operagdo de
NOSSOS outros sistemas.

Os custos que podemos ter para reparar 0s mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranga, seja antes
ou depois de incidentes cibernéticos, poderdo ser vultuosos. Nossas a¢Bes mitigatorias podem fracassar e
também resultar em interrupcdes e atrasos de nossos servicos e, como consequéncia, a perda de atuais ou
potenciais clientes.

Somado a isso, 0 vazamento de nossas informagdes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes
interessadas, causada pela violagdo de nossos sistemas de seguranga, poderdo os expor a significativas perdas
pelas quais poderemos nos tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar 0s N0ssos negocios, nossa marca e
nossa reputacdo. Também acreditamos que haja limitacGes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de
gerir a segurancga de seus dados e sistemas, e suas vulnerabilidades de seguranga podem ter efeitos semelhantes
sobre nos.

A escassez potencial de pessoal qualificado pode afetar adversamente nossos negdcios e os resultados das
operagoes

Podemos passar por potencial escassez de pessoal qualificado. Anunciamos recentemente um programa de
incentivo a demissdo voluntaria aberto a todos os nossos funcionarios e cerca de 12% do nosso quadro se
inscreveu no programa. Dessa forma, precisaremos substituir em tempo habil nossos profissionais qualificados
essenciais, de forma a impedir que os resultados das nossas operacdes e dos nossos negécios sejam afetados
adversamente. Nosso éxito depende, também, da nossa capacidade de continuar treinando com sucesso nosso
pessoal, para que eles possam assumir posi¢oes seniores qualificadas no futuro. Ndo podemos assegurar que
conseguiremos treinar, qualificar ou reter adequadamente o pessoal de gestdo sénior, ou fazer isto sem custos ou
atrasos. Nem podemos assegurar que conseguiremos contratar novos gestores seniores qualificados, no caso de
haver a necessidade. Qualquer falha neste sentido podera afetar negativamente os resultados das nossas
operacdes e dos N0ssos negocios.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestacao
inadequada de servigos elétricos.

Nos termos da legislacéo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretos e indiretos resultantes
da prestacdo inadequada de servigos de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Ademais, 0s
danos causados a consumidores finais em decorréncia de interrup¢des ou disturbios do sistema de geracéo,
transmissdo ou distribuicdo, nos casos em que essas interrupgdes ou distdrbios ndo sdo atribuidos a um membro
identificAvel do Operador Nacional do Sistema (“ONS”), sdo compartilhados entre companhias de geracao,
transmisséo e distribuicdo. Até que um responsavel final seja definido, a responsabilidade por tais danos sera
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compartilhada na proporcéo de 35,7% para os agentes de distribuicéo, 28,6% para os agentes de transmisséo e
35,7% para os agentes de geragdo. Essas proporcOes sdo determinadas pelo nimero de votos que cada classe de
concessionarias de energia tem direito nas assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro.
Dessa forma, nossos negocios, resultados operacionais e condigdo financeira podem ser afetados adversamente
no caso de sermos considerados responsaveis por quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputacdo relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental,
tributaria, trabalhista, regulatoria, dentre outros. Essas reivindicacdes envolvem uma ampla gama de questdes e
buscam indenizacbes e restituicdes em dinheiro e por desempenho especifico. Varios litigios individuais
respondem por uma parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a Companhia. Nossas
demonstracdes financeiras consolidadas incluem uma provisdo para contingéncias no montante de R$815
milhdes, em 31 de dezembro de 2016, para a¢des cuja expectativa de perda foi considerada mais provavel que
improvavel.

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nds caso haja uma ou mais decisfes desfavoraveis em qualquer
processo legal ou administrativo contra nds. Além de fazer provisdes e os custos associados com honoréarios
advocaticios, podemos ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, 0 que pode afetar
adversamente a nossa condi¢do financeira. Na hip6tese de nossas provisfes legais serem insuficientes, o
pagamento dos processos em valor que exceda os valores provisionados podera causar um efeito adverso nos
nossos resultados operacionais e condicdo financeira.

Além disso, alguns membros de nossa administracdo estdo envolvidos como réus em processos criminais que
estdo atualmente pendentes, o que pode requerer esfor¢os da nossa administracdo e nos afetar negativamente e a
nossa reputacao.

Operamos sem apolices de seguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para 0 ramo aeronautico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e nao
solicitamos propostas relativas a este tipo de seguro. Nao solicitamos proposta, tampouco contratamos, cobertura
de seguro contra catastrofes que possam afetar nossas instalacOes, tais como terremotos e inundacbes. A
ocorréncia de eventos dessa natureza podera nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeito
adverso em nossos negocios, resultados operacionais e condigéo financeira.

O seguro contratado por nos pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossos negocios sdo normalmente submetidos a diversos riscos, incluindo os de acidentes industriais, disputas
trabalhistas, condicdes geoldgicas inesperadas, mudancas no ambiente regulatorio, riscos ambientais, climaticos
e outros fendmenos naturais. Além disso, nossas subsidiarias e nés podemos ser considerados responsaveis por
perdas e danos causados a terceiros resultantes de falhas ao prover servicos de geracdo, transmissdo e
distribuicéo.
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Mantemos seguro apenas contra incéndio, aeronautico e riscos operacionais, além daqueles compulsorios por
determinacéo legal, como Seguro de Transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas.

N&o podemos garantir que os seguros contratados séo suficientes para cobrir integralmente quaisquer
responsabilidades incorridas de fato no curso dos nossos negdcios ou que esses seguros continuardo disponiveis
no futuro. A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros
contratados podera nos gerar custos adicionais inesperados e significativos, que poderdo resultar em efeito
adverso em nossos negocios, resultados operacionais e/ou condicdo financeira. Além disso, ndo podemos garantir
que seremos capazes de manter nossa cobertura de seguros a precos comerciais favoraveis ou aceitaveis no
futuro.

Greves, paralisacfes ou outras formas de manifestacdes trabalhistas, por parte de nossos funcionarios ou por
parte de funcionarios de nossos fornecedores ou empresas contratadas, podem afetar adversamente nossos
resultados operacionais e de nossos negécios.

Todos os nossos funcionarios estdo representados por sindicatos. Desacordos acerca de questdes envolvendo
desinvestimentos ou mudangas em nossa estratégia de negocios, reducdes de pessoal, assim como potenciais
contribuicdes associadas a funciondrios, poderiam levar a descontentamentos no ambito trabalhista. N&o
podemos assegurar que no futuro ndo ocorrerdo greves que afetem nossos niveis de producdo. Greves,
paralisacfes ou outras formas de manifestaces trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de
grande porte, empresas contratadas, ou em suas instalagdes, podem prejudicar nossa capacidade de operar nossos
negocios, concluir grandes projetos e podem impactar a nossa capacidade de atingir os nossos objetivos de longo
prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacéo de servi¢os publicos e ndo esta
disponivel para liquidacdo em caso de faléncia para a vinculacdo como garantia para a execucao de qualquer
deciséo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacdo de servigcos publicos. Esses ativos
ndo estdo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a
execucdo de qualquer decisdo judicial, porque os bens revertem para a autoridade concedente para garantir a
continuidade na prestacdo de servigos publicos, de acordo com a legislacdo aplicavel e nossos contratos de
concessao. Embora o governo brasileiro seja obrigado a nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas
concessdes, ndo podemos garantir que o valor pago pelo governo brasileiro seria igual ao valor de mercado dos
ativos revertidos. Essas restricdes de liquidagdo podem diminuir significativamente os valores disponiveis para
0s nossos credores em caso de nossa liquidacdo e podem afetar adversamente nossa capacidade de obter
financiamento adequado.

b. Com relagéo a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Somos controlados pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos interesses
dos demais investidores, ou mesmo da Companhia.
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Na qualidade de acionista controlador, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre
a orientacdo estratégica dos nossos negocios. Atualmente, ele detém 51% das ac¢Ges ordinarias da Companhia e
detém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos ao objeto social da Companhia e adotar as
resolucGes que julgar necessérias a defesa dos seus interesses e ao seu desenvolvimento.

O governo do Estado de Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros de nosso Conselho de Administragéo
e tem a competéncia para aprovar, entre outros assuntos, a aprovacao de aspectos que requeiram um “quorum’”
qualificado de acionistas, 0 que inclui transa¢fes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias e época de
pagamento de quaisquer dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem capacidade para nos
direcionar em atividades e efetuar investimentos destinados a promocgéo de seus proprios objetivos econémicos
Ou sociais, 0s quais poderdo nao estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia, afetando adversamente
a direcdo de nossos negocios.

c. Com relagdo a seus acionistas
Nossa capacidade de distribuir dividendos esté sujeita a limitacoes.

O fato de o investidor receber ou ndo dividendos depende de nossa situagdo financeira nos permitir ou néo
distribuir dividendos nos termos da legislacdo brasileira, e da determinacdo, por parte de nossos acionistas,
seguindo a recomendacao de nosso Conselho de Administracdo, atuando discricionariamente, de suspender a
distribuicdo de dividendos em razdo de nossa situacdo financeira acima do valor da distribuicdo obrigatéria
exigida nos termos de nosso estatuto social, no caso das a¢des preferenciais.

Pelo fato de sermos uma companhia holding que ndo exerce operacgdes geradoras de receita que ndo as de nossas
subsidiarias operacionais, somente poderemos distribuir dividendos a acionistas se a Companhia receber
dividendos ou outras distribuicbes em espécie de suas subsididrias operacionais. Os dividendos que nossas
subsidiarias podem distribuir dependem de nossas subsidiarias gerarem os lucros suficientes em determinado
exercicio social. Os dividendos poderdo ser provenientes do resultado do exercicio, lucros acumulados de
exercicios anteriores ou de reservas de lucros. Os lucros e dividendos sdo calculados e pagos de acordo com a
Lei das Sociedades por Acdes e com as disposi¢cdes constantes do Estatuto Social de cada uma de nossas
subsidiarias reguladas.

Nos termos de nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas dividendos anuais obrigatorios
equivalentes a, pelo menos, 50% de nosso lucro liquido do exercicio social anterior, com base em nossas
demonstragdes financeiras (que sdo elaboradas em conformidade com as IFRS e as préaticas contabeis adotadas
no Brasil), e tendo os detentores de acbes preferenciais prioridade na distribuicdo do dividendo minimo
obrigatdrio para o periodo em questdo. O nosso Estatuto Social também dispde que o dividendo anual minimo e
obrigatdrio que devemos pagar a detentores de nossas acdes preferenciais deve ser equivalente a, pelo menos, ()
10% do valor nominal de nossas a¢bes ou (b) 3% do valor do patrimdnio liquido correspondente as mesmas, 0
que for maior. Caso ndo apresentemos lucro liquido ou nosso lucro liquido seja insuficiente em determinado
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exercicio social, nossa administragdo podera recomendar a Assembleia Geral Ordinéria do exercicio em questdo
que o pagamento do dividendo obrigatorio ndo seja efetuado. Entretanto, nos termos da garantia dada pelo
Governo do Estado de Minas Gerais, nosso acionista controlador, sera devido dividendo minimo anual de 6% a
todos os detentores de acOes ordinérias e agdes preferenciais emitidas até 5 de agosto de 2004, exceto aos
detentores publicos e governamentais, caso as distribuicdes obrigatorias ndo tenham sido realizadas em
determinado exercicio social.

d. Com relacéo a suas controladas e coligadas

Nossas subsidiarias podem sofrer intervencdo do Poder Publico com o fim de assegurar a adequacgdo na
prestacdo de servigos ou ser sancionadas pela ANEEL em funcéo do descumprimento de seus contratos de
concessdo ou autorizacBes concedidas a elas, o que podera resultar em multas, outras penalidades e/ou,
dependendo da gravidade do descumprimento, caducidade dos contratos de concessdo ou revogacao das
autorizagoes.

Realizamos nossas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica nos termos de contratos
de concessdo, celebrados com o Governo Federal, por intermédio da ANEEL, e nos termos das autorizacoes
concedidas as companhias do grupo da Companhia, conforme o caso. A ANEEL podera nos impor penalidades
OuU revogar uma concessdo ou autorizacdo caso deixemos de observar qualquer disposi¢do dos contratos de
concessdo ou autorizagdes, inclusive aquelas relativas a observancia dos padrfes de qualidade estabelecidos.
Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades poderéo incluir:

e multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessiondria no exercicio encerrado
imediatamente anterior a data do inadimplemento contratual;

e liminares atinentes a construcao de novas instalacdes e equipamentos;

e restricbes a operacdo das instalacdes e equipamentos existentes;

e suspensdo temporaria no que tange a participagdo em processos licitatérios para outorga de novas
concessdes por um periodo de até dois anos;

e intervencdo pela ANEEL na administracdo da concessionaria infratora;

e revogacao da concesséo; e

e execucdo das garantias relacionadas a concessao.

Ademais, o Governo Federal brasileiro tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou
autorizagdes antes do encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolugdo, ou por meio de
caducidade, por razbes de interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a
adequacdo na prestacdo dos servigos, bem como o fiel cumprimento das disposi¢fes contratuais, regulamentares
e legais pertinentes, além de interferir nas operacdes e receitas provenientes das operacdes das instalacdes da
Companhia e de suas subsidiarias.

Atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposicdo de
penalidades regulatorias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolucdo da ANEEL n° 63, de 12 de maio
de 2004, poderdo consistir desde notificagdes até o vencimento antecipado de tais concess6es ou autorizagoes.
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Qualquer indenizagédo que venhamos a receber quando da resciséo do contrato de concesséo ou da revogacao das
autorizacdes podera ndo ser suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se quaisquer dos
contratos de concessao forem rescindidos por nossa culpa, o valor efetivo da indenizacao podera ser reduzido em
funcdo de multas ou outras penalidades. A imposicdo de multas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou
revogacgédo pela ANEEL de quaisquer de nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em
receber uma compensacao suficiente para os investimentos que fizemos podera afetar adversamente nosso
negécio, resultados operacionais e situacao financeira, e nossa capacidade de cumprir as nossas obrigagdes de
pagamento.

A partir de 2016 passaram a valer as regras do Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo de Distribuicéo,
que contém novas metas para qualidade do servico e requerimentos relacionados a sustentabilidade econémico-
financeira da CEMIG D. Essas metas devem ser cumpridas ao longo dos 30 anos de concessdo. O cumprimento
dessas metas € avaliado anualmente, e o descumprimento podera resultar na obrigacdo da Companhia em realizar
aporte de capital na CEMIG D ou podera implicar na limita¢do de distribuicdo de dividendos ou no pagamento
de juros sobre o capital proprio pela CEMIG D a Companhia. De acordo com a regulamentacdo da ANEEL, em
caso de falha no cumprimento de metas globais anuais de indicadores de continuidade coletiva por 2 anos
consecutivos, ou 3 vezes em 5 anos, ou em qualquer momento nos ultimos 5 anos da vigéncia do contrato, a
distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio pode ser limitada até que o
cumprimento seja retomado. Além disso, nos primeiros 5 anos, o descumprimento de uma meta por 2 anos
consecutivos ou de quaisquer metas no quinto ano acarretard na caducidade da concessdo. A imposi¢ao de multas
ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou revogagdo pela ANEEL de quaisquer de nossos contratos de
concessdo, ou qualquer falha em receber uma compensacéo suficiente para os investimentos que fizemos podera
afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacdo financeira.

A Companhia podera enfrentar dificuldades em entregar os resultados esperados nos planos de negocios das
empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas, o que podera ter um efeito adverso significativo sobre
nossos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais

E possivel que a Companhia ndo obtenha os beneficios esperados de suas aquisi¢des. O processo de integracio
de qualquer negécio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, tais como: despesas nédo
previstas, incapacidade de integrar as atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e
ganhos de eficiéncia esperados, potenciais atrasos relacionados a integracdo das operacdes das sociedades,
exposicdo a potenciais contingéncias, e reivindicagbes legais feitas ao negocio adquirido desconhecidas no
momento da sua aquisicdo. A Companhia pode ndo ser bem-sucedida ao lidar com estes ou outros riscos, ou
problemas relacionados a qualquer outra operacdo de aquisicdo futura, e ser afetada negativamente pelas
empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.

Interrupgdes das operagOes ou degradacdo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas controladas,
poderdo ter efeito adverso sobre nossos negocios, condicao financeira e resultados operacionais.

A operacdo de complexas redes e sistemas de transmissdo, geracdo e distribuicdo de energia elétrica envolve
diversos riscos, tais como dificuldades operacionais e interrupcdes inesperadas, causadas por acidentes, avarias
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ou falhas de equipamentos ou processos, desempenho abaixo dos niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia
dos ativos, ou catéstrofes (como explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem,
terrorismo, vandalismo, entre outros eventos similares). Além disso, decisbes operativas por parte das
autoridades responsaveis pela rede de energia elétrica, 0 meio ambiente, as operagdes e outras questbes que
afetem a geracg&o, transmisséo ou distribuigdo de energia elétrica podem ter efeito adverso sobre o funcionamento
e rentabilidade das operacdes dos nossos sistemas de geracdo, transmissao e distribuicdo. No caso de ocorréncia
desses fatores, nossa cobertura de seguro podera ser insuficiente para cobrir integralmente os custos e perdas que
poderemos incorrer em razdo de danos causados a nossos ativos ou interrupgdes do servigo.

Ademais, as receitas que a Companhia e suas subsidiarias auferem em decorréncia da implementacédo, operacédo e
manutencdo de suas instalacdes estdo correlacionadas a disponibilidade dos equipamentos e ativos e a qualidade
(continuidade e atendimento dentro das exigéncias regulatorias) dos servicos. De acordo com nossos contratos de
concessdo, a Companhia e suas subsididrias estdo sujeitas a: (i) reducdo de suas respectivas Parcelas B (em
funcdo do aumento do componente ‘Q’ do Fator X) quando da revisao tarifaria das distribuidoras; (ii) redugao de
suas respectivas Receitas Anuais Permitidas (RAP) das empresas de transmissdo de energia elétrica; (iii)
impactos sobre o Fator de Disponibilidade (FID) e a energia assegurada das instalagdes de geracdo. As Usinas
Hidroelétricas dividem entre si o risco hidrolégico e baseado nas regulacfes aplicaveis e no nivel das garantias
oferecidas previamente pelos agentes, a medida em que o sistema de usinas ndo conseguir atingir a producéao
necessaria, a média dos agentes ira ter de adquirir o equivalente de energia faltante ao Preco de Liquidacdo de
Diferencas - PLD, que tende a ser bastante volatil.

Os agentes de geracdo estdo expostos a riscos financeiros, pois pode haver diferencas na contabilizacdo
financeira dos contratos nos submercados da Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”),
dependendo da: (a) localizacdo da usina, que determina o PLD utilizado no procedimento de contabilidade para
fornecedores; e (b) localizacdo da consumacdo do contrato, que determinara o PLD utilizado no procedimento
contabil para o agente consumidor. Caso exista diferenca de precos entre os PLDs desses submercados, 0S
agentes estardo sujeitos a essas diferencas. Penalidades, e pagamentos de compensacfes ou outras compensacoes
sdo aplicaveis, dependendo da abrangéncia, gravidade e duracdo da indisponibilidade dos servicos ou
equipamentos. Desse modo, interrupcbes em nossas instalagdes de geracdo, transmissdo e distribuicéo,
subestacdes ou redes, poderdo causar um efeito adverso significativo em nossos negocios, condicdo financeira e
resultados operacionais.

Nosso programa de desinvestimentos depende de fatores externos que podem impedir 0 sucesso da sua
implementacéo.

Entre outras iniciativas, em 2016, introduzimos um programa de desinvestimento que contempla a venda de
ativos envolvendo um valor atualizado de aproximadamente R$3.300 milhGes, no periodo de 2017 a 2018, com a
meta de melhorar nossa posicdo de liquidez de curto prazo, elevando nossos saldos de caixa e reduzindo nosso
endividamento. Fatores externos, tais como flutuaces da taxa de cambio, a deterioracdo das condicOes da
economia brasileira e da economia global, e a crise politica brasileira, entre outros, podem ter efeitos negativos
sobre nossa capacidade de vender nossos ativos ou aumentar os precos pelos quais podemos vender tais ativos.
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Dificuldades de implementar com sucesso nosso programa de desinvestimento podem ter um efeito adverso
relevante sobre os negdcios da Companhia, sobre os resultados das operacGes e sobre as condi¢des financeiras,
incluindo a exposicdo a restricbes de liquidez no curto e medio prazo. Além disto, embora a venda de ativos
relacionados ao nosso programa de desinvestimento deva nos permitir reduzir nosso endividamento total e
melhorar nossa posi¢do de liquidez de curto prazo, tais vendas devem, também, resultar em uma diminuigdo em
nossos fluxos de caixa de operacdes, 0 que podera ter um efeito adverso significativo sobre nossas perspectivas
de crescimento operacional de longo prazo e consequentemente sobre os resultados das nossas operacfes no
médio e longo prazos.

Os resultados operacionais e financeiros de nossas subsidiarias e empresas nas quais temos posices
acionarias minoritarias podem afetar negativamente nossas estratégias, resultados operacionais e condigdes
financeiras.

Possuimos participacdo acionaria e fazemos negdcios através de varias subsidiarias e investidas, incluindo
empresas com ativos significativos na geracdo e transmissao de energia elétrica. O desenvolvimento futuro de
nossas subsidiarias e investidas, como a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”), a Light S.A.
(“Light”), a Renova Energia S.A. (“Renova”) e a Alianga Geracdo de Energia S.A. (“Aliang¢a”), pode ter um
impacto significativo nos nossos resultados operacionais e de negdcios. Isto porque, a capacidade da Companhia
de fazer frente a obrigacGes financeiras esta relacionada, em parte, ao fluxo de caixa e aos lucros das nossas
subsidiarias ou sociedades investidas e a consequente distribuicdo ou outras transferéncias de tais lucros para a
Companhia na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos. A diminuicdo da capacidade de
geracdo de resultados e fluxo de caixa dessas empresas pode causar a reducdo de dividendos e juros sobre capital
proprio pagos para a Companhia, o que poderd ter um efeito negativo adverso sobre nossos resultados
operacionais e posi¢édo financeira.

Além disto, algumas de nossas subsidiarias ou sociedades investidas podem, no futuro, participar de contratos de
financiamento que exijam a proibicdo ou restricdo de pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de
fundos para a Companhia e, também, que qualquer financiamento contratado por essas sociedades junto a
Companhia seja subordinado ao endividamento objeto de tais contratos de financiamento.

Nossas controladas s@o pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que a Companhia possa ter em relacao
ao recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidagdo ou reorganizacdo de qualquer dessas
sociedades devera ser efetivamente subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade
(incluindo autoridades tributarias, credores comerciais e financiadores de tais sociedades). Nos casos em que a
Companhia for credora dessas sociedades, as exigéncias estariam subordinadas aos acionistas e ao
endividamento de tal sociedade, sendo que os credores sdo prioritarios em relacdo aos acionistas da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo controla a administracdo de algumas de suas investidas, fazendo com que as
praticas de gestdo das mesmas possam ndo estar alinhadas as da Companbhia.
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Qualquer deterioracdo nos resultados operacionais ou nas condi¢fes financeiras de qualquer controlada e
quaisquer san¢des ou penalidades impostas sobre elas podem ter um efeito adverso significativo sobre os
resultados operacionais ou sobre as condi¢des financeiras da Companhia.

Ha incertezas acerca da metodologia e dos parametros a serem adotados pelas autoridades regulatorias no
primeiro ciclo de revisao tarifaria a ser aplicada a Companhia de Gas de Minas Gerais (“Gasmiq”).

A Gasmig obteve a concessao para distribuicdo de gés canalizado no Estado de Minas Gerais por 30 anos a
contar da data de publicagdo da Lei Estadual 11.021, de 11 de janeiro de 1993, com possibilidade de
prorrogacdo, desde que cumpridas determinadas exigéncias. Em 26 de dezembro de 2014, foi assinado o
Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, prorrogando o prazo da concessao até 10 de janeiro de 2053.

Conforme estipulado pelo Contrato de Concesséo, a Gasmig deve continuar suas atividades de distribui¢io de
géas natural até o final da concessdo, sendo remunerada por meio das tarifas pagas pelos usuarios dos servigos de
distribuicéo.

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior (“SEDECTES”),
6rgdo do Governo Estadual de Minas Gerais, responsavel pela regulamentacdo da distribui¢do de gas canalizado,
espera realizar a primeira revisdo tarifaria da Gasmig em 2017. O processo de revisdo das tarifas ainda esta sendo
estruturado e no momento ndo ha uma decisdo em relacdo a duracdo da revisdo nem da metodologia a ser
adotada. Em algum momento durante esse processo haverd uma decisdo sobre o indice da remuneracao
regulatoria, o que pode gerar uma alteracdo na margem de lucro para a distribuicdo de gas e pode ter um efeito
adverso significativo nos nossos negocios e resultados operacionais.

Além disto, dado que se trata da primeira revisao tarifaria da Gasmig, ndo ha a possibilidade de garantias em
relacdo a metodologia para a avaliacdo de seus ativos, 0 que pode impactar negativamente os retornos estimados
dos negécios.

Os volumes de géas natural fornecidos pela Gasmig estdo concentrados em poucos setores e poucos clientes.

Excluindo o setor de geragédo termelétrica, os volumes de vendas sdo sustentados pelo mercado industrial de
grande escala, que representa 92,2% do volume de gas vendido a esse setor em 2016. Os maiores clientes da
Gasmig concentram-se nas atividades de siderurgia, metalurgia e mineracdo, que responderam, em conjunto, por
68% do volume n&o-termelétrico em 2016.

O setor brasileiro de manufatura esta atravessando uma grave crise, com fortes reducdes desde 2014 (quedas de
3,1% de 2013 para 2014 e de 11,0% de 2014 para 2015), e perpetuando-se em 2016, com nova reducéo de 2,8%
em relacdo a 2015 — segundo dados de volumes da producéo industrial do IBGE (Pesquisa Industrial Mensal /
Producéo Fisica ou PIM—PF).

Em 2016, as vendas no setor industrial, compreendendo as companhias siderurgicas, metalurgicas e de
mineracédo, cairam 9,4% em relac&o ao ano de 2015, devido a continuidade da recessdo econémica.
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A perpetuacdo do presente cenario econdmico adverso pode afetar negativamente os negécios, o resultado
operacional e as condicdes financeiras da Gasmig.

A existéncia de um unico fornecedor de gés natural no Brasil afeta a competitividade.

Em 1994, a Petrobras e a Gasmig firmaram um contrato de suprimento de géas, que foi complementado em 2004
por outro contrato de fornecimento (Contrato de Suprimento Adicional, ou CSA) que estipula que a Gasmig
aumentaria 0 volume de g&s comprado da Petrobras a partir de 2010. Desde 2011, a Petrobras vem
proporcionando descontos sobre o preco do gas especificado no CSA. A partir de junho de 2015, a Petrobras
anunciou publicamente uma reducdo gradual de tais descontos. E sendo assim, desde novembro de 2015, o pre¢o
em vigor é o estipulado no CSA (sem desconto). Em decorréncia disto, durante o periodo entre novembro de
2015 e novembro de 2016, o preco médio de aquisicdo para 0 mercado, excetuando termelétricas, teve uma
elevacao de cerca de 13,9%.

Esta politica da Petrobras de aumentar os precos do gas em 2015, combinada com o abandono da politica de
descontos oferecidos pela Petrobras nos anos anteriores, continuada em 2016, levou a perda da competitividade
do gas natural em relacdo a outras formas de energia tais como GLP (gas liquefeito de petrdleo) e oleo
combustivel. Se essa tendéncia se mantiver, ela podera impactar negativamente a demanda por gas natural, pois
ela cria incentivos para a utilizacdo de outras fontes de energia, 0 que teria um impacto desfavoravel sobre os
negocios, o resultado operacional e as condi¢des financeiras da Gasmig.

A agéncia regulatéria responsavel pela distribuicdo de gas canalizado é controlada pelo Governo do Estado de
Minas Gerais, cujos interesses podem ser conflitantes com os do equilibrio econémico da concessao.

A Constituicdo Federal do Brasil estabelece que é funcdo dos estados explorar os servigcos locais de gas
canalizado, diretamente ou através de concessdes. A Gasmig estd sob o controle indireto do Estado de Minas
Gerais, através da posicao acionaria majoritaria mantida pela Companhia na Gasmig. A SEDECTES é um 6rgéo
do Governo do Estado, e em Minas Gerais, ela exerce a funcdo de reguladora dos servicos de distribuicdo do gas
canalizado. A SEDECTES ¢, além disso, responsavel pela promocgdo de investimentos no Estado de Minas
Gerais.

O Governo do Estado de Minas Gerais, na condi¢do de acionista controlador indireto da Gasmig e, a0 mesmo
tempo, regulador do servigo publico, por meio da SEDECTES, tem a autoridade para direcionar esforgos e
investimentos da Companhia em conformidade com seus proprios interesses, politicos, econdmicos ou sociais, e
eles podem ter um impacto negativo sobre o equilibrio econdémico da concesséo.

e. Com relagéo a seus fornecedores

Os fatores de risco que possuem relagdo com nossos fornecedores estdo informados nos itens: “Atrasos na
expansdo das instalagdes, nos novos investimentos ou nas capitalizagcbes em nossas empresas de geracao,
transmissdo e distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e condi¢éao
financeira”, “Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da
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prestacdo inadequada de servicos elétricos” descritos no item “a” acima e “Aumentos dos precos de compra de
energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da CEMIG D.” descrito no item “g” abaixo.

f. Com relacéo a seus clientes

O nivel de inadimplemento dos nossos consumidores poderd prejudicar nossos negocios, resultados
operacionais e situacao financeira, bem como os de nossas controladas.

Em 31 de dezembro de 2016, a totalidade dos nossos recebiveis vencidos devidos por consumidores,
comerciantes e concessionarias de transporte de energia desconsiderando a provisdo para créditos de liquidacéo
duvidosa, era de aproximadamente R$1.621 milhdes, correspondentes a 8,63% de nossa receita liquida
consolidada em 2016, incluindo nossa provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa de R$660 milhdes.
Podemos ser incapazes de cobrar valores devidos por diversos consumidores em mora. Caso tais dividas nao
sejam total ou parcialmente liquidadas, poderemos sofrer um impacto adverso sobre nosso negdcio, resultados
operacionais e situacao financeira. Adicionalmente, o montante de dividas em atraso de nossos consumidores que
vier a superar a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa por nds constituida, poderd causar um efeito
adverso em nossos negocios, resultados operacionais e condi¢do financeira.

g. Com relago aos setores da economia nos quais 0 emissor atue

Aumentos dos precos de compra de energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da
CEMIG D.

Os contratos de compra de energia elétrica firmados por concessionarias distribuidoras de energia elétrica, tais
como os da CEMIG D, tem seus precos vinculados a algumas variaveis que ndo podem ser controladas, como,
por exemplo, as condicdes hidroldgicas e o despacho das usinas térmicas. Embora eventuais aumentos de custos
de compra de energia decorrentes de condi¢6es hidroldgicas adversas e do despacho de usinas térmicas acima do
previsto sejam repassados para as concessionarias distribuidoras de energia elétrica quando de seus reajustes
tarifarios, tal situacdo podera gerar descasamento dos fluxos de caixa, com efeito adverso nos negocios, nos
resultados operacionais ou nas condic6es financeiras da Companhia.

Nos ultimos anos, o Governo Federal e a ANEEL tém criado mecanismos para reduzir o descasamento de fluxo
de caixa das distribuidoras decorrentes do aumento dos precos de compra de energia.

Em 2013 foram usados recursos da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE para reduzir esse efeito; e em
2014 foram realizados uma série de empréstimos bancarios, em nome da CCEE, cujos recursos foram repassados
as distribuidoras por meio da chamada Conta ACR. A partir de 2015, esses custos passaram a ser incorporados as
tarifas de energia elétrica pagas pelos consumidores. Em 2015, houve, ainda, uma revisdo extraordinaria das
tarifas para compensar o aumento dos custos com a CDE e com a compra da energia de Itaipu, dentre outros. Por
fim, a partir de janeiro de 2015, foi implantado em definitivo o sistema de Bandeiras Tarifarias. Esse sistema
aumenta a tarifa do consumidor final, quando o sistema gerador passar por condi¢fes hidrolégicas adversas
transferindo mais rapidamente parte dos custos a esses consumidores. Ao longo de todo o ano de 2015 vigorou a
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Bandeira Vermelha, cujo valor é maior, sinalizando custos de aquisi¢cdo de energia mais elevados para as
distribuidoras, e consequentemente para seus consumidores. Mesmo com esse mecanismo em vigor existe o risco
de o aumento dos precos de compra de energia ser tdo elevado que o caixa da Companhia fique pressionado até o
préximo reajuste tarifario. A recuperacdo dos custos mais elevados de compra de energia via repasse as tarifas se
d& de forma gradual, ao longo dos doze meses entre reajustes.

Adicionalmente, o0 Governo Federal assumiu também, a partir do ano de 2014, um outro grupo de repasses com
os recursos da CDE. Estes repasses referem-se aos subsidios a certos tipos de consumidores (usuarios de
irrigacdo, companhias de 4gua e saneamento, consumidores rurais, entre outros) que foram retirados do reajuste
tarifario na implantacdo da Lei 12.783/2013. Estes recursos foram concedidos pelo Governo, entre outras fontes,
e pagos através da Eletrobras. Salienta-se que um eventual atraso nestes repasses poderdo ocasionar problemas
de descasamento no fluxo de caixa da CEMIG D.

A atual desaceleracdo econémica no Brasil contribuiu para vérios fatores que resultaram no aumento das tarifas
cobradas dos consumidores regulamentados e, por sua vez, a migracdo de clientes para o mercado livre. 1sso
podera levar a uma diminuicao da receita e possivel exposicao financeira com sobrecontratacdo de energia caso a
sobra seja superior a 5% da demanda. Para mitigar esses efeitos, as distribuidoras podem ceder contratos de
compra de energia existente através do Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits (“MCSD”) para
distribuidoras que apresentem déficit e geradoras com atraso em suas operacdes iniciais. Caso, ap0s 0
processamento desse mecanismo, as distribuidoras permanecam com sobra superior a 5% do consumo
verificado, esse montante devera ser liquidado (vendido) no Mercado de Curto Prazo (“MCP”), o que podera
acarretar um prejuizo para a distribuidora caso o Pre¢o de Liquidacdo das Diferencas (PLD) vigente no MCP seja
inferior ao custo dos contratos de compra. Essa perda ndo sera repassada para a tarifa dos consumidores, sendo
risco do acionista. Tais perdas podem ter um efeito adverso significativo em nossos negécios e resultados
operacionais.

Em 2016 foi criada a MCSD de Energia Nova, que permite a cessacdo de novos contratos de energia entre
distribuidores para compensar os excedentes e déficits. Se ha mais excedente do que déficit, 0 mecanismo
também permite que os geradores oferecam a reducdo dos contratos aos distribuidores para compensar 0
excedente. A reducdo é entdo afetada em ordem decrescente de preco e ndo hd compensacdo financeira para a
reducdo. Alem da MCSD de Energia Nova, foi publicada a Resolugdo n°® 711/2016, que permite a negociacao
bilateral de contratos entre geradores e distribuidores, permitindo a reducdo parcial ou total dos Contratos de
Venda de Energia Elétrica no Mercado Regulamentado (CCEARs). Este mecanismo prevé uma compensagao
financeira para as partes interessadas se 0 contrato reduzido tiver um preco acima do PMIX (preco médio da
carteira do distribuidor). Tal compensagéo a parte interessada € limitada a um periodo de 36 meses. Se o0 contrato
tiver um preco inferior ao PMIX, o prejuizo deve ser reembolsado ao consumidor pela parte interessada.

Outra tendéncia a ser observada é o aumento do volume de geracdo distribuida, principalmente solar, na area
atendida pela CEMIG D. Os valores envolvidos ainda ndo sdo significativos para o0 mercado da CEMIG D, mas
estdo sendo monitorados e, no futuro, podem causar um efeito adverso significativo sobre nossos negécios,
resultados operacionais ou condigéo financeira.
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A matriz brasileira de producdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por
sua vez dependem das condi¢des climéticas para produzir energia. Condic6es hidrolégicas desfavoraveis que
resultem em uma reducdo da geracdo de energia hidrelétrica podem afetar adversamente nosso negocio,
resultados operacionais e condigdo financeira.

A geracdo de energia hidrelétrica é predominante no Brasil. As vantagens da energia hidrelétrica também sdo
bastante divulgadas: € um recurso renovavel e evita gastos substanciais com combustiveis nas usinas
termelétricas. Por outro lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias
as usinas. Ha variacGes substanciais nas vazGes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que
depende fundamentalmente da quantidade de precipitacdo ocorrida durante cada estagdo chuvosa. Condigdes
hidroldgicas adversas no sudeste brasileiro ocasionaram seca e escassez hidrica nos Estados de Séo Paulo, Minas
Gerais e Rio de Janeiro. Estas condi¢fes podem se agravar durante o periodo seco, compreendido entre 0s meses
de abril e setembro. Isso podera causar o racionamento do consumo de agua e/ou eletricidade, o que poderé ter
um efeito adverso significativo nos negocios e nos resultados das operacdes da Companhia.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque térmico complementar e um crescente
portfélio de usinas eblicas. Possui também reservatdrios de acumulacdo com o objetivo de transferir &gua do
periodo Umido para o periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes mecanismos ndo sdo capazes de
absorver todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada, como a que se observou no
passado recente.

A operacdo do sistema elétrico brasileiro é coordenada pelo ONS. Sua principal funcdo € operar de forma étima
0s recursos disponiveis, minimizando o custo de operacdo e os riscos de falta de energia. No caso de periodos
hidroldgicos desfavoraveis, 0 ONS podera reduzir a geracdo das usinas hidrelétricas e aumentar a geracédo
termelétrica, o que acaba trazendo maior custo de energia para 0s agentes geradores hidrelétricos, a exemplo do
que ocorreu em 2014. Nas companhias distribuidoras, este aumento de custos gera aumento no preco da compra
da energia que nem sempre é repassado ao consumidor no mesmo momento, gerando descasamento dos fluxos
de caixa, com efeito adverso nos negdcios, e condigdes financeiras a essas companhias de distribuicdo. Além
disso, em casos extremos de escassez de energia devido a situacdes hidroldgicas adversas, o sistema podera
passar por racionamento, o que poderd resultar principalmente em diminuig&o do fluxo de caixa.

O Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”) tem como objetivo mitigar o impacto da variabilidade de
geracdo das usinas hidrelétricas. Esse mecanismo compartilha a geracao de todas as usinas hidraulicas do sistema
de forma a compensar a falta de geracdo de uma usina com a sobra de outra usina, desta forma completando a
geracdo necesséria de todas as usinas do MRE. No entanto, este mecanismo ndo é capaz de mitigar todo o risco
dos agentes geradores, pois quando ha um cenario hidrologico extremamente desfavoravel, e o conjunto das
usinas ndo consegue atingir a soma de suas Garantias Fisicas, esse mecanismo faz entdo um ajuste na Garantia
Fisica de cada usina por meio do Fator de Ajuste da Garantia Fisica — GSF, levando os geradores a uma
exposicdo no mercado de curto prazo.
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Para poder utilizar o referido mecanismo, as companhias tiveram que renunciar a todas as reivindicagoes
protocoladas e todas as liminares obtidas, bem como renunciar a quaisquer outros direitos que venham a ter em
relacdo a tais acgoes.

Ja no ambiente livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia
critica. Assim, ndo houve repactuacdo do risco hidrologico por nenhuma usina que venda energia no mercado
livre.

Os agentes que ndo aderiram a repactuacdo, permaneceram com liminares impedindo a cobranca total do risco
hidrolégico. Essas liminares estdo causando um déficit de aproximadamente R$1,6 bilhdo no mercado de curto
prazo. Essa posicdo eleva a inadimpléncia apurada pela CCEE, reduzindo assim o recebimento dos agentes
credores no mercado de curto prazo. Para evitar esse efeito, alguns agentes credores buscaram outras liminares
para ter direito a recebimento prioritario. Esse efeito leva a incerteza no mercado, reducédo da liquidez, aumento
da inadimpléncia e redugdo no recebimento no mercado de curto prazo, apresentando um risco a empresa.

Qualquer variagdo sazonal substancial nos fluxos mensais e no total de fluxos ao longo do ano pode limitar a
geracdo hidrelétrica, tornando necessaria a utilizacdo de sistemas alternativos de geracdo que possam ter um
efeito adverso significativo sobre os custos para a Companhia, incluindo honorarios e despesas judiciais
relacionadas ao assunto.

h. Com relagdo ao pais do emissor

Alteracdes na legislacao tributaria brasileira ou conflitos relacionados a sua interpretacdo podem nos afetar
adversamente.

Os governos federal, estadual e municipal brasileiros tém implementado regularmente mudancas em politicas
fiscais que nos afetam. Essas mudancas incluem a criacdo e alteracdo de impostos e taxas, permanentes ou
temporarios, relacionados a propdésitos especificos do governo. Algumas dessas medidas governamentais
podem aumentar nossa carga tributaria, o que pode afetar nossa lucratividade e, consequentemente nossa
condicdo financeira. Nao podemos garantir que seremos capazes de manter nosso fluxo de caixa e nossa
lucratividade apds um aumento de impostos e taxas que incidam sobre nos, o que pode resultar em efeitos
adversos significativos para a Companhia.

A instabilidade das taxas de inflagdo e de juros podera afetar negativamente nossos resultados operacionais
e condicao financeira.

O Brasil tem historicamente experimentado altas taxas de inflacdo, particularmente antes de 1995. A inflagéo,
bem como os esfor¢os do governo para combaté-la, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira. Mais recentemente, as taxas de inflagdo foram de 6,29% em 2016, 10,67% em 2015, 6,41% em 2014,
5,91% em 2013 e 5,84% em 2012, conforme medido pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, ou
IPCA, compilado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).
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O governo brasileiro pode introduzir politicas para reduzir pressées inflacionarias, como manter uma politica
monetéria restritiva com altas taxas de juros reais, 0 que poderia ter o efeito de reduzir o desempenho geral da
economia brasileira. Algumas dessas politicas podem afetar nossa capacidade de acessar capital estrangeiro ou
reduzir nossa capacidade de executar nossos futuros planos de negdcios e gerenciamento.

NOs estamos expostos a perdas atreladas a flutuagdes nas taxas de juros e inflagdo nacionais, em funcdo da
existéncia de ativos e passivos indexados a variacao das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M.

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflagdo teria um efeito adverso sobre nossas despesas
financeiras e resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducédo representativa da CDI ou da
inflacdo pode afetar negativamente a receita gerada dos nossos investimentos financeiros, mas também possui o
efeito positivo de reavaliar as corre¢des do saldo relativo aos ativos financeiros de nossa concessao.

Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

Historicamente, o ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua a influenciar o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e a do publico
em geral, o que resultou em desaceleracdo econémica e maior volatilidade nos titulos emitidos por empresas
brasileiras. A economia brasileira continua sujeita aos efeitos do processo de impeachment contra a ex-
presidente Dilma Rousseff. Em 31 de agosto de 2016, apds julgamento pelo Senado, a ex-presidente Dilma
Rousseff foi formalmente impugnada. O vice-presidente Michel Temer assumiu o cargo de novo presidente do
Brasil até a préxima eleicdo presidencial, prevista para 2018. O presidente do Brasil tem poder para determinar
as politicas e acdes governamentais relacionadas a economia brasileira e, consequentemente, afetar as
operacdes e 0 desempenho financeiro das empresas, incluindo o nosso.

Além disso, os mercados brasileiros vém experimentando uma maior volatilidade devido as incertezas
derivadas da Operacdo Lava Jato em andamento e outras investigacdes similares, que estdo sendo conduzidas
pela Procuradoria Federal e seu impacto na economia e no ambiente politico brasileiro. Tais eventos poderiam
fazer com que o valor de negociacdo de nossas a¢des, preferenciais e ordinarias, de nossas ADSs preferenciais e
ordinarias, e nossos outros titulos fossem reduzidos, afetando negativamente nosso acesso aos mercados
financeiros internacionais. Além disso, qualquer instabilidade politica resultante de tais eventos, incluindo as
proximas eleicdes a nivel federal e estadual, que viessem a afetar a economia brasileira pode fazer com que
reavaliassemos nossa estratégia.

O Governo Federal exerceu, e continua exercendo, influéncia significativa sobre a economia brasileira. As
condigdes politicas e econdmicas podem causar impacto direto sobre 0s nossos negocios, condi¢do
financeira, resultados operacionais e prospectos.
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O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente realiza mudancas
significativas na politica monetéria, fiscal e regulatéria. Nossos negocios, resultados operacionais ou condicao
financeira poderdo ser afetados adversamente por alteracfes das politicas governamentais, bem como outros
fatores, incluindo, sem limitacéo:

e flutuacOes da taxa de cambio;

e inflacdo;

e variacOes das taxas de juros;

e politica fiscal;

e demais acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a afetar o Brasil ou 0s
mercados internacionais;

e liquidez dos mercados internos de capitais e empréstimos;

e desenvolvimento do setor de energia;

e controles de cambio e restri¢cbes as remessas no exterior; e/ou

e limites ao comércio internacional.

A incerteza sobre se 0 governo brasileiro implementara mudancas de politica ou regulacdo que afetem esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para a maior volatilidade nos
mercados de valores mobiliarios brasileiros e titulos emitidos no exterior por empresas. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo acerca de quaisquer atos
futuros do governo brasileiro, poderdo gerar incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do
mercado de capitais doméstico, afetando adversamente nosso negocio, resultados operacionais ou situacao
financeira. Caso as situacdes politica e econbmica se deteriorem, poderemos também enfrentar aumento de
custos.

A estabilidade do Real, moeda brasileira, é influenciada pelo relacionamento desta com a inflacdo, com o
Dolar norte-americano e a politica cambial do governo brasileiro. Nossos negocios poderdo ser
adversamente afetados por qualquer volatilidade recorrente que afete nossas contas a receber e obrigac6es
relacionadas a moeda estrangeira, bem como aumentos nas taxas de juros vigentes no mercado.

A moeda brasileira passou por grandes momentos de volatilidade no passado. O Governo Federal Brasileiro
implementou varios planos econémicos e utilizou uma gama de mecanismos de controle cambial, inclusive
desvalorizacGes repentinas, periddicas com variacGes diarias a mensais, flutuacdo e controle do cambio e
cambio paralelo. De tempos em tempos, houve significativas flutuacdes entre o Délar norte-americano e o Real
brasileiro e demais moedas. Em 31 de dezembro de 2016, a taxa de cambio entre o Real e o Délar norte-
americano era de R$ 3,2532 para US$1,00. Ndo ha garantia de que o Real ndo se depreciara ou se valorizara em
relacdo ao Ddlar norte-americano no futuro.

A instabilidade do Real perante o Dolar norte-americano pode ter um efeito adverso significativo sobre nos. A
depreciacdo do Real frente ao Dolar norte-americano e outras principais moedas estrangeiras poderia criar
pressdes inflacionarias no Brasil e causar aumentos nas taxas de juros, afetando negativamente o crescimento
da economia brasileira e, consequentemente, 0 nosso. A depreciacdo do Real pode causar um aumento nos
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custos financeiros e nos custos operacionais, ja que temos obrigacdes de pagamento no ambito de contratos de
financiamento e importacdo indexados as flutuacdes cambiais. Além disso, a depreciacdo do Real pode causar
pressdo inflacionaria que resultaria em aumentos abruptos na taxa de inflacdo, o que aumentaria nossos custos e
despesas operacionais e afetar adversamente nossos negdcios, resultados operacionais ou perspectivas.

Geralmente, ndo celebramos contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou fazemos outros
acordos com terceiros para protegé-los contra o risco de aumento das taxas de juros. Podemos contrair despesas
adicionais a medida que essas taxas flutuantes aumentam. Além disso, a medida que refinanciarmos nossa
divida nos proximos anos, a composi¢cdo de nosso endividamento podera mudar, especificamente no que se
refere a relacdo entre as taxas de juros fixas e flutuantes, a relacdo de curto prazo com a divida de longo prazo e
as moedas em que nossa divida estd denominada ou indexada. Mudancas que afetem a composicdo de nossa
divida e causem elevacdes nas taxas de juros de curto ou longo prazo podem aumentar nossos pagamentos do
servico da divida, podendo ter um efeito adverso sobre nossos resultados operacionais e nossa condigdo
financeira.

A inflacdo e certas medidas governamentais destinadas a controla-la podem contribuir significativamente
para a incerteza econdmica no Brasil e podem ter um efeito adverso significativo em nossos negocios,
resultados operacionais, condi¢do financeira e preco de mercado de nossas agoes.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflacdo. A inflacdo e algumas das medidas tomadas
pelo Governo Federal na tentativa de combaté-la afetaram de forma negativa e significativa a economia
brasileira. Desde a introducédo do real, em 1994, a taxa de inflacdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das
verificadas em periodos anteriores. De acordo com o IPCA as taxas de inflagdo anuais brasileiras em 2014,
2015 e 2016 foram 6,41%, 10,67% e 6,29% respectivamente. Ndo é possivel garantir que a inflacdo
permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos da taxa de juros, intervengdo no
mercado de cambio e acOes visando ajustar o valor do Real, podem acarretar aumentos da inflacdo e, por
conseguinte, ter impactos econémicos adversos sobre nosso negocio, resultados operacionais e situacao
financeira. Caso o Brasil experimente inflacdo alta no futuro, talvez ndo consigamos ajustar as tarifas que
cobramos de nossos clientes visando a compensar os efeitos da inflagdo sobre nossa estrutura de custo.

Praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa € denominada em reais e tende a aumentar com a
taxa de inflagcdo vigente no Brasil. As pressfes inflacionarias também podem restringir nossa capacidade de
acesso a mercados financeiros estrangeiros ou levar ao aumento da intervencdo do governo na economia,
inclusive com a introducdo de politicas governamentais que podem prejudicar nossos negdécios, resultados
operacionais e condicdo financeira ou afetar de maneira adversa o valor de mercado de nossas agdes e, em
consequéncia, de nossas ADSs de acdes preferenciais, ADSs de ac¢6es ordinarias e outros titulos.

i. Com relacéo a regulacéo dos setores em que 0 emissor atue
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Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacdo e regulamentacdo governamental e eventuais alteracgdes
podem causar um efeito adverso significativo sobre nossos negécios, resultados operacionais e condicéo
financeira.

Nossas operacdes sdo altamente regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal, por meio do MME,
da ANEEL, do ONS e de outras autoridades regulatdrias. No passado, essas autoridades tiveram um grau
substancial de influéncia em nossos negdcios. O MME, a ANEEL e o ONS tém autoridade discricionaria para
implementar e alterar politicas, interpretaces e regras aplicaveis a diferentes aspectos de nosso negdcio,
particularmente operacGes, manutencdo, seguranca, compensagdo e inspecdo. Qualquer medida regulatéria
significativa implementada por tais autoridades pode resultar em uma sobrecarga expressiva em nossas
atividades, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre nossos negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético
brasileiro, em particular, o setor elétrico. Como parte da reestruturacdo do setor, a Lei Federal n® 10.848, de 15
de margo de 2004, ou a ‘Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico’, introduziu uma nova estrutura regulatoria para
o setor elétrico brasileiro. Essa estrutura regulatoria vem sofrendo diversas alteragdes nos ultimos anos, sendo
as modificagcBes mais recentes inseridas via Medida Provisoria n® 579/2012, convertida na Lei n°® 12.783/13,
que dispBe sobre a prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei n® 9.074 de 07 de julho de 1995. De
acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30
anos, a critério do Poder Concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

Alteracbes na legislagdo ou na regulamentacdo relativas ao setor elétrico brasileiro poderdo afetar
desfavoravelmente nossa estratégia de negocios e conducdo de nossas atividades na medida em que ndo formos
capazes de anteciparmos as novas condi¢des ou ndo consigamos absorver 0s NOVOS custos ou repassa-los aos
clientes. Além disso, ndo podemos garantir que medidas tomadas futuramente pelo governo brasileiro, em
relacdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, ndo irdo afetar negativamente nossas atividades. E
ainda, ndo somos capazes de prever a que extensdo tais medidas podem nos afetar. Se formos requeridos a
conduzir nossos negdécios e operacdes de uma forma substancialmente diferente da prevista em nosso plano de
negdcios, Nnossos negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira poderdo ser afetados negativamente.

As regras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢bes de mercado podem afetar os precos de
venda de energia.

De acordo com as leis aplicaveis, nossas empresas de geracdo ndo estdo autorizadas a vender eletricidade
diretamente as empresas de distribuicdo. Dessa forma, a energia gerada por nossas empresas € vendida no
Ambiente de Contratacdo Regulado — ACR (também conhecido como “Mercado Regulado” ou “Pool”) através
de leildes publicos realizados pela ANEEL, ou no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL (também conhecido
como “Mercado Livre”) através de negociagdes bilaterais com 0s consumidores e comercializadores. A
legislacdo aplicavel permite que os distribuidores que assinam contratos de “energia existente” com empresas
de geracdo no Mercado Regulado reduzam a quantidade de eletricidade contratada em até 4% ao ano, em

PAGINA: 52 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG Versao : 4

4.1 - Descricao dos fatores de risco

relacdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. Isso expde nossas empresas de geracdo ao
risco de ndo vender o fornecimento descontratado a pregos adequados.

Realizamos atividades de comercializagdo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente
no Mercado Livre, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos
firmados no Mercado Livre podem ser celebrados com outras entidades de geracdo, de comercializacdo e
principalmente com os ‘consumidores livres’. Os consumidores livres sdo aqueles com demanda igual ou
superior a 3MW: eles podem escolher seu fornecedor de energia. Alguns contratos apresentam flexibilidade no
montante vendido, possibilitando ao consumidor consumir um maior ou menor volume de energia (5% em
média) de nossas geradoras em relacdo ao originalmente contratado, o que podera acarretar um impacto
prejudicial sobre nosso negdécio, resultados operacionais e situacdo financeira.

Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas o aumento da concorréncia
no Mercado Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condi¢do contratual nas negociac6es de venda de
energia.

Aléem dos consumidores livres mencionados acima, ha uma classe de clientes denominada “Consumidores
Especiais”, que sdo aqueles com demanda contratada entre S00kW e 3MW. Os Consumidores Especiais sdo
elegiveis para aderirem ao Mercado Livre desde que comprem energia de fontes alternativas incentivadas,
como Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH, usinas de biomassa e parques edlicos. A Companhia realizou
transacOes de vendas desta categoria de energia elétrica a partir de recursos especificos de energia elétrica em
determinadas empresas do Grupo CEMIG e, desde 2009, o volume dessas vendas tem aumentado
gradualmente. A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que agora ocupa um importante
espaco no mercado brasileiro de eletricidade para fontes de energia alternativas de incentivo. Os contratos de
venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades, e essas
flexibilidades de menor ou maior consumo estdo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveis
mais altos ou mais baixos de consumo desses clientes podem causar exposi¢cGes de compra ou de venda nos
precos de curto prazo o que poderd acarretar um impacto prejudicial sobre nosso negocio, resultados
operacionais e situacdo financeira. Variagdes de mercado, como varia¢des dos precos para celebracdo de novos
contratos e dos volumes consumidos por nossos clientes de acordo com flexibilidades ja contratadas, podem
gerar posicdes de curto prazo com o potencial de impacto financeiro negativo em nossos resultados.

O Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE visa reduzir a exposi¢do dos geradores hidraulicos, como
nossas empresas de geracdo, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de geradores, nas quais a
geracdo de todas as usinas participantes do MRE é compartilhada de forma a atender ao requisito do pool.
Quando a totalidade das usinas gera abaixo do valor requisitado, 0 mecanismo reduz a energia disponivel das
usinas causando uma exposicao negativa no mercado de curto prazo e, por consequéncia, a necessidade de
compra de energia ao Preco de Liquidacdo de Diferencas — PLD. De forma anéloga, quando a totalidade das
usinas gera acima do valor requisitado, 0 mecanismo aumenta a energia disponivel das usinas levando a uma
exposicao positiva, 0 que permite a liquidagdo de energia ao PLD. Em anos de hidrologia muito critica o fator
de reducdo da energia disponivel pode reduzir em 20% ou mais a energia disponivel das usinas hidroelétricas.
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Em 2015, o governo federal prop6s a repactuacao do risco hidroldgico através de um processo voluntério. Este
processo permitiu & companhia de geragdo repassar aos consumidores 0S seus custos e receitas relacionados
com o risco hidrolégico em troca do pagamento de um ‘prémio de risco’, a ser depositado na chamada “Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias” (as sobretaxas da banda tarifaria sdo depositadas nessa
conta e as transferéncias para as concessionarias de distribuicdo sdo efetuadas a partir desta conta também) e ser
indenizada pelas perdas sofridas em 2015, por meio de, entre outras medidas, uma prorrogacdo das suas
concessdes de geracao de energia (concessdes ou permissdes, conforme seja o caso) por até 15 anos. Em outras
palavras, as usinas hidrelétricas recuperam os custos incorridos com déficits de GSF retroativamente até janeiro
de 2015, e tal recuperacdo deve formar um "ativo regulatério™ a ser amortizado ao longo do prazo da concessao
com um adiamento do prémio de risco. Se o periodo de concessdo/autorizacdo remanescente for insuficiente
(ou seja, ndo ha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatério), entdo o gerador tem uma prorrogacao da
concessao/permissdo (limitada a 15 anos).

Ja no Mercado Livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia
critica. Nesse mercado, a sistemética previa a contratacdo de energia de reserva, que apresenta pre¢cos muito
elevados, para a mitigacdo do risco hidrolégico.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condi¢des e/ou percepcbes de mercado podem
afetar adversamente os resultados das nossas operagdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos 0s
nossos recursos (capacidade de geracdo prépria adicionada aos contratos de compra) nos leilGes publicos
regulados ou no Mercado Livre, a capacidade ndo vendida sera liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser
muito volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixo PLD, nossas receitas e resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

A determinacdo do PLD ¢ feita através dos resultados dos modelos de otimizacdo da operacdo do sistema
interligado utilizados pelo ONS e pela CCEE. Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONS
com periodicidade quadrimestral, mensal e semanal. Nessa sistematica podem ocorrer erros de entrada de dados
ou no modelo, o que pode levar a uma alteracdo ndo esperada do PLD e possiveis republicacdes posteriores do
PLD, conforme resolugdo ANEEL 568/2013. H& um risco para o negocio comercial quando da alteracdo desses
modelos, erros da entrada de dados e republicacdes do PLD, que causam incerteza no mercado, reduzindo a
liquidez, e perdas financeiras com a variacdo inesperada do preco.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as tarifas que as empresas de distribuicéo de energia
elétrica cobram de seus consumidores. Tais tarifas sdo definidas de forma a preservar o equilibrio
econdmico financeiro dos contratos de concessao celebrados com a ANEEL.

Os contratos de concessdo e a legislagéo brasileira estabelecem um mecanismo que permite 3 tipos de reajustes
de tarifas: (i) o reajuste anual; (ii) a revisdo periodica; e (iii) a revisdo extraordinaria. O reajuste anual se destina
a compensar as alteragdes nos custos que estejam fora da gestdo da Companhia, como 0 custo da energia
elétrica para atendimento aos consumidores, encargos setoriais definidos pelo Governo Federal e encargos de
transporte em funcdo do uso das instalacbes de transmissdo e distribuicdo de outras empresas. Os custos
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gerenciaveis, por outro lado, sdo corrigidos pelo IGPM, menos um fator de produtividade e eficiéncia,
conhecido como Fator X, que considera aspectos como produtividade da distribuicdo e padrdes de qualidade de
servico. De 5 em 5 anos acontece a Revisdo Periodica Tarifaria, ou RTP, cuja finalidade ¢é de: identificar as
mesmas variagdes nos custos citados acima; fornecer um retorno adequado sobre ativos que a empresa
construiu neste periodo; e estabelecer um fator com base em economias de escala, que serdo considerados nos
reajustes de tarifa anuais subsequentes. A revisdo extraordindria das tarifas ocorre no caso de eventos
imprevisiveis que alterem significativamente o equilibrio econémico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar
dos contratos de concessdo da CEMIG D preverem a preservacao de seu equilibrio econdmico e financeiro, ndo
podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas que nos remunerem adequadamente com relacdo aos
investimentos realizados ou aos custos operacionais incorridos em virtude da concessdo, 0 que pode ter um
efeito adverso significativo nos nossos negdcios, condi¢des financeiras e resultados operacionais.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as receitas anuais permitidas para nossas empresas de
transmissdo, e reajustes que resultem em reducdo dessas Receitas Anuais Permitidas (RAP) podem ter um
efeito adverso significativo sobre nossos resultados operacionais e condicdo financeira.

As RAPs que recebemos por nossas empresas de transmisséo sdo determinadas pela ANEEL, levando em conta
os termos dos contratos de concessao celebrados com a ANEEL, em nome do Governo Federal. Os contratos de
concessao preveem dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) os reajustes tarifarios anuais; e (ii) a revisao
tarifaria periédica (RTP). O reajuste tarifario anual de nossas receitas de transmissdo ocorre anualmente em
junho e entra em vigor em julho do mesmo ano. Os reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas
dos projetos que entraram em operacdo, e as receitas do periodo anterior sio corrigidas pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA para Contrato No. 006/1997 e IGP-M para Contrato No. 079/2000). A
revisdo tarifaria periddica acontecia a cada quatro anos, mas a Lei n® 12.783/13 alterou o periodo de revisao
tarifaria para cinco anos. Nossa Ultima revisdo tarifaria periddica foi em julho de 2009, proxima estimada para
2018 considerando Revisdo Extraordinaria ocorrida em 2013 com a edicdo da Lei n® 12.783/13. Durante a
revisdo tarifaria periodica, os investimentos feitos pela concessionaria no periodo e os custos operacionais da
concessao sdo analisados pela ANEEL, levando em conta apenas o investimento que ela considera prudente e
0s custos operacionais que ela avalia como tendo sido eficientes por meio de uma metodologia de
benchmarking desenvolvida pela utilizacdo de um modelo de eficiéncia com base na comparacdo de dados
entre as varias empresas de transmissdo no Brasil. Portanto, 0 mecanismo de revisdo tarifaria esta sujeito, em
certa medida, ao poder discricionario da ANEEL, uma vez que pode deixar de incluir os investimentos feitos e
pode reconhecer 0s custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos. Isso pode resultar em um
efeito adverso significante em nossos negocios, resultados operacionais e condigéo financeira.

As concessOes de parte de nossas linhas de transmissdo foram estendidas por mais 30 anos, nos termos da Lei
n°® 12.783/13, o que resultou no ajuste na RAP destas concessdes, reduzindo a receita que receberemos das
mesmas. O Governo Federal compensou a Companhia pela reducdo da parcela de remuneracéo e depreciacéo
da RAP de parte dessas concessdes, mas 0s ativos em opera¢do antes do ano 2000 ainda ndo foram
compensados. De acordo com Lei n° 12.783/13, sera recebida a compensacao pela reducdo na RAP dos ativos
em operacgdo antes do ano 2000 no prazo de 30 anos, corrigida pelo IPCA. Em 20 de abril de 2016, foi emitida a
Portaria n° 120, pelo Ministério de Minas e Energia, em que é determinado que os valores promulgados pela
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ANEEL relativos aos ativos previstos no art. 15, 8§ 2° da Lei n® 12.783/13, passem a compor a Base de
Remuneracdo Regulatoria das concessionérias de transmissdo de energia elétrica e que o custo de capital seja
adicionado as respectivas Receitas Anuais Permitidas. Tendo isso em vista, foi aberta Audiéncia Publica n°
068/2016 com o objetivo de estabelecer os procedimentos para a inclusdo dessa RAP & Receita das
Transmissoras.

A revisdo extraordinéria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o
equilibrio econdmico-financeiro da concessao. Portanto, apesar de nossos contratos de concessdo preverem a
preservacao de seu equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecerd tarifas
que nos compensem adequadamente com relagdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais
incorridos em virtude da concessdo, que podem ter um efeito adverso significativo sobre nossos negécios,
condicéo financeira e resultados operacionais.

j.  Com relacéo aos paises estrangeiros onde o emissor atue

N&o ha fatores de risco com relacdo aos paises estrangeiros onde a Companhia atue que possam influenciar a
decisdo de investimento em valores mobiliarios de sua emissao.

k. Com relacéo a questdes socioambientais

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em
barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as
estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco néo
sdo inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter
repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geracao hidrelétrica. A falha de uma barragem
pode resultar em danos econdmicos, sociais, regulatérios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas
comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso significativo na
imagem, negdcios, resultados operacionais e condicao financeira da Companhia.

Requerimentos e restricdes impostas por agéncias ambientais poderdo exigir que a Companhia assuma
custos adicionais.

Nossas operacOes relacionadas a geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, bem como a
distribuicdo de gas natural, estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais e
também a numerosas exigéncias atinentes a protecdo da saude e do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos
de pedidos de licenca por parte dos 6rgdos ambientais, bem como nossa eventual impossibilidade de cumprir os
requisitos estabelecidos por esses 6rgdos, durante os processos de licenciamento ambiental podem resultar em
custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme 0 caso, a constru¢gdo e manutencdo desses
projetos.
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Qualquer descumprimento das leis e regulamentos ambientais, como a construcao e operacdo de uma instalacéo
potencialmente poluidora sem uma licenca ou autorizagdo ambiental valida, poderia causar a obrigacdo de sanar
quaisquer danos que venham a ser causados (responsabilidade civil), e resultar na aplicacdo de san¢des penais e
administrativas. Com base na legislacdo brasileira, penas criminais, tais como prisdo e restricdo de direitos,
podem ser aplicadas as pessoas fisicas (incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas,
restricdo de direitos ou prestacdo de servicos a comunidade podem ser aplicadas a pessoas juridicas. No que diz
respeito as sangdes administrativas, dependendo das circunstancias, as autoridades ambientais podem: (i) impor
adverténcias e multas que variam entre R$50 mil e R$50 milhdes; (ii) exigir a suspensdo parcial ou total de
atividades, (iii) suspender ou restringir beneficios fiscais; (iv) cancelar ou suspender linhas de financiamento
provenientes de institui¢cGes financeiras governamentais; ou (v) nos proibir de celebrar contratos com 6rgdos,
companhias e autoridades governamentais. Quaisquer desses eventos podem afetar adversamente nosso
negocio, resultados operacionais e situacdo financeira.

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira que exige pagamento de compensacdo caso nossas atividades tenham
efeitos poluidores. De acordo com a Lei Federal n® 9.985/2000, Decreto Federal n° 6.848/2009 e o Decreto do
Estado de Minas Gerais n° 45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementacdo de um projeto
que cause impacto ambiental significativo deve ser revertido em medidas compensatdrias em um montante a ser
definido pelas agéncias ambientais com base no nivel especifico de poluicdo e impacto ambiental do projeto. O
Decreto Estadual n® 45.175/2009 (“Decreto 45.175) também indicou que a taxa de compensagao sera aplicada
retroativamente a projetos implementados anteriormente a promulgacéo da atual legislacéo.

Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o
atendimento a Convencdo de Estocolmo sobre os Poluentes Organicos Persistentes, da qual o Brasil €
signatério, assumindo o compromisso internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa
destruicdo até 2028 por meio do Decreto n° 5.472, de 20 de junho de 2005. O setor elétrico e a Companhia
podem ser fortemente atingidos pela legislacdo a ser promulgada com essa finalidade, em virtude de possiveis
obrigacOes de levantamento, substituicdo e destinacdo de equipamentos e materiais contendo substancias
incluidas na Convencdo, como as Bifenilas Policloradas — PCB.

Se ndo pudermos atender aos requisitos técnicos estabelecidos pelas agéncias ambientais durante o processo de
licenciamento, a instalacéo e a operacdo de nossos projetos, bem como o desenvolvimento de nossas atividades,
podem ser prejudicados ou dificultados, o0 que pode afetar negativamente o resultado das nossas operacoes.

Por fim, a adocdo ou implementacdo de novas leis e regulamentos de seguranca, salude e ambientais, novas
interpretacdes de leis atuais, maior rigidez na aplicagdo das leis ambientais ou outros acontecimentos no futuro
podem exigir que realizemos investimentos adicionais ou que incorramos em despesas operacionais adicionais
a fim de manter nossas operacgdes atuais, bem como restringir nossas atividades de producdo ou exigir que
adotemos outras a¢fes que podem ter um efeito adverso sobre nossos negdcios, resultados operacionais ou
condicdo financeira.
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Os multiplos usos da agua e os diversos interesses relacionados a este recurso natural poderdo motivar
conflitos de interesse entre a Companhia e a sociedade como um todo, o que pode ocasionar prejuizos aos
nossos negacios, resultados operacionais e condigdo financeira.

O parque gerador da Companhia é predominantemente composto por usinas hidrelétricas. Nos ultimos 15 anos,
foram acrescentados 50 empreendimentos, somando cerca de 1.900 MW. Atualmente, levando-se em conta
também os empreendimentos em participacfes e sociedades, ao todo, 85 usinas com 7.989 MW correspondem
a 96% de nossa capacidade instalada e mais de 3.500 kmz2 de reservatorios administrados. A agua € a principal
matéria-prima para a producédo de eletricidade da Companhia e € um recurso sensivel as variagdes climéticas,
vulneravel as consequéncias da exploracdo de outros recursos naturais, impactado significativamente por acoes
antropicas e sujeito a um ambiente regulatorio.

A operacdo de reservatorios para a geracdo de energia hidrelétrica realizada pela Companhia implica,
essencialmente, a consideracao dos usos multiplos da agua por outros usuérios da bacia hidrografica, o que, por
sua vez, leva a necessidade de considerar uma série de restricdes de carater ambiental, de seguranca, sistemas
de irrigacdo, abastecimento humano, hidrovias, pontes, entre outras. Em periodos de estiagem severa, como 0s
vividos nos anos de 2013 a 2015, o monitoramento e a previsao dos niveis dos reservatorios e 0 constante
didlogo com o poder publico, sociedade civil e usuarios foram primordiais para a garantia de geracdo de
energia, como também para os demais usos desse recurso.

Por fim, a Companhia utiliza um Sistema de Gestdo de Riscos para analisar cenarios e determinar o grau de
exposicdo financeira aos riscos, considerando a probabilidade de ocorréncia e seu impacto. Nos cenarios
relacionados a potenciais conflitos com outros usuérios, a Companhia avalia tanto os impactos decorrentes de
secas prolongadas, que podem levar a um aumento da concorréncia entre o setor de energia e outros usuarios,
quanto os decorrentes dos eventos de inundagfes devido ao excesso de chuvas. Enquanto a CEMIG envolve
outros usuarios essenciais, toma medidas para analisar a contribuicdo e estudos da comunidade sobre questdes
relacionadas ao impacto do uso da agua, interesses conflitantes no que dizem respeito a utilizacdo de agua
poderdo afetar, sob reserva de certos limites minimos anteriormente estabelecidos por lei, sua disponibilidade
para uso em operacGes de alguns de nossos projetos, 0 que pode afetar adversamente nossos resultados
operacionais e condicao financeira.

RegulamentagOes ambientais exigem que realizemos estudos de impacto ambiental dos futuros projetos e que
obtenhamos autorizagdes, em conformidade com a regulamentag&o.

Precisamos realizar estudos de impacto ambiental e obter as autorizacOes e licengas regulatérias e ambientais
para nossos projetos atuais e futuros. N&o podemos assegurar que tais estudos de impacto ambiental seréo
aprovados pelas autoridades ambientais; que as licengas ambientais serdo emitidas; que a oposi¢do do publico
ndo resultard em atrasos ou modificagcGes em qualquer projeto proposto; ou que a legislacdo ou regulamentacgdes
ndo alterardo ou serdo interpretadas de forma a poderem ter impactos adversos significativos sobre as nossas
operacdes ou planos, no que se refere a projetos nos quais temos investimentos. Acreditamos que a preocupagao
com a protecdo ambiental seja também uma tendéncia crescente no nosso setor. Embora consideremos a protecéo
ambiental quando desenvolvemos nossa estratégia de negdcios, mudancgas na regulamentacdo ambiental, ou
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alteracBes na politica de implementagdo da regulamentacdo ambiental existente atualmente, poderdo ter efeitos
adversos significativos sobre os resultados operacionais e nossa condi¢do financeira, em funcdo de atrasos na
implementacao de projetos de eletricidade, elevando nossos custos de expansao.

Além disto, a implementacdo de investimentos no segmento de transmissdo vem sofrendo atrasos devido a
dificuldade de obter as autorizacOes e aprovacdes regulatorias e ambientais necessarias. Isto levou a atrasos nos
investimentos em geracdo, devido & auséncia de linhas de transmissdo para canalizar a producdo da energia
gerada. Se quaisquer desses ou outros riscos imprevistos se concretizar, hd a possibilidade de ndo termos
condicOes de gerar, transmitir e distribuir energia elétrica nas quantidades consistentes com nossas projecdes, 0
que pode gerar um efeito adverso relevante sobre nossas condi¢des financeiras e sobre os resultados
operacionais.
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Para os fins deste Formulario de Referéncia, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para nds, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos nossos negocios, situacdo financeira, resultados
operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros e de nossas subsidiarias, bem como no preco dos
valores mobiliarios de nossa emissdo. Expressdes similares incluidas neste Formulario de Referéncia devem ser
compreendidas nesse contexto.

Os principais riscos de mercado a que a Companhia esta exposta estéo relacionados a seguir:
Riscos Macroecondmicos
Risco de taxas de cambio

A moeda brasileira desvalorizou-se periodicamente nas Ultimas quatro décadas. Ao longo deste periodo, o
Governo Federal implementou véarios planos econdmicos e utilizou varias politicas cambiais, incluindo
desvalorizagOes subitas, minidesvaloriza¢Ges periddicas durante as quais a frequéncia de ajustes variou de diaria
a mensal, sistemas de taxa de cambio flutuante, controles de cambio e dois mercados distintos de cambio.
Embora os periodos prolongados de desvalorizacdo da moeda brasileira em geral tenham correspondido & taxa de
inflacdo no Brasil, a desvalorizacdo ao longo de periodos mais curtos resultou em flutuagdes significativas da
taxa de cAmbio entre a moeda brasileira e o Ddlar dos Estados Unidos e moedas de outros paises.

Em 2016, o Real se desvalorizou 13,40% frente ao Ddlar dos Estados Unidos. Considerando a volatilidade que a
economia global esta enfrentando, ndo pode ser dada nenhuma garantia de que o Real se valorizara novamente
ou se desvalorizard em relacdo ao Ddlar dos Estados Unidos.

Diante de tal histdrico de flutuacbes, ndo € possivel prever qual sera a variacao futura do Real em relacdo as
principais moedas no mercado de cambio internacional. Um quadro de instabilidade cambial com eventual
desvalorizacdo do Real podera vir a prejudicar os resultados da Companhia em exercicios futuros, tendo em vista
que: (i) refletira em aumentos de gastos com despesas financeiras e custos operacionais, uma vez que a
Companhia possui obrigacfes de pagamento relativas a financiamentos e importacdes indexadas a variagdo de
moedas estrangeiras; (ii) as pressoes inflacionarias causadas por desvalorizagcbes cambiais, caso resultem em
elevacdo abrupta dos indices inflacionarios, podem ocasionar aumentos de custos e despesas operacionais da
Companhia reduzindo seu fluxo de caixa operacional, se houver defasagem entre 0 momento da referida
elevacdo e do reajuste anual da receita operacional da Companhia pelo IGP-M/IPCA aprovado pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) nos termos dos contratos de concessdo; e (iii) podera ocasionar a
aplicagdo pelas autoridades monetarias brasileiras de politica de aumento de juros, o que também teria efeito
negativo sobre os resultados da Companhia.

A Companhia possui pouca exposic¢éo ao risco de elevacdo das taxas de cambio, principalmente a cotacdo do

Dolar em relacdo ao Real, com impacto no endividamento, no resultado e no fluxo de caixa. Se o Real se
desvalorizar frente ao Dolar, nossas despesas financeiras relacionadas aumentardo e nossos resultados
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operacionais e condicdo financeira poderdo ser adversamente afetados. Em 31 de dezembro de 2016, o valor do
passivo liquido exposto as taxas de cambio era de R$ 237,3 milhdes (R$ 361,4 milhdes em 31 de dezembro de
2015).

A exposicao liquida, as taxas de cdmbio, é como segue:

2015

Exposi¢do as Taxas de Cambio Moeda Moeda
. RS . RS
Estrangeira Estrangeira

Délar Norte-Americano

Empréstimos e Financiamentos (nota 20) 7.072 23.049 8.223 32.109

Fornecedores (Itaipu Binacional) 62.320 206.827 82.983 314.859
69.392 229.876 91.206 346.968

Euro

Empréstimos e Financiamentos — Euro (nota 20) 2.157 7.416 3.395 14.430

Passivo Liquido Exposto 237.292 361.398

Anélise de sensibilidade

A Companhia estima, com base em nossos consultores financeiros, que, em um cenario provavel, a variacao
cambial das moedas estrangeiras em relacdo ao Real em 31 de dezembro de 2017 ser&4 uma valorizacdo de 2,82%
para o dolar (R$3,351) e uma valorizacdo de 1,95% para o Euro (R$3,505). A Companhia fez uma analise de
sensibilidade dos efeitos nos resultados da Companhia advindos de depreciacdo cambial do Real de 25% e 50%
em relacdo ao cenario provavel, considerados como possivel e remoto, respectivamente.

Cenario Possivel Cenario Remoto
Cenario Provavel Depreciagdo Cambial | Depreciagdo Cambial
Délar R$3,351 25,00% 50,00%
Euro R$3,505 Délar R$4,189 Délar R$5,027
Euro R$4,381 Euro R$5,258

Cenario Base

Risco - Exposi¢c6es Cambiais 31/12/2016

Délar Norte-Americano
Empréstimos e Financiamentos (nota 20 das demonstragdes

X R 23.049 23.700 29.627 35.554

financeiras)

Fornecedores (Itaipu Binacional) 206.827 212.666 265.848 319.031
229.876 236.366 295.475 354.585

Euro

E.mpres.t|mos e Financiamentos (nota 20 das demonstragées 7416 7561 9451 11.343

financeiras)

Passivo Liquido Exposto 237.292 243.927 304.926 365.928

Efeito Liquido da Variagdo Cambial 6.635 67.634 128.636

Risco de Taxas de juros

A Companhia e suas controladas estdo expostas ao risco de elevacdo das taxas de juros internacionais, com
impacto nos Empréstimos e Financiamentos, em moeda estrangeira, com taxas de juros flutuantes,
principalmente Libor, no montante de R$60.066 (R$71.852 em 31 de dezembro de 2015).

No que se refere ao risco de elevacédo das taxas de juros nacionais, a exposi¢cdo da Companhia ocorre em funcéo
do Passivo Liquido, indexado a variacdo da SELIC e CDI, conforme demonstrado a seguir:

P s Consolidado
Exposi¢ao as Taxas de Juros Nacionais “ T

Ativos
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Equivalentes de Caixa — Aplicagbes Financeiras (Nota 6 das demonstragdes financeiras) 893.713 872.693
Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 7 das demonstragdes financeiras) 1.045.228 2.510.312
Fundos Vinculados 367.474 162
CVA e Outros Componentes Financeiros — SELIC * (nota 14 das demonstragées financeiras) 397.725 1.349.656
Créditos junto a Eletrobras 138.444 -
2.842.584 4.732.823
Passivos
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures — CDI (Nota 20 das demonstragées financeiras) (10.928.261) (10.734.336)
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures — TJLP (Nota 20 das demonstrag¢des financeiras) (213.102) (283.160)
CVA e Outros Componentes Financeiros — SELIC (Nota 14 das demonstragdes financeiras) (804.975) -
(11.946.338) (11.017.496)
Passivo Liquido Exposto (9.103.754) (6.284.673)

(*) Montantes de CVA e Outros Componentes Financeiros indexados a SELIC.

Andlise de sensibilidade

A Companhia estima que, em um cendrio provavel em 31 de dezembro de 2017, as taxas SELIC e TJLP serdo de
9,00% e 6,75%, respectivamente. A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados
advindos de uma alta nas taxas de 25% e 50% em relacdo ao cenério provavel. A taxa CDI acompanha a taxa
SELIC.

Estimativa de Cenérios de evolucdo da taxa de juros devera considerar a projecdo dos cenarios da Companhia,
com base nos seus consultores financeiros.

31/12/2016 31 de dezembro de 2017

Cenario Cenario Cenario
Risco - Alta nas Taxas de Juros Nacionais Provavel Possivel Remoto
Valor Contabil
SELIC 9,00% SELIC 11,25% SELIC 13,50%
TILP 6,75% TILP 8,44% TILP 10,13%
Ativos
Equivalentes de Caixa (Nota 6 das demonstragdes financeiras) 893.713 974.147 994.256 1.014.364

Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 7 das demonstragdes

. . 1.045.228 1.139.299 1.162.816 1.186.334
financeiras)
Fundos Vinculados 367.474 400.547 408.815 417.083
CVA e Outros Componentes Financeiros - SELIC 397.725 433.520 442.469 451.418
Créditos junto a Eletrobras 138.444 150.904 154.019 157.134
2.842.584 3.098.417 3.162.375 3.226.333
Passivos
EmprestlmOfe Fl.nanua.mentos—CDI (Nota 20 das (10.928.261) (11.911.804) (12.157.690) (12.403.576)
demonstragdes financeiras)
Empréstimos e~F|na.nC|am?ntos—TJLP(Nota 20 das (213.102) (227.486) (231.088) (234.689)
demonstragdes financeiras)
CVA e Outros C~omp‘onentt‘-:-s Financeiros (Nota 14 das (804.975) (877.423) (895.535) (913.647)
demonstragdes financeiras)
(11.946.338) (13.016.713) (13.284.313) (13.551.912)
Ativo (Passivo) Exposto Liquido (9.103.754) (9.918.296) (10.121.938) (10.325.579)
Efeito Liquido da Variag3o das Taxas de Juros (814.542) (1.018.184) (1.221.825)

Conforme as informagdes acima, 0os montantes indexados a taxa de juros indicam uma exposi¢do patrimonial
negativa de 62%, em 31 de dezembro de 2016. A volatilidade da taxa de juros, pode gerar um acréscimo,
segundo cenario remoto, mais pessimista, de 13,4% nessa exposi¢do patrimonial negativa de 2016.

Risco de Elevacéo da Inflacéo
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A Companhia tem ativos indexados a inflagdo em montantes inferiores as obrigacdes em 31 de dezembro de
2016, conforme demonstrado a seguir:

| Exposicéo da Companhia & Elevacéo da Inflagso [ 2 [ 215 |

Ativos

Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura de Distribuicdo — IPCA (nota 14 das

demonstragdes financeiras)* 128.071 120.853

Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura de Transmissdo — IPCA (nota 14 das

~ . . 1.805.230
demonstragdes financeiras)* 1.054.129
Bonificagdo de Outorga — IPCA (Nota 14 das demonstragdes financeiras) 2.253.765 -
4.187.066 1.174.982

Passivos

Empréstimos e Financiamentos e Debéntures — IPCA (nota 20 das demonstragées financeiras) (3.933.092) (3.909.872)

Divida Pactuada com Fundo de Pensdo (FORLUZ) - IPCA (787.003) (811.573)
(4.720.095) (4.721.445)

Ativo (Passivo) Liquido Exposto (533.029) (3.546.463)

(*) Valor do Ativo Financeiro da Concessdo homologado pela ANEEL.

Anélise de sensibilidade

No que se refere ao risco de elevacdo da inflacdo mais relevante, a Companhia estima que, em um cenario
provavel em 31 de dezembro de 2017, a taxa IPCA sera de 4,70% e IGP-M sera de 4,71%. A Companhia fez
uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma elevacdo na inflacdo de 25% e 50% em
relacdo ao cendrio provavel, considerados como possivel e remoto, respectivamente.

31/12/2016 31 de dezembro de 2017
Risco - Elevacdo da inflagdo Valor Cenario Provavel Cenario Possivel Cenario Remoto
Contabil IPCA 4,70% IPCA 5,88% IPCA 7,05%

Ativos
Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura de

Distribuicdo — IPCA (nota 14 das demonstrag¢des financeiras) 128.071 134.090 135.602 137.100
Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura de
— e . 1.805.230 1.890.076 1.911.378 1.932.499
Transmissdo — IPCA (nota 14 das demonstragdes financeiras)
B.onlflca?gao de Outorga — IPCA (Nota 14 das demonstragdes 2.253.765 7.359.692 7.386.286 2.412.655
financeiras)
4.187.066 4.383.858 4.433.266 4.482.254
Passivos
Emprestlmoie Fllnanaa.mentose Debéntures — IPCA (nota 20 das (3.933.092) (4.117.947) (4.164.358) (4.210.375)
demonstragdes financeiras)
Divida Pactuada com Fundo de Pensdo (FORLUZ) - IPCA (787.003) (823.992) (833.279) (842.487)
(4.720.095) (4.941.939) (4.997.637) (5.052.862)
Ativo (Passivo) Liquido Exposto (533.029) (558.081) (564.371) (570.608)
Efeito Liquido da Variacdo do IPCA e IGP-M (25.052) (31.342) (37.579)

Risco de Liquidez

O risco de liquidez para a Companhia advém da dinamica de seu fluxo de caixa, o que é fortemente impactado
pela receita, pelos investimentos, pelo servico da divida e pela politica de dividendos da Companhia. N&o se
pode garantir que a relativa estabilidade da receita advinda do tipo de contrato celebrado pelas controladas da
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Companhia que atuam na transmissdo de energia elétrica (Receita Anual Permitida) e da diversificacdo dos
clientes de transmissdo e da clausula de demanda minima presente nos contratos de compra e venda de energia
elétrica ndo sera afetada por questdes macroeconémicas e de mercado que suscitem renegociacdes de pregos que
alterem o fluxo de caixa. Ademais, ndo se pode garantir que os recursos de financiamento serdo desembolsados
conforme as demandas dos projetos e que havera recursos suficientes em caixa ou de novos financiamentos para
0 pagamento dos compromissos financeiros. Tais fatores podem afetar adversamente o resultado operacional da
Companhia.

A Companhia apresenta uma geracao de caixa suficiente para cobrir suas exigéncias de caixa vinculadas as suas
atividades operacionais.

A Companhia faz a administracdo do risco de liquidez, com um conjunto de metodologias, procedimentos e
instrumentos coerentes com a complexidade do negécio e aplicados no controle permanente dos processos
financeiros, a fim de se garantir o adequado gerenciamento dos riscos.

A Companhia administra o risco de liquidez acompanhando permanentemente o seu Fluxo de Caixa, numa visao
orcamentaria, que projeta os saldos mensalmente, para cada uma das empresas, em um periodo de 12 meses, e de
liquidez diaria, que projeta os saldos diariamente para 180 dias.

As alocacGes de curto prazo obedecem, igualmente, a principios rigidos e estabelecidos em Politica de
Aplicacdes, aprovada pelo Comité de Riscos Financeiros, manejando seus recursos em fundos de investimento
de crédito privado, sem riscos de mercado, com a margem excedente aplicada diretamente em CDB’s ou
operacgdes compromissadas remuneradas pela taxa CDI.

Na gestdo das aplicagdes, a empresa busca obter rentabilidade nas operagdes a partir de uma rigida analise de
crédito bancario, observando limites operacionais com bancos baseados em avaliacBes que levam em conta
ratings, exposicdes e patriménio. Busca também retorno trabalhando no alongamento de prazos das aplicaces,
sempre com base na premissa principal, que é o controle da liquidez.

A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida por usinas hidrelétricas. Um periodo
prolongado de escassez de chuva pode resultar na reducdo do volume de &gua dos reservatorios destas usinas,
podendo acarretar em aumento de custos na aquisi¢do de energia devido a sua substituicdo por fontes termicas ou
a reducdo de receitas devido a queda do consumo propiciado pela implementacdo de programas abrangentes de
uso racional da energia elétrica. O prolongamento da geracdo por meio de termelétricas pode pressionar 0s custos
da aquisicdo de energia pelas distribuidoras, 0 que ocasiona uma maior necessidade de caixa e pode impactar em
aumentos tarifarios futuros, fato ja ocorrido pela Revisdo Tarifaria Extraordinaria concedida as distribuidoras em
Margo de 2015.

Na data base das demonstragcdes financeiras da Companhia, a Companhia (controladora e consolidado)
apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes.
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Na nota explicativa n° 1 das demonstragdes financeiras da Companhia sdo mencionadas as diversas iniciativas da
Companhia para aumentar a sua liquidez através de novos financiamentos, pelo refinanciamento das atuais
obrigacBGes ou através de potencial desinvestimento de ativos que ndo fazem parte dos negocios basicos da
Companhia. Qualquer reducdo nos ratings da Companhia podem ter como consequéncia uma reducdo na
habilidade de obter novos financiamentos e também dificultar ou tornar mais oneroso o refinanciamento das
dividas vincendas. Nessas condicdes, qualquer financiamento ou refinanciamento da divida da Companhia
poderia ter taxas de juros mais altas e requereria o atendimento de clausulas restritivas mais onerosas, 0 que
poderia adicionalmente causar restrices nas operacdes dos negacios.

O fluxo de pagamentos das obrigacbes da Companhia, com dividas pactuadas com fundo de pensdo,
empréstimos, financiamentos e debéntures, p6s e pré-fixadas, incluindo os juros futuros até a data dos
vencimentos contratuais, podem ser observadas na tabela abaixo:

i De 3 mesesal i

Instrumentos Financeiros a taxa de Juros:
- Pés-fixadas

Empréstimos, financiamentos e debéntures 49.669 1.225.724 4.834.284 11.274.800 2.203.358 19.587.835
Concessdes a pagar 241 728 1.871 9.616 14.709 27.165
Divida pactuada c/fundo de Pensdo (FORLUZ) 10.853 32.953 89.275 596.285 430.616 1.159.982
60.763 1.259.405 4.925.430 11.880.701 2.648.683 20.774.982
- Pré-fixadas
Fornecedores 1.771.067 168.526 = = = 1.939.593
1.831.830 1.427.931 4.925.430 11.880.701 2.648.683 22.714.575
« A De3 mesesal .
Controladora Até 1 més De 1a 3 meses ano De 1a5anos Mais de 5 anos Total
Instrumentos Financeiros a taxa de Juros:
- Pés-fixadas
Divida pactuada c/fundo de Pensdo (FORLUZ) 534 1.621 4.392 29.337 21.186 57.070
- Pré-fixadas
Fornecedores 20.936 - - - - 20.936
21.470 1.621 4.392 29.337 21.186 78.006
Risco de Crédito

O risco decorrente da possibilidade de a Companhia e suas controladas incorrerem em perdas, advindas da
dificuldade de recebimento dos valores faturados a seus clientes, é considerado baixo. A Companhia faz um
acompanhamento, buscando reduzir a inadimpléncia, de forma individual, junto aos seus consumidores. Também
sdo estabelecidas negociacBes que viabilizem o recebimento dos créditos eventualmente em atraso.
Adicionalmente, o risco de crédito € reduzido em funcdo da grande pulverizacéo de clientes.

O saldo das perdas para Créditos de Liquidacdo Duvidosa em 31 de dezembro de 2016, considerado como
adequado em relagdo aos créditos a receber em atraso da Companhia e suas controladas, foi de R$660.105.

No que se refere ao risco decorrente da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas, advindas da decretagédo

de insolvéncia de instituicdo financeira em que mantenha depositos, foi aprovada uma Politica de Aplicacéo
Financeira que vigora desde 2004.
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A Companhia administra o risco de contraparte de instituicbes financeiras com base em uma politica interna
aprovada pelo Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros da Companhia.

Esta politica avalia e dimensiona, além dos riscos de crédito das institui¢cbes, o risco de liquidez, o risco de
mercado da carteira de investimentos e o risco operacional da Tesouraria.

Todas as aplicagGes sdo realizadas em titulos financeiros que tém caracteristicas de renda fixa, em sua maioria
atrelados ao CDI. A Companhia ndo realiza operacGes que incorporem risco de volatilidade em suas
Demonstragdes Financeiras.

Como instrumento de gestdo, a Companhia divide a aplicacdo de seus recursos em compras diretas de papéis
(carteira propria) e fundos de investimentos. Os fundos de investimentos aplicam os recursos exclusivamente em
produtos de renda fixa, tendo como cotistas apenas empresas do grupo. Eles obedecem a mesma politica adotada
nas aplicagdes em carteira propria.

As premissas minimas para a concessdo de crédito as instituigdes financeiras se concentram em 3 itens:
1. Rating de trés agéncias de riscos,

Patrimdnio Liquido minimo superior a R$400 milhdes
3. Indice de Basiléia superior a 12.

no

Superando estes limites de corte, os bancos séo classificados em 3 grupos, conforme o valor do seu Patriménio.
A partir desta classificacdo, sdo estabelecidos limites de concentracéo por grupo e por instituicao:

Limite por Banco

Superior a R$3,5 bilhdes Minima de 80% Entre 6% e 9%
Entre R$1 bilhdo e RS$3,5 bilhdes Maxima de 20% Entre 5% e 8%
B Entre R$400 milhdes e RS$1 bilhdo Maxima de 20% Entre 5% e 7%

* O percentual concedido a cada banco dependerd de uma avaliagdo individual de indicadores como liquidez, qualidade da carteira de crédito, entre outros.

Além destes pontos, a Companhia estabelece tambem, 2 limites de concentracao:

1. Nenhum banco podera ter mais do que 30% da carteira do Grupo;
2. Nenhum banco poderéa ter mais do que 50% da carteira de uma Empresa.

Risco de Aceleracdo do Vencimento de Dividas
A Companhia possui contratos de empréstimos com clausulas restritivas (“covenant”), normalmente aplicaveis a
esse tipo de operacéo, relacionadas ao atendimento de indice financeiro. O ndo atendimento destas clausulas pode

implicar na aceleracdo do vencimento da divida. Vide nota explicativa n°20 das demonstragfes financeiras da
Companhia.
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Em 31 de dezembro de 2016, a Cemig Telecom ndo possuia clausulas restritivas em seus contratos de empréstimos e
financiamentos e debéntures. Aqueles contratos que possuiam estas cldusulas durante o ano de 2016, foram
integralmente liquidados.

Em 31 de dezembro de 2016, todas as clausulas restritivas, referentes a indices financeiros da Companhia foram
atendidas.
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A Companhia e suas subsidiarias integrais CEMIG Distribuicdo S.A. (“CEMIG D”) e CEMIG Geragdo e
Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”), figuram como partes em processos administrativos e judiciais, 0s quais nao
sdo classificados como sigilosos. Em 31 de dezembro de 2016, o montante envolvido nesses processos, cuja
chance de perda foi avaliada como provavel, era de, aproximadamente, R$799 milhdes e como possivel era de,
aproximadamente, R$8,4 bilhdes.

Encontram-se relacionados neste Formulario de Referéncia todos os processos administrativos e judiciais em
andamento, nos quais a Companhia, e suas subsidiarias, em especial a CEMIG D e a CEMIG GT, figuram como
partes devedoras, classificados como relevantes, com a posicdo atualizada até 31 de dezembro 2016. Na
avaliacdo da relevancia, a Companhia, além de se ater a capacidade do processo de impactar de forma
significativa seu patriménio, sua capacidade financeira ou seus negocios, considerou também outros fatores que
poderiam influenciar a decisdo do publico investidor, como, por exemplo, 0s riscos de imagem inerentes a
determinada pratica da Companhia ou riscos juridicos relacionados a discussdo da validade de clausulas
estatutarias.

Os valores envolvidos sdo avaliados pelos advogados externos e internos, responsaveis pela conducdo dos
processos, sendo as contingéncias de perda classificadas em Provavel, Possivel ou Remota, considerando os
critérios determinados nas normas contabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Em decorréncia da desverticalizacdo pela qual passou a Companhia, nos processos em que a Companhia figurava
como parte, a sua substituicdo processual pelas subsidiarias integrais CEMIG D e CEMIG GT, ocorre
gradativamente e de acordo com o andamento processual, dependendo de deferimento pelo poder judiciario.

A seguir, sdo apresentados os detalhes dos processos judiciais, administrativos ou arbitrais em que as referidas
companhias sdo partes, que nao estdo sob sigilo e que séo relevantes para 0s negdcios das companhias em 31 de
dezembro de 2016.

Processo Judicial de Natureza Administrativa

a. juizo Justica Comum Estadual - 72 Vara da Fazenda Pablica de Belo Horizonte
- MG
Processo n° 13585359720128130024

b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo | 30/10/2012

d. partes no processo | Autor: CEMIG D

Reéu: Consorcio lluminas

e. valor envolvido R$ 139.995.381,22

f. principais fatos A CEMIG D ajuizou Acdo Declaratoria de Quitacdo Contratual cumulada
com Acéo de Consignacdo em pagamento, requerendo a consignagdo do
valor de R$ 3.389.391,43, referente a quitacdo do contrato celebrado entre
ela e o Consorcio Iluminas, por entender que é este o valor efetivamente
devido. O aludido contrato teve por objeto executar a 22 etapa do
Programa Nacional de Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia
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Elétrica — Luz para Todos, na area de concessdo da CEMIG D. Em
09/11/2012, a CEMIG D efetuou o deposito judicial do valor
incontroverso sendo que o alvara respectivo foi expedido em 11/04/2013.
Entretanto, o Consércio lluminas formulou em sua contestacao, datada de
14/03/2013, pedido contraposto que alcanca o montante de R$
72.328.699,90. Em 25/11/2013, o juiz da causa deferiu a producdo de
prova pericial, sendo que em 25/01/2016 foi publicado despacho
concedendo vista 8 CEMIG D do laudo pericial elaborado pelo perito.

g. chance de perda

Possivel.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Administrativa

a. juizo Justica Comum Estadual - 22 Vara da Fazenda Publica Estadual de Belo
Horizonte — MG
Processo n°® 13585437420128130024

b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo | 30/10/2012

d. partes no processo

Autor: CEMIG D
Réus: Consércio Osec/QG/Canter.

e. valor envolvido

R$ 92.640.339,67

f. principais fatos

A CEMIG D, em 30/10/2012, ajuizou Acdo Declaratéria de Quitacdo
Contratual cumulada com restituicdo de valores em desfavor do
Consorcio Osec/QG/Canter. O aludido contrato teve por objeto a
execucdo da segunda etapa do Programa Nacional de Universalizacdo do
Acesso e Uso de Energia Elétrica — Luz para Todos na area de concessdo
da CEMIG D. O valor pago indevidamente pela execucdo do contrato € de
R$ 85.666,59. Em 13/05/2013, foi protocolada a contestacdo do
Consoércio Osec/QG/Canter. Nessa mesma ocasido, o Consorcio
Osec/QG/Canter efetuou o protocolo de reconvencdo, requerendo o
ressarcimento de supostos prejuizos que teria suportado em razéo de
supostos descumprimentos contratuais pela CEMIG D, os quais
alcancariam o valor de R$ 49.559.057,52, o que justifica a alteracdo do
valor envolvido na agdo. Em 16/07/2013, a CEMIG D apresentou
contestacdo a reconvencdo. A CEMIG D requereu a produgdo de provas
pericial e testemunhal, que foi deferida pelo juizo. Em 02/10/2015 as
parte foram intimadas a tomar ciéncia da data para a realizagéo da pericia.

g. chance de perda

Possivel.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Versao : 4
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Processo Judicial de Natureza Ambiental

a. juizo Justica Comum Estadual - 22 Vara da Fazenda Publica e Autarquias
Estadual de Belo Horizonte — MG
Processo n° 13731105220088130024

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracdo | 22/07/2008

d. partes no processo

Autor: Associacdo do Meio Ambiente Regional de Patrocinio - AMAR
Réus: CEMIG GT, Companhia, Fundacdo Estadual do Meio Ambiente —
FEAM e Southern Electric Brasil Participagdes Ltda.

e. valor envolvido

R$ 1.523.037.542,71

f. principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica proposta pela Associacdo do Meio
Ambiente Regional de Patrocinio, contra a Companhia, CEMIG GT,
Southern Electric e FEAM, que teve por objeto pedido de indenizagéo e
reparacao de danos ambientais causados pela Usina Hidrelétrica de Nova
Ponte. A época, foi impugnado o valor da causa, o qual foi julgado
improcedente. Em audiéncia a MM. Juiza "a quo" acolheu a excecdo de
incompeténcia e declinou a competéncia para o foro da capital do Estado.
O valor contingenciado anteriormente era de aproximadamente R$1,8
bilhdo e tinha como base o valor dado a causa. Houve manifestagdo do
Ministério Pablico de Minas Gerais desistindo da prova pericial e desde
03/06/2015 o processo se encontra concluso para julgamento. Em
11/03/2016, foi proferida sentenca pela improcedéncia do pedido da
autora. Contra tal decisdo foi apresentado Embargos de Declaracdo pela
autora, que foram rejeitados conforme decisdo de 31/03/2016, e em
05/05/2016, a Associacdo Regional Ambiental de Patrocinio protocolou o
recurso de apelacdo, o qual aguarda julgamento pela 22 Camara Civel do
Tribunal de Justica de Minas Gerais. Em decorréncia da sentenca
favoravel as res, a chance de perda para 0 processo, cujo valor envolvido
atualizado era de R$1,5 bilhao, foi reavaliada como “remota”.

g. chance de perda

Remota.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Ambiental

a. juizo Justica Comum Estadual - 42 VVara Civel da Comarca de Araguari — MG
Processo n° 16452555520098130035
b. instancia 2% instancia - 8% Camara Civel do Tribunal de Justica do Estado de Minas

Gerais

Versao : 4
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c. data de instauracéo

20/10/2009

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado de Minas Gerais
Réus: CEMIG GT e a Companhia

e. valor envolvido

R$ 70.854.933,34

f. principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica proposta pelo Ministério Publico do
Estado de Minas Gerais (MPMG) contra a Companhia visando compeli-la
a investir 0,5% (meio por cento) do valor total da receita operacional na
protecdo e preservacdo ambiental dos mananciais hidricos, em razéo da
Lei Mineira n® 12.503/97, conhecida como “Lei Piau”. Em decorréncia da
suposta omissdo no cumprimento da aludida Lei, o Ministério Publico
pleiteou, também, a sua condenacdo ao pagamento de uma indenizagdo
ambiental, a ser quantificada em pericia. Na contestagdo foi requerida a
ilegitimidade ativa da Companhia pela CEMIG GT, bem como a
substituicdo da primeira pela segunda, que restou indeferida, na sentenca.
Em 09/02/2012 foi realizada Audiéncia na qual ficou determinada que a
CEMIG GT apresentasse planilha demonstrativa de sua receita
operacional das Usinas que abrangem a Comarca de Araguari no prazo de
30 dias, o que foi cumprido pela Companhia. Em 06/05/2013 na audiéncia
foi requerida a intimacdo do MPMG para pronunciar sobre a resposta do
oficio da ANEEL, bem como a suspensdo do processo até o julgamento
do Recurso Extraordinario do processo 2759938-30.2009.8.13.0701, que
também versa sobre a aplicacdo da Lei Piau. Em 05/12/2013 foram
Alegagdes Finais, sendo proferida decisdo em 14/07/2014 julgado
procedente em parte o pedido. A Companhia apresentou Recurso de
Apelacdo em face da decisdo proferida, em 10/10/2016, o TIMG negou
provimento ao recurso”. Em 13/10/2016, foram aviados os embargos
declaratérios, que encontram-se conclusos ao Relator.

g. chance de perda

Possivel.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Ambiental

a. juizo Justica Comum Estadual - 22 Vara da Fazenda Publica da Comarca de
Uberlandia — MG
Processo n° 61627234020098130702

b. instancia Superior — STJ / 22 Turma — Brasilia DF

c. data de instauragéo

05/10/2009

d. partes no processo

Autor: Ministério Pablico do Estado de Minas Gerais
Réus: Consorcio Capim Branco Energia, Cemig Capim Branco Energia,
Estado de Minas Gerais

e. valor envolvido

R$ 84.699.294,90
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f. principais fatos

Trata-se de Ac¢do Civil Pablica proposta pelo Ministério Publico do
Estado de Minas Gerais (MPMG) requerendo indenizagdo por danos
morais em decorréncia de descumprimento de norma constitucional, bem
como formacdo de Area de Preservacio Permanente (APP) em 100
metros a partir da cota de inundacdo maxima. A sentenca julgou
procedente em parte os pedidos iniciais para determinar a instituicdo, no
prazo de um ano, da APP no entorno do reservatério da UHE Capim
Branco, com a extensdo de 100 metros lineares a partir da cota inundada,
sob pena de multa diaria de R$ 3.000,00, até o limite de R$ 300.000,00 e
a improcedéncia concernente ao pedido de indenizacao por danos morais.
Ante a decisdo, foi interposto o recurso de Apelagdo pelo Consércio
Capim Branco Energia (CCBE), e o Tribunal de Justica do Estado de
Minas Gerais (TJIMG) proferiu decisdo mantendo os termos da sentenca
monocratica. Foram interpostos 0s recursos 0 Recurso Especial e
Extraordinario para as instancias superiores, além de Medidas Cautelares
para obstar os efeitos da decisdo impugnada. Em 25/03/2014, o Ministério
Publico Federal interpds Recurso Especial contra a decisdo proferida pelo
TIMG, sob alegacdo de omissdo na referida decisdo quanto ao pleito de
indenizacdo por danos morais coletivos. Em 28/04/2014, foram deferidas
as liminares pelo TIMG concedendo efeito suspensivo aos Recursos
Especial e Extraordinario interpostos pelo CCBE, que foram admitidos.
Encontra-se pendente de julgamento no Superior Tribunal de Justica o
Recurso Especial interposto pelo CCBE.

g. chance de perda

Possivel, com excecdo do valor relativo aos honorarios advocaticios e ao
dano moral (R$ 11.597.602,45), classificada como perda remota.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Regulatoria

a. juizo Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL / Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econdmica e Financeira - SFEF - Brasilia— DF
Processo n° 48500001280201219

b. instancia 1% instancia

c. data de instauragdo 18/09/2014

d. partes no processo

Autor: CEMIG D
Réu: Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

e. valor envolvido

R$ 2.628.061,66

f. principais fatos

Trata-se de processo administrativo n® 48500.001280/2012-19, em
tramite na ANEEL, decorrente de acdo fiscalizadora do AIS (Ativo
Imobilizado em Servigo) da CEMIG D, por meio do qual foi aplicada
penalidade de multa no valor de R$ 57.527.509,80, por, supostamente,

Versao : 4

PAGINA: 72 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG Versao : 4

deixar de realizar a contabilizacdo em conformidade com as normas do
setor de energia elétrica. Em 26/09/2014 a CEMIG D protocolou
recurso, por meio do qual arguiu em preliminar: (i) nulidade do auto de
infracdo - caducidade da autuacdo, descumprimento flagrante ao art. 20
da REN n° 63/2004 que estipula o prazo de 45 dias para que 0 agente
fiscalizador receba a notificacdo sobre a decisdo do Superintendente
responsavel de instauracdo do respectivo processo administrativo; (ii)
equivocos na lavratura do Al, no enquadramento e na aplicacdo do
calculo da penalidade, o artigo 15 da REN n° 63/2004 define os critérios
que deverdo ser levados em conta pela ANEEL na fixacdo dos valores
das multas a serem aplicadas, assim, arguiu que nao se pode considerar
todas as sangbes administrativas irrecorriveis anteriores para
agravamento da penas, configurando-se como bis in idem
administrativo, ou seja, dupla puni¢cdo pelo mesmo fato na mesma esfera
de atribuicdo; (iii) a auséncia de disponibilizacdo de copia integral do
processo administrativo — cerceamento de defesa; (iv) a aplicacdo da
dosimetria de forma conjunta e ndo individualizada por infracdo, ocorre
que o Al ora recorrido aplicou uma Unica dosimetria para todas as N&o-
Conformidades, sem que fosse realizada uma analise individual e
concreta de cada uma, e; (v) a necessidade de decretacdo da nulidade do
Al, em virtude dos fatos expostos, na peticdo de recurso, por ndo terem
sido devidamente observados os requisitos formais para a elaboragédo do
Auto de Infracdo guerreado. No mérito: (i) esclareceu que as
informacdes fiscalizadas referem-se ao periodo de 01/03/2008 a
30/06/2012, assim sendo, ndo haveria que se falar em nédo
conformidades provenientes da REN n° 367 nas obras iniciadas e
executadas antes do seu periodo de vigéncia e ressaltou que essa é a
primeira vez que a ANEEL realiza fiscalizacdo sobre o Ativo
Imobilizado em Servigo (“AlS”), ou seja, ¢ a primeira fiscalizagdo apo6s
a implementacdo do MCPSE; (ii) rebateu cada uma das né&o
conformidades apresentadas com fortes argumentos; (iii) da finalidade
educativa da fiscalizacdo; (iv) do valor excessivo da multa, e; (v) da
necessidade de aplicacdo da multa apenas com base na receita referente
a parcela b. Por fim, requereu o cancelamento das penalidades ou, ao
menos, a sua significativa reducdo. Recurso Administrativo protocolado
na SFF, aguardando deliberacdo de juizo de reconsideracdo pela
Superintendéncia ou o envio para julgamento da Diretoria. . Em 31 de
dezembro de 2016, o valor envolvido no procedimento era de
R$73.781.258,21 ¢ a chance de perda foi avaliada como “possivel”.
Ocorre que, em 08 de fevereiro de 2017, foi proferida decisdo neste
processo que acolheu parcialmente os argumentos apresentados pela
Cemig D reduzindo a multa aplicada para o valor de R$ 2.628.061,66,
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mantida a chance de perda como “possivel”.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso
do valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatoria

a. juizo Justica Comum Federal - 12 Vara Federal de Uberlandia - MG
Processo n° 20043803009397-0
b. instancia 2% instancia - TRF 12 Regido (Brasilia - DF) - 62 Turma

c. data de instauracéo

25/11/2004

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal
Reéus: Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e CEMIG D

e. valor envolvido

R$ 253.730.889,83

f. principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica, proposta pelo Ministério Publico
Federal em face da CEMIG D e a ANEEL, objetivando evitar a excluséo
de consumidores do enquadramento da subclasse Tarifa Residencial de
Baixa Renda e, ainda, requerendo a condenacdo da Companhia no
pagamento em dobro da quantia paga em excesso pelos consumidores de
baixa renda. A decisdo de primeira instancia foi favoravel ao Ministério
Publico Federal. A CEMIG D e a ANEEL interpuseram recurso de
apelacdo perante o Tribunal Regional Federal e aguardam julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso
do valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatoria

a. juizo Justica Comum Federal - 152 VVara Federal de Brasilia - DF
Processo n° 20023400026509-0
b. instancia 2% - TRF 12 Regido - Brasilia - DF - 32 Secéo

Processo n°® 20080100059236-4

c. data de instauracéo

23/11/2002

d. partes no processo

Autor: AES Sul Distribuidora Gaucha de Energia S.A.

Réus: ANEEL, CEMIG GT, Centrais Elétricas de Santa Catarina,
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia, Companhia Energética
de Pernambuco, Companhia Energética do Rio Grande do Norte,
Elektro Eletricidade e Servigos S.A., Guaraniana Comércio e Servicos
S.A. e Rosal Energia S.A.

e. valor envolvido

R$ 263.846.673,78

f. principais fatos

Em 04/11/2008, a CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranga
requerendo sua habilitacdo como assistente litisconsorcial passivo em
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Acdo Ordinéria ajuizada pela AES Sul contra a ANEEL, por meio da
qual aquela autora requer a anulagdo do Despacho ANEEL n° 288/2002
que determinou as diretrizes de interpretacdo da Resolu¢cdo ANEEL n°
290/2000, e assim, modificou a situacdo da AES Sul Distribuidora, de
credora para devedora do Mercado Atacadista de Energia Elétrica
(MAE), antecessor Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE). O pedido da CEMIG GT, para se habilitar como assistente
litisconsorcial passivo se fundou no fato de que, caso a AES Sul fosse
vitoriosa na Acdo Ordinaria e fosse considerada credora da CCEE, a
CEMIG GT teria que pagar o valor requerido pela AES Sul. A CEMIG
GT obteve liminar para suspender o depésito determinado em liquidacdo
financeira no valor histérico e foi habilitada como assistente
litisconsorcial passivo. Assim, a CEMIG GT apresentou defesa
refutando todos os argumentos trazidos pela AES Sul. Em 29 de junho
de 2012, foi publicada sentenca da lavra da Juiza Federal, da 15* Vara
Federal do DF, que julgou improcedentes os pedidos da AES-SUL, por
entender que as regras de mercado traziam a obrigacdo do registro das
quantidades de energia de Itaipu contratadas pelas concessionarias
quotistas, pelo que ndo havia a possibilidade da opg¢éo pela contratacdo
do “alivio de exposicao”. Contra tal sentenca, foi interposto Recurso de
Apelacdo pela AES SUL. Ato continuo, a AES SUL ajuizou acdo
cautelar inominada requerendo a concessdo de liminar para promover a
antecipacédo de tutela recursal na apelacdo interposta nos autos da agéo
n. 2002.34.00.026509-0, com o intuito de proibir (i) que a requerente
seja considerada inadimplente para com suas obrigacBes setoriais
referentes ao periodo afetado pelo Despacho 288, e (ii) que a requerente
seja considerada devedora e portanto, sofra cobrancas de qualquer
espéecie, de quaisquer agentes do setor em decorréncia de operacdes
afetadas pelo Despacho 288 até o julgamento da apelacéo ja interposta™
A liminar foi deferida pelo TRF1 nos termos requeridos. Em 04/04/2014
0 Recurso de Apelagéo da Autora foi julgado procedente para dar ganho
de causa a AES Sul. O Acordao que julgou o Recurso de Apelagéo foi
objeto de Embargos de Declaragdo que foram julgados, conhecidos e
providos em parte para reconhecer que apenas a ANEEL devera arcar
com os honorarios sucumbenciais. . No que tange ao merito foram
opostos Embargos Infringentes em que sera analisada a questdo. Ainda
havera abertura de prazo para a AES SUL impugnar e posteriormente 0s
autos irdo conclusos a um relator a ser sorteado. .

g. chance de perda Possivel

h. andlise do impacto, | No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso
em caso de perda do | do valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo
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Processo Judicial de Natureza Regulatéria

a. juizo Justica Comum Federal - 32 Vara Federal de Belo Horizonte — MG
Processo n° 00640307620104013800

b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo 27/08/2010

d. partes no processo

Autor: Associacdo Municipal de Protecdo ao Consumidor e ao Meio
Ambiente - AMPROCOM
Réus: ANEEL e CEMIG D

e. valor envolvido

R$ 316.674.647,49

f. principais fatos

Trata-se de Acdo Civil Publica proposta pela Associacdo Municipal de
Protegdo ao Consumidor e ao Meio Ambiente — AMPROCOM, que
discute os valores das tarifas cobradas pela CEMIG D ap6s 2002 e sua
metodologia, requerendo, ainda, a restituicdo, a todos os consumidores
que foram lesados nos processos de revisao periddica e reajuste anual de
energia elétrica no periodo de 2002 a 2009, dos valores que
alegadamente lhes foram indevidamente cobrados. Trata-se de acdo
inédita, que ndo possui nenhuma deciséo anterior, bem como impactara
todas as concessionarias de distribuicdo do pais. Este processo, que
tramitava na 8* Vara Federal de Belo Horizonte, teve a competéncia
declinada para a 3* Vara Federal de Belo Horizonte e apensados ao
Processo da ADIC - Associacdo de Defesa dos Interesses Coletivos, que
tramita sob o n°® 2009.38.00.027553-0 perante a 3% Vara Federal de Belo
Horizonte, e que tem 0 mesmo objeto, o qual consta da movimentagéo
processual como sendo o processo principal, sendo também apensado o
Processo n° 200938000275722 - ABC x ANEEL - CEMIG e
ENERGISA. Em 03/10/2012 a CEMIG D peticionou requerendo a sua
exclusdo da lide em face de decisdo ocorrida na agdo da ADIC, bem
como reafirmou a legitimidade passiva da ANEEL. Em 14/01/2014, foi
proferida decisdo que julgou extinto o processo, sem resolucdo do
mérito, nos termos do artigo 267,VI do Cddigo de Processo Civil (CPC),
relativamente a ANEEL, tendo em vista que a Justica Federal ndo possui
competéncia, por forca do que dispde o artigo 109, I, da Constituicdo
Federal (CF), para processar e julgar acdo movida contra concessionaria
de energia elétrica. A decisdo em questdo determinou a remessa dos
autos para a justica comum na Comarca de Belo Horizonte/MG. Contra
esta decisdo, a CEMIG D interpds Embargos de Declaragéo, que foram
julgados procedentes para manter a ANEEL na lide e reconhecer a
Justica Federal como sendo o foro competente para o julgamento da
presente demanda. Em 20/10/2016 proferida sentenca de improcedéncia.
Em 14/12/2016 apresentado embargos de declaracdo pela
AMPROCOM. Aguarda-se, agora, 0 prosseguimento do feito.
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g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso
do valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatoria

a. juizo J. Comum/6? Vara Fazenda Publica e Autarquias — Belo Horizonte - MG
Processo 002406990806-9 / 807643
b. instancia Superior — STJ / 22 Turma — Brasilia DF

c. data de instauracédo

14/02/2006

d. partes no processo

Autor: Irani Vieira Barbosa

Réus: Companhia, Djalma Bastos de Morais, Elmar de
Oliveira Santana, Flavio Decat de Moura e Municipio de
Uberlandia.

e. valor envolvido

R$ 115.196.453,32

f. principais fatos

Trata-se de acdo popular que busca a declaragdo da nulidade da clausula
dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para a lluminacdo
Publica, firmados entre a Companhia e os diversos Municipios de sua
area de concessao, nos quais resta estipulada a cobranca de 360h mensais,
0 que corresponde a 12h por dia, por ponto de iluminagdo publica, por
entender que o correto € considerar 11h08min diarios. Pleiteia, ainda, a
condenacdo da Companbhia a restituicdo dos valores relativos a diferenca
de 0h52 por dia que, no seu entender, sdo indevidamente cobrados dos
Municipios em periodos de até 20 anos anteriores a propositura da acao.
A sentenca de primeira instancia julgou improcedentes os pedidos
formulados pelo Autor. Em 19/02/2014, ocorreu o julgamento do
Recurso de Apelacdo interposto pela parte contraria, sendo este
improvido, confirmando-se a decisdo proferida em Primeira Instancia.
Em 15/12/2014, houve interposicdo de Recurso Especial pelo Ministério
Publico de Minas Gerais que ndo foi admitido, decisdo contra a qual o
MPMG apresentou recurso de Agravo de Instrumento. Irani interpds
Recurso Especial que ndo foi admitido. Interpbs Agravo em Resp, que se
encontra no STJ para julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatoria

a. juizo J. Comum/22 VVara Fazenda Publica e Autarquias — Belo Horizonte - MG
Processo 002404530237-9
b. instancia 12 Instancia
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c. data de instauracéo

17/12/2004

d. partes no processo

Autor: Irani Vieira Barbosa

Réus: Companhia, Djalma Bastos de Morais, ElImar de Oliveira
Santana, Flavio Decat de Moura, Francisco Sales Dias Horta e
Prefeito Municipal de Belo Horizonte.

e. valor envolvido

R$ 159.266.887,89

f. principais fatos

Trata-se de acdo popular que busca a declaragdo da nulidade da clausula
dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para a Iluminacdo
Pablica, firmados entre a Companhia e os diversos Municipios de sua area
de concessdo, nos quais resta estipulada a cobranca de 360h mensais, 0
que corresponde a 12h por dia, por ponto de iluminacdo publica, por
entender que o correto é considerar 11h08min diarios. Pleiteia, ainda, a
condenacdo da Companhia a restituicdo dos valores relativos a diferenca
de 52 minutos por dia que, no seu entender, séo indevidamente cobrados
dos Municipios em periodos de até 20 anos anteriores a propositura da
acdo. A sentenca de primeira instancia julgou improcedentes os pedidos
formulados pelo Autor. No entanto, a 32 Turma do Tribunal de Justiga do
Estado de Minas Gerais determinou o retorno dos autos a primeira
instancia para a producéo da prova pericial e prolacdo de nova sentenca.
A Companhia interpds Recurso Especial que, no entanto, foi inadmitido
na origem, sob a alegacdo que a matéria demandaria reexame de prova o
que ndo é admissivel em sede de recurso especial. Interposto Agravo de
Instrumento para o Superior Tribunal de Justica - STJ, o tribunal negou
provimento ao recurso mantendo a decisdo impugnada, que transitou em
julgado e os autos foram remetidos a comarca de origem. para o
cumprimento da determinacdo do Tribunal de Justi¢a, ou seja, realizacao
de pericia e nova sentenca.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Tributaria

a. juizo Justica Federal - 142 VVara Federal de Belo Horizonte - MG
Processo n° 20063800022523-7
b. instancia 2% - TRF 12 Regido (Brasilia - DF) - 72 Turma

c. data de instauragéo

10/07/2006

d. partes no processo

Autores: Companhia, CEMIG D e CEMIG GT
Réu: Delegado da Receita Federal de Belo Horizonte

e. valor envolvido

R$ 160.351.406,37

f. principais fatos

No ano de 2006, a Companhia, a CEMIG D e a CEMIG GT pagaram aos
seus empregados uma indenizagdo pelo direito referente aos anuénios
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futuros que seriam incorporados aos seus salarios, sobre a qual ndo foi
efetuada a retencdo do Imposto de Renda, por ser considerado pelas
Companhias que essa obrigacao ndo incide sobre verbas indenizatorias. As
Companhias foram notificadas pela Receita Federal e pelo INSS, tendo em
vista a divergéncia nos entendimentos. Entretanto, para evitar o risco de
uma eventual multa, as Companhias impetraram Mandado de Seguranca,
que permitiu efetuar o deposito judicial no valor da potencial obrigacao de
IRPF. Em decisdo de 16/02/2007, o pedido de liminar foi indeferido e a
seguranca vindicada foi denegada. Em maio de 2007, os Autos foram
remetidos a Procuradoria Regional da RepuUblica para apresentacdo de
parecer. As Companhias interpuseram recurso de Apelacdo, que foi
recebido em seu efeito devolutivo e esta aguardando julgamento por parte
do TRF da 1* Regido. Em 08/05/2008 foi apresentado Parecer do
Ministério Publico Federal opinando pelo improvimento do recurso de
apelacdo, pois considerou que 0 anuénio possui natureza patrimonial, a
qual ndo se desfigura em razdo da forma de pagamento desse beneficio,
pelo que deve ser tributado pelo imposto de renda. Tanto o STJ, como o
TRF da 1% Regido adotam o entendimento de que ndo ha incidéncia do
imposto em parcelas decorrentes da supressdo de vantagens por meio de
acordo coletivo, uma vez que tais valores possuem carater indenizatorio.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do
impacto, em caso de
perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, o valor depositado em juizo sera
convertido em renda da Unido, implicando no desembolso definitivo do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatéria

a. juizo J. Comum/72 Vara Fazenda Publica e Autarquias — Belo Horizonte - MG
Processo 002406990838-2 / 99083827920068130024
b. instancia 2% Instancia — 32 Camara Civel do TIMG

c. data de instauragéo

14/02/2006

d. partes no processo

Autor: Irani Vieira Barbosa e Municipio de Governador Valadares

Réus: Companhia, Djalma Bastos de Morais, Elmar de
Oliveira Santana, Flavio Decat de Moura

e. valor envolvido

R$ 51.434.205,91

f. principais fatos

Trata-se de agdo popular que busca a declaragdo da nulidade da clausula
dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para a lluminagédo
Pablica, firmados entre a Companhia e os diversos Municipios de sua
area de concessao, nos quais resta estipulada a cobranca de 360h mensais,
0 que corresponde a 12h por dia, por ponto de iluminagdo publica, por
entender que o correto é considerar 11h08min diérios. Pleiteia, ainda, a
condenacgdo da Companhia a restituicdo dos valores relativos a diferenca
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de 0h52 por dia que, no seu entender, sdo indevidamente cobrados dos
Municipios em periodos de até 20 anos anteriores a propositura da acao.
Ja houve decisdo de mérito, favoravel a CEMIG, ainda pendente de
julgamento no TIMG. Foram apresentadas contrarrazdes a apelacéo

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Regulatoria

a. juizo J. Comum/Vara Fazenda Publica e Autarquias de Juiz de Fora - MG
Processo 014505201744-2 / 20174428520058130145
b. instancia 22 Instancia — 82 Camara Civel do TIMG

c. data de instauracéo

02/06/2005

d. partes no processo

Autor: Irani Vieira Barbosa
Réus: Companhia, Djalma Bastos de Morais, Elmar de
Oliveira Santana, Flavio Decat de Moura, Alberto Bejani,
Municipio de Juiz de Fora

e. valor envolvido

R$ 50.725.697,03

f. principais fatos

Trata-se de acdo popular que busca a declaracdo da nulidade da clausula
dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para a lluminacao
Pablica, firmados entre a Companhia e os diversos Municipios de sua
area de concessao, nos quais resta estipulada a cobranca de 360h mensais,
0 que corresponde a 12h por dia, por ponto de iluminacdo publica, por
entender que o correto é considerar 11h08min diarios. Pleiteia, ainda, a
condenacdo da Companbhia a restituicdo dos valores relativos a diferenca
de 0h52 por dia que, no seu entender, sdo indevidamente cobrados dos
Municipios em periodos de até 20 anos anteriores a propositura da acao.
Ja houve deciséo de merito, favoravel a Companhia, anulada pelo TIMG,
que deu provimento a agravo retido interposto pelo Irani, considerando
gue houve cerceamento de defesa pelo ndo deferimento, pelo Juiz inicial,
de producéo de prova pericial.

O processo foi devolvido a comarca de origem para producdo de prova
pericial. Os autos encontram-se com o perito

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Tributéaria
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a. juizo Justica Comum Federal -20% VVara Federal de Belo Horizonte - MG
Processo n° 20063800021839-6
b. instancia 2% - TRF 12 Regido (Brasilia - DF) - 72 Turma

c. data de instauracdo | 30/06/2006

d. partes no processo | Autores: Cemig, CEMIG D e CEMIG GT

Réus: Superintendente Regional do INSS/MG, FNDE - Fundo Nacional de
Desenvolvimento da Educagdo, INCRA - Instituto Nacional de
Colonizacdo e Reforma Agréaria, Instituto Nacional do Seguro Social —
INSS, SEBRAE - Servigo Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas
Empresas, SENAI - Servico Nacional de Aprendizagem Industrial e
Servicgo Social da Industria — SESI.

e. valor envolvido R$ 129.864.482,82

f. principais fatos Em 2006, a Cemig, a CEMIG GT e a CEMIG D pagaram aos seus
empregados uma indenizacdo pelo direito referente aos anuénios futuros.
Nenhum valor de contribuicdo a Previdéncia Social foi coletado em
relacdo a esses pagamentos, ja que o entendimento da Companhia é pela
ndo tributacdo nesse caso. Para evitar o risco de multas, foi impetrado
Mandado de Seguranca e a despeito do pedido ter sido julgado
improcedente em 12 instancia, ainda prevalece o entendimento pela
natureza indenizatoria desta verba e a auséncia de jurisprudéncia
especifica no TRF-1 e no STJ acarreta a probabilidade de perda possivel.
Em breve histérico da acdo judicial, em 30/06/2006, foi impetrado
Mandado de Seguranca com pedido de liminar visando afastar a exigéncia
da contribuicdo ao INSS (parte patronal, dos empregados e SAT) e da
contribuicdo de terceiros (FNDE, INCRA, SESI, SENAI e SEBRAE)
sobre os valores pagos aos empregados a titulo de indenizacdo pela perda
do direito ao recebimento do Adicional por Tempo de Servigo - Anuénio.
A liminar foi indeferida. Foi realizado o deposito judicial no valor das
potenciais obriga¢cdes. Em 03/03/2008, foi publicada sentenca que denegou
a seguranca. Em 25/01/2008 foi interposto Recurso de Apelagédo
requerendo a reforma integral da sentenca, para que fosse reconhecido o
direito das Apelantes de ndo recolherem as contribuigdes previdenciarias e
de terceiros sobre os valores pagos a seus empregados a titulo de
indenizacg&o pela perda do direito ao recebimento do Adicional por Tempo
de Servigo. O juiz recebeu a apelagédo tempestivamente interposta no efeito
devolutivo. A Apelacdo foi incluida na pauta de julgamento do dia
22/05/2012, tendo sido desprovida, a unanimidade. Publicado Acérdao que
negou provimento a Apelacdo rejeitando a alegacdo de que a verba
discutida tem natureza indenizatoria, 0 que enseja a contribuicdo
previdenciaria patronal e empregaticia respectiva, uma vez que ela integra
o salario de contribui¢do, advém a consequéncia natural de que sobre ela
incidem, ainda, o adicional ao SAT, as contribuicbes a terceiros
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(SEBRAE, SESI e SENAI) e ao salario-educacdo (FNDE), exacOes que a
jurisprudéncia abona por legais e constitucionais (STF, Al n® 622.981; RE
n°® 396.266). Por fim, restou consignado o entendimento de que o
Adicional por Tempo de Servico - Anuénio deve integrar a folha de
salarios, atraindo também a contribuicdo ao INCRA, abonada pelo STJ
(como CIDE) e pelo STF (como contribui¢do social). Opostos Embargos
de Declaracdo pela Companhia, CEMIG GT e CEMIG D, requerendo o
provimento dos Embargos Declaratorios, para que seja sanada a omissao
quanto a diferenciacdo entre a verba paga pelas Embargantes nos termos
do Programa de Indenizacdo do Adicional por tempo de servico e o
Adicional por Tempo de Servico em si, ao qual os empregados
renunciaram expressamente, mediante recebimento de indeniza¢do. Em
07/02/2013 foi publicado despacho que concedeu vista aos Embargados,
pelo prazo legal, tendo em vista a oposicdo de Embargos de Declaragao
com efeitos infringentes pela Companhia. Em 26/02/2013 foi juntado aos
autos a Impugnacdo aos Embargos de Declaracdo opostos pela
Companhia, CEMIG GT e CEMIG D. Em 10/05/2013, foi publicado
acorddo, no qual o Relator Desembargador Federal Luciano Tolentino
houve por bem rejeitar os Embargos de Declaracdo opostos pelas
Empresas, sob o entendimento de que ndo houve omissdo no acorddo
recorrido. Em 27/05/2013 foram interpostos Recursos Extraordinario e
Especial. Em 06/09/2013 foram juntadas contrarrazGes protocoladas em
20/08/2013 pelo SENAI e SESI aos nossos Recursos Especial e
Extraordinério.

g. chance de perda Possivel.

h. analise do | No caso de eventual perda no processo, o valor depositado em juizo serad
impacto, em caso de | convertido em renda da Unido, implicando no desembolso definitivo do
perda do valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF Processo: n°
15504729918201444
b. instancia 2% instancia

c. data de instauracdo | 09/12/2014
d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: CEMIG D
e. valor envolvido R$ 121.687.507,99
f. principais fatos Trata-se de Autos de Infracdo relativas a: (i) IRPJ, periodo de apuracéo

01/01/2011 a 31/12/2011, que discute “valores excluidos indevidamente
do lucro liquido do periodo, na determinacdo do Lucro Real, resultantes de
glosa de dispéndios com inovacdo tecnologica, considerados como
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dispéndios ndo enquadrados na forma da Lei n® 11.196/2005 e Decreto n°
5.798/20067; e, (ii) CSLL, periodo de apuragdo 01/01/2010 a 31/12/2011,
que discute ndo terem sido adicionadas a base de calculo desse tributo “as
despesas ndo dedutiveis, relativas a patrocinios de carater cultural e
artistico — Lei n° 8.313/91 e multas indedutiveis”, “as despesas
indedutiveis com provisdes das contribuicdes para o PIS e a COFINS,
decorrentes de acdo judicial quanto & ndo inclusdo do ICMS nas
respectivas bases de calculo, estando tais contribuicbes com a
exigibilidade suspensa, nos termos dos incisos Il a IV do art. 151 da Lei n°
5.172/66”, e valores “resultantes de glosa de dispéndios com inovagéo
tecnoldgica, considerados como dispéndios ndo enquadrados na forma da
Lei n° 11.196/2005 e Decreto n® 5.798/2006”, conforme apuragdo no
periodo de 01/01/2010 a 31/12/2011

g. chance de perda

Possivel, com exce¢do do valor relativo a multa isolada (R$
24.612.777,99), classificada como perda remota

h. analise do impacto,
em caso de perda do

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Administrat

ivo de Natureza Tributaria

a. juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARFProcesso:
106807249192010-14

b. instancia 2% instancia

c. data de instauracdo | 09/12/2010

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG D

e. valor envolvido R$ 267.805.988,99

f. principais fatos

A autuacdo versa sobre contribuicBes previdenciarias (parte da empresa)
incidentes sobre as seguintes rubricas: PLR, auxilio-alimentagdo, auxilio-
educacdo e adicional ao RAT. A CEMIG D apresentou defesa em
31/07/2013, foi intimada do acérddo da DRJ/BHE que deu parcial
provimento a impugnacdo para excluir somente a parcela do auxilio
alimentacdo. Em 30/08/2013, foi interposto Recurso voluntario pela
CEMIG D, dirigido ao CARF, contra o acorddo da DRJ/BH, objetivando a
exclusdo das demais parcelas. Em paralelo, foi aviado recurso de oficio
pela Receita Federal para a manutencdo do crédito tributario relativo ao
auxilio alimentacdo. Em sessdo realizada em 14/05/2014, o Recurso
Voluntario foi parcialmente provido para reconhecer a decadéncia parcial
(até 11/2005) e para cancelar a responsabilidade tributaria solidaria por
grupo econémico. Recurso desprovido por maioria quanto a PRL, ao
auxilio educacdo e a multa de mora. Recurso de Oficio provido por voto

de qualidade para manter a cobranca de contribuicdo sobre auxilio-
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alimentacdo. Houve adesdo ao Refis da Crise, em agosto de 2014, com
quitacdo do valor de R$229.887,60 referente a contribuigdo social sobre o
RAT. Em 10/11/2014, a Companhia apresentacdo de recurso de embargos
de declaracdo que aguarda julgamento, pelo CARF

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF - Processo n°
106807249212010-93

b. instancia 2% instancia

c. data de instauracdo | 09/12/2010

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG D

e. valor envolvido R$ 71.898.733,04

f. principais fatos

Além das contribuicBes devidas as entidades de terceiros (FNDE, SENAI,
SESI, SEBRAE E INCRA), a fiscalizacgdo também estd exigindo
contribuicdo ao SEST/SENAT que seria devida pela CEMIG D, na
qualidade de tomadora de servicos de transporte autbnomo rodoviario
(t&xi). A CEMIG D apresentou defesa Em 31/07/2013, a CEMIG D foi
intimada do ac6rddo da DRJ/BHE que deu parcial provimento a
impugnacédo para excluir somente a parcela do auxilio- alimentacdo. Em
30/08/2013, foi interposto Recurso voluntario pela CEMIG D, dirigido ao
CAREF, contra o acérddao da DRJ/BH, objetivando a exclusdo das demais
parcelas. Em 14/05/2014 (publicado 21/08/2014) foi proferido acérdao em
que deram provimento ao Recurso de Oficio para manter o lancamento
quanto a rubrica alimentacdo fornecida em tickets, sem a inscricdo no
PAT, por entenderem que a verba ndo integra o saldrio de contribuicéo.
Conheceram parcialmente do Recurso Voluntério e, na parte conhecida,
deram provimento parcial para excluir do lancamento as competéncias até
11/2005, inclusive, pela homologacdo tacita exposta no paragrafo 4° do
art. 150 do Codigo Tributario Nacional. Negaram provimento ao Recurso
Voluntario para manter a incidéncia da contribuicdo previdenciaria sobre a
rubrica Auxilio-Educacdo. Negaram provimento ao Recurso Voluntério,
quanto a verba Participagdo nos Lucros e Resultados. Negaram
provimento ao Recurso Voluntario para manter a multa como aplicada.
Deram provimento parcial ao Recurso Voluntario no que pertine as
contribuicbes sociais para 0 SEST/SENAT. Dessa decisdao, em
02/12/2014, a CEMIG aviou Embargos de Declaracéo.

g. chance de perda

Possivel
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h. analise do impacto,
em caso de perda do

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Administrat

ivo de Natureza Tributéaria

a. juizo

Cémara Superior de Recursos Fiscais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF Processo n° 106807250362010-21

b. instancia 3% instancia

c. data de instauracdo | 21/12/2010

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG GT

e. valor envolvido

R$ 81.520.174,42

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infragdo, recebido em 21/12/2010, decorrente da
suposta falta de recolhimento de contribuicBes previdenciarias devidas a
Seguridade Social, parte da empresa, relativas as competéncias de 01/2005
a 12/2006, incidentes sobre as seguintes rubricas: 1) pagamentos aos
empregados a titulo de participacdo nos lucros e resultados; ii) pagamentos
aos empregados a titulo de ticket-alimentacdo; iii) pagamentos aos
empregados a titulo de ajuda de custo para formacdo — auxilio-educacdo;
iv) ndo recolhimento da aliquota adicional sobre remuneracbes de
empregados expostos a riscos no ambiente de trabalho. A CEMIG GT
apresentou defesa em 20/01/2011. Em 18/09/2013 foi proferido acérdao
da 8 Turma da DRJ/BH que julgou parcialmente procedente a
Impugnacdo da CEMIG GT e corresponsaveis (Companhia e CEMIG D),
tdo somente para excluir os langamentos sobre pagamentos de ticket
alimentacdo/alimentacdo fornecida in natura, 0 que gerou a recomposi¢ao
do débito em todos os processos conexos. Em 18/10/2013 foi interposto
Recurso Voluntério, pela Companhia, requerendo a reforma parcial do
Acoérdao da DRJ, de modo que seja reconhecida a (i) decadéncia de parte
do crédito tributario; (ii) a auséncia de carater salarial dos pagamentos
realizados aos trabalhadores da Recorrente a titulo de PLR e auxilio
educacao; além da (iii) inexisténcia de solidariedade das demais empresas
gue compde o0 seu grupo econébmico. Em 21/01/14 o Recurso foi
distribuido ao Relator da 12 Turma Ordinaria da 4% Camara da 22 Se¢éo do
CARF. Em 19/09/2014, no que toca exclusivamente a rubrica "adicional
sobre remuneragdes de empregados expostos a riscos no ambiente de
trabalho”, a Cemig GT aderiu a anistia fiscal prevista na Lei 11.941/2009,
cujo prazo foi reaberto pela Lei 12.996/2014, optando pelo pagamento a
vista dessa parte do débito, com reducdo de 100% da multa lancada, bem
como de 45% dos juros de mora (SELIC), o que implicou em
desisténcia/renuncia do questionamento administrativo do langamento

relativo a essa verba especificamente e consequente reducdo do valor
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envolvido. Em 23/05/2014 foi publicado o Acdrdéao da 12 TO, 4% Camara,
2% Secdo: Recurso Voluntario da CEMIG foi provido em parte para
declarar a decadéncia até a competéncia 11/2005, abarcando também o 13°
salario. Mantida a incidéncia de contribuicdes sobre as rubricas PLR,
auxilio educacéo e adicional de RAT. Provido recurso de oficio para
restaurar a exigéncia de contribuicbes sobre o auxilio alimentacdo
fornecido em ticket. . A Fazenda Nacional recorreu dessa deciséo,
apresentando Recurso Especial que foi contrarrazoado pela Companhia,
aguardando-se o julgamento pela Camara Superior de Recursos Fiscais
(CSRF) do CARF.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais — CARF Processo n°
106807262442011-29

b. instancia 2% instancia

c. data de instauracdo | 04/11/2011

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG D

e. valor envolvido R$ 344.509.434,24

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infracdo, recebido em 04/11/2011, decorrente da
suposta falta de recolhimento de contribui¢cdes previdenciarias devidas a
Seguridade Social, parte da empresa, relativas as competéncias de 2007 e
2008, incidentes sobre as seguintes rubricas: i) pagamentos aos
empregados a titulo de participacdo nos lucros e resultados; ii) pagamentos
aos empregados a titulo de ticket-alimentacdo; e iii) pagamentos aos
empregados a titulo de ajuda de custo para formagdo — auxilio-educacéo.
A CEMIG D apresentou defesa foi intimada, em 01/03/2013, da deciséo
proferida pela Delegacia da Receita Federal de Julgamento de Belo
Horizonte em sessdo realizada em 23/01/2013 oportunidade em que foi
dado parcial provimento a impugnacdo somente para invalidar o
lancamento feito a titulo de auxilio-alimentagdo. mantido o langcamento
guanto aos demais pontos discutidos. Em 01/04/2013, foi , protocolado
recurso voluntario, , objetivando a invalidagdo do lancamento das demais
parcelas. Em paralelo, foi aviado recurso de oficio pela Receita Federal
para a manutenc¢do do crédito tributario relativo ao auxilio alimentagdo Em
14/05/2014 (publicado 25/08/2014) foi proferido acérddo pelo CARF
dando provimento ao Recurso de Oficio para manter o langamento quanto
a rubrica alimentacdo fornecida em tickets, sem a inscrigdo no PAT.
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Deram provimento parcial ao Recurso Voluntario para que a multa
aplicada fosse calculada considerando as disposic¢Ges do art. 35, 11, da Lei
n® 8.212/91, na redacdo dada pela Lei n° 9.876/99, para o periodo anterior
a entrada em vigor da Medida Provisdria n° 449/2008, ou seja, até a
competéncia 11/2008, inclusive, bem como quanto a responsabilidade
solidaria, por ndo restar demonstrado nos autos a existéncia de grupo
econdémico. Em 24/09/2014, a CEMIG D apresentou Embargos de
Declaragéo, que aguarda julgamento pelo CARF.

g. chance de perda Possivel

h. analise do impacto, | No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
em caso de perdado | valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Camara Superior de Recursos Fiscais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF

Processo n° 106807262452011-73

b. instancia 3% instancia

c. data de instauracdo | 04/11/2011

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: CEMIG D
e. valor envolvido R$ 57.248.751,33
f. principais fatos Trata-se autuacgdo sobre contribui¢Bes destinadas a entidades “terceiros™

(salario-educacdo, INCRA e SEBRAE) incidentes sobre valores pagos a
segurados empregados, lancados em Folha de Pagamento a titulo de
Participacdo nos Lucros e/ou Resultados referentes ao periodo de 01/2007
a 12/2008, sobre valores pagos pela empresa referentes a beneficio de
alimentacdo concedido aos seus empregados, no periodo de 01/2007 a
12/2007; e sobre valores pagos pela empresa referentes a beneficio de
Auxilio Educacao concedido aos seus empregados no periodo de 01/2007
a 12/2008. Em 06/12/2011 foi apresentada defesa pela Cemig D. Em
23/01/2013 foi dado provimento parcial a impugnacdo para invalidar o
langcamento feito a titulo de auxilio-alimentacdo. Em 01/04/2013, a Cemig
D apresentou recurso voluntario ao CARF. Em 14/05/2014, o Recurso de
Oficio foi provido por voto de qualidade para manter a autuagdo de
contribui¢bes sobre auxilio-alimentagdo; recurso voluntario desprovido
por maioria (4x2) em relacdo as contribuicdes sobre PLR e auxilio-
educacdo; Recurso Voluntario desprovido por voto de qualidade quanto a
reducdo da multa de mora. Em 26/03/2015, a Cemig D apresentou Recurso
Especial. Em 23/09/2015, o Recurso Especial foi conhecido em parte para
admitir a discussdo das questdes: auxilio-educacdo, auxilio-alimentagéo e
retroatividade da multa moratdria, mas ndo foi admitido quanto a PLR. Em
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17/12/2015 foram apresentados Embargos de Declaracdo, foram
rejeitados. Aguarda-se, entdo, o julgamento de mérito do Recurso Especial
na parte em que foi admitido.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG
Processo n° 1060072004020147

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracdo | 11/12/2014

d. partes no processo

Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: Companhia e Parati - ParticipacGes em Ativos de Energia elétrica

e. valor envolvido

R$ 197.910.762,81

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infragdo para langcamento de crédito tributario relativo
ao Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF incidente sobre rendimentos
pagos a residente/domiciliado no exterior em razédo de ganho de capital na
alienacdo de bens e direitos no Brasil por ndo residente, na qualidade de
responsavel legal pela retencdo e recolhimento do referido tributo. A
operacdo societaria em questdo corresponde a compra, pela Parati, e
venda, pela Enlighted, em 07/07/2011, de 100% das participacfes na
LUCE LLC (empresa com sede em Delaware, EUA), proprietaria de 75%
das quotas do Luce Brasil Fundo de Investimento em Participacdes (“FIP
Luce”), que por sua vez era detentor indireto, através da Luce
Empreendimentos e Participacbes S.A., de, aproximadamente, 13,03% do
capital total e votante (acOes ordinarias) de emissdo da Light S.A. (Light).
Apos algumas operacfes societérias, a Parati tornou-se titular direta de
100% das agdes da Luce Empreendimentos e Participagdes S.A. (LEPSA),
que, por sua vez, e titular de, aproximadamente, 13,03% do capital total e
votante da Light. O FIP Luce foi encerrado em 12/06/2012 e o Luce LLC,
em 18/05/2012. A Parati, coligada da Companhia, foi autuada na condicéo
de sujeito passivo solidario e a Companhia na condi¢do de responsavel
solidaria de fato. Em 15/01/2015 foi apresentada defesa administrativa
(impugnacéo ao auto de infracdo, julgada pela DRJ em 02/05/2016, que
rejeitou 0s argumentos suscitados em sede de Impugnacdo e manteve o
lancamento realizado contra a Parati, inclusive no que tange a multa,
mantendo, ainda, a solidariedade da Companhia. Em 01/06/2016 foi
protocolado o Recurso Voluntario, que aguarda julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto,

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
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em caso de perda do
processo

valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Cémara Superior de Recursos Fiscais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF
Processo n° 155047249002012-94

b. instancia 3% instancia

c. data de instauracdo | 21/05/2012

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Reu: CEMIG D

e. valor envolvido R$ 0,00

f. principais fatos

Trata-se de auto de infracdo referente a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido - CSLL- periodo de apuracdo 2008/2009, lavrado pela Secretaria
da Receita Federal, em razdo da empresa nao ter adicionado ou ter
deduzido indevidamente da base de célculo da CSLL os valores referentes
as seguintes parcelas: a) Tributos com Exigibilidade Suspensa; b) Doac6es
e Patrocinios (Lei n°® 8.313/91); e c) Multas por Infragbes de naturezas
diversas. Lavrado auto de infragio em desfavor da empresa. Em
19/06/2012 foi apresentada defesa administrativa (impugnacgédo ao auto de
infracdo). Em 08/03/2013 foi proferida decisdo que julgou procedente o
auto de infracdo. Em 11/03/2013 foi apresentado recurso voluntério pela
companhia, sendo proferido acérddao parcialmente favoravel. Em
09/07/2014 foi interposto Recurso Especial pela empresa ao qual foi
negado provimento pela Camara Superior de Recursos Fiscais (CSRF),
cuja decisdo foi publicada em 13/05/2016. Em 31/12/2015, o valor
envolvido nesse processo era de R$77.326.008,94. Este processo
Administrativo foi encerrado e a discussdo prossegue na via judicial no
processo n° 00312801120164013800.

g. chance de perda

Ndo ha, tendo em vista o encerramento do processo na instancia
administrativa.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

Embora tenha sido negado provimento ao Recurso interposto pela Cemig
D, ndo houve impacto relevante no resultado das operacgdes, bem como na
posicdo financeira dessa companhia, tendo em vista que o tributo em
questdo sera objeto de discussao judicial entre as partes.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Camara Superior de Recursos Fiscais do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais — CARF Processo n° 15504725513201437

b. instancia 3% instancia

c. data de instauracdo | 12/08/2014

d. partes no processo

Autor: Secretaria da Receita Federal
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Réu: CEMIG D
e. valor envolvido R$ 256.171.478,87
f. principais fatos Trata-se de Auto de Infracdo n°® 51.052.385-4, em que ora s&o langados 0s

créditos referentes as Contribuicdes destinadas a Seguridade Social
referentes ao periodo de 01/2009 a 03/2011, supostamente oriundas de: (i)
Valores transitados em folha de pagamento superiores as respectivas
remuneracOes declaradas em GFIP (periodo 01/2010 a 13/2010) parcelas
de aviso prévio, cobranca essa indicada na aba "Matéria® com a
denominacdo de "Contribui¢des Previdenciarias"; (ii) Pagamentos
efetuados a contribuintes individuais ndo declarados em GFIP (periodo
01/2010 a 13/2010), cobranca essa indicada na aba "Matéria" com a
denominagdo de  "Contribuicdes  Previdenciarias Verbas ndo
Remuneratoria™; e (iii) Pagamento de Participacdo em Lucros ou
Resultados (PLR) em desacordo com a Lei n° 10.101, de 19.12.2000
(periodo 01/2009 a 03/2011), cobranca essa indicada na aba "Matéria"
com a denominacdo de “"Contribuicdes Previdenciarias PLR
Empregados”.. Em 15/09/2014 foi apresentada impugnacdo administrativa.
Em 14/01/2015 a Companhia foi intimada da decisdo que julgou
procedente em parte a impugnacdo para cancelar o crédito tributario
envolvendo o periodo de 01/09 a 07/09/2009, em funcdo do
reconhecimento da decadéncia alegada como preliminar, bem como de
parte do mérito envolvendo a divergéncia na remuneracdo dos segurados
contribuintes individuais registrada em DIRF e declarada em GFIP. Em
08/12/2015 foi apresentado recurso voluntario pela companhia, sendo
proferido acérddo que deu provimento ao recurso voluntério, cancelando
as exigéncias de aviso prévio indenizado; de valores referentes aos
contratos de alugueis acostados aos autos envolvendo pessoas fisicas e de
exigéncias relativas a PLR de 2010. Em 01/08/2016 foi interposto Recurso
Especial pela Receita Federal, que aguarda julgamento pela Camara
Superior de Recursos Fiscais (CSRF) do CARF

g. chance de perda Possivel, com excecdo do valor relativo ao item matéria Contribuicdes
Previdenciarias (R$ 1.588.846,45), classificada como perda remota.

h. anélise do impacto, | No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
em caso de perda do | valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG
Processo n° 15504725523201472
b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo | 27/08/2014
d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
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Reu: CEMIG GT

e. valor envolvido

R$ 83.687.121,36

f. principais fatos

Trata-se de auto de infracdo em que ora s&o langados os créditos referentes
as contribuicbes destinadas a Seguridade Social ndo declaradas em Guia
de Recolhimento do FGTS e de Informagdes a Previdéncia Social - GFIP
relativas a Parte Patrimonial, periodo 01/2009 a 03/2011, financiamento
dos beneficios concedidos em razdo do Grau de Incidéncia de
Incapacidade Laborativa Resultantes dos Riscos Ambientais do Trabalho -
GILRAT periodo 01/2009 a 03/2011, incidentes sobre os fatos geradores
apurados e descritos no presente relatorio fiscal, uma vez que o
contribuinte deixou de recolher as referidas contribui¢des no prazo e forma
determinados pelo artigo 30, inciso I, alinea b, da Lei 8.212/1991. Em
15/09/2014 foi apresentada impugnacdo administrativa.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Tributaria

a. juizo Justica Comum Federal - 5% Vara Federal de Belo Horizonte - MG
Processo n° 00312801120164013800
b. instancia 12 - TRF 12 Regido — Belo Horizonte — 5% Vara

c. data de instauracéo

06/06/2016

d. partes no processo

Autor: CEMIG D
Réu: Chefe da Secdo de Anélise de Defesas e Recursos da Delegacia
Previdenciaria em Belo Horizonte - DRP — BH

e. valor envolvido

R$ 89.897.244,96

f. principais fatos

Trata-se de acdo judicial em que a Cemig Distribuicdo S.A. busca
desconstituir auto de infracdo referente a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL- periodo de apuracdo 2008/2009, lavrado pela
Secretaria da Receita Federal, em razdo da empresa néo ter adicionado ou
ter deduzido indevidamente da base de calculo da CSLL os valores
referentes as seguintes parcelas: a) Tributos com Exigibilidade Suspensa;
b) Doagdes e Patrocinios (Lei n° 8.313/91); e ¢) Multas por InfracBes de
naturezas diversas. Lavrado auto de infragdo em desfavor da empresa. Em
19/06/2012 foi apresentada defesa administrativa (Processo n°
155047249002012-94 - impugnacdo ao auto de infracdo). Referido
processo administrativo foi julgado parcialmente procedente, apos a
interposicao de todos os recursos cabiveis por ambas as partes, o0 que levou
a Cemig Distribuicdo S.A. a propor a presente agdo com vistas a discutir a
parte em que foi sucumbente no processo administrativo.

Apo6s o processamento ordinario desta acdo, 0 juiz da causa jugou
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improcedente o pedido formulado na peticdo inicial em 21.03.2017,
julgando extinto, o processo, com a resolucdo do mérito, na forma prevista
no art. 487, i, do CPC, (...). condenando a CEMIG D ao pagamento dos
honoréarios de advogado que arbitrados em 3% (trés por cento) sobre o
valor atualizado da causa. O processo encontra-se, agora, N0 prazo para
interposicdo dos recursos, caso em que a Cemig Distribuicdo pretende, de
fato, interpor o recurso cabivel.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do
impacto, em caso de
perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Tributéaria

a. juizo Justica Comum Federal - 82 Vara Federal de Belo Horizonte - MG
Processo n° 20073800007589-5
b. instancia 2% - TRF 12 Regido -Brasilia - DF - 82 Turma

c. data de instauracéo

23/03/2007

d. partes no processo

Autor: Companhia
Réus: Chefe da Secdo de Andlise de Defesas e Recursos da Delegacia
Previdenciaria em Belo Horizonte - DRP — BH

e. valor envolvido

R$ 177.806.913,13

f. principais fatos

O INSS instaurou um processo administrativo contra a Cemig em 2006 no
qual alega o ndo recolhimento da contribuicdo a seguridade social sobre os
valores pagos aos empregados e diretores a titulo de Participacdo nos
Lucros e Resultados — PLR no periodo entre os anos 1998 e 2004. Em
2007, foi impetrado Mandado de Seguranca buscando obter declaracéo de
que tais pagamentos de participagdo nos lucros ndo estavam sujeitos ao
pagamento da contribuicdo a seguridade social. A Companhia recebeu
sentenca parcialmente favoravel em 2008, com éxito somente sobre a
contribuicdo da seguridade social sujeita nos pagamentos de participagdo
nos lucros dos empregados. A Companhia recorreu da decisdo e esta
aguardando decisdo em segunda instancia. Foi realizado depdsito judicial
da parcela representativa das contribui¢des sobre as parcelas de PLR pagas
aos diretores da Companhia.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do
impacto, em caso de
perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, o valor depositado em juizo sera
convertido em renda da Unido, além do necessario desembolso do restante
do valor envolvido na demanda, em contrapartida ao resultado
operacional.

Processo Judicial de Natureza Tributaria
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a. juizo Justica Comum Federal - 142 VVara Federal de Belo Horizonte — MG
Processo n° 00034207420124013800

b. instancia 12 Instancia

c. data de instauracdo | 31/01/2012

d. partes no processo

Autor: Companhia
Réu: Unido Federal

e. valor envolvido

R$ 535.464.846,01

f. principais fatos

A Companhia é parte em processo judicial que trata de pedidos de
restituicdo e compensacdo de créditos decorrentes de saldos negativos
apontados nas Declaracbes de Informagfes Econdmico-Fiscais da Pessoa
Juridica — DIPJ dos anos-calendario de 1997 a 2000, além de pagamentos
a maior, identificados pelos DARFs e DCTFs correspondentes. A acdo foi
distribuida em 31/01/2012. Em 20/11/2014 foi proferida sentenca de
integral procedéncia da acdo, anulando os débitos controlados pelos PAFs
resultantes dos PAFs 10680.005807/2001-70 e 10680.024112/99-48, bem
como declarando-os extintos pela homologacdo tacita. A Unido Federal
foi condenada a reembolsar as custas e despesas processuais adiantadas
pela CEMIG, inclusive os honoréarios periciais, bem como ao pagamento
de honorérios advocaticios arbitrados em R$50.000,00. Na sentenca
também foi concedida antecipacdo de tutela para ordenar a imediata
suspensdo da exigibilidade dos débitos. Em 05/12/2014 foi interposta
Apelacdo para CEMIG buscando apenas a majoracdo dos honorarios
advocaticios. Foi obtida a suspensdo da exigéncia fiscal por forca de
seguro garantia.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG
Processo n° 10680913374201442

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracdo | 11/12/2014

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG D

e. valor envolvido R$ 62.711.048,58

f. principais fatos

Trata-se de Despacho Decisorio que ndo homologou as compensagdes
realizadas pela Companhia, entendendo pela “auséncia de crédito a ser
utilizado em compensacges, tanto no que diz respeito ao PIS quanto no
que diz respeito a Cofins”. A Companhia ajuizou, nos idos de 2005, Acéo
Ordinaria n°® 2005.38.00.020738-6 que objetivava o reconhecimento da
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inconstitucionalidade do 81° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, a fim de que
fosse declarada a inexisténcia de relacdo juridica que lhe obrigasse a
recolher o PIS e COFINS sob grandezas que ndo se caracterizavam como
“receitas das vendas de mercadorias, prestacdo de servigos ou da
cominac¢do de ambos”. O processo transitou em julgado em 2012, com
decisdo favoravel a Companhia e, na sequéncia, foi feito “Pedido de
Habilitacdo de Crédito Decorrente de Decisdo Transita em Julgado”, que
foi deferido pela Autoridade Administrativa. Contudo, em 11/12/14, a
Companhia foi intimada do Despacho Decisorio que ndo homologou os
valores objeto da compensacéo, tendo sido glosados os valores referentes
as contas 631.79, 631.99, 502000, 502005, 502050, 502055, 505000,
505001 e 505003, ao entendimento de que essas receitas financeiras
estariam diretamente relacionadas com as atividades das empresas e, por
isso, ndo poderiam ser expurgadas da base de célculo das contribuicdes.
Em 23/02/2016, a Delegacia da Receita Federal do Brasil de Julgamento
intimou a Companhia de decisédo que julgou parcialmente procedente a
impugnacdo apresentada, homologando a maior parte da compensagao
pleiteada, reduzindo drasticamente o valor em discussdo no processo
administrativo. A Companhia interpds Recurso Voluntario em relacdo a
parte desfavoravel da decisdo, estando o mesmo pendente de julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Administrativo de Natureza Tributaria

a. juizo Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG
Processo n° 10680913373201406

b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo | 11/12/2014

d. partes no processo | Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: CEMIG GT

e. valor envolvido R$ 58.438.810,85

f. principais fatos

Trata-se de Despacho Decisorio que ndo homologou as compensagdes
realizadas pela Companhia, entendendo pela “auséncia de crédito a ser
utilizado em compensacges, tanto no que diz respeito ao PIS quanto no
que diz respeito a Cofins”. A Companhia ajuizou, nos idos de 2005, A¢ao
Ordinaria n° 2005.38.00.020738-6 que objetivava o reconhecimento da
inconstitucionalidade do 81° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, a fim de que
fosse declarada a inexisténcia de relacdo juridica que lhe obrigasse a
recolher o PIS e COFINS sob grandezas que néo se caracterizavam como
“receitas das vendas de mercadorias, prestacdo de servicos ou da
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cominac¢do de ambos”. O processo transitou em julgado em 2012, com
decisdo favoravel a Companhia e, na sequéncia, foi feito “Pedido de
Habilitagao de Crédito Decorrente de Decisdo Transita em Julgado”, que
foi deferido pela Autoridade Administrativa. Contudo, em 11/12/14, a
Companhia foi intimada do Despacho Decisério que ndo homologou os
valores objeto da compensacdo, tendo sido glosados os valores referentes
as contas 631.79, 631.99, 502000, 502005, 502050, 502055, 505000,
505001 e 505003, ao entendimento de que essas receitas financeiras
estariam diretamente relacionadas com as atividades das empresas e, por
isso, ndo poderiam ser expurgadas da base de calculo das contribuigdes.
Em 19/02/2016, a Delegacia da Receita Federal do Brasil de Julgamento
intimou a Companhia de decisdo que julgou parcialmente procedente a
impugnagdo apresentada, homologando a maior parte da compensagéo
pleiteada, reduzindo drasticamente o valor em discussdo no processo
administrativo. A Companhia interpés Recurso Voluntario em relacdo a
parte desfavoravel da decisdo, estando o mesmo pendente de julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Trabalhista

a. juizo Justica do Trabalho - 132 VVara do Trabalho de Belo Horizonte — MG
Processo n° 00113597420155030013

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracdo | 07/12/2015

d. partes no processo

Autor: Sindicato Intermunicipal dos Trabalhadores na Industria Energética
de Minas Gerais - Sindieletro

Réu: CEMIG D, CEMIG GT; e Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG

e. valor envolvido

R$ 114.514.844,75

f. principais fatos

Requer a condenagdo das reclamadas ao pagamento da diferenca de horas
extras e seus reflexos em virtude do calculo das horas extras sobre todas as
parcelas remuneratorias. Deferida pericia contabil realizada por
amostragem, considerando 10 substituidos que receberam horas extras
durante o periodo laborado, o perito apurou diferencas para todos o0s
substituidos, em todos os percentuais de horas extras quitados. O processo
ainda esta em fase instrutoria.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.
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Processo Judicial de Natureza Trabalhista

a. juizo Justica do Trabalho — Vara Unica do Trabalho de Monte Azul - MG
Processo n° 00012309420155030082

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracdo | 21/07/2015

d. partes no processo

Autor: Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias da Construgédo e do
Imobiliario de Janauba e Federacdo dos Trabalhadores nas Inddstrias da
Construcdo e do Mobiliario do Estado de Minas Gerais

Réu: CEMIG D e Esec - Empresa de Servicos Elétricos e Construgdes
Ltda

e. valor envolvido

R$ 51.735.847,73

f. principais fatos

Requer que seja declarada a ilicitude da terceirizacdo e a isonomia
remuneratéria dos empregados da empresa terceirizada com 0S
empregados da Companhia, bem como a condenacdo da Companhia,
especificamente na forma solidaria, ao pagamento dessas diferencas
salariais. O processo esta em fase instrutoria e a audiéncia de instrucéo foi
designada para o dia 06/07/2017.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

Processo Judicial de Natureza Trabalhista

a. juizo Justica do Trabalho — 22 VVara do Trabalho de Belo Horizonte — MG
Processo n° 00017131020145030002
b. instancia 2% instancia — 72 Turma do TRT da 32 Regido

c. data de instauracéo

08/09/2014

d. partes no processo

Autor: Sindicato Intermunicipal dos Trabalhadores na Industria Energética
de Minas Gerais - Sindieletro

Réu: CEMIG D, CEMIG GT; e Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG

e. valor envolvido

R$ 102.382.588,15

f. principais fatos

Requer a condenagdo da Companhia no pagamento das diferencas do
adicional de periculosidade e reflexos. O pedido foi julgado parcialmente
procedente para condenar a Cemig ao pagamento do adicional de
periculosidade sobre todas as parcelas de natureza salarial A Companhia
interp6s Embargos de Declaragdo que foram julgados parcialmente
procedentes, acolhendo a prescricdo bienal referente a substituidos
desligados das empresas antes de 08/09/2012 e julgando extintos os
pedidos nesse sentido. Interposto Recurso Ordinario pela Companhia, foi
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dado provimento parcial para limitar a condenagdo ao pagamento das
diferencgas de adicional de periculosidade no periodo ndo prescrito até 10
de dezembro de 2012. Denegado seguimento ao Recurso de Revista
interposto pela Companhia. A Companhia interpds Agravo de Instrumento
ao Recurso de Revista que estd pendente de julgamento.

g. chance de perda Possivel

h. anélise do impacto, | No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
em caso de perda do | valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

processo

Processo Judicial de Natureza Trabalhista

a. juizo Justica do Trabalho — 392 Vara do Trabalho de Belo Horizonte — MG
Processo n° 00007212620145030139
b. instancia 1% instancia

c. data de instauracdo | 08/05/2014

d. partes no processo | Autor: Ministério Pablico do Trabalho

Réu: CEMIG D, CET Engenharia Ltda., Ismael Luiz de Araujo, Alexandre
Baptista Figueiredo e Tales Rodrigo Andrade Guimaraes.

e. valor envolvido R$ 1.382.751,99

f. principais fatos Em 07/11/2016, a CEMIG D foi condenada de forma subsidiaria, em
primeira instancia, em Acdo Civil Publica ajuizada pelo Ministério
Publico Do Trabalho que além da Companhia, possui em seu polo passivo
a CET Engenharia Ltda. e seus sOcios, , a0 pagamento de verbas
trabalhistas aos empregados da Empreiteira contratada (CET) e
indenizacdo, a titulo de danos morais, no valor de R$2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), para cada um dos empregados citados na acdo, que
estariam sujeitos a condicGes de trabalho que violariam as Normas
regulamentadoras 7 e 10 do MTE, sem que fosse constatada a restricdo a
liberdade de ir e vir dos trabalhadores. Adicionalmente, determinou que,
oportunamente, com o transito em julgado, sejam expedidos oficios ao
Ministério Publico Federal e ao Ministério Publico Estadual de Minas
Gerais, em razéo da concluséo de submissdo de trabalhadores a condicdes
analogas as de escravo. A Companhia recorrera da deciséo que a condenou
subsidiariamente ao pagamento das verbas ora deferidas, calcada em toda
a documentacéo de fiscalizagdo realizada durante a execugdo do contrato
celebrado com a empresa prestadora de servigos, uma vez que nos termos
da simula 331 do TST a responsabilizacdo da Companhia por verbas
trabalhistas s6 deveria ocorrer se demonstrada a sua desidia fiscalizatoria
durante a execucdo do contrato. Além disso, no que se refere a imputacéo
de indenizacdo por descumprimento de normas regulamentadoras do
MTE, o Excelso Supremo Tribunal Federal ja se manifestou no sentido de
afastar a caracterizacdo de trabalho em condic¢des analogas a de escravo,
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quando ndo ha restricdo a liberdade de ir e vir do trabalhador, segundo se
infere do aresto a seguir transcrito: “Ementa: TRABALHO ESCRAVO -
DESCUMPRIMENTO DE NORMAS DE PROTECAO AO
PRESTADOR DE SERVICOS. O simples descumprimento de normas de
protecdo ao trabalho ndo é conducente a se concluir pela configuragdo do
trabalho escravo, pressupondo este o cerceio a liberdade de ir e vir”. (RE
466508 /| MA — MARANHAO. RECURSO EXTRAORDINARIO.
Relator(a): Min. MARCO AURELIO. Julgamento: 02/10/2007. Orgio
Julgador: Primeira Turma. Publicacdo DJe-018 DIVULG 31-01-2008
PUBLIC 01-02-2008. EMENT VOL-02305-05 PP-01094). Por toda a
fundamentacdo acima exposta, a Companhia entende que a contingéncia
de perda deve ser possivel, neste momento.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto,
em caso de perda do
processo

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o desembolso do
valor envolvido em contrapartida ao resultado operacional.

4.3.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.3

Versao : 4

N&o ha provisionamento para 0s processos descritos neste item 4.3. Considerando as normas contabeis vigentes

no Brasil, os processos acima relacionados ndo atenderam aos critérios para reconhecimento de provisao.

E importante salientar que o item 22 das notas explicativas as Demonstracdes Financeiras, de 31 de dezembro de
2016, contém a informacao de valores provisionados para contingéncias judiciais, mas que tais valores referem-
se a outros processos da Companhia, ndo relacionados neste item 4.3. do Formulario de Referéncia.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam

administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

Processo Administrativo

a. juizo Secretaria de Estado da Fazenda de Estado de Minas Gerais -
SEF MG - Belo Horizonte - MG
Processo n° 01778461080/2014-4

b. instancia 1?2 instancia

c. data de instauracdo | 29/12/2014

d. partes no processo

Autor: Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais
Réu: Companhia

e. valor envolvido

R$ 300.631.777,20

f. principais fatos

A Companhia é parte em um Processo Administrativo de
Crédito Estadual (PACE) instaurado pelo Estado de Minas
Gerais, em 29/12/2014, que versa sobre a cobranga de uma
suposta diferenca entre o valor devolvido pela Companhia ao
Estado de Minas Gerais, em dezembro de 2011, a titulo de
restituicdo de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
(“AFAC”), e o valor entendido como devido pelo Estado de
Minas Gerais. Considerando a instauracdo do PACE, o
Conselho de Administragdo, em reunido realizada na data de
29/12/2014, deliberou autorizar a Diretoria Executiva a tomar,
de forma urgente, todas as medidas necessarias para buscar a
suspensdo da exigibilidade do crédito cobrado pelo Estado no
PACE, inclusive mediante a realizacdo de deposito
administrativo ou judicial. Em 29/12/2014, a Companhia
efetivou o depdsito administrativo integral da importancia
cobrada pelo Estado de Minas Gerais, correspondente a R$
239.445.051,80 milhdes.

g. chance de perda

Provével.

h. analise do impacto,
em caso de perda do
processo

Considerando que ja houve o deposito do valor discutido, em
caso de eventual perda no processo, ndo havera impacto no
resultado operacional.

4.4.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.4

Versao : 4

Em 31 de dezembro de 2016, o montante provisionado era de R$ 239.445.051,80, correspondente ao valor
integral cobrado pelo Estado de Minas Gerais, depositado administrativamente.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

Processo Administrativo relacionado a contratacéo

A Companhia é parte em processo administrativo sigiloso em curso perante o Tribunal de Contas do
Estado de Minas Gerais (TCMG). Em caso de perda do processo, poderd haver impacto negativo no
resultado financeiro e operacional da Companhia, tendo em vista o critério estabelecido por sua
controladoria, que considera como relevantes os processos judiciais ou administrativos com valor
superior a R$ 50 milhdes. Em 31 de dezembro de 2016, o valor envolvido no processo era de,
aproximadamente, R$390 milhdes e a chance de perda foi avaliada como “possivel”.

PAGINA: 100 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG Versao : 4

4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

A Companhia e suas subsidiarias sdo partes em processos administrativos e judiciais repetitivos ou conexos,
conforme apresentados a seguir:

Processos Judiciais de Natureza Administrativa - Contratacdes

A CEMIG Distribuicdo S.A. (“CEMIG D”) é parte em processos judiciais envolvendo reinvindicacGes de
reequilibrio econdmico financeiro de contratos de implantacdo relacionados ao Programa Nacional de
Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia Elétrica — Luz para Todos. A CEMIG D entende que cumpriu todas
as condicOes previstas nos contratos por ela celebrados. Os processos judiciais em questdo, decorrem de
entendimento divergente por parte das empresas contratadas. Em 31 de dezembro de 2016 o valor envolvido
nesses processos, incluidos os valores dos processos de mesma natureza citados no item 4.3 deste Formulario de
Referéncia, totalizava R$237 milhdes, e a chance de perda foi avaliada como “possivel”.

Processos Judiciais de Natureza Regulatdria — lluminacéo Publica

A Companhia e a CEMIG D sédo partes em processos judiciais e administrativos que discutem clausula dos
Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para iluminacdo publica, firmados com diversos municipios
abrangidos pela sua area de concessdo. No caso dos processos judiciais, estes também visam a restituicdo da
diferenca dos valores cobrados nos ultimos 20 (vinte) anos, caso seja reconhecido em juizo que tal cobranca é
indevida. Os processos se baseiam em um alegado equivoco da Companhia na estimativa de tempo utilizada para
0 célculo do consumo de energia elétrica da iluminacdo publica custeado pela Contribuicdo de lluminagéo
Publica (CIP). A Companhia e a CEMIG D acreditam ter argumentos de mérito para obtencdo de éxito nas
demandas, tendo em vista que a cobranca atualmente feita € fundamentada na Resolugdo ANEEL n° 456/2000.
Destacamos que a jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Minas Gerais é favoravel a Companhia e a CEMIG
D, tendo, inclusive a 1% e a 62 Camaras Civeis desse Tribunal, pacificado a matéria no mérito, ao entendimento de
que a Companhia e a CEMIG D agiram licitamente ao cobrar 360 horas mensais sobre a iluminagéo publica dos
municipios. Em 31 de dezembro de 2016, o valor envolvido nessas acdes, incluidos os valores dos processos de
mesma natureza citados no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, era de, aproximadamente, R$1,3 bilhdo e a
chance de perda foi avaliada como “possivel” tendo em vista que a jurisprudéncia ainda ndo se estabilizou
definitivamente de forma favoravel a tese das companhias.

Processos Judiciais de Natureza Regulatéria — Aumento de tarifas

A CEMIG D é ré em diversas acOes judiciais, na quais se discute os valores das tarifas cobradas pela Companhia
apos 2002 e sua metodologia, e se requer, ainda, a restituicdo, a todos os consumidores que foram lesados nos
processos de revisdo periddica e reajuste anual de energia elétrica no periodo de 2002 a 2009, dos valores que
alegadamente lhes foram indevidamente cobrados. A CEMIG D defende, no merito, (i) a disciplina
constitucional, legal e contratual do reajuste tarifario; (ii) a consagracdo no contrato de concessdo da politica
tarifaria representada pelo regime do servico pelo preco e; (iii) a disciplina do reajuste tarifario constante do
contrato de concessdo: imposicdo as distribuidoras do risco de variagdo de mercado e afetacdo do valor da
parcela B em decorréncia desse risco. Em 31 de dezembro de 2016, o valor envolvido nessas ages, incluido o
valor da acdo de mesma natureza citada no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, era de R$317 milhdes e a
chance de perda foi avaliada como “possivel” em face do ineditismo da matéria debatida neste caso.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — Contribui¢Ges Previdenciarias |
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
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A Receita Federal do Brasil instaurou diversos processos administrativos contra a Companhia, a CEMIG
Geragdo e Transmisséo S.A. (“CEMIG GT”) e a CEMIG D, relativamente as contribui¢fes previdenciarias sobre
diversas rubricas: participacdo nos lucros e resultados — PLR, programa de alimentacdo do trabalhador — PAT,
auxilio-educacdo, auxilio alimentacdo, anuénios, Adicional Aposentadoria Especial, tributos com exigibilidade
suspensa, pagamentos de hora extra, exposi¢ao a risco no ambiente de trabalho, Sest/Senat, doag&o e patrocinio e
multa por descumprimento de obrigacdo acessoria. As defesas foram apresentadas pelas companhias e aguarda-
se 0 julgamento. As contingéncias decorrem da controvérsia de entendimento quanto a incidéncia das
contribui¢bes previdenciérias sobre as rubricas em questdo, existindo fundamentos juridicos e precedentes
favoraveis ao afastamento da exigéncia fiscal. Em 31 de dezembro de 2016, o montante reivindicado nesses
processos, cuja chance de perda foi avaliada como “possivel”, totalizava, aproximadamente, R$1,3 bilh&o,
incluidos os valores dos processos de mesma natureza citados no item 4.3 deste Formulario de Referéncia.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — Imposto de Renda de Pessoa Juridica —
IRPJ e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido — CSLL

A Companhia, CEMIG GT e a CEMIG D sdo partes em processos administrativos e judiciais relativos a Imposto
de Renda de Pessoa Juridica — IRPJ e Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido — CSLL. As contingéncias
decorrem da controvérsia de entendimento quanto a incidéncia dos tributos em questdo sobre determinadas
bases, existindo fundamentos juridicos e precedentes favoraveis ao afastamento da exigéncia fiscal. Em 31 de
dezembro de 2016, o valor envolvido nos processos cuja chance de perda foi avaliada como “possivel”
totalizava, aproximadamente, R$280 milhdes, incluidos os valores dos processos de mesma natureza citados no
item 4.3 deste Formulario de Referéncia.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — Indeferimento da Compensacédo de
Créditos Tributarios

A Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D, sdo partes em diversos processos judiciais e administrativos que
versam sobre compensacOes de créditos decorrentes de saldos negativos nas Declaragbes de Informacdes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ, além de pagamentos a maior, identificados pelos DARF’s e/ou
DCTF’s, envolvendo 0s seguintes tributos: IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. As companhias estdo contestando a ndo
homologacdo das compensacdes e a cobranca dos débitos compensados pelo fisco federal. As contingéncias
decorrem da natureza ou origem do crédito constituido em favor da Companhia, que acarretou controvérsias de
entendimento quanto a possibilidade de compensacéo, existindo fundamentos juridicos e precedentes favoraveis
ao afastamento da exigéncia fiscal. Em fevereiro de 2016, a Delegacia da Receita Federal do Brasil de
Julgamento intimou a CEMIG GT e a CEMIG D de decisdes que julgaram parcialmente procedentes as
impugnacg0Oes apresentadas, homologando a maior parte da compensacdo pleiteada pelas Companhias em dois
processos que envolvem valores expressivos, reduzindo o valor em discussdo no ambito administrativo. Em 31
de dezembro de 2016, o valor envolvido nesses processos totalizava, aproximadamente, R$ 317 milhdes, e a
chance de perda foi avaliada como “possivel”, incluidos os valores dos processos de mesma natureza citados no
item 4.3 deste Formulario de Referéncia.

Processos Judiciais de Natureza Tributaria — IPTU — Imunidade de bens afetos a concessao

A Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D séo partes em diversos processos judiciais envolvendo a discusséo de
ndo incidéncia do Imposto sobre a Propriedade Territorial Urbana — IPTU, notadamente sobre os imoveis afetos
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a Concessdo do servico publico de energia elétrica. A contingéncia decorre da tese, segundo a qual a Companhia,
como concessionaria do servigo publico de energia elétrica, ndo € a efetiva proprietéria dos imdveis, sendo estes
de propriedade do poder concedente (Unido Federal), fazendo jus, portanto, a imunidade prevista no art. 150, VI,
“c” da CF/1988. O julgamento dessa matéria ainda ndo foi pacificado pelos tribunais superiores, sendo
aguardado o julgamento de um recurso extraordinario no Supremo Tribunal Federal que, em sede de repercusséo
geral, serd aplicada aos demais processos judiciais envolvendo a mesma questdo. Em 31 de dezembro de 2016, o
valor dos pleitos com chance de perda avaliada como “possivel” era de, aproximadamente, R$ 72 milhdes, e com
chance de perda avaliada como “provavel” era de, aproximadamente, R$ 11,5 milhdes.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — ICMS

A Receita Estadual de Minas Gerais instaurou diversos processos administrativos contra a Cemig Distribuicao,
relativamente a Imposto sobre Operacdes relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestacdes de Servigos
de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo - ICMS. No caso da Cemig D, a contingéncia
decorre da divergéncia na classificacdo, para fins fiscais, dos consumidores de condominios residenciais,
limitada aos anos de 2011 a 2015. No caso da Baguari, a contingéncia decorre da divergéncia de entendimento
quanto aos efeitos do diferimento do ICMS na transferéncia de energia do Consoércio para as consorciadas. Em
31 de dezembro de 2016, o valor envolvido nos processos cuja chance de perda foi avaliada como “possivel”
totalizava, aproximadamente, R$ 82 milhGes.

Processos Judiciais de Natureza Ambiental — Lei Estadual n°® 12.503/1997

O Ministério Publico do Estado de Minas Gerais e outros ajuizaram acdes civis publicas e populares em desfavor
da Companhia, da CEMIG GT e da CEMIG D demandando que essas companhias invistam no minimo 0,5%
(meio por cento) do valor da sua receita operacional anual desde 1997 na protecdo e na preservagdo ambiental
dos mananciais hidricos nos municipios onde estdo localizadas usinas hidrelétricas e que indenize o Estado de
Minas Gerais, proporcionalmente, pelo dano ambiental causado em decorréncia de alegada omissdo das
companhias no cumprimento da lei do Estado de Minas Gerais n° 12.503/97. Quatro dessas acdes foram julgadas
parcialmente procedentes pelo Tribunal de Justica de Minas Gerais, com a condenacdo da Companhia e da
CEMIG GT a investir o percentual de 0,5% (meio por cento) anual da receita operacional bruta desde 1997 em
medidas de preservagdo e protecdo ambiental dos mananciais hidricos. As companhias interpuseram recursos ao
STJ e ao STF, visto que as a¢des envolvem leis federais e matéria constitucional. Em 09 de fevereiro de 2015, o
STF reconheceu a constitucionalidade e repercussdo geral da disputa. A discussédo juridica se pauta no fato de ja
haver uma lei federal que impde a Companhia a mesma obrigacdo, portanto a cobranca pela Lei Estadual seria
um bis in idem. Além disso, a Lei Estadual impde uma tarifa a Concessionaria Federal, legislando em matéria de
energia, 0 que é vedado pela Constituicdo. A alegacdo do Ministério Publico é que a Lei Estadual cria uma
obrigacdo ambiental, sendo a competéncia para legislar comum entre a Unido, o Estado e o Municipio. Assim,
como ha divergéncia de entendimento e ndo ha precedente jurisprudencial com relacdo ao assunto, a
contingéncia foi avaliada como “possivel”. Em 31 de dezembro de 2016, o valor envolvido nessas ac¢les era de
R$113 milhdes, incluido o valor do processo de mesma natureza citado no item 4.3 deste Formulario de
Referéncia.

Processos Administrativos e Judiciais de Natureza Ambiental — Areas protegidas, licencas
ambientais, recuperacédo de danos ambientais e outros
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A Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D séo partes em diversos outros processos administrativos e judiciais e
demandas envolvendo questBes ambientais com relacdo a determinadas areas protegidas, licencas ambientais e
indenizacdo por danos ambientais, entre outras. Os processos judiciais sdo em grande parte acdes civis pablicas,
nas quais os valores envolvidos ndo podem ser apurados com precisdo, tendo em vista que a maioria dessas agoes
esta relacionada a danos ambientais e contém pedidos de indenizacdo, recuperacdo de &reas degradadas e
medidas compensatorias que serdo definidos no curso dos processos, mediante a realizacdo de pericias para
apuracdo da ocorréncia do dano, da responsabilidade da Companhia e dos eventuais valores envolvidos.
Acrescentamos que, como as agdes civis publicas se referem a direitos coletivos, agdes individuais podem ser
ajuizadas visando reparagdes ou danos provenientes de decisdes judiciais proferidas nas ac¢des civis publicas. Ja
0s processos administrativos tratam-se, em grande parte, de inquéritos civis ou defesa da Companhia em Autos
de Infrag&o, relativos a supostos danos ambientais. A Companhia apresentou sua defesa nos processos judiciais e
administrativos com base nos procedimentos e legislacdo ambiental, buscando o encerramento dos inquéritos
civis e o provimento de suas alegacdes no ambito judicial e administrativo. Os valores contingenciados tém por
base a natureza da agdo e a informacédo da geréncia técnica da geracdo ou distribuicdo responsavel pela instalacéo
na qual ocorreu o fato que ensejou ao processo administrativo ou a acdo judicial. Dependendo da fase processual,
da pericia ou da decisédo, os processos sdo avaliados com contingéncia possivel ou provavel. Em 31 de dezembro
de 2016, os valores envolvidos nesses processos avaliados com chance de perda “provavel” totalizavam,
aproximadamente, R$0,04 milhdo e os valores dos processos avaliados com a chance de perda “possivel”
totalizavam, aproximadamente, R$107 milhdes, incluido o valor do processo de mesma natureza citado no item
4.3 deste Formulario de Referéncia.

Processos Judiciais de Natureza Trabalhista — Obrigacdes trabalhistas

A Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D sdo rés em diversas acdes trabalhistas que versam, de modo geral,
sobre horas extras, adicionais, verbas rescisorias, beneficios diversos, ajustes salariais, reflexos em plano de
aposentadoria complementar e pedidos relacionados a terceirizacdo de mao de obra. Tais acdes decorrem de
divergéncia de interpretacdo entre Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D e empregados proprios e empregados
de empresas terceirizadas, assim como de sindicatos quanto a diversos fatos, dispositivos legais e instrumentos
normativos relacionados aos objetos acima apontados. De acordo com as leis do trabalho brasileiras, os
reclamantes devem ajuizar acGes para recebimento de eventuais direitos ndo pagos no prazo de dois anos
contados do término do contrato de trabalho, sendo tais direitos limitados ao prazo de cinco anos anteriores ao
ajuizamento da acdo. Em 31 de dezembro de 2016, o valor dos pleitos com chance de perda “provavel” era de,
aproximadamente, R$349 milhdes, e aqueles com chance de perda “possivel”, incluidos os processos de mesma
natureza citados no item 4.3 deste Formuléario de Referéncia, era de, aproximadamente, R$1,2 bilh&o.

E importante destacar que o Tribunal Superior do Trabalho - TST, em processo do qual a Cemig, a Cemig
Geracdo e Transmissdao e a Cemig Distribuicdo nédo séo partes, proferiu decisé@o no sentido de alterar o indice
utilizado para a atualizagdo monetaria dos créditos trabalhistas, no caso a Taxa Referencial Diaria (TRD),
passando & adog&o do indice de Precos ao Consumidor Amplo Especial (IPCA-E), decisdo esta que, por envolver
questdo de ordem constitucional, pode gerar reflexos em todos os processos judiciais em curso no Brasil,
incluindo-se, por Abvio, aqueles que tém as citadas companhias como parte. Vale registrar que a eficacia de tal
decisdo encontra-se suspensa em decorréncia de decisdo monocratica proferida pelo Ministro Dias Toffoli, do
Supremo Tribunal Federal — STF, que concedeu liminar em sede de Medida Cautelar, até que o pleno do STF
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pronuncie sobre a existéncia ou ndo de repercussdo geral de matéria constitucional. Caso o STF confirme o
entendimento do TST acerca da altera¢do do indice utilizado para pagamento dos créditos trabalhistas, a Cemig,
a Cemig Distribuicdo e a Cemig Geracdo e Transmissdo poderdo sofrer uma contingéncia adicional de
aproximadamente R$ 176 milhGes de reais.

Processos Administrativos e Judiciais de Natureza Civel — Processos patrimoniais e de
responsabilidade civil

A Companhia, a CEMIG GT e a CEMIG D séo partes em diversos processos judiciais, principalmente como rés,
referentes a imdveis e a indenizacGes decorrentes de acidentes ocorridos no curso ordinario dos negocios. O
valor de contingéncia para esses processos tem por base o pedido do autor e as avaliacdes administrativas ou
judiciais (quando ja foi realizada pericia nos autos). Ja a probabilidade de perda tem por base a natureza da acao,
a fase processual (se ja ocorreu pericia ou ndo), as decisdes judiciais proferidas e, no caso das acdes de
indenizacdo por responsabilidade civil, a caracterizacdo do nexo causal. Em 31 de dezembro de 2016, os
processos dessa natureza avaliados com chance de perda “provavel” totalizavam, aproximadamente, R$114
milhdes e o0s processos avaliados com chance de perda “possivel” totalizavam, aproximadamente, R$209
milhdes.

Adicionalmente, a CEMIG D é ré em acBes nas quais 0os autores buscam indenizacBes por danos morais e
materiais referentes ao acidente ocorrido em 27 de fevereiro de 2011, na cidade de Bandeira do Sul, decorrente
do langamento de “serpentinas metalizadas” na rede de distribui¢ao de energia elétrica, que ocasionou um curto-
circuito que rompeu cabos de média tensdo, os quais, ao atingirem o solo, acarretaram a morte de 16 pessoas
além de dezenas de feridos. A defesa da CEMIG D se pautou na responsabilidade de terceiros pela ocorréncia do
acidente. Na acdo principal, que envolve o valor atualizado até 31 de dezembro de 2015 de R$ 7,8 milhdes, o
Tribunal de Justica de Minas Gerais isentou a CEMIG D da responsabilidade pelo fato. O representante da parte
contréria deste processo interpds Recurso Especial e Extraordinario contra a decisdo proferida pelo TIMG. O
valor envolvido nas acdes, era, em 31 de dezembro de 2016, de aproximadamente, R$16 milhdes, e a chance de
perda foi avaliada como “possivel”. A maior relevancia dessas agdes para a CEMIG D ndo se relaciona a
impactos financeiros, mas a exposi¢do negativa de sua imagem, uma vez que o acidente foi muito divulgado pela
midia.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6

Em 31 de dezembro de 2016, 0 montante provisionado era de R$474.860.840,54.

PAGINA: 105 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG Versao : 4

4.7 - Outras contingéncias relevantes

Processo Judicial de Natureza Regulatéria

A CEMIG Geracéo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro
de Minas e Energia com o objetivo de assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogagdo do prazo de
concessdo da Usina Hidrelétrica de Jaguara (UHE Jaguara), nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessao
n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013. A CEMIG GT
obteve provimento liminar para continuar a frente da exploracdo comercial da UHE Jaguara até que este
Mandado de Seguranga fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito deste Mandado de
Seguranca, ocasido em que foram indeferidos os pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes que a Unido Federal
implementasse o resultado deste julgamento, o que a levaria a assumir o controle da UHE, a CEMIG GT propés
Acdo Cautelar junto ao Supremo Tribunal Federal — STF na qual pleiteou provimento liminar que lhe permitisse
continuar a frente do empreendimento, o que foi deferido. Esta Acdo Cautelar ainda ndo foi julgada. Com a
publicacdo do resultado do julgamento do Mandado de Seguranca, a Cemig GT interpds Recurso Ordinério
dirigido ao STF em 01/03/2016. Em 21/03/2017, o provimento liminar concedido nos autos da Acdo Cautelar
citada acima foi revogado pelo Min. Relator. A contingéncia desta agdo esta classificada como perda “possivel”
em razdo de sua natureza e da complexidade envolvida no caso concreto. Neste contexto, € de se reconhecer
como elementos configuradores da contingéncia a singularidade do Contrato de Concessdo n° 007/1997, o
ineditismo da matéria, e que a acdo proposta configura-se em leading case na discussdo do Judiciario sobre a
prorrogacdo de concessdes.

A CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas e Energia com o objetivo de
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogagédo do prazo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Séo
Siméo (UHE S&o Simdo), nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessdao n® 007/1997, observando-se as
bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n° 12.783/2013. O provimento liminar originalmente obtido pela
CEMIG GT para continuar a frente da exploragdo comercial da UHE S&o Simao foi revisto e cassado pelo Min.
Relator. O julgamento sobre o mérito desta a¢do ainda ndo foi iniciado. O Min. Relator, tendo em vista o
deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal nos autos da UHE Jaguara, cuja tematica juridica guarda
conexdo com a tratada no Mandado de Seguranca da UHE S&o Simé&o, intimou a CEMIG GT para se manifestar
quanto a suspensao deste Mandado de Seguranca da UHE Sdo Simdo. A Companhia, por sua vez, manifestou
interesse na suspenséo, contudo, pugnou pela concessao da liminar para que seja empregado o mesmo desfecho
conferido & UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG GT na titularidade da concessdo da UHE Sdo Siméo
nas mesmas condi¢des da UHE Jaguara, ou seja, observando-se as bases originais do Contrato de Concessao n°
007/1997, anteriores a Lei n°® 12.783/2013. A liminar pleiteada nesta nova oportunidade foi deferida pelo
Ministro Relator, para permitir que a Companhia permaneca na titularidade da concessdo da UHE S&o Siméo,
sob as bases iniciais do Contrato de Concessdo n° 007/1997 até a conclusdo do julgamento do mandado de
seguranca. Este novo provimento liminar foi revogado em 28/03/2017. A possibilidade de perda nesta acdo foi
classificada como “possivel”, devido a sua natureza e a complexidade envolvida neste caso especifico, assim
como no Mandado de Seguranca da UHE Jaguara, ja que ambos tém as mesmas questfes e fatos a serem
considerados, €, em Ultima instancia, serdo analisados pelo mesmo 6rgao jurisdicional.

A CEMIG GT impetrou Mandado de Segurancga, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e violador de
direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado de Minas e Energia, no intuito
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de obter a prorrogacdo do prazo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 4% do Contrato de
Concessdao n° 007/1997. A CEMIG GT obteve provimento liminar para continuar a frente da exploracéo
comercial da UHE Miranda até que este Mandado de Seguranca seja definitivamente julgado. Em juizo de
retratacdo tirado em face de Agravo Interno interposto pela Unido Federal, o Ministro Relator revogou este
provimento liminar em 29/3/2017. Ainda ndo houve julgamento do mérito desta acdo. A possibilidade de perda
nesta acdo foi classificada como “possivel”, devido a sua natureza e¢ a complexidade envolvida neste caso
especifico, assim como nos Mandados de Seguranca da UHE Jaguara e da UHE S&o Simdo, ja que os trés casos
tém as mesmas questdes e fatos a serem considerados, e, em Gltima instancia, serdo analisados pelo mesmo 6rgéo
jurisdicional.

Em 21/02/2017, a Cemig Geragdo e Transmissdo fez nova solicitacdo ao Ministério de Minas e Energia, por
meio da qual reiterou o pedido administrativo de prorrogagdo por 20 anos da concessdo das UHE’s de Jaguara,
Sdo Simédo e Miranda, nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Concessdo 007/97. Nessa nova solicitacéo,
que reforca o interesse da Companhia nas usinas, a Cemig GT realizou também um pedido subsidiario, para o
caso de nova negativa, no sentido de que a concessdo destas UHE’s seja transferida/outorgada a uma de suas
subsidiarias, para os fins do que determina o § 1°-C do art. 8° da Lei n° 12.783/2013 (incluido pela Lei n°
13.360, de 17/11/2016) que possibilita @ Unido outorgar contrato de concessao de geracdo de energia elétrica
pelo prazo de 30 anos associado a transferéncia do controle da pessoa juridica prestadora deste servi¢co, sob
controle direto ou indireto de Estado, do Distrito Federal ou de Municipio. Salienta-se, por oportuno, que a
simples apresentacdo do requerimento subsidiario ndo importa renincia da Cemig GT ao direito da Companhia
discutido nas ac¢des judiciais que move em face da Unido, ou seja, ao direito a garantia da prorrogacdo das
concessdes previsto na Clausula Quarta do Contrato de Concessdo 007/1997.

Processo Judicial de Natureza Regulatéria

A CEMIG GT bem como suas subsidiarias, sdo representadas pela Associacdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica — APINE em acdo judicial em que esta associacdo pretende que seja
judicialmente declarada a invalidade dos artigos 2° e 3° da Resolu¢do CNPE 3, de 06/03/2013, que determinam,
em sintese, que o Operador Nacional do Sistema — ONS podera, adicionalmente ao indicado pelos programas
computacionais, despachar recursos energéticos ou mudar o sentido do intercdmbio entre submercados e que o
custo do despacho adicional serd rateado entre todos os agentes de mercado, proporcionalmente a energia
comercializada. Tais determinacGes representam 6nus aos Agentes Geradores do mercado, 0 que os levou, por
suas associacoes, entre elas a APINE, a questionarem judicialmente a legalidade da citada Resolucgdo. Os pedidos
da Autora foram julgados procedentes em primeira instancia, confirmando o provimento liminar concedido as
associadas da APINE, entre elas a CEMIG GT e suas subsidiarias. Esta decisdo foi objeto de Recurso de
Apelacgéo distribuido a 72 Turma do TRF — 12 Regido, que por unanimidade, negou-lhe provimento. A Uniéo
Federal opds embargos de declaracdo, ao qual foi negado provimento. Em 16/01/2017 a Unido Federal interpds
Recurso Especial, que ainda nédo foi apreciado. O valor atualizado desta demanda, para a CEMIG GT e suas
subsidiarias, em 31 de dezembro de 2016, era de aproximadamente R$182 milhdes e a probabilidade de perda
esta avaliada como “possivel” tendo em vista o ineditismo da matéria discutida neste caso.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

N&o aplicavel, uma vez que a Companhia € de origem brasileira e s6 possui valores mobiliérios custodiados no
Brasil.
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Em relacédo aos riscos indicados no item 4.1, informar:

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando, em caso
afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as raz@es pelas quais o
emissor ndo adotou uma politica

A Politica de Gestdo de Riscos Corporativos da CEMIG, foi atualizada em 2016, trazendo um viés de holding
para 0 documento, que agora orienta ndo apenas as empresas Cemig Distribuicdo e Cemig Geragdo e
Transmissdo, mas também todas as subsidiarias integrais, aprovada pela Diretoria Executiva.

b. 0s objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver, incluindo:
(i) os riscos para 0s quais se busca protecéo

As diretrizes adotadas sdo aderentes a estruturas e padrbes reconhecidos, como Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission — COSO e ISO 31000, e tém como objetivo explicitar o conjunto de
principios aplicaveis aos negocios da CEMIG orientando as atividades de identificacdo, andlise, tratamento,
monitoramento e comunicacdo dos riscos corporativos com vistas a inserir a Gestdo de Riscos no processo de
tomada de decisdo estratégica e dar suporte aos sistemas de controle da Companhia.

Destaca-se na nova versao da politica, o fato de explicitar o apetite a risco a ser seguido pela Empresa, ser
orientada por principios que traduzem as melhores préticas de mercado, e, especialmente, ter papéis e
responsabilidades segundo o modelo de governancga denominado Trés Linhas de Defesa.

Em funcdo da incerteza intrinseca aos riscos e a natureza do setor em que opera, 0 modelo de gestdo de riscos da
CEMIG considera a probabilidade de ocorréncia e impacto (tangivel e intangivel) dos riscos e adota parametros
de apetite ao risco que definem os limites dentro dos quais a CEMIG aceita operar a fim de alcancar os objetivos
estratégicos. Busca-se alcancar um equilibrio adequado entre o nivel de exposicéo a riscos dos negécios e o valor
criado (ou protegido), ao aceitar esses riscos com base no apetite de risco aprovado. Para o alcance dos objetivos
estratégicos da Companhia, somente serdo aceitaveis os riscos quando oriundos de negdcios e atividades que
respeitem as condicdes descritas abaixo:

a) o cumprimento da legislagdo, regulacdo, politicas e normas pertinentes, inclusive o Estatuto Social e a
Declaragéo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional da Cemig;

b) o alinhamento as expectativas de resultados vinculados a estratégia da Companhia;

c) aprotecdo da marca e da reputagdo da Companhia;

d) a garantia de manutencdo da saude ocupacional, da seguranca e do bem-estar dos empregados da
Companbhia;

e) o respeito as premissas de sustentabilidade: economicamente viavel, social e ambientalmente aceitaveis.

Nesse sentido e com bhase nos fatores de riscos citados no item 4.1, destacam-se, ndo exaustivamente, entre 0s
riscos para 0s quais se busca protegéo, os listados:
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e Estamos sujeitos a restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento,
0 que pode afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira;

e Nossos processos de Governanga, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em
evitar penalidades regulatorias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos
negocios, resultados operacionais e condi¢ao financeira;

¢ Nossas subsidiarias podem sofrer intervencdo do Poder Publico com o fim de assegurar a adequagéo na
prestacdo de servigos ou ser sancionadas pela ANEEL em fung¢&o do descumprimento de seus contratos
de concessdo ou autorizagdes concedidas a elas, o que podera resultar em multas, outras penalidades
e/ou, dependendo da gravidade do descumprimento, caducidade dos contratos de concessdo ou
revogacao das autorizacoes;

e Interrupcdes das operacdes ou degradacdo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas controladas,
poderdo ter efeito adverso sobre nossos negécios, condicao financeira e resultados operacionais;

e Aumentos dos precos de compra de energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da
CEMIG D;

e Asregras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢cdes de mercado podem afetar os pregos
de venda de energia;

e As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em
barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companhia;

e Os multiplos usos da agua e os diversos interesses relacionados a este recurso natural poderdo motivar
conflitos de interesse entre a CEMIG e a sociedade como um todo, 0 que pode ocasionar prejuizos aos
nossos negocios, resultados operacionais e condicao financeira.

(ii) os instrumentos utilizados para protecao

No intuito de mitigar a exposi¢do aos riscos, a CEMIG adota instrumentos de protecdo. Em funcdo dos riscos
listados no item 5.1 b (i) exemplificam-se como ferramentas as seguintes listadas:

Estamos sujeitos a restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento,
0 que pode afetar adversamente nosso negacio, resultados operacionais e situacao financeira;

e Limitacdo do endividamento aos niveis preconizados no Estatuto Social, gestdo da captacdo de recursos
de forma que haja uma distribuigdo dos vencimentos sustentavel e o monitoramento constante dos limites
normativos por meio de indicadores.

e Nossos processos de Governanca, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em

evitar penalidades regulatdrias, danos a nossa reputagdo, ou outros efeitos adversos aos nossos
negocios, resultados operacionais e condicao financeira:

Estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupgdo, auditoria e controles internos,
declaracdo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional, e a adogdo das recomendacdes de
Melhores Praticas de Governanga Coorporativa, do Instituto Brasileiro de Governanca Coorporativa —
IBGC e do framework COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission).
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Nossas subsidiarias podem sofrer intervenc@o do Poder Pablico com o fim de assegurar a adequacgéo na
prestacdo de servicos ou ser sancionadas pela ANEEL em funcdo do descumprimento de seus contratos
de concessdo ou autorizagBes concedidas a elas, 0 que podera resultar em multas, outras penalidades
e/ou, dependendo da gravidade do descumprimento, caducidade dos contratos de concessdo ou
revogacao das autorizacoes:

Acompanhamento e monitoramento de indicadores técnicos e econdmico-financeiros com base nas regras
dos respectivos contratos de concessdo; processo estruturado de adaptacdo das diversas areas da Empresa
as normas legais; desenvolvimento de estudos, anélises e pareceres relativos a assuntos regulatorios no
ambito nacional e internacional coordenado por &rea especifica; relacionamento da empresa com as
demais instituicbes e agentes do setor eletro-energético (ONS, CCEE, EPE, CMSE etc.) e
concessionarias, bem como com as associagdes setoriais (APINE, ABRAGE, ABRADEE, ABCE etc.).

Interrupcgdes das operacfes ou degradacdo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas controladas,
poderdo ter efeito adverso sobre nossos negécios, condicdo financeira e resultados operacionais:

Acompanhamento dos indices de desempenho das instalacfes através de indicadores de confiabilidade e
disponibilidade, diagnéstico e realizacdo dos planos de manutencdo, monitoramento preditivo de
equipamentos e contratacao de seguros.

Aumentos dos precgos de compra de energia elétrica podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da
CEMIG D; e As regras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢cGes de mercado podem
afetar os precos de venda de energia:

Participacdo da Diretoria Executiva na aprovagdo de politicas e procedimentos para compra e venda de
energia e na estruturacdo dos contratos de energia; utilizacdo de modelos hidroldgicos de transformacao
chuva-vazdo para construcdo de cenarios de vazdes afluentes para as principais bacias do Sistema
Interligado Nacional que alimentam os modelos oficiais de otimizacdo hidrotérmica, que determinam a
politica de operacdo do parque gerador brasileiro e 0 preco de energia no mercado de curto prazo;
avaliacdo dos instrumentos de garantia oferecidos e as condigdes de cada contrato de compra e venda, em
consonancia com a disposicdo a tomada de risco da CEMIG, por meio de reunides periodicas do Comité
de Gerenciamento de Riscos de Energia.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em
barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companhia:

Procedimentos de inspecdo em campo, coleta e analise de dados de instrumentacdo, planejamento e
acompanhamento de servi¢os de manutencdo, anélise dos resultados e classificacdo das estruturas civis;
calculo da vulnerabilidade de cada barragem automaticamente e de forma continua pelo Sistema de
Controle e Seguranca de Barragens (Inspetor), que incorpora ferramentas de georeferenciamento de
deteriorac@es, possibilitando anélise global do comportamento de cada barragem.
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e Os maltiplos usos da agua e os diversos interesses relacionados a este recurso natural poderdo motivar
conflitos de interesse entre a CEMIG e a sociedade como um todo, 0 que pode ocasionar prejuizos aos
nossos negacios, resultados operacionais e condicdo financeira:

Participacdo ativa nos Comités de Bacia Hidrografica, bem como nas respectivas Camaras Técnicas e
Grupos de Trabalho; monitoramento das noticias veiculadas nos canais de comunicacao, bem como das
demandas durante os periodos de cheias ou estiagem e atuacdo no sentido de dirimir os eventuais
conflitos com as comunidades situadas nas bacias hidrograficas onde possui empreendimentos
hidrelétricos. Para novos empreendimentos sdo realizados elaboracdo de Estudo de Impacto
Socioambiental e audiéncias publicas com as partes interessadas, em que sao analisadas as sugestdes para
subsidiar a avaliacdo dos potenciais conflitos. Na fase de operacdo é realizada a elaboracdo do Plano
Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno de Reservatorio Artificial com a participacdo das partes
interessadas. Esse plano tem o objetivo de disciplinar a conservacgdo, recuperagdo, UsO e ocupagéo
ambiental do reservatdrio e de seu entorno de forma equilibrada, atendendo a legislacdo, as necessidades
do empreendimento e a interacdo com a sociedade. Além disso, hd o Programa Proximidade, que consiste
na unificacdo das ac¢des de relacionamento com comunidades e na realizagéo de um ciclo de encontros.

Além disso, a companhia possui uma Declaragdo de Principios Eticos e Cddigo de Conduta Profissional. A
realizacdo de treinamentos sobre o Codigo tem periodicidade anual, conforme determina a Lei 13.303 de 30 de
junho de 2016.

A Cemig realizou a revisdo da Declaracio de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional em 2016, que
foi apresentada ao publico interno em outubro/2016.

A disponibilizacdo interna foi efetuada através da distribuicdo de versGes impressas e também por meio digital
através da rede de intranet da Empresa.

A verséo digital foi disponibilizada, para o ptblico em geral, no site Cemig, na area de Conduta Etica, disponivel
em: http://www.cemig.com.br/pt-br/a_cemig/conduta_etica/paginas/default.aspx

A Cemig realizou o Treinamento Online da Declaracéo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional da
CEMIG, pela primeira vez, no periodo de dezembro/2016 a abril/2017, sendo disponibilizado para um publico
interno de 10.508 pessoas e obtendo aderéncia de 83,17%.

Durante o ano de 2016, a Cemig recebeu 207 denuncias gerais, que foram registradas pelo Canal de Denuncia
Andnimo, e-mail da Comiss&o de Etica, correspondéncias fisicas e telefone.

Dentre as dendncias recebidas cuja apuracdo constatou pela veracidade houve trés oportunidades para
aprimoramento de procedimentos e controles internos para mitigar ocorréncia dos fatos relatados.

i) a estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

A estrutura organizacional da CEMIG prevé a existéncia de 6rgdos responsaveis pelo planejamento, execugéo,
controle e monitoramento das atividades de gestdo de riscos corporativos:

- Estrutura Atual de Gerenciamento de Riscos Corporativos -
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Presidéncia

Superintendéncia de Comité de

Gestdo de Compliance Monitoramento de
e Riscos Corporativos Riscos Corporativos

Geréncia de Gestdo
de Riscos
Corporativos

A atividade de Gestdo de Riscos Corporativos € de responsabilidade da Superintendéncia de Gestdo de
Compliance e Riscos Corporativos subordinada a Presidéncia. Essa superintendéncia coordena o Comité de
Monitoramento de Riscos Corporativos e mantém uma estrutura especifica, a Geréncia de Gestdo de Riscos
Corporativos, responsavel, em especial, por desenvolver e implementar politicas e procedimentos para manter o
nivel de exposigdo a riscos dentro de um patamar planejado, zelar pela conformidade com leis e regulamentos,
zelar pela conduta ética de nossos profissionais, coordenar e dar suporte as atividades corporativas de compliance
e gestdo de riscos, elevando esses processos a um novo patamar.

O processo de gestdo de riscos na Cemig foi iniciado em 2003 e vem sendo constantemente aprimorado. No que
tange a estrutura organizacional destaca-se também o Comité de Monitoramento de Riscos Corporativos —
CMRC tendo como principais atribui¢des: (i) Recomendar, para aprovacao da Diretoria Executiva, diretrizes e
procedimentos a serem adotados no Processo de Monitoramento de Riscos Corporativos, visando a eficacia e a
melhoria continua do processo; (ii) Monitorar continuamente o cenario em que a Empresa esta inserida e a matriz
de riscos corporativos da Empresa, visando identificar os principais riscos e recomendar acdes mitigadoras
prioritarias a serem propostas a Diretoria Executiva; e (iii) Acompanhar a estrutura de controles internos e acdes
tomadas para minimizar a ocorréncia de eventos que comprometam a realizacdo dos objetivos estratégicos da
CEMIG.

De forma complementar vale mencionar a existéncia do Comité de Financas, Auditoria e Riscos, vinculado ao
Conselho de Administracdo, responsavel por, examinar e opinar, interagindo com a Diretoria de Financgas e
Relacdes com Investidores, sobre os assuntos econdmico-financeiros, tais como: acompanhar a gestdo de riscos
da Companhia; identificar, avaliar, monitorar de forma continua o risco e propor estratégias de gestdo e
mitigacdo de riscos; acompanhar o desempenho dos controles (SOX); propor critérios para identificacdo de
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riscos inerentes a atuacao dos Conselheiros, bem como agdes preventivas; emitindo pareceres para o0 Conselho de
Administracéo.

C. a adequacédo da estrutura operacional e de controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada

A verificacdo da efetividade da politica de gerenciamento de riscos adotada na Cemig é realizada periodicamente
pela Auditoria Interna que tem o papel de avaliar o cumprimento das diretrizes referente as atividades de
identificacdo, analise, tratamento, monitoramento e comunicacéo dos riscos corporativos. A Cemig também esta
sujeita a avaliacOes de Auditoria Externa independente.

A administracdo entende que a estrutura operacional, mencionada no item anterior, e 0s controles internos
existentes sdo adequados para o nivel de risco ao qual a empresa esta exposta.
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Em relacdo aos riscos de mercado indicados no item 4.2, informar:

a. se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as razdes pelas
quais o emissor ndo adotou uma politica

A Companhia tem uma politica de hedge aprovada pelo seu Conselho de Administracdo em 25/06/2004,
apontando premissas, estratégias e a estrutura para a sua consecu¢do. Atualmente, a empresa experimenta uma
outra realidade no que tange a exposicdo cambial. As a¢bes de hedge tém hoje menos relevancia, dada a baixa
exposicao a moeda estrangeira, apesar dos principios continuarem a ser seguidos.

b. 0s objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado, quando houver,
incluindo:

(i) 0s riscos de mercado para 0s quais se busca protecao

O alvo de protecdo € o passivo em moeda estrangeira e em taxas de juros flutuantes, representado por:

o servico de divida em moeda estrangeira;
o servico de divida com taxa de juros vinculada a LIBOR; e
o pagamentos a fornecedores de equipamentos com precos indexados em moeda estrangeira.

(i)  aestratégia de protecdo patrimonial (hedge)

A estratégia adotada pela Companhia consiste na realizacdo de operacdes de protecdo para um prazo maximo de
12 meses, considerando o cenario econdmico adotado pela empresa e utilizado pelo orcamento. Este cenario
contém projecdes mensais de taxas de cdmbio, juros e inflagéo.

A Companhia ndo considerava que a utilizacdo de instrumentos de hedge com relagéo as dividas de longo prazo
fosse uma politica adequada. Dividas com prazo de maturacao elevado trazem uma incerteza muito grande para a
contraparte, a liquidez de mercado é reduzida e o encarecimento da operagdo de hedge é inevitavel. Entretanto,
divida em moeda estrangeira em volume expressivo pode comprometer os covenants financeiros e afetar o lucro
se houver uma desvalorizacdo cambial mais forte, o que tem tornado recomendavel o hedge ndo so6 do servico da
divida de curto prazo, mas também do valor total da divida.

Premissas importantes estdo definidas a seguir:

v 0O uso do hedge devera ter o objetivo primordial de dar previsibilidade ao fluxo de caixa e ao
or¢amento.
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v Asdiretrizes e procedimentos deverdo estar definidos em linguagem de facil entendimento.
v As atividades de hedge deverdo ser monitoradas com a implantacdo de um sistema dinamico.

Importante informar que, apesar do fato das compras de energia de Itaipu estarem denominadas em dolares, a
Companhia ndo mais esta exposta ao respectivo risco de cambio em virtude das mudancas na lei de tarifa em
2001, que permite que as concessionérias de eletricidade registrem os prejuizos ou ganhos com a varia¢do da
taxa de cambio, relacionados as compras de Itaipu, como ativo diferido regulatério (Conta de Compensacao da
Variacdo da Parcela A - CVA), que é corrigido pela SELIC.

(iif)  os instrumentos utilizados para prote¢éo patrimonial (hedge)

A escolha do instrumento de hedge adequado se d& em funcdo do menor custo e da oportunidade, dentre as
alternativas oferecidas pelo mercado financeiro, conhecidas em processo de cotagcdo a um nimero minimo de trés
instituicdes financeiras.

Sdo consideradas na escolha, também, as implicacOes tributarias das operacbes propostas, valendo-se de um
planejamento tributrio capaz de apontar a alternativa mais econdmica e a oportunidade de eventuais créditos
fiscais.

Séo considerados como referéncia instrumentos como contratos futuros, operacdes a termo, opcdes, swaps,
operacdes de hedge com caixa, hedge natural, a menos que um derivativo sugerido por alguma instituicdo
financeira apresente vantagem competitiva.

(iv)  os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

Os limites de exposicdo da Companhia a volatilidade dos ativos dependem do grau de disposicdo da
administracdo em correr riscos. A Companhia adota uma posi¢cdo muito conservadora, evitando exposi¢cdes em
seu balanco, principalmente no que se refere a variacdo cambial, ndo havendo, entretanto, limites de exposicdo
estabelecidos.

Ademais, possuimos algumas metas estatutarias, conforme disposto no artigo 11, 8 7°, do Estatuto Social da
Companhia, que nos obriga a: (a) manter o endividamento consolidado da Companhia em valor igual ou inferior
a 2 vezes o LAJIDA da Companhia; (b) manter uma relagdo consolidada de endividamento medida por divida
liquida / (divida liquida + patrimonio liquido), limitada a 40%; (c) restringir o saldo consolidado dos recursos
registrados em ativo circulante, inclusive para os fins do artigo 30 do Estatuto Social, ao equivalente a, no
méaximo, 5% do LAJIDA da Companhia; (d) limitar o montante consolidado dos recursos destinados a
investimentos de capital e a aquisicdo de quaisquer ativos, por exercicio social, ao equivalente a, no maximo,
40% do LAJIDA da Companbhia.

Os referidos indicadores poderdo ter suas metas ultrapassadas por motivos conjunturais, mediante justificativa
prévia e especifica aprovacdo do Conselho de Administracdo, conforme artigo 11, § 9°, do Estatuto Social da
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Companhia, até os seguintes limites: (a) endividamento consolidado da Companhia igual ou inferior a 2,5 vezes
0 LAJIDA da Companbhia; (b) relacdo consolidada de endividamento medida por divida liquida / (divida liquida
+ patriménio liquido), limitada a 50%; (c) saldo consolidado dos recursos registrados em ativo circulante,
inclusive para os fins do artigo 30 do Estatuto Social, ao equivalente a, no méximo, 10% do LAJIDA da
Companhia.

Acima desses limites, bem como no caso do montante consolidado dos recursos destinados a investimentos de
capital e & aquisicdo de quaisquer ativos, por exercicio social, ao equivalente a, no méaximo 40% do LAJIDA da
Companhia, estas metas poderdo ser ultrapassadas mediante justificativa prévia e especifica aprovacdo dos
acionistas reunidos em Assembleia.

Com o objetivo principal de acompanhar e orientar a politica de gerenciamento de riscos financeiros da
Companhia, pretende-se reestruturar o Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros, com a coordenagdo da
Superintendéncia de Gestdo de Finangas Corporativas, revisando-se sua composicéo, atribuicdes e relagdes com
0s niveis decisorios da Companhia.

(V) se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial (hedge) e
quais sao esses objetivos

A Companhia néo adota instrumentos financeiros com objetos diversos de prote¢do patrimonial.
(vi)  aestrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de mercado

As atividades de Gestdo de Riscos Corporativos e de Riscos Financeiros sdo coordenadas pela Diretoria de
Finangas e RelagBes com Investidores - DFN, por meio das Superintendéncias de: Compliance — CO e Gestdo de
Financas Corporativas — GF, respectivamente.

Como parte das acdes de melhoria de nossas préaticas de gerenciamento de riscos e governanga corporativa, a
Companhia criou comités que exercem um papel importante na estrutura de gestéo de riscos da Companhia.

Em 2012 foi criado o Comité de Monitoramento de Riscos Corporativos. Trata-se de um orgdo de funcao
consultiva que tem como objetivo propor para aprovacao da Diretoria Executiva politicas e procedimentos que
visem a monitorar e mitigar os principais riscos corporativos da organizagdo. As reunifes deste sdo bimestrais ou
em qualquer momento em que haja convocacdo nas quais estdo presentes superintendentes diretamente
vinculados a Presidéncia e as demais Diretorias da Companhia. A coordenacéo geral deste nlcleo é exercida pela
Superintendéncia de Recursos Financeiros e Riscos Corporativos.

O Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros foi criado em 2009, cumpriu sua fungéo de elaborar diretrizes
para operagdo proativa relativa ao ambiente de riscos financeiros ao implementar planos de a¢cdo, mas ndo esta
atualmente em atividade. As atribuicbes do comité, bem como sua composi¢do, serdo revisadas no sentido de
tornar sua atuacdo mais efetiva.
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C. a adequacédo da estrutura operacional e de controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada

A administracdo entende que a estrutura operacional e os controles internos sdo adequados para o nivel de risco a
que a empresa estd exposta.
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Em relacdo aos controles adotados pelo emissor para assegurar a elaboragdo de demonstragcdes
financeiras confiaveis, indicar:

a. as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfeicdes e as providéncias adotadas para corrigi-las

Os controles internos adotados para assegurar a elaboracdo e divulgacdo de demonstracdes
financeiras confidveis incluem politicas e procedimentos implementados para fornecer seguranca
razoavel em relacdo: (i) a confiabilidade dos registros das informacdes contabeis e financeiras; (ii) a
preparacdo das demonstracfes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;
(ili) ao processamento de pagamentos e recebimentos de acordo com a autorizacdo da
Administracdo; e (iv) a deteccdo tempestiva de aquisicGes inapropriadas e da alienacdo ou
distribuicdo de ativos materiais. Ressaltamos que, devido as limitacGes inerentes aos controles
internos, existe a possibilidade de que estas atividades ndo previnam ou ndo detectem todas as
deficiéncias. Adicionalmente, projec@es relativas a avaliacdo de efetividade dos controles internos
sobre a elaboracdo e divulgagdo dos relatorios financeiros para periodos futuros estdo sujeitas ao
risco de que os controles deixem de funcionar em razdo de mudancas nas condi¢cdes em que operam
ou de ndo detectarem inconformidades com as politicas e procedimentos estabelecidos pela
Companhia.

A Administracdo avaliou a eficacia dos controles internos adotados para assegurar a elaboracéo e
divulgacdo de demonstracdes financeiras confiaveis em 31 de dezembro de 2016, com base nos
critérios estabelecidos no documento Internal Control Integrated Framework, emitido pelo
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission — COSO (2013). Em funcao
desta avaliacdo, a administracdo concluiu que, em 31 de dezembro de 2016, o sistema de controles
internos adotados para assegurar a elaboracgdo e divulgacdo de demonstracGes financeiras confiaveis
ndo foi efetivo devido a identificacdo de duas deficiéncias significativas relacionadas a analise de
transacdes contabeis complexas e a seguranca de acesso em sistemas de informacdo. As mudancas
relevantes, atualmente em curso, nas atividades de controles internos da Companhia estdo descritas
no item (e) abaixo.

b. as estruturas organizacionais envolvidas

A Diretoria Executiva, incluindo o Diretor Presidente e o Diretor de Financas e Relacdes com
Investidores, € responsavel por estabelecer e manter um sistema de controles internos para assegurar
a elaboracdo e divulgacdo de demonstracdes financeiras confidveis. Neste sentido, a Auditoria
Interna auxilia a Diretoria Executiva através do monitoramento do sistema de controles internos,
testando a efetividade dos controles que afetam significativamente a divulgacdo das demonstracdes
financeiras.

Cada controle possui um gestor responsavel no respectivo processo, 0 qual deve executar a
atividade na frequéncia definida e manter as evidéncias necessarias para possibilitar os testes de

auditoria.

C. se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracdo do
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emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

A Diretoria Executiva, incluindo o Diretor Presidente e o Diretor de Financas e Relagfes com
Investidores, € responsavel por estabelecer e manter um sistema de controles internos para assegurar
a elaboracéo e divulgacdo de demonstracdes financeiras confiaveis.

A Administracdo avaliou a eficacia dos controles internos adotados para assegurar a elaboracéo e
divulgacdo de demonstracdes financeiras confiaveis em 31 de dezembro de 2016, com base nos
critérios estabelecidos no documento Internal Control Integrated Framework, emitido pelo
Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission — COSO (2013), e concluiu
que, em 31 de dezembro de 2016, o sistema de controles internos adotados para assegurar a
elaboracdo e divulgacdo de demonstragdes financeiras confidveis néo era efetivo.

Para subsidiar a opinido da Diretoria Executiva, quanto a eficiéncia dos controles internos, a
Auditoria Interna avaliou os saldos contabeis relevantes, identificou os riscos inerentes aos
processos de negdcio e, com base nesta avaliagdo, realizou o0 mapeamento dos controles necessarios
para mitigar os riscos. Adicionalmente, monitorou as praticas de controles internos através de testes
sobre a eficacia do desenho e da operacdo dos controles mapeados. A conclusdo desta avaliacéo foi
apresentada a Diretoria e ao Conselho Fiscal. Esta conclusdo subsidiou a opinido do CEO e CFO
sobre a inadequacdo dos controles internos relacionados a divulgacdo das demonstracGes
financeiras.

d. deficiéncias e recomendacbes sobre os controles internos presentes no relatorio
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos
da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da atividade de
auditoria independente

Os auditores independentes da Deloitte Touche Tohmatsu identificaram, durante a execucdo dos
procedimentos de auditoria, duas deficiéncias significativas nos controles internos da Companhia
conforme descritas a seguir.

Com base nos trabalhos realizados, a administracdo concluiu que as demonstracdes, em 31 de
dezembro de 2016, apresentaram adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a condicéo
financeira, os resultados de operagdes e o fluxo de caixa, uma vez que os efeitos de todos os fatos
conhecidos até o0 momento foram refletidos nas demonstrac6es contabeis consolidadas.

a) Transacdes ndo usuais complexas:

Comentario dos auditores independentes:

“A Companhia identificou que, quando da operacdo do controle sobre transacdes contdbeis nédo
usuais e complexas, ndo avaliou suficientemente todas as premissas e outros dados relevantes
utilizados na analise de certas transagdes ndo usuais e complexas importantes para a contabilizacéo
e para a apresentacdo das demonstracOes financeiras, apesar do controle sobre estas transagdes ter
sido desenhado adequadamente. O nivel consideravel de subjetividade e julgamento apresentado
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nestas transacdes aumenta o risco de falha no controle. Isso resultou na concluséo incorreta sobre as
seguintes transacdes: (i) classificacdo e apresentacdo nas demonstracdes de fluxo de caixa para 0s
trimestres findos em 31 de marc¢o, 30 de junho e 30 de setembro de 2016, dos pagamentos efetuados
em 2016, referentes a uma transacdo nova e especifica relacionada a aquisicao pela Cemig Geragédo
e Transmissdo S.A. da concessdo de usinas hidrelétricas em regime de alocacdo de capacidade de
geracdo e garantia fisica, em conexdo com o processo de licitagdo do Lote D; e (ii) consideracdo
sobre os principais julgamentos e premissas relacionados a reducao dos beneficios pos-emprego de
seguro de vida.

Eventuais ajustes necessarios foram procedidos nas demonstracGes financeiras referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.”

Recomendacdo dos auditores independentes para a deficiéncia detectada:

— “Melhoria continua em relacdo a qualidade das orientagdes, procedimentos, treinamentos e
assisténcia aos responsaveis por identificar, analisar, interpretar e registrar as transacdes
contabeis ndo usuais e complexas;

— Melhoria na documentacdo das principais politicas contabeis e de elaboragdo das
demonstracgdes financeiras;

— Reforgo no treinamento a equipe contabil e financeira;

— Estabelecimento de procedimentos de revisdes adicionais a serem realizados por
especialistas qualificados em contabilidade durante o processo de emissdo das
demonstracdes financeiras, para complementar a expertise da equipe contabil da
Companhia, quando necessario.”

b) Gestao de acesso a sistemas de informacao

Comentério dos auditores independentes:

Os auditores independentes identificaram, durante a execucdo dos procedimentos de auditorias,
deficiéncias em controles relacionados a seguranca de acesso nas camadas de aplicacdo e sistema
operacional dos ambientes de Tecnologia da Informacédo dos componentes, a saber:

e “Usuarios com acesso indevido a funcionalidade de “DEBUG” no SAP GRC;
e Auséncia de revisdo das agOes executadas por usuarios emergenciais “Firefighter”, apos sua

utilizacdo no SAP ECC, SAP CCS e SAP BW,
e Usuarios com acesso indevido a transacfes para:

v Configuracédo dos requisitos minimos de seguranca de senhas no SAP BW;

Modificacdo de dados diretamente em tabelas no SAP ECC,;
Modificacdo de configuracdes criticas de geracéo de relatorios no SAP BW;
Alteracéo de tabelas de configuracdo do modulo de acesso emergencial “Firefighter”
no SAP GRC;
Alteracdo e atribuicdo de perfis e fungdes criticas nas aplicacbes SAP BW, SAP
GRC.

AN

<
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e Usuarios com acesso indevido a func¢des no processo de consolidacdo no médulo BPC, no
SAP BW,

e Auséncia de revisdo dos usuarios com permissdes de administracdo nos servidores de
Sistema Operacional Windows;

e Auséncia de revisdo dos usuarios na aplicacdo GPJuri;

e Revisdo incompleta dos usuérios com acesso a fungdes criticas nas aplicacbes SAP ECC e
SAP CCS;

e Segregacdo de funcdo entre usuarios com permissdao aos ambientes desenvolvimento,
homologacgéo e producdo bem como que podem realizar o transporte de requests entre os
ambientes.”

Recomendacdo dos auditores independentes para a deficiéncia detectada:

Os auditores independentes recomendaram que a Companhia revise seus controles referentes a
seguranca de acesso para garantir que:

e “Os acessos indevidos as funcionalidades descritas acima sejam eliminados;

e As concessdes de acesso sejam solicitadas formalmente e devidamente aprovada conforme
alcada definida;

e Asrevisdes de acesso sejam devidamente realizadas conforme periodicidade definida;

e O acesso a funcionalidade de debug ndo seja permitido para usuarios finais. Caso seja
necessaria a utilizacdo de debug, esta deve ser solicitada, aprovada e o log de acesso
devidamente revisado;

e Asrevisdes de trilhas de auditoria de acessos emergenciais sejam realizadas periodicamente;

e A segregacao de funcdo entre 0s acessos ao ambiente de desenvolvimento, homologacéao e
producdo, assim como permisséo para realizar o transporte de requests entre 0os ambientes
sejam revistos.”

e. comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatorio circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

A Companhia ressalta que, apds a realizacdo de analises mitigatérias das deficiéncias apontadas
sobre a Gestdo de Acesso a Sistemas de Informacdo, constatou que nenhuma dessas deficiéncias
gerou impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia em 31 de dezembro de
2016.

As deficiéncias reportadas pelos auditores independentes foram avaliadas pela administracdo e as
providéncias adotadas ou a serem adotadas pela Companhia para a sua remediacao séo:

Plano de remediacio para a deficiéncia relativa a “Transacdes ndo usuais complexas’:

Nossa administracdo esta realizando as seguintes acGes para remediar tal deficiéncia:

PAGINA: 122 de 591



Formulario de Referéncia - 2017 - CIA ENERG MINAS GERAIS - CEMIG Versao : 4

5.3 - Descricdo dos controles internos

— Melhorar a qualidade da orientacdo, dos procedimentos, dos treinamentos e da assisténcia
aos responsaveis pela identificacdo, analise, interpretacdo e registro de transacfes contabeis
incomuns e complexas;

— Melhorar a documentacéo referente aos procedimentos contabeis aplicados as transagdes
complexas, ndo usuais e relevantes;

— Reforgar a formagéo profissional do pessoal de contabilidade;

— Ampliar o quadro de empregados da area contabil;

— Estabelecer procedimentos de revisdo adicionais, por especialistas em contabilidade
qualificados, durante o processo de elaboracdo das demonstracbes financeiras para
complementar a experiéncia do pessoal de contabilidade da Companhia, quando necessario.

Plano de remediacdo para a deficiéncia relativa a “Gestdo de acesso a sistemas de informacdo”:

Todos os apontamentos de deficiéncias reportados pela Auditoria foram acatados e mitigados.
Acgdes corretivas estdo sendo implementadas juntamente com novos controles internos em 2017
para mitigar o risco de novas ocorréncias.

— Serdo incrementados os controles de revisdo de usuarios, perfis e transagdes criticas dos
sistemas informatizados considerados relevantes para a SOX, visando mitigar as
deficiéncias identificadas;

— Serdo revisadas as deficiéncias de concessdes de acessos identificadas e, se necessario,
aprimorados os controles de revisdo de concessdes de acesso para evitar a reincidéncia das
deficiéncias apontadas;

— Foram realizadas as revisfes das trilhas de auditoria dos acessos emergenciais concedidos
em 2016 e estd sendo adotada esta revisdo a cada concessdo de acesso emergencial. Sera
implementado controle interno para monitorar a revisao de acessos emergenciais;

— Serdo implementados controles internos para monitorar as segregacdes de funcdes entre 0s
acessos ao ambiente de desenvolvimento, homologacdo e producdo das aplicacGes
consideradas relevantes para a SOX e a permissao de transporte de requests;

— Seré reforcada, junto aos responsaveis pelos controles internos, a importancia de executar os
controles internos em conformidade com sua descricdo para manutencdo da seguranca da
informagdo corporativa na Companhia.

Ressaltamos que, quando necessario, as demonstracGes financeiras incorporaram 0s ajustes
resultantes dessas deficiéncias significativas ou verificou-se que ndo se materializaram 0s riscos
decorrentes das mesmas, ndo afetando o relatério dos auditores independentes em relacdo as
demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2016.
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Informar se, em relacdo ao ultimo exercicio social, houve alteragdes significativas nos principais riscos a
que 0 emissor esta exposto ou na politica de gerenciamento de riscos adotada, comentando, ainda,
eventuais expectativas de reducdo ou aumento na exposi¢cdo do emissor a tais riscos.

Sobre a gestéo das concessdes da Cemig GT:

Para as concessOes das usinas de Jaguara, Sao Simao e Miranda, cujas concessdes tem 0 seu prazo de vencimento
do 1° termo, ndo considerando o periodo de renovagdo previsto contratualmente, em agosto de 2013, janeiro de
2015 e dezembro de 2016, respectivamente, a Companhia entende que tem direito a prorrogacao das concessoes
nas condi¢des anteriores a Lei 12.783/13 (MP 579), conforme clausulas estabelecidas nos contratos de concesséao
e no art. 19 da Lei n°® 9.074/1995. No que se refere a essa questdo da discussao judicial envolvendo as usinas,
continuamos dialogando com o Governo Federal a prorrogacao dessas concessoes.

Sobre a gestédo da divida da Companhia:

A grande concentracdo da divida no indexador CDI, 72 % em 2016, 67 % em 2015 e 64 % em 2014, decorreu do
movimento de refinanciamento da divida a partir de 2002, em que foi bastante utilizado o crédito bancério, e das
emissdes de titulos e valores mobiliarios que se seguiram, em que uma demanda expressiva tem sido alocada em
papéis referenciados a taxa de juros local. Registra-se que, em funcdo das novas emissdes de debéntures e Notas
Promissorias, tanto da CEMIG D quanto da Cemig GT, houve um aumento da concentracdo da divida em CDI,
de 2013 a 2016.

A administracdo tem promovido a gestdo da sua divida com foco no alongamento do prazo, na limitagdo do
endividamento aos niveis preconizados pelo Estatuto, na reducdo do custo financeiro e na preservacdo da
capacidade de pagamento da Companhia

Sobre o fator de risco A redugdo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificacfes de
crédito soberano do Brasil pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar
nosso custo de capital:

Apesar de ja ter havido reducdo no rating do Brasil e de Minas Gerais em 2016, a Companhia e suas controladas
continuam expostas a ele devido a possibilidade de novos rebaixamentos do Brasil e do Estado de Minas Gerais
pelas agéncias de classificacdo de risco, o que afeta também a Companhia. Este desfavoravel reflexo
possivelmente aumentara o nosso custo de capital ou afetara a nossa capacidade de obter novos financiamentos.

Sobre o fator de risco Interrupcgdes das operacdes ou degradacao da qualidade de nossos servigos, ou de nossas
controladas, poderao ter efeito adverso sobre nossos negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais:

Apesar de ndo ter havido alteracdes significativas neste fator de risco, existe expectativa de um possivel aumento

da exposi¢do da Companhia e de suas contro