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RIO MINAS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

Na qualidade de Incorporada

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

Na qualidade de Incorporadora

BELO HORIZONTE - DEZEMBRO DE 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORAGCAO DA RME - RIO MINAS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.
PELA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

(@ RME - R10 MINAS ENERGIA PARTICIPAGCOES S.A., sociedade an6énima, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 07.925.628/0001-47, com sede na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Batrbacena, n® 1.200, 19° andar, Ala
B1, Sala 3, CEP 30190-924, com seus atos constitutivos arquivados perante a
JUCEMG sob o NIRE 3130010604-7, neste ato representada na forma do seu

estatuto social (doravante denominada simplesmente como “RME” ou

“Incorporada”); e

(b) COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG, constituida em 22 de
maio de 1952, como sociedade por a¢des, de economia mista, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n® 17.155.730/0001-64, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°® 1.219, CEP 30190-131, com seus atos
constitutivos arquivados perante a JUCEMG sob o NIRE 3130004012.7, neste ato

representada na forma do seu estatuto social (doravante denominada simplesmente

como “Cemig” ou “Incorporadora”)

(Incorporada e Incorporadora, em conjunto, doravante designadas simplesmente “Partes” e,

individualmente, “Parte”).
PREAMBULO

CONSIDERANDO QUE a RME ¢ uma companhia de capital fechado que tem por objeto a
participagdao no capital social de outras sociedades, consoércios e empreendimentos que atuem

no setor de energia elétrica ou em atividades correlatas;

CONSIDERANDO QUE a Cemig é uma companhia constituida em 22 de maio de 1952, como
sociedade por agoes, de economia mista, destina-se a construir, operar e explorar sistemas de
geragdo, transmissao, distribuicao e comercializacao de energia elétrica e servigos correlatos;
a desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em quaisquer de suas fontes, com
vistas a exploragdo econémica e comercial; a prestar servicos de consultoria, dentro de sua
area de atuagdao, a empresas no Brasil e no exterior; e, a exercer atividades direta ou
indiretamente relacionadas ao seu objeto social, incluindo o desenvolvimento, a exploracao
de sistemas de telecomunicag¢ao, de informacao, a pesquisa ¢ o desenvolvimento tecnologicos

e a inovacao.

CONSIDERANDO QUE a Cemig ¢ titular de 682.710.704 (seiscentos e oitenta e dois milhoes,

setecentas e dez mil, setecentas e quatro) agdes ordinarias e 682.710.702 (seiscentos e oitenta



e dois milhdes, setecentas e dez mil, setecentas e duas) a¢oes preferenciais, todas nominativas
e sem valor nominal, de emissdo da Incorporada, representativas de 100% (cem por cento)

do seu capital social;

CONSIDERANDO QUE, observados os termos e condi¢cbes aqui apresentados, a Cemig

pretende incorporar a RME e essa pretende ser incorporada pela Cemig;

CONSIDERANDO QUE as administragcoes da Incorporadora e da Incorporada acreditam que a
incorpora¢ao da RME pela Cemig sera benéfica para as sociedades envolvidas, pois permitira
a racionalizacdo e simplificagdo da estrutura societaria, bem como propiciara uma redugio

nos custos e despesas operacionais das sociedades; e

RESOLVEM AS PARTES firmar, nos termos dos artigos 224, 225, 226 e 227 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), o presente “Instrumento
Particular de Protocolo e Justificagio de Incorporagio da RME - Rio Minas Energia
Participagoes S.A. pela Companhia Energética de Minas Gerais.”, o qual, observados os
termos, clausulas e condi¢bes adiante consubstanciados, sera submetido a apreciacio das

respectivas assembleias gerais extraordinarias da Incorporadora e da Incorporada (“Protocolo

e Justificacdo”).

CLAUSULA 1°
INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1.  Interpretacdo. Neste Protocolo e Justifica¢ao, a menos que exigido de outra forma

pelo contexto:

() Os titulos e cabegalhos servem meramente para referéncia e nao devem limitar
ou afetar o significado atribuido a Clausula a que fazem referéncia;

(b) Os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdo
interpretados  como  se  estivessem  acompanhados do  termo
“exemplificativamente”;

(© Sempre que exigido pelo contexto, as defini¢oes contidas neste Protocolo e
Justificagdo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa;

(d) Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas altera¢des, substitui¢Oes, consolidagdes e respectivas complementagoes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; e

(e Referéncias a disposi¢Oes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposi¢cdes  respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou

reformuladas na data de assinatura deste Protocolo e Justificagao.

1.2. Definicoes. Os termos iniciados com letras maitusculas constantes deste Protocolo e

Justificagao terdo os significados a eles atribuidos neste instrumento.



CILAUSULA 2°
OBJETO

2.1.  Operacio. Este instrumento de Protocolo e Justificagio tem por objeto
consubstanciar as justificativas, os termos, as clausulas e as condi¢bes da incorporagiao da
RME pela Cemig, de modo que a RME sera extinta e a Cemig continuara existente e sucedera
a Incorporada, a titulo universal, em todos os bens, direitos, pretensoes, faculdades, poderes,
imunidades, agdes, excegoes, deveres, dividas, obrigacoes, sujeicGes, Onus e
responsabilidades da Incorporada, nos termos do artigo 227 da Lei das S.A. (“Incorporacao”
ou “Operacao”).

2.2.  Efeitos da Operacao. Por meio da Operacio, tendo em vista que a Incorporadora é
detentora de 100% do capital social da Incorporada, nao havera substituicdo de agoes da
Incorporada por agdes da Incorporadora. Com a extingao das agdes da Incorporada, o valor
do investimento registrado no ativo da Incorporadora sera substituido pelo valor do

patrimonio liquido da Incorporada, conforme laudo de avaliagao.

CLAUSULA 3
JUSTIFICACAO, MOTIVOS E FINS DA OPERACAO E BENEFICIOS

3.1.  Motivos e Fins da Operacao. A Operacio se insere no contexto reorganizagao dos

negocios das Partes, alinhada a estratégia da Cemig em racionalizar sua estrutura societaria,
possibilitando o aumento da eficiéncia operacional e a rentabilidade, visando o ganho de
beneficios administrativos, econémicos e financeiros para as Partes na forma como descrito

na Clausula 3.2 abaixo.

3.2.  Interesse dos Acionistas na Operacao e Beneficios para as Partes. A Operagao trara

consideraveis beneficios as Partes, de ordem administrativa, econoémica e financeira, quais

sejam:

€] Racionalizagao e simplificagdo da estrutura societaria e, consequentemente,

reducao de custos e despesas operacionais combinadas; e

(it) Melhor aproveitamento dos recursos das sociedades envolvidas, trazendo
consideriveis beneficios as sociedades de ordem administrativa e economica,

sem o comprometimento do bom andamento dos negdcios sociais.

CLAUSULA 4
CAPITAL SOCIAL DAS PARTES ANTES DA OPERACAO

4.1.  Composicao do Capital Social da Incorporada antes da Operacao. O capital social da
RME, nesta data, ¢ de R$403.039.758,54 (quatrocentos e trés milhdes, trinta e nove mil,

setecentos e cinquenta e oito reais, cinquenta e quatro centavos), representado por: a)



682.710.704 (seiscentos e oitenta e dois milhdes, setecentas e dez mil, setecentas e quatro)
acOes ordinarias: e, b) 682.710.702 (seiscentos e oitenta e dois milhoes, setecentas e dez mil,
setecentas e duas) agOes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, todas de
titularidade da Cemig, empresa constituida como sociedade por a¢oes, de economia mista,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.155.730/0001-64, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°® 1.219, CEP 30190-131, conforme

constante no livro de registro de agoes nominativas da RME.

4.2.  Composicao do Capital Social da Incorporadora. O capital social da Cemig, nesta

data, ¢ de R$7.293.763.005,00 (sete bilhoes, duzentos e noventa e trés milhoes, setecentos e
sessenta e trés mil e cinco reais) representado por: a) 487.614.213 (quatrocentos e oitenta e
sete milhoes, seiscentas e quatorze mil, duzentas e treze) acOes ordinarias, nominativas, do
valor nominal de R$5,00 cada; e, b) 971.138.388 (novecentos e setenta ¢ um milhoes, cento
e trinta e oito mil, trezentas e oitenta e oito) agdes preferenciais, nominativas, do valor

nominal de R$5,00 cada, conforme constante no livro de registro de a¢cGes nominativas da

Cemig.
CLAUSULA 5*
CAPITAL SOCIAL DAS PARTES DEPOIS DA OPERACAO
5.1.  Extincio da Incorporada. Em decorréncia da Operacio, a RME sera incorporada

pela Cemig e extinta de pleno direito, de modo que as agbes de emissao da RME, totalmente

detidas pela Cemig, serdo canceladas no ambito da Operagao.

5.2. Composicio do Capital Social da Incorporadora. Nao havera alteracio no Capital

Social da Incorporadora, conforme informado na CLAUSULA 9 abaixo.

CLAUSULA 6
MODIFICACAO DE DIREITOS POLITICOS E PATRIMONIAIS

6.1. Direitos Politicos e Patrimoniais das A¢oes da Incorporada. Nao havera emissao de

acoes da Incorporada decorrentes da realizagao da Operagao.

6.2. Alteracoes dos Direitos Politicos e Patrimoniais das Ac¢ées da Incorporadora. Nao

havera emissao de a¢oes da Incorporadora decorrentes da realizagao da Operagao.

CLAUSULA 7°
DIREITO DE RETIRADA E RECONSIDERACAO DA OPERACAO

7.1.  Direito de Retirada dos Acionistas da Incorporada. Tendo em vista que a Cemig é a

unica acionista da RME, a aprova¢ao da Incorpora¢ao na assembleia geral extraordinaria da
RME dependera do voto afirmativo da sua unica acionista. Desse modo, inexistira acionista

dissidente da deliberagdo da assembleia geral extraordinaria da RME, nos termos do



artigo 137 e do artigo 230 da Lei das S.A. Com relagao a Incorporadora, nao ha previsao legal

ou estatutaria que confira direito de retirada de eventuais dissidentes.

7.2.  Reconsideracdo da Operacio. Visto que ndo havera o exercicio de direito de retirada

de acionistas da Incorporada, ndo havera a possibilidade de reconsideragao da Operagio por

risco a estabilidade financeira das Partes, prevista no artigo 137, §3°, da Lei das S.A.

CLAUSULA 8
TRATAMENTO DAS ACOES DE UMA SOCIEDADE DE TITULARIDADE DE OUTRA

8.1.  Tratamento das Acbes da Incorporadora de Titularidade da Incorporada. A

totalidade das a¢oes ordinarias e preferenciais, nominativas e sem valor nominal de emissao
da RME serdo atribuidas a Cemig, na qualidade de acionista unica da RME, nos termos da
CLAUSULA 9* abaixo.

CLLAUSULA 9*
AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADORA

9.1.  Aumento do Capital Social da Incorporadora. A incorporagio nio resultara em
alteragdo no patrimonio liquido da Incorporadora, uma vez que o patrimonio liquido da
Incorporada ja esta integralmente refletido no patrimoénio liquido da Incorporadora em
decorréncia do critério de contabilizagio pelo método de equivaléncia patrimonial.
Consequentemente, nao havera aumento do capital social da Incorporadora e nem tampouco

a emissao de novas acoes.

9.2.  Unica Acionista. Na data da Operagao, a Cemig, tnica acionista da RME, passara a

ser a legitima titular da totalidade das a¢oes de emissao da RME.

CLAUSULA 10
RELACAO DE SUBSTITUICAO

10.1. . Por se tratar de incorporacao de sociedade subsidiaria integral, por sua controladora,
nao existindo outros acionistas da Incorporada, e, considerando que nao havera aumento de
capital da Incorporadora, nao serd necessario confrontar os parametros de relacao de troca,
nao havendo qualquer informagdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da

Incorporadora.

10.1.1. A ndo elaboragao dos laudos de avaliagdo dos patrimoénios liquidos da
Incorporada e da Incorporadora a pregos de mercado, para fins da comparagao prevista no

artigo 264 da Lei das S.A., serd objeto de apreciagao na assembleia geral extraordinaria da



Incorporadora e a ndo adogao do laudo a valor de mercado foi devidamente justificado no
item 6 do Laudo de Avaliagao Patrimonial da RME.

CLAUSULA 11
ELEMENTOS PATRIMONIAIS ATIVOS E PASSIVOS

11.1.  Elementos Patrimoniais Ativos e Passivos. Sera vertida para a Cemig, a titulo

universal e sem solu¢ao de continuidade, a totalidade dos elementos patrimoniais, ativos e
passivos, integrantes do patrimonio da RME, com base no seu valor contabil, apurado no

balango da Incorporada levantado em 31 de outubro de 2018.

CLAUSULA 12
AVALIACAO PATRIMONIAL

12.1.  Peritos Contadores. As Partes, para a elaboraciao do laudo de avaliagio contabil do

patrimonio liquido da Incorporada, conforme disposto no art. 8 da Lei 6.404/1976. e nos
termos dos artigos 226 e 227 da mesma Lei, nomearam, ad referendum dos acionistas, os
peritos contadores, Flavio de Almeida Aragjo, inscrito no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Minas Gerais sob o n° CRC/MG 86.861, Leonardo Felipe
Mesquita, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Minas
Gerais sob o n® CRC/MG 85.260 e Leonardo George de Magalhies, inscrito no Conselho
Regional de Contabilidade do Estado de Minas Gerais sob o n® CRC/MG 53.140 (‘“Peritos

Contadores”).

12.2. Ratificacio da Contratacio e Nomeacdo dos Peritos Contadores. A escolha, a

contratagao e a nomeag¢ao dos Peritos Contadores para elabora¢io do laudo de avaliagao
contabil do patrimonio liquido da Incorporada deverdo ser ratificadas pela Incorporada, na

qualidade de tnica acionista da Incorporadora.

12.3.  Declaracdo dos Peritos Contadores. Nos termos da legislagao vigente, os Peritos

Contadores declararam: (i) ndo ser titular, direta ou indiretamente, de qualquer valor
mobiliario ou derivativo referenciado em valor mobiliario de emissiao da Incorporada ou da
Incorporadora; (i) ndo ter conflito de interesses que lhe diminuam a independéncia
necessaria ao desempenho de suas fungdes; e, (i) que ndo tiveram, por parte dos
controladores e administradores das Partes, qualquer tipo de limitacao a realizacio dos

trabalhos necessarios.

12.4. Critérios de Avaliacdo e Data Base. O critério de avaliacio adotado foi o valor

contabil dos bens, direitos e obrigagdes refletidos no balango-base da Incorporada, apurado
de acordo com os principios fundamentais de contabilidade, considerando-se, para tanto, o
balanco da Incorporada datado de 30 de outubro de 2018 (“Data Base”), bem como os seus

respectivos livros e registros contabeis, analiticos e auxiliares.



12.5.  Laudo de Avaliacdo. O laudo de avaliagdo que apresenta os resultados da avaliagao

contabil do patrimoénio liquido da Incorporada, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei das

S.A., passa a integrar o presente Protocolo e Justificagdo na forma do Anexo 12.5 (“Laudo

de Avaliacao”).

12.6.  Valor Atribuido. Tendo sido previamente informado sobre sua indicagio como

avaliadores ad referendum dos acionistas das Companhias, os Peritos Contadores
determinaram, com base no balanco de 31 de outubro de 2018, que o valor do acervo liquido
patrimonial contabil da Incorporada ¢ de R$439.157.758,42 (quatrocentos e trinta e nove
milhbes, cento e cinquenta e sete mil, setecentos e cinquenta e oito reais ¢ quarenta e dois
centavos). Apos os ajustes descritos no Capitulo 06 do Laudo de Avaliagao havera a

eliminagao do investimento da Incorporada na Incorporadora.

12.7.  Variagoes Patrimoniais. Os saldos das contas devedoras e credoras da RME passarao
aos livros contabeis da Cemig, fazendo-se as necessarias adaptagoes. Considerando que a
Data Base da Operagao nio coincide com a data dos eventos societarios destinados a aprovar
o presente instrumento, as variagoes patrimoniais da RME que ocorrerem entre a Data Base
e a data da efetiva realizacdo da Incorporagio serao assumidas e suportadas exclusivamente
pela Incorporadora, mas os eventuais ajustes fiscais ocorridos nesse interregno de tempo

serao considerados pela RME, nos termos da legislagao em vigor.

CLAUSULA 13
EXTINCAO DA INCORPORADA

13.1.  Extin¢ao da Incorporada. Com a efetivagao da Incorporagao, a RME serd extinta

para todos os fins de direito, sem a necessidade de procedimento de liquidagao.

CLLAUSULA 14
SUCESSAO DA INCORPORADA

14.1.  Sucessio em Bens, Direitos e Obrigacdes. A Cemig sucedera a RME, a titulo

universal e sem solucao de continuidade, em todos os bens, direitos, pretensoes, faculdades,
poderes, imunidades, agbes, exce¢oes, deveres, obrigacdes, sujeicdes, Onus e

responsabilidades de titularidade da Incorporada incorporados pela Cemig.

14.2.  Registro e Averbacido da Sucessdo. Nos termos do artigo 234 da Lei das S.A, a

certidio da Incorporacio passada pelo Registro Publico de Empresas Mercantis sera
documento habil para o registro e a averbagiao, nos registros publicos e privados
competentes, da sucessao universal pela Cemig em todos os bens, direitos, pretensoes,
faculdades, poderes, imunidades, agbes, exce¢des, deveres, obrigacoes, sujeigdes, 6nus e
responsabilidades integrantes ou relacionados a incorpora¢ao da RME pela Cemig.



CLAUSULA 15
ATOS SOCIETARIOS E ALTERACOES NOS ESTATUTOS

15.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporada. Devera ser realizada uma

assembleia geral extraordinaria da RME para deliberar e aprovar, dentre outras matérias:
(i) os termos e condi¢oes deste Protocolo e Justificacdo; (ii) a Operagdo, nos termos e
condi¢oes do presente Protocolo e Justificacao; e (iii) a autorizagao para os administradores

praticarem todos os atos necessarios a efetivagao da Operagao.

15.2.  Assembleia Geral Fxtraordinaria da Incorporadora. Devera ser realizada uma

assembleia geral extraordinaria da Cemig para deliberar e aprovar, dentre outras matérias: (i)
os termos e condi¢des deste Protocolo e Justificagao; (i) a nao elaboragao dos laudos de
avaliagao dos patrimonios liquidos da RME e da Cemig a precos de mercado, para fins do
artigo 264 da Lei das S.A.; (iii) a ratificacio da nomeagao dos Peritos Contadores para a
elaboracao do Laudo de Avaliagao; (iv) o Laudo de Avaliagao; (v) a Operagao, nos termos e
condig¢des do presente Protocolo e Justificagao; (vi) a altera¢ao do estatuto social da Cemig
para contemplar o aumento do capital social decorrente da Incorporacio; e, (vii)a
autorizacao para os administradores praticarem todos os atos necessarios a efetivagio da

Operacao.

15.3.  Alteracio do Estatuto Social da Incorporada. Como a Operagao sera realizada com

a extingao da RME, nao havera qualquer modificagiao no estatuto social da RME.

15.4.  Alteracio do Estatuto Social da Incorporadora. Em virtude de nao haver aumento

do capital social da Incorporadora, nao havera qualquer modificagdo no estatuto social da

Cemig.
15.5.  Filiais. A Operagao nao resultara na abertura de filiais da Cemig.

CLAUSULA 16
DISPOSICOES GERAIS

16.1. Pratica de Atos. Uma vez aprovada a Operagao, os administradores da RME e da

Cemig deverdo praticar todos os atos, registros e averbagoes que se fizerem necessarios a
perfeita regularizacao, formalizagao e efetivagao da Operagao e do estabelecido no presente

Protocolo e Justificagao.

16.2.  Negécios Dependentes. Este Protocolo e Justificagdo é celebrado no contexto da
reorganizacao societaria da Cemig e da RME, conforme informado no preambulo deste
instrumento. Os eventos descritos no presente Protocolo e Justificagao, bem como as demais
matérias conexas submetidas aos acionistas das Partes nas assembleias gerais extraordinarias

que deliberarem sobre este Protocolo e Justificacdo e a Incorporagao sio negocios juridicos



reciprocamente dependentes, sendo intencao das Partes que um negdcio nio tenha eficacia

sem que os demais também a tenham.

16.3.  Capacidade. Cada Parte assina este Protocolo e Justificagdo e declara: (i) estar ciente
das obrigacoes decorrentes deste instrumento e da legislagdio que rege este instrumento;
(i1) ter sido assistida por advogados e que, em virtude de suas atividades cotidianas na gestao
de suas respectivas empresas, ter compreensio integral de todos os termos e condigdes deste
instrumento; e, (iii) ndo estar sujeita a qualquer necessidade econémica ou financeira

excepcional, assumindo integralmente os encargos e riscos inerentes a Operagao.

16.4. Custos e Despesas. Cada Parte deve arcar com suas respectivas despesas, diretas ou

indiretas, decorrentes da celebragao deste Protocolo e Justificacio e da consumagao da
Operagao, incluindo, sem limitag¢ao, despesas com publicagdes, assessores juridicos e

financeiros, registros e averbagoes necessarios.

16.5.  Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os tributos
incidentes em razao da Operagao e para os quais seja definida como contribuinte pela legislagao
tributaria. Adicionalmente, as Partes autorizam-se mutuamente a reter € pagar em nome e por
conta da outra todos os tributos para os quais a legislacao tributaria determine o recolhimento

na fonte, se necessario.

16.6. Aprovacées. Este instrumento de Protocolo e Justificagio contém as condigoes
exigidas pela Lei das S.A. para a proposta de incorporagio da RME pela Cemig e devera ser

submetido a apreciagio e aprovacao dos acionistas das Partes.

16.7.  Acordo Integral. Este instrumento de Protocolo e Justificagdo constitui o tnico e
integral acordo entre as Partes no tocante a Operagao, que constitui seu objeto, substituindo
e superando para todos os efeitos quaisquer outros documentos assinados anteriormente a

esta data.

16.8.  Sobrevivéncia de Clausulas. Caso alguma clausula, disposi¢ao, termo ou condigdao
deste instrumento de Protocolo e Justificagdo venha a ser considerado invalido ou
inexequivel, as demais clausulas, disposi¢oes, termos e condi¢des nao afetados permanecerao

validos e em pleno vigor.

16.9. Renuncia; Nao Exercicio. O nao exercicio, ou o atraso no exercicio, por qualquer das

Partes, dos direitos a elas respectivamente conferidos nos termos deste Protocolo e
Justificagdo ndo sera interpretado como renuncia em relagao a tal direito. Toda e qualquer
renuncia aos direitos estabelecidos neste Protocolo e Justificagao somente sera valida quando

entregue por escrito e assinada pela Parte renunciante.

16.10. Aditamentos. Este Protocolo e Justificagio somente podera ser alterado ou aditado

por escrito, em instrumento particular assinado por todos os seus subscritores.
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16.11. Cessdo. E vedada a cessio de quaisquer dos direitos e obrigacdes pactuados no
presente Protocolo e Justificagio sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, de

cada uma das Partes.

16.12. Anexos. Este instrumento particular de Protocolo e Justificagio contém 1 (um)
anexo, cuja numerag¢ao ¢ atribuida conforme a clausula que se refere ao referido anexo, e é

parte integrante e indissociavel do presente instrumento.

16.13. Lei Aplicavel. Este instrumento de Protocolo e Justificagdao sera regido, interpretado

e aplicado de acordo com a legislagdao vigente da Republica Federativa do Brasil.

16.14. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
para dirimir todas as questoes oriundas do presente Protocolo e Justifica¢ao, com a rentincia
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes celebram o presente Protocolo e

Justificagao em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.

[Restante intencionalmente deixado em branco. Assinaturas na proxima pagina.)
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[Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Instrumento Particular de Protocolo e Justificagio de
Incorporacio da RME - Rio Minas Energia Participagoes S A.-RME, pela Companhia Energética de

Minas Gerais-Cemig, a ser aprovado nas Assembleias Gerais Extraordindrias da RME e Cemig).

Incorporada:

RME - RIO MINAS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Incorporadora:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:

12



INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE

INCORPORAGCAO DA RME - RIO MINAS ENERGIA PARTICIPACOES S.A.

PELA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

ANEXO 12.5

LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL DA RME - RIO MINAS ENERGIA
PARTICIPACOES S.A. PARA FINS DE INCORPORACAO

13



Belo Horizonte, 04 de dezembro de 2018.

A Administrac3o da

Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig
Av. Barbacena, 1.219 — 222 Andar

Belo Horizonte - MG

Em conformidade com o disposto nos paragrafos 12 e 62 do artigo 82 da Lei 6.404/76, a Administracdo
da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig (“Cemig”) indicou trés peritos para elaborar o laudo
de avaliacdo do patriménio liquido da RME - Rio Minas Energia Participacdes S.A (“RME” ou
“Companhia”), detalhados no anexo deste documento, pelo seu valor contabil. Essa indicacdo sera
ratificada em assembleia geral extraordinaria da Cemig.

1. DADOS DOS RESPONSAVEIS TECNICOS

Os contadores abaixo identificados foram nomeados peritos para procederem a avaliacdo do
Patrimdnio Liquido da RME, e elaboraram o presente Laudo de avaliacdo de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, conforme definido no item 7 do pronunciamento contdbil NBC TG 26 —
Apresentacdo das Demonstracdes Contdbeis:

e Flavio de Almeida Araujo, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de
Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 86.861;

e Leonardo Felipe Mesquita, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do Estado
de Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 85.260;

e Leonardo George de Magalhdes, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 53.140.

Em atendimento aos requisitos da Instru¢cdo CVM n2 565/2015, e alteracBes posteriores, os peritos
declaram que: (a) ndo tém interesse direto ou indireto, na Companhia ou nas operag¢des por ela
realizada. (b) ndo encontraram limitagGes impostas pelos controladores ou administradores que
dificultasse ou pudesse ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacgdes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para emissdo de suas conclusdes.

A pericia contabil foi realizada de acordo com a NBC T 13, e compreendeu: (a) o planejamento dos
trabalhos; (b) a aplicagdo de procedimentos julgados necessarios nas circunstancias; e, (c) a emissdo
do laudo pericial de avaliagdo do patrimonio a ser incorporado.

2. INFORMAGOES GERAIS SOBRE A EMPRESA AVALIADA OBJETO DA INCORPORAGAO

A RME é uma subsidiaria integral da Cemig, e foi constituida em 23 de margo de 2006, sob a forma de
sociedade por ac¢des de capital fechado, tendo por objeto a participacdo, direta ou indireta, no capital
de empresas que atuem no setor de energia elétrica. A RME é investidora direta da Light S.A., e possui
22.226.150 agdes ordindrias, representando 10,90% do capital social da investida.

3. OBJETIVO DA AVALIAGAO E DATA-BASE
A avalia¢do do patriménio liquido contabil da RME, na data-base de 31 de outubro de 2018, tem por

objetivo a incorporagdo do seu acervo liquido por sua controlada Cemig, em conformidade com os
artigos 226 e 227 da Lei 6.404/76.



4. ALCANCE DOS TRABALHOS

Visando assegurar a adequacdo dos valores contabeis dos elementos ativos e passivos que compdem
o balanco patrimonial da RME, em 30 de outubro de 2018, adotamos os seguintes procedimentos:

» Leitura das Demonstra¢des Contabeis de 31 de dezembro de 2017;

> Leitura do Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Contabeis da Ernst &
Young Auditores Independentes S.S., emitido em 29 de maio de 2018, sem ressalva em relacao
ao Balanco Patrimonial de 31 de dezembro de 2017;

> Revisdo analitica da movimentacdo dos saldos de ativo e passivo no periodo de 01 de janeiro
de 2018 a 31 de outubro de 2018.

Em 31 de outubro de 2018, os livros contdbeis da RME encontram-se revestidos das formalidades
legais pertinentes e estdo escriturados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Os peritos utilizaram informacgdes e dados histéricos auditados por terceiros e dados fornecidos pela
administracdo da RME. Sendo assim, assumimos como verdadeiros os dados e informacgGes obtidos
para este laudo.

O presente laudo foi confeccionado para uso Unico e exclusivo da Cemig, visando o objetivo
mencionado no item 3.

5. APRESENTACAO DO BALANGCO PATRIMONIAL

O balanco patrimonial levantado em 31 de outubro de 2018 foi elaborado de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Os peritos verificaram que os ativos e passivos da RME encontram-se
devidamente contabilizados.

6. COMPOSICAO DO ACERVO LiQUIDO

6.1. Avaliacdo Contabil e data-base:

O acervo liquido contabil da RME, em 31 de outubro de 2018, é representado, de forma sintética, pelas
seguintes rubricas contabeis:

ATIVO Em reais (RS)
Ativos Circulantes e Ndo Circulantes 440.816.720,36
PASSIVO
Passivos Circulantes e Ndo Circulantes 1.658.961,94
PATRIMONIO LiQUIDO TOTAL 439.157.758,42

6.2. Patrimonio Liquido a Precos de Mercado

Embora a Cemig seja companhia aberta, a avaliacdo a precos de mercado ou outra técnica de avaliagdo
econOémico-financeira n3o se justifica, conforme previsdo do Artigo 264 da Lei 6.404/76, uma vez que
se trata de incorporacdo de sociedade subsididria integral, ndo havendo determinacdo de relacdo de
substituicdo que possa ser objeto de comparacdo e/ou direito de recesso. Dessa forma, ndo havera



modifica¢do do patrimonio liquido da Cemig, tampouco emissao de novas a¢des, motivo pelo qual ndo
cabe avaliagdo a precos de mercado.

6.3. Tratamento das VariacOes Patrimoniais Posteriores

Nos termos do Artigo 224, Inciso Ill da Lei 6.404/76, as variacdes patrimoniais ocorridas entre a Data-
Base deste laudo e a data de Incorporacao da RME serdo apropriadas diretamente pela Cemig, quando
entdo, no momento da efetiva incorporacao, os saldos das rubricas existentes no balancete analitico
da RME serao incorporados linha a linha pela Cemig.

7. CONCLUSAO
Em decorréncia dos procedimentos e das andlises efetuadas, concluimos que o valor do patriménio
liquido da RME, em 31 de outubro de 2018, é de R$439.157.758,42 (quatrocentos e trinta e nove

milhGes, cento e cinquenta e sete milhdes, setecentos e cinquenta e oito reais e quarenta e dois
centavos).

Perito: Flavio de Almeida Araujo

Perito: Leonardo Felipe Mesquita

Perito: Leonardo George de Magalhaes



ANEXO | — BALANCO PATRIMONIAL EM 31/10/2018 EM R$

ATIVO PASSIVO E PL

CIRCULANTE 3.983.235,23 | CIRCULANTE 1.658.961,94

NAO CIRCULANTE | 436.833.485,13 | PATRIMONIO LIQUIDO 439.157.758,42

TOTAL DO ATIVO | 440.816.720,36 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | 440.816.720,36




Anexo VII - Protocolo e Justificagdao de Incorporagiao da LEPSA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORACAO DA LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
PELA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

Celebrado entre

LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Na qualidade de Incorporada

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

Na qualidade de Incorporadora

BELO HORIZONTE - DEZEMBRO DE 2018




INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORACAO DA LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.
PELA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito:

(2) LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 11.429.117/0001-01, com sede na Cidade de Belo
Hortizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.200, 19° andar, Ala
B1, Sala 4, CEP 30190-924, com seus atos constitutivos arquivados perante a
JUCEMG sob o NIRE 3130010758-2, neste ato representada na forma do seu

estatuto social (doravante denominada simplesmente como “LEPSA” ou

“Incorporada”); e

(by COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG, constituida
em 22 de maio de 1952, como sociedade por a¢oes, de economia mista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.155.730/0001-64, com sede na Cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n® 1.219, CEP 30190-131, com seus
atos constitutivos arquivados perante a JUCEMG sob o NIRE 3130004012.7, neste
ato representada na forma do seu estatuto social (doravante denominada

simplesmente como “Cemig” ou “Incorporadora”)

(Incorporada e Incorporadora, em conjunto, doravante designadas simplesmente “Partes” e,

individualmente, “Parte”).
PREAMBULO

CONSIDERANDO QUE a LEPSA é uma companhia de capital fechado que tem por objeto a
participagdao no capital social de outras sociedades, consoércios e empreendimentos que atuem

no setor de energia elétrica ou em atividades correlatas;

CONSIDERANDO QUE a Cemig é uma companhia constituida em 22 de maio de 1952, como
sociedade por agoes, de economia mista, destina-se a construir, operar e explorar sistemas de
geragao, transmissao, distribuicao e comercializagao de energia elétrica e servigos correlatos;
a desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em quaisquer de suas fontes, com
vistas a exploragdo econémica e comercial; a prestar servicos de consultoria, dentro de sua
area de atuagdo, a empresas no Brasil e no exterior; e, a exercer atividades direta ou
indiretamente relacionadas ao seu objeto social, incluindo o desenvolvimento, a exploracao
de sistemas de telecomunicag¢ao, de informacao, a pesquisa ¢ o desenvolvimento tecnologicos

e a inovacao.

CONSIDERANDO QUE a Cemig ¢ titular de 689.919.954 (seiscentos e oitenta e nove milhoes,

novecentas e dezenove mil, novecentas e cinquenta e quatro) a¢oes ordinarias e 689.919.951



(seiscentos e oitenta e nove milhdes, novecentas e dezenove mil, novecentas e cinquenta e
uma) agoes preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal, de emissao da Incorporada,

representativas de 100% (cem por cento) do seu capital social;

CONSIDERANDO QUE, observados os termos e condi¢cbes aqui apresentados, a Cemig

pretende incorporar a LEPSA e essa pretende ser incorporada pela Cemig;

CONSIDERANDO QUE as administragcoes da Incorporadora e da Incorporada acreditam que a
incorporagao da LEPSA pela Cemig sera benéfica para as sociedades envolvidas, pois
permitira a racionalizacao e simplificagdo da estrutura societaria, bem como propiciara uma

reducdo nos custos e despesas operacionais das sociedades; e

RESOLVEM AS PARTES firmar, nos termos dos artigos 224, 225, 226 e 227 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), o presente “Instrumento
Particular de Protocolo e Justificacio de Incorporagio da LUCE Empreendimentos e
Participages S.A. pela Companhia Energética de Minas Gerais.”, o qual, observados os
termos, clausulas e condi¢bes adiante consubstanciados, sera submetido a apreciacio das

respectivas assembleias gerais extraordinarias da Incorporadora e da Incorporada (“Protocolo

e Justificacdo”).

CLAUSULA 1°
INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1.  Interpretacdo. Neste Protocolo e Justifica¢ao, a menos que exigido de outra forma

pelo contexto:

() Os titulos e cabegalhos servem meramente para referéncia e nao devem limitar
ou afetar o significado atribuido a Clausula a que fazem referéncia;

(b) Os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdo
interpretados  como  se  estivessem  acompanhados do  termo
“exemplificativamente”;

(© Sempre que exigido pelo contexto, as defini¢oes contidas neste Protocolo e
Justificagdo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa;

(d) Referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas altera¢des, substitui¢Oes, consolidagdes e respectivas complementagoes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; e

(e Referéncias a disposi¢Oes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposi¢cdes  respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou

reformuladas na data de assinatura deste Protocolo e Justificagao.

1.2. Definicoes. Os termos iniciados com letras maiusculas constantes deste Protocolo e

Justificagao terdo os significados a eles atribuidos neste instrumento.



CILLAUSULA 2°
OBJETO

2.1.  Operacio. Este instrumento de Protocolo e Justificagio tem por objeto
consubstanciar as justificativas, os termos, as clausulas e as condi¢des da incorporagao da
LEPSA pela Cemig, de modo que a LEPSA sera extinta e a Cemig continuara existente e
sucedera a Incorporada, a titulo universal, em todos os bens, direitos, pretensoes, faculdades,
poderes, imunidades, a¢des, excegdes, deveres, dividas, obrigagoes, sujeicdes, Onus e
responsabilidades da Incorporada, nos termos do artigo 227 da Lei das S.A. (“Incorporacio”
ou “Operacao”).

2.2.  Efeitos da Operacdo. Por meio da Operacio, tendo em vista que a Incorporadora é

detentora de 100% do capital social da Incorporada, nao havera substituicao de a¢ées da
Incorporada por agdes da Incorporadora. Com a extingao das agdes da Incorporada, o valor
do investimento registrado no ativo da Incorporadora sera substituido pelo valor do

patrimonio liquido da Incorporada, conforme laudo de avaliagao.

CLAUSULA 3
JUSTIFICACAO, MOTIVOS E FINS DA OPERACAO E BENEFICIOS

3.1.  Motivos e Fins da Operaciao. A Operagio se insere no contexto reorganizagao dos

negocios das Partes, alinhada a estratégia da Cemig em racionalizar sua estrutura societaria,
possibilitando o aumento da eficiéncia operacional e a rentabilidade, visando o ganho de
beneficios administrativos, econémicos e financeiros para as Partes na forma como descrito

na Clausula 3.2 abaixo.

3.2.  Interesse dos Acionistas na Operacdo e Beneficios para as Partes. A Operagao trara

consideraveis beneficios as Partes, de ordem administrativa, econoémica e financeira, quais

sejam:

©) Racionalizagao e simplificagao da estrutura societaria e, consequentemente,

consolidacio e redugdo de custos e despesas operacionais combinadas; e

(it) Melhor aproveitamento dos recursos das sociedades envolvidas, trazendo
consideriveis beneficios as sociedades de ordem administrativa e econoémica,

sem o comprometimento do bom andamento dos negdcios sociais.

CLAUSULA 4*
CAPITAL SOCIAL DAS PARTES ANTES DA OPERACAO

4.1.  Composicao do Capital Social da Incorporada antes da Operacao. O capital social da
LEPSA, nesta data, ¢ de R§406.340.976,50 (quatrocentos e seis milhdes, trezentos e quarenta




mil, novecentos e setenta e seis reais e cinquenta centavos), representado por: a) 689.919.954
(seiscentas e oitenta e nove milhdes, novecentos e dezenove mil, novecentos e cinquenta e
quatro) acOes ordinarias: e, b) 689.919.951 (seiscentas e oitenta e nove milhoes, novecentos
e dezenove mil, novecentos e cinquenta e uma) agoes preferenciais, todas nominativas e sem
valor nominal, todas de titularidade da Cemig, empresa constituida como sociedade por
acoes, de economia mista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.155.730/0001-64, com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, n°® 1.219, CEP

30190-131, conforme constante no livro de registro de agoes nominativas da LEPSA.

4.2, Composicao do Capital Social da Incorporadora. O capital social da Cemig, nesta

data, ¢ de R$7.293.763.005,00 (sete bilhoes, duzentos e noventa e trés milhoes, setecentos e
sessenta e trés mil e cinco reais) representado por: a) 487.614.213 (quatrocentos e oitenta e
sete milhdes, seiscentos e quatorze mil, duzentas e treze) acdes ordinarias, nominativas, do
valor nominal de R$5,00 cada; e, b) 971.138.388 (novecentos e setenta e um milhdes, cento
e trinta e oito mil, trezentas e oitenta e oito) agdes preferenciais, nominativas, do valor

nominal de R$5,00 cada, conforme constante no livro de registro de agdes nominativas da

Cemig.
CLAUSULA 5*
CAPITAL SOCIAL DAS PARTES DEPOIS DA OPERACAO
5.1.  Extincio da Incorporada. Em decorréncia da Operagao, a LEPSA sera incorporada

pela Cemig e extinta de pleno direito, de modo que as a¢oes de emissao da LEPSA,

totalmente detidas pela Cemig, serdo canceladas no ambito da Operagao.

5.2. Composicio do Capital Social da Incorporadora. Nao havera alteracio no Capital

Social da Incorporadora, conforme informado na CLAUSULA 9* abaixo.

CLAUSULA 6
MODIFICAGCAO DE DIREITOS POLITICOS E PATRIMONIAIS

6.1. Direitos Politicos e Patrimoniais das A¢oes da Incorporada. Nao havera emissao de

acoes da Incorporada decorrentes da realizagao da Operagao.

6.2. Alteracoes dos Direitos Politicos e Patrimoniais das Ac¢bes da Incorporadora. Nao

havera emissao de a¢oes da Incorporadora decorrentes da realizagao da Operacio.

CLAUSULA 7°
DIREITO DE RETIRADA E RECONSIDERACAO DA OPERACAO

7.1.  Direito de Retirada dos Acionistas da Incorporada. Tendo em vista que a Cemig é a

unica acionista da LEPSA, a aprovacdo da Incorporagao na assembleia geral extraordinaria

da LEPSA dependera do voto afirmativo da sua unica acionista. Desse modo, inexistira



acionista dissidente da deliberagdo da assembleia geral extraordinaria da LEPSA, nos termos
do artigo 137 e do artigo 230 da Lei das S.A. Com relacao a Incorporadora, nao ha previsao

legal ou estatutaria que confira direito de retirada de eventuais dissidentes.

7.2. Reconsideracdo da Operacio. Visto que ndo havera o exercicio de direito de retirada

de acionistas da Incorporada, nio havera a possibilidade de reconsideragao da Operagao por

risco a estabilidade financeira das Partes, prevista no artigo 137, §3°, da Lei das S.A.

CLAUSULA 8§
TRATAMENTO DAS ACOES DE UMA SOCIEDADE DE TTTULARIDADE DE OUTRA

8.1. Tratamento das Acoes da Incorporadora de Titularidade da Incorporada. A

totalidade das a¢oes ordinarias e preferenciais, nominativas e sem valor nominal de emissao
da LEPSA serao atribuidas a Cemig, na qualidade de acionista unica da LEPSA, nos termos
da CLLAUSULA 9* abaixo.

CLLAUSULA 9°
AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADORA

9.1.  Aumento do Capital Social da Incorporadora. A incorporagio nao resultara em
alteragao no patrimoénio liquido da Incorporadora, uma vez que o patrimonio liquido da
Incorporada ja esta integralmente refletido no patrimoénio liquido da Incorporadora em
decorréncia do critério de contabilizagio pelo método de equivaléncia patrimonial.
Consequentemente, nao havera aumento do capital social da Incorporadora e nem tampouco

a emissio de novas acoes.

9.2.  Unica Acionista. Na data da Operacao, a Cemig, unica acionista da LEPSA, passara

a ser a legitima titular da totalidade das a¢oes de emissao da LEPSA.

CLAUSULA 10
RELACAO DE SUBSTITUICAO

10.1.  Por se tratar de incorporagao de sociedade subsidiaria integral, por sua controladora,
nao existindo outros acionistas da Incorporada, e, considerando que nao havera aumento de
capital da Incorporadora, nao se fara necessario confrontar os parametros de relagao de troca,
nao havendo qualquer informagdo adicional a ser disponibilizada aos acionistas da

Incorporadora.

10.1.1. A ndo elaboragao dos laudos de avaliagdo dos patrimoénios liquidos da
Incorporada e da Incorporadora a pregos de mercado, para fins da comparagao prevista no

artigo 264 da Lei das S.A., serd objeto de apreciagao na assembleia geral extraordinaria da



Incorporadora e a ndo adogao do laudo a valor de mercado foi devidamente justificado no
item 6 do Laudo de Avaliacio Patrimonial da LEPSA.

CLLAUSULA 11
ELEMENTOS PATRIMONIAIS ATIVOS E PASSIVOS

11.1.  Elementos Patrimoniais Ativos e Passivos. Sera vertida para a Cemig, a titulo

universal e sem solucao de continuidade, a totalidade dos elementos patrimoniais, ativos e
passivos, integrantes do patrimonio da LEPSA, com base no seu valor contabil, apurado no

balango da Incorporada levantado em 31 de outubro de 2018.

CLAUSULA 12
AVALIACAO PATRIMONIAL

12.1.  Peritos Contadores. As Partes, para a elaboragao do laudo de avaliagao contabil do

patrimonio liquido da Incorporada, conforme disposto no art. 8 da Lei das S.A. e nos termos
dos artigos 226 e 227 da mesma Lei, nomearam, ad referendum dos acionistas, os peritos
contadores, Flavio de Almeida Aradjo, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Minas Gerais sob o n° CRC/MG 86.861, Leonardo Felipe Mesquita, Contador,
inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Minas Gerais sob o n°
CRC/MG 85.260 ¢ Leonardo George de Magalhies, insctrito no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado de Minas Gerais sob o n® CRC/MG 53.140 (“Peritos Contadores”).

12.2. Ratificacio da Contratacio e Nomeacio dos Peritos Contadores. A escolha, a

contratagao e a nomeag¢ao dos Peritos Contadores para elabora¢ao do laudo de avaliagao
contabil do patrimonio liquido da Incorporada deverdo ser ratificadas pela Incorporada, na

qualidade de tnica acionista da Incorporadora.

12.3.  Declaracdo dos Peritos Contadores. Nos termos da legislagao vigente, os Peritos

Contadores declararam: (i) nao ser titular, direta ou indiretamente, de qualquer valor
mobiliario ou derivativo referenciado em valor mobiliario de emissiao da Incorporada ou da
Incorporadora; (i) ndo ter conflito de interesses que lhe diminuam a independéncia
necessaria ao desempenho de suas fungdes; e (ili) que ndo tiveram, por parte dos
controladores e administradores das Partes, qualquer tipo de limitagao a realizacio dos

trabalhos necessatios.

12.4. Critérios de Avaliacio e Data Base. O critério de avaliacio adotado foi o valor

contabil dos bens, direitos e obrigagdes refletidos no balango-base da Incorporada, apurado
de acordo com os principios fundamentais de contabilidade, considerando-se, para tanto, o
balango da Incorporada datado de 30 de outubro de 2018 (“Data Base”), bem como os seus

respectivos livros e registros contabeis, analiticos e auxiliares.



12.5.  Laudo de Avaliacdo. O laudo de avaliagdo que apresenta os resultados da avaliagao

contabil do patrimoénio liquido da Incorporada, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei das

S.A., passa a integrar o presente Protocolo e Justificagao na forma do Anexo 12.5 (“Laudo

de Avaliacao”).

12.6.  Valor Atribuido. Tendo sido previamente informado sobre sua indicagio como
avaliadores ad referendum dos acionistas das Companhias, os Peritos Contadores
determinaram, com base no balanco de 31 de outubro de 2018, que o valor do acervo liquido
patrimonial contabil da Incorporada é de R$441.943.481,62 (quatrocentos e quarenta e um
milhGes, novecentos e quarenta e trés mil, quatrocentos e oitenta e um reais e sessenta e dois
centavos). Apos os ajustes descritos no Capitulo 06 do Laudo de Avaliagio havera a

eliminagao do investimento da Incorporada na Incorporadora.

12.7.  Variacoes Patrimoniais. Os saldos das contas devedoras e credoras da LEPSA

passarao aos livros contabeis da Cemig, fazendo-se as necessarias adapta¢oes. Considerando
que a Data Base da Operagao niao coincide com a data dos eventos societarios destinados a
aprovar o presente instrumento, as variagoes patrimoniais da LEPSA que ocorrerem entre a
Data Base ¢ a data da efetiva realizagio da Incorporagdo serao assumidas e suportadas
exclusivamente pela Incorporadora, mas os eventuais ajustes fiscais ocorridos nesse

interregno de tempo serdo considerados pela LEPSA, nos termos da legislagao em vigor.

CLAUSULA 13
EXTINCAO DA INCORPORADA

13.1.  Extinc¢ao da Incorporada. Com a efetivacao da Incorporacio, a LEPSA sera extinta

para todos os fins de direito, sem a necessidade de procedimento de liquidagao.

CLLAUSULA 14
SUCESSAO DA INCORPORADA

14.1.  Sucessio em Bens, Direitos e Obrigacoes. A Cemig sucedera a LEPSA, a titulo

universal e sem solucao de continuidade, em todos os bens, direitos, pretensoes, faculdades,
poderes, imunidades, agbes, exce¢oes, deveres, obrigacdes, sujeicdes, Onus e

responsabilidades de titularidade da Incorporada incorporados pela Cemig.

14.2.  Registro e Averbacdo da Sucessio. Nos termos do artigo 234 da Lei das S.A., a
certiddo da Incorporacido passada pelo Registro Pablico de Empresas Mercantis sera
documento habil para o registro e a averbagdo, nos registros publicos e privados
competentes, da sucessao universal pela Cemig em todos os bens, direitos, pretensoes,
faculdades, poderes, imunidades, ac¢Oes, excecdes, deveres, obrigacoes, sujeicdes, Onus e

responsabilidades integrantes ou relacionados a incorporag¢ao da LEPSA pela Cemig.

CLAUSULA 15
ATOS SOCIETARIOS E ALTERACOES NOS ESTATUTOS



15.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporada. Devera ser realizada uma

assembleia geral extraordinaria da LEPSA para deliberar e aprovar, dentre outras matérias:
(i) os termos e condi¢oes deste Protocolo e Justificacdo; (i) a Operagao, nos termos e
condi¢oes do presente Protocolo e Justificacao; e (iif) a autorizagao para os administradores

praticarem todos os atos necessarios a efetivagao da Operagao.

15.2.  Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora. Devera ser realizada uma

assembleia geral extraordinaria da Cemig para deliberar e aprovar, dentre outras matérias: (i)
os termos e condi¢oes deste Protocolo e Justificagao; (if) a nao elaboragao dos laudos de
avaliagao dos patrimonios liquidos da LEPSA e da Cemig a precos de mercado, para fins do
artigo 264 da Lei das S.A.; (iii) a ratificacio da nomeagao dos Peritos Contadores para a
elaboragiao do Laudo de Avaliagao; (iv) o Laudo de Avaliagdo; (v) a Operagdo, nos termos e
condig¢des do presente Protocolo e Justificagao; (vi) a altera¢ao do estatuto social da Cemig
para contemplar o aumento do capital social decorrente da Incorporagao; e (vii) a autorizagao

para os administradores praticarem todos os atos necessarios a efetivagao da Operagao.

15.3.  Alteracio do Estatuto Social da Incorporada. Como a Operagao sera realizada com

a extingao da LEPSA, nao havera qualquer modificagdo no estatuto social da LEPSA.

15.4.  Alteracio do Estatuto Social da Incorporadora. Em virtude de nao haver aumento

do capital social da Incorporadora, o nao havera qualquer modificagao no estatuto social da

Cemig.
15.5.  Filiais. A Operag¢ao nao resultara na abertura de filiais da Cemig.

CLAUSULA 16
DISPOSICOES GERAIS

16.1. Pratica de Atos. Uma vez aprovada a Operac¢ao, os administradores da LEPSA e da
Cemig deverdo praticar todos os atos, registros e averbagoes que se fizerem necessarios a
perfeita regularizacao, formalizagao e efetivagao da Operagao e do estabelecido no presente

Protocolo e Justificagao.

16.2.  Negocios Dependentes. Este Protocolo e Justificagdo é celebrado no contexto da

reorganizacao societaria da Cemig e da LEPSA, conforme informado no preambulo deste
instrumento. Os eventos descritos no presente Protocolo e Justificagao, bem como as demais
matérias conexas submetidas aos acionistas das Partes nas assembleias gerais extraordinarias
que deliberarem sobre este Protocolo e Justificacdo e a Incorporagao sio negocios juridicos
reciprocamente dependentes, sendo inten¢ao das Partes que um negocio nao tenha eficacia

sem que os demais também a tenham.



16.3.  Capacidade. Cada Parte assina este Protocolo e Justificacao e declara: (i) estar ciente
das obrigacoes decorrentes deste instrumento e da legislagdo que rege este instrumento;
(i1) ter sido assistida por advogados e que, em virtude de suas atividades cotidianas na gestao
de suas respectivas empresas, ter compreensio integral de todos os termos e condigdes deste
instrumento; e (iii) ndo estar sujeita a qualquer necessidade econdmica ou financeira

excepcional, assumindo integralmente os encargos e riscos inerentes a Operagao.

16.4. Custos e Despesas. Cada Parte deve arcar com suas respectivas despesas, diretas ou

indiretas, decorrentes da celebragao deste Protocolo e Justificagio e da consumagio da
Operagao, incluindo, sem limitag¢do, despesas com publicagdes, assessores juridicos e

financeiros, registros e averbagoes necessarios.

16.5.  Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os tributos
incidentes em razao da Operagao e para os quais seja definida como contribuinte pela legislagao
tributaria. Adicionalmente, as Partes autorizam-se mutuamente a reter € pagar em nome e por
conta da outra todos os tributos para os quais a legislacao tributaria determine o recolhimento

na fonte, se necessario.
16.6. Aprovacées. Este instrumento de Protocolo e Justificagio contém as condigoes
exigidas pela Lei das S.A. para a proposta de incorporagiao da LEPSA pela Cemig e devera ser

submetido a apreciagao e aprovacao dos acionistas das Partes.

16.7.  Acordo Integral. Este instrumento de Protocolo e Justificagdo constitui o Gnico e

integral acordo entre as Partes no tocante a Operagao, que constitui seu objeto, substituindo
e superando para todos os efeitos quaisquer outros documentos assinados anteriormente a

esta data.

16.8.  Sobrevivéncia de Clausulas. Caso alguma clausula, disposi¢ao, termo ou condigdao

deste instrumento de Protocolo e Justificagdo venha a ser considerado invalido ou
inexequivel, as demais clausulas, disposicOes, termos e condi¢des nao afetados permanecerao

validos e em pleno vigor.

16.9. Renuncia; Nao Exercicio. O nao exercicio, ou o atraso no exercicio, por qualquer das

Partes, dos direitos a elas respectivamente conferidos nos termos deste Protocolo e
Justificagao ndo sera interpretado como rendncia em relagao a tal direito. Toda e qualquer
renuncia aos direitos estabelecidos neste Protocolo e Justificagao somente sera valida quando

entregue por escrito e assinada pela Parte renunciante.

16.10. Aditamentos. Este Protocolo e Justificagio somente podera ser alterado ou aditado

por escrito, em instrumento particular assinado por todos os seus subscritores.
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16.11. Cessao. E vedada a cessio de quaisquer dos direitos e obrigacdes pactuados no
presente Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, de

cada uma das Partes.

16.12. Anexos. Este instrumento particular de Protocolo e Justificagio contém 1 (um)
anexo, cuja numeragao ¢ atribuida conforme a clausula que se refere ao referido anexo, e é

parte integrante e indissociavel do presente instrumento.

16.13. Lei Aplicavel. Este instrumento de Protocolo e Justificagao sera regido, interpretado

e aplicado de acordo com a legislagdao vigente da Republica Federativa do Brasil.

16.14. Foro. Fica eleito o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
para dirimir todas as questdes oriundas do presente Protocolo e Justificagdo, com a rentuncia

de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes celebram o presente Protocolo e
Justificagdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca das 2 (duas) testemunhas

abaixo identificadas.

[Restante intencionalmente deixado em branco. Assinaturas na proxima pagina.)
(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Instrumento Particular de Protocolo e Justificagio de
Incorporacio da LUCE Empreendimentos e Participagoes S A.-L EPSA, pela Companhia Energética de
Minas Gerais-Cemig, a ser aprovado nas Assembleias Gerais Extraordindrias da 1.EPSA e Cemig).

Incorporada:

LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Incorporadora:

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS.
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Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORACAO DA LUCE EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
S.A. PELA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

ANEXO 12.5

LAUDO DE AVALIACAO PATRIMONIAL DA LUCE EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES S.A. PARA FINS DE INCORPORACAO



Belo Horizonte, 04 de dezembro de 2018.

A Administrac3o da

Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig
Av. Barbacena, 1.219 — 222 Andar

Belo Horizonte - MG

Em conformidade com o disposto nos paragrafos 12 e 62 do artigo 82 da Lei 6.404/76, a
Administracdo da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig (“Cemig”) indicou trés peritos
para elaborar o laudo de avaliagdo do patriménio liquido da Luce Empreendimentos e
Participagdes S. A. (“LEPSA” ou “Companhia”), detalhados no anexo deste documento, pelo seu
valor contdbil. Essa indicacdo sera ratificada em assembleia geral extraordindria da Cemig.

1. DADOS DOS RESPONSAVEIS TECNICOS

Os contadores abaixo identificados foram nomeados peritos para procederem a avaliagdo do
Patrimdnio Liquido da LEPSA, e elaboraram o presente Laudo de avaliagdo de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, conforme definido no item 7 do pronunciamento contabil
NBC TG 26 — Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis:

e Flavio de Almeida Araujo, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 86.861;

e Leonardo Felipe Mesquita, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade do
Estado de Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 85.260;

e Leonardo George de Magalhdes, Contador, inscrito no Conselho Regional de Contabilidade
do Estado de Minas Gerais sob o n2 CRC/MG 53.140.

Em atendimento aos requisitos da Instrugdo CVM n2 565/2015, e alteragdes posteriores, os
peritos declaram que: (a) ndo tém interesse direto ou indireto, na Companhia ou nas operagdes
por ela realizada. (b) ndo encontraram limitagbes impostas pelos controladores ou
administradores que dificultasse ou pudesse ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o
conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para
emissdo de suas conclusdes.

A pericia contabil foi realizada de acordo com a NBC T 13, e compreendeu (a) o planejamento
dos trabalhos; (b) a aplicacdo de procedimentos julgados necessarios nas circunstancias; e, (c) a
emissao do laudo pericial de avaliagdo do patrimdnio a ser incorporado.

2. INFORMAGOES GERAIS SOBRE A EMPRESA AVALIADA OBJETO DA INCORPORAGAO

A LEPSA é uma subsidiaria integral da Cemig, e foi constituida em 17 de dezembro de 2009, sob
a forma de sociedade por a¢des de capital fechado, tendo por objeto a participagdo, direta ou
indireta, no capital de empresas que atuem no setor de energia elétrica. A LEPSA é investidora
direta da Light S.A., e possui 26.576.149 agGes ordindrias, representando 13,03% do capital
social da investida.

3. OBJETIVO DA AVALIAGAO E DATA-BASE
A avaliacdo do patrimonio liquido contdbil da LEPSA, na data-base de 31 de outubro de 2018,

tem por objetivo a incorporacdo do seu acervo liquido por sua controlada Cemig, em
conformidade com os artigos 226 e 227 da Lei 6.404/76.



4. ALCANCE DOS TRABALHOS

Visando assegurar a adequacdo dos valores contabeis dos elementos ativos e passivos que
compdem o balanc¢o patrimonial da LEPSA, em 30 de outubro de 2018, adotamos os seguintes
procedimentos:

» Leitura das Demonstra¢des Contabeis de 31 de dezembro de 2017;

> Leitura do Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Contabeis da
Ernst & Young Auditores Independentes S.S., emitido em 29 de maio de 2018, sem
ressalva em relacdo ao Balango Patrimonial de 31 de dezembro de 2017;

» Revisdo analitica da movimentagdo dos saldos de ativo e passivo no periodo de 01 de
janeiro de 2018 a 31 de outubro de 2018.

Em 31 de outubro de 2018, os livros contabeis da LEPSA encontram-se revestidos das
formalidades legais pertinentes e estdo escriturados de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil.

Os peritos utilizaram informacoes e dados histdricos auditados por terceiros e dados fornecidos
pela administracdo da LEPSA. Sendo assim, assumimos como verdadeiros os dados e

informacGes obtidos para este laudo.

O presente laudo foi confeccionado para uso Unico e exclusivo da Cemig, visando o objetivo
mencionado no item 3.

5. APRESENTACAO DO BALANGO PATRIMONIAL

O balancgo patrimonial levantado em 31 de outubro de 2018 foi elaborado de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil. Os peritos verificaram que os ativos e passivos da LEPSA
encontram-se devidamente contabilizados.

6. COMPOSICAO DO ACERVO LiQUIDO

6.1. Avaliacdo Contabil e data-base:

O acervo liquido contabil da LEPSA, em 31 de outubro de 2018, é representado, de forma
sintética, pelas seguintes rubricas contabeis:

ATIVO Em reais (RS)
Ativos Circulantes e ndo Circulantes 444.913.241,75
PASSIVO
Passivos Circulantes e ndo Circulantes 2.969.760,13
PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL 441.943.481,62

6.2. Patrimonio Liquido a Precos de Mercado

Embora a Cemig seja companhia aberta, a avaliagdo a precos de mercado ou outra técnica de
avaliacdo econdmico-financeira ndo se justifica, conforme previsdo do Artigo 264 da Lei
6.404/76, uma vez que se trata de incorporacdo de sociedade subsidiaria integral, ndo havendo



determinacdo de relacdo de substituicdo que possa ser objeto de comparacgdo e/ou direito de
recesso. Dessa forma, ndo havera modificacdo do patriménio liquido da Cemig, tampouco
emissao de novas a¢des, motivo pelo qual ndo cabe avaliacdo a precos de mercado.

6.3. Tratamento das Variacoes Patrimoniais Posteriores

Nos termos do Artigo 224, Inciso Il da Lei 6.404/76, as variacdes patrimoniais ocorridas entre a
Data-Base deste laudo e a data de Incorporacao da LEPSA serdo apropriadas diretamente pela
Cemig, quando entdao, no momento da efetiva incorporacao, os saldos das rubricas existentes
no balancete analitico da LEPSA serdo incorporados linha a linha pela Cemig.

7. CONCLUSAO
Em decorréncia dos procedimentos e das andlises efetuadas, concluimos que o valor do
patrimdnio liquido da LEPSA, em 31 de outubro de 2018, é de R$441.943.481,62 (quatrocentos

e quarenta e um milhdes, novecentos e quarenta e trés mil, quatrocentos e oitenta e um reais
e sessenta e dois centavos).

Perito: Flavio de Almeida Araujo

Perito: Leonardo Felipe Mesquita

Perito: Leonardo George de Magalhaes



ANEXO | - BALANGCO PATRIMONIAL EM 31/10/2018 EM RS

ATIVO PASSIVO E PL

CIRCULANTE 8.080.116,60 | CIRCULANTE 2.969.760,13

NAO CIRCULANTE | 436.833.125,15 | PATRIMONIO LIQUIDO 441.943.481,62

TOTAL DO ATIVO | 444.913.241,75 | TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO | 444.913.241,75




