‘ BM&FBOVESPA =5
. A Nowva Bolsa _—:_—:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

CEMIG DISTRIBUICAO S.A.
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RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO AOS DEBENTURIS TAS DA 22 EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES DA CEMIG DISTRIBUICAO S.A.- C OMPANHIA ABERTA -
CNPJ: 06.981.180/0001-16

Em cumprimento ao disposto do artigo 68, paragrafo 1°, letra B, da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, item
XVII do artigo 12 da instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, submetemos a apreciacdo de V.Sas. o
presente Relatério Anual da CEMIG DISTRIBUICAO S.A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2010, onde destacamos os aspectos relevantes de interesse dos Senhores Debenturistas.

1 — DAS DEBENTURES:
A. DA AUTORIZA(;AO.

Deliberada pela RCA da CEMIG DISTRIBUICAO S.A. realizada em 30/08/2007 e 30/10/2007, registrada na CVM
— Comissdo de Valores Mobiliarios em 17/12/2007 sob numero CVM/SRE/DEB-2007/048, ISIN
BRCMGDDBS017 e Cédigo CETIP CMDT12.

B. CARACTERISTICAS.
Montante da Emissdo R$ 400.000.000,00
Quantidade de Titulos 40.000
Valor Nominal Unitério R$10.000,00
Espécie Quirografaria
Garantia Ausente
Forma Escritural
Classe Simples, N&o Conversivel em Agao
Data de Emisséo 15 de dezembro de 2007
Data de Vencimento 15 de dezembro de 2017
Numero de Séries Série Unica
Juros Remuneratorios IPCA + 7,96%
Pagamento de Juros Anualmente em 15 de dezembro
Repactuacéo Ausente

Prémio Ausente

12 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2015
Amortizacao 22 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2016
32 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2017

Banco Mandatario Banco Bradesco

AA(bra) - O consolidado da Cemig apresenta sélido perfil financeiro, decorrente de baixa
alavancagem liquida e elevado fluxo de caixa proveniente de suas operagées.

Rating Agéncia: O estatuto social da Cemig impde uma restricdo de alavancagem liquida consolidada
FITCH RATING maxima de 2,5 vezes, considerando as aquisi¢cdes. Esta limitacdo é positiva para os
Na data de emissé@o ratings da companhia. A Cemig tem conseguido realizar aquisi¢cdes relevantes, com base
nas estratégias definidas no seu plano diretor, e se mantém em linha com esta restri¢éo.
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C. POSICAO DE CUSTODIA:

TODAS AS SERIES

DEBENTURES EMITIDAS 40.000
DEBENTURES TESOURARIA -
DEBENTURES CIRCULACAO 40.000

DEBENTURES RESGATADAS -
DEBENTURES CANCELADAS -

D. ALTERACOES NAS CONDICOES DA EMISSAO:
PRIMEIRO ADITAMENTO — 13/12/2007

RESOLVEM as Partes celebrar o presente aditamento a Escritura (o “Primeiro Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condigbes:

Clausula 1. Todos os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos neste Primeiro
Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.
Clausula 2. Fica alterada a Clausula 2.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagao:

“2.1.  Arquivamento e Publicagdo das Atas de Reunido do Conselho de Administracéo”

As atas das RCAs que deliberaram sobre a Emissao, referidas no item 1.1 acima, foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG (a “JUCEMG”") em 19 de novembro de 2007 e 20 de novembro
de 2007, sob os nimeros 3809695 e 3810469, respectivamente, e seus respectivos extratos foram publicados
nos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional” e “O Tempo”, em 22 de novembro de 2007. A
ata da reunido do Conselho de Administracdo da Emissora que deliberou sobre a taxa final dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo), realizada em 13 de dezembro de 2007, serd arquivada na JUCEMG

e seu extrato publicado nos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional” e “O Tempo”.

Clausula 3 Fica alterada a Clausula 4.1.9.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagéo:
“4.1.9.1 Atualizagdo Monetaria:

[--]

Para efeitos das definicbes acima, considerem-se "datas de aniversario” os dias 15 (quinze) de cada més. Caso

referida data ndo seja um dia util, sera considerado o primeiro dia Gtil subseqiente.”
Clausula 4. Fica alterada a Clausula 4.1.9.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redacao:
“4.1.9.2 Juros Remuneratoérios: as Debéntures terdo juros remuneratdrios calculados pela taxa de 7,96% ao ano,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (os “Juros Remuneratérios” e, juntamente com a
Atualizacdo, a “Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Atualizacdo, desde a Data de Emissédo, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a data de
vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O calculo
dos Juros Remuneratdrios obedecera a seguinte formula:

[...]”

Clausula 5. Todos os demais termos e condi¢des da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados
por este Primeiro Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.
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Clausula 6. As Partes elegem, pelo presente, o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, com exclusdo de qualquer outro, para dirimir qualquer disputa ou processo relacionado
ao presente Primeiro Aditamento.

E. PAGAMENTOS:

Eventos Realizados.

PAGAMENTO DE JUROS - 2010

DATA DO EVENTO 15/12/2010
STATUS: ADIMPLENTE

Préoximos Eventos.

PAGAMENTO DE JUROS - 2011

DATA DO EVENTO 15/12/2011
STATUS: OBRIGACAO VENCIVEL
DATA DO EVENTO 15/12/2015
STATUS: OBRIGAGAO VENCIVEL

F. CONDIGOES DE VENCIMENTO ANTECIPADO :

» decretagdo de faléncia, dissolucdo e/ou liquidacdo da Emissora ou pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Emissora ou pedido de faléncia formulado pela Emissora ou, ainda, qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel;

» vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinqlienta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou nao;

e término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessédo dos quais a Emissora seja parte e que
representem, separadamente ou em conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da
receita operacional liquida da Emissora constante de suas Ultimas demonstragfes financeiras a época;

e protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse R$50.000.000,00 (cinqienta
milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda
se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados da
data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

* se a Emissora deixar de pagar, até a data de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais
requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigagcdo pagéavel pela Emissora
segundo qualquer acordo ou contrato de qual ela seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas; e/ou

» privatizagdo, fusdo, liquidacao, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorganizacéo
societaria que impliquem redugdo do capital social da Emissora; para fins desta alinea entende-se por
“privatizacao” a hipétese na qual: (i) a atual controladora direta da Emissora, a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG (a “CEMIG”), direta ou indiretamente, deixe de deter o equivalente a, pelo menos, 50%
(cinqlienta por cento) mais uma acao do total das a¢des representativas do capital votante da Emissora; e/ou (ii) o
atual controlador da CEMIG, o Governo do Estado de Minas Gerais, direta ou indiretamente, deixe de deter o
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equivalente a, pelo menos, 50% (cinglienta por cento) mais uma acdo do total das agbes representativas do
capital votante da CEMIG.

G. APLICACAO DOS RECURSOS CAPTADOS COM A EMISSAO.

Os recursos obtidos com a Oferta foram integralmente destinados ao pagamento parcial do saldo devedor remanescente das
notas promissérias emitidas no ambito da 32 emissdo publica de notas promissérias da CEMIG Distribuicdo S.A., cujas
principais caracteristicas estdo descritas na tabela abaixo:

Destinacéo dos Saldo devedor em
Remuneracéo Data de Emissao recursos das notas 30.09.2007 Data de Vencimento
promissorias (R$)

recomposicéo do caixa
utilizado nos

pagamentos de principal

da divida, ocorridos

101,6% da Taxa DI over 20/6/2007 dest’je ja_meiro Eie 2007
extra grupo até a liberagéo dos

recursos, bem como ao

pagamento das dividas

vincendas até o final do

ano

411.319.250,40 26/12/2007

H. ATUALIZACAO DO RATING.
Fitch Rating: AA(bra)
Fundamentos do Rating

« Os ratings da Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig) e de suas subsidiarias consideram o risco consolidado do
grupo, baseando-se na qualidade de crédito da Cemig como empresa integrada de energia, com forte posi¢do em geracao,
transmisséo e distribuicdo. O grupo se beneficia da diversificacdo de atividades e ativos como forma de diluir potenciais
riscos operacionais.

« O consolidado da Cemig apresenta sélido perfil financeiro, decorrente de baixa alavancagem liquida e elevado fluxo de
caixa proveniente de suas operagdes. O estatuto social da Cemig impde uma restricdo de alavancagem liquida consolidada
méxima de 2,5 vezes, considerando as aquisi¢cdes. Esta limitacdo é positiva para os ratings da companhia. A Cemig tem
conseguido realizar aquisi¢cdes relevantes, com base nas estratégias definidas no seu plano diretor, e se mantém em linha
com esta restrigdo.

« O grupo apresenta forte posicédo de liquidez. A expectativa da Fitch é de que parte desta liquidez possa ser utilizada para
futuras aquisicbes, mas que o0 grupo continue gerenciando conservadoramente sua liquidez, a fim de evitar exposi¢cdo a
cenarios de restricdo de crédito. Além disso, a Cemig apresenta satisfatorio histérico de captacdes, mesmo em cenarios
mais desafiadores, o que indica consideravel flexibilidade financeira.

« A Cemig atua em negdcios estaveis e regulados. Na geragdo, o grupo apresenta elevados volumes de sua energia
assegurada vendida para os proximos anos, com expectativa de maiores pregcos no futuro. A atividade de transmissdo
caracteriza-se como monopdlio natural, na qual a receita ocorre pela disponibilidade da linha, sem influéncia do volume de
energia efetivamente transportado. O segmento de distribuicdo é regulado, com competi¢do limitada e um modelo que prevé
0 equilibrio econémico-financeiro das concessionarias.

« A andlise considerou a resiliéncia do setor brasileiro de energia elétrica durante a recente crise econémica global, aliada a
percepgdo da Fitch quanto ao menor risco regulatério do segmento de energia elétrica, apds cerca de seis anos desde a
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implantacdo das atuais regras do setor. A agéncia entende que estas regras tém sido eficientes para a manuten¢do do
equilibrio econémicofinanceiro das empresas e representam um incentivo para novos investimentos.

« Foram contemplados os desafios impostos pelo agressivo plano de aquisigées da Cemig. O grupo devera continuar ativo
no desenvolvimento de novos projetos e em aquisi¢fes de ativos existentes, em linha com sua estratégia de crescimento
acelerado dos negécios e fortalecimento de sua posigdo no setor. Pode-se afirmar, no entanto, que conforme a Cemig
cresca e se torne mais robusta, novas aquisi¢cdes tenderdo a ter seus impactos mais diluidos no grupo.

« Dentre os fatores limitantes dos ratings foram considerados a existéncia de risco politico, devido ao seu controle acionario
publico; e o risco hidrolégico.

Fatores de Evolucdo do Rating

« Os ratings da Cemig poderdo ser negativamente afetados caso haja aceleragéo de seu crescimento, com enfraquecimento
acentuado de suas medidas de crédito e de sua liquidez.

 Os ratings poderao ser impactados positivamente através de maior geracao operacional de caixa, que se
reflita na reducao da alavancegem do grupo.

2- DA EMPRESA
A. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia” ou “Cemig Distribuicdo”) € uma sociedade anénima de capital aberto,
subsidiaria integral da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG (“CEMIG”), constituida em 8 de
setembro de 2004 e com inicio das suas operag¢fes a partir de 1° de janeiro de 2005, como resultado do processo
de desmembramento das atividades da CEMIG. Suas a¢fes ndo sao negociadas em Bolsa de Valores.

A Cemig Distribuicdo tem como &area de concessado 567.478 Km2, aproximadamente 97% do Estado de Minas
Gerais, atendendo a 7.063.389 consumidores em 31 de dezembro de 2010.

B. EVENTOS SOCIETARIOS (AGD/E e RCA)

(solicite ao Agente Fiduciario os Eventos Societari 0s na integra)

29/04/2010 — AGO

Aprovaram o0s acionistas: (i) sobre a destinagdo dos recursos; (i) sobre a distribuicdo de
Dividendos/Juros sobre capital proprio; (iii) eleicdo de Membros dos Conselhos de Administragcéo
e Fiscal; e (iv) sobre a tomada de Contas-Votacdo do Relatério da Administracdo e das
Demonstracdes Financeiras.

04/08/2010- AGE
Aprovaram 0s acionistas sobre eleicdo de Membros dos Conselhos de Administracéo e Fiscal.

22/12/2010- AGE
Aprovaram os acionistas sobre Alteragfes Estatutarias.
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3 - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

A.  RELATORIO DA ADMINISTRACAO

O ano de 2010 foi marcado pela consolidagcdo de importantes avancos que a Companhia vem realizando nos
Ultimos anos, relacionados principalmente a busca da eficiéncia operacional e a melhoria dos indicadores de
qualidade no atendimento a populagédo do Estado de Minas Gerais.

Destaca-se 0 nosso Programa de Investimentos programado para o 2° ciclo de reviséo tarifaria da Companhia, no
periodo de 2008 a 2013, em valor superior a R$3,2 bilhdes de reais, com o objetivo de expansao e principalmente
reforma e melhoria das atuais redes de distribui¢éo.

Além do montante mencionado acima, continuamos a investir no Programa Luz para Todos. As proximas etapas
do Programa, com previsdo de conclusdo em 2011, permitirdo a ligacdo de aproximadamente mais 100 mil novos
consumidores, que somados aos consumidores ja ligados em anos anteriores, equivale ao atendimento a mais de
300 mil novos consumidores, mais de 1 milhdo de mineiros.

Somados o0s investimentos realizados no Programa Luz para Todos e demais projetos da Companhia,
alcancamos um investimento em 2010 de R$448 milhdes.

Esses investimentos que estdo sendo feitos pela Companhia ja se refletiram em nossos indicadores de qualidade
e atendimento da Cemig Distribuicdo em 2010. Conseguimos obter uma reducdo de 7,2% na duracdo das
interrupcdes de energia e de mais de 20% no nudmero de interrup¢des, representando uma melhor prestagdo de
servigos para a populagéo do Estado de Minas Gerais.

Fechamos o0 ano com um lucro de 441 milh8es, que ajustado pelos itens nao recorrentes, alcanga R$568 milhdes
e representa um decréscimo de 35,31% em relacdo ao ano anterior, quando também ajustado pelos itens ndo
recorrentes. Deve ser ressaltado que esses resultados refletem as novas normas de contabilidade, com a baixa
de todos os ativos e passivos regulatérios da Companhia. Da mesma forma, a geracéo de caixa, foi de R$ 1.370
milhées, medida pelo Lajida e também ajustada pelos itens ndo recorrentes, apresentando uma redugéo de
23,51% em relagdo a 2009.

Na Cemig Distribui¢é@o a eficiéncia operacional € uma busca continua. Temos o desafio de reduzirmos 0s nossos
custos em um ambiente de demanda aquecida, com pressdo sobre os custos de servicos e da mao de obra
contratada. Nesse cenario, implementamos planos de desligamento voluntario nos anos anteriores que nos
permitiram uma redugdo em nossa despesa com pessoal. Temos agora o desafio de consolidar esses ganhos
através de disciplina financeira e que ja em 2011 possamos obter resultados melhores que os obtidos em 2010.

Temos a expectativa que a economia brasileira continue a crescer em 2011, e a continuidade dos investimentos
em infraestrutura, onde a disponibilizacdo de energia que viabilize esses investimentos é fundamental.
Entendemos que a CEMIG tem um papel relevante neste processo, como empresa de energia que atende a
milhées de consumidores residenciais e parcela representativa das empresas do Estado de Minas Gerais.

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo comprometimento e competéncia e, em especial, a0 nosso
acionista controlador, o Governo de Minas Gerais. E a integragdo dos esfor¢os que fazem da CEMIG a melhor
energia do Brasil.

7

Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717 — 6° e 10° and. CEP 04530-001 — Sao Paulo
TEL. (011)3048-9900 FAX (011)3048-9888 http://www.slw.com.br email: debenturesslw@slw.com.br




‘ BM&FBOVESPA =¥
. A Nova Bolsa _—:_—:’

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

CENARIO ECONOMICO

O ano de 2010 foi marcado pelo acentuado crescimento econdmico, deixando para trds os principais efeitos da
crise financeira iniciada em 2008. No que se refere a economia mundial, apesar da recuperacdo mais lenta nos
Estados Unidos e Europa, a contribuicio dos paises emergentes do BRIC, Brasil, Russia, india e China, foram
cruciais nesta recuperagdo, com crescimento elevando e atracdo de investimentos dos capitais internacionais.

No Brasil, o aumento do consumo interno contribuiu significativamente para a retomada do crescimento. O
aumento da concesséao do crédito fomentou o mercado, com destaque para a construcao civil, um dos grandes
responsaveis pelo aquecimento da economia em 2010.

O PIB brasileiro apresentou em 2010 um crescimento expressivo de 7,5%. Para o ano de 2011, as estimativas
apontam para um crescimento proximo a 4%. O mercado de trabalho continuara aquecido, assim como 0s
investimentos. Teremos um cendrio externo mais favoravel para o saldo da balanga comercial, com alta nos
precos das commodities e a retomada do crescimento das grandes economias, 0 que influenciara diretamente
nas exportagdes brasileiras. Para o0 mercado de energia elétrica os impactos serdo positivos com reflexos diretos
no aumento no consumo. Investimentos serao necessarios, principalmente no mercado de geracgao, para suportar
o iminente crescimento da demanda.

As oportunidades de crescimento na economia brasileira para 2011 também serdo fortemente impactadas, pelos
investimentos nas reservas petroliferas do Pré-Sal e pelas necessidades de investimentos na preparagdo da

infraestrutura para a copa do mundo em 2014 e das olimpiadas em 2016, que contribuirdo com a geragao de
novos empregos, com reflexos diretos no poder de compra e aquecimento da economia.

INVESTIMENTOS

Os investimentos da Cemig Distribuicdo em 2010 foram de R$448 milhdes.
Dentre os programas de investimentos executados na atividade de distribuicdo, destacam-se 0s seguintes:

Programa “Luz para Todos” — Universalizacdo do acesso e uso da energia elétrica

Na Cemig Distribuicdo, a 12 fase do programa (LPT I) teve um custo aproximado de R$ 1.700 milhdes até 31 de
dezembro de 2008, com a ligagdo de cerca de 190 mil propriedades rurais, beneficiando uma populagdo de
aproximadamente 800 mil pessoas. A Cemig Distribuicio executou ligagcbes nos 774 municipios da sua area de
concessao, 0 que coloca a empresa em posicado de grande destaque, entre as concessionarias brasileiras, na
execugdo do Programa.

Do mesmo modo que na primeira fase de implantagdo, quando a meta tragcada revelou-se aquém da realidade, no
intuito de dar continuidade ao Programa, constatou-se uma demanda adicional de 95 mil
domicilios/estabelecimentos para serem atendidos.

Desse adicional, a Cemig Distribui¢do ja tem a segunda etapa do Programa contratada junto & Eletrobras para até
abril de 2011. Essa etapa viabiliza o atendimento a 70 mil novos domicilios/estabelecimentos, com investimentos
da ordem de R$ 796 milhdes.

Complementar e paralelamente aos 70 mil novos consumidores, em funcdo de um esforgo adicional da empresa
para cumprir prazos e metas estabelecidos pelo poder concedente, a Cemig Distribuicdo contratou da terceira
etapa do Programa, abrangendo mais 25 mil atendimentos que deverdo ser concluidos até dez/2011, com
investimentos da ordem de R$ 355,7 milhdes.
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Projetos de Melhoria da lluminacdo Publica - Reluz

O Programa Nacional de lluminagdo Publica Eficiente — Reluz, € um programa do Governo Federal de
financiamento para as Prefeituras Municipais através das Concessiondrias e engloba projetos de melhoria,
extensdo e obras especiais de lluminacéo Publica. Desde a implantagdo do Programa Reluz, em 2001, a Cemig
Distribuicdo ja realizou a modernizagdo de 215.000 pontos de iluminagdo publica, em 290 municipios, com
investimentos de cerca de R$ 60 milhdes, levando a uma reducgéo anual de 29.000 MWh no consumo de energia.

Programa Cresceminas

O Projeto Cresceminas, caracterizado também como um dos projetos estruturadores do Governo do Estado, tem
como principal objetivo a ampliagdo da disponibilidade de infra-estrutura de distribuicdo de energia elétrica para
atendimento ao crescimento do mercado no Estado de Minas Gerais.

Destacam-se no projeto as obras de reforgo em subestagdes, linhas e redes de distribuicdo, compreendendo um
conjunto de 687 km de linhas de distribuigdo, a disponibilizacdo de mais 620 MVA, com 11 novas subestacées,
101 obras de ampliagbes em diversas subestacdes existentes, 2.052 km de novas redes de distribuicdo e
melhorias e reforcos em 2.750 km de redes de média tensdo. O conjunto de obras beneficiar4 aproximadamente
310 municipios (40,1% da area de abrangéncia da Cemig).

Estdo previstos investimentos da ordem de R$ 759 milhSes, para o periodo 2006 a 2012, sendo que desse
montante, ja foram completados investimentos de R$ 384 milhdes em Alta Tensédo e R$ 260 milhdes em Média
Tensao.

Programa de Eletrificacdo Urbana — Clarear

O Programa Clarear constitui-se de obras de ligagéo, extensdo, modificagdo e refor¢co de rede de distribuicdo de
média e baixa tensdo para atendimento a consumidores situados em area urbana, mantendo a area urbana da
concessao da Cemig Distribuicéo Distribuicdo universalizada.

Neste Programa, no ano de 2010, foram atendidos 195.000 consumidores em &rea urbana com investimentos em
torno de R$ 93 milhdes, com a instalagdo de 10 mil postes e com extenséo de cerca de 380 Km de redes ao
sistema elétrico de distribuicéo.

Programa Campos de Luz

A Cemig Distribuicdo, em parceria com o Governo de Minas Gerais concluiu, em dezembro de 2008, o Programa
Campos de Luz, que consistiu na realizacao de obras de iluminagédo e adequacgdo de equipamentos em campos
de futebol amador e também em campos de comunidades carentes. Dentre os beneficios proporcionados pelo
Programa podem ser citados: a melhoria da pratica esportiva e de atividades culturais; maior tranquilidade aos
moradores; maior utilizacdo dos espacgos existentes; diminuicdo do indice de criminalidade e vandalismo e a
melhoria na qualidade de vida das comunidades, através do esporte e da cultura.

A Cemig Distribuicao iluminou, em conjunto com a Secretaria de Estado de Esportes e Juventude — SEEJ mais
128 campos de futebol amador ao longo do ano de 2010, acumulando um total geral de 730 campos iluminados
desde 2008.

Receitas (Despesas) Financeiras

O Resultado Financeiro em 2010 foi uma Despesa Financeira Liquida de R$224 milhdes comparada a uma
Despesa Financeira Liquida de R$87 milhdes em 2009. Os principais fatores que impactaram o Resultado
Financeiro estao relacionados a seguir:

* Aumento na despesa de Variagdo Monetaria de Empréstimos e Financiamentos em moeda nacional,
R$60 milhdes em 2010, comparados a R$15 milhdes em 2009. Este aumento decorre principalmente da
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variagdo do IGP-M, indexador de alguns contratos, que passou de uma variagdo negativa de 1,71% em
2009 para uma variacao positiva de 11,32% em 2010;

* Aumento de 49,7% em outras despesas financeiras, que foi de R$56.017 em 2010, contra R$37.410 em
2009. Este aumento decorre, principalmente, de multas emitidas pelo Orgéo regulador decorrentes de
obrigacdes regulamentares relativas aos niveis de qualidade dos servigos e do fornecimento de energia
elétrica em periodos anteriores.

Vide a composi¢cdo das receitas e Despesas Financeiras na Nota Explicativa n°® 20 das Demonstracdes
Financeiras.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Cemig Distribuicdo apurou em 2010 despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante de
R$134 milhdes em relacéo ao lucro de R$575 milhdes antes dos efeitos fiscais, representando um percentual de
23,30%. Em 2009, a Companhia apurou despesas com Imposto de Renda e Contribuigdo Social no montante de
R$417 milhdes em relagdo ao lucro de R$1.193 milhdes, antes dos efeitos fiscais, representando um percentual
de 34,95%. As taxas efetivas estdo conciliadas com as taxas nominais na Nota Explicativa n°® 7 das
Demonstracdes Financeiras.

Participacdo dos Empregados no Resultado

A Cemig Distribuicdo destinou aos seus empregados a titulo de participacdo nos resultados, um montante de
R$236.031 milhdes (R$162.566 milh6es em 2009).

B. NOSSA ANALISE SOBRE A GARANTIDORA:

SITUAGAO FINANCEIRA

A Liquidez Geral aumentou de 0,78 em 2009 para 0,79 em 2010. A Liquidez Corrente aumentou de 0,62 em 2009
para 0,75 em 2010. A Liquidez Seca reduziu de 0,61 em 2009 para 0,73 em 2010. Giro do Ativo aumentou de
0,53 em 2009 para 0,59 em 2010.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma varia¢do do indice de Empréstimos sobre o Patrimdnio Liquido de 0,90 em 2009
para 1,10 em 2010. O indice de Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 1,76 em 2009 para
1,85 em 2010. A empresa apresentou no seu Exigivel de Longo Prazo um aumento de 4,17% de 2009 para 2010
e uma aumento de 9,62% de 2009 para 2010 no Passivo Circulante.

RESULTADOS

A Receita Liquida em 2010 foi superior em 16,58% a de 2009. A Margem Bruta foi de 22,01% em 2009 contra
18,36% no ano 2010 e a Margem Liquida foi de 0,95% contra 8,91% em 2009. As Despesas Operacionais
aumentaram 12,93% de 2009 para 2010. O Resultado Liquido do Exercicio sobre o Patrim&nio Liquido ficou em
1,59% em 2010 contra 12,93% em 2009.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragées Contabeis, Relatério da Administracdo e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situa¢do econdmica e financeira da companhia.
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C. PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES:

Ao

Conselho de Administracéo e aos Acionistas da
Cemig Distribuicdo S.A.

Belo Horizonte — MG

1. Examinamos as demonstracdes contdbeis da Cemig Distribuicdo S.A (“Companhia”) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

2. A Administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagéo das
demonstracdes contdbeis acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
gue a auditoria seja planejada e executada com o0 objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstracgdes contabeis estdo livres de distor¢ao relevante.

4. Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia
a respeito dos valores e divulgacBes apresentados nas demonstracBes contabeis. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes contabeis, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera 0s controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes contdbeis da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracéo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragfes contabeis tomadas em conjunto.

5. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

6. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Cemig Distribuicdo S.A
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em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para
0 exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB.

7. Examinamos, também, a demonstracdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a
responsabilidade da Administracdo da Companhia, referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, cuja apresentacdo é requerida pela legislacdo societéria brasileira para
companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstracfes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, e relacdo as demonstracBes contabeis tomadas em

conjunto.
Belo Horizonte, 28 de marco de 2011

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6-F-MG

Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRCMGO058176/0-0
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4 - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A empresa manteve atualizadas as informac¢des junto a CVM e ao Agente Fiduciario, bem como colocou a
disposicdo dos senhores debenturistas interessados, pessoal habilitado a prestar informagdes adicionais sobre
todos os eventos ocorridos na vida da debénture.

Declaramos aptiddao para continuar a exercer a funcdo de Agente Fiducidrio da emissdo, bem como

permanecemos ao inteiro dispor dos Senhores Debenturistas em nossos escritérios & Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n.° 717 — 6° andar — Itaim / S&o Paulo — SP.

Sao Paulo, 29 de abril de 2011

SLW - Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Agente Fiduciario
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Balanco Patrimonial Consolidado

(REEEIYID]

Conta Descricao 31/12/2010 31/12/2009
1 Ativo Total 3.328.329 3.186.916
1.01 Ativo Circulante 665.147 503.967
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 109.376 35.145
1.01.03 Contas a Receber 415.187 341.046
1.01.03.01 Clientes 402.327 327.976
1.01.04 Estoques 18.890 11.902
1.01.06 Tributos a Recuperar 36.415 27.089
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 85.279 88.785
1.02 Ativo Nao Circulante 2.663.182 2.682.949
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.038.308 1.077.657
1.02.01.03 Contas a Receber 216.389 271.484
1.02.01.03.01 | Clientes 166.638 229.405
1.02.01.03.02 || Outras Contas a Receber 49.751 42.079
1.02.01.06 Tributos Diferidos 133.786 162.779
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 100.314 92.640
1.02.01.08.01 || Créditos com Coligadas 100.314 92.640
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 587.819 550.754
1.02.01.09.03 || Caucdes e depositos vinculados 26.249 19.440
1.02.01.09.04 || Depésitos judiciais 10.579 10.603
1.02.01.09.05 || Impostos e contribuicGes sociais a compensar 26.629 33.855
1.02.01.09.06 || Sub-rogacao - CCC 165.667 214.543
1.02.01.09.07 || Ativo financeiro - bens da concessao 346.770 260.835
1.02.01.09.08 | Outros 11.925 11.478
1.02.02 Investimentos 6.443 3.232
1.02.03 Imobilizado
1.02.04 Intangivel 1.618.431 1.602.060
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Conta Descricao 31/12/2010 31/12/2009
2 Passivo Total 3.328.329 3.186.916
2.01 Passivo Circulante 886.251 808.446
2.01.01 Obrigacoes Sociais e Trabalhistas 6.060 5.873
2.01.02 Fornecedores 127.032 167.355
2.01.03 Obrigacoes Fiscais 164.741 169.874
2.01.03.01 Obrigacées Fiscais Federais 114.809 105.676
2.01.03.02 Obrigacées Fiscais Estaduais 49.662 62.764
2.01.03.03 Obrigacées Fiscais Municipais 270 1.434
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 440.264 320.767
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 358.847 320.767
2.01.04.02 Debéntures 81.417 0
2.01.05 Outras Obrigacoes 148.154 144.577
2.01.05.02.04 | Operacoes de swap 68.809 0
2.01.05.02.05 || Taxa de iluminac&do publica 10.811 9.843
2.01.05.02.06 || Taxas regulamentares 21.587 36.891
2.01.05.02.07 || Obrigacdes do programa de eficiéncia energética 9.911 9.937
2.01.05.02.08 || Obrigac6es estimadas 7.002 7.528
2.01.05.02.09 || Beneficios pos-emprego 7.670 6.984
2.02 Passivo Nao Circulante 1.273.468 1.222.465
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 844.152 714.054
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 663.985 714.054
2.02.01.02 Debéntures 180.167 0
2.02.02 Outras Obrigacoes 426.812 505.456
2.02.04 Provisoes 2.504 2.955
2.03 Patrimonio Liquido 1.168.610 1.156.005
2.03.01 Capital Social Realizado 710.197 710.197
2.03.04 Reservas de Lucros 193.626 249.482
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 -92.941
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 264.787 289.267

Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717 — 6° e 10° and. CEP 04530-001 — Sao Paulo
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Demonstragdo do Resultado do Exercicio Consolidado

((REEERYI)

Conta Descrigéo 01/01/10 & 31/12/10 | 01/01/09 & 31/12/09
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1956588 1678304
3.01.01 Receita bruta de vendas 2842424 2510904
3.01.02 (-) Deducoes da receita bruta -885836 -832600
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -1597452 -1308880
3.02.01 Custo do servico de energia elétrica -900737 -786898
3.02.02 Custo de operacao -696715 -521982
3.03 Resultado Bruto 359136 369424
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -140469 -124388
3.04.01 Despesas com Vendas -34649 -30816
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -90891 -69609
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -14929 -23963
3.04.05.01 || Outras despesas operacionais -2018 -4210
3.04.05.02 | Outros resultados -12911 -19753
3.05 Result Antes do Result Finance dos Tributos 218667 245036
3.06 Resultado Financeiro -179265 -63547
3.06.01 Receitas Financeiras 198354 220545
3.06.02 Despesas Financeiras -377619 -284092
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 39402 181489
3.08 IR e Contribuicao Social sobre o Lucro -20797 -31993
3.08.01 Corrente -3846 -37344
3.08.02 Diferido -16951 5351
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 18605 149496
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 18605 149496
3.99.01.01 || ON 0,15 0,18
3.99.01.02 || PN 0,16 1,3
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Demonstracdo do Fuxo de Caixa Cosolidado

(Reais Mil)

Conta Descricao 01/01/10 a 31/12/10 || 01/01/09 a 31/12/09
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 192528 91241
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 383068 291724
6.01.01.01 Lucro liquido do exercicio 18605 149496
6.01.01.02 Depreciacao e amortizacao 129090 115325
6.01.01.03 Enc de divida, juros, variacdes monetarias 202527 124646
6.01.01.04 Baixa de ativo financeiro e intangivel 13308 17571
6.01.01.05 Ganho na alienacao de bens do nao circulante 696 -302
6.01.02 Variacoes nos Ativos e Passivos -190540 -200483
6.01.02.01 Consumidores, concessionarios e permissionarios -15987 -29673
6.01.02.02 Estoques -11080 18087
6.01.02.03 Servicos em curso 8869 -16540
6.01.02.04 Depositos judiciais -6721 36
6.01.02.05 Créditos compensaveis em recolhimentos futuros -26507 9325
6.01.02.06 Desativacées em curso 14269 7604
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -204836 -141612
6.02.01 Ativo intangivel e financeiro dos contratos de concessao -337082 -203204
6.02.02 Acréscimo de obrigacoes especiais 135192 60743
6.02.03 Outras -2946 849
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 86539 45230
6.03.01 Operacdes de mutuo com partes relacionadas - liquido -43688 -49532
6.03.02 Novos empréstimos, financiamentos e debéntures 542952 380642
6.03.03 Pagamento de empréstimos - principal -322483 -280433
6.04 Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 74231 -5141
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 35145 40286
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 109376 35145
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Indicadores Financeiros |

| 31/12/2010 | 31/12/2009
Alavancagem
Recursos de Terceiros / P.L. 1,85 1,76
Empréstimos / P.L. 1,10 0,90
indice de Atividade
Giro do Ativo 0,59 0,53
Imobilizagbes
Grau de Imobilizagéo N/D N/D
Liquidez
Liguidez Geral 0,79 0,78
Liquidez Corrente 0,75 0,62
Liquidez Seca 0,73 0,61
Rentabilidade
Margem Bruta 18,36% 22,01%
Margem Liquida 0,95% 8,91%
Retorno sobre Capitais Proprios 1,59% 12,93%
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