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RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO AOS DEBENTURISTAS DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES DA CEMIG DISTRIBUIGAO S.A.- COMPANHIA ABERTA - CNPJ: 06.981.180/0001-16

Em cumprimento ao disposto do artigo 68, paragrafo 1°, letra B, da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, item
XVII do artigo 12 da instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, submetemos a apreciagdo de V.Sas. o

presente Relatério Anual da CEMIG DISTRIBUICAO S.A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, onde destacamos os aspectos relevantes de interesse dos Senhores Debenturistas.

1 - DAS DEBENTURES:

A. DA AUTORIZAGAO.

Deliberada pela RCA da CEMIG DISTRIBUICAO S.A. realizada em 30/08/2007 e 30/10/2007, registrada na CVM
— Comissdo de Valores Mobiliarios em 17/12/2007 sob o numero CVM/SRE/DEB-2007/048, ISIN
BRCMGDDBS017 e Coédigo CETIP CMDT12.

B. CARACTERISTICAS.

R$ 400.000.000,00
Simples, Nao Conversivel em Agéo
15 de dezembro de 2007
15 de dezembro de 2017
IPCA +7,96%
Anualmente em 15 de dezembro
Ausente
12 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2015
Amortizagao 22 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2016

32 Parcela 33,33% 15 de dezembro de 2017

Banco Mandatario Banco Bradesco

AA(bra) - O consolidado da Cemig apresenta sélido perfil financeiro, decorrente de baixa
alavancagem liquida e elevado fluxo de caixa proveniente de suas operagoes.

Rating Agéncia: O estatuto social da Cemig impde uma restrigdo de alavancagem liquida consolidada
FITCH RATING maxima de 2,5 vezes, considerando as aquisigbes. Esta limitagdo & positiva para os
Na data de emissao ratings da companhia. A Cemig tem conseguido realizar aquisi¢cdes relevantes, com base
nas estratégias definidas no seu plano diretor, e se mantém em linha com esta restrigéo.
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C. POSICAO DE CUSTODIA:

TODAS AS SERIES
DEBENTURES EMITIDAS 40.000
DEBENTURES TESOURARIA -
DEBENTURES CIRCULAGAO 40.000

DEBENTURES RESGATADAS -
DEBENTURES CANCELADAS -

Posicao em 31/12/2011 Série Unica
Debéntures em Circulagao 40.000
Debéntures Adquiridas em 2011 0
Debéntures Alienadas em 2011 0
Debéntures em Tesouraria 0
Total de Debéntures 40.000

D. ALTERAGOES NAS CONDIGCOES DA EMISSAO:
PRIMEIRO ADITAMENTO - 13/12/2007

RESOLVEM as Partes celebrar o presente aditamento a Escritura (o “Primeiro Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condigbes:

Clausula 1. Todos os termos iniciados em letras mailusculas ndo expressamente definidos neste Primeiro
Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.
Clausula 2. Fica alterada a Clausula 2.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagao:

“2.1. Arquivamento e Publicagao das Atas de Reuniao do Conselho de Administragao”

As atas das RCAs que deliberaram sobre a Emisséo, referidas no item 1.1 acima, foram arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG (a “JUCEMG”) em 19 de novembro de 2007 e 20 de novembro
de 2007, sob os numeros 3809695 e 3810469, respectivamente, e seus respectivos extratos foram publicados
nos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edigao Nacional” e “O Tempo”, em 22 de novembro de 2007. A
ata da reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora que deliberou sobre a taxa final dos Juros
Remuneratorios (conforme definido abaixo), realizada em 13 de dezembro de 2007, ser& arquivada na JUCEMG

” o« ” »

e seu extrato publicado nos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edicao Nacional” e “O Tempo”.

Clausula 3 Fica alterada a Clausula 4.1.9.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagéo:
“4.1.9.1 Atualizagao Monetaria:

[.]

Para efeitos das definigbes acima, considerem-se "datas de aniversario” os dias 15 (quinze) de cada més. Caso
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referida data ndo seja um dia util, sera considerado o primeiro dia Util subsequente.”

Clausula 4. Fica alterada a Clausula 4.1.9.2 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte nova redagao:
“4.1.9.2 Juros Remuneratodrios: as Debéntures terdo juros remuneratérios calculados pela taxa de 7,96% ao ano,
conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (os “Juros Remuneratérios” e, juntamente com a
Atualizagdo, a “Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Atualizacao, desde a Data de Emissao, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a data de
vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento. O calculo
dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:

L]

Clausula 5. Todos os demais termos e condi¢cdes da Escritura que ndo tenham sido expressamente alterados
por este Primeiro Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.
Clausula 6. As Partes elegem, pelo presente, o Foro da Comarca de Belo Horizonte, Estado de

Minas Gerais, com exclusdo de qualquer outro, para dirimir qualquer disputa ou processo relacionado
ao presente Primeiro Aditamento.

E. PAGAMENTOS:

Eventos Realizados.

PAGAMENTO DE JUROS REALIZADOS EM 2011

DATA DO EVENTO 15/12/2011
STATUS: OBRIGAGAO VENCIVEL
DATA DO EVENTO 15/12/2015
STATUS: OBRIGAGAO VENCIVEL

ADIMPLIDO no exercicio de 2011.

F. CONDIGCOES DE VENCIMENTO ANTECIPADO:

o decretagdo de faléncia, dissolugdo e/ou liquidagdo da Emissora ou pedido de recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora ou pedido de faléncia formulado pela Emissora ou, ainda, qualquer evento analogo que
caracterize estado de insolvéncia da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel;

e vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinqiienta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, em razao de inadimpléncia contratual ou nao;

e término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concesséo dos quais a Emissora seja parte e que
representem, separadamente ou em conjunto, um valor superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da
receita operacional liquida da Emissora constante de suas ultimas demonstragdes financeiras a época;

e protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse R$50.000.000,00 (cingienta
milhées de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda
se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
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e se a Emissora deixar de pagar, até a data de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais
requeridas para o nao pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigagdo pagavel pela Emissora
segundo qualquer acordo ou contrato de qual ela seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas; e/ou

e privatizagdo, fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorganizagéo
societaria que impliquem redugdo do capital social da Emissora; para fins desta alinea entende-se por
“privatizacao” a hipétese na qual: (i) a atual controladora direta da Emissora, a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG (a “CEMIG”), direta ou indiretamente, deixe de deter o equivalente a, pelo menos, 50%
(cinqlienta por cento) mais uma agao do total das agdes representativas do capital votante da Emissora; e/ou (ii) o
atual controlador da CEMIG, o Governo do Estado de Minas Gerais, direta ou indiretamente, deixe de deter o
equivalente a, pelo menos, 50% (cinqlenta por cento) mais uma agéo do total das agbes representativas do
capital votante da CEMIG.

G. APLICAGAO DOS RECURSOS CAPTADOS COM A EMISSAO.
Os recursos obtidos com a Oferta serdo integralmente destinados ao pagamento parcial do saldo devedor

remanescente das notas promissoérias emitidas no admbito da 32 emissdo publica de notas promissorias da
CEMIG Distribuicao S.A., cujas principais caracteristicas estdo descritas na tabela abaixo:

Data de Destinacao dos Saldo devedor Data de
T recursos das notas em 30.09.2007 -
Emissdo —_— —  ————— |Vencimento
- promissoérias (R$) -
recomposi¢céo do caixa
utilizado nos
pagamentos de
principal da divida,
ocorridos desde janeiro
de 2007 até a liberagao
dos recursos, bem
como ao pagamento
das dividas vincendas
até o final do ano

Remuneracao

101,6% da Taxa
DI  over extraj29/06/2007

grupo

411.319.250,40  26/12/2007

H. ATUALIZAGAO DO RATING.

Rating Nacional da 22 emissdo de debéntures, no valor de BRL400 milhées, com vencimento em 2017, ‘AA(bra)’.
Cemig D - Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA(bra)

Fundamentos do Rating

A afirmagédo dos ratings da Cemig e de suas subsidiarias reflete a forma positiva com que o grupo tem
preservado o solido perfil financeiro, mesmo apos o desafio de realizar relevantes aquisigdes nos ultimos anos. O
grupo apresenta forte liquidez, elevado fluxo de caixa proveniente de suas operagbes e medidas de crédito
consistentes com os ratings atribuidos. A analise considerou, ainda, o risco consolidado do grupo, baseando-se
na qualidade de crédito da Cemig como empresa integrada de energia, com forte posicdo em ativos de geragéo,
transmissao e distribuicdo. O grupo se beneficia da diversificacao de atividades e ativos como forma de diluir
potenciais riscos operacionais. Também foram incorporados os desafios impostos por seu agressivo plano de
aquisicdes e a existéncia de risco politico, devido ao seu controle acionario publico. A Fitch considera que o risco
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hidrolégico, inerente as empresas do setor, ndo € uma preocupagdo no momento, e que o risco regulatorio &
administravel.

Medidas de Crédito Permanecem Robustas, Apesar das Aquisigoes

Em bases consolidadas, a Cemig apresentou alavancagem financeira liquida de reduzida a moderada, no periodo
de 12 meses encerrado em 31 de margo de 2011. Com base nos critérios da Fitch, a alavancagem, medida por
divida total/EBITDA, era de 3,3 vezes, enquanto a divida liquida/EBITDA se posicionou em 2,1 vezes, e a
cobertura dos juros pelo EBITDA atingiu 4,1 vezes. Estes indicadores estdo pressionados em relagdo aos
respectivos indices apurados em 2009, de 2,9 vezes, 2,1 vezes e 5,7 vezes, tendo em vista as aquisicbes
realizadas entre estes periodos. A alavancagem financeira néo teve alteragéo significativa, mesmo considerando
as aclOes posteriores a margo de 2011, no montante de BRL1,1 bilhdo, referentes as aquisicbes de ativos de
transmissdo da Abengoa Brasil S.A., de parte da Renova Energia S.A. e de maior participagdo na Light S.A. Em
base pro forma, a relagao divida liquida/EBITDA é de 2,8 vezes.

O estatuto social da Cemig impde uma restrigdo de alavancagem liquida consolidada maxima de 2,5 vezes, com
base em critérios préprios, considerando as aquisi¢goes. Esta limitagao é positiva para os ratings da companhia. A
Cemig tem conseguido realizar aquisicdes relevantes, seguindo as estratégias definidas no seu plano diretor,
mantendo-se em linha com esta restricdo. No entanto, embora o crescimento continuo e relevante de seus
negocios seja necessario, permanece como importante desafio para o grupo, frente as limitagdes existentes. A
Cemig necessita incrementar seu fluxo futuro de dividendos, a fim de viabilizar os compromissos decorrentes do
acordo entre a companhia e o Estado de Minas Gerais, seu controlador, referente ao pagamento das obrigagdes
de CRC devidas por este ultimo, compensadas pela retengao dos dividendos a receber pelo estado.

Desempenho Financeiro Continua Sustentado Pelo Robusto Fluxo de Caixa das Operagoées

O incremento nos volumes de energia vendida, em parte decorrente dos investimentos e das aquisigoes
realizadas, bem como os reajustes de pregos, levaram a Cemig a reportar resultados crescentes em bases
consolidadas. Combase no periodo de 12 meses encerrado em 31 de margo de 2011, a receita liquida foi de
BRL13,4 bilhdes, enquanto o EBITDA atingiu BRL4,7 bilhdes e o fluxo de caixa das operagdes (CFO), BRL3,1
bilhdes. A margem de EBITDA de 35% se manteve na faixa histérica de 30% a 40%. O fluxo de caixa livre (FCF),
negativo em BRL367 milhdes, continuou pressionado pelos vultosos investimentos no imobilizado de BRL1,6
bilhdo e pelo desembolso de BRL1,8 bilhdo com o pagamento de dividendos.

Posicao de Liquidez Deve se Manter Satisfatoria

O balango patrimonial consolidado da Cemig apresenta robusta posi¢ao de liquidez. Em 31 de margo de 2011, o
volume de caixa e aplicagdes financeiras totalizava BRL3,6 bilhdes, o que se traduz em uma razoavel cobertura
de 0,9 vez a sua divida de curto prazo. Na mesma data, a relagéo (caixa e aplicagdes financeiras + CFO)/divida
de curto prazo de 1,7 vez era adequada. A Fitch espera que parte desta liquidez possa ser utilizada nas
aquisicdes, mas que o grupo continue gerenciando conservadoramente sua liquidez, para evitar exposicéo a
cenarios de restricdo de crédito. A divida total consolidada da Cemig era de BRL15,6 bilhdes, sendo que havia
concentragao de vencimentos no curto prazo de BRL3,9 bilhdes. A agéncia entende que o grupo possui plenas
condigbes de liquidar este montante, utilizando seus recursos liquidos e a geragéo operacional de caixa, bem
como a rolagem de ao menos parte do mesmo através de novas dividas. A Cemig apresenta satisfatério histérico
de captagdes, mesmo em cenarios de crédito mais desafiadores, o que indica consideravel flexibilidade
financeira.

Destacada Posicdo no Setor de Energia; Negocios Estaveis e Regulados

A Cemig se beneficia de sua posigdo de empresa integrada de energia, com diversificada e relevante base de
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ativos. Isto diminui os possiveis efeitos de volatilidade em seus negdcios, que podem ser acarretados pela revisdo
tarifaria nas distribuidoras. E a terceira maior geradora e transmissora do pais e possui ativos de distribuicdo de
energia com atuagdo em dois importantes estados: Minas Gerais e Rio de Janeiro. No Brasil, o segmento de
distribuicdo é regulado, com competigao limitada e um modelo que prevé o equilibrio econdmico-financeiro das
concessionarias. Na geragao, a companhia apresenta elevados volumes de energia assegurada vendida para os
proximos anos, com expectativa de maiores pregos no futuro. A atividade de transmissao se caracteriza como
monopdlio natural, na qual a receita ocorre pela disponibilidade da linha, sem influéncia do volume de energia
efetivamente transportado.

Crescimento Acelerado Permanece Como Preocupacgao

A Cemig devera continuar ativa no desenvolvimento de novos projetos e em aquisi¢cdes de ativos existentes, em
linha com sua estratégia de crescimento acelerado dos negécios e fortalecimento de sua posigéo no setor. Pode-
se afirmar, no entanto, que, a medida que a Cemig cresga e se torne mais robusta, novas aquisi¢gdes tendem a ter
seus impactos mais diluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo. A Fitch espera que a
companhia administre futuras aquisicbes sem pressionar sua qualidade de crédito, limitando sua alavancagem
liquida a 3,0 vezes.

Fatores de Alteragao do Rating e da Perspectiva

Os ratings da Cemig poderdo ser negativamente afetados, caso haja aceleragdo de seu crescimento, com
enfraquecimento acentuado de suas medidas de crédito e de liquidez. Por outro lado, os ratings podem ser
impactados positivamente através de maior geragdo operacional de caixa, que se reflita na reducdo da
alavancagem do grupo.

2- DA EMPRESA
A. CONTEXTO OPERACIONAL
(a) A Companhia

A Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia” ou “Cemig Distribuicdo”) € uma sociedade anénima de capital aberto,
subsidiaria integral da Companhia Energética de Minas Gerais (“Cemig”), constituida em 8 de setembro de 2004 e
com inicio das suas operagdes a partir de 1° de janeiro de 2005, como resultado do processo de
desmembramento das atividades da Cemig. Suas a¢des ndo sdo negociadas em Bolsa de Valores.

A Cemig Distribuicdo tem como area de concesséo 567.478 Km2, aproximadamente 97% do Estado de Minas
Gerais, atendendo a 7.336.322 consumidores em 31 de dezembro de 2011.

A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil, com enderego na Av. Barbacena, 1.200 — Belo Horizonte /
MG.

(b) Setor Elétrico no Brasil:

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do Ministério de Minas e
Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor elétrico. A politica regulatéria para o setor é
implementada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).

O fornecimento de energia elétrica a varejo pela Companhia é efetuado de acordo com o previsto nas clausulas
de seus contratos de concessao de longo prazo de venda de energia. De acordo com os contratos de concessao,
a Companhia esta autorizada a cobrar de seus consumidores uma taxa pelo fornecimento de energia consistindo
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em dois componentes: (1) uma parcela referente aos custos de geragao, transmissao e distribuicdo de energia
ndo gerenciaveis (“Custos da Parcela A”); e (2) uma parcela de custos operacionais (“Custos da Parcela B”).
Ambas as parcelas sao estabelecidas como parte da concessao original para determinados periodos iniciais.
Subsequentemente aos periodos iniciais, e em intervalos regulares, a ANEEL tem a autoridade de rever os custos
da Companhia, a fim de determinar o ajuste da inflagdo (ou outro fator de ajuste similar), caso existente, aos
Custos da Parcela B (“Ajuste Escalar’) para o periodo subsequente. Esta revisdo podera resultar num ajuste
escalar com valor positivo, nulo ou negativo.

Adicionalmente aos ajustes referentes aos Custos da Parcela A e Parcela B mencionados acima, as
concessdes para fornecimento de energia elétrica tém um ajuste tarifario anual, baseado em uma série de
fatores, incluindo a inflagcdo. Adicionalmente, a Companhia pode requisitar reajustes tarifarios resultantes
de eventos significativos que abalem o equilibrio econémico-financeiro dos seus negdcios. Outros eventos
normais ou recorrentes (como altas no custo da energia comprada, impostos sobre a receita ou ainda a
inflacdo local) também tém permissdo para serem absorvidos através de aumentos tarifarios especificos.
Quando a Companhia solicita um reajuste tarifario, se faz necessario comprovar o impacto financeiro
resultante destes eventos nas operagdes.

2. BASE DE PREPARAGAO

2.1. Declaragdo de Conformidade

As Demonstragdes Contabeis foram elaboradas e preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (“‘BRGAAP”), compreendendo: a Lei das Sociedades por Ag¢des, que incorporam os dispositivos das Leis
11.638/07 e 11.941/09; os pronunciamentos, as orientacbes e as interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”); normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A Companhia ndo possui resultado abrangente, motivo pelo qual ndo estd apresentando a Demonstragdo do
Resultado Abrangente.

Em 06 de margo de 2012, a Diretoria Executiva da Companhia autorizou a conclusdo das demonstracbes
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, sendo que foram aprovadas pelo Conselho
de Administragdo em 15 de margo de 2012.

2.2. Bases de mensuragao

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas com base no custo histérico com excegdo dos seguintes itens
materiais reconhecidos nos Balangos Patrimoniais:

[1 os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;
[1 os instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
[ os ativos financeiros mantidos para negociagdo mensurados pelo valor justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Essas Demonstragdes Contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas as
informagdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos
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A preparagao das Demonstragdes Contabeis de acordo com as normas IFRS e as normas do CPC exige que a
Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis
sao reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas relacionadas as Demonstragbes Contabeis referem-se ao registro dos efeitos
decorrentes de:

[J Nota 5 — Provisado para Créditos de Liquidagdo Duvidosa;

[1 Nota 7— Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos;

[1 Nota 15 — Obrigagbes Pés-Emprego;

[J Nota 16 — Provisdes;

[1 Nota 18 — Fornecimento nao Faturado de Energia Elétrica;

[1 Nota 19 — Amortizagao; e

[1 Nota 22 — Mensuracgao de Instrumentos Financeiros e Instrumentos Financeiros Derivativos.

B. EVENTOS SOCIETARIOS (AGD/AGE e RCA)

(solicite ao Agente Fiducidrio os Eventos Societdrios na integra)

29/04/2011 — AGOE - Aprovaram os acionistas: (i) Destinagdo dos Resultados; (ii) Eleicédo de
Membros dos Conselhos de Administragao e Fiscal; (iii) Reforma Estatutaria.

20/01/2011- AGE - Aprovaram os acionistas: (i) Alteragdo na composigdo do Conselho de
Administragao; (ii) Alteragdes Estatutarias.

12/05/2011 — AGE - Aprovaram os acionistas sobre Alteragdo de Membros do Conselho de
Administragao.

21/12/2011 — AGE - Aprovaram os acionistas sobre Alteragcdo de Membros do Conselho de
Administragao; (ii) Reforma Estatutaria.

03/01/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administracado: (i) Convocacao de
Assembleia Geral Extraordinaria; (ii) Eleicdo da nova diretoria; (iii) Encaminhamento de proposta
de modificagoes estatutarias a AGE.

20/01/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragdo: (i) Alteragdo na
composic¢ado da Diretoria Executiva; (ii) Eleigdo do Presidente e do Vice-Presidente do Conselho de
Administragao.

27/01/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragéo: (i) Celebragdo de
contrato e de cartas de acordo com o Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de
Minas Gerais - DER/MG,; (ii) Contratagdo de servigos com a Companhia de Saneamento de Minas
Gerais — COPASA,; (iii) Recomposigdo de Comités do Conselho de Administragao.

17/02/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragéo: (i) Contratagéo dos
servicos de controle automatizado e sistema de gestdo de atendimento a clientes; (ii)
Delegacédo de poderes para celebracdo de documentos na Diretoria Comercial; (iii) Revisdo da
proposta orgcamentaria para 2011.

28/03/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragéo: (i). Estudo técnico de
viabilidade para fins de registro contabil de créditos tributarios; (ii) Relatorio da Administragéo e
Demonstrac¢des Financeiras do exercicio de 2010; (iii) Proposta de destinagéo do lucro liquido de
2010; (iv) Alteracdo do Estatuto Social para modificar a denominacdo de Diretorias; (v)
Convocacgao das Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria.
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30/03/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre Aprovagéo da
Proposta Orgamentaria para 2011.

15/04/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragc&o: 1. Relatério anual de
responsabilidade socioambiental; 2. Celebragéo de termo de contratagdo de crédito; 3. Celebracao
de termo aditivo a contrato de utilizagao de cartao de crédito corporativo / Rerratificagdo de CRCA;
4. Convocagao da Assembleia Geral Extraordinaria a realizar-se em 12-05-2011, as 16 horas,
para tratar da alteragdo na composigdo do Conselho de Administragado; 5. Outros.

05/05/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragédo: (i) Alteragdo do
Regimento Interno do Conselho de Administragdo, para modificagdo da denominagdo de
Diretorias; (ii) Celebragcao de termos aditivos a contratos de Implantagdo do Programa Luz para
Todos - 32 Etapa; (iii) Eleicdo do Sr. Luiz Fernando Rolla para Diretor de Finangas e Relagbes com
Investidores; e, a eleicdo do Sr. Fernando Henrique Schuffner Neto para Diretor de
Desenvolvimento de Negdcios; (iv) Encerramento do Programa de Desligamento Voluntario - PDV
a partir de 05-05-2011.

02/06/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Alteragao da
composi¢cdo do Comité de Apoio ao Conselho de Administragéo; (ii) Celebragdo de acordo em
recuperacgao judicial com a Industria Labortéxtil LTDA.; (iii) Celebragdo de termo de acordo e
reconhecimento de divida, com a ArcelorMittal Brasil S.A.; (iv) Contratagdo de servigos de gestéo
para as obras do Programa Luz para Todos lll; (v) Propositura de medida judicial contra o Estado
de Minas Gerais para emissdo de Documentos Autorizativos para Intervengdo Ambiental - DAIAs,
de Autorizagdes Ambientais de Funcionamento - AAFs e outros.

07/07/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Celebragéo
de contrato de cessao de equipamentos odontolégicos, com o Servigo Social da Industria-SESI;
Celebracdo de termo aditivo ao Contrato de Financiamento e Concessédo de Subvencdo ECFS-
227/2008, com a Eletrobras; (ii) Celebragdo de termo aditivo ao Contrato de Financiamento e
Concessao de Subvengado ECFS-294/2010, com a Eletrobras; (iii) Celebragdo de termos aditivos a
contratos de prestacao de servicos de arrecadagao, com a Caixa Econémica Federal-CEF; Lemon
Bank Banco Multiplo S.A.; Banco Cooperativo do Brasil S.A.; Banco Santander; (iv) Celebragédo do
Convénio de Adesdo ao Prosaude Integrado-PSlI; (v) Contratagdo de servigos de implantagéo e
administragdo de cartdo de crédito corporativo / Rerratificagdo de CRCA; (vi) Revisdo de
macroprojetos de investimentos de Prioridade 1 da Diretoria de Distribuicdo e Comercializagao.
07/07/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Celebragéo
de termo aditivo a contrato de prestagéo de servigos de transmissdo com o Operador Nacional do
Sistema Elétrico-ONS; (ii) Doagdo incentivada ao Projeto Vita Vida; (iii) Doagéo incentivada ao
Projeto Valores de Minas; (iv) Celebragédo de contrato de cessado de equipamentos odontoldgicos,
com o Servico Social da Industria-SESI; (v) Contratacdo de servicos de implantacdo e
administracédo de cartdo de crédito corporativo / Rerratificagdo de CRCA,; (vi) Celebragdo do
Convénio de Adesao ao Prosaude Integrado-PSI.

04/08/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Celebragao
de contrato de prestagédo de servigcos para execugao de obras de rede de distribuicdo de energia
elétrica, com o Estado de Minas Gerais / “Estadio Independéncia”; (ii) Celebragéo de contrato de
prestacédo de servigos para execucgao de obras de rede de distribuicdo de energia elétrica, com o
Estado de Minas Gerais / “Estadio Mineirao”; (iii) Delegagdo de Poderes para celebragdo de
instrumentos juridicos na area da Diretoria Comercial; (iv) Celebragdo de segundo termo aditivo
com o Estado de Minas Gerais; (v) Celebracao de termo aditivo entre Cemig, Cemig D e Axxiom.
17/08/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre 1. Antecipagao
de obras do 3° ciclo regulatério da Companbhia.

31/08/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administracdo: sobre (i) Reforgos
para a Regido de Couto Magalhdes / Aquisigao de linha de distribuigéo; (ii) Celebragcao de termo
aditivo a contrato de empreitada parcial a prego global e prazo determinado, com o Consércio
TASATE; (ii) Revisao de macroprojetos de investimentos de Prioridade 1/Rerratificacdo de CRCA;
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(iv) Substituicdo de depdsitos judiciais / Rerratificagdo de CRCA.

27/09/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administracdo: sobre Pagamento de
Juros sobre Capital Préprio.

06/10/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragdo: sobre (i) Delegagao
de poderes para celebragdo de documentos na Diretoria Comercial; (i) Suplementacdo das
despesas operacionais de material, servigos e Outros — MSO/2011; (iii) Proposta de alteragao
estatutaria para modificar as atribuicées do Diretor Juridico; (iv) Proposta de alteracao estatutaria
para modificar as atribuigcdes do Diretor de Relagdes Institucionais e Comunicagao; (v) Celebracao
de termos de parceria com os Conselhos Municipais dos Diretos da Crianca e do Adolescente /
Programa Al6%..

03/11/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Celebragao
de plano de trabalho, com a Gasmig; (ii) Contratagdo de servigos de auditoria, com a KPMG
Auditores Independentes; (iii) Celebragcao de termos aditivos a contrato, com a KPMG Auditores
Independentes; (iv) Revisdo do Projeto Luz para Todos lll; (v) Delegacdo de poderes para
celebracdo de documentos na Diretoria Comercial; (vi) Diretrizes para o Acordo Coletivo de
Trabalho e o Acordo Coletivo de Trabalho Especifico - PLR/2011; (vii) Outros de interesse da
Companhia.

18/11/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragdo: sobre Convocagao
de AGE para alteracdo na composicdo do Conselho de Administragdo, se houver alteracdo na
composi¢cdo do Conselho de Administracdo da Cemig; Convocagdo de AGE para modificagédo
estatutaria.

01/12/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Celebragéo
de termo de acordo e quitagao financeira com a Telemar Norte Leste S.A.; (ii) Celebragao de
contrato com a Axxiom Solu¢des Tecnoldgicas S.A.

06/12/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragéo: sobre (i) Contratagao
de servigos para emissdo de notas promissoérias; (ii) Emissdo de notas promissorias.

06/12/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragdo: sobre Contratagédo
de servigcos de auditoria externa.

15/12/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administracdo: sobre (i)
Macroprojetos de investimentos de Prioridade 1 / Plano de Desenvolvimento da Distribuidora; (ii)
Programa Campos de Luz — Etapa IV / Celebracdo de convénio de cooperagédo técnica e
financeira, com Estado de Minas Gerais; (iii) Declaracdo de juros sobre o capital proprio; (iv)
Celebragao de termo de contrato de fornecimento de gas, com a Companhia de Gas de Minas
Gerais-Gasmig; (v) Celebragdo de termo aditivo a contratos, com a Fundagdo Forluminas de
Seguridade Social — Forluz; (vi) Outros de interesse da Companhia.

27/12/2011 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Declaragao
de dividendos intermediarios; (ii) Proposta orgamentaria para janeiro/2012.

11/01/2012 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragao: sobre (i) Contratagcéo
de servigos necessarios ao Sistema G-DIS, com a Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A.; (ii)
Celebracao de termo aditivo com a Norte Cad Servigos Ltda.

31/01/2012 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administragdo: sobre Proposta
orcamentaria para fevereiro/2012.

15/02/2012 — RCA - Aprovaram os Membros do Conselho de Administracao: sobre (i) Celebragao
de contrato e de cartas-acordo, com o Departamento de Estradas de Rodagem do Estado de
Minas Gerais-DER/MG,; (ii) Celebragéo de termo aditivo a contrato de financiamento e concessao
de subvencao, com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A.-Eletrobras; (iii) Proposta orgamentaria
para 2012.

FATOS RELEVANTES
Em 2011 nao houve publicagéo de fato relevante
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3 - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

3rile i S8

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
ATIVOD

(Em milhares de Reais)

2010
Redassificado

CIRCULANTE
Calia & Equivaientes de Caixa 4 527286 503409
Consumidorss & kevendedores 5 1602 291 1.496 609
Concessionanos - Transporte de Energia 5 247.038 173048
Tributos Compensaves & 138 960 228903
Impaosto de Renda e Contribuicio Social 3 Recuparar 7 E1.587 245258
Fundos Vinoulades 3278 14048
EStOques 26671 21318
contribuscEo de luminagado Fubdica 62 BEO 52 258
outros 263.107 282110
TOTAL DO CIRCULANTE 2.833.130 3.117.861

MAD CIRCULANTE
Imiposts de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 7 755838 637 168
Tribartos Compensaveis 6 247 350 98 718
Depasites Vinculados & Litigies -] B32 466 641,897
Consumidorss & Revendedores 5 61822 1B 494
CONCEssionanos - Transporte de Energia 5 11831 -
Dutros Creditos 70171 46170
Abivos Financeiras da Concessso =] 3118 126 2.387.053
Intangiveis i@ 2.703.687 2.652.214
TOTAL DO NAD CIRCULANTE 7.801.391 6. 45 17101

ATWO TOTAL 10, 734.530 9.5949.562
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B&LANCIOS PATRIMOMNIALS

EM 31 DE DEFENVBROD DE 2011 E 2000
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DEMOMSTRACOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

{Em milhares de Rests, exceto lucro kguido por lote de mil agoes]
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Obs: Recomendamos a leitura dos Demonstrativos Financeiros, Notas Explicativas e
Relatério dos Auditores Independentes. las informag6es acima estao disponibilizadas
no site da Companhia www.ceming.infoinvest.com.br

14

Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717 — 6° e 10° and. CEP 04530-001 — Sao Paulo
TEL. (011)3048-9900 FAX (011)3048-9888 http://www.slw.com.br email: debenturesslw@slw.com.br




‘ BMm&FBOVESPA
. A Nowva Bolsa

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA

A. RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Encerramos o ano de 2011 com a certeza de termos vencido os grandes desafios que se apresentaram durante o
ano, relacionados a melhoria da nossa lucratividade, o expressivo programa de investimentos e a manutencéo da
qualidade no atendimento em um final de ano especialmente marcado pelas fortes chuvas.

Primeiramente, deve ser ressaltada a melhoria expressiva em nosso desempenho operacional. Atingimos um
lucro em 2011 de R$720 milhGes na comparagéo ao lucro de R$441 milhdes no ano anterior, um aumento de
63,27%. Essa mesma melhoria pode ser verificada nos demais indicadores de desempenho. Como destaque, a
nossa geragdo de caixa, medida pelo Lajida, R$1.613 milhdes em 2011 em comparagéo a R$1.177 milhdes em
2010, um aumento de 37,04%, um resultado importante para a garantia da execugdo do nosso programa de
investimentos e distribuicao de dividendos ao nosso acionista.

Temos o desafio neste ciclo tarifario, no periodo de 2008 a 2013, de executar um relevante programa de
investimentos, proximo a R$4 bilhdes de Reais, que certamente contribuird de forma significativa para a melhoria
da performance da qualidade de fornecimento de energia elétrica e na redugao das perdas técnicas e comerciais.
N&o podemos nos esquecer que continuamos a investir na continuidade do Programa Luz para Todos, somente
em 2011 foram mais de R$462 milhdes investidos e ligados mais 44 mil novos consumidores. Desde o inicio do
Programa ja ligamos mais de 285 mil novos consumidores, beneficiando cerca de 1,5 milh&do de pessoas.

Nossos indicadores de qualidade apresentaram comportamentos distintos em relagdo a 2010. A duragao das
interrupgdes de energia foi superior ao ano anterior, mas deve ser levado em conta que uma parcela desse
aumento deve-se as interrupgdes necessarias para a execugado do nosso programa de investimentos. Além do
mais, a ocorréncia de chuvas no ultimo trimestre de 2011 foi atipica, muito acima da média histérica. Diante
dessa situagdo extraordinaria, podemos considerar que o nosso sistema elétrico se comportou de forma
adequada, com o fornecimento de energia com padrao de qualidade apesar de todas as dificuldades.

No que se refere a redugéo dos custos, em fungdo dos novos parametros regulatérios previstos para os proximos
ciclos tarifarios, a busca da eficiéncia operacional é de vital importancia para garantir a sustentabilidade das
nossas operagbes. Dessa forma, a Companhia vem realizando continuas melhorias e alteragbes em seus
processos que possam garantir a maior eficiéncia operacional.

Temos consciéncia da importancia e responsabilidade das nossas agdes para o desenvolvimento do Estado de
Minas Gerais e também na qualidade de vida da sociedade mineira, somos uma empresa com mais de 7 milhdes
de consumidores, levando energia a praticamente todo o Estado.

Quanto a sustentabilidade das nossas acoes, foi langado pela Companhia Energética de Minas Gerais (“Cemig”),
nossa controladora, um documento que lista nossas 10 iniciativas para o Clima. Com certeza as agdes da Cemig
Distribuicao S.A. (“Companhia” ou “Cemig Distribuicao”) tem um papel relevante para o cumprimento dessas
iniciativas.

Esse documento evidencia a preparagdo e o comprometimento da Companhia para uma economia de baixo
carbono e visa alinhar os negécios com base na avaliagdo dos riscos e oportunidades climaticas, informando a
sociedade e aos investidores as linhas de atuagéo adotadas pela Companhia.

E importante também destacar que os resultados da Cemig Distribuigdo somente sio possiveis gracas a

qualidade técnica e comprometimento do nosso quadro de colaboradores, mais de 6 mil empregos diretos, nao
considerando o volume expressivo de empregos indiretos.
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E a capacidade do nosso quadro de colaboradores aliada a qualidade dos nossos ativos que nos da confianga no
futuro, de continuarmos a ser “a melhor energia do Brasil”.

A CEMIG DISTRIBUIGAO

A Cemig Distribuicao € a maior empresa distribuidora da América Latina, com 467.679 km de redes de
distribuicdo (104.482 em area urbana e 363.197 de redes rurais) e 17.367 km de linhas de subtransmissao de alta
e média tens&o, com 7,3 milhées de consumidores.

A Cemig Distribuigdo possui um dos maiores indices de atendimento a consumidores beneficiados com a Tarifa

Social do Brasil. Do total de consumidores da classe residencial faturados em 2011, 13,3% estavam
representados por consumidores de baixa renda, correspondente a aproximadamente 769 mil consumidores.

Area de Atuacdo

Norte
Maontes Claros

Leste
Gow.
Valadares
Tridngulo
Uberlindia

Oeste
Divinépolis Centro

Belo Horizonte

Mantiqueira
Juiz de Fora

B. NOSSA ANALISE SOBRE A GARANTIDORA:

SITUAGAO FINANCEIRA

No exercicio encerrado em 31.12.2011, a Liquidez Geral aumentou para 1,33 contra 1,0, apurados no exercicio
anterior. A Liquidez corrente sofreu uma redugao, passando para 1,13 em 31.12.2011, contra 1,29 apurados no
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exercicio anterior.
ESTRUTURA DE CAPITAL

A Alavancagem Financeira (Bancos + Titulos de Divida a curto e longo prazo em relagdo ao Patrimdnio Liquido),
da Companhia registrou uma ligeira elevagdo passando para 1,32 em 31.12.2011 contra 1,28 apurados no
exercicio anterior. Em 31.12.2011, seu passivo oneroso (Bancos + Titulos de Divida curto e longo prazo) registrou
um crescimento de 15,26% comparativamente ao registrado no periodo anterior. Considerando o seu tipo de
atividade, com grande necessidade de captagédo de recursos para fazer frente ao seu “Capex”, julgamos a
estrutura de capital adequada, no que tange a associagao de capital proprio com capital de terceiros, e com uma
baixa alavancagem financeira.

RESULTADOS

No exercicio encerrado em 31.12.2011, a Margem Operacional passou para 14,44% em relagdo a Receita,
registrando um crescimento 4,09 pontos percentuais em relagéo ao exercicio anterior, cuja Margem Operacional
foi de 10,35%. A Receita Liquida também apresentou um crescimento, passando para 8,44% em relagdo a
Receita, contra 5,72% apurados no exercicio anterior.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragées Contabeis, Relatério da Administragao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situagdo econdémica e financeira da companhia.

C. PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES:

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da
Cemig Distribuicdo S.A

Belo Horizonte — MG

Examinamos as demonstragdes contabeis da Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board — IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragées contabeis livres de distorcao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
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Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstragdes contabeis estao livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e
adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequagéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragcdes contabeis tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigédo patrimonial e financeira da Cemig Distribuicdo S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board —
IASB.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2011, elaborada sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentagdo é requerida pela legislagdo societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Belo Horizonte 26 de margo de 2012
KPMG Auditores Independentes

CRC SP014428/0-6-F-MG
Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRCMG058176/0-0

4 - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO
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A empresa manteve atualizadas as informacdes junto a CVM e ao Agente Fiduciario, bem como colocou a
disposicdo dos senhores debenturistas interessados, pessoal habilitado a prestar informagdes adicionais sobre
todos os eventos ocorridos na vida da debénture.

Declaramos aptidao para continuar a exercer a funcdo de Agente Fiduciario da emissdo, bem como
permanecemos ao inteiro dispor dos Senhores Debenturistas em nossos escritérios a Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n® 717 — 6° andar — Itaim Bibi / Sdo Paulo — SP.

Séo Paulo, 23 de abril de 2012

SLW - Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Agente Fiduciario
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