SIW

CEMIG DISTRIBUICAO S.A.

22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, ESCRITURAIS E
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES

TIMIG

Distribuicao S.A.

Relatorio Anual do Agente Fiduciario
Exercicio 2012

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

SLW SAC PAULO
DR. RENATO PAES DE BARROS 717 | 6°E 10° ANDAR
04530-001 | ITAIM BIBI | SAO PAULO | SP SAC: 3048 9905
TEL 1130489900 | FAX 11 3048 9888 o
Ouvidoria SLW: 0800 724 3004

WWW.SLW.COM.ER



IS» "

RELA'I:ORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO AOS DEBENTURIS TAS DA 22 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES DA CEMIG DISTRIBUICAO S.A.- COMP ANHIA ABERTA - CNPJ:

06.981.180/0001-16

Em cumprimento ao disposto do artigo 68, paragrafo 1°, letra B, da Lei 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, item XVII do artigo 12 da instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,

submetemos & apreciacdo de V.Sas. o presente Relatério Anual da CEMIG DISTRIBUICAO
S.A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, onde destacamos 0s aspectos
relevantes de interesse dos Senhores Debenturistas.

1 — DAS DEBENTURES:

A. DA AUTORIZAGAO.

Deliberada pela RCA da CEMIG DISTRIBUICAO S.A. realizada em 30/08/2007 e 30/10/2007,
registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios em 17/12/2007 sob o ndmero
CVM/SRE/DEB-2007/048, ISIN BRCMGDDBS017 e Cddigo CETIP CMDT12.

oY)
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0
>
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—
=
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n
4
0
>
2

Montante da Emissao

Quantidade de Titulos
Valor Nominal Unitario
Espécie

Garantia

Forma

Classe

Data de Emisséo
Data de Vencimento
Numero de Séries
Juros Remuneratorios
Pagamento de Juros
Repactuacéo

Prémio

>

Banco Mandatario

Rating Agéncia:
FITCH RATING
Na data de emisséo
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R$ 400.000.000,00

40.000

R$10.000,00

Quirografaria

Ausente

Escritural

Simples, Nao Conversivel em Ac¢ao
15 de dezembro de 2007

15 de dezembro de 2017

Série Unica

IPCA + 7,96%

Anualmente em 15 de dezembro
Ausente

Ausente

12 Parcela 33,33%
22 Parcela 33,33%
32 Parcela 33,33%

15 de dezembro de 2015
15 de dezembro de 2016
15 de dezembro de 2017

Banco Bradesco

AA(bra) - O consolidado da Cemig apresenta soélido perfil financeiro, decorrente de baixa
alavancagem liquida e elevado fluxo de caixa proveniente de suas operagdes.

O estatuto social da Cemig imp8&e uma restricdo de alavancagem liquida consolidada
maxima de 2,5 vezes, considerando as aquisigdes. Esta limitacdo é positiva para os
ratings da companhia. A Cemig tem conseguido realizar aquisi¢cdes relevantes, com base
nas estratégias definidas no seu plano diretor, e se mantém em linha com esta restri¢éo.

SAC: 3048 9905
Ouvidoria SLW: 0800 724 3004
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C. POSICAO DE CUSTODIA:

TODAS AS SERIES

DEBENTURES EMITIDAS 40.000
DEBENTURES TESOURARIA -
DEBENTURES CIRCULACAO 40.000

DEBENTURES RESGATADAS -
DEBENTURES CANCELADAS -

D. ALTERACOES NAS CONDICOES DA EMISSAO:
PRIMEIRO ADITAMENTO — 13/12/2007

RESOLVEM as Partes celebrar o presente aditamento a Escritura (o “Primeiro Aditamento”),
mediante as seguintes clausulas e condicdes:

Clausula 1. Todos os termos iniciados em letras mailsculas ndo expressamente definidos
neste Primeiro Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.
Clausula 2. Fica alterada a Clausula 2.1 da Escritura, que passa a vigorar com a seguinte

nova redacao:
“2.1.  Arquivamento e Publicacdo das Atas de Reunido do Conselho de Administragao”

As atas das RCAs que deliberaram sobre a Emissdo, referidas no item 1.1 acima, foram
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais — JUCEMG (a “JUCEMG”) em 19 de
novembro de 2007 e 20 de novembro de 2007, sob os numeros 3809695 e 3810469,
respectivamente, e seus respectivos extratos foram publicados nos jornais “Minas Gerais”,
“Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional” e “O Tempo”, em 22 de novembro de 2007. A ata da
reunido do Conselho de Administragdo da Emissora que deliberou sobre a taxa final dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo), realizada em 13 de dezembro de 2007, sera
arquivada na JUCEMG e seu extrato publicado nos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil —

Edic&o Nacional” e “O Tempo”.
Clausula 3 Fica alterada a Clausula 4.1.9.1 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte nova redacao:

“4.1.9.1 Atualizacdo Monetaria:

[...]

Para efeitos das definicbes acima, considerem-se "datas de aniversario” os dias 15 (quinze) de
cada més. Caso referida data ndo seja um dia util, sera considerado o primeiro dia util

subsequente.”

Clausula 4. Fica alterada a Clausula 4.1.9.2 da Escritura, que passa a vigorar com a
seguinte nova redacao:

“4.1.9.2 Juros Remuneratorios: as Debéntures terdo juros remuneratérios calculados pela taxa
de 7,96% ao ano, conforme definida em Procedimento de Bookbuilding (os “Juros
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Remuneratérios” e, juntamente com a Atualizacdo, a “Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, com base em um ano de
252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Atualizagdo, desde a Data de Emissao, ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a data
de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. O calculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:

[...]”
Clausula 5. Todos os demais termos e condi¢des da Escritura que ndo tenham sido
expressamente alterados por este Primeiro Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.
Clausula 6. As Partes elegem, pelo presente, o Foro da Comarca de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, com exclusdo de qualquer outro, para dirimir
qgualquer disputa ou processo relacionado ao presente Primeiro Aditamento.

E. PAGAMENTOS:

Eventos Realizados.

ENTO DE JUR ALIZADOS EM

DATA DO EVENTO 17/12/2012

STATUS: OBRIGACAO CUMPRIDA
PAGAMENTO DE AMORTIZAGCAO - 2015

DATA DO EVENTO
STATUS: OBRIGAGAO VENCIVEL

15/12/2015

ADIMPLIDO no exercicio de 2012.

F. CONDIGCOES DE VENCIMENTO ANTECIPADO:

» decretagdo de faléncia, dissolugdo e/ou liquidacdo da Emissora ou pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora ou pedido de faléncia formulado pela
Emissora ou, ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da
Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel;

e vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) ou seu equivalente em outras
moedas, em razdo de inadimpléncia contratual ou néo;

e término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessao dos quais a
Emissora seja parte e que representem, separadamente ou em conjunto, um valor
superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita operacional liquida da
Emissora constante de suas Ultimas demonstra¢@es financeiras a época;

e protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor global ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhBes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora, bem como se for suspenso, cancelado ou
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ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciario;

» se a Emissora deixar de pagar, até a data de vencimento, ou ndo tomar as medidas
legais e/ou judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou qualquer
outra obrigacdo pagéavel pela Emissora segundo qualquer acordo ou contrato de qual
ela seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;
elou

» privatizagdo, fuséo, liquidacado, dissolucao, extingcdo, cisdo e/ou qualquer outra forma
de reorganizacao societéria que impliguem reducao do capital social da Emissora; para
fins desta alinea entende-se por ‘“privatizacdo” a hipotese na qual: (i) a atual
controladora direta da Emissora, a Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG (a
“CEMIG"), direta ou indiretamente, deixe de deter o equivalente a, pelo menos, 50%
(cinqiienta por cento) mais uma acao do total das agBes representativas do capital
votante da Emissora; e/ou (ii) o atual controlador da CEMIG, o Governo do Estado de
Minas Gerais, direta ou indiretamente, deixe de deter o equivalente a, pelo menos, 50%
(cingiienta por cento) mais uma acdo do total das agbes representativas do capital
votante da CEMIG.

G. APLICACAO DOS RECURSOS CAPTADOS COM A EMISSAO.

Os recursos obtidos com a Oferta seréo integralmente destinados ao pagamento parcial do
saldo devedor remanescente das notas promissoérias emitidas no ambito da 32 emisséo publica
de notas promissérias da CEMIG Distribuicdo S.A., cujas principais caracteristicas estdo
descritas na tabela abaixo:

Data de Destinacdo dos Saldo devedor
Remuneracéo_ Emissio recursos das notas em 30.09.2007
missao —=
e promissoérias (R$)
recomposicao do caixa
utilizado nos
pagamentos de
101,6% da Taxa princi.pal da divid_a, _
DI over extra 29/06/2007 ocorridos d,eSd‘? Janeiro
grupo de 2007 até a liberacao
dos recursos, bem
como ao pagamento
das dividas vincendas
até o final do ano

Data de
Vencimento

411.319.250,40 | 26/12/2007
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H. ATUALIZACAO DO RATING. (atribuidos ao emissor e  demais empresas do Grupo)

FitchRatings Corporates

KNOW YOUR RISK

Energia Elétrica Companhia Energética de Minas
Brasil

Relatério Sintético Gerais (Cemig) e Subsidiarias

Ratings

Emissao/classe Ratings Atuais
Cemig A=(bra)

Cemig Distribuicao A+(bra)

Cemig Distribuicao-1*emissao  A+(bra)
Cemig Distribuicao-2*emissac  A+(bra)
Cemig Geracao e Transmissao A+(bra)
Cemig Geracao e Transmissao

- 1*°emissao A+(bra)

Perspectiva

Ratings Macionais de Lonzo
Prazo Corporativos Estavel

2- DA EMPRESA

A. CONTEXTO OPERACIONAL

(a) A Companhia

A Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia” ou “Cemig Distribuicdo”) € uma sociedade anénima de
capital aberto, subsidiaria integral da Companhia Energética de Minas Gerais (“Cemig”),

constituida em 8 de setembro de 2004 e com inicio das suas operacdes a partir de 1° de janeiro
de 2005, como resultado do processo de desmembramento das atividades da Cemig. Suas

acOes ndo sdo negociadas em Bolsa de Valores.

A Cemig Distribuicdo tem como area de concessédo 567.478 Km2, aproximadamente 97% do
Estado de Minas Gerais, atendendo a 7.336.322 consumidores em 31 de dezembro de 2011.
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A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil, com endereco na Av. Barbacena, 1.200 —
Belo Horizonte / MG.

A Cemig é uma empresa mista de capital aberto, controlada pelo Governo de Minas Gerais e
suas acgdes sdo negociadas nas bolsas de Sdo Paulo, Nova lorque e Madri (Latibex) e seu valor
de mercado em 2012 foi de aproximadamente R$19 bilh6es. Suas a¢bes constam hé treze anos
no indice Dow Jones de Sustentabilidade. Em 2012, foi a Unica empresa do setor na América
Latina escolhida pelo Dow Jones Sustainability Index (DJSI) por suas praticas de gestdo
sustentaveis, mantendo-se como a Unica Companhia do setor elétrico da América Latina a fazer
parte da seleta lista de empresas do DJSI desde a sua criagdo em 1999.

Em janeiro de 2013, a Cemig foi eleita a 43° empresa mais sustentavel do mundo, na nona
edicdo do ranking Annual Global 100, da revista canadense Corporate Knights. No setor de
utilities, que engloba as companhias de energia elétrica, gas e saneamento, a Cemig foi
considerada a quarta empresa mais sustentavel do mundo.

O Grupo Cemig é Constituido por 116 empresas, 16 consorcios e é controlado por uma holding,
com ativos e negécios em 23 estados brasileiros, no distrito federal e também no Chile. A Cemig
atua também na area de transmisséo de dados, por meio da Cemig Telecom, e no provimento de
solucdes energéticas, por meio da Efficientia.

(b) Composicao Acionaria:

CEMIG

DISTRIBUL Cjn(l S/A

CEMIG DISTRIBUICAO S/A COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL
CNPJ: 06.981.180/0001-16 Referéncia: Dezembro/2012
Inscrigdo Estadual: 062.322136.0087 R$2.261.997.787,64

Avenida Barbacena, 1.200 - 17° andar
30.190-131 - Belo Horizonte - MG

Acionistas Quantidade de Agoes |

[
[ Ordinarias | % |
| Companhia Energética de Minas Gerais | 2.261.997.787 | 100,00 |
|ToTAL [ 2.261.997.787 | 100,00 |
SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.
SLW SAC PAULO
DR. RENATO PAES DE BARROS 717 | 67 E 10° ANDAR
04530-001 | [TAIM BIBI | SAQ PAULO | SP SAC: 3048 9905
TEL 1130489900 | FAX 11 3048 9888 . .
Ouvidoria SLW: 0800 724 3004

WWW.SLW.COM.ER



Atuacdo Geogrdfica

Conforme pode ser observado no mapa abaixo, a Cemig atua em varias regidoes do
Pais, com uma maior concentracdo na Regido Sudeste. Observa-se também sua
atuacdo fora do Pais com a LT Charrda — Nueva Temuco, no Chile, que comecgou a
operar no ano de 2010.

Cemig — A maior empresa integrada do setor elétrico

o# ) [ #1
Distribuidora | 4 aior grupo dey | ( Maior grupo Maior empresa
de energia* transmiss&o de geracéo integrada do
: 3 setor elétrico
® Geracdo RR g, AP

@ Geracdo (em construcio) : )

Y Transmissdo

H  Transmissdo (em construgdo)

B Distribuicsio

& Clientes Livres da Cemig

# Compra de energia

M Geracdo edlica

Distribuicdo de gas natural

Telecomunicacéo

il

* Em nimeros de consumidores e extensdo de linhas de distribuicio

B. EVENTOS SOCIETARIOS (AGD/AGE e RCA)

(solicite ao Agente Fiduciario os Eventos Societari ~ 0s na integra)

27/04/2012 — AGO

Aprovaram os acionistas: (a) o Relatério da Administragéo e das Demonstragfes Financeiras de
2011; (b) proposta do Conselho de Administracdo; (c) a proposta dos representantes da
acionista Cemig quanto ao Conselho de Administracao.

23/11/2012 — RCA
Aprovaram os acionistas: (a) Alteragéo na composicdo da Diretoria Executiva

18/12/2012 — AGE
Aprovaram 0s acionistas: (a) a proposta dos representantes da acionista Cemig
guanto a composicao do Conselho de Administracao; (b) a ata desta Assembleia.
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3 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

& Melnor Eneigla de Srasl

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012, 2011 E1°2 DE JANEIRO DE 2011
ATIVO

(Emi milhares de Reais)

Consniomta
=T - == [l =R e
OROULANTE
2423 210

Cmie & EquivElantes de Cains 5 2.BEL450 2.575.653 1057122 135599 302 741
Thulas & Velores MobiliErios — Aplicopio Financeirs T 1 937.808 i3E.5E7 321,638 17383 1=0/000 =
Consumidores & Revendedores z 2345920 2.345.346 2.262.983 - -
Concessionanios - Transports de Eners 3G3 435 A27.060 500936 - 2
Ativo Finemceirn da Concessan 13 1040720 1.120.033 S IEEH - -
Tributos Comparsiveis E] 3E0.084 334126 374.430 ET.100: FEITD EFLE
imposto de Rends = Conbribuigho Socsl & reqsperar 0 2335y I0. 760 4853.813 = =
R=verdedores — Transecias com Enengia Livre LTI 22080 pl] - -
Dividendos 8 Receber - - - 11043 153 196 304w
Fundos Virculsdos 132 453 3385 18741 233 EE 1%¢
Ecmguas EEDSZ 34.430 21080 [} ] 13 EH
Prowisia pars Sanhos oom instrumentos Financeims = 31734 - - - B
Conkas = Receber do Goveno do Extedo de Rlines Gz 17 24230558 - - 2473 055 -
Duitros Créditos 743,138 138745 345,025 12 922 =702 13 885
TOTAL DO CIRCLULANTE 11.890.073 B8.531 649 E0E5. 576 2052454 583277 552 33%
nllo ORcuLANTE
Titulos & Valores Mobilifrios — Aplicegio Financsir T 154750 - - TELT -
Contas & Receber oo Govemno oo Exiado de Bines Semis 13 - 1.B30.073 1 B37 088 - -
Fumdo de Investimentos em Dirsitos Creditonios 13 - - - - 10073 S5 3T
Imposios o= Rends & ContrisuigBo Sodel Dieridas Wk 1431754 1.23%.265 L P1B12E ELRELTE 424,403 3m4m
Tribugns Comparsiyeis ] 443253 327,549 133 883 /337 4334 s
impozto e Rends = Contribuigio So0al = recupsrar s 34348 23,609 B3.438 5L 15548 20413
Depdsitos Vinculasas = Litigios 21 L0275 1387714 1027306 by il re fis Sepl| 139917
Consumidorss & Revendedores B 313288 138.77C 35707 - -
Concassianarios - Transparts de Enersis 10430 11831 - - - .
Cuatros Credites 267350 172436 132413 Fm7EE 20553 TH
Ao Finenceiro da Concessas 13 11165458 SDBETIL T.67L.H3E - - .
imeestimenios 14 223953 1TE740 - 12353148 11554923 11313367
Emonilizedo L E.EL0.32S 2.BEL T5L B.228.913 1384 1723 o
it 15 4473481 3.404. 106 £3548.177 ELE 57 £3E
TOTAL DO NED CIROULANTE 2ETEZ 882 TBATI.234 25 382 387 12 553 852 13.781.728 12.536.713
TOTAL DO ATIVD 0772561 37.008.853 33 473,963 17056 346 14 455 (05 13455052
As Motas Explicativas s3o parte integrante das Demonstracbes Contabeis.
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CEMIG

A Melhor Energia do Grask

BALANCOS PATRIMONIAIS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012, 2011 E 12 DE JANEIRO DE 2011
PASSIVO

(Em milhares de Reais)

_H--

1.733.462 1185848 1429 008 u.u:a-
Enmrgn: Reguiatirios 412 84D - -
Farticipagbes nos Lucros BE.2ZIE 25342 115 153 7.776 5337 319
Impastos, Taxas & Contribuipbes 1Za 363,002 ME.333 203333 60.115 39740 32835
Impasto de Rends & Contribuigso Socisl 1z 127187 125,354 137033 - - -
Juras sobre capitsl proofio & Dividentdos 8 Pagsr 3.478.810 1.243.085 PRL:E -] 3.478.810 1.243.086 1173555
Empréstimos = Finandamentos 13 3.138.955 4334318 1346 138 1102721 1044 830 373 e
DebEntures 13 1.347.347 3486342 535338 - - -
Salirios & Contribuiges Socisis 260,047 27LE 243238 11188 12 887 12478
Dbrigagtes Fas-smprago 21 BE.532 100,351 55,220 z.320 3706 3708
Frowisio para Ferdas em Instrumentos Financeinos = = 23.301 BT = = =
Divicas com Pessoas Lizacas - - - 11.132 EE4E = |
Conceszies & Fagar 18,002 7.550 - - - -
Cutras Obrigaches 474322 407.704 472573 15.147 15437 FEES |
TOTAL B0 CIRCULANTE 14307372 12165345 £.403.358 4701 732 2352 548 1604665
MED CRCULANTE -
Encargos Reguiatarios 1] 159,632 262 202 142 281 - -
Empréstimes = Finandamentas 13 4173387 3.234.776 E.113 733 - 1B.357 35732
Debentures 19 4.938.417 2.703.233 4,310 163 - - [ |
Impastos, Taxas & Contribuigbes 1zs 1.003.304 E57.057 552503 - - -
Impasto de Renda & Contribuigao Sodal 108 547.870 83,160 SE3 528 - - B
Frovishes F -] 458126 345,433 370507 145,023 183532 157333
Conceszies s Fagar 191 813 125,635 117 502 - - B
Obrigactes Fas-emprago F=1 2.229.081 2156368 2.051 608 101 963 56.243 52349
Frovis3o para Percas em Instrurmentos Financeinos = 1315 - - - - [ ]
Cutras Obrigages 346.315 26428 201413 62.438 66.913 TLINE
TOTAL DO MO CIRCULANTE 14471527 13084585 15554472 310,552 367.509 3235
TOTAL D0 PASSIVD 28TEEESS  PE363835  21.997.830 FEETT 2.720.057 1982315
-
raTRadeao Liguino 3
Capital Social 4.263.050 3.412.073 3412073 4.269.091 3.412.073 3442073
Feseryms de Capitsl 3.553.830 3.593.830 3353530 3.973.850 3.973.830 3593830
Resenas de Luoros 2.836.176 3.252.871 25732 2.836.176 3.292.271 LE7EINE
Ajustes de Avnliagio Fatrimonial 568.543 1086134 1208 533 568,543 1086134 1208533
Rsursos Destinsdos 8 Aumento oe Capital - - A - - 27434
TOTAL DO PATRIMGNID LinwmDo 12042062 11744548 11476133 12044062 11744548 11476133
TOTAL D0 PASSIVO E DO PATRIMONIO Ligiino 40772961  3I7.00BES3 33473363 17056346 14465005 13455052

As Notas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragbes Contdbeis.
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CIMIG

& Melnor Energia do Brasl

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
PARA OS5 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011

(Em milhares de Reais, exceto lucro por acdo)

RECEITA 24

12 460375 A5 782 Ti6
CUSTOS CPERACIONAIS
CUPSTO COM ENERGUA ELETRICA E GAS 25
Enarzis Elftrics Compraoa pare Revends [ Z72) 4.277.520) - e
Encarpos de Uisa da Rede Sdsic de Tramsmiss3o (L0 755 |E30.oz4) - -
Gas Comprado pars Revends ja=s 11a) |325.40%] - -
(74=6.382) {%.437.209) - -
st 25 -
Pesson & Administradores [1oEs7oE) {933.504]
Materiais ferazz) [F2z0i) Z =
Serdipos o= Terosros (231760 735 674]
Depredagio = Amortizacho {2z 536) |5Eni3as| - -
Frovishes Dperaconss (35084 7o vaE]
Compersa;ia Firarceie peis Utiizagio ge Reossos Higrioos {125 384} [133.973| - -
Custe de Construglo de Infrasstrturs (1530 154} {r3a5.2em)
Dutras {200.378) [132.253] - -
(2325 591} {a.353. 07 - -
CUSTO TOTAL j123z3533)  [10.000.156) - -
LUCRD BRUTD 5.076.542 5 748 550 3za 347
CESPESA OPERACMIMAL 25
Despesas oom Vensas {3=2071} |£2s0E20] % =
|Dmzpazas] A ez Garam e A ez {1220 470 |40 2e] lage.a7a) (==L
Dutras Despeses Dperaconsis 516320 [a23.713] {ELTTE) [pEE ]
[z2== 451} |Laas.aza {313,.248] fez 338)
Fesulindo de Equiveltncs Patrimonial i3.z72) [7as) LE852 1.856.638
Ganho ne diluigis c= partidpagio em controlsdas =m conjunta 254,453 - - -
Resultsdo Dperac onsd antes do Resultado Fmenceino & Impastos A0E2 c02 4303 317 AL ELE TI7aEaAT
Rieccitns Financeiras 26 3.240.233 554993 2475510 173.485
Despasas Fmsnceiras 65 (157 517 |L5e3.256] 127,282} [EEEE--11]
BEsultedo ARtES B05 IMpostos 5.334.926 2333041 4,459,039 24383225
Imipasta de A=ncs e Comribuigsa Socisd 10c (1502 033) (FRLTHL L] (113.05) |143.257]
Imposto de Bende = Contribuigso Soced Diferidos 10c 40,892 153.850 iE8.339) 124342
EESULTADD D0 EXERCED0 4271685 2415 450 4371 6ES 2415450
Lucro Bisico & Diluiso por agio preferenca 23 537 3,548 537 3,54
Lucrn Bisico & Diluiso por apio ondinaris 3 537 352 537 3,54

As Notas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

Obs.: Recomendamos a leitura dos Demonstrativos Fin  anceiros, Notas Explicativas e
Relatério dos Auditores Independentes. las informag Oes acima estdo disponibilizadas no
site da Companhia www.ceming.infoinvest.com.br
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A. RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas,

A Companhia Energética de Minas Gerais (“Companhia” ou “Cemig”) submete a apreciacdo de
V.Sas. as 0 Relatério da Administragdo em conjunto com as Demonstracdes Contabeis e
pareceres do Conselho Fiscal e dos Auditores Independentes referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2012.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Um ano de grandes mudancgas, complexidade e desafios.

Gostariamos de, mais uma vez, manifestar a confianga da Diretoria Executiva de entregar 0s
compromissos assumidos com os acionistas da empresa de agregagao de valor e crescimento.

Neste ano, tivemos inequivocas provas do acerto de nossas decisdes, refletidas nas diversas
manifestacdes de acionistas e investidores por ocasido de captacdo de recursos, com integral
apoio, ou mesmo de declara¢cdes em eventos dos quais participamos.

Estamos confiantes que nossa visdo estratégica, baseada nos principios de sustentabilidade e
responsabilidade social, de como devemos fazer a gestdo dos diversos empreendimentos que
estamos levando a cabo ir4 proporcionar aos nossos acionistas o retorno adequado e atrativo
dos investimentos realizados.

Hoje, a Cemig D atende a mais de 7 milhdes de consumidores com o foco em melhoria da
qualidade dos servicos prestados, tendo investido o montante de R$1,2 bilhdo, o que
representou um dos maiores investimentos entre as empresas de distribuicdo de energia elétrica,
uma demonstracdo inequivoca do compromisso com a comunidade em que atua. Novas
ligagbes superaram as expectativas e atingiram a quase 200 mil novos clientes e nossa
qualidade de servigo prestado mais uma vez foi reconhecida conforme a pesquisa realizada pelo
regulador, a Agencia Nacional de Energia Elétrica- ANEEL, colocando-nos em segundo lugar
entre as empresas de mais de 400.000 consumidores na regido sudeste.

Nosso resultado do ano foi impactado pelo maior custo com compra de energia elétrica, tendo
em vista a queda do nivel dos reservatdrios das usinas, gerando o consequente despacho das
usinas térmicas, cujo custo é muito mais alto e refletiu-se nas despesas da Companhia. Mas é
sempre importante ressaltar que esse custo adicional serd considerado na definicao das tarifas
na revisao tarifaria, que terd o seu resultado em vigor a partir de 8 de abril de 2013.

Estamos ainda em discussdo com a Aneel das questdes relacionadas ao processo de revisao

tarifaria, destacando-se as questBes relacionadas a eficiéncia operacional e prudéncia nos
investimentos. Temos a consciéncia dos desafios impostos de nos tornarmos cada vez mais
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eficientes, com uma gestdo adequada de custos e uma gestao de investimentos que atenda aos
critérios de prudéncia estabelecidos pelo Regulador.

O mercado brasileiro de capitais mais uma mostrou sua capacidade ao financiar volumes
significativos de recursos de financiamento de nossas atividades totalizando R$1,5 bilhdo
captado pela Empresa.

Por outro lado, tivemos no dia 11 de setembro a edigdo da medida proviséria 579 pelo Governo
Federal que abordou o tema da renovagdo das concessfes cuja data de expiragdo estava
estabelecida nos respectivos contratos para o periodo de 2015 a 2017.

Propunha o Governo Federal a antecipacdo do vencimento das concessdes para janeiro de 2013
e impunha um cronograma para a tomada de decisdo sobre a adesdo ou ndo que terminava no
dia 4 de dezembro de 2012, prazo considerado exiguo pela maioria das empresas envolvidas.
Também alterava o regime dos contratos de concesséo de geragdo e transmissdo uma vez que
as concessiondrias passariam a condi¢do de prestadora de servigcos de manutencdo e operagéo
diferentemente dos contratos atuais nos quais além dos servicos mencionados se incluia a
comercializagdo dos produtos dos ativos. Como compensacdo, o Governo Federal reembolsaria
as concessionarias cujos ativos ndo estivessem ainda depreciados pelo valor de reposi¢cdo. O
objetivo da proposta era transferir os produtos dos ativos a custos de operacdo e manutencdo
para as concessionarias distribuidoras de energia elétrica com o intuito de reduzir de forma
significativa a tarifa final dos consumidores tendo como beneficio adicional o controle da inflagéo.

A Cemig D, convencida dos beneficios para seus consumidores, decidiu aderir aos novos
contratos de concesséo de servico publico de distribuicdo de energia elétrica entendendo que,
assim fazendo, protegeria também os interesses de seus acionistas.

Temos desafios a enfrentar no proximo ano e estamos confiantes de que nossa viséo
estratégica nos conduz as acdes mais benéficas para os acionistas e clientes.

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo inconteste apoio as nossas iniciativas de melhoria
operacional e introducéo de novas tecnologias. Nosso corpo de empregados se insere dentre 0s
mais atuantes do setor elétrico e responsavel pela excelente reputacdo de eficiéncia e
competéncia técnica que desfrutamos.

Reafirmamos que a obtencdo destes resultados s6 foi possivel pelo apoio de todos os acionistas
da empresa, em especial, 0 acionista majoritario, representado pelo Senhor Governador Antonio
Anastasia a quem agradecemos a inconteste confianga demonstrada ao longo do ano.
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B. NOSSA ANALISE SOBRE A GARANTIDORA:

SITUAGAO FINANCEIRA

No exercicio encerrado em 31.12.2012, a Liquidez Geral registrou uma ligeira elevagéo
passando para 0,96 contra 0,91, apurados no exercicio anterior. A Liquidez corrente também
registrou uma ligeira elevagdo passando para 0,83 em 31.12.2012, contra 0,70 apurados no
exercicio anterior.

ESTRUTURA DE CAPITAL

A Alavancagem Financeira (Bancos + Titulos de Divida a curto e longo prazo em relagdo ao
Patrimbnio Liquido) da Companhia permaneceu nos mesmos niveis do exercicio anterior
registrando um indice de 1,34 em 31.12.2012, contra 1,34 apurados no exercicio anterior..
Considerando o seu tipo de atividade, elevada necessidade de captagdo de recursos para fazer
frente ao seu “Capex”, julgamos a estrutura de capital adequada, no que tange a associacéo de
capital préprio com capital de terceiros, e com uma baixa alavancagem financeira, cabendo
salientar que a maior parcela do endividamento oneroso encontra-se alocada a longo prazo.

RESULTADOS

No exercicio encerrado em 31.12.2012, a Margem Operacional passou para 22,11% em relacao
a Receita, contra 27,32% registrados no exercicio anterior. A Receita Liquida registrou um
expressivo crescimento, passando para 23,14% em relacdo a Receita, contra 15,33 apurados no
exercicio anterior. O excelente desempenho da Companhia, justifica os indicadores relativos ao
Lucro por Acéo e “Dividend Yield” conforme demonstrados abaixo em Destaques.

DESTAQUES

Lucro por agdo - RS

537
3153 351 3,80 3,69 3,41 354
» e +
T T T T T T T 1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Dividend Yield (%) 24
11
9
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I 2008 I 2005 I 2010 I 2011 I 2012 I

Obs.: Recomendamos a leitura dos Demonstrativos Fin anceiros, Notas Explicativas e
Relatério dos Auditores Independentes. las informag Oes acima estdo disponibilizadas no
site da Companhia www.ceming.infoinvest.com.br

C. PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES:

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Cemig Distribuicdo S.A.
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragfes financeiras da Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragéo sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagédo das
demonstragbes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessdarios para permitir a elaboracdo dessas demonstracBes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragfes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrages financeiras estéo livres de distor¢ao relevante.
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Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacbes apresentados nas demonstragbes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos
riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da
Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Base para opinido com ressalva

Conforme descrito na nota explicativa n°® 12 as demonstragdes financeiras, como parte do
processo de revisdo tarifaria das distribuidoras de energia elétrica, a Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econbmico Financeira (“SFF’) da ANEEL emitiu, em 11 de marco de 2013, o
Despacho n° 689, divulgando o valor da Base de Remuneracdo Regulatéria (“BRR”) da
Companhia, no montante de R$5.111.837 mil. A BRR é utilizada para determinar o valor do ativo
financeiro das concessfes de distribuicdo de energia elétrica, relacionado ao montante a ser
reembolsado pelo poder concedente ao término das concessdes. Conforme consta da referida
nota explicativa, a Administracdo da Companhia entende que o valor divulgado pela SFF é
provisorio e foi divulgado por um montante substancialmente inferior as suas expectativas e, por
esta razéo esta discutindo com a ANEEL os critérios de avaliagdo utilizados para determinagéo
do valor da BRR a ser homologada. Diante deste cenario, a Administracdo da Companhia
entende que, no momento, ndo pode ser determinado qualquer ajuste aos saldos contabeis
registrados em 31 de dezembro de 2012. Consequentemente, nenhum ajuste foi registrado em
decorréncia deste assunto nas demonstrag@es financeiras e, enquanto ndo forem concluidas as
discussbes com a ANEEL, n&do é possivel concluir sobre os possiveis impactos nos saldos do
ativo financeiro, do resultado do exercicio e do patrimbénio liquido da Companhia em 31 de
dezembro de 2012.

Opiniéo sobre as demonstragdes financeiras

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base para
opinido com ressalva”, as demonstragdes financeiras da Cemig Distribuicdo S.A. acima referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Cemig Distribuicdo S.A. em 31 de dezembro de 2012

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentagao € requerida pela legislacdo societaria brasileira para companhias
abertas e como informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA.
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Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito no
paragrafo “Base para opinido com ressalva” estdo adequadamente apresentadas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstra¢des financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e do
balanco patrimonial individual e consolidado levantado em 1° de janeiro de 2011.

As informacdes e os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e
aos balangos patrimoniais levantados em 1° de janeiro de 2011, apresentados para fins de
comparacdo, ora reapresentados pelas razdes descritas na nota explicativa 2.5, foram auditados
por outros auditores independentes, que emitiram relatério, datado de 27 de mar¢o de 2013, sem
modificagao.

Belo Horizonte, 27 de marco de 2013
José Ricardo Faria Gomez

Contador

CRC-SP 218.398/0-1 SIMG
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
CRC-2SP 011.609/0-8 FIMG

4 - DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A empresa manteve atualizadas as informacgdes junto a CVM e ao Agente Fiduciario, bem como
colocou a disposicao dos senhores debenturistas interessados, pessoal habilitado a prestar
informagdes adicionais sobre todos os eventos ocorridos na vida da debénture.

Declaramos aptiddo para continuar a exercer a fun¢do de Agente Fiduciario da emissdo, bem

como permanecemos ao inteiro dispor dos Senhores Debenturistas em nossos escritérios a Rua
Dr. Renato Paes de Barros, n® 717 — 6° andar — Itaim Bibi / S&o Paulo — SP.

Sao Paulo, 26 de abril de 2013

SLW - Corretora de Valores e Cambio Ltda.
Agente Fiduciario
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