CIMIG

Distribuicao S.A.

PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO A ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA, A REALIZAR-SE EM 30-04-2019, AS 13 HORAS.

A Acionista Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig:
O Conselho de Administracdo da Cemig Distribuicao S.A.:

Considerando que:

Em conformidade as Demonstragdes Financeiras do exercicio de 2018, com apresentacao
de Lucro Liquido de R$534.870 mil e R$99.076 mil de saldo negativo de lucros
acumulados referentes aos efeitos do ajuste da adocao inicial do pronunciamento contabil
CPC 48 (Instrumentos Financeiros), compete ao Conselho de Administracdo propor a
Assembleia Geral Ordinéria a destinacdo do lucro liquido da Companbhia.

Do lucro liquido apurado no exercicio, 50% deverdo ser distribuidos como dividendos
minimos obrigatorios.

Parcela remanescente do lucro ndo distribuido aos acionistas podera ser retida em reserva
de lucros especifica, conforme previsto na Lei da SA.

Conforme previsto no Estatuto, os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordinarios
deverdo ser pagos em 2 (duas) parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até
30 de dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria, observados estes prazos, determinar os
locais e processos de pagamento. Mas considerando os compromissos financeiros da
Companhia, sera proposto a Assembleia Geral o pagamento dos dividendos até 30 de
dezembro de 2019.

Vem propor a V. Sas. autorizacdo para que ao Lucro Liquido de 2018, no montante de
R$534.870 mil e R$99.076 mil de saldo negativo de lucros acumulados referentes aos
efeitos do ajuste da adogdo inicial do pronunciamento contabil CPC 48 (Instrumentos
Financeiros) seja dada a seguinte destinacao:

a) R$26.744 mil, relativos a 5% do lucro liquido, sejam alocados a conta de reserva legal;

b) R$100.000 mil sejam destinados ao pagamento de dividendos minimos obrigatorios
através de juros sobre o capital proprio (“JCP”);

c) R$182.435 mil sejam destinados ao pagamento de dividendos minimos obrigatorios;

d) R$9.237 mil sejam mantidos no patriménio liquido, na conta de reserva de incentivos
fiscais, referente aos incentivos fiscais obtidos em 2018 em fungéo dos investimentos
realizados na regido da Sudene; e,

e) R$117.378 mil sejam mantidos no patriménio liquido na conta de reserva de retengéo de
lucros para garantir os investimentos da Companhia previstos para o exercicio de 2019.

O pagamento dos dividendos sera realizado até 30-12-2019, conforme disponibilidade de
caixa e a critério da Diretoria Executiva.

O Anexo 1 a esta proposta trata do Demonstrativo de célculo dos dividendos propostos.
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O Anexo 2 a esta proposta trata do Orcamento de Capital.

Como se verifica, a presente proposta tem como objetivo atender aos legitimos interesses
da acionista e da Companhia, motivo pelo qual o Conselho de Administracdo espera que

seja ela aprovada pela acionista.

Belo Horizonte, 28 de margo de 2019.

Adézio de Almeida Lima

José Pais Rangel

Marcelo Gasparino da Silva

Patricia Gracindo Marques de Assis Bentes

Marco Antdnio S. Cunha Castello Branco

Luiz Guilherme Piva

Marco Aurélio Crocco Afonso

Marcio José Peres
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ANEXO 1

PROPOSTA DE DESTINACAO DO LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO DE 2018 DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO A ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA, A REALIZAR SE ATE 30-04-2019.

DEMONSTRATIVO DO CALCULO DOS DIVIDENDOS PROPOSTOS
CEMIG DISTRIBUICAO

- | 2018

Dividendos obrigatérios

Lucro liquido do exercicio 534.870
Dividendo Obrigatdrio — 50% do lucro liquido 267.435
Imposto de renda na fonte sobre os juros sobre o capital préprio 15.000

282.435

Dividendos registrados em conformidade ao Estatuto

Dividendos estatutérios 182.435
Juros sobre capital préprio 100.000
282.435

Dividendos por a¢do - R$
Dividendos obrigatérios registrados em conformidade ao estatuto 0,1197
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ANEXO 2

ORCAMENTO DE CAPITAL

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL
ORDINARIA, A SER REALIZADA ATE 30 DE ABRIL DE 2019

Em conformidade ao artigo 196 da Lei das Sociedades Andnima e do artigo 25, § 1, inciso
IV, da Instrucdo CVM n° 480, apresentamos para analise e posterior aprovacdo do
encaminhamento & Assembleia Geral Ordinéria, a ser realizada até 30 de abril de 2019, da
proposta de Orcamento de Capital consolidado para o exercicio de 2019, em milhares de
Reais.

Investimentos planejados para 2019

Sistema elétrico de subtransmissao 394.914
Sistema elétrico de distribuicdo (média e baixa tensdo) 584.168
Infraestrutura e Outros 139.641

1.118.723

Leonardo George de Magalhées
Superintendente de Controladoria — CR
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Anexo 3

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Cemig Distribuicdo S.A., infra-assinados,
no desempenho de suas funcles legais e estatutarias, examinaram as Demonstraces
Financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31-12-2018 e 0s respectivos documentos
complementares, aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em 28-03-
2019. Apos verificarem os documentos acima mencionados, e considerando os exames
procedidos por este colegiado e o0s esclarecimentos prestados pela Administracdo da
Companhia relativos aos atos de gestdo e respectivos registros no exercicio financeiro de
2018, como também com base no Parecer, sem ressalva, da Ernest & Young Auditores
Independentes-EY, emitido em 29-03-2019, expressam opinido favoravel de que as
mencionadas demonstracOes estdo adequadamente representadas em todos 0s seus aspectos
relevantes e, portanto, merecem a aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral Ordinéria
a realizar-se em 20109.

Belo Horizonte, 29 de margo de 2019.

aa.) José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva
Camila Nunes da Cunha Pereira Paulino
Claudio Morais Machado
Marco Antdnio de Rezende Teixeira
Rodrigo de Mesquita Pereira
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Cemig Distribuigdo S.A., abaixo assinados,
no desempenho de suas funcdes legais e estatutarias, examinaram a Proposta do Conselho
de Administragdo a Assembleia Geral Ordinaria, a realizar-se em 2019, referente a
destinacdo do Lucro Liquido de 2018, no montante de R$534.870 mil e R$99.076 mil de
saldo negativo de lucros acumulados referentes aos efeitos do ajuste da adogéo inicial do
pronunciamento contabil CPC 48 (Instrumentos Financeiros): a) R$26.744 mil, relativos a
5% do lucro liquido, sejam alocados a conta de reserva legal; b) R$100.000 mil sejam
destinados ao pagamento de dividendos minimos obrigatdrios através de juros sobre o
capital proprio (“JCP”); ¢) R$182.435 mil sejam destinados ao pagamento de dividendos
minimos obrigatdrios; d) R$9.237 mil sejam mantidos no patrimonio liquido, na conta de
reserva de incentivos fiscais, referente aos incentivos fiscais obtidos em 2018 em funcéo
dos investimentos realizados na regido da Sudene; €) R$117.378 mil sejam mantidos no
patriménio liquido na conta de reserva de retencdo de lucros para garantir os investimentos
da Companhia previstos para o exercicio de 2019. O pagamento dos dividendos sera
realizado até 30-12-2019, conforme disponibilidade de caixa e a critério da Diretoria
Executiva. Apos analisarem atentamente a aludida proposta e considerando, ainda, que
foram observadas as normas legais pertinentes as matérias, os membros do Conselho Fiscal
opinam favoravelmente a sua aprovacédo por aguela Assembleia.

Belo Horizonte, 29 de marco de 2019.

aa.) José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva
Camila Nunes da Cunha Pereira Paulino
Claudio Morais Machado
Marco Antonio de Rezende Teixeira
Rodrigo de Mesquita Pereira



Anexo 5

Comentérios dos administradores sobre a situacdo financeira da Companhia, nos termos do
item 10 do Formuléario de Referéncia

10.1

a. Condicdes financeiras e patrimoniais gerais

O ano de 2018 foi muito positivo para a Cemig D, com realizagGes que permitiram & Companhia
atingir um novo patamar de sustentabilidade financeira e operacional, apds um periodo de desafios
nos ultimos anos em funcdo de um cenério macroecondmico e de hidrologia adversos e de uma
maior alavancagem financeira, especialmente em razéo da perda de algumas concessdes de geracao.

Os resultados obtidos em 2018 nos trazem a certeza do direcionamento estratégico correto adotado
na conducao dos negécios da Cemig pela Administracdo, e operacgdo eficiente pelo seu qualificado
grupo de colaboradores.

O exercicio de 2018 marcou um grande avango nas praticas de Governanca Corporativa da
Companhia, a comecar pela aprovacao da reforma do Estatuto, trazendo inUmeras mudangas com o
objetivo de preparar a Cemig D para 0s novos tempos, além de ajustar-se ao estabelecido na Lei
13.303/2016, que trouxe uma série de exigéncias com vistas a melhoria permanente da gestdo das
empresas estatais, nos diversos ambitos da Federacéo.

Conquanto se espera que 0s aprimoramentos sejam continuos, e, portanto, persistem os desafios
para as futuras gestdes, 0s avancos ja implementados sedimentam um novo patamar de governanca
da Cemig D, a exemplo da aprovacao e implementacgdo das diversas Politicas previstas no Estatuto,
de transacdes com partes relacionadas, gestdo de pessoas, divulgacdo de informacGes e gestdo de
participacoes.

Da mesma forma, nos conteddos de financas, recursos humanos e integridade foi remodelado o
Comité de Auditoria, responsavel também pelas questdes de elegibilidade, e instituido o Comité de
Estratégia e Finangas, ambos no ambito do Conselho de Administracdo, marcando as bases para que
a Cemig D siga em sua trilha de crescimento, eficiéncia e sustentabilidade.

Digno de realce, entre as realizacbes de 2018, a revisdo tarifaria da Cemig Distribui¢do, onde
nossos investimentos realizados no ciclo tarifario de 2013 a 2018, proximos a R$5 bilhdes,
passaram a ser remunerados na tarifa. Esse incremento na receita aliado a reducdo dos custos
operacionais permitiram a Cemig D voltar a ter lucro em 2018 apds dois anos de prejuizos.

Em 2018 a Cemig D apresentou um lucro de R$535 milhdes em compara¢do aos prejuizos
verificados em 2017 e 2016 de R$117 milhdes e R$324 milhdes respectivamente. Da mesma forma,
0 Lajida em 2018 foi de R$1.534 milhdes na comparacdo ao Lajida de R$831 milhdes de 2017, um
aumento expressivo de 84,60%. Ressalta-se que a revisdo tarifaria teve os seus efeitos a partir de
junho de 2018, ou seja, somente em 2019 os efeitos da revisao serdo integralmente incorporados ao
resultado.

No que se refere a gestdo da divida, continuamos focados no alongamento do seu prazo medio de
vencimento e também na reducéo dos custos financeiros de captacao.



Corroborando os avangos que mencionamos, as principais agéncias internacionais de classificacéo
de risco promoveram sucessivas reavaliacfes positivas do risco de crédito da Cemig D durante o
ano de 2018, refletindo expressiva evolugdo dos ratings e reconhecendo o éxito na implementacao
de medidas que resultaram na elevacdo da nossa qualidade de credito.

Muito importante ressaltar ainda que essa melhoria nos resultados financeiros também foi
acompanhada pela nossa preocupagdo com a qualidade dos servigcos que prestamos aos Nossos
clientes. Nossos indicadores de qualidade, medidos pela duracdo e tempo médio de atendimento das
interrupgdes (DEC e FEC) continuam em trajetoria de melhoria e de atendimento aos padrdes
regulatorios.

N&o nos descuidamos também dos nossos colaboradores, comemoramos em 2018 um ano sem
acidentes fatais com a forca de trabalho da Cemig D, incluindo empregados proprios e aqueles
contratados por terceiros.

Temos a sustentabilidade e a responsabilidade social como parte de nossa cultura. A Cemig, nossa
controladora, foi mais uma vez incluida no Indice de Sustentabilidade Empresarial da
BM&F/Bovespa e no indice Dow Jones de Sustentabilidade, no qual estamos presentes desde 1999.
Somos signatarios do Pacto Global da Organizacdo das NacGes Unidas e temos posicao de destaque
em varios outros ratings de sustentabilidade nacionais e internacionais que representam o
reconhecimento de nossas acdes nesse sentido.

Estamos otimistas quando olhamos para o futuro, na busca de solidificarmos ainda mais a
sustentabilidade da Cemig D, garantindo o retorno adequado aos acionistas, a confianga dos
investidores e a satisfacao dos legitimos interesses dos demais atores envolvidos em nosso negocio.

b. Estrutura de capital

Os Diretores entendem que a Companhia possui uma estrutura de capital compativel com suas
atividades, compreendendo, em 31 de dezembro de 2018, um endividamento de R$6.263,4 milhdes,
sendo 24,0% deste montante representado por dividas de curto prazo e 76,0% representado por
dividas de longo prazo. Em 31 de dezembro de 2017, o endividamento era de R$5.683 milhdes,
sendo 10% deste montante representado por dividas de curto prazo e 90% representado por dividas
de longo prazo. Tais alteragOes verificadas entre os anos de 2018 e 2017 se devem as emissdes da 92
nota promissoria e da 6 debenture, para recomposi¢do de caixa e pagamento de compra de energia.
Em 31 de dezembro de 2016, o endividamento de R$6.198 milhdes, tinha 24% deste montante
representado por dividas de curto prazo e 76% representado por dividas de longo prazo. Tais
alteracOes verificadas entre os anos de 2017 e 2016 se devem ao reperfilamento da divida e ao
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital recebido e utilizado para amortizagdo de divida e
pagamento de outros compromissos. Pode-se dizer que o endividamento da Companhia tem prazo
compativel com a sua expectativa de geracdo de caixa, o que confere & Companhia liquidez e
flexibilidade operacional para implementar e executar seu plano de investimento.

O padrao de financiamento das opera¢des da Companhia por capital proprio e de terceiros pode ser
percebido ao longo dos anos pela alavancagem medida pela relagcdo entre o endividamento e a
capitalizacdo (patrimoénio liquido mais divida liquida). Entendemos como divida liquida o
somatério das obrigacdes financeiras de curto e longo prazo (empréstimos, financiamentos e



debéntures), deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa (aplicagcdes financeiras de liquidez
imediata) e de TVM (Titulos e Valores Mobiliarios).

Anos Divida Liquida / (Patrimdnio Liquido + Divida Liquida)
2016 68,5%
2017 56,5%
2018 53,5%

Mais informacGes sobre as medidas ndo contabeis, definices e conciliagdes com as Demonstragdes
Contabeis da Companhia podem ser obtidas nos itens 3.7 e 3.9 deste Formulario de Referéncia.

O patrimdnio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2018 era de R$4.642 milhdes, enquanto
a divida liquida era de R$5.347 milhdes. O patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro
de 2017 era de R$3.737 milhGes, enquanto a divida liquida era de R$4.851 milhdes. Tais alteracdes
verificadas entre os anos de 2018 e 2017 ainda se devem ao aumento de capital da companhia por
meio da integralizag&o dos recursos recebidos sob a forma de adiantamento para futuro aumento de
capital - AFAC. O patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 2.500
milhdes, enquanto a divida liquida era de R$ 5.430 milhdes. Tais alteragdes verificadas entre os
anos de 2017 e 2016 se devem ao aumento de capital da companhia por meio da integralizacdo dos
recursos recebidos sob a forma de adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC. Os
Diretores da Companhia entendem que a relacdo divida liquida/(patriménio liquido mais divida
liquida) tem se situado em niveis compativeis as atividades da Companhia, sendo 53,5% em 31 de
dezembro de 2018, 56,5% em 31 de dezembro de 2017 e 68,5% em 31 de dezembro de 2016. As
variacOes entre tais indicadores podem ser justificadas, basicamente, pelas variacdes no estoque da
divida e pelo aumento de capital.

c. Capacidade de pagamento em rela¢édo aos compromissos financeiros assumidos

Os Diretores da Companhia destacam a capacidade de geracdo de caixa da Companhia, medida pelo
LAJIDA, que atingiu, em 31 de dezembro de 2018, o montante total de R$1.534 milhdes. Em 31 de
dezembro de 2017, atingiu um montante menor, de R$ 831 milhdes e em 31 de dezembro de 2016 o
montante de R$ 433 milhdes. Houve um aumento expressivo de 84,60% no LAJIDA em 2018
comparado com 2017. Ressalta-se ainda que a revisdo tarifaria teve os seus efeitos a partir de junho
de 2018, ou seja, somente em 2019 os efeitos da revisdo serdo integralmente incorporados ao
resultado. Esta variacdo deve-se também ao aumento de 12,73% na receita operacional.

O saldo de caixa e equivalentes de caixa e TVM da Companhia era de R$916 milhdes em 31 de
dezembro de 2018, de R$831 milhdes em 31 de dezembro de 2017 e de R$768 milhdes em 31 de



dezembro de 2016. Tais variacdes decorrem principalmente da captacdo que houve no final do ano
na Companbhia, para pagamento de dividas em fev de 20109.

Por outro lado, a divida liquida (empréstimos, financiamentos e debéntures menos caixa e
equivalentes de caixa e TVM) da Companhia em 31 de dezembro de 2018 era de R$5.347 milhdes,
em 31 de dezembro de 2017 era de R$4.851 milhdes e em 31 de dezembro de 2016 era de R$5.430
milhdes. Tais variacbes decorrem do esforco de reducdo do endividamento implementado pela
Empresa. O indicador divida liquida/LAJIDA de 2018 indica que 3,5 anos de geracdo de caixa
operacional (LAJIDA) seriam suficientes para quitar o saldo devedor, melhor que o de 2017, o qual
indica que 5,8 anos de geracdo de caixa operacional (LAJIDA) seriam necessarios para quitar o
saldo devedor. O mesmo indicador de 2016 indica que 12,5 anos de geracdo de caixa operacional
seriam necessarios para quitar o saldo devedor. Estas variacBes decorrem, principalmente, do
aumento do LAJIDA ocorrido em 2018 e da reducdo da divida. Tais indices sdo constantemente
acompanhados pela Administracdo em relacdo a capacidade da Companhia de honrar os seus
compromissos financeiros. Mais informacBGes sobre as medidas ndo contabeis, definicdes e
conciliagdes com as Demonstraces Contabeis da Companhia, veja itens 3.7 e 3.9 deste Formulario
de Referéncia. Conforme grafico abaixo, a divida total de R$6.263 milhdes, esta concentrada nos
proximos 4 anos, com 42,38% vencendo em 2 anos e com prazo médio de 3 anos:

1.647
1.501
1.250
1.153
| 231 253 228
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Vencimento da divida por ano, em Milhdes de reais

Os Diretores da Companhia entendem que ha plenas condi¢bes da Companhia refinanciar sua
divida de curto prazo, uma vez que tem sido bem-sucedida em acessar o mercado de capitais, seja
para financiar seus investimentos ou para refinanciar sua divida.

O passivo circulante era de R$ 4.571 milhdes em 31 de dezembro de 2018, de R$ 4.393 milhdes em
31 de dezembro de 2017 e de R$ 4.819 milhGes em 31 de dezembro de 2016. Tais variacOes
decorreram do esfor¢co implementado pela Companhia para alongar a divida. As principais



obrigacGes referem-se aos empréstimos, financiamentos, fornecedores, impostos e encargos
regulatorios.

Dessa forma, os Diretores da Companhia consideram que a Companhia tem capacidade néo
somente de pagar sua divida, mas também de manter o seu histérico de cumprir fielmente os seus
compromissos financeiros assumidos com fornecedores, governo, acionistas, empregados e também
garantir 0s seus investimentos.

d. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nao-
circulantes utilizadas

As operacdes da Companhia séo financiadas por meio da geracao de caixa dos negocios, captacdes
no mercado de capitais, mediante emissdes de debéntures e pela contratacdo de financiamentos de
longo prazo. As despesas operacionais e financeiras, investimentos e manutencdo dos custos de
operacdo da Companhia sdo financiados por meio da geracdo de caixa, a0 passo que novas
aquisicdes de investimentos e imobilizado tém sido financiadas com contratacdo de financiamentos
e emissdes de debéntures.

A seguir sdo descritas as fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em
ativos ndo-circulantes utilizadas pela Companhia, nos exercicios sociais de 2018, 2017 e 2016:

Em maio de 2018, a Companhia emitiu notas promissérias no valor total de R$400 milhdes, com
vencimento em 24 de outubro de 2019 e juros remuneratorios de 151% da variagcdo do CDI, a serem
pagos na data de vencimento. Os recursos captados serdo destinados a recomposi¢do do caixa da
Companhia, em funcdo do pagamento da 3? (terceira) emissao de debéntures, e reforco do capital de
giro.

Em dezembro de 2018, a Cemig D, necessitando recompor seu caixa, que vinha sendo impactado
acima do previsto, principalmente, em funcdo dos gastos adicionais na aquisicdo de energia no
segundo semestre/2018, decorrente de cenario hidrologico adverso, de forma a assegurar o
pagamento dos compromissos vincendos, concluiu sua 62 emissao de debéntures, no valor de R$550
milhdes e com prazo de 18 meses, sendo 6 meses de caréncia e juros remuneratorios de CDI +
1,75%. Vale destacar que o custo da emissdao, menor que o custo do reperfilamento da divida
ocorrido em 2017, foi resultado da percepcdo de menor risco da empresa por parte da industria
financeira.

Ao longo do ano de 2017, a Companhia, juntamente com a Cemig GT, realizaram uma negociagéo
construtiva com seus principais bancos credores, visando a substituicdo de dividas que venciam a
partir de 2017 por novas dividas com amortizagdes programadas para ocorrer em 36 parcelas
mensais a partir de janeiro de 2019, no caso da Cemig GT, e a partir de julho de 2019, no caso da
Cemig D. A divida-alvo do reperfilamento compreendeu certas dividas contraidas com o Banco do
Brasil, a Caixa Econdmica Federal - CEF, o Banco Bradesco e o Ital Unibanco. Ao final de
dezembro, as empresas concluiram o reperfilamento de suas dividas, sendo, no caso da Cemig D,
através da 5% emissdo de debéntures, no valor de R$1.575 milhdes e de aditivos a operacfes de



crédito da Cemig D (R$500 milhdées com o Banco do Brasil e R$625 milhdes com a CEF). O
reperfilamento da divida da Companhia teve um custo de 146,5% da variacdo do CDI. As operacfes
da Cemig D serdo amortizadas em 36 meses a partir de julho de 2019, sendo 6,75% em 2019,
13,50% em 2020, 27,00% em 2021 e 52,75% em 2022. Todas as dividas contaram com garantias
reais e a obrigacdo de amortizacdo antecipada vinculada a venda de ativos da Cemig GT e da
Companhia.

Em marco de 2016, a Companhia concluiu a 42 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacéo, por meio da qual foram emitidas 161.500 debéntures simples, em
série Unica, com valor nominal unitario de R$10 mil na data de emiss&o, qual seja, 15 de dezembro
de 2015, porém com data de integralizagdo/subscricdo em 26 de marco de 2016, totalizando R$
1.615 milhdes. Os recursos liquidos obtidos com a emissdo das debéntures foram destinados ao
resgate antecipado facultativo das notas promissérias da 82 emissdao da Companhia, bem como ao
pagamento de outras dividas ou reforco de caixa da Companhia. Os juros remuneratérios foram DI
— Deposito Interfinanceiro (“CDI”) + 4,05% a.a, e o valor nominal serd pago em 02 parcelas anuais
e consecutivas, sendo a primeira devida em 15 de dezembro de 2017 e a segunda em 15 de
dezembro de 2018.

Em marco de 2016, foi celebrado o Contrato de Crédito Bancéario, no valor de R$ 695 milhdes,
destinados ao pagamento de rolagem de divida junto a Caixa Econémica Federal. O empréstimo
contou com a garantia fidejussoria da Cemig e cessao fiduciaria de recebiveis e sera amortizado em
48 meses, sendo a caréncia de 18 meses, com pagamento de juros trimestral e amortizacdo em 30
meses com o0 pagamento mensal da parcela de juros. O vencimento final sera em 23 de marco de
2020 e os encargos incidentes sobre a operacao foram de 132,14% da taxa média diaria do CDI.

e. Fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
gue pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

A Companhia € uma subsidiaria integral da Cemig, sociedade de economia mista com participacao
majoritaria do Estado de Minas Gerais e, portanto, esta sujeita as regras de contingenciamento de
crédito ao setor publico.

Desde 1989, na tentativa de conter o endividamento publico, o Governo Federal tem legislado no
sentido de impedir as instituicbes financeiras de conceder crédito as empresas publicas além de
determinado limite. Na pratica, sdo poucas as alternativas de captacdo de recursos no mercado
bancério.

Com base nas exce¢des da Resolugdo n° 2.827, de 30 de marco de 2001, do Banco Central do
Brasil, restam a Companhia as seguintes opc¢des de captacao:

e empréstimos de bancos federais para a rolagem de divida;

e emissdo de titulos nos mercados nacional e internacional (debéntures, commercial papers,
eurobonds, quotas de fundos de recebiveis);

e financiamento para importacao;



e financiamento de agéncias multilaterais;
e financiamentos de érgédos de fomento; e
e empréstimos bancarios garantidos por duplicatas de venda mercantil.

Diretrizes para a captacdo de recursos de terceiros.

Os Diretores da Companhia entendem que a importancia dos empréstimos/financiamentos para a
estrutura de capital da Companhia reside nos efeitos diretos da alavancagem financeira, que tende a
maximizar o retorno do capital préprio. Devido a possibilidade de se deduzir os juros para fins
fiscais, 0 empréstimo/financiamento € bastante desejavel na estrutura de capital da Companhia,
reduzindo o custo do capital. Além disso, permite a Companhia acessar uma selecdo maior de
alternativas de investimento aceitaveis.

O processo de captacdo de recursos de terceiros, pela relevancia que tem para a maximizacéo da
riqueza do acionista e pelo impacto direto na estrutura de capital da Companhia e na sua saude
financeira, se pauta por uma série de diretrizes capazes de preservar a qualidade de crédito da
Companhia.

Nesse sentido, observam-se as seguintes orientacoes:

e Aproveitar as condi¢Bes favoraveis de mercado. Momentos de alta liquidez nos mercados de
divida, que oferecem recursos abundantes e mais baratos, devem ser aproveitados para
alavancar a expansdo das atividades da Companhia, viabilizando um ndmero maior de
projetos com retornos atrativos.

e Manter alongado o cronograma de amortizacdo da divida. Deve ser evitada a concentragédo
de divida vencendo no curto prazo, pois representa pressao no fluxo de caixa da Companhia,
comprometendo a disponibilizacdo de recursos para investimento. Deve-se buscar um
cronograma de amortizacdes regular no longo prazo. Entretanto, o prazo mais longo possivel
pode ndo ser o ideal em certas situagOes, por estar, eventualmente, associado a um custo
financeiro maior.

e Reduzir o custo financeiro. Deve-se buscar sempre a reducdo do custo médio da divida, pois
ela é parte fundamental, ao lado da expectativa de retorno do acionista, do custo médio
ponderado do capital da Companhia, que é a referéncia minima de retorno dos investimentos
candidatos a serem implementados.

e Otimizar a exposi¢do a moeda estrangeira. Deve-se buscar a otimiza¢do da composi¢do da
divida em relacdo aos indexadores dos ativos da Companhia. A Companhia, por ter sua
remuneracdo tarifaria basicamente atrelada ao IGP-M, deve depositar nesse indexador a
maior fatia da composicdo da divida. Entretanto, o0 mercado de divida internacional é o de
maior liquidez e recursos em moeda estrangeira sdo bem-vindos, desde que a parcela que
ndo contar com a protecdo de hedge ndo represente risco financeiro material para a
Companhia.



e Manter coeréncia com o Plano Diretor da Cemig. A Cemig tem em seu Estatuto Social a
expressa obrigacdo de manter determinados indicadores financeiros limitados a nimeros que
denotam a sua saude financeira. Tais limites foram definidos no Plano Diretor da Cemig,
como forma de se garantir aos acionistas que o0s investimentos para a expansao da Cemig
serdo realizados preservando-se a sua sustentabilidade. Tais limites sdo: endividamento
consolidado da Cemig / LAJIDA menor ou igual a 2 e Divida Liquida / (Patriménio Liquido
+ Divida Liquida) menor ou igual a 40%, entre outros. A Companhia contribui para a
manutencdo dos indicadores dentro dos limites.

e Manter aderéncia aos parametros de qualidade de crédito do 6rgédo regulador, das agéncias
de rating e dos credores. Os Diretores da Companhia entendem que as percep¢oes de risco
do mercado sdo importantes, pois definem pardmetros para atestar a qualidade de crédito da
Companhia e balizar a sua decisdo de taxa de juros a ser requerida na concessdo do
empréstimo/financiamento. Muitas vezes, 0s contratos de empréstimo/financiamento
preveem clausulas restritivas impostas pelos credores, que buscam sua protecdo, garantindo-
Ihe o direito de romper o acordo de crédito e requerer o reembolso imediato dos recursos
quando a posicao financeira da Companhia parecer estar se enfraquecendo. Deve-se, entdo,
preservar a qualidade de crédito da Companhia em niveis que denotem ‘“grau de
investimento”, ou seja, investimento de baixo risco, para se beneficiar de custos financeiros
compativeis com a rentabilidade do negocio. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, 6rgdo regulador das atividades da Companhia, também define uma estrutura 6tima
de capital para fins de remuneracgédo de base de ativos regulatorios da distribuicéo.

f. Niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

Em 31 de dezembro de 2018, o saldo devedor consolidado da Companhia, com relacdo aos
contratos financeiros, era de R$ 6.263 milhdes, sendo de R$ 5.347 milhGes a divida liquida. Em 31
de dezembro de 2017, o saldo devedor consolidado da Companhia, com relacdo aos contratos
financeiros, era de R$5.683 milhdes, sendo de R$4.851 milhdes a divida liquida. Em 31 de
dezembro de 2016, o saldo devedor consolidado da Companhia, com relacdo aos contratos
financeiros, era de R$ 6.198 milhdes, sendo de R$ 5.430 milhdes a divida liquida. Tais alteracdes
verificadas na comparacdo entre os exercicios de 2017 e 2018 decorreram da necessidade de
recompor o caixa, que vinha sendo impactado acima do previsto, principalmente, em fungdo dos
gastos adicionais na aquisicdo de energia no segundo semestre/2018, decorrente de cenario
hidrologico adverso. As alteracdes verificadas na comparagdo entre os exercicios de 2016 e 2017
decorreram do reperfilamento da divida da companhia ocorrida em dezembro de 2017 bem como do
pré-pagamento de algumas dividas.

Para fins deste Formulario de Referéncia, “Divida Liquida” significa uma medicdo nao contabil
elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstragdes financeiras, consistindo no
somatério das obrigagdes financeiras remuneradas de curto e longo prazo (empréstimos,
financiamentos e debéntures), deduzido do saldo de caixa e equivalentes de caixa (aplicacbes
financeiras de liquidez imediata) e de TVM. Importante ressaltar que Divida Liquida ndo é uma
medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil ou pelos IFRS, ndo possui um
significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por



outras sociedades. A Companhia divulga Divida Liquida porque a utiliza para medir o seu nivel de
endividamento. Para mais detalhes, vide secdo 3.9 deste Formulario de Referéncia.

O custo nominal da divida da Companhia se manteve (8,94% ao ano, em 31 de dezembro de 2018,
de 8,93% ao ano em 31 de dezembro de 2017 e de 15,87% ao ano em 31 de dezembro de 2016). O
custo real da divida da Companhia reduziu (5,08% ao ano em 31 de dezembro de 2018, de 5,87%
ao ano em 31 de dezembro de 2017 e de 8,06% ao ano em 31 de dezembro de 2016). Isto é reflexo
das condicGes do mercado e da concentracdo da divida em contratos indexados em taxa de juros
CDlI, que sofreu redugdo consideravel em 2017 e 2018, contribuindo na reducéo de nosso custo da
divida.

Em 31 de dezembro de 2018, os principais indexadores das dividas da Companhia eram: CDI (58%
do total), IPCA (41% do total) e outros (1% do total).

A anélise dos indicadores da tabela abaixo aponta para uma qualidade de crédito satisfatoria da
Companhia, exceto quanto ao ano de 2016, que foi comprometido pela reducdo verificada no
LAJIDA:

Em 31 de dezembro de

Endividamento do Patrimdnio Liquido @ 3,07 3,72 5,57

Divida Liquida / LAJIDA @ 3,49 5,84 12,54
Divida Liquida / (Patriménio Liquido + Divida  53,5% 56,5% 68,5%
Liquida @)

Fonte: Companhia

(1) Endividamento do Patriménio Liquido: total do passivo (curto e longo) / patriménio liquido

(2) LAJIDA: calculado em conformidade com a Instru¢gdo CVM n° 527/12.

(3) Divida Liquida: divida (empréstimos, financiamentos e debéntures) menos caixa e
equivalentes de caixa menos TVM.

Mais informagGes sobre as medidas ndo contabeis, definicbes e conciliagbes com as
Demonstragdes Contabeis da Companhia, veja itens 3.7 e 3.9 deste Formulario de Referéncia.

i. Contratos de empréstimo e financiamento relevantes
A Companhia celebrou diversos contratos financeiros com diferentes instituicdes para o0
financiamento de seus projetos de expansdo, ampliacdo de suas atividades e a rolagem de sua

divida.

Segue abaixo tabela contendo um resumo dos principais contratos em que a Companhia figurava
como parte em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016 (valores expressos em R$ mil):

. Encargos
. a Vi t . . . S o
Financiadores en.cmren ° Financeiros Moedas Circulante N&o Circulante Total Total Total
Principal )
anuais (%)

Moeda Estrangeira

Banco do Brasil S.A. -

. . 2024 Diversas uss 1.874 24.062 25.936 22.933 23.049
Bonus Diversos (1)



Divida em Moeda

s 1.874 24.062 25.936 22.933

Moeda Nacional

Banco do Brasil S.A 2017 108,33% do CDI RS

Banco do Brasil S.A 2017 111,00% do CDI RS

Banco do Brasil S.A 2020 114,00% do CDI RS

Banco do Brasil S.A. 2022 146,50% do CDI RS 36.281 466.250 502.531 500.193

Eletrobras 2023 UFIR +6a RS 12.926 20.256 33.182 49.789

8,00%

gr)a"des Consumidores 2024 IGP-DI +6,00% RS 2.389 2.596 4.985 4.304

Caixa Econémica Federal 2018 119,00% do CDI RS - - - 8.346

Caixa EconOmica Federal 2020 132,14% do CDI RS

Caixa Econdmica Federal 2022 146,50% do CDI RS 43.351 583.281 626.632 626.667

o

E;tiisggo_ms'zgﬁni?a 2019 151,00%doCDI RS 425571 - 425571 -

() FIC Pampulha (3) . 13.015 - . 13.015 -

(-) Custos de Transagdo - 2,943 - 9.131 - 12.074 - 17.581 -

zg’c's)an::" Moeda 504.560 1.063.252 1.567.812 1.171.718

:i‘::r'lfi'::"::tf:t'm“ € 506.434 1.087.314 1.593.748 1.194.651
e - 32 iss3o -

'ffks’z:te”(f)s 3% Emissao 2018 CDI +0,69% RS - - - 447.114
e - 32 iss30 -

ZDESZ:L“(T)S 32 Emissdo 2021 IPCA + 4,70% RS 568.670 1.027.749 1.596.419 1.537.147
e - 32 iss30 -

SSEZ:LU(T)S 3% Emissao 2025 IPCA+510% RS 40.434 915.288 955.722 920.197
= R

ge)benturesz Emissao 2017 IPCA +7,96% RS
P2 - 42 iss30 -

?:f.fﬁtnu.rc? ( 4‘)‘ Emissdo 2018 CDI + 4,05% RS - ; ; 20.008

Debéntures - 52 Emissdo - o

Série Unica (4 2022 146,50% doCDI RS 111.433 1.468.688 1.580.121 1.576.220
P2 -62 iss30 -

?:f.fﬁtnu.rc? : 4? Emissdo 2020 CDI +1,75% RS 276.434 274.780 551214 -

(-) Custos de Transagdo - 2.790 - 11.026 - 13.816 - 12.646 -

Total de Debéntures 994.181 3.675.479 4.669.660 4.488.040

Total Geral 1.500.615 4.762.793 6.263.408 5.682.691

(1) Saldo liquido da divida reestruturada composta pelos bénus ao par e bénus com desconto com saldo de R$174.790, deduzidos pelas caugdes dadas em garantias com saldo de R$148.854. As
taxas de juros variam entre 2 a 8% ao ano; libor semestral mais spread de 0,81% a 0,88% ao ano.

(2)  Financiamentos sob o titulo de aporte de recursos reembolsaveis para execugdo de obras das empresas: CMM (IGPDI+ 6%); Mineradora Serra da Fortaleza (IGPDI+ 6%);

(3) O FIC Pampulha possui aplicagdes financeiras em titulos emitidos pela prépria Companhia. Mais informagGes e caracteristicas do fundo vide Nota Explicativa n2 25;

(4) Debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, nominativa e escritural.

N&o ha contratos relevantes em moeda estrangeira.

Segue breve descricdo dos principais empréstimos e financiamentos em moeda nacional da
Companhia, em 31 de dezembro de 2018 (para fins deste Formulario de Referéncia, foram
considerados relevantes os contratos cujo saldo devedor, em 31 de dezembro de 2018, era superior a
R$ 50 milhdes):

| — Debéntures e Contratos de Crédito Bancario
Em marco de 2013, a Companhia concluiu a 3% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em

acOes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo pablica com
esforcos restritos de colocacdo, por meio da qual foram emitidas 2.160.000 debéntures simples, ndo

23.049

72.549
50.683
510.289

68.042

6.317

108.792
697.801

26.002

1.488.471

1.511.520

464.072

1.496.274

895.829
235.136

1.626.850

31.430

4.686.731
6.198.251



conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em trés séries, com valor nominal unitario de R$1
mil na data de emissdo, qual seja, 15 de fevereiro de 2013, totalizando R$2.160 milhdes. Os
recursos liquidos obtidos com a emissdo das debéntures foram destinados ao resgate integral das
notas promissdrias comerciais da 5% e da 62 emissdo da Companhia emitidas em julho de 2012 e 21
de dezembro de 2012, respectivamente, pelo seu valor nominal, acrescido de juros remuneratorios,
e aos investimentos na infraestrutura de distribuicdo. Foram emitidas 410.817 debéntures da
primeira série a 100% do CDI + 0,69% a.a., 1.095.508 debéntures da segunda série a IPCA + 4,70%
e 653.675 debéntures da terceira série a IPCA + 5,10%, com prazo de vencimento de 5 anos, 8 anos
e 12 anos a contar da data de emissdo, respectivamente. O saldo devedor em 31 de dezembro de
2018 era de R$ 2.552 milhdes.

Em 14 de dezembro de 2017, a Cemig D emitiu sua 5% emissdo de debéntures simples, no valor de
R$1.575 milhdes, com a finalidade de pré-pagar parte da 42 emissdo de debéntures, fazendo parte do
reperfilamento. O reperfilamento da divida da Cemig D teve um custo de 146,5% da variacdo do
CDI e a divida serd amortizada em 36 meses a partir de julho de 2019, sendo 6,75% em 2019,
13,50% em 2020, 27,00% em 2021 e 52,75% em 2022. A divida conta com garantias reais e a
obrigacdo de amortizacdo antecipada vinculada a venda de ativos da Cemig. O saldo devedor em 31
de dezembro de 2018 era de R$ 1.580 milhdes.

Em 27 de dezembro de 2017, foi celebrado aditivo um Contrato de Crédito Bancario junto ao Banco
do Brasil, no valor de R$ 500 milhdes. O reperfilamento da divida da Cemig D teve um custo de
146,5% da variacdo do CDle a divida sera amortizada em 36 meses a partir de julho de 2019, sendo
6,75% em 2019, 13,50% em 2020, 27,00% em 2021 e 52,75% em 2022. A divida conta com
garantias reais e a obrigacdo de amortizagdo antecipada vinculada a venda de ativos da Cemig. O
saldo devedor em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 503 milhdes.

Em 27 de dezembro de 2017, foi celebrado aditivo um Contrato de Crédito Bancério no valor de R$
625 milhdes, destinados ao alongamento da divida junto a Caixa Econdmica Federal. O
reperfilamento da divida da Cemig D teve um custo de 146,5% da variacdo do CDI e a divida sera
amortizada em 36 meses a partir de julho de 2019, sendo 6,75% em 2019, 13,50% em 2020, 27,00%
em 2021 e 52,75% em 2022. A divida conta com garantias reais e a obrigacdo de amortizacdo
antecipada vinculada a venda de ativos da Cemig. O saldo devedor em 31 de dezembro de 2018 era
de R$ 627 milhdes.

Em maio de 2018, a Companhia emitiu notas promissérias no valor total de R$400 milhdes, com
vencimento em 24 de outubro de 2019 e juros remuneratérios de 151% da varia¢do do CDI, a serem
pagos na data de vencimento. Os recursos captados serdo destinados a recomposicdo do caixa da
Companhia, em funcéo do pagamento da 3? (terceira) emissdo de debéntures, e reforco do capital de
giro. O saldo devedor em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 426 milhdes.

Em dezembro de 2018, a Cemig D, necessitando recompor seu caixa, que vinha sendo impactado
acima do previsto, principalmente, em funcdo dos gastos adicionais na aquisicdo de energia no
segundo semestre/2018, decorrente de cenario hidroldgico adverso, de forma a assegurar o
pagamento dos compromissos vincendos, concluiu sua 62 emissao de debéntures, no valor de R$550
milhdes e com prazo de 18 meses, sendo 6 meses de caréncia e juros remuneratorios de CDI +



1,75%. Vale destacar que o custo da emissdo, menor que o custo do reperfilamento da divida
ocorrido em 2017, foi resultado da percepcdo de menor risco da empresa por parte da industria
financeira. O saldo devedor em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 551 milhdes.

ii. Outras relac6es de longo prazo com instituicdes financeiras

Os diretores da Companhia informam que ndo existem relagdes de longo prazo entre a Companhia e
instituicOes financeiras, referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016, além daquelas ja descritas no item 10.1(f)(i) deste Formulario de Referéncia.

iii. Grau de subordinacéo entre as dividas

Em caso de liquidacdo judicial ou extrajudicial da Companhia, ha ordem de preferéncia quanto ao
pagamento das obrigacOes, prevista e resguardada nos termos da Lei 11.101 de 9 de fevereiro de
2005. Determinadas dividas foram contratadas com garantia real e, portanto, tém preferéncia sobre
outras dividas da Companhia em caso de faléncia, até o limite da garantia real constituida.

Cerca de 40,7% da divida da Companhia contam com garantia corporativa da Cemig, cerca de
52,6% da divida sdo garantidos por recebiveis da Companhia e cerca de 6,6% nao possui garantia.

iv. Eventuais restricbes impostas ao emissor, em especial, em relacdo aos limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a alienacédo de
ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienag@o de controle societario, bem como
se 0 emissor vem cumprindo essas restricoes

No reperfilamento da divida com os bancos credores em 2017, as opera¢Ges contam com covenants
financeiros restritivos que limitam a capacidade de endividamento da Companhia, bem como da
Cemig D, conforme a seguir (as emissdes de titulos ocorridas em 2018 reproduziram 0os mesmos
covenants financeiros):

Divida Liquida / EBITDA

Cemig  CemigD
4,50x 7,50
4,50x 7,50x
31122018 [ERLR 4,50x
4,25x 3,80
31122000  [EEEL 3,80
3,50x 3,30x
31122020 JEEXR 3,30x
3,00x 3,30x




g. Limites dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

N&o se aplica

h. Alteracdes significativas em cada item das demonstrac@es financeiras

Comparagéo dos balangos patrimoniais dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018 e 2017

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa b5 451.304 2,39% 520.887 2,95% -13,36%
Titulos e valores mobiliarios 6 408.769 2,16% 302.298 1,71%  35,22%
Consumidores e revendedores 7 2.859.862 15,12% 2.686.274  15,22% 6,46%
Concessionarios — transporte de energia 7 195.122 1,03% 124.951 0,71%  56,16%
Tributos compensaveis 8 53.841 0,28% 106.008 0,60% -49,21%
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 9a 165.061 0,87% 174.694 0,99%  -551%
Estoques 26.826 0,14% 29.164 0,17%  -8,02%
Contribuigao de iluminagéo publica 149.098 0,79% 148.827 0,84% 0,18%
Reembolso subsidios tarifarios 11 82.470 0,44% 73.345 0,42% 12,44%
Subvencéo baixa renda 30232 0,16% 26.660 0,15%  13,40%
Ativos financeiros da concessdo 12 646.874 3,42% 158.525 0,90% 308,06%
Outros 210.189 1,11% 147.915 0,84% 42,10%
Total do circulante 5.279.648  27,91% 4.499.548 2550% 17,34%
Nao circulante

Titulos e valores mobiliarios 6 56.199 0,30% 8.293 0,05% 577,67%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9b 1.334.421 7,05% 1.106.081 6,27%  20,64%
Tributos compensaveis 8 181.663 0,96% 181.556 1,03% 0,06%
Depésitos vinculados a litigios 10 1.707.668 9,03% 1.650.412 9,35% 3,47%
Consumidores e revendedores 7 711 0,00% 172.080 0,98% -99,59%
Concessionarios - transporte de energia 7 75.161 0,40% 71.676 0,41% 4,86%
Outros créditos 43.814 0,23% 41.249 0,23% 6,22%
Ativos financeiros da concessdo 12 829.562 4,39% 580.247 3,29%  42,97%
Ativos de contrato 13 518.162 2,74% - 0,00% 0,00%
Intangiveis 14 8.890.070 46,99% 9.336.486 52,91%  -4,78%
Total do ndo circulante 13.637.431 72,09% 13.148.080  74,50% 3,72%

Ativo total 18.917.079  100,00% 17.647.628 100,00%  7,19%



Circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Fornecedores

Impostos, taxas e contribuicdes

Salérios e encargos sociais

Encargos regulatérios

Participacdo dos empregados e administradores no resultado
Obrigagodes p6s-emprego

Contribuigdo de iluminagédo publica

Passivos financeiros da concessdo

Juros sobre capital préprio e dividendos a pagar
Outros

Total do circulante

N&o Circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Provisdes

Obrigagodes p6s-emprego

Impostos, taxas e contribuicdes

Encargos regulatorios

PASEP/COFINS a serem restituidos a consumidores
Outros

Total do ndo circulante

Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Reservas de lucros

Ajustes de avaliacéo patrimonial

Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patriménio liquido

17

17

15

16

18

19

12

21

17

17

20

19

16

18

16

21

506.434

994.181

1.199.055

297.725

193.052

369.284

51.281

181.862

281.362

267.435

229.299

4.570.970

1.087.314

3.675.479

439.889

3.220.182

24.923

119.176

1.123.680

13.108

9.703.751
14.274.721

2.771.998
2.600.000
545.856

- 1.275.496

4.642.358
18.917.079

2,68%
5,26%
6,34%
1,57%
1,02%
1,95%
0,27%
0,96%
1,49%
0,00%
1,41%
1,21%

24,16%

5,75%
19,43%
2,33%
17,02%
0,13%
0,63%
5,94%
0,07%
51,30%

75,46%

14,65%
13,74%
2,89%
-6,74%
24,54%
100,00%

2017

27.716
566.071
1.655.382
523.914
134.475
358.760
3.175
166.525

274.726

414.800

267.300

4.392.844

1.166.935
3.921.969
480.977
2.655.628
23.146
160.703
1.087.230
20.886

9.517.474
13.910.318

2.771.998

1.500.000

392.497
;)27.185

3.737.310
17.647.628

AV%

0,16%
3,21%
9,38%
2,97%
0,76%
2,03%
0,02%
0,94%
1,56%
2,35%
0,00%
1,51%

24,89%

6,61%
22,22%
2,73%
15,05%
0,13%
0,91%
6,16%
0,12%
53,93%
78,82%

15,71%
8,50%
2,22%

-5,25%

21,18%

100,00%

AH%

1727,23%
75,63%
-27,57%
-43,17%
43,56%
2,93%
1515,15%
9,21%
2,42%
-100,00%
100,00%
-14,22%

4,05%

-6,82%
-6,28%
-8,54%
21,26%
7,68%
-25,84%
3,35%
-37,24%
1,96%
2,62%

0,00%
73,33%
39,07%
37,57%
24,22%

7,19%



As principais altera¢fes nas contas de ativo e passivo das demonstragdes financeiras da Companhia

de 2018 em comparacdo a 2017 sdo como segue:

Ativos financeiros da concessao

e Aumento de R$488 milhdes nos saldos de curto prazo em fungdo do maior volume de ativos
relacionados a custos com compra de energia que serdo repassados no proximo reajuste

tarifario.

Obrigacdes pos-emprego

e Aumento de 21,26%, no valor de R$564 milhdes nas obrigacGes de longo prazo em funcao
principalmente da reducédo nas taxas de juros, 0 que tem como consequéncia um maior saldo
da obrigacdo quando descontada a valor presente.

DEMONSTRACOES DE RESULTADO

Comparacdo dos resultados operacionais dos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de

dezembro de 2017 e 2016

Receita

Custos operacionais
Custo com energia elétrica
Energia elétrica comprada para revenda

Encargos de uso da rede basica de transmissao

Custos

Pessoal e administradores

Materiais

Servicos de terceiros

Amortizacdo

Provisdes operacionais, liquidas

Custo de construcéo de infraestrutura de distribuicdo

Outros

Custo total

Lucro bruto

Despesa operacional

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

22 13.756.860

23

7.237.526
1.463.469
8.700.995

744.158
37.236
772.772
528.545
24.835
756.964
55.517
2.920.027

-11.621.022

2.135.838

23

270.722
481.158

100,00%

-52,61%
-10,64%
-63,25%

-5,41%
-0,27%
-5,62%
-3,84%
-0,18%
-5,50%
-0,40%
-21,23%

-84,47%

15,53%

-1,97%
-3,50%

2017

12.312.331

6.782.988
1.002.452
7.785.440

874.194
28.927
657.451
506.913
217.323
1.044.682
42.699
3.372.189

-11.157.629

1.154.702

228.428
527.423

AV%

100,00%

-55,09%
-8,14%
-63,23%

-7,10%
-0,23%
-5,34%
-4,12%
-1,77%
-8,48%
-0,35%
-27,39%

-90,62%

9,38%

-1,86%
-4,28%

AH%

11,73%

6,70%
45,99%
11,76%

-14,87%
28,72%
17,54%

4,27%

-88,57%

-27,54%
30,02%

-13,41%

4,15%

84,97%

-18,52%
-8,77%



Outras despesas operacionais - 445.453 -324% - 129.127  -1,05% -244,97%

1.197.333 -8,70% - 884.978  -7,19% -35,30%
Resultado operacional antes do resultado financeiro e dos 938.505 6.82% 269.724 219% 247.95%
impostos
Receitas financeiras 24 433.976 3,15% 397.277 3,23% 9,24%
Despesas financeiras 24 - 620.874 -451% - 815.025  -6,62% -23,82%
Resultado antes dos impostos 751.607 546% - 148.024  -1,20% -607,76%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 9% - 214.606 -1,56% 1.689 0,01% -12.806,10%
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 9c 2 131' -0,02% 29.022 0,24% -107,34%
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 534.870 3,89% - 117.313  -0,95% -555,93%

Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao (LAJIDA)

Resultado do exercicio 535 (117) -
+ Despesa (beneficio) de IR e contribuic&o social 217 (31) -
+ Resultado financeiro liquido 187 418 (55,26)
+ Amortizacéo 595 561 6,06
= LAJIDA 1.534 831 84,60

O crescimento do LAJIDA em 2018 em comparacdo a 2017 deve-se, principalmente, ao
crescimento de 11,73% da receita operacional, compensado parcialmente pelo aumento de 6,46%
dos custos e despesas operacionais, excluidos os efeitos da despesa com amortizacéo.

Em linha com o crescimento do LAJIDA, a margem do LAJIDA passou de 6,75% em 2017
para 11,15% em 2018.

Nosso negocio € de capital intensivo. Historicamente, temos necessidade de capital para
financiamento da expansdo e modernizacdo das instalacbes de linhas e redes de distribuicao
existentes.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2018 totalizaram R$451 milhdes, em
comparacao a R$521 milhGes em 31 de dezembro de 2017, e ndo foram mantidos em outras moedas
gue nédo o Real.

Fluxo de caixa consumido (gerado) pelas atividades operacionais

O caixa liquido consumido pelas atividades operacionais em 2018 totalizou R$745 milhGes
comparado a uma geracdo de caixa liquido de R$116 milhdes em 2017,

Atribui-se o resultado liquido de caixa operacional apurado em 2018, principalmente, ao aumento
na saida de caixa para cobrir 0s custos ndo gerenciaveis da parcela A, considerando a maior despesa
com energia elétrica verificada em 2018 em funcdo principalmente da baixa dos niveis dos
reservatorios com consequente queda no armazenamento do sistema e acionamento de termelétricas
resultando na elevacao do prego da energia.

Ressalta-se que essa saida de caixa referente a CVA ¢é ressarcida no reajuste tarifario subsequente.



Fluxo de caixa nas atividades de investimento

O caixa liquido consumido nas atividades de investimento em 2018 e 2017 totalizou,
respectivamente, R$896 milhdes e R$944 milhGes. A redugdo nos valores consumidos nas
atividades de investimento em 2018, em comparacdo ao exercicio anterior, decorre, principalmente,
da aplicacdo de recursos em titulos e valores mobiliarios em 2018 na comparagdo com resgate de
recursos em 2017.

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

O fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento durante 2018 totalizou R$1.571
milhdes, decorrente do recebimento de R$1.100 milhdes a titulo de Adiantamento para futuro
aumento de capital — AFAC e R$941 milhGes a titulo de empréstimos captados, parcialmente
compensados pela amortizacdo de R$456 milhdes de empréstimos e financiamentos.

O fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento durante 2017 totalizou R$924 milhdes,
decorrente do recebimento de R$1.500 milhdes a titulo de adiantamento para futuro aumento de
capital — AFAC, parcialmente compensados pela amortizacdo de R$566 milhdes de empréstimos e
financiamentos.

Comparagcdo dos balangos patrimoniais dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro

de 2017 e 2016
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 521 2,95 426 2,59 22,30
Titulos e Valores Mobiliarios 302 1,71 328 2,00 (7,93)
Consumidores e Revendedores 2.686 15,22 2.415 14,70 11,22
Concessionarios — Transporte de Energia 125 0,71 150 0,91 (16,67)
Tributos Compensaveis 106 0,60 155 0,94 (31,61)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social a
Recuperar 175 0,99 309 1,88 (43,37)
Estoques 29 0,16 40 0,24 (27,50)
Contribuigdo de lluminacdo Publica 149 0,84 149 0,91 -
Reembolso Subsidios Tarifarios 73 0,41 64 0,39 14,06
Subvencéo Baixa Renda 26 0,15 36 0,22 (27,78)
Ativos Financeiros da Concessao 159 0,90 398 2,42 (60,05)
Outros Créditos com a Eletrobras - - 90 0,55 -
Outros 149 0,84 295 1,80 (49,49)
TOTAL DO CIRCULANTE 4.500 25,50 4.855 29,55 (7,31)
NAO CIRCULANTE
Titulos e VValores Mobiliarios 8 0,05 15 0,09 (46,67)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.106 6,27 1.002 6,10 10,38
Tributos Compensaveis 182 1,03 123 0,75 47,97
Depositos Vinculados a Litigios 1.650 9,35 1.072 6,52 53,92
Consumidores e Revendedores 172 0,97 58 0,35 196,55
Concessionarios - Transporte de Energia 72 0,41 7 0,47 (6,49)
Outros Créditos 41 0,23 36 0,22 13,89
Ativos Financeiros da Concessao 580 3,29 216 1,31 168,52
Intangiveis 9.337 52,91 8.978 54,64 4,00
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 13.148 74,50 11.577 70,45 13,57

ATIVO TOTAL 17.648 100,00 16.432 100,00 7,40




CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 0,16 319 1,94 (91,22)
Debéntures 566 3,21 1.190 7,24 (52,44)
Fornecedores 1.655 9,38 1.049 6,38 57,77
Impostos, Taxas e Contribuicbes 523 2,96 538 3,27 (2,79)
Salérios e Encargos Sociais 134 0,76 150 0,91 (10,67)
Encargos Regulatorios 359 2,03 308 1,87 16,56
Participacdo dos Empregados e Administradores no

Resultado 3 0,02 10 0,06 (70,00)
Obrigagdes Pos-Emprego 167 0,95 142 0,86 17,61
Contribuicao de lluminagdo Publica 275 1,56 274 1,67 0,36
Passivos Financeiros da Concessao 415 2,35 482 2,93 (13,90)
Outras 267 1,51 357 2,17 (25,21)
TOTAL DO CIRCULANTE 4.393 24,89 4.819 29,33 (8,84)
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 1.167 6,61 1.192 7,25 (2,10)
Debéntures 3.922 22,22 3.497 21,28 12,15
Provisdes 481 2,73 348 2,12 38,22
Obrigagbes Pos-Emprego 2.656 15,05 2.795 17,01 4,97)
Impostos, Taxas e Contribuicbes 23 0,13 615 3,74 (96,26)
Encargos Regulatorios 161 0,91 321 1,95 (49,84)
Passivos Financeiros da Concessao - - 323 1,97 -
PASEP/COFINS a serem restituidos a consumidores 1.087 6,16 - - -
Outras 21 0,12 22 0,13 (4,55)
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 9.517 53,93 9.113 55,46 4,43
TOTAL DO PASSIVO 13.910 78,82 13.932 84,79 (0,16)
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 2.772 15,71 2.362 14,37 17,36
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 1.500 8,50 410 2,50 265,85
Reservas de Lucros 392 2,22 510 3,10 (23,14)
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial (927) (5,25) (782) (4,76) 18,54
TOTAL DO PATRIMONIO LIiQUIDO 3.737 21,18 2.500 15,21 49,48
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LIQUIDO 17.648 100,00 16.432 100,00 7,40

As principais alteracGes nas contas de ativo e passivo das demonstracdes financeiras da Companhia
de 2017 em comparacdo a 2016 sdo como segue:

Depésitos Vinculados a Litigios
e Aumento de R$578 milhdes em funcdo de atualizagdo monetaria nos depositos vinculados a
acdo judicial referente a incidéncia de PASEP/COFINS sobre o ICMS.
[ ]

Ativos Intangiveis

e Aumento de R$358 milhdes nos Ativos Intangiveis em fungdo dos investimentos em 2017
em ativos da concesséo.

Dividas com Empréstimos e Financiamentos — curto e longo prazo

e Reducdo de R$515 milhGes no saldo da Divida com Empréstimos e Financiamentos e
debéntures em funcdo da maior amortizacdo em relacdo as novas captacdes de recursos.



DEMONSTRACOES DE RESULTADO

Comparacdo dos resultados operacionais dos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de
dezembro de 2017 e 2016

RECEITA 12.312 100,00 10.597 100,00 16,18

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Energia Elétrica Comprada para Revenda (6.783) (55,09) (5.260) (49,64) 28,95
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissdo (1.002) (8,14) (760) (7,17) 31,84
Pessoal (a) (1.123) (9,12) (1.147) (10,82) (2,09)
Participacdo de Empregados e Administradores no Resultado 3) (0,02) (10) (0,09) (70,00)
Obrigagdes Pés-Emprego 180 1,46 (231) (2,18) (177,92)
Materiais (43) (0,35) (42) (0,40) 2,38
Servicos de Terceiros (785) (6,38) (674) (6,36) 16,47
Amortizacao (561) (4,56) (525) (4,95) 6,86
Provisdes Operacionais (469) 5,13) (544) 5,13) (13,79)
Custo de Construgdo de Infraestrutura de Distribuicéo (1.045) (10,40) (1.102) (10,40) (5,17)
Outras Despesas Liquidas (f) (408) (3,73) (395) (3,73) 3,29
(12.042) (97,82) (10.688)  (100,88) 12,68
Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro e
dos Impostos 270 2,19 (92) (0,88) -
Receitas Financeiras 397 3,22 743 7,01 (46,57)
Despesas Financeiras (815) (6,62) (1.078) (10,17) (24,40
Resultado Antes dos Impostos (148) (1,20) (426) (4,04) (65,26)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes 2 0,02 5 0,05) (60,00)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 29 0,24 98 (0,92) (70,41)
RESULTADO DO PERIODO (117) (0,95) (324) (3.07) (63,89)

Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (LAJIDA)

Resultado do exercicio (117) (324) (63,89)
+ Despesa (beneficio) de IR e contribuicéo social (31) (103) (69,90)
+ Resultado financeiro liquido 418 335 24,78
+ Amortizagao 561 525 6,86
= LAJIDA 831 433 91,92

LAJIDA é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstragées financeiras observando as disposi¢des do
Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciagcdo e amortizagéo e do imposto de renda e contribui¢do social. O LAJIDA ndo é uma medida
reconhecida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil ou pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), ndo possui um significado
padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque 0



utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA nao deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional,
como um indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.

O crescimento do LAJIDA em 2017 em comparacdo a 2016 deve-se, principalmente, ao
crescimento de 16,19% na receita operacional, compensado parcialmente pelo aumento de 12,98%
nos custos e despesas operacionais, excluidos os efeitos da despesa com amortizag&o;

Em linha com o crescimento do LAJIDA, a margem do LAJIDA passou de 4,09% em 2016 para
6,75% em 2017.

Liquidez e recursos de capital

Nosso negocio € de capital intensivo. Historicamente, temos necessidade de capital para
financiamento da expansdo e modernizacdo das instalacbes de linhas e redes de distribuicao
existentes.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2017 totalizaram R$521 milhdes, em
comparacdo a R$426 milhdes em 31 de dezembro de 2016, e ndo foram mantidos em outras moedas
que ndo o Real.

Fluxo de caixa gerado pelas atividades operacionais

O caixa liquido gerado pelas atividades operacionais em 2017 e 2016 totalizou R$116 milhdes e
R$1.426 milhdes, respectivamente. A reducdo do caixa gerado pelas atividades operacionais em
2017, em comparacao a 2016, deve-se, principalmente, ao aumento na saida de caixa em 2017 para
cobrir os custos ndo gerenciaveis da parcela A, considerando a maior despesa com energia elétrica
verificada em 2017 em funcdo principalmente da baixa dos niveis dos reservatorios com
consequente queda no armazenamento do sistema e acionamento de termelétricas resultando na
elevacao do preco da energia. Adicionalmente, ocorreram saidas de recursos no montante de R$282
milhdes para amortizacdo de parcelas do plano de regularizacao fiscal implementado pelo Governo
Estadual.

Fluxo de caixa consumido nas atividades de investimento

O caixa liquido consumido nas atividades de investimento em 2017 e 2016 totalizou,
respectivamente, R$944 milhGes e R$1.018 milhdes. A reducdo nos valores consumidos nas
atividades de investimento em 2017, em comparagdo ao exercicio anterior, decorre, principalmente,
do resgate de recursos aplicados em titulos e valores mobiliarios em 2017 na comparacdo as
aplicagOes de recursos em 2016.

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

O fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento durante 2017 totalizou R$924 milhdes,
decorrente do recebimento de R$1.500 milhdes a titulo de Adiantamento para futuro aumento de



capital — AFAC, parcialmente compensados pela amortizacdo de R$566 milhdes de empréstimos e
financiamentos.

O fluxo de caixa consumido pelas atividades de financiamento durante 2016 totalizou R$301
milhdes, decorrente da amortizagdo de R$2.873 milhdes de empréstimos e financiamentos e o
pagamento de R$87 milhdes em dividendos e juros sobre o capital proprio, parcialmente
compensados pela captagdo de R$2.250 milhdes de empréstimos e financiamentos.

Comparagdo dos balangos patrimoniais dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro

de 2016 e 2015
CIRCULANTE
Caixa e Equivalentes de Caixa 426 2,59 319 1,97 33,54
Titulos e Valores Mobiliarios 328 2,00 253 1,56 29,64
Consumidores e Revendedores 2.415 14,70 2.496 15,42 (3,25)
Concessionarios — Transporte de Energia 150 0,91 156 0,96 (3,85)
Tributos Compensaveis 155 0,94 103 0,64 50,49
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a
Recuperar 309 1,88 227 1,40 36,12
Estoques 40 0,24 28 0,17 42,86
Contribuigao de lluminagéo Publica 149 0,91 144 0,89 3,47
Reembolso Subsidios Tarifarios 64 0,39 72 0,44 (11,11)
Subvencdo Baixa Renda 36 0,22 Sl 0,19 16,13
Ativos Financeiros da Concesséo 398 2,42 860 5,31 (53,72)
Outros Créditos com a Eletrobras 90 0,55 - - -
Outros 295 1,80 353 2,18 (16,43)
TOTAL DO CIRCULANTE 4.855 29,55 5.042 31,14 (3,71)
NAO CIRCULANTE
Titulos e Valores Mobiliarios 15 0,09 36 0,22 (58,33)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 1.002 6,10 709 4,38 41,33
Tributos Compensaveis 123 0,75 188 1,16 (34,57)
Depositos Vinculados a Litigios 1.072 6,52 1.031 6,37 3,98
Consumidores e Revendedores 58 0,35 58 0,36 0,00
Concessionarios - Transporte de Energia 77 0,47 75 0,46 2,67
Outros Créditos 36 0,22 14 0,09 157,14
Ativos Financeiros da Concessao 216 1,31 625 3,86 (65,44)
Intangiveis 8.978 54,64 8.413 51,96 6,72
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.577 70,45 11.149 68,86 3,84

ATIVO TOTAL 16.432 100,00 16.191 100,00 1,49




CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 319 1,94 2.984 18,43 (89,31)
Debéntures 1.190 7,24 362 2,24 228,73
Fornecedores 1.049 6,38 1.308 8,08 (19,80)
Impostos, Taxas e Contribuicbes 538 3,27 521 3,22 3,26
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos a Pagar - - 185 1,14 -
Salérios e Encargos Sociais 150 0,91 147 0,91 2,04
Encargos Regulatérios 308 1,87 460 2,84 (33,04)
Participacdo dos Empregados e Administradores no

Resultado 10 0,06 75 0,46 (86,67)
Obrigagdes Pos-Emprego 142 0,86 120 0,74 18,33
Contribuigdo de lluminagéo Publica 274 1,67 258 1,59 6,20
Passivos Financeiros da Concessao 482 2,93 - - -
Outras 357 2,17 220 1,36 62,27
TOTAL DO CIRCULANTE 4.819 29,33 6.640 41,01 (27,42)
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 1.192 7,25 891 5,50 33,78
Debéntures 3.497 21,28 2.782 17,18 25,70
Provisdes 348 2,12 291 1,80 19,59
Obrigagbes Pos-Emprego 2.795 17,01 2.109 13,03 32,53
Impostos, Taxas e Contribuicbes 615 3,74 632 3,90 (2,69)
Encargos Regulatorios 321 1,95 130 0,80 146,92
Passivos Financeiros da Concessao 323 1,97 - - -
Outras 22 0,13 20 0,12 10,00
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 9.113 55,46 6.855 42,34 32,94
TOTAL DO PASSIVO 13.932 84,79 13.495 83,35 3,24
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social 2.362 14,37 2.362 14,59 0,00
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 410 2,50 - - -
Reservas de Lucros 510 3,10 736 4,55 (30,71)
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial (782) (4,76) (402) (2,48) 94,53
TOTAL DO PATRIMONIO LIiQUIDO 2.500 15,21 2.696 16,65 (7,27)
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO

LIQUIDO 16.432 100,00 16.191 100,00 1,49

As principais alteracGes nas contas de ativo e passivo das demonstracdes financeiras da Companhia
de 2016 em comparacdo a 2015 sdo como segue:

Ativos Intangiveis

e Aumento de R$565 milhdes nos Ativos Intangiveis em fungdo dos investimentos em 2016
em ativos da concessao.

Dividas com Empréstimos e Financiamentos

e Reducdo de R$1.837 milhdes no saldo da Divida com Empréstimos e Financiamentos e
debéntures de curto prazo em funcéo de renegociacao de divida ocorrida no ano de 2016.

Passivos Financeiros da Concessao
e Aumento de R$805 milhdes no saldo de Passivos Financeiros da Concessdo no curto e longo

prazo em funcdo de saldos da conta CVA a serem restituidos na tarifa a partir do proximo
reajuste tarifario.



Beneficios PGs-Emprego
e Aumento de R$686 milhdes no saldo de Beneficios P6s-Emprego em fungéo basicamente da
reducdo na taxa de juros utilizada para desconto a valor presente das obrigacoes.
DEMONSTRACOES DE RESULTADO

Comparacdo dos resultados operacionais dos Exercicios Sociais Encerrados em 31 de
dezembro de 2016 e 2015 [

RECEITA 10.597 100,00 12.962 100,00 (18,25)

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Energia Elétrica Comprada para Revenda (5.260) (49,64) (6.993) (53,95) (24,78)
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissao (760) (7,17) (813) (6,27) (6,52)
Pessoal (a) (1.147) (10,82) (1.000) (7,71) 14,70
Participacdo de Empregados e Administradores no Resultado (10) (0,09) (95) (0,73) (89,47)
Obrigagdes Pés-Emprego (231) (2,18) (121) (0,93) 90,91
Materiais (42) (0,40) (51) (0,39) (17,65)
Servicos de Terceiros (674) (6,36) (697) (5,38) (3,30)
Amortizacao (525) (4,95) (444) (3:43) 18,24
Provisdes Operacionais (544) 5,13) (209) (1,61) 160,29
Custo de Construcéo de Infraestrutura de Distribuigdo (1.102) (10,40) (1.044) (8,05) 5,56
Outras Despesas Liquidas (f) (395) (3,73) (283) (2,18) 39,58
(10.688) (100,88) (11.749)  (90,65) (9,03)
Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro e
dos Impostos (92) (0,88) 1.213 9,35 -
Receitas Financeiras 743 7,01 543 4,19 36,83
Despesas Financeiras (2.078) (10,17) (2.130) (8,72) (4,60)
Resultado Antes dos Impostos (426) (4,04) 626 4,82 -
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes 5 0,05) (16) (0,12) -
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 98 (0,92) (240) (1,85) -

RESULTADO DO PERIODO (324) (3,07) 370 2,85 -




Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (LAJIDA

2015
LAJIDA - milhdes 2016 Var %
Reapresentado

Resultado do Exercicio (324)

+ Despesa de IR e Contribuigdo Social (103) 256 -
+ Resultado Financeiro Liquido 335 587 (42,93)
+ Amortizacao 525 444 18,24
= LAJIDA 433 1.657 (73,87)

LAJIDA é uma medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas Demonstragdes Financeiras observando as disposi¢oes do
Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizagdo e do imposto de renda e contribuigdo social. O LAJIDA n&o é uma medida
reconhecida pelas préticas contabeis adotadas no Brasil ou pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), ndo possui um significado
padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque o
utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA néo deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional,

como um indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.

A reducdo do LAJIDA em 2016 em comparacdo a 2015 deve-se, principalmente, a reducdo de
18,25% na receita operacional, compensada parcialmente pela reducéo de 10,09% nos custos e
despesas operacionais, excluidos os efeitos da despesa com amortizacdo. Em linha com a reducéo
do LAJIDA, a margem do LAJIDA passou de 12,75% em 2015 para 4,09% em 2016.

Fluxo de Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais

O caixa liquido gerado pelas atividades operacionais em 2016 e 2015 totalizou R$1.426 milhdes e
R$600 milhGes, respectivamente. O aumento do caixa gerado pelas atividades operacionais em
2016, em comparacdo a 2015, deve-se, principalmente, a reducdo na saida de caixa em 2016 para
cobrir os custos ndo gerenciadveis da Parcela A, considerando a menor despesa com energia elétrica
verificada em 2016 em funcéo principalmente do desligamento de termelétricas e também do menor
preco verificado no mercado atacadista.

Fluxo de Caixa Consumido nas Atividades de Investimento

O caixa liquido consumido nas atividades de investimento em 2016 e 2015 totalizou,
respectivamente, R$1.018 milhdes e R$1.079 milhdes. A reducdo nos valores consumidos nas
atividades de investimento em 2016, em comparagdo ao exercicio anterior, decorre, principalmente,
do menor volume de recursos aplicados em Titulos e Valores mobiliarios em 2016.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

O fluxo de caixa consumido pelas atividades de financiamento durante 2016 totalizou R$301
milhdes, decorrente da amortizacdo de R$2.873 milhdes de empréstimos e financiamentos e o
pagamento de R$87 milhGes em dividendos e juros sobre o capital proprio, parcialmente
compensados pela captacdo de R$2.250 milhdes de empréstimos e financiamentos.



O fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento durante 2015 totalizou R$484 milhdes,
decorrente da captacdo de R$2.469 milhdes de empréstimos e financiamentos, parcialmente
compensados pela amortizacdo de R$1.968 milhdes de empréstimos e financiamentos e o
pagamento de R$117 milhdes em dividendos e juros sobre o capital proprio.



10.2
a. resultados das operacdes do emissor, em especial:
b. descricdo de quaisquer componentes importantes da receita

c. impacto da inflagdo, da variac@o de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e da
taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro do emissor, quando relevante

Comparacdo dos resultados dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e
2017

A Cemig Distribuigdo apresentou, no exercicio de 2018, lucro de R$535 milhdes em comparagédo ao
prejuizo de R$117 milhGes no exercicio de 2017. As principais variacbes na comparacdo dos
resultados de 2018 e 2017 estdo apresentadas a seguir, ressaltando-se o expressivo aumento no
Lajida da Companbhia:

Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao (LAJIDA)

LAJIDA - milhdes 2018 2017

Resultado do exercicio (117)
+ Despesa (beneficio) de IR e contribuic&o social 217 (31) -
+ Resultado financeiro liquido 187 418 (55,26)
+ Amortizacéo 595 561 6,06
= LAJIDA 1.534 831 84,60
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LAJIDA ¢é uma medigdo de natureza ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas demonstragOes financeiras observando as
disposicoes do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrugdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido,
ajustado pelos efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizagéo e do imposto de renda e contribuicdo social. O LAJIDA néo é
uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil ou pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), ndo possui um



significado padréo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA
porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA néo deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro
operacional, como um indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.

O crescimento do LAJIDA em 2018 em comparacdo a 2017 deve-se, principalmente, ao
crescimento de 11,73% da receita operacional, compensado parcialmente pelo aumento de 6,46%
dos custos e despesas operacionais, excluidos os efeitos da despesa com amortiza¢do. Em linha com
o crescimento do LAJIDA, a margem do LAJIDA passou de 6,75% em 2017 para 11,15% em 2018.

Receita operacional

A composicao da receita da Companhia é conforme segue:

2018 2017

Fornecimento bruto de energia elétrica e receita de uso da rede — consumidores cativos 17.885 16.443
Receita de uso da rede — consumidores livres 2.067 1.643
Constituicéo (realizagao) de CVA e outros componentes financeiros 1.973 988
Receita de construgdo de infraestrutura de distribuigao 757 1.045
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concesséo - 9
Multa por violag&o de padrdo indicador de continuidade (44) -
Outras receitas operacionais 1.345 1.362
Impostos e encargos incidentes sobre as receitas (10.226) (9.1277)

13.757 12.313

Fornecimento bruto de energia elétrica (incluindo a receita de uso da rede — consumidores
cativos)

A receita com fornecimento bruto de energia elétrica foi de R$17.885 milhdes em 2018, em
comparacao a R$16.443 milhdes, no mesmo periodo de 2017, representando aumento de 8,77%. Os
principais impactos na receita em 2018 decorrem dos seguintes fatores:

®  reajuste tarifario anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos consumidores de
10,66% negativos, aplicavel a partir de 28 de maio de 2017 (efeito integral em 2018);

® reajuste tarifario anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos consumidores de
23,19% positivos, aplicavel a partir de 28 de maio de 2018;

® aumento das receitas com bandeiras tarifarias, sendo R$654 milhGes em 2018, em
comparacao a R$454 milhGes em 2017. Essa variacdo decorre, principalmente, da baixa do
nivel dos reservatérios, com acionamento das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a
maior cobranga, em 2018, de encargos adicionais relacionados as bandeiras;

® aumento de 0,70% no volume de energia vendida para consumidores finais.

As variacOes anuais no fornecimento de energia elétrica podem ser observadas no gréafico a seguir:



GWh faturados - consumidores finais

26.973

26.416

25.885

25.229
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2014 2015 2016 2017 2018

MWh
Composicao do fornecimento por classe de consumo

Residencial 10.266.434 10.008.423 2,58
Industrial 2.588.370 2.610.534 (0,85)
Comércio, servicos e outros 5.190.325 5.252.799 (1,19)
Rural 3.614.059 3.647.812 (0,93)
Poder pablico 871.325 865.803 0,64
lluminagdo publica 1.383.878 1.366.938 1,24
Servico publico 1.315.479 1.301.135 1,10
Total 25.229.870 25.053.444 0,70

Destaca-se 0 crescimento de 2,58% na quantidade de energia vendida para o setor residencial
principalmente em fungéo da incorporacgdo de novas unidades consumidoras.

Em contrapartida verificou-se, ainda, a redugédo de 1,19% na quantidade de energia vendida para o
segmento comercial principalmente, em funcdo da migragdo de consumidores cativos para 0
ambiente livre.

Verificou-se, ainda, a reducdo de 0,85% na quantidade de energia vendida para o segmento
industrial, principalmente em funcdo da migracdo de consumidores cativos para o ambiente livre e a
ndo retomada do crescimento da atividade o setor industrial aos niveis esperados para 0 ano.



Receita de uso da rede — consumidores livres

Refere-se a tarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), advinda dos encargos cobrados dos
consumidores livres sobre a energia distribuida. Em 2018, essa receita correspondeu ao montante de
R$2.067 milhdes, comparada a R$1.643 milhdes em 2017, o que representou crescimento de
25,81%.

Os principais impactos na receita de uso da rede em 2018, comparado a 2017, decorreram dos
seguintes fatores:

® aumento de aproximadamente 36% ocorrido no reajuste tarifario anual de 2018, aplicavel a
partir de 28 de maio de 2018, parcialmente compensado pela reducdo de aproximadamente
40% da TUSD consumidores livres, ocorrida no reajuste tarifario anual de 2017, aplicavel a
partir de 28 de maio de 2017 (efeito integral em 2018);

® crescimento de aproximadamente 8,18% na demanda contratada; e
® aumento de aproximadamente 14,29% no nimero de instalacbes de CUSD faturadas.

CVA e outros componentes financeiros

A Companhia reconhece em suas demonstracGes financeiras a diferenca entre os custos ndo
gerenciaveis efetivos, onde se destacam a conta de desenvolvimento energético - CDE e energia
comprada, e os custos que foram utilizados como base para a definicdo das tarifas. Este saldo
representa os valores que deverdo ser repassados nos proximos reajustes tarifarios da Cemig D, o
que representou um aumento da receita de R$1.973 milhdes em 2018, em comparagdo a um
aumento da receita de R$988 milhdes em 2017. Essa variacdo deve-se, principalmente, ao aumento
dos custos com energia em 2018, em relacdo a cobertura tarifaria o que gerou um ativo financeiro a
ser ressarcido a Companhia através do proximo reajuste tarifario.

Ver mais informag0es na nota explicativa n® 12 das demonstracgdes financeiras.

Receita de construcgdo

As receitas de construcdo de ativos relacionados a infraestrutura da concessao de distribuicdo de
energia elétrica foram de R$757 milhdes em 2018, comparados a R$1.045 milhGes em 2017,
reducdo de 27,56%. Esta receita é integralmente compensada pelos custos de constru¢do, no mesmo
valor, e corresponde ao investimento da Companhia no exercicio em ativos da concessao.

Impostos e encargos incidentes sobre a receita

Os impostos e encargos incidentes sobre a receita foram de R$10.226 milhdes em 2018 comparados
a R$9.177 milhdes em 2017 representando reducdo de 11,43% decorrente dos fatores destacados a
sequir:



Conta de desenvolvimento energético (CDE)

A conta de desenvolvimento energético (CDE) tem os seus pagamentos definidos por meio de
Resolucdo da ANEEL e tem como finalidade cobrir os custos com indenizacdes de concesséo,
subsidios tarifarios, subvencdo da reducdo tarifaria equilibrada, baixa renda e carvdo mineral e
conta de consumo de combustiveis.

Os encargos referentes a CDE foram de R$2.450 milhdes em 2018 comparados a R$1.750 milhdes
em 2017. Esse é um custo ndo controlvel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como
referéncia para a definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste
tarifario subsequente.

Encargos do consumidor bandeiras tarifarias

As bandeiras tarifarias sdo acionadas quando da baixa do nivel dos reservatorios, representando
maiores encargos, em funcdo da escassez de chuvas. A bandeira vermelha é classificada em
patamares 1 e 2, sendo o patamar 2 acionado quando da maior criticidade do nivel dos
reservatorios. O acionamento das bandeiras tarifarias gera impactos no faturamento do més
subsequente.

Houve crescimento dos encargos do consumidor relacionados as bandeiras tarifarias, sendo R$654
milhdes em 2018 em comparagdo a R$454 milhdes em 2017, uma variagao de 44,05%.

Este resultado decorre, principalmente, do maior acionamento da bandeira vermelha, patamar 2, em
2018, na comparagdo com o ano anterior, em funcdo da reducédo do nivel dos reservatorios e menor
expectativa de chuvas.

Demais impostos e encargos incidentes sobre a receita

Os demais impostos e encargos com impactos mais relevantes referem-se, principalmente, a
impostos calculados com base em percentual do faturamento. Portanto, suas variagcdes decorrem,
substancialmente, da variacdo da receita.

Custos e despesas operacionais (excluindo resultado financeiro)

Os custos e despesas operacionais foram de R$12.818 milhGes em 2018, comparados a R$12.043
milhdes em 2017, representando um crescimento de 6,44%.

As principais variacOes estdo descritas a seguir. Informacdes adicionais sobre a composi¢do dos
custos e despesas operacionais podem ser obtidas na nota explicativa n® 23 das demonstragdes
financeiras.

Despesa com pessoal

A despesa com pessoal foi de R$965 milhdes em 2018 comparados a R$1.123 milhdes em 2017,
representando uma reducéo de 14,07%. Essa variacdo decorre, principalmente, dos seguinte fatores:

® despesas com o programa de desligamento voluntario de pessoal no montante de R$17
milhdes em 2018 em comparacdo a R$158 milhGes em 2017;



® reajuste salarial de 1,83% a partir de novembro de 2017, em funcdo de Acordo Coletivo
(efeito integral em 2018);

® reajuste salarial de 4,00% a partir de novembro de 2018 em func¢éo de Acordo Coletivo;

® reducdo de 9,37% no nimero médio de empregados sendo 4.399 em 2018 em comparacdo a
4.854 em 2017.

Participacdo de empregados e administradores no resultado

A despesa com participacdo dos empregados e administradores no resultado foi de R$51 milhdes
em 2018 comparada a R$3 milhdes em 2017. Esta variagdo decorre do crescimento do resultado da
Cemig, Controladora da Cemig D, base de célculo para o pagamento da participa¢do, tendo em vista
que os acordos coletivos da Cemig D, Cemig Geracdo e Transmissdo e Cemig sdo unificados.

Energia elétrica comprada para revenda

A despesa com energia elétrica comprada para revenda foi de R$7.238 milhdes em 2018
comparados a R$6.783 milhGes em 2017, um crescimento de 6,71%. Os principais impactos
decorrem dos seguintes fatores:

® aumento de 16,69% nas despesas com compra de energia de curto prazo: o resultado da
energia de curto prazo representa o saldo liquido entre as receitas e as despesas das operacoes
ocorridas na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE. Em 2018 o resultado
liquido foi despesa de R$1.496 milhdes comparados a despesa liquida de R$1.282 milhdes em
2017. A variagédo decorre, principalmente, da reducdo de 17,87% na quantidade de energia
transacionada na CCEE (1.859.448 MWh em 2018 e 2.264.149 MWh em 2017);

® reducdo de 5,40% nas despesas com energia adquirida em leildo em ambiente regulado sendo
R$3.397 milhdes no exercicio de 2018, comparados a R$3.591 milhdes no exercicio de 2017.
Em 2017 houve maior acionamento das usinas termelétricas, com o consequente aumento do
gastos com combustivel dessas usinas, em funcao do baixo nivel dos reservatdrios das usinas
hidrelétricas do sistema;

® aumento de 40,16% nas despesas com energia adquirida através de contratos por cotas de
garantia fisica que foram de R$698 milhdes em 2018 comparado a R$498 milhGes em 2017.
Esta variacdo se deve, basicamente, ao ajuste de 52,98% nas tarifas medias de cotas sendo
R$92,51/MWh em 2018 e R$60,47/MWh em 2017, parcialmente compensado pela redugédo
de 8,41% na quantidade de energia comprada (7.548.736 MWh em 2018 e 8.241.783 MWh
em 2017).

Este € um custo ndo gerenciavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario
subsequente. Ver mais informagGes na nota explicativa n® 23b das demonstragdes financeiras.



Encargos de uso da rede de transmissao

Os encargos de uso da rede de transmisséo totalizaram R$1.463 milhdes em 2018 comparados a
R$1.002 milhdes em 2017, representando um crescimento de 46,01%.

Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo de energia
elétrica, em face da utilizacdo das instalagdes e componentes da rede basica, sendo os valores a
serem pagos pela Companhia definidos por meio de resolucao pela ANEEL.

Este € um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario
subsequente.

Provisdes operacionais

As provisfes operacionais foram de R$332 milhdes em 2018 comparados a R$469 milhdes em
2017.

Destaca-se a reducdo das provises para contingéncias trabalhistas que foram de R$24 milhdes em
2018 em comparagdo a R$175 milhGes em 2017. Esta variacdo decorre, principalmente, em funcéo
dos eventos abaixo:

® em 2017 houve crescimento das provisdes trabalhistas em relacdo ao ano anterior em funcéo
da reavaliacdo de perda de diversas agdes em funcdo da mudanca na fase processual para
execucdo provisoéria e entendimento jurisprudencial, relativamente as acdes onde se discute a
base de célculo da periculosidade e isonomia por terceirizagdo ilitica e responsabilidade
subsidiaria/solidéria;

® em 2018, a nova jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal (STF) acerca da licitude da
terceirizacdo de toda e qualquer atividade, meio ou fim, levou a reavaliacdo de perda de
diversas acGes onde se discute este tema, com a consequente reducdo dos valores
anteriormente provisionados.

Mais informacg6es na nota explicativa n° 20 das demonstrac@es financeiras.

Obrigacdes pds-emprego

O impacto das obrigacdes pos-emprego da Companhia no resultado operacional representou uma
constituicdo de despesa no montante de R$224 milhdes em 2018 em comparagdo a uma reversao de
despesa no montante de R$180 milhdes em 2017.

O resultado positivo em 2017 foi decorrente de modificagfes no seguro de vida, que implicaram na
reducdo do capital segurado na apolice dos aposentados em 20% a cada 5 anos, a partir de 60 anos,
até o minimo de 20%, representando uma reducdo de R$448 milhGes nas obrigacbes pds-emprego
registradas em 31 de dezembro de 2017, em contrapartida ao resultado.
Mais detalhes na nota explicativa n° 19 das demonstragdes financeiras.



Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido em 2018 foi uma despesa financeira liquida de R$187 milhdes
comparada a uma despesa financeira liquida de R$418 milhdes em 2017. Os itens que compdem o
resultado financeiro e que apresentaram as variagdes mais expressivas estéo relacionados a seguir:

® reducdo de 69,84% nas rendas de aplicagcdes financeiras, sendo R$19 milhGes em 2018
comparados a R$63 milhdes em 2017. Esta variacdo decorre, principalmente, da reducdo de
recursos aplicados em 2018 e reducgdo da taxa média CDI, que foi de 6,40% em 2018 e 9,93%
em 2017;

® aumento de 36,14% da receita com acréscimos moratdrios de contas de energia, sendo R$339
milhdes em 2018 comparado a R$249 milhGes em 2017. Esta variacdo decorre,
principalmente, dos efeitos da renegociacdo do débito com clientes, com reconhecimento de
juros e atualizagdo monetaria;

® aumento de 25% das despesas de variagdes monetarias de empréstimos e financiamentos,
sendo R$90 milhdes em 2018 comparados a R$72 milhdes em 2017. Esta variagdo decorre,
principalmente, da variagéo de 27,12% do IPCA (3,75% em 2018 e 2,95% em 2017);

® aumento do resultado liquido de variacdo monetéaria relativa aos saldos de CVA e outros
componentes financeiros, sendo receita liquida de R$62 milhdes em 2018 comparados a uma
despesa liquida de R$41 milhdes em 2017 decorrente, basicamente, do maior saldo de ativos
liquidos em 2018 na comparagdo com 0 ano anterior;

® reducdo de 26,16% nos encargos de empréstimos e financiamentos, sendo R$381 milhdes em
2018 comparados a R$516 milhdes em 2017. Este resultado decorre, principalmente da menor
variacdo do CDI, que foi de 6,40% em 2018 em comparacéo a 9,93% em 2017.

Ver a composicdo das receitas e despesas financeiras na nota explicativa n® 24 das demonstrac6es
financeiras.

Imposto de renda e contribuicéo social

A Cemig Distribuicdo apurou, em 2018, despesa com imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$217 milhdes em relagdo ao lucro antes dos impostos de R$752 milhdes. Em 2017, a
Companhia apurou créditos com imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$31
milhdes em relacdo ao prejuizo antes dos impostos de R$148 milhdes.

As taxas efetivas estdo conciliadas com as taxas nominais na nota explicativa n°® 9c das
demonstracgdes financeiras.

Comparagcao dos resultados dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017
e 2016

Resultado do exercicio

A Cemig Distribuicdo apresentou, no exercicio de 2017, prejuizo de R$117 milhdes em comparagdo
ao prejuizo de R$324 milhGes no exercicio de 2016. As principais variagdes na comparagdo dos
resultados de 2017 e 2016 estdo apresentadas a seguir:



Receita operacional

A composicao da receita da Companhia é conforme segue:

I I Y 2016

Fornecimento bruto de energia elétrica e receita de uso da rede — consumidores cativos 16.443 16.687
Receita de uso da rede — consumidores livres 1.643 1.741
Constituicéo (realizagao) de CVA e outros componentes financeiros 988 (1.455)
Receita de construgdo de infraestrutura de distribuigdo 1.045 1.102
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo 9 8
Outras receitas operacionais 1.362 1.134
Impostos e encargos incidentes sobre as receitas 9.177) (8.620)

12.313 10.597

Fornecimento bruto de energia elétrica (incluindo a receita de uso da rede — consumidores
cativos)

A receita com fornecimento bruto de energia elétrica foi de R$16.443 milhdes em 2017, em

comparacdo a R$16.687 milhdes, no mesmo periodo de 2016, representando redugéo de 1,46%. Os
principais impactos na receita em 2017 decorreram dos seguintes fatores:

® reajuste tarifario anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos consumidores de
3,78%, aplicavel a partir de 28 de maio de 2016 (efeito integral em 2017);

®  reajuste tarifario anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos consumidores de
10,66% negativos, aplicavel a partir de 28 de maio de 2017;

® aumento das receitas com bandeiras tarifarias, sendo R$454 milh6es em 2017, em
comparacdo a R$360 milhGes em 2016. Essa variacdo decorre, principalmente, da baixa do
nivel dos reservatérios, com acionamento das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a
maior cobranga, em 2017, de encargos adicionais relacionados as bandeiras;

®  reducéo de 3,24% no volume de energia vendida.
As variacdes anuais no fornecimento de energia elétrica podem ser observadas no grafico a seguir:

GWh faturados - consumidores finais
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MWh
Composicéo do fornecimento por classe de consumo
2017 2016

Residencial 10.008.423 9.915.807 0,93
Industrial 2.610.534 3.194.872 (18,29)
Comeércio, servigos e outros 5.252.799 5.711.647 (8,03)
Rural 3.647.812 3.574.724 2,04
Poder publico 865.803 885.748 (2,25)
Iluminacéo publica 1.366.938 1.350.405 1,22
Servico publico 1.301.135 1.252.043 3,92
Total 25.053.444 25.885.246 (3,21)

Destaca-se a reducdo de 18,29% na quantidade de energia vendida para o segmento industrial e
8,03% na quantidade de energia vendida para o segmento comercial. Estas variacbes ocorreram,
principalmente em funcdo da migracdo de consumidores cativos para o ambiente livre e, em menor
parte, dos efeitos relacionados aos niveis de atividade econdmica em 2017, com impactos diretos no
consumo de energia por esses segmentos.

Em contrapartida, observou-se um crescimento de 2,04% na classe de consumo rural decorrente,
principalmente, da maior atividade de irrigacdo e agropecuaria aliado ao crescimento da base de
consumidores e crescimento de 3,92% na classe de servico publico em funcdo da incorporacédo de
unidades consumidoras e aumento no consumo de consumidores de média e alta tensdo do ramo de
atividade captacdo, tratamento e distribuicdo de agua.

Receita de uso da rede — consumidores livres

Refere-se a tarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), advinda dos encargos cobrados dos
consumidores livres sobre a energia distribuida. Em 2017, essa receita correspondeu ao montante de
R$1.643 milhdes, comparada a R$1.741 milhdes em 2016, o que representou redugéo de 5,63%.

Os principais impactos na receita de uso da rede em 2017, comparado a 2016, decorreram dos
seguintes fatores:

®  reducdo de 0,52% na tarifa para os consumidores livres devido ao reajuste tarifario anual de
28 de maio de 2016;

® aumento de 10,92% no volume de energia distribuida devido, principalmente, a retomada de
producdo do setor Ferroligas em 2016;

® reducdo de aproximadamente 40% da TUSD, ocorrida no reajuste tarifario anual de 2017,
aplicada a partir de 28 de maio de 2017.

CVA e outros componentes financeiros

A Companhia reconhece em suas demonstracdes financeiras a diferenca entre 0s custos néo
gerenciaveis efetivos, onde se destacam a conta de desenvolvimento energético - CDE e energia
comprada, e os custos que foram utilizados como base para a definicdo das tarifas. Este saldo
representa os valores que deverdo ser repassados nos proximos reajustes tarifarios da Cemig D, o
que representou um aumento da receita de R$988 milhdes em 2017, em comparagdo a uma reducao
da receita de R$1.455 milhdes em 2016. Essa variagdo deve-se, principalmente, ao aumento dos
custos com energia adquirida em leildo em 2017 (em 2016 ocorreu uma reducdo nos custos), em
relacdo aos custos utilizados como base para as tarifas, 0 que gerou um ativo financeiro para a



Companhia, que representa 0 montante a ser restituido pelos consumidores no préximo reajuste
tarifario.

Ver mais informacdes na nota explicativa n® 12 destas demonstracdes financeiras.

Receita de construcgdo

As receitas de construcdo de ativos relacionados a infraestrutura da concessao de distribuicdo de
energia elétrica foram de R$1.045 milhdes em 2017, comparados a R$1.102 milhGes em 2016,
reducdo de 5,17%. Esta receita € integralmente compensada pelos custos de constru¢ao, no mesmo
valor, e corresponde ao investimento da Companhia no exercicio em ativos da concessao.

Impostos e encargos incidentes sobre a receita

Os impostos e encargos incidentes sobre a receita foram de R$9.177 milhdes em 2017 comparados
a R$8.620 milhGes em 2016 representando um aumento de 6,46% decorrente dos fatores

destacados a seguir:

Conta de desenvolvimento energético (CDE)

A conta de desenvolvimento energético (CDE) tem os seus pagamentos definidos por meio de
Resolucdo da ANEEL e tem como finalidade cobrir os custos com indenizacGes de concesséo,
subsidios tarifarios, subvencdo da reducdo tarifaria equilibrada, baixa renda e carvdo mineral e
conta de consumo de combustiveis.

Os encargos referentes & CDE foram de R$1.750 milhdes em 2017 comparados a R$2.040 milhdes
em 2016. Esse é um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como
referéncia para a definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste
tarifario subsequente.

Encargos do consumidor bandeiras tarifarias

Houve um crescimento dos encargos do consumidor relacionados as bandeiras tarifarias, sendo
R$454 milhdes em 2017, em comparacdo a R$360 milhGes em 2016, em funcéo da baixa do nivel
dos reservatorios, com acionamento das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a maior
cobranca, em 2017, de encargos adicionais relacionados as bandeiras.

ICMS

A despesa com ICMS foi de R$4.951 milhdes em 2017 comparados a R$4.409 milhdes em 2016.
Essa variacdo decorre principalmente da adesédo ao Plano de Regularizacdo de Créditos Tributarios
- PRCT do Estado de Minas Gerais, para quitacdo do ICMS, cujos efeitos foram reconhecidos no
resultado de 2017 sendo R$532 milhdes registrados como deducbes a receita, R$31 milhbes
registrados como despesa financeira e R$1 milh&o registrado como despesa operacional.

Mais informag0es na nota explicativa n° 15 destas demonstragdes financeiras.

Demais impostos e encargos incidentes sobre a receita

Os demais impostos e encargos com impactos mais relevantes referem-se, principalmente, a
impostos calculados com base em percentual do faturamento. Portanto, suas variacdes decorrem,
substancialmente, da variagéo da receita.



Custos e despesas operacionais (excluindo resultado financeiro)

Os custos e despesas operacionais foram de R$12.043 milhGes em 2017, comparados a R$10.688
milhdes em 2016, representando um crescimento de 12,68%.

As principais variagdes estdo descritas a seguir. InformagOes adicionais sobre a composi¢édo dos
custos e despesas operacionais podem ser obtidas na nota explicativa n® 22 das demonstragdes
financeiras.

Despesa com pessoal

A despesa com pessoal foi de R$1.123 milhdes em 2017 comparados a R$1.147 milhGes em 2016,
representando uma reducéo de 2,09%. Essa variacdo decorre, principalmente, dos seguinte fatores:

®  reajuste salarial de 8,50% a partir de novembro de 2016, em funcdo de Acordo Coletivo
(efeito integral em 2017);

®  reconhecimento das despesas com o programa de desligamento voluntario de pessoal,
nos montantes de R$157 milhdes em 2017 e R$64 milhdes em 2016;

®  reajuste salarial de 1,83% a partir de novembro de 2017, em fun¢édo de Acordo Coletivo;

Em contrapartida aos itens mencionados acima, ocorreu uma reduc¢édo de 15,30% no numero médio
de empregados, sendo 4.854 em 2017 em comparacdo a 5.731 em 2016.

Energia elétrica comprada para revenda

A despesa com energia elétrica comprada para revenda foi de R$6.783 milhdes em 2017
comparados a R$5.260 milhdes em 2016, um crescimento de 28,95%. Os principais impactos
decorrem dos seguintes fatores:

® aumento de 38,86% na despesa com energia adquirida em leildo, que foi de R$3.591
milhdes no exercicio de 2017, comparados a R$2.586 milhfes no exercicio de 2016,
decorrente, principalmente, do acionamento das usinas termelétricas em 2017 em funcdo do
baixo do nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas do sistema, com o consequente
aumento dos gastos com combustivel dessas usinas;

® aumento de 8,65% na despesa com energia proveniente de Itaipu Binacional, que foi de
R$1.243 milhGes no exercicio de 2017, comparados a R$1.144 milhGes no exercicio de
2016. Essa variacdo decorre, principalmente, do aumento da tarifa, que era de
U$25,78/kW/més em 2016 e passou para U$28,73/kW/més, a partir de janeiro de 2017;

® aumento de 88,53% na despesa com energia de curto prazo, que foi R$1.282 milhdes em
2017 comparado a R$680 milhGes em 2016, decorrente, basicamente, da variacdo do valor
médio do PLD - Preco de liquidacdo por diferencas (R$94,16/MWh em 2016 e
R$324,17/MWh em 2017).

Este € um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario
subsequente. Ver mais informacGes na nota explicativa n° 22 destas demonstragdes financeiras.



Encargos de uso da rede de transmissao

Os encargos de uso da rede de transmissdo totalizaram R$1.002 milhdes em 2017 comparados a
R$760 milhdes em 2016, representando um crescimento de 31,84%.

Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo de energia
elétrica, em face da utilizacdo das instalacbes e componentes da rede bésica, sendo os valores a
serem pagos pela Companhia definidos por meio de resolucao pela ANEEL.

Este € um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario
subsequente. Ver mais informacGes na nota explicativa n° 22 destas demonstracdes financeiras.

Provisdes operacionais

As provisfes operacionais foram de R$469 milhdes em 2017 comparados a R$544 milhdes em
2016.

Destaca-se a reducdo das perdas esperadas em créditos de liquidacdo duvidosa, que foram de R$228
milhdes em 2017 em comparacdo a R$381 milhdes em 2016, principalmente em funcdo das acbes
em 2017 para recebimento dos créditos em atraso.

Em contrapartida, com relacdo as provisdes para contingéncias, destaca-se 0 crescimento das
provisdes trabalhistas, que foram de R$175 milhdes em 2017 em comparacdo a R$92 milhdes em
2016. O aumento no montante provisionado decorre, principalmente, das reavaliacdes de perda de
diversas acdes em funcdo da mudanca na fase processual para execucgdo provisoria, relativamente as
acOes onde se discute a base de célculo da periculosidade e isonomia por terceirizacdo ilitica e
responsabilidade subsidiaria/solidaria. Mais informac@es na nota explicativa n° 19.

Obrigacoes p6s-emprego

O impacto das obrigacdes pés-emprego da Companhia no resultado operacional representou uma
reversdo de despesa no montante de R$180 milhdes em 2017 em comparagdo a uma despesa de
R$231 milhGes em 2016.

Este resultado decorre das modificacdes no seguro de vida, que implicaram na reducdo do capital
segurado na apolice dos aposentados em 20% a cada 5 anos, a partir de 60 anos, até 0 minimo de
20%, representando uma reducdo de R$447.965 nas obrigacfes pds-emprego registradas em 31 de
dezembro de 2017, em contrapartida ao resultado. Mais detalhes na nota explicativa n° 18 destas
demonstracgdes financeiras.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido em 2017 foi uma despesa financeira liquida de R$418 milhdes
comparada a uma despesa financeira liquida de R$335 milhdes em 2016. Os itens que compdem o
resultado financeiro e que apresentaram as variagcdes mais expressivas estdo relacionados a seguir:

®  reducdo de 25,22% nos encargos de empréstimos e financiamentos, sendo R$516 milhGes em
2017 comparados a R$690 milhdes em 2016. Este resultado decorre, principalmente da
menor variacdo do CDI, que foi de 9,93% em 2017 em comparagéo a 14,06% em 2016;



®  reducdo do resultado liquido de variagdes cambiais sendo receita liquida de R$4 milhdes em
2017 comparado a receita liquida de R$25 milhdes em 2016. Este resultado decorre,
substancialmente, da variagdo do ddlar (valorizacdo de 1,5% em 2017 e desvalorizacéo de

16,54% em 2016);

®  reducdo de 57,65% nas despesas de variagdes monetarias de empréstimos e financiamentos
sendo R$72 milhdes em 2017 comparados a R$170 milhdes em 2016. Este resultado decorre
da menor variagdo do IPCA no periodo (2,95% em 2017 em comparacgdo a 6,29% em 2016);

® aumento da despesa de variacdo monetaria relativa aos saldos de CVA e outros componentes
financeiros, sendo despesa liquida de R$41 milhdes em 2017 comparados a receita liquida de
R$204 milhdes em 2016. O resultado apurado em 2016 foi impactado pelos efeitos do ajuste

relativo a homologacao da CVA pela ANEEL, ocorrida em maio de 2016.

Ver a composicdo das receitas e despesas financeiras na nota explicativa n°® 23 destas

demonstracdes financeiras.

Imposto de renda e contribuicéo social

A Cemig Distribuicdo apurou, em 2017, despesa com imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$31 milhdes em relacdo ao prejuizo antes dos impostos de R$148 milhdes. Em 2016,
a Companhia apurou créditos com imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$103
milhdes em relacdo ao prejuizo antes dos impostos de R$427 milhdes. As taxas efetivas estdo
conciliadas com as taxas nominais na nota explicativa n® 9b destas demonstracdes financeiras.

Comparacdao dos resultados dos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016

e 2015
Receita Operacional

A composicao da receita da Companhia é conforme segue:

o 2015 Variacao
R$ milhdes 2016 Reapresentado %

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica e Receita de Uso da Rede — Consumidores

Cativos 16.687 16.515 1,04
Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres 1.741 1.500 16,07
Constituicéo (Realizagdo) de CVA e Outros Componentes Financeiros (1.455) 1.704 (185,39)
Receita de Construcdo de Infraestrutura de Distribuicéo 1.102 1.044 5,56
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessao 8 576 (98,61)
Outras Receitas Operacionais 1.134 1.243 (8,77)
Impostos e Encargos Incidentes sobre as Receitas (8.620) (9.620) (10,40)

10.597 12.962 (18,25)

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

Despesa com Pessoal

A despesa com Pessoal foi de R$1.147 milhGes em 2016 comparados a R$1.000 milhdes em 2015,
representando um aumento de 14,70%. Essa variagdo decorre, principalmente, dos seguintes

fatores:



® Reajuste salarial de 3% a partir de marco de 2015, como resultado de acdo judicial ajuizada
por entidades representativas dos empregados da Companhia (efeito integral em 2016);

® Reajuste salarial de 10,33% a partir de novembro de 2015, em funcdo de Acordo Coletivo
(efeito integral em 2016);

® Reajuste salarial de 8,50% a partir de novembro de 2016, em funcéo de Acordo Coletivo;

® Reconhecimento, em 2016, de despesa com o programa de desligamento voluntario de
pessoal, no montante de R$64 milhdes.

Participacdo dos Empregados e Administradores no Resultado

A despesa com Participacdo dos Empregados e Administradores no Resultado foi de R$10 milhdes
em 2016 comparada a R$95 milhGes em 2015. Esta variacdo decorre da reducdo do resultado da
Companhia, base de calculo para o pagamento da Participacdo, tendo em vista que os acordos
coletivos séo unificados.

Provisdes operacionais

As provisfes operacionais foram de R$544 milhdes em 2016 comparados a R$209 milhdes em
2015.

Destaca-se 0 crescimento das ProvisGes para Perdas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa, que
foram de R$381 milhdes em 2016 em comparacdo a R$175 milhdes em 2015, principalmente em
funcdo do aumento da inadimpléncia, influenciada pelo aumento nas tarifas e também pela reducédo
da atividade econdmica, com impacto nas taxas de desemprego e renda das familias.

Com relacdo as provisfes para contingéncias, ocorreu um crescimento das provisdes trabalhistas,
que foram de R$92 milhdes em 2016 em comparacdo a R$7 milhdes em 2015, devido
principalmente a inclusdo de novos processos com probabilidade de perda provavel. Maiores
informagdes na nota explicativa n°® 20 das Demonstragdes Financeiras da Companhia.

Obrigacoes P6s-Emprego

O impacto das obrigagcdes pos-emprego da Companhia no resultado operacional representou uma
despesa no valor de R$231 milhdes em 2016 em comparacdo a uma despesa de R$121 milhGes em
2015.

Este resultado decorre, principalmente, do aumento do custo com o Fundo de Pensdo e o Plano de
Saude em 2016. Alem disso, foram efetuadas alteracdes no seguro de vida em 2015, que implicaram
em alteracBes no limite maximo do capital segurado. A alteracdo mencionada gerou em uma
reducdo nas obrigacOes pos-emprego de 2015, em contrapartida ao resultado, no montante de
R$45.892.



Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia apurou, em 2016, créditos com Imposto de Renda e Contribui¢do Social no montante
de R$103 milhGes em relagdo ao Prejuizo Antes dos Impostos de R$427 milhdes. Em 2015, a
Companhia apurou despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social no montante de R$256
milhdes em relacdo ao Lucro Antes dos Impostos de R$626 milhGes. As taxas efetivas estéo
conciliadas com as taxas nominais na Nota Explicativa n® 9 das Demonstra¢des Financeiras da
Companhia.

b. variacdes das receitas atribuiveis a modificacfes de precos, taxas de cambio, inflacéo,
alteracdes de volumes e introducéo de novos produtos e servicos

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica (incluindo a Receita de Uso da Rede — Consumidores
Cativos)

A Receita com Fornecimento Bruto de Energia Elétrica foi de R$16.687 milhGes em 2016, em
comparacdo a R$16.515 milhdes, no mesmo periodo de 2015, representando um aumento de 1,04%.

Os principais impactos na Receita em 2016 decorreram dos seguintes fatores:

® Reajuste Tarifario Extraordinario da Companhia, com impacto médio nas tarifas dos
consumidores de 28,76%, aplicavel a partir de 02 de marco de 2015 (efeito integral em
2016);

®  Reajuste Tarifario Anual da Companhia, com impacto médio nas tarifas dos consumidores
de 7,07%, aplicavel a partir de 8 de abril de 2015 (efeito integral em 2016);

®  Reajuste Tarifario Anual da Companhia, com impacto médio nas tarifas dos consumidores
de 3,78%, aplicavel a partir de 28 de maio de 2016;

®  Reducdo da receita com bandeiras tarifarias, sendo R$360 milhdes em 2016, em comparacao
a R$1.067 milhdes em 2015, em fungdo da melhoria do nivel dos reservatorios, o que
permitiu a menor cobranca em 2016 de encargos adicionais relacionados as bandeiras
tarifarias;

® Reducéo de 2,01% no volume de energia vendida.

As variagdes anuais no fornecimento de energia elétrica podem ser observadas no gréafico a seguir:
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26.973

26.416
25.885
25.610
24.599 | I

2012 2013 2014 2015 2016

Composicao do fornecimento por classe de consumo
Residencial 9.916 9.830 0,87
Industrial 3.195 3.757 (14,96)
Comércio, Servigos e Outros 5.711 6.027 (5,24)
Rural 3.575 3.380 5,77
Poder Publico 886 892 (0,67)
Iluminag&o Publica 1.350 1.326 1,88
Servico Publico 1.252 1.204 3,95
Total 25.885 26.416 (2,01)

Destaca-se a reducdo de 14,96% na energia vendida para o segmento industrial principalmente em
funcdo da migracdo de consumidores cativos para 0 ambiente livre e, em menor parte, dos efeitos
relacionados aos niveis de atividade econémica em 2016, com impactos diretos no consumo de
energia por esse segmento.

Em contrapartida, observou-se um crescimento de 5,77% no consumo da classe rural, em funcéo,
principalmente, da maior atividade de irrigagéo e crescimento da base de consumidores.

Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres

Refere-se a Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢do (TUSD), advinda dos encargos cobrados dos
consumidores livres sobre a energia distribuida. Em 2016, essa receita correspondeu ao montante de
R$1.741 milhdes, comparada a R$1.500 milhdes em 2015, o que representou um aumento de
16,07%.

Os principais impactos na Receita de Uso da Rede em 2016 decorreram dos seguintes fatores:
® Impacto tarifario de 96,21% em 2015, devido ao Reajuste Tarifario Extraordinario a partir
de 02 de margo de 2015 e ao Reajuste Tarifario Anual de abril de 2015 (efeito integral em

2016);

®  Reducdo de 0,52% na tarifa para os consumidores livres devido ao Reajuste Tarifario Anual
de 28 de maio de 2016;



®  Aumento de 10,92% no volume de energia distribuida devido, principalmente, a retomada
de producéo do setor Ferroligas em 2016.

CVA e Outros Componentes Financeiros

A Companhia reconhece, em suas DemonstracGes Financeiras, a diferenca entre os custos néo
gerenciaveis efetivos, onde se destacam a Conta de Desenvolvimento Energético - CDE e energia
comprada, e os custos que foram utilizados como base para a definicdo das tarifas. Este saldo
representa os valores que deverdo ser repassados nos proximos reajustes tarifarios da Companhia, o
que representou uma reducdo da receita de R$1.455 milhdes em 2016, em comparagdo a um
aumento da receita de R$1.704 milhdes em 2015. Essa variagdo deve-se, principalmente, a reducgao
em 2016 dos custos com energia adquirida em leildo, em relagdo aos custos utilizados como base
para as tarifas, o que gerou um passivo financeiro para a Companhia, que representa 0 montante a
ser restituido aos consumidores no proximo reajuste tarifario.

Vide maiores informacGes na nota explicativa n® 13 das Demonstra¢des Financeiras da Companhia.

Receita de Construcao

As receitas de construcdo de ativos relacionados a infraestrutura da concessao de distribuicdo de
energia elétrica foram de R$1.102 milhdes em 2016, comparados a R$1.044 milhdes em 2015, um
aumento de 5,56%. Esta receita é integralmente compensada pelos Custos de Construcdo, no
mesmo valor, e corresponde ao investimento da Companhia no periodo em ativos da concessao.

Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo

A Receita relacionada ao ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da
concessao foi de R$8 milhdes em 2016, comparados a R$576 milhdes em 2015. Essa variacdo
deve-se a reducdo na estimativa dos ativos financeiros a serem indenizados ao final da concessao
apos a renovacao do contrato de concessao em dezembro de 2015. Para maiores detalhes, vide Nota
Explicativa n® 13 das Demonstragdes Financeiras da Companhia.

Impostos e Encargos Incidentes sobre as Receitas

Os impostos e encargos incidentes sobre a receita foram de R$8.620 milhfes em 2016 comparados
a R$9.620 milhdes em 2015 representando uma reducdo de 10,40%, decorrente dos fatores
destacados a seguir:

Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) tem os seus pagamentos definidos por meio de
Resolugdo da ANEEL e tem como finalidade cobrir os custos com indenizagOes de concessé&o,
subsidios tarifarios, subvencdo da reducdo tarifaria equilibrada, baixa renda e carvdo mineral e
Conta de Consumo de Combustiveis.



Os encargos referentes a CDE foram de R$2.040 milhdes em 2016 comparados a R$2.845 milhdes
em 2015. Esse é um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como
referéncia para a definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste
tarifario subsequente.

Encargos Do Consumidor Bandeiras Tarifarias

Houve uma reducdo dos Encargos do Consumidor relacionados as Bandeiras Tarifarias, sendo
R$360 milhdes em 2016, em comparacdo a R$1.067 milhdes em 2015, em fungdo da melhoria do
nivel dos reservatorios, 0o que permitiu a menor cobranca em 2016 de encargos adicionais
relacionados as bandeiras.

Demais Impostos e Encargos Incidentes Sobre a Receita

Os demais impostos e encargos com impactos mais relevantes referem-se, principalmente, a
impostos calculados com base em percentual do faturamento. Portanto, suas variacBes decorrem,
substancialmente, da variacdo da Receita.

Custos e Despesas Operacionais (excluindo Resultado Financeiro)

Os Custos e Despesas Operacionais foram de R$10.688 milhdes em 2016, comparados a R$11.749
milhdes em 2015, representando uma reducao de 9,03%.

As principais variaces estdo descritas a seguir. Informacdes adicionais sobre a composicdo dos
Custos e Despesas Operacionais podem ser vistas na Nota Explicativa n°® 23 das Demonstracfes

Financeiras da Companhia.

Energia Elétrica Comprada para Revenda

A despesa com Energia Elétrica Comprada para Revenda foi de R$5.260 milhGes em 2016
comparados a R$6.993 milhdes em 2015, uma reducdo de 24,78%. Os principais impactos
decorrem dos seguintes fatores:

® Reducéo de 36,90% nas despesas com energia adquirida em leildo, que foram de R$2.586
milhdes no exercicio de 2016, comparados a R$4.098 milhGes no exercicio de 2015,
decorrente, principalmente, do desligamento de parte das usinas termelétricas em 2016 em
funcdo da melhoria do nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas do sistema, com a
consequente reducdo dos gastos com combustivel dessas usinas;

® Reducédo de 34,03% na despesa com energia proveniente de Itaipu Binacional, que foi de
R$1.144 milhGes no exercicio de 2016, comparados a R$1.734 milhdes no exercicio de
2015. Essa variagdo decorre, principalmente, da reducdo da tarifa, que era de
U$38,07/kW/més em 2015 e passou para U$25,78/kW/més, a partir de janeiro de 2016;



® Reducdo de 19,91% na despesa com energia de curto prazo, em funcdo basicamente do
menor custo da energia no mercado atacadista em 2016 (R$680 milhdes em 2016 e R$849
milhdes em 2015).

Este € um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados € compensada no reajuste tarifario
subsequente. Vide mais informagdes na Nota Explicativa n® 23 das Demonstracdes Financeiras da
Companhia.

Encargos de Uso da Rede de Transmissao

Os Encargos de Uso da Rede de Transmisséo totalizaram R$760 milhdes em 2016 comparados a
R$813 milhdes em 2015, representando uma reducéo de 6,52%.

Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo de energia
elétrica, em face da utilizacdo das instalacdes e componentes da rede basica, sendo os valores a
serem pagos pela Companhia definidos por meio de Resolugdo pela ANEEL.

Este é um Custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia
para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario
subsequente. Vide mais informagdes na Nota Explicativa n® 23 das Demonstracdes Financeiras da
Companhia.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido em 2016 foi uma Despesa Financeira Liquida de R$335 milhGes
comparada a uma Despesa Financeira Liquida de R$587 milhGes em 2015. Os itens que compdem o
Resultado Financeiro e que apresentaram as variacdes mais expressivas estao relacionados a seguir:

®  Aumento de 29,64% nos encargos de Empréstimos e Financiamentos, sendo R$713 milhdes
em 2016 comparados a R$550 milhdes em 2015. Este resultado decorre do aumento em
2016 do custo da divida indexada ao CDI, e da maior variacao deste

® indexador, que foi de 14,06% em 2016 em comparacao a 13,23% em 2015;

® Reducdo nas despesas de variagdes Cambiais de Empréstimos e Financiamentos e ltaipu
Binacional, sendo o montante de R$34 milhdes em 2016 comparados a R$168 milhGes em
2015. Este resultado decorre, substancialmente, da menor variacdo do Dolar em 2016
(desvalorizacao de 16,54% em 2016 em comparacéo a valorizacao de 47,01% em 2015);

®  Aumento da receita de variacdo monetaria relativa aos saldos de CVA e outros componentes
financeiros, sendo R$204 milhdes em 2016 comparados a R$68 milhdes em 2015. O
aumento dessa receita deve-se, principalmente, a ajuste relativo & homologagdo da CVA
pela ANEEL ocorrida em maio de 2016;



® Reducdo de 37,73% nas despesas de variacbes monetarias com Empréstimos e
Financiamentos, R$170 milhdes em 2016 comparados a R$273 milhdes em 2015. Este
resultado decorre da menor variagao do IPCA no periodo (6,29% em 2016 em comparacao a
10,67% em 2015).

Para mais informac0es, vide a composicéo das Receitas e Despesas Financeiras na Nota Explicativa
n° 24 das Demonstrac¢des Financeiras da Companhia.



10.3 -Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas demonstracoes
financeiras

a. introducdo ou alienacéo de segmento operacional

N&o houve introducdo ou alienacdo de segmento operacional nos exercicios sociais de
2018, 2017 e 2016.

b. constituicdo, aquisicdo ou alienacdo de participacdo societaria

Em 12 de maio de 2017 a Companhia aprovou a realizagdo do aumento de capital no
montante de R$410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de reais), através da
integralizagdo dos recursos de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital-AFAC,
sem a emissdo de novas acbes. O aumento de capital tem o mérito de robustecer a
estrutura de capital da Companhia, de modo a possibilitar reducdo das despesas
financeiras atuais e as novas operacdes de financiamento e, da sua alavancagem
financeira.

Desse modo, passara o Capital Social de R$2.361.997.787,64 (dois bilhdes, trezentos e
sessenta e um milhdes, novecentos e noventa e sete mil, setecentos e oitenta e sete reais
e sessenta e quatro centavos), representado por 2.359.113.452 (dois bilhdes, trezentos e
cinguenta e nove milhdes, cento e treze mil, quatrocentas e cinquenta e duas) acoes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, para R$2.771.997.787,64 (dois bilhdes,
setecentos e setenta e um milhdes, novecentos e noventa e sete mil, setecentos e oitenta
e sete reais e sessenta e quatro centavos), representado por 2.359.113.452 (dois bilhdes,
trezentos e cinquenta e nove milhdes, cento e treze mil, quatrocentas e cinquenta e duas)
acOes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

No mais, ndo houve qualquer outro evento de constituicdo, aquisi¢cdo ou alienacdo de
participacdo societaria pela Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015.

C. eventos ou operacgdes ndo usuais
Com relacdo aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018, 2017 e

2016, a Companhia ndo passou por quaisquer eventos ou realizou quaisquer operacoes
ndo usuais que pudessem interferir em suas demonstracoes financeiras.



10.4

(a) Mudancas Significativas nas Praticas Contabeis:

2018

IFRS 15/ CPC 47 (Receita de contratos com clientes)

A IFRS 15 (CPC 47 - Receita de contrato com clientes) estabelece um modelo de cinco
etapas para contabilizacdo das receitas decorrentes de contratos com clientes. De acordo
com a IFRS 15, a receita deve ser reconhecida a medida em que uma obrigacdo de
performance for satisfeita, pelo valor que se espera receber em troca dos bens ou
servigos transferidos, o qual deve ser alocado a essa obrigagdo de performance. A
entidade deve reconhecer a receita somente quando for provavel que recebera a
contraprestacdo em troca dos bens ou servicos transferidos, considerando a capacidade e
a intencdo do cliente de cumprir a obrigacdo de pagamento. Este novo pronunciamento
substituiu todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas segundo o0s
CPCs/IFRSs. Adicionalmente, o IFRS 15/CPC 47 estabelece exigéncias de apresentacdo
e divulgagdo mais detalhadas do que as normas atualmente em vigor.

A Companhia adotou a nova norma com base no método prospectivo, com 0s impactos
contabilizados a partir de 1° de janeiro de 2018. Como resultado, a Companhia néo
aplicard os requerimentos desse pronunciamento ao exercicio comparativo apresentado.

A Companhia avaliou 0s cinco passos para reconhecimento e mensuragao da receita,
conforme requerido pelo IFRS 15/CPC 47:

e Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;

e Identificar as obrigacdes presentes em cada tipo de contrato;

e Determinar o pre¢o de cada tipo de transacéo;

e Alocacéo do preco as obrigagdes contidas nos contratos; e

e Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade satisfaz cada
obrigacdo do contrato.

IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos financeiros

A IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos financeiros — estabelece que todos os ativos
financeiros reconhecidos que estdo inseridos no escopo da IAS 39 (equivalente ao CPC
38) sejam subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou valor justo, refletindo
0 modelo de negd6cios em que 0s ativos sao administrados e suas caracteristicas de fluxo
de caixa, ndo afetando o reconhecimento contabil dos ativos e passivos financeiros da
Companhia. O IFRS 9/CPC 48 contém trés principais categorias de classificacdo de
ativos financeiros: custo amortizado, valor justo por meio de outros resultados
abrangentes e valor justo por meio do resultado. A norma eliminou as categorias



existentes pela IAS 39/CPC 38 e, portanto, a Companhia passou a reclassifica-las de
acordo com norma atual, conforme abaixo:

TAS 39/CPC 38 IFRS 9/CPC 48

Ativos Financeiros

Equivalentes de Caixa — Aplicacdes Financeiras Empréstimos e recebiveis
Mantidos até 0
vencimento

Disponivel para venda
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis

Valor justo resultado

Titulos e Valores Mobiliarios — Aplicagdes Financeiras (1) Custo amortizado

Titulos e Valores Mobiliarios — Aplicagdes Financeiras (1)
Consumidores, Revendedores e Concessionarios — Transporte de Energia
Fundos Vinculados

Contas a Receber do Estado de Minas Gerais

Valores a Receber de Partes Relacionadas

Ativos Financeiros - Conta de Compensacéo de Variacéo de Custos da Parcela A
(CVA) e de Outros Componentes Financeiros

Reembolso de Subsidios Tarifarios

Subvencéo Baixa Renda

Depositos Vinculados a Litigios

Ativos Financeiros da Concessdo — Infraestrutura de Distribui¢do

Valor justo resultado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Valor justo resultado

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis
Disponivel para venda

Passivos Financeiros

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Divida pactuada com Fundo de Penséo (Forluz)

Passivos Financeiros - Conta de Compensagdao de Variagdo de Custos da Parcela A
(CVA) e de Outros Componentes Financeiros

Plano de Regularizagdo de Créditos Tributarios (PRCT) do Estado de Minas Gerais
Valores a pagar a partes relacionadas

Fornecedores

Custo amortizado
Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

1) A Companhia possui “titulos e valores mobiliarios” com classificagdes distintas, de acordo com a IFRS 9/CPC 48;

Reducé&o ao valor recuperavel de ativos financeiros

A IFRS 9/CPC 48 substituiu 0 modelo de perdas incorridas por um modelo prospectivo
de perdas esperadas. Esta abordagem exige um julgamento relevante sobre como as
mudancas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas na realizacdo dos créditos,
que serdo determinadas com base em probabilidades ponderadas. Este modelo se aplica
aos ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, com excec¢édo de
investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos de contrato.

De acordo com a IFRS 9/CPC 48, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas
em uma das seguintes bases: (i) Perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja,
perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apds a data base; e (ii) Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja,
perdas de crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo
da vida esperada de um instrumento financeiro. A norma tambem propds a aplicacéo do
expediente pratico para os ativos financeiros que ndo possuem componentes de
financiamento significativos, com uma abordagem simplificada cuja perda esperada sera
realizada com uma matriz por idade de vencimento das contas a receber.

A Companhia adotou, em sua analise, uma abordagem simplificada, considerando que
os saldos do seu contas a receber de clientes ndo possuem componentes de
financiamento significativos e calculou a expectativa de perda considerando o histérico
médio de ndo arrecadagdo sobre o total faturado em cada més (tendo como base 12
meses do faturamento), segregados por classe de consumidor e projetados para 0S
proximos 12 meses considerando-se a idade de vencimento das faturas, inclusive faturas
ainda a vencer.



A perda estimada para os saldos vencidos de clientes que renegociaram a sua divida foi
calculada com base na data de vencimento da fatura original, ndo sendo considerados 0s
novos termos negociados. Para os saldos vencidos hd mais de 12 meses, foi considerada
a expectativa de perda integral.

ICPC 01 (R1) - Contratos de concessao

As alteracdes introduzidas pela IFRS 15/CPC 47 e IFRS9/CPC 48 impactaram na
classificacdo e mensuracdo dos ativos vinculados a infraestrutura, ja& que 0s mesmos
estdo sob alcance da IFRIC 12/ICPC 01. Conforme requerido no pronunciamento, a
alocacdo de preco é exigida para cada tipo de obrigacdo de performance identificada no
contrato, devendo ainda classificar o ativo financeiro entre custo amortizado ou valor
justo por meio do resultado. Com base nas caracteristicas contratuais, 0s ativos
vinculados a infraestrutura de concessdo ainda em construcdo passaram a ser registrados
inicialmente como ativos de contrato, considerando o direito da Companhia de cobrar
pelos servicos prestados aos consumidores ou receber uma indenizacdo ao final da
concessao para os ativos ainda ndo amortizados.

2017

N&o ocorreram mudancas significativas nas praticas contabeis durante o exercicio de
2017.

2016

A Companhia objetivando a melhor apresentacdo de seu desempenho operacional e
financeiro concluiu que o ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro
indenizavel da concessao, originalmente apresentado na rubrica de receita financeira, no
resultado financeiro, deve ser mais adequadamente classificado no grupo de receitas
operacionais, juntamente com as demais receitas relacionadas com a sua atividade fim.
Esta alocacdo reflete de forma mais acurada o modelo de negécio de distribuicdo de
energia elétrica e propicia uma melhor apresentacdo quanto ao seu desempenho.

Tal concluséo esta suportada no fato de que:

e Investir em infraestrutura € a atividade indispensavel do negdcio de distribuicdo
de energia elétrica, cujo modelo de gestdo esta suportado em construir, manter e
operar essa infraestrutura;

e Parte da industria de distribuicdo de energia, bem como a inddstria de
transmissdo de energia, jad adota tal classificagdo, dessa forma a companhia
estaria aumentando a comparabilidade de suas demonstragdes financeiras;



e O aumento nas taxas de inflacdo experimentado nos ultimos anos no pais, que
influenciam diretamente no acréscimo do valor do ativo financeiro da concessao,
contribuiram para aumentar a relevancia dessa receita no resultado do exercicio.

Conforme as orientacbes do CPC 23 / IAS 8 — Politicas Contabeis, Mudanca de
Estimativa e Retificacdo de Erro, a Companhia alterou sua politica contabil
anteriormente adotada por uma politica contabil que melhor reflete 0 desempenho dos
negocios da Companhia (pelos argumentos acima mencionados) e, portanto, procedeu
as reclassificacbes de forma retrospectiva em suas demonstracdes do resultado e do
valor adicionado, originalmente emitidas em 07 de marcgo de 2016.

As reclassificacdes efetuadas ndo alteram o total dos ativos, o patrimdnio liquido e o
lucro liquido, nem a Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

(b) Efeitos Significativos das Alteracdes em Praticas Contébeis

2018

IFRS 15/ CPC 47 (Receita de contratos com clientes)

A tabela a seguir, é apresentado o impacto da adocdo da IFRS 15/CPC 47 na
demonstracdo do resultado e no balango patrimonial para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018:

31/12/2018 Ajuste 31/12/2018

Demonstragédo do Resultado sem adocdo do IFRS 15/CPC com adocgdo do
IFRS 15/CPC 47 47 IFRS 15/CPC 47

RECEITA LIQUIDA (1) 13.801.186 (44.326) 13.756.860

CUSTOS OPERACIONAIS (11.628.367) - (11.628.367)
DESPESAS OPERACIONAIS (1) (1.234.314) 44.326 (1.189.988)
Resultado financeiro (186.898) - (186.898)
Imposto de renda e contribuigdo social (216.737) - (216.737)
Lucro liquido do exercicio 534.870 - 534.870

31/12/2018 Ajuste 31/12/2018

Balancgo Patrimonial sem adocao do IFRS 15/CPC com adocdo do
IFRS 15/CPC 47 47 IFRS 15/CPC 47
Ativo circulante 5.279.648 - 5.279.648
Ativo ndo circulante 13.637.431 - 13.637.431
Intangivel (2) 9.408.232 (518.162) 8.890.070
Ativo de contrato (2) - 518.162 518.162
Outros ativos ndo circulantes 4.229.199 - 4.229.199
Passivo circulante 4.570.970 - 4.570.970
Passivo néo circulante 9.703.751 - 9.703.751

Patriménio liquido 4.642.358 - 4.642.358




Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os impactos decorrentes da adocdo inicial da IFRS 9/CPC 48 em 1° de janeiro de 2018
foram reconhecidos diretamente no patrimonio liquido, sem transitar pelo resultado do
exercicio, como segue:

- __________ | 0101208

Consumidores e revendedores e transporte de energia (nota 7) 150.114
Tributos diferidos (nota 9b) (51.038)

99.076
2017

N&o houve alteragdes relevantes nas préaticas contabeis durante o exercicio de 2017.
2016

As demonstracdes do resultado e do valor adicionado, para fins de comparabilidade,
estéo apresentadas a seguir, com os efeitos das mudancas apresentadas no item “a”:

o . 2015 — 2015
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO — RS mil Publicado Reclassificagdes Reclassificado

RECEITA LIQUIDA 21.292.211 605.549 21.897.760

CUSTOS OPERACIONAIS
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA E GAS

Energia Elétrica Comprada para Revenda (9.541.940) - (9.541.940)
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissdo (998.756) - (998.756)
Gés Comprado para Revenda (1.050.925) - (1.050.925)
(11.591.621) - (11.591.621)
OUTROS CUSTOS
Pessoal e Administradores (1.143.290) - (1.143.290)
Materiais (42.061) - (42.061)
Matéria-Prima e Insumos para Produgdo de
Energia (83.723) - (83.723)
Servicos de Terceiros (739.768) - (739.768)
Depreciacdo e Amortizagdo (811.263) - (811.263)
Provisbes Operacionais (22.518) - (22.518)
Custo de Construcéo de Infraestrutura (1.251.836) - (1.251.836)
Outras (97.118) - (97.118)
(4.191.577) - (4.191.577)
CUSTO TOTAL (15.783.198) - (15.783.198)
LUCRO BRUTO 5.509.013 605.549 6.114.562
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Vendas (175.595) - (175.595)
Despesas Gerais e Administrativas (673.802) - (673.802)
Ajustes para Perdas e ProvisGes Operacionais (1.203.342) - (1.203.342)
Outras (Despesas) Receitas Operacionais (482.053) - (482.053)
(2.534.792) - (2.534.792)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 392.990 - 392.990
Ajuste referente desvalorizacdo em Investimentos 729.442 - -
Resultado de Valor Justo em Operagédo Societaria - - 729.442

Resultado Operacional antes do Resultado
Financeiro e Impostos 4.096.653 605.549 4.702.202



Receitas Financeiras

Despesas Financeiras
Resultado antes dos Impostos

Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
RESULTADO DO EXERCICIO

Total do resultado do exercicio atribuido a:
Participacdo dos acionistas controladores

Participacdo de acionista ndo-controlador

Lucro Basico e Diluido por acdo preferencial
Lucro Basico e Diluido por acdo ordinaria

DEMONSTRACAO DO VALOR 2015 Reclassificacdes
ADICIONADO - R$ mil Publicado ¢

RECEITAS
Venda de Energia e Servigos
Receita de Construcdo de Infraestrutura de
Distribuigdo
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do
ativo financeiro indenizavel da concessao
Outras Receitas
Ajuste para Perdas em Créditos de Liquidacéo
Duvidosa

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Energia Elétrica Comprada para Revenda
Encargos de Uso da Rede Bésica da
Transmisséo

Servicos de Terceiros
Materiais
Outros Custos Operacionais

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Amortizacéo

VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR
ADICIONADO

Empregados
Remuneracéo Direta
Beneficios
FGTS
Impostos, Taxas e Contribuicoes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Juros

1.469.277 (605.549) 863.728
(2.204.344) - (2.204.344)
3.361.586 - 3.361.586
(881.045) - (881.045)
(11.538) - (11.538)
2.469.003 - 2.469.003
2.468.500 - 2.468.500
503 - 503
2.469.003 - 2.469.003
1,96 - 1,96

1,96 - 1,96

20.963.228

1.043.806

3.477

(174.872)

21.835.639

(7.696.460)
(896.213)
(1.077.613)

(489.294)
(281.122)

(10.440.702)

11.394.937

(443.766)

10.951.171

1.148.437

12.099.608

%

1.135.875 9,39

836.513 6,92
249.184 2,06
50.178 0,41
9.235.358 76,32
5572298 46,05
3.660.399 30,25
2.661 0,02
1.358.166 11,23
1.279.985 10,58

575.631

2015
Reapresentado

20.963.228
1.043.806

575.631
3.477

(174.872)

575.631

22.411.270

29.918

29.918

(7.696.460
)

(896.213)
(1.077.613

)
(489.294)
(251.204)

(10.410.78
4)

605.549

12.000.486

(443.766)

605.549

11.556.720

(605.549)

542.888

12.099.608

1.135.875
836.513
249.184

50.178

9.235.358

5.572.298

3.660.399

2.661

1.358.166

1.279.985

%

9,39
6,92
2,06
0,41
76,32
46,05
30,25
0,02
11,23
10,58




Aluguéis 78.181 0,65 - 78.181 0,65
Remuneracao de Capital Proprio 370.209 3,06 - 370.209 3,06
Juros sobre capital préprio 35.000 0,29 - 35.000 0,29
Dividendos 155.355 1,28 - 155.355 1,28
Lucros (Prejuizos) Retidos 179.854 1,49 - 179.854 1,49
12.099.608 100,00 - 12.099.608 100,00

(c) Ressalvas e Enfases Presentes no Relatério do Auditor:
Ressalvas:

Os pareceres dos auditores independentes em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015 néo
contém ressalvas.

Enfases:

De acordo com a Resolucdo CFC N° 1.233/09, se o auditor considera necessario chamar
a atencdo dos usuarios para um assunto apresentado ou divulgado nas demonstragdes
contébeis que, segundo seu julgamento, tem tal importancia e € fundamental para o
entendimento pelos usuarios das demonstracGes contabeis, ele deve incluir paragrafo de
énfase no relatério, desde que tenha obtido evidéncia de auditoria suficiente e
apropriada, de que ndo houve distorgdo relevante do assunto nas demonstragdes
contabeis. Tal pardgrafo deve referir-se apenas a informacGes apresentadas ou
divulgadas nas demonstracfes contébeis.

No relatério dos auditores independentes de 31 de dezembro de 2018 e 2017 ndo
constam paragrafos de énfase.

No relatério dos auditores independentes de 31 de dezembro de 2016, consta o seguinte
paragrafo de énfase:

Reapresentacéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em decorréncia da mudanca de politica
contébil adotada pela Companhia, referente a classificacdo do ajuste da expectativa do
fluxo de caixa do ativo financeiro da concessdo, os valores correspondentes das
demonstragdes financeiras relativos as demonstragdes do resultado e do valor
adicionado (informag&o suplementar), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, apresentados para fins de comparacéo, foram reclassificados e estdo sendo
reapresentados conforme previsto no CPC 23 e IAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanca
de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa opinido ndo contém modificacéo
relacionada a esse assunto.



Deve ser mencionado que a énfase mencionada acima objetiva destacar assuntos
relevantes ja& constantes das demonstragdes financeiras da Companhia, nao
representando nenhuma divergéncia dos auditores em relacdo as préaticas contdbeis da
Companhia.



10.5

A Companhia ¢ registrada como emissora da “Categoria B” e, portanto, a apresentagdo das
informacdes deste item é facultativa.



10.6

(a) Ativos e passivos detidos pelo emissor, direta ou indiretamente, que ndo aparecem no
seu balanco patrimonial (off-balance sheet items), tais como:

I Arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos;

ii. Carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a entidade mantenha riscos e
responsabilidades, indicando respectivos passivos;

iii. Contratos de futura compra e venda de produtos ou servicos;

iv. Contratos de construcéo ndo terminada;

V. Contratos de recebimentos futuros de financiamentos.

A Companhia possui obriga¢fes contratuais e compromissos que incluem compra de energia
elétrica e outros.

Os valores informados pela Companhia, como obriga¢fes contratuais, demonstrados na tabela a
seguir, ndo estdo integralmente incluidos no balanco patrimonial por ndo possuirem todas as
caracteristicas necessarias para o reconhecimento como passivo. Uma obrigacdo contratual ndo é
reconhecida nas demonstracdes contabeis quando o contrato ndo foi integralmente cumprido ou néo
apresenta condigdes para reconhecimento da despesa correspondente ou mesmo de um ativo
relacionado.

As obrigagdes contratuais descritas na tabela abaixo s&o decorrentes de contratos com as
caracteristicas acima descritas:

2019 2020 2021 2022 2023 2024em
diante

Compra de energia elétrica de Itaipu 1.352.514 1.415.678 1.380.762 1.440.308 1.532.335 45.655.893 52.777.490
Transporte de energia elétrica de Itaipu 233.341 236.682 219.903 207.010 217.238 6.962.103 8.076.277
Compra de energia - leildo 2.752.584 3.129.558 3.525.176 3.807.762 4.293.058 85.443.754 102.951.892
bcicl’::ep;sde eiteliefz e (Gl 314.486 332.955 348.756 365.741 384.785 468.823 2.215.546
Cotas das usinas Angra 1 e Angra 2 266.557 284.752 291.133 305.241 320.625 12.431.621 13.899.929
Cotas de garantias fisicas 857.819 895.955 933.799 978.886 1.028.103 39.889.838 44.584.400
Arrendamentos operacionais (1) 55.652 51.644 25.191 - - - 132.487

5.832.953 6.347.224 6.724.720 7.104.948 7.776.144 190.852.032 224.638.021

(b) Outros itens ndo evidenciados nas demonstracgdes financeiras

A Companhia ndo possui outros itens ndo evidenciados em suas demonstragdes financeiras, que néo
tenham sido informados anteriormente.



10.7 - Itens ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras

a) Como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, 0 resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstracgdes financeiras do
emissor:

Os itens mencionados na tabela constante do item 10.6 deste Formulédrio de Referéncia, cuja
natureza e montante ainda nao foram registrados nas Demonstracdes Financeiras, que terdo impacto
no Balanco Patrimonial e também no resultado, decorrem basicamente dos contratos futuros de
compra de energia.

O impacto que tais obrigacGes podem ter nos resultados estd demonstrado na tabela do item 10.6
deste Formulario de Referéncia, para cada exercicio social e sera reconhecido mensalmente no
resultado, de acordo com sua realizacgéo.

No caso das despesas futuras com compra e transporte de energia, a Companhia registrard,
simultaneamente, uma receita operacional em funcdo da venda e transporte dessa energia, quando
sera apurada uma margem de lucro em funcao dessas operagdes.

b) Natureza e o propdsito da operacéo

Para uma descrigdo sobre a natureza e proposito de cada operacdo, vide item “10.6” deste
Formulario de Referéncia.

c) Natureza e montante das obrigacbes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operacao

Para uma descricdo do montante das obrigaces assumidas e dos direitos gerados em favor da
Companhia em decorréncia das operacfes ndo evidenciadas em nossas Demonstracdes Financeiras,
vide item 10.6 deste Formulario de Referéncia.



10.8

a) Investimentos, incluindo:

Descri¢éo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Além dos investimentos realizados pela CEMIG D, necessdrios para atender as
exigéncias da ANEEL, melhorar a eficiéncia de sistema elétrico, atender a novos
consumidores e mitigar passivos ambientais, a Companhia tem dispendido recursos
na aquisi¢do de ativos jd constituidos.

Nos préximos 3 anos, a CEMIG D, deverd investir cerca de R$ 3.430,7 milhdes,
conforme demonstrado a seguir:

Valores em R$ milhdes

Atividade 2019 2020 2021 Total
Programa Badsico (1) 1.078,4 1.259,2 1.093,1 3.430,7
Distribuicdo 1.078,4 1.259,2 1.093,1 3.430,7
Total Geral (1) 1.078,4 1.259,2 1.093,1 3.430,7
(1) Valores estimados em moeda constante de junho/2019, contemplando os investimentos

@

3

bdsicos para manter as rotinas da empresa, Cemig Distribuigcdo. Tais investimentos incluem
itens como: reformas fisicas em ativos existentes; expansdo do atendimento a clientes; refor¢os
e operacdo de sistemas elétricos; seguranca de pessoas e instalacées; meio ambiente;
infraestrutura de apoio abrangendo instalagées prediais, mdquinas e equipamentos, méveis e
utensilios, seqguranca patrimonial e industrial, telecomunicagdes, sistemas de informdtica,
microinformdtica e veiculos.

A informagdo constante na tabela acima ndo inclui os desembolsos com pesquisa e
desenvolvimento e com eficiéncia energética (tratados pelas dreas responsdveis) exigidos das
empresas do setor elétrico, cujos recursos, cobrados na tarifa, sdo administrados em
programas administrados a parte pelas empresas.

Os montantes planejados para os anos de 2019, 2020 e 2021 ndo incluem investimentos em

aquisicbes e outros projetos ndo remunerados pela autoridade concedente, que ndo sdo
reconhecidos nos cdlculos de tarifas feitos pela ANEEL (Agente regulador).

ii. Fontes de financiamento dos investimentos

A Companhia espera realizar os investimentos acima descritos por meio de recursos proprios,
emissdo de titulos e valores mobiliarios e empréstimos bancarios para refinanciamento de

dividas.

iii. Desinvestimentos relevantes

N&o ha desinvestimentos relevantes em andamento ou previstos.



b) aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam influenciar
materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

N&o houve, no periodo, nenhuma aquisi¢cdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros
ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

¢) novos produtos e servicos, indicando: i) descricdo das pesquisas em andamento ja
divulgadas; i) montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para
desenvolvimento de novos produtos ou servigos; iii) projetos em desenvolvimento ja
divulgados; iv) montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos
produtos ou Servigos.

N&o aplicavel, pois ndo ha nenhuma pesquisa relevante de novos produtos e servicos em
andamento que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.



10.9

Todos os fatores que impactaram de forma relevante o desempenho operacional da Companhia nos
exercicios sociais de 2018, 2017 e 2016 foram comentados e identificados nos itens anteriores desta

secéo.
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Anexo 6

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Cemig Distribuicédo S.A.

Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cemig Distribuicdo S.A. em 31 de
dezembro de 2018, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacgéo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses

1
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assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou 0 assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstrac¢des financeiras tomadas em conjunto.
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Nés cumprimos as responsabilidades descritas na se¢ao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relacéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliagcéo de riscos de distor¢cdes significativas nas demonstracoes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstracfes
financeiras da Companhia.

Conta de compensacao de variacdo de valores de itens da “parcela A” CVA e outros componentes
financeiros

Conforme mencionado na nota explicativa 12 as demonstragdes financeiras, em 31 de dezembro de
2018, a Companhia possui registrado saldo ativo no montante de R$1.080.693 mil relativo a Conta de
compensacao de variagao de valores de itens da “parcela A” CVA e outros componentes financeiros
gue referem-se aos valores originados da diferenga entre 0s custos previstos e aprovados
anualmente pela ANEEL e aqueles que sao efetivamente incorridos pela distribuidora ao longo do
periodo de vigéncia da tarifa. Essa diferenga constitui um direito a receber nos casos em que 0s
custos efetivamente incorridos sé&o superiores aos previstos, ou uma obrigacéo, quando os custos
incorridos séo inferiores aos custos previstos.

Consideramos esse assunto relevante para a nossa auditoria devido a relevancia dos valores
envolvidos e as especificidades atreladas ao processo de apuracdo dos valores, que envolve
consideragfes quanto a elegibilidade de determinados itens (apropriacdes), amortizacado dos saldos
homologados pelo recebimento/devolugdo de valores em bases estimadas, em distintos periodos
tarifarios, por meio de tarifas e um elevado volume de inputs manuais.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo do desenho e da eficacia operacional
dos controles internos implementados pela Companhia para garantir o registro adequado do saldo da
Conta de compensacgao de variagao de valores de itens da “parcela A” CVA e outros componentes
financeiros; (ii) conciliagdo entre os valores homologados e a homologar registrados contabilmente
com as resolugdes de reajuste tarifario emitidas anualmente pela ANEEL,; (iii) inspec¢é&o, por
amostragem, de documentos que compde o0s custos incorridos com os valores de cobertura; e (vi)
envolvimento de profissionais de auditoria mais experientes na definicdo da estratégia de testes,
avaliacdo da documentacdo suporte de auditoria e na supervisdo dos procedimentos de auditoria
executados. Adicionalmente, avaliamos a adequacao das divulgacdes da Companhia sobre este
assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da Administracdo, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela Administracéo,
assim como as respectivas divulgacdes na nota explicativa 12, no contexto das demonstragtes
financeiras tomadas em conjunto.
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Infraestrutura da concessao

Conforme divulgado nas notas explicativas 12, 13 e 14 as demonstracdes financeiras, em 31 de
dezembro de 2018, a Companhia possui registrado ativo financeiro, ativo de contrato e intangivel da
concessao nos montantes de R$395.743 mil, R$518.162 mil e R$8.890.070 mil, respectivamente, que
representam a infraestrutura da concessao.

O valor dos investimentos aplicados na infraestrutura a servigo da concessao é parte essencial na
metodologia aplicada pelo poder concedente para definicdo da tarifa a ser cobrada pela Companhia
aos consumidores finais, nos termos do Contrato de Concesséao. A definicdo de quais gastos sado
elegiveis e que devem ser capitalizados como custo da infraestrutura é passivel de julgamento por
parte da Administracdo. Durante 0 ano de 2018, a Companhia reconheceu em seu ativo
investimentos na infraestrutura da concessao no montante de R$726.713 mil. Adicionalmente, a
determinagéo dos gastos que se qualificam como investimento na infraestrutura da concessao
também impacta diretamente a avaliacdo do ativo financeiro da concessao, que representa a parcela
dos investimentos efetuados pela Companhia que ndo sera completamente amortizada ao final do
prazo de concessao, e sera indenizada pelo poder concedente.

Devido as especificidades atreladas ao processo de capitalizacéo e avaliacdo subsequente de gastos
com infraestrutura, além da magnitude dos montantes envolvidos, consideramos esse assunto
relevante para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria envolveram, entre outros, a avaliagdo do desenho e da eficacia
operacional dos controles internos implementados pela Companhia sobre a contabilizacdo dos
investimentos em infraestrutura, incluindo o rateio dos custos indiretos, as politicas estabelecidas pela
Companhia para tal contabilizacédo e sua aplicabilidade as normas contébeis vigentes, e a
comparacdo dos custos com os dados histéricos e os padrées observaveis da industria.

Como parte de nossos procedimentos recalculamos também o valor do ativo financeiro registrado
pela Companhia e confrontamos os inputs relacionados ao célculo com informacdes externas de
mercado e critérios estabelecidos pelo poder concedente, além de avaliar as variagdes ocorridas nas
ltimas revisOes tarifarias e avaliamos a adequacao das divulga¢gdes da Companhia sobre este
assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que esta consistente com a
avaliacao da Administracdo, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela Administracao,
assim como as respectivas divulgacdes nas notas explicativas 12, 13 e 14, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

A demonstragéo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentada como informacao
suplementar para fins de IFRS, foi submetida a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formacéo de nossa opinido,
avaliamos se essa demonstracéo esta conciliada com as demonstracées financeiras e registros
contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracédo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracdo do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administracao e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conex&@o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrac¢des financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no Relatério da Administracdo somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracéo e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administrac@o é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstracées
financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracéo é responsavel pela avaliacado da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracédo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo ou representagfes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cfes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracgdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cfes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetado das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 29 de margo de 2019.
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