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Distribui¢do Publica de 62.500 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, divididas em duas séries, de 31.250 debéntures cada da 1?
Emissdo da CEMIG Geragdo e Transmissao S.A. (“CEMIG GT”, “Companhia” ou “Emissora™), todas nominativas e escriturais, sem
garantia nem preferéncia, com garantia fidejussoria, sendo 31.250 Debéntures da 12 Série, com valor nominal unitario de R$ 15.641,490773
e 31.250 Debéntures da 22 Série, com valor nominal unitario de R$ 16.131,837123 (“Debéntures”), no dia 1° de novembro de 2006 (“Data de
Emiss&o”), no valor total de R$ 992.916.496,75, (“Emissdo” ou “Oferta”). A Oferta foi aprovada na 222 Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora, realizada em 20 de fevereiro de 2006, cuja ata foi retificada pela 372 Reuni&o do Conselho de Administracéo da
Emissora, realizada em 23 de novembro de 2006. A ata da 222 RCA foi publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais
“Gazeta Mercantil” e “O Tempo” em 08 de agosto de 2006, bem como nos jornais “O Estado de S&o Paulo”, em 23 de dezembro de 2006, e
“Hoje em Dia” em 22 de dezembro de 2006. A ata da 372 RCA foi publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O
Tempo”, “O Estado de S&o Paulo” e “Hoje em Dia”, em 19 de dezembro de 2006 e no jornal “Gazeta Mercantil” em 20 de dezembro de
2006. A garantia fidejussoria sera prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG (“CEMIG”) e foi autorizada na 3722
Reunido do Conselho de Administracdo da CEMIG realizada em 25 de janeiro de 2006, cuja ata foi publicada no Diario Oficial do Estado de
Minas Gerais e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “O Tempo” em 1° de setembro de 2006. A presente Emissdo de Debéntures tem por
objetivo a permuta obrigatdria das debéntures da 1° Emissdo da CEMIG realizada nos termos da Escritura Particular da 1 Emisséo Publica
de Debéntures Simples, dividida em Duas Séries, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia da Companhia Energética de Minas Gerais —
CEMIG (a “1? Emissdo da CEMIG™) celebrada em 04 de outubro de 2001, conforme alterada, pelas Debéntures da presente Emissdo a razéo
de uma Debénture para cada debénture da 1° Emissdo da CEMIG, conforme disposto na Escritura de emissao da 1° Emissdo da CEMIG. As
Debéntures serdo colocadas, para efeitos da permuta, exclusivamente junto aos titulares das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG, com o
consequente cancelamento das debéntures da 12 Emissédo da CEMIG.

Os Investidores Devem ler a Secéo “Fatores de Risco”, nas Paginas 24 a 40.

O Prospecto Serd Colocado a Disposicéao dos Titulares das Debéntures da 12 Emissdo da Cemig nas Sedes e nas Paginas da Rede Mundial de
Computadores — Internet - da Emissora, da Cemig, do Coordenador Lider, da CVM e da CETIP.

A 1% e a 22 Séries da presente Oferta foram registradas na CVM sob os n°s CVM/SRE/DEB/2007/[s] e CVM/SRE/DEB/2007/[¢], em [2] de
[2] de 2007.

“A Emissora é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgGes prestadas por ocasido do registro e
fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das debéntures.”

“O Coordenador Lider desta emissdo tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (i) as
informagdes constantes neste Prospecto sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, e (ii) as informagdes prestadas por ocasido do
registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a distribui¢do das Debéntures no &mbito da Oferta sejam verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes.

“O registro da presente distribui¢do néo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade da Emissora, bem como sobre a Oferta”.

“Apresente oferta plblica foi elaborada de acordo comas disposigdes do Codigo de Auto-Regulacéo da ANBIDpara as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
AN B I D Aquisicdo de \alores Mbbiliarios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de S&o Paulo, Estadode Sdo

Paulo, sob 0 n° 4890254, atendendo, assim, a presente oferta plblica, aos padrées minimos de informacéo contidos no cddigo, ndo cabendo & ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das instituicdes participantes e dos valores
mobiliarios objetoda oferta publica.”

Coordenador Lider

& UNIBANCO

A data deste Prospecto Definitivo é 30 de margo de 2007.
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DEFINICOES

Para os fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo devem ter o significado a eles atribuido, salvo se
definido de forma diversa neste Prospecto.

12 Emissdo da CEMIG

ABRATE

ANBID
ANDIMA
ANEEL

BID

BNDES
BOVESPA
BOVESPA FIX
CBLC

CCEE

CDE
CDI

CEMIG ou Garantidora

CEMIG Capim Branco Energia

CEMIG Controladora

CEMIG D

CEMIG GT, Companhia ou Emissora
CETIP

CMN

COFINS

CONAMA

1% Emissdo de Debéntures da CEMIG, nos termos da “Escritura
Particular da 1* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Dividida
em Duas Séries, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia da
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG”, celebrada em 04
de outubro de 2001, aditada em 27 de novembro de 2001, 20 de
dezembro de 2004, 31 de outubro de 2005 e 31 de outubro de 2006.

Associacdo Brasileira de Grandes Empresas de Transmissdo de
Energia Elétrica.

Associacdo Nacional de Bancos de Investimento.
Associagdo Nacional das Instituicbes do Mercado Financeiro.
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

Banco Interamericano de Desenvolvimento.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
Bolsa de Valores de Séo Paulo.

Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX

Companhia Brasileira de Liquidacao e Custddia.

Camara de Comercializagao de Energia Elétrica.

Conta de Desenvolvimento Energético.

Certificado de Deposito Interbancario.

Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG e suas controladas
e coligadas

CEMIG Capim Branco Energia S.A.

CEMIG considerada individualmente, sem suas controladas e

coligadas

CEMIG Distribuigéo S.A.

CEMIG Geragdo e Transmissao S.A.

CETIP — Camara de Custddia e Liquidacao.

Conselho Monetério Nacional.

Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social.

Conselho Nacional do Meio Ambiente.



Conta CCC

Contrato CRC

Contratos de Concessao

Contratos de Concesséo para Geragédo

Contratos de Concessdo para
Transmissao

Contribuicédo Social
COPAM

CPMF

CPTS

CRC

CUST

CVM

Debéntures em Circulacéo

Desverticalizacdo

Eletrobras

Emissdo ou Oferta

Energia Assegurada

Escritura de Emissdo

Conta de Consumo de Combustiveis.

Termo de Contrato de Cessdo de Crédito do saldo remanescente da
Conta de Resultados a Compensar — CRC celebrado entre a CEMIG
e 0 Estado de Minas Gerais em 31 de maio de 1995, conforme
aditado.

Contratos de para Geragdo e Transmissao de energia elétrica.

Contratos de Concessdo da Emissora para a exploragdo da atividade
de geracdo de energia elétrica firmados com o Poder Concedente sob
0s n® 002/1995, 006/1997, 007/1997, 008/1997, 014/2000, 101/2000
e 102/2000.

Contratos de Concessdo da Emissora para a exploracdo da atividade
de transmissdo de energia elétrica firmados com o Poder Concedente
sob os n® 006/97 e 079/2000.

Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido.

Conselho Estadual de Politica Ambiental

Contrubuigdo Provisoria Sobre Movimentacdo Financeira.
Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmigdo

Conta de Resultados a Compensar

Contrato de Uso do Sistema de Transmissao.

Comisséo de Valores Mobiliarios.

Todas as Debéntures subscritas, excluidas as Debéntures que se
encontrarem na tesouraria da Emissora, que forem de titularidade de
empresas controladas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo
de controle) ou administradores da Emissora, incluindo, mas néo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

Significa o0 processo de reestruturacdo societaria implementado pela
CEMIG, conforme descrito na Secdo “Desverticalizacdo”, deste
Prospecto.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras.
Primeira distribuicdo publica de debéntures simples, néo
conversiveis em ac¢des da CEMIG Geragédo e Transmissdo S.A.

A Energia Assegurada é determinada pela ANEEL como a maxima
producdo de energia, em MW Médio, que pode ser mantida quase
que continuamente pelas usinas hidrelétricas 365 dias por ano, 24
horas por dia, com fator de risco de 5% de ndo atendimento a carga.

Escritura Particular da 1* Emissdo Puablica de Debéntures Simples,
ndo conversiveis em acdes, em duas séries, da espécie sem garantia
nem preferéncia, da CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. celebrada
em 28 de fevereiro de 2007.



FEAM

Furnas

Gasmig
Governo Federal
Grupo CEMIG
ICMS

IGP-DI

IGP-M

Imposto de Renda
Infovias

INPI

INSS

Instrucdo CVM 400

Instrugdo CVM 358

Instrumento Particular de Cesséo de
Direitos

Lei das Sociedades por Ag¢des

Lei de Concessoes

Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
Lei do Setor Elétrico

MAE

MRE

NYSE

ONS

PCH

Permuta Obrigatoria

Petrobras

PIS

Fundacdo Estadual do Meio Ambiente.

Furnas — Centrais Elétricas S.A.

Companhia de Gas de Minas Gerais.

Governo da Republica Federativa do Brasil.

A CEMIG e suas subsidiérias e controladas.
Imposto sobre Circulacdo de Mercadoria e Servigos.

indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, calculado pela
Fundacédo Getulio Vargas.

indice Geral de Pregos de Mercado.
Imposto incidente sobre a Renda.

Empresa de Infovias S.A.

Instituto Nacional de Propriedade Industrial.
Instituto Nacional de Seguridade Social.

Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Instrumento Particular de Cessdao de Direitos, celebrado entre a
Emissora e a CEMIG, em 27 de dezembro de 2004.

Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Lei n®8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.

Lei n®10.848, de 15 de mar¢o de 2004, conforme alterada.

Lei n®9.074, de 7 de julho de 1995, conforme alterada.

Mercado Atacadista de Energia Elétrica.

Mecanismo de Realocacédo de Energia.

New York Stock Exchange (Bolsa de Valores de Nova lorque).
Operador Nacional do Sistema.

Pequena Central Hidrelétrica.

Permuta obrigatéria das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG pelas
Debéntures da presente Oferta com o consequiente cancelamento das
debéntures da 12 Emissdo da CEMIG.

Petréleo Brasileiro S.A.

Contribuicéo ao Programa de Integracdo Social.



Plano Diretor CEMIG

Programa de Racionamento

Proinfa

Prospecto ou Prospecto Definitivo

Prospecto Preliminar

RGR

RTE

SDT

Sé& Carvalho
SEC

SND

SIN

Sistema Interligado

SEB

SELIC

Taxa DI

TILP

Unibanco ou Coordenador Lider
Usiminas

UHE

UTE

UTE Barreiro

UTE Ipatinga

Plano Diretor 2005/2035 — Planejamento Estratégico CEMIG -
Edigdo 2004

Racionamento de energia elétrica imposto pelo Governo Federal por
meio da Lei n°® 10.295/01.

Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Este Prospecto Definitivo da 12 Emissdo de Debéntures da CEMIG
Geracéo e Transmisséo S.A.

O Prospecto Preliminar da 1* Emissdo de Debéntures da CEMIG
Geracdo e Transmissdo S.A.

Reserva Global de Reverséo.

Recomposi¢do Tariféria Extraordindria.

Sistema de Distribuigéo de Titulos.

Sé& Carvalho S.A.

Securities and Exchange Commission.

Sistema Nacional de Debéntures.

Sistema Interligado Nacional.

Sistema elétrico que se estende por uma vasta extensédo territorial,
composto por diversas usinas interligadas entre si e com os centros

de consumo pela rede de transmissé&o.

Southern Electric Brasil Patricipa¢es Ltda., joint-venture formada
pela AES Forca e Empreendimentos Ltda. (multinacional de energia
elétrica norte-americana), Mirant Corporation (multinacional de
energia elétrica norte-americana) e Opportunity (banco de
investimento brasileiro).

E a taxa basica de juros da economia, divulgada mensalmente pelo
Comité de Politica Monetéria do Banco Central.

indice de remuneracio equivalente a 100% (cem por cento) da taxa
média dos Depdsitos Interfinanceiros de um dia.

Taxa de Juros de Longo Prazo.

Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A.
Usina Hidrelétrica.

Usina Termelétrica

Usina Termelétrica de Barreiro S.A.

Trata-se da usina termelétrica localizada em Ipatinga.



SUMARIO DA EMISSORA

Apresentamos a seguir um sumario das atividades, informagdes financeiras, operacionais, realizagfes, bem
como dos pontos fortes e estratégias da Emissora. Este sumario ndo contém todas as informagdes sobre a
Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento. O investidor
deve ler atentamente todo o Prospecto para uma melhor compreenséo das atividades da Emissora e da presente
Oferta, especialmente as informagdes contidas nas Se¢des “Fatores de Risco”, “Analise e Discussdo da
Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora™ e as demonstracdes
financeiras da Emissora, e respectivas notas explicativas, também incluidas neste Prospecto.

VISAO GERAL

A Emissora € uma das maiores concessionarias de geracdo e transmissdo de energia elétrica no Brasil, sendo a
principal geradora e transmissora de energia elétrica no Estado de Minas Gerais, 0 3° mercado consumidor do
Pais, onde estdo instaladas algumas das maiores empresas nas areas de siderurgia, mineragéo, automobilisticas e
metalurgia. As atividades da Emissora compreendem a geracao e transmissao de energia elétrica dentro e fora do
Estado de Minas Gerais, sendo que sua principal base de operagdo esta localizada em Minas Gerais.

A Emissora tem participacdo nos consércios dos Aproveitamentos Hidrelétricos Aimorés (49,00%), Funil
(49,00%), lgarapava (14,50%), Porto Estrela (33,33%), Queimado (82,50%) e Baguari (34,00%) que estad em
fase de construcdo, que juntos representam uma capacidade total instalada de 453 MW, o que corresponde a 7%
da capacidade instalada da Emissora provenientes de 43 usinas hidrelétricas, 2 usinas térmicas e uma edlica,
localizadas, principalmente, nas regides centro, sul, sudeste e sudoeste do Estado de Minas Gerais, com destaque
para as maiores usinas tais como: S&o Siméo (1.710 MW), Emborcacéo (1.192 MW) Nova Ponte (510 MW),
Jaquara (424 MW), Miranda (408 MW), Trés Marias (396 MW) e Miranda (408 MW).

A Emissora estd ampliando sua capacidade de geragdo em 47,6 MW por meio da construgdo da UHE Baguari.
Ademais, a Emissora criou o Programa Minas PCH que tem como objetivo ampliar o parque gerador do Estado
de Minas Gerais por meio da implantacdo de PCHs. Atualmente, a Emissora participa da construcdo de 2 PCHs
no ambito desse programa (PCH Cachoeirdo e PCH Pipoca), que adicionardo 23MW a sua capacidade instalada.

A atividade de transmissdo de energia elétrica consiste no transporte de energia elétrica de suas instalacfes
geradoras as redes de distribuicdo para entrega a consumidores finais e concessionarias distribuidoras. Em 31 de
dezembro de 2006, a rede de transmissdo da Emissora consistia em 4.862 quildmetros de linhas de transmisséo,
sendo 2.176 quildmetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.934 quildmetros de 345 kV e 752 quildmetros de
230kV, bem como 32 subestacdes de transmissao e 52 de geracéo, com total de 22.154 MVA instalados.

A tabela a seguir apresenta a RAP de cada concessdo da Emissora nos periodos indicados:

2005 2006
Contrato de Concessdo 006/97 R$306.472.355,76 R$348.635.416,63
Contrato de Concessao 079/00 R$18.887.694,84 R$20.997.111,79

Ademais, a Emissora estd envolvida em intimeros projetos de melhorias e modernizacdo do seu parque
transmissor. Cabe destacar, ainda, a implantacdo da Linha de Transmissdo Aimorés — Mascarenhas, com 12 km
de extensdo e 230 kV, liga a SE da usina de Aimorés a SE de Mascarenhas. Os principais empreendimentos de
transmissdo recentemente implantados ou em implantagdo, cujas concessbes foram conquistadas em leildes
patrocinados pela Aneel, pertencem a sociedades de propésito especifico, com distintas participacdes da CEMIG
Controladora.

A receita operacional bruta da Emissora em 2005 e 2006 foi de R$2.493 milhdes e R$2.913 milhdes,
respectivamente, sendo que a receita liquida para referidos periodos foi de R$1.964 milhdes e R$2.374 milhdes.



A evolucdo da receita da Emissora superou o incremento dos custos operacionais, propiciando maior geragao
operacional de caixa medida pelo EBITDA. O EBITDA totalizou R$1.187 milhGes em 2005 e R$1.336 milhdes
em 2006.

BREVE HISTORICO

A Emissora foi constituida em 08 de setembro de 2004, como sociedade por acles, subsididria integral da
CEMIG, nos termos da Lei Estadual n® 15.290, de 4 de agosto de 2004, em virtude do seu processo de
Desverticalizagdo, uma vez que a CEMIG era uma sociedade que atuava de forma integrada, concentrando as
atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Em referido processo, a totalidade dos
ativos operacionais e nao operacionais da CEMIG, relacionados as atividades de geracdo e transmissdo foram
transferidos a Emissora e os ativos de distribuicdo foram transferidos a CEMIG D, ambas subsidiarias integrais
da CEMIG, juntamente com os demais direitos e obrigacBes decorrentes da prestacdo de tais servicos. (Para mais
informagdes a respeito da Desverticalizagdo da CEMIG, vide Secdo “Desverticalizacdo”, deste Prospecto.)

Dessa forma, a Emissora opera seus negdcios de geracdo e transmissdo de acordo com Contratos de Concessao
celebrados com o Governo Federal e que pertenciam diretamente a CEMIG (as atividades exercidas
indiretamente pela CEMIG por meio de sociedades de propdsito especifico permaneceram com as proprias
sociedades de prop6sito especifico controladas pela CEMIG). No ambito do processo de Desverticalizacao,
referidos contratos foram devidamente aditados de forma que as concessdes de geragéo e transmissdo de energia
elétrica foram transferidas para a Emissora.

Por ter 100% do capital social da Emissora, a CEMIG Controladora detém plenos poderes para decidir sobre
todos os negocios relativos ao objeto social da Emissora e adotar solugdes que julgue necessarias a defesa dos
seus interesses e ao seu desenvolvimento. A CEMIG Controladora, por sua vez, é uma sociedade de economia
mista, controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais, constituida em 1952 para oferecer ao Estado de
Minas Gerais a infra-estrutura necessaria para alavancar o seu desenvolvimento. Atualmente, a CEMIG
Controladora atua como holding do Grupo CEMIG, controlando e centralizando todas as decisGes do Grupo.

A administracdo da Emissora é realizada por uma estrutura corporativa que permite padronizar agdes técnicas,
comerciais, administrativas e financeiras, além de importante economia por meio de processos sinérgicos mais
eficientes.

PONTOS FORTES
A Emissora possui 0s seguintes pontos fortes:

e Flexibilidade e seguranca ao negdcio de geracdo. As receitas da Emissora sdo provenientes
principalmente de duas fontes: os contratos com o pool de distribuidoras nacionais (estabelecidos no
ambito do ambiente de contratacio regulada - ACR) e os contratos com clientes livres (estabelecidos
no ambito do ambiente de contratagdo livre — ACL). Essas duas fontes de receita aliadas a gestdo
responsavel dos riscos do portfdlio de contratos, conferem equilibrio, flexibilidade e seguranca ao
negécio da Emissora. Ademais, no dmbito do ACR, a Emissora ndo depende de nenhum cliente
especifico, tendo em vista que tem mais de 60 clientes nesse ambiente de contratacdo de energia.

e Receita assegurada na transmissdo. As transmissoras de energia elétrica tém sua receita assegurada de
acordo com o uso dos ativos do parque transmissor existente e independentemente da energia elétrica
que circula pelas subestacBes e linhas de transmissdo, podendo aumentar suas receitas por meio da
obtengdo de novas concessdes de transmissdo. Ademais, a Emissora ndo depende de nenhum cliente
especifico, visto que suas atividades de transmissdo sdo remuneradas por mais de 60 distribuidoras e 11
geradoras do Brasil.



Alta confiabilidade dos ativos fisicos. Os ativos da Emissora que integram seus sistemas elétricos de
geracdo e transmissdo foram construidos e sdo mantidos e operados consoante padrdes de engenharia
elevados, conferindo uma alta confiabilidade aos servicos prestados pela Emissora.

Controle financeiro e fisico de instalagcdes consoante padrdes fortemente normatizados e consolidados.
O controle financeiro é realizado através do sistema SAP-R3, onde estdo disponiveis todos os dados do
orcamento de despesa, investimento, receita, aquisicdes, desembolsos financeiros e 0 Demonstrativo de
Resultados - DRE de cada usina. O controle fisico das instalagfes é realizado através das fiscalizacGes
da ANEEL, Sistema de Seguranca de Barragens e Manutencdo Civil — “INSPETOR”, - “GEOCEMIG”
e vigilancia fisica e/ou eletronica.

Sistemas de informacé&o solidos como suporte as atividades de gestdo, planejamento e projeto de novas
obras necessarias, operacdo e manutenc¢éo de ativos. A Geragdo tem atuado fortemente no sentido de
garantir o gerenciamento eficaz de seus custos e a realizacdo de seu orgamento. Para isso, a
Superintendéncia de Geragéo desenvolveu o aplicativo “SIGA - Sistema de Informagdes Gerenciais da
Geracdo” que possibilita a identificacdo de todas as suas despesas em todos os niveis, bem como a
receita e os resultados individualizados por usina. A Geragdo tem utilizado o aplicativo “Gestor” para
realizacdo do seu planejamento, implantou também a “Gestdo por Projetos”, onde o orcamento de
despesa e investimento é estratificado em diversos projetos e para cada um deles é estipulado um
cronograma de execucdo detalhado e um empregado responsavel.

Corpo gerencial e técnico com ampla experiéncia em geracdo e transmissdo de energia. Os
funcionarios da Emissora que ocupam cargos gerernciais e técnicos possuem ampla experiéncia em
geracdo e transmissdo de energia, 0 que garante maior seguranca na conducdo dos negdcios da
Emissora. Ademais, a Emissora tem equipes especializadas em leildes de energia elétrica, na gestdo de
contratos e seus riscos, bem como na gestdo de ativos de transmissdo e geracdo, o que propicia maior
segurancga em suas decisdes.

Relacionamento construtivo com a ANEEL e ONS. A Emissora pretende continuar mantendo um bom
relacionamento com a ANEEL e o ONS e outros agentes setoriais, 0 que possibilita que ela mantenha
discussdes e realize reivindicacBes sobre assuntos que considere importantes relativos aos seus negécios
com referidos agentes do setor elétrico. Ademais, a Emissora tem uma boa representatividade em foruns
como a ABRAGE, a ABRATE e outros, o que lhe confere respaldo nas suas argumentagdes.

Forte geracéo de caixa operacional. A geracdo de caixa operacional da Emissora em 2005 e em 2006
foi de R$1.187 milhdes e R$1.336 milhdes, respectivamente.

Solidez financeira. A Emissora tem uma estrutura de capital equilibrada, representada por um
endividamento moderado, de R$3.630 milhdes, com 51% e 49% do endividamento de curto e longo
prazo, compativel com a sua expectativa de geracdo de caixa, o que confere & Emissora liquidez e
flexibilidade operacional.

Eficiéncia operacional. A Emissora costuma realizar suas atividades de forma eficiente, buscando
elevar suas receitas de maneira controlada, prestando atencéo nos riscos envolvidos, sempre procurando
atender as estratégias fixadas pela sua administragdo. Como reconhecimento de sua eficiéncia
operacioinal, a Emissora obteve a certificagdo de processos pela Norma NBR 1SO 9001, para a
melhoria da eficicia das atividades operacionais e atendimento a clientes. A fim de continuar
aumentando sua eficiéncia operacional, a Emissora implementou (i) o Balanced Scorecard, reconhecido
em ambito mundial como a melhor ferramenta para a implementacéo e acompanhamento das estratégias
nas empresas; e (ii) um Sistema de Gestdo Ambiental interno, baseado na Norma NBR 1SO 14001, que
orienta todas suas atividades em relacdo a gestdo ambiental, e que prevé a certificacdo daqueles
processos e daquelasinstalagbes que causam impactos ambientais.



PRINCIPAIS ESTRATEGIAS

A estratégia da Emissora foi desenhada de modo a contemplar, concomitantemente, a exceléncia em
investimentos, a busca de elevagdo de receitas com atencdo aos riscos, a gestdo permanente de riscos, a
eficiéncia operacional, a representatividade em féruns institucionais relevantes e o cumprimento da legislacao
ambiental. Nesse sentido, as principais estratégias da Emissora sao:

e Buscar a exceléncia na gestéo de investimentos. A gestdo dos investimentos da Emissora deve abranger
aspectos como alocagdo criteriosa de recursos nos sistemas de geracdo e transmissdo (em estreita
interagdo com o ONS) e disciplina orcamentaria. A Emissora busca assegurar a rentabilidade de seus
ativos de acordo com a atividade exercida, uma vez que na geragdo a receita total é determinada por
mecanismos de mercado (leildes de energia velha e negociagBes com clientes livres) e na transmissao
de acordo com o0 uso dos ativos do parque transmissor existente.

e Buscar a elevacao de receitas com atengéo aos riscos: a Emissora busca ampliar suas receitas de geragéo,
sem perder de vista sua competitividade de mercado, em leil6es de energia velha e em negocia¢Ges com
clientes livres, atentando aos riscos inerentes ao negécio geracdo. A Emissora também procura negociar
com a ANEEL possiveis aumentos de receita autorizada de transmissao.

e  Gerenciar riscos em bases permanentes: a Emissora busca atuar de forma criteriosa na gestdo dos riscos
dos seus investimentos, do seu mix de receitas, do seu portfolio de contratos e da operacdo dos seus
ativos. No caso de clientes livres, procura localizar os perfis de riscos individuais.

e Aumentar da eficiéncia operacional: A Emissora pretende continuar implementando préticas de trabalho
mais eficientes em suas atividades de geracéo e transmissdo, tanto na esfera administrativa, relativa a
rotinas e controles de suporte, quando na esfera operacional, relativa a operacao fisica dos ativos.

e Atuar em todos os foruns institucionais para defender os pontos de vista empresariais relevantes. A
Emissora pretende continuar tendo uma postura pro-ativa perante a ANEEL e outras entidades setoriais,
acompanhando a legislacdo e a regulamentacdo que afeta seus negécios, com foco na rentabilidade dos
ativos.

e  Desenvolvimento ecologicamente sustentavel: Consciente da relevancia de sua atuagéo nas comunidades
com as quais interage, a Emissora pretende desenvolver novos projetos que assegurem a completa
compatibilidade com a legislacdo ambiental e que promovam o bem estar e seguranga da populagéo.
Nesse sentido, a Emissora implementou um Sistema de Gestdo Ambiental, baseado na Norma NBR 1SO
14001 e no SGA Interno CEMIG, que orienta todas as suas atividades em relacdo a gestdo ambiental, e
prevé a certificagdo daqueles processos e daquelas instalagdes que causam impactos ambientais.



SUMARIO DOS TERMOS E CONDIGCOES DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Debéntures que devem ser analisadas
pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do Prospecto, da Se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, bem como da
“Escritura Particular da 12 Emissdo Puablica de Debéntures Simples, Dividia em Duas Séries, da Espécie Sem
Garantia Nem Preferéncia, da CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A.” (“Escritura de Emissdo”), constante deste

Prospecto como Anexo A.

Emissora:
Coordenador Lider:
Agente Fiduciario:

Banco Mandatario e
Escriturador:

NuUmero da Emissao:

Permuta Obrigatéria

Destinacéo dos Recursos:

Namero de Séries

Quantidade de Debéntures
Emitidas:

Conversibilidade, Tipo e
Forma:

Espécie:

Garantia Fidejussoria:

Valor Nominal Unitario das
Debéntures:

Valor Total da Emissao:

Data de Emisséao:

CEMIG Geragdo e Transmissao S.A.
Unido de Bancos Brasileiros S.A. — Unibanco.
Planner Corretora de Valores S.A.

Banco Itat S.A.

12 Emisséo de Debéntures da Emissora.

Esta Oferta é realizada para fins da Permuta Obrigatéria das debéntures da 12
Emissdo da CEMIG pelas Debéntures da presente Oferta com o conseqliente
cancelamento das debéntures da 1* Emissdo da CEMIG.

Em razdo da Permuta Obrigatoria, a Emissora ndo receberd os recursos
liquidos desta Oferta, uma vez que as Debéntures desta Oferta serdo
integralizadas com as debéntures da 12 Emissdo da CEMIG. Para mais
informacdes, vide Secdo “Destinacdo de Recursos” deste Prospecto.

As Debéntures sdo emitidas em duas séries.

62.500 Debéntures, sendo 31.250 Debéntures da 12 Série e 31.250 Debéntures
da 22 Série.

As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas e
escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados.

As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografarias).
As Debéntures contam com garantia fidejusséria prestada pela CEMIG.

A fianca € prestada pela CEMIG em carater irrevogavel e irretratavel, e
vigera até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagdes
previstas na Escritura de Emisséo.

Na Data de Emisséo, o valor nominal unitario das Debéntures da 1% Série é de
R$15.641,490773 ; e 0 valor nominal unitério das Debéntures da 22 Série é de
R$16.131,837123 .

R$992.916.496,75 na Data de Emiss&o.

1° de novembro de 2006.




Prazo e Data de
Vencimento:

Colocacéo e Procedimento
de Distribuic&o:

Cronograma da Emissao:

O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série sera de 36 meses contados
da Data de Emisséo, com vencimento final em 1° de novembro de 2009; e o
prazo de vencimento das Debéntures da 22 Série sera de 60 meses contados da
Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de novembro de 2011.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores
esforcos de distribuicdo, com intermediacdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, por meio do
SDT, administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela ANDIMA, e por meio do Sistema BOVESPA FIX, administrado pela
Bovespa e custodiado na CBLC, sendo que, tendo em vista a Permuta
Obrigatdria, a presente Emisséo terd como publico alvo, exclusivamente, 0s
titulares das debéntures da 12 Emisséo da CEMIG.

A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do
registro da Oferta pela CVM, a colocacdo do Prospecto Definitivo da Oferta a
disposicdo dos investidores e a publicagdo do Andncio de Inicio de
Distribuicéo, sendo que o prazo méaximo para colocacao das Debéntures sera
de 5 dias Uteis a contar da data da publicagdo do Anlncio de Inicio. A
colocagdo das Debéntures da 22 Série terd inicio somente apos a colocacgao
integral das Debéntures da 1% Série.

O mecanismo de Permuta Obrigatéria sera efetivado conforme previsto na
Clausula XI da Escritura da 12 Emissdo da CEMIG, conforme aditada, sendo
que a integralizacdo das Debéntures sera a vista, por meio de dacdo em
pagamento das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG, nos termos da Permuta
Obrigatéria, sendo que cada debénture da 1* Emissdo da CEMIG
correspondera a 1 (uma) Debénture da presente Emisséo.

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicével, o Coordenador Lider
devera realizar a distribuicdo publica das Debéntures conforme o seguinte
cronograma:

(i) apos a obtengdo do registro da Oferta na CVM, sera publicado o
respectivo anuncio de Inicio;

(if) tendo em vista a Permuta Obrigatéria, ndo havera preferéncia para
subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;

(iii) tendo em vista a Permuta Obrigatoria, ndo existirdo lotes minimos
ou maximos de subscri¢do das Debéntures;

(iv) serdo atendidos, Unica e exclusivamente, os debenturistas da 1%
Emissdo da CEMIG, nos termos da Permuta Obrigatoria;

(v) o prazo maximo para colocacdo das Debéntures sera de 5 (cinco)
dias, a contar da data da publicacdo do Anuncio de Inicio da
Oferta das Debéntures;

(vi) a integralizacdo das Debéntures serd a vista, por meio de dagdo em
pagamento das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG, nos termos
da Permuta Obrigatdria no ato da subscricdo; e

(vii) As Debéntures serdo escriturais, sendo sua titularidade
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itau S.A.




Preco de Subscricéo:

Forma de Subscricéo e
Integralizacéo:

Atualizacdo:

Remuneracéo:

Amortizacdo Programada:

Registro da Negociac¢ao:

Publico Alvo:

Quorum de Deliberacéo:

As debéntures da 12 Emissdo da CEMIG recebidas pela Emissora para fins de
integralizacdo das Debéntures da presente Oferta serdo canceladas.

O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu valor nominal unitario
acrescido dos respectivos juros remuneratdrios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Emissao até a data da efetiva subscricéo.

A integralizagdo das Debéntures sera a vista, mediante dagdo em pagamento
das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG, nos termos da Permuta Obrigatoria,
sendo que cada debénture da 1% Série da 1* Emissdo da CEMIG
corresponderd a 1 (uma) Debénture da 12 Série desta Oferta; e cada debénture
da 22 Série da 1* Emissdo da CEMIG correspondera a 1 (uma) Debénture da
22 Série desta Oferta.

As Debéntures da 12 e da 22 Séries ndo terdo o seu valor nominal atualizado.

As Debéntures da 1* Série renderdo juros correspondentes a variacdo
acumulada de 100% das taxas médias didrias dos depositos interfinanceiros
de um dia, extra grupo (“Taxa DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP,
capitalizadas de um spread de 1,2% ao ano, tendo por base 252 dias Uteis,
incidentes sobre saldo do valor nominal da Debénture para cada periodo de
capitalizacdo. A remuneracdo das Debéntures da 1* Série serd paga
anualmente, em 1° de novembro dos anos de 2007, 2008 e 2009.

As Debéntures da 2* Série renderdo juros correspondentes a variacdo
acumulada de 104,0% (cento e quatro por cento) da Taxa DI- Depositos
Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculados e divulgados pela CETIP
no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DI”). A Remuneragdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal da Debénture para cada periodo
de capitalizacdo. A remuneracdo das Debéntures da 2* Série sera paga
anualmente, em 1° de novembro dos anos de 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011.

As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagdo programada.

As Debéntures terdo registro (a) para distribuicdo no mercado primério (i) no
SDT, administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas
pela ANDIMA, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e (ii)
no Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa, sendo as Debéntures
liguidadas e custodiadas na CBLC; e (b) para negociacdo no mercado
secundario (i) no SND, administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP; e (ii) no Sistema BOVESPAFIX, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CBLC.

O publico alvo da presente Emissdo sera composto exclusivamente pelos
titulares das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG.

Nas deliberacBes da assembléia de debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituicdo de mandatéario, debenturista ou ndo. As
deliberacdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excecdo da
modificacdo das condicBes das Debéntures, que deverad ser deliberada por
debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagéo; observado



http://www.cetip.com.br/

Vencimento
Antecipado

que alteracBes nas condi¢cGes de remuneragdo, repactuacdo e pagamento,
previstas nas Clausulas 4.2, 4.3 e 4.9 da Escritura de Emissdo, deverdo ser
aprovadas por debenturistas representando 100% das Debéntures em
circulacdo. A liberacdo da Emissora de obrigacdes e situaces de vencimento
antecipado prevista na Clausula VIII da Escritura de Emissdo devera ser
aprovada por debenturistas que representem pelo menos dois tercos das
Debéntures em circulagdo.

Serdo excluidas do quorum de instalacdo e deliberacdo, as Debéntures que se
encontrarem na tesouraria da Emissora, ou de titularidade de coligadas,
controladas, controladores, diretores, conselheiros ou administradores da
Emissora, incluindo sem limitacdo, pessoas ef/ou entidades direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas mencionadas acima.

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, do seu valor nominal atualizado monetariamente, se for o caso,
acrescido dos juros remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo extrajudicial, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) 0 ndo pagamento do principal ou juros devidos em razdo das Debéntures
nas respectivas datas de vencimento;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou a CEMIG,
cujo valor global ultrapasse R$10.000.000,00, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado
pela Emissora, pela CEMIG, ou por qualquer uma de suas controladas e/ou
subsidiarias (as “Subsidiarias™), se for cancelado ou ainda se forem prestadas
garantias em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario;

c) pedido de recuperacdo judicial formulado pela Emissora, pela CEMIG ou
por qualquer de suas Subsidiarias;

d) extingdo, dissolucdo ou decretacdo da faléncia da Emissora, da CEMIG ou
de qualquer de suas Subsidiérias;

e) falta de cumprimento, pela Emissora ou pela CEMIG, de qualquer
obrigacdo prevista na Escritura, ndo sanada em 30 dias, contados da data em
que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

f) se a Emissora, a CEMIG ou qualquer de suas Subsidiérias deixarem de
pagar, injustificadamente, na data de vencimento, ou ndo tomarem as medidas
legais e ou judiciais requeridas para o ndo pagamento, de qualquer divida ou
qualquer outra obrigacdo devida pela Emissora, pela CEMIG ou por qualquer
de suas Subsidiarias, segundo qualquer acordo de qual ela seja parte como
mutudria ou avalista, envolvendo quantia igual ou superior a
R$10.000.000,00;

g) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da CEMIG ou de
qualquer de suas Subsididrias em montante igual ou superior a
R$10.000.000,00, em razdo de inadimpléncia contratual ou ndo, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obrigacdes pecuniarias da Emissora ou da CEMIG previstas na Escritura;




Poder Liberatoério:

h) privatizacdo, liquidacdo, dissolucdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer forma
de reorganizacdo societéria, envolvendo a Emissora, a CEMIG ou qualquer
de suas Subsidiarias e/ou seus ativos, exceto se essa reorganizagao societaria
ocorrer com relacdo as seguintes controladas da CEMIG: Companhia de Gas
de Minas Gerais — Gasmig, Empresa de Infovias S.A. e WAY TV Belo
Horizonte S.A.;

i) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo
detidos pela Emissora, pela CEMIG ou por qualquer uma de suas
Subsidiarias; ou

j) emissdo de quaisquer valores mobiliarios e/ou a contratagcdo de quaisquer
obrigagbes que possam de qualquer forma afetar o Mecanismo Alternativo de
Pagamento - Poder Liberatorio, conforme estabelecido na Clausula VI da
Escritura.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos acima mencionados, exceto em casos
de ndo pagamento do principal ou juros das Debéntures, extincao, dissolucéo
ou decretacdo de faléncia da Emissora, da CEMIG ou de qualquer de suas
Subsidiarias, a Emissora poderd convocar Assembléia Geral de Debenturistas
para solicitar a rendncia dos debenturistas do direito de declarar as
Debéntures antecipadamente vencidas. A renudncia de qualquer das hipoteses
de vencimento antecipado deverd ser aprovada por debenturistas
representando no minimo dois tergos das Debéntures em Circulaco, reunidos
na Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada pela
Emissora para este fim. Em caso de aprovacdo da rendncia pelos
debenturistas, a Emissora devera resgatar, no prazo de 10 dias Uteis contados
da data da Assembléia Geral de Debenturistas, as Debéntures detidas pelos
debenturistas que ndo concordaram com a respectiva renuncia, pelo seu valor
nominal atualizado acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis.
Neste caso, as Debéntures objeto de referido resgate deverdo ser canceladas
pela Emissora.

Na hipétese de ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer valor devido com
relagdo as Debéntures, nas respectivas datas de wvencimento e em
conformidade com o disposto na Escritura de Emissao, todo e qualquer valor
devido em razdo das Debéntures, incluindo, sem limitacdo, multas e demais
encargos moratdrios, vencidos e ndo pagos pela Emissora nas datas
estabelecidas na Escritura de Emissdo, terdo poder liberatério e poderdo ser
utilizados por qualquer um dos debenturistas, para pagamento de contas de
fornecimento de energia elétrica faturadas pela Emissora, mediante dacdo em
pagamento, pelos debenturistas, do crédito representado por todos os valores
devidos em razéo das Debéntures de qualquer uma das Séries, contra o débito
representado pela fatura de fornecimento de energia elétrica cobrada pela
Emissora, conforme detalhado nas Clausulas VI e VII da Escritura de
Emissdo.




IDENTIFICACAO DE ADMINISTRADORES, CONSULTORES, COORDENADORES E AUDITORES

Para fins do disposto no item 2, do Anexo Ill da Instrucdo CVM 400, esclarecimentos sobre a Emissora, a
CEMIG e a Oferta poderdo ser obtidos nos seguintes enderecos:

Emissora Garantidora

CEMIG Geragao e Transmissao S.A. Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG
Diretoria de Finangas, Participacdes e Relagdes com Diretoria de Financas, Participacfes e Relacdes com
Investidores Investidores

At: Luiz Fernando Rolla At: Luiz Fernando Rolla

Avenida Barbacena, 1200, 12°andar, Ala B1 Avenida Barbacena, 1200

Belo Horizonte, MG 30190-131 Belo Horizonte, MG 30190-131

Tel: (31) 3299-4903 Tel: (31) 3299-4903

Fax: (31) 3299-3832 Fax: (31) 3299-3832

E-mail: Irolla@cemig.com.br E-mail: Irolla@cemig.com.br

Internet: http://cemiggt.infoinvest.com.br Internet: www.cemig.com.br

Coordenador Lider Auditores Independentes

UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A. Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Diretoria de Mercado de Capitais Sr. Gilberto Grandolpho

At: Rogério Assaf Freire Rua Paraiba, 1122 - 20° andar - Savassi

Avenida Eusébio Matoso, 891 Belo Horizonte - MG 30130-141

Séo Paulo, SP 05423-180 Tel: (031) 3269-7442

Tel: (11) 3097-4396 Fax: (031) 3269-7470

Fax: (11) 3097-4127 Internet: www.deloitte.com

E-mail: rogério.assaf@unibanco.com.br
Internet: www.unibanco.com.br

Consultores Legais

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
At: Alexandre Barreto

Rua Funchal, 263, 11° andar

Sé&o Paulo, SP 04551-060

Tel: (11) 3089-6500

Fax: (11) 3089-6565

E-mail: schf@schf.com.br

Internet: www.scbhf.com.br

Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre a Emissora, a CEMIG e a Oferta poderdo ser obtidos
junto ao Coordenador Lider e na sede da CVM.


http://www.unibanco.com.br/
http://www.deloitte.com/

DECLARACOES DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER

A Emissora declara: (a) que o presente Prospecto: (i) contém as informagBes relevantes, necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da Emissora, suas atividades, situagcdo econdémico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, sendo tais
informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) que as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicao das Debéntures no ambito da Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes.

Ainda, considerando que:

0 Coordenador Lider constituiu consultores legais para lhe auxiliar na implementagdo da Oferta;

para tanto, foi efetuada diligéncia legal na Emissora, no periodo de 5 de dezembro de 2006 até a presente
data;

foram disponibilizados os documentos considerados materialmente relevantes para a Oferta;
0 Coordenador Lider solicitou, por meio de seus consultores legais, documentos e informacGes
adicionais; e

conforme informagdes prestadas pela Emissora, foram disponibilizados, para analise do Coordenador
Lider e de seus consultores legais, todos os documentos, bem como foram prestadas todas as informacgdes
consideradas relevantes sobre os negocios da Emissora, para permitir aos investidores a tomada de
deciséo fundamentada na aquisicdo das Debéntures.

O Coordenador Lider declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, para
assegurar que:

as informacdes prestadas pela Emissora neste Prospecto e a serem prestadas pela Emissora no Prospecto
Definitivo, bem como as fornecidas ao mercado durante a distribuicdo das Debéntures, sejam verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes nas suas respectivas datas;

este Prospecto contivesse as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores da
Oferta, das Debéntures a serem ofertadas, da Emissora, suas atividades, sua situacdo econdmico-
financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacGes relevantes; e

este Prospecto fosse elaborado de acordo com as normas pertinentes.



FATORES DE RIsCO

Os riscos descritos abaixo ndo sdo os Unicos enfrentados pela Emissora e/ou pela Garantidora, ou aos quais
estdo sujeitos investimentos no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira, ou resultados da Emissora
e/ou da Garantidora podem ser adversa e materialmente afetados por esses riscos. Riscos adicionais que néo
sdo atualmente do conhecimento da Emissora ou da Garantidora, ou que elas julguem, nesse momento, ser de
pequena relevancia, também podem vir a afetar os seus negdcios e, conseqiientemente, as suas situagdes
financeiras. Para mais informacdes, vide Se¢des “Andlise e Discussdo da Administracdo sobre a Situacao
Financeira e os Resultados Operacionais da CEMIG” e “Analise e Discussdo da Administragdo sobre a
Situacéo Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora” deste Prospecto.

A Garantidora é uma sociedade de participacéo (holding), a qual tem como subsidiarias integrais a Emissora e
CEMIG D A principal fonte de receita da CEMIG provém da distribui¢do de dividendos ou juros sobre o capital
préprio por suas controladas. Conseqlientemente, a situacdo financeira e a capacidade de pagamento da
Garantidora dependem dos negdcios, situacdo financeira e dos resultados operacionais da Emissora, da
CEMIG D e das demais empresas controladas direta ou indiretamente pela Garantidora.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condicdes das Debéntures e das
respectivas obrigages assumidas pela Emissora e pela Garantidora com relagdo a Oferta. Para mais detalhes,
os investidores devem ler a Escritura de Emisséo.

Riscos RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

O Governo Federal tem exercido, e continua a exercer, significativa influéncia sobre a economia brasileira.
As condicOes politicas e econémicas brasileiras podem afetar desfavoravelmente os negdcios, condigédo
financeira e o resultado operacional da Emissora, da CEMIG D e, conseqiientemente, da Garantidora, bem
como a capacidade de pagamento das Debéntures.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas intervengdes do Governo
Federal, o qual modifica significativamente as politicas monetaria, de crédito, fiscal e outras, influenciando a
regulamentagdo da economia do Brasil.

As acdes do Governo Federal para controlar a inflagdo e efetuar outras politicas envolveram no passado, dentre
outras, controle de salérios e precgo, desvalorizacdo da moeda, controles no fluxo de capital e determinados
limites sobre as mercadorias e servicos importados. Os negdécios, condigdo financeira e resultados das operacdes
da Emissora, da CEMIG D e, conseqiientemente, da Garantidora podem ser desfavoravelmente afetados em
razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e municipal, referentes a tarifas pdblicas e controles de
cdmbio, bem como por outros fatores, tais como:

e variacdo nas taxas de cAmbio;

e controle de cAmbio;

e inflacdo;

o flutuacGes nas taxas de juros;

e liquidez no mercado doméstico financeiro e de capitais e mercados de empréstimos;
e escassez de energia elétrica;

e instabilidade de pregos;

o eleicOes para a Presidéncia da Republica e Governos Estaduais em 2006;

e politica fiscal e regime tributério; e

e medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Brasil.



A Emissora, a CEMIG D e a Garantidora ndo tém controle sobre quais medidas ou politicas 0 Governo Federal podera
adotar no futuro e ndo pode prevé-las.

A continua evolugdo da economia brasileira e as agdes do atual ou futuro Governo Federal podem afetar
desfavoravelmente os negdcios, condicéo financeira e resultados das operagdes da Emissora, da CEMIG D e,
consequentemente da Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.

A inflagdo e as medidas do Governo Federal para combater a inflagdo podem contribuir para a incerteza
econdmica no Brasil, afetando desfavoravelmente os resultados operacionais da Emissora, da CEMIG D e,
consequentemente da Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.

Historicamente, o Brasil teve altos indices de inflagdo. Os indices de inflagdo foram de 25,3%, em 2002, 8,7%,
em 2003, 12,4%, em 2004, 1,2%, em 2005 e 3,8%,,em 2006, de acordo com o IGP-M. As medidas do Governo
Federal para combater a inflagdo, combinadas com a especulacdo de futuras politicas de controle inflacionario,
contribuiram para a incerteza econdmica e aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. Futuras
medidas tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervengdo no mercado de cdmbio e
acOes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito material desfavordvel sobre a economia
brasileira e os negécios da Emissora, da CEMIG D e, consequentemente da Garantidora, bem como na
capacidade de pagamento das Debéntures.

Caso o Brasil venha a vivenciar uma significativa inflagdo no futuro, os mercanismos de reajuste anual das
receitas da Emissora e da CEMIG D previstos com base na inflagdo talvez ndo sejam sucientes para protegé-las
inteiramente contra os efeitos do aumento da inflacdo, o que poderia aumentar seus custos e diminuir suas
margens liquidas e operacionais, afetando, conseqiientemente, a Garantidora. Pressdes inflacionarias também
podem afetar sua habilidade de acessar mercados financeiros estrangeiros e podem levar a politicas de combate
inflacionario, que podem prejudicar seus negécios ou afetar desfavoravelmente o valor de mercado das
Debéntures.

A instabilidade na taxa de cAmbio pode afetar desfavoravelmente os resultados das operac6es da Emissora, da
CEMIG D e, conseqlientemente da Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido freqlientes desvaloriza¢bes. No passado, o Governo Federal
implementou diversos planos econdmicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizagdes
repentinas, mini-desvalorizagfes periodicas (durante as quais a freqiiéncia dos ajustes variou de diaria a mensal),
sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em
periodos de tempo mais recentes resultaram em flutuagdes significativas nas taxas de cAmbio do Real frente ao
Délar e outras moedas. Em 31 de dezembro de 2005, a taxa de cAmbio entre o Real e o0 Délar era de R$2,34 por
US$1,00, o que representa uma valorizagdo do Real de 13,4% desde 31 de dezembro de 2004. Em 31 de
dezembro de 2006, a taxa de cAmbio entre o real e o ddlar era de R$2,14 por US$1,00. N&o é possivel assegurar
gue a taxa de cambio entre o Real e o Dolar ira permanecer nos niveis atuais.

As depreciacOes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil, que
podem afetar negativamente a Emissora, a CEMIG D e, conseqlientemente a Garantidora. As depreciacdes
geralmente dificultam o acesso aos mercados financeiros estrangeiros e podem incitar a intervengdo do Governo,
inclusive com a adogdo de politicas de recessdo econdmica. Contrariamente, a apreciacdo do Real em relagéo ao
Ddlar pode levar a deterioracdo da conta corrente e do saldo do balanco de pagamentos do Brasil, bem como
impedir o crescimento das exportacdes. Além disso, a depreciacdo do real em relacdo ao Délar aumenta o custo
de compra de de energia elétrica da Usina de Itaipu, uma das fornecedoras da CEMIG D, uma vez que 0s precos
desta energia sdo parcialmente corrigidos com base na cotagdo do Ddlar. Qualquer situagdo mencionada acima
pode afetar desfavoravelmente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, da
CEMIG D e, conseqiientemente da Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.



A Emissora, a CEMIG D e, conseqUentemente, a Garantidora, estdo expostas a riscos decorrentes de
aumentos nas taxas de juros e flutuac@es na taxa de cambio.

Em 31 de dezembro de 2006, 94% ou R$2.916 milhdes do endividamento total da Emissora e 82% ou R$1.973
milhdes do endividamento total da CEMIG D, estavam denominados em reais e indexados as taxas do mercado
financeiro brasileiro, a taxas de inflagdo ou a taxas de juros flutuantes. Conseqiientemente, se esses indices e
taxas de juros subirem, as despesas financeiras da Emissora e da CEMIG D aumentardo. Em 31 de dezembro de
2006, parte da divida da Emissora e da CEMIG D estava denominada em Ddlares, representando R$100,7
milhdes e R$426,0 milhdes, respectivamente, dessa quantia, 64% ou R$64,2 milhdes e 62% ou R$266,1 milhdes,
respectivamente, estavam protegidos contra a variacdo cambial pelas operagBes, e, como resultado de tal
prote¢do, estavam sujeitosas variagdes da taxa de juros interna no Brasil. A Emissora conta ainda com um hedge
natural proporcionado por contratos de venda de energia indexados ao délar. Quanto ao endividamento da
Emissora e da CEMIG D denominados em moedas estrangeiras em 31 de dezembro de 2006, contabilizava o
montantes de R$87,4 milhdes e R$19,4 milhdes, respectivamente. No caso da Emissora 80% desse montante
contava com protecdo cambial. Conseqglientemente, se estas moedas se valorizarem em relacdo ao real, as
despesas financeiras da Emissora e da CEMIG D também aumentardo. Se as despesas financeiras aumentarem
significativamente como resultado de quaisquer desses fatores, a situa¢do financeira e os resultados operacionais
da Emissora, da CEMIG D e, conseqiientemente, da Garantidora serdo prejudicados.

Restricbes sobre a movimentacdo de capitais para fora do Brasil poderdo prejudicar a capacidade da
Emissora e da CEMIG D de cumprir determinadas obrigac@es de divida e de pagamento das Debéntures.

A lei brasileira permite que o Governo Federal imponha restricdes temporérias & conversdo da moeda brasileira
em moedas estrangeiras e a remessa para investidores estrangeiros dos recursos de seus investimentos no Brasil
sempre que houver um desequilibrio grave na balanca de pagamentos brasileira ou motivos para que se preveja a
ocorréncia de um sério desequilibrio. A Ultima vez que o Governo Federal impds restricbes de remessa foi por
aproximadamente seis meses em 1989 e no comeco de 1990. O Governo Federal poderd tomar medidas
semelhantes no futuro, caso julgue necessario. A imposicdo de restricfes a conversao e a remessa de divisas ao
exterior pode prejudicar o acesso da Emissora e da CEMIG D aos mercados de capitais internacional, além de
impedi-las de efetuar pagamentos de suas obrigacbes de divida denominadas em moeda estrangeira. Como
resultado, essas restricbes poderiam afetar adversamente a Emissora, a CEMIG D e, consequentemente, a
Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.

Mudancas na economia global e dos mercados emergentes podem afetar o acesso da Emissora, da CEMIG D
e da Garantidora, aos recursos financeiros e diminuir a capacidade de pagamento das Debéntures.

O mercado de titulos e valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras é influenciado, em varios graus,
pela economia global e condi¢cfes do mercado, e especialmente pelos paises da América Latina e outros
mercados emergentes. A reacdo dos investidores ao desenvolvimento em outros paises pode ter um impacto
desfavoravel no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras. Crises em outros
paises emergentes ou politicas econdmicas de outros paises, dos Estados Unidos em particular, podem reduzir a
demanda do investidor por titulos e valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive pelas Debéntures.

Dada a caracteristica do setor elétrico (que exige investimentos significativos em bens de capital) e em virtude
das necessidades de financiamento da Emissora, da CEMIG D e da Garantidora, caso 0 acesso ao mercado de
capitais e de crédito esteja limitado, a Emissora, a CEMIG D e, conseqlientemente, a Garantidora poderdo
enfrentar dificuldades de re-financiar suas obrigaces e cumprir seus planos de investimentos, afetando de forma
negativa seus resultados.

Crises politicas recentes no Pais podem afetar a economia brasileira e 0 mercado de valores mobiliarios de
emissores brasileiros.

Nos ultimos meses, figuras do governo, parlamentares e dirigentes de partidos politicos, notadamente aqueles
pertencentes ao partido do atual Presidente da Republica, tém sido alvo de vérias alegacfes de conduta antiética
ou ilegal. Essas acusacdes, atualmente sob investigacdo pelo Congresso Brasileiro e pela Policia Federal,
envolvem violacBes a leis eleitorais e de financiamento de campanhas, influéncia de dirigentes do governo e



parlamentares em troca de apoio politico e outros comportamentos supostamente antiéticos ou corruptos. A
Emissora e a Garantidora ndo tém condicdes de avaliar o impacto que tais acusacdes e investigacdes possam ter
sobre a economia brasileira. Os desdobramentos dessa crise poderdo afetar adversamente os negocios, fluxo de
caixa e situacao financeira da Emissora da CEMIG D e, conseqlientemente, da Garantidora, bem como o impacto
no mercado de valores mobiliarios de emissores brasileiros, o que podera afetar negativamente a capacidade de
pagamento das Debéntures.

Alteracbes em politicas fiscais brasileiras poderdo causar um efeito adverso relevante na Emissora, na
CEMIG D e na Garantidora.

O Governo Federal implementou, e poderd implementar novamente no futuro, mudancas em suas politicas
fiscais que poderdo afetar os negdcios da Emissora, da CEMIG D e da Garantidora. Essas mudangas incluem
alteragdes a aliquotas de tributos, taxas, encargos setoriais e, ocasionalmente, o recolhimento de contribuigdes
temporarias relacionadas a prop6sitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em
um aumento de tributos, o que poderd afetar negativamente os negécios da Emissora, da CEMIG D e da
Garantidora, bem como a capacidade de pagamento das Debéntures.

RiIscos RELATIVOS AO SETOR DE ENERGIA ELETRICA EM GERAL

A Emissora e a CEMIG D estéo sujeitas a extensa legislacdo e regulagdo governamental e ndo podem prever
se eventuais alteragdes nessas leis e regulamentos poderdo as prejudicar.

As principais atividades da Emissora e da CEMIG D - geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica —
sdo reguladas e supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio do MME, pela ANEEL, pelo ONS e
outras autoridades regulatdrias. Essas autoridades tém, historicamente, exercido um elevado grau de influéncia
sobre as atividades da Emissora e da CEMIG D. O MME, a ANEEL e o ONS tém poderes discricionarios para
implementar e alterar politicas, interpretacdes da legislacdo e normas aplicaveis a diversos aspectos das
atividades do setor de energia elétrica, especialmente aspectos operacionais, de manutencdo, de seguranga, bem
como aspectos relacionados a remuneracéo de ativos e fiscalizacdo de referidas atividades.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta sendo contestada no Supremo Tribunal
Federal. Em 11 de outubro de 2006, o Supremo Tribunal Federal julgou em medida liminar, por 7 votos a 4, que
a edicdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico para reger o setor elétrico ndo confrontava com a
Constituicdo Federal. Ndo obstante o julgamento da Liminar considerar o novo modelo valido, ndo foi apreciado
0 mérito da acdo e uma decisdo final sobre o tema depende do voto favoravel da maioria dos Ministros do
Supremo Tribunal Federal. N&o existe ainda uma decisdo sobre este mérito e, portanto, a Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico continua em vigor.

Se a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, ou parte dela, for considerada inconstitucional pelo Supremo
Tribunal Federal, o0 marco regulatério introduzido pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico podera perder a
sua eficacia, gerando incertezas a respeito de quando e como o Governo Federal introduzira novas mudancas no
setor elétrico.

Ademais, o efeito das reformas sob a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico e qualquer medida regulatoria
significativa por parte das autoridades competentes sdo dificeis de prever, podendo causar um efeito adverso
sobre relevante na Emissora, na CEMIG D e, consequentemente, na Garantidora, bem como a capacidade de
pagamento das Debéntures.

A Emissora e a CEMIG D poderdo ser punidas pela ANEEL por descumprimento de seus Contratos de
Concessao e da regulamentacéo aplicavel.

As atividades de geracéo e transmisséo da Emissora e de distribuicdo da CEMIG D séo realizadas de acordo com
0s seus respectivos Contratos de Concessao que sao renovaveis, a critério da ANEEL, mediante solicitagdo da
Emissora ou da CEMIG D, conforme o caso, cuja vigéncia termina em 2015 para a atividade de transmissdo da
Emissora, em 2016 para a atividade de distribuicdo da CEMIG D e em 2035 para a atividade de geracdo da



Emissora. Com base nas disposi¢des dos Contratos de Concessdo da Emissora e da CEMIG D e na legislacéo
aplicavel, a ANEEL poderé aplicar penalidades caso descumpram quaisquer de suas disposi¢des. Dependendo da
gravidade do descumprimento, tais penalidades poderdo incluir:

e adverténcia;

e multas;

o restricBes ao funcionamento das instalagdes e equipamento existentes;

e suspensdo tempordria da participacdo em processos de licitagdo para novas concessdes;
e intervencdo; e

e término da concessdo.

Além disso, o governo tem o poder de terminar as concessdes da Emissora e da CEMIG D antes do final do
prazo em caso de faléncia ou dissolugdo, ou por meio de encampacéo e caducidade.

Desta forma, a aplicacdo de multas ou penalidades, a intervencdo ou o término da concessdo da Emissora e/ou da
CEMIG D poderdo ter um efeito adverso significativo sobre suas condi¢cdes financeiras e 0 seus resultados
operacionais e, conseqlientemente, poderao afetar a capacidade de pagamento da Emissora e da Garantidora.

A ANEEL podera extinguir os contratos de concessdo da Emissora e da CEMIG D antes do vencimento de
seus prazos e a indenizacgéo podera ser insuficiente para recuperar o valor integral de seus investimentos.

Em determinadas circunstancias, as concessfes da Emissora e da CEMIG D estardo sujeitas a extingdo pela
ANEEL antes do vencimento dos respectivos prazos. A ANEEL podera extinguir referidas concessdes se a
Emissora e/fou a CEMIG D deixarem de prestar servicos por mais de 30 dias consecutivos, ndo tendo
apresentado uma alternativa aceitavel pela ANEEL e pelo ONS, caso seja decretada nossa faléncia ou
dissolucdo, ou se a ANEEL determinar, por meio de um processo de encampacéo, que a extingdo de quaisquer de
suas concessdes seria motivada por interesse publico, conforme definido em lei autorizativa especifica. Caso 0s
contratos de concessdo da Emissora e/ou da CEMIG D sejam extintos pela ANEEL, a Emissora e/ou a CEMIG
D, conforme o caso, terdo direito de receber indenizacdo pela parcela ndo amortizada de seus investimentos, mas
essa indenizacdo podera ndo ser suficiente para recuperar o valor integral de seus investimentos.

A extingdo antecipada pela ANEEL dos contratos de concessdo da Emissora e/ou da CEMIG D ou o ndo
recebimento de indenizacdo suficiente pelos investimentos realizados poderdo causar um efeito adverso
relevante na Emissora e/ou na CEMIG D, e, conseqlientemente, na Garantidora afetando a capacidade de
pagamento das Debéntures.

Nao ha como garantir se, e em que condicBes, as concessdes atuais da Emissora e da CEMIG D serdo
prorrogadas. Os planos de expansdo da Emissora e da CEMIG D poderdo ser prejudicados caso elas ndo
consigam obter novas concessdes ou percam alguma das concessfes que detém atualmente.

A Emissora e a CEMIG D conduzem sua atividade de geragdo, transmissdo e de distribuicdo, respectivamente,
de acordo com Contratos de Concessoes, celebrados com o Governo Federal. A Constituicdo Federal exige que
todas as concessdes de servicos publicos devem ser concedidas mediante licitagdo. Em 1995, em um esforgco
para implementar esses dispositivos constitucionais, 0 Governo Federal aprovou a Lei de Concessdes, que rege
os procedimentos de licitacdo. De acordo com a Lei de Concessdes, mediante solicitagdo da concessionaria, as
concessOes existentes poderdo ser prorrogadas pelo Governo Federal, mediante requerimento efetuado pela
concessionaria, independentemente de sujeicdo ao processo de licitagdo, contanto que a concessionaria tenha
atendido aos padrdes minimos de desempenho e que a proposta seja aceitdvel ao Governo Federal. Para mais
informacdes vide Secdo “Negocios da Emissora - Contratos de Concessdo relativos a Geragdo de Energia
Elétrica e “Contratos de Concessao relativos a Trasmissdo de Energia Elétrica”, bem como “Negocios da
Garantidora - Contratos de Concessao relativos a Distribuicdo de Energia Elétrica” deste Prospecto.



Devido ao grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal pela Lei de Concessdes no que diz respeito a
prorrogacdo de concessbes existentes e dada a auséncia de precedentes quanto ao exercicio, pelo Governo
Federal, de seu poder discricionario de interpretacédo e aplicacdo da Lei de Concessfes, ndo ha como garantir que
as concessdes atuais ndo serdo prorrogadas em termos que venham a ser menos favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.

A Emissora requereu junto a ANEEL a prorrogagao por mais vinte anos do prazo das concessdes para geragao de
energia elétrica da UHE Emborcagdo, UHE Nova Ponte, PCH S&o Bernardo, PCH Pogo Fundo, PCH Santa
Luzia, PCH Luiz Dias, PCH Rio de Pedras e PCH Xicdo e PCH Pandeiros. A ANEEL, apds instruir o processo,
encaminhou-o, em 11 de novembro de 2006, para o Ministério das Minas e Energia que ainda ndo se pronunciou.
N&o h& como garantir que as concessdes atuais serdo prorrogadas nos mesmos termos e condig¢des originalmente
estabelecidos.

Ademais, os planos de expansdo da capacidade de geracdo e transmissdo da Emissora e de distribuicdo da
CEMIG D também estdo sujeitos ao regime licitatorio regido pela Lei de ConcessGes. Caso a Emissora e a
CEMIG D néo obtenham novas concessdes ou percam alguma das concessdes que detém atualmente, seus
programas de investimentos poderdo ndo ser satisfatoriamente concluidos. Neste caso, 0s negdcios, operacdes e
resultados da Emissora, da CEMIG D e, consequientemente, a capacidade de pagamento da Garantidora poderdo
ser adversamente afetados.

A Emissora e a CEMIG D deverdo respeitar os padroes de qualidade dos servi¢os previstos nos respectivos
Contratos de Concessdo na regulamentacdo aplicavel.

Os Contratos de Concessdo que regulam as concessdes de servigo publico de geracéo, transmissdo e distribuicao
de energia elétrica celebrados pela Emissora e pela CEMIG D estabelecem padrdes que devem ser observados na
prestacdo dos servigos objetos das respectivas concessdes, entre 0s quais a constante melhoria dos padrdes de
qualidade. As penalidades aplicaveis a um desempenho inferior aos niveis estabelecidos de qualidade dos
servicos incluem multa de até 2% do valor dos respectivos faturamentos, nos 12 meses imediatamente anteriores
a ocorréncia da infracdo.

A ANEEL, em junho de 2003, imp6s uma multa & CEMIG pelo ndo cumprimento de determinados indices de
DEC e FEC que deveriam ter sido observados durante os anos de 2001 e 2002. O valor da multa imposta foi de
R$5.218.523,00, sendo que a CEMIG apresentou recurso em 3 de junho de 2003 com relagdo a esta penalidade,
sobre o qual a ANEEL se manifestou reduzindo o montante da multa para R$3.913.892,00, correspondente a
75% do valor inicial. Ndo concordando, ainda, com a penalidade imposta, a CEMIG D ingressou com acao
judicial, na qual foi deferida a antecipacdo parcial dos efeitos da tutela, mediante depdsito da quantia discutida,
determinando a ANEEL que ndo inclua o nome da CEMIG D em cadastros de inadimplentes. A ANEEL
apresentou defesa e a CEMIG D estd aguardando intimagdo para impugnacdo da defesa e dos documentos
apresentados pela ANEEL. A CEMIG D considera possivel a probabilidade de perda, na esfera judicial, no
cancelamento da referida penalidade ou, ainda, em Gltimo caso na redu¢do do montante imposto. Caso a multa
seja efetivamente mantida, a CEMIG D podera sofrer um impacto adverso em seus resultados operacionais,
afetando, consequentemente a Garantidora. Outras informacdes acerca dos processos relativos a esta matéria sao
encontradas na se¢do “Contingéncias Judiciais e Administrativas da Garantidora” deste Prospecto.

O Poder Concedente poderd, caso a Emissora e da CEMIG D ndo observem os respectivos padrdes de qualidade
e melhoria dos servicos de distribuicdo de energia elétrica, aplicar outras penalidades a referidas sociedades e,
observada a legislacdo em vigor, decretar a caducidade das concessfes, 0 que acarretaria um efeito adverso nas
condigbes financeiras e operacionais da Emissora e da CEMIG D, e, consequentemente, da Garantidora.
Ademais, o completo atendimento desses padrfes de servigos é requisito essencial para a prorrogacdo das
concessdes nos termos da Lei de Concessoes.

Para mais informacfes sobre os respectivos Contratos de Concessdo, incluindo as hipGteses nas quais esses
instrumentos podem ser extintos, vide secdo “Neg6cios da Emissora” deste Prospecto.



O impacto de uma escassez de energia e consequiente racionamento de energia, como ocorreu durante 0s anos
de 2001 e 2002, podera causar um efeito adverso significativo sobre os negdcios e resultados operacionais da
Emissora e da CEMIG D e, conseqiientemente, da Garantidora.

A Emissora e a CEMIG D dependem das condigdes hidrolégicas predominantes no sistema interligado nacional
no qual operam. Em 2006, de acordo com dados do ONS, aproximadamente 77% da oferta de energia elétrica
no Brasil veio de usinas hidrelétricas. Condigdes hidrologicas que resultem em baixa oferta de energia elétrica no
mercado brasileiro podem causar, entre outras coisas, a implementacdo de amplos programas de conservacdo de
eletricidade, incluindo redugdes obrigatdrias do consumo de eletricidade, como ocorreu durante 0 recente
programa de racionamento. Tal fato podera ocorrer tendo em vista que a expansao estrutural da oferta de energia
elétrica do sistema interligado nacional deveria atender a um nivel de risco de suprimento igual a 5%. Redugdes
significativas de geragdo ou consumo de energia elétrica podem prejudicar os resultados financeiros futuros da
Emissora, da CEMIG D e, conseqiientemente da Garantidora. Se o Brasil sofrer outra escassez de oferta de
energia elétrica, o governo podera implementar politicas que incluam o racionamento do consumo, o que podera
ter um efeito negativo sobre os negécios da Emissora, da CEMIG D e, consequientemente da Garantidora e nos
seus resultados operacionais, podendo causar um efeito adverso na capacidade de pagamento das Debéntures.
Para mais informacdes, vide “Discussao e Analise da Administracdo sobre a Condicdo Financeira e Resultados
Operacionais da CEMIG”, “Discussdo e Analise da Administracdo sobre a Condi¢cdo Financeira e Resultados
Operacionais da Emissora” e “O Setor de Energia Elétrica no Brasil — Racionamento”.

A Emissora e a CEMIG D sdo responsaveis por quaisquer perdas e danos causados a terceiros em
decorréncia de falhas na geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica e 0s seguros contratados
podem ser insuficientes para cobrir estas perdas e danos.

Os seguros contratados pela Emissora e pela CEMIG D podem ser insuficientes para o ressarcimento de
eventuais danos. A Emissora e a CEMIG D mantém apenas seguro de incéndio e riscos operacionais, tais como
danos em equipamentos, além daqueles obrigatérios por Lei. Ademais, a cobertura contra incéndio das usinas,
prevista somente para 0s equipamentos das principais instalacfes, é feita no &mbito de seus seguros de risco
operacional. As usinas e instalacfes da Emissora ndo se encontram, de modo geral, cobertas por seguro contra
catéstrofes, tais como terremotos e inundagdes. Além disso, de acordo com a legislagdo brasileira, a CEMIG D é
responséavel por danos diretos e indiretos resultantes do fornecimento inadequado de servicos de distribuicdo de
energia, tais como interrupgdes repentinas e variagbes de tensdo e freqiéncia.

A Emissora podera ser responsabilizada por (i) perdas e danos causados a terceiros em decorréncia de falhas de
operagdo de suas usinas, que acarretam em interrupgcdes ou distdrbios aos sistemas de distribuicdo e/ou
transmissdo ou (ii) interrupgdes ou distirbios que ndo forem atribuiveis a nenhum agente identificado do setor
elétrico. O valor das indenizag@es, neste Gltimo caso, deverd ser rateado na seguinte proporcao: 60% para 0s
agentes de distribuicdo, 20% para os agentes de geragdo e 20% para os agentes de transmissdo e tal fato podera
acarretar efeito substancial e adverso na condugdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na condicdo
financeira da Emissora e da Garantidora, o que podera afetar a capacidade de pagamento das Debéntures.

A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que nao sejam cobertos pelos seguros contratados
pode acarretar custos adicionais inesperados e significativos para a Emissora, acarretando um efeito adverso em
suas atividades, resultados operacionais e condi¢des financeiras. Ademais, é possivel que a Emissora e a CEMIG
D ndo consigam obter, no futuro, seguro nos mesmos termos que as atuais apoélices. Para mais informacdes, vide
“Os Negdcios da Emissora — Seguros™.

A construcdo, expansdo e operacdo das usinas hidrelétricas e termelétricas de geracdo de energia da
Emissora envolvem riscos significativos que podem levar a perda de receita ou aumento de despesas.

A construgdo, expansdo, manutencdo, e operacdo de instalaces e equipamentos para a geragdo de energia
envolvem varios riscos, incluindo:

e incapacidade de obter permissGes e aprovacGes governamentais obrigatorias, principalmente aquelas
relacionadas ao meio ambiente;

e indisponibilidade de equipamentos;



e indisponibilidade dos sistemas de distribuicdo e/ou transmisséo;

e interrupcdo do fornecimento;

e interrupc6es no trabalho;

e greves e outras disputas trabalhistas;

e agitacGes sociais;

o interferéncias meteorologicas e hidroldgicas;

e problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental;

e atrasos na construgdo e na operagao, ou custos excedentes ndo previstos; e

o indisponibilidade de financiamentos adequados.

A Emissora nao contrata seguro contra alguns destes riscos, incluindo determinados riscos meteorolégicos. A
ocorréncia destes ou outros problemas, podera afetar adversamente a capacidade da Emissora de gerar energia
em quantidade compativel com suas projecdes ou com suas obrigagdes perante seus clientes, o que pode ter um
efeito relevante adverso em sua situagdo financeira e no seu resultado operacional e, consequentemente, podera
afetar a Garantidora e a capacidade de pagamento das Debéntures.

A Emissora podera vender significativa parcela de sua geracdo apenas na CCEE, nos préximos 3 anos, bem
com sofrer altera¢des no seu portfolio de clientes livres, em decorréncia de sobra de energia no Pais.

Desde janeiro de 2007, a ocorréncia de déficit no balanco estrutural de energia elétrica do Sistema Interligado
Nacional - SIN est4 fortemente dependente dos resultados dos testes de disponibilidade de geracdo das usinas
termelétricas a gas natural realizados entre os dias 11 e 22 de dezembro de 2006, definidos por legislagéo
especifica do 6rgao regulador. Através destes testes verificou-se que o conjunto de usinas termelétricas a gas
natural conseguiu atender apenas 43% da geracdo programada pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS. Dessa forma, desde janeiro de 2007, o ONS ndo mais esta considerando como capacidade instalada para
geracdo de energia no SIN a parcela equivalente da geracdo ndo atendida pelas usinas termelétricas a gas natural,
tendo em vista os resultados dos testes de disponibilidade verificados, e outra parcela relacionada a um
insuficiente detalhamento da projecdo de entrega de gas natural efetuada pela Petrobras. A retirada dessa
capacidade instalada total tem efeito direto na mensuracdo do risco de déficit calculado pelo planejamento da
operagao eletroenergética do SIN e no célculo dos custos marginais de operacdo, que sdo base para determinacao
dos Pregos de Liquidacdo de Diferencas - PLDs da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.
Adicionalmente, caso essa disponibilidade observada como resultado dos testes ndo reduza as garantias fisicas
das usinas termelétricas a gas natural, as quais possibilitam a venda de energia no Ambiente de Contratacéo
Regulado e no Ambiente de Contratacdo Livre, o balanco estrutural do SIN estara equilibrado até o ano de 2011,
considerando o desenvolvimento e implementacdo das usinas licitadas nos ultimos leildes de energia nova do
Ministério de Minas e Energia - MME. Caso contréario, o balanco estrutural de energia elétrica do SIN ja
apresentara déficit de energia a partir de 2008, e ficara dependente da recomposicao do lastro de garantia fisica
dessas usinas através do plano de oferta de suprimento de gas natural em desenvolvimento pela Petrobras. Nesse
ambiente competitivo, a CEMIG G vem atuando de forma preventiva com a venda de parte de seus recursos nos
leildes de energia do pool, conforme definido pelo MME, e parte para consumidores livres, reservando um
montante de energia adequado para cobrir eventuais riscos de exposicdo ao PLD na contabilizacdo da CCEE.
Esta estratégia procura maximizar a rentabilidade esperada da emissora, baseando-se entretanto em um cenério
de performance operativa do sistema ao lado de uma estabilidade regulatoria. Desvios acentuados deste cenario
poderdo afetar os resultados financeiros e operacionais da Emissora e, conseqiientemente, a capacidade de
pagamento da Garantidora.



Ri1scos RELACIONADOS A CEMIG D QUE AFETAM A GARANTIDORA

As tarifas cobradas pela CEMIG D sé@o determinadas pela ANEEL, nos termos de seus Contratos de
Concessao.

A ANEEL estabelece, de acordo com uma férmula prevista nos Contratos de Concesséo, as tarifas que a CEMIG
D cobra de seus clientes, as quais estdo também sujeitas ao poder regulador dessa Agéncia. A ANEEL possui
substancial poder discricionario para estabelecer as tarifas que a CEMIG D cobra de seus consumidores. Os
Contratos de Concessao de distribuicdo e a legislacdo brasileira estabelecem um mecanismo de prego maximo,
gue permite trés tipos de ajustes tarifarios: (i) reajuste anual; (ii) reviséo periddica; e (iii) revisdo extraordindria.
A CEMIG D esta autorizada a aplicar, todos os anos, um reajuste anual cuja finalidade é compensar alguns
efeitos da inflacdo sobre as tarifas, e repassar aos clientes certas mudancas em sua estrutura de custos que fujam
do seu controle, tais como o custo da energia comprada de seus fornecedores de energia, e encargos regulatérios,
incluindo encargos para o uso de instalaces de transmisséo e distribuicdo e variacdes na taxa de cambio sobre
seus pagamentos a Itaipu. Além disso, a ANEEL conduz uma revisdo periddica a cada cinco anos para
identificar variacfes nos custos da CEMIG D e definir um indice baseado na sua eficiéncia operacional que sera
aplicado sobre o indice dos reajustes anuais da CEMIG D, e cujo efeito é premiar a boa administracdo dos seus
custos e compartilhar parcelas dos ganhos com os usuarios dos servigos de distribuicdo. A finalidade dessas
revisdes periodicas é restabelecer um nivel tarifario suficiente para cobrir (1) custos da energia comprada e
outros custos ndo administraveis pela CEMIG D, (2) custos de operacdo e manutencdo de uma “Empresa de
Referéncia” tedrica e (3) remuneracdo do capital sobre sua base de ativos, usando uma metodologia de
“substituicdo de custos”. A CEMIG D também tem o direito de requerer uma revisdo extraordinaria das suas
tarifas se custos imprevisiveis vierem a alterar significativamente sua estrutura de custos, garantindo o equilibrio
econdmico-financeiro previsto no contrato de concessdo.

Né&o é possivel assegurar que a ANEEL estabelecerd tarifas que sejam favoraveis 8 CEMIG D e que permitam
que ela repasse aos seus clientes todos os aumentos de custo. Além disso, na medida em que quaisquer desses
ajustes ndo sejam concedidos pela ANEEL em tempo habil, como ocorreu em 2001 e 2002 em virtude do
Racionamento, a condicdo financeira e os resultados operacionais da CEMIG D poderdo ser adversamente
afetados, afetando adversamente, a capacidade de pagamento da Garantidora.

Adicionalmente, recentemente, o Tribunal de Contas da Unido encaminhou a ANEEL solicitacdo para revisdo da
metodologia de calculo da revisao tarifaria periodica das empresas do setor, por entender que ela ndo considera o
beneficio fiscal do juros sobre capital préprio na formacdo da tarifa, e que, dessa forma, o reajuste tarifario
concedido deveria ter sido menor. Essa situacdo afeta ndo somente a CEMIG D, mas também todas as empresas
concessiondrias de distribuicdo. A ANEEL, por outro lado, contratou os servi¢os da Fundagdo Universitaria de
Brasilia para avaliar a metodologia, no intuito de questionar a posi¢do do Tribunal de Contas. Caso o desfecho
dessa pendéncia seja desfavordvel & CEMIG D sua condicdo financeira e seus resultados operacionais poderao
ser adversamente afetados, afetando adversamente, a capacidade de pagamento da Garantidora.

Héa obrigatoriedade de planejamento de mercado pelas empresas concessionarias e permissionarias de
distribuicdo de energia elétrica, sendo que a CEMIG D poderd ndo conseguir repassar integralmente via
tarifas os custos de suas compras de energia.

Conforme previsto no novo modelo do Setor Elétrico Brasileiro, as empresas concessionarias e permissionarias de
distribuicdo de energia elétrica deverdo planejar, com antecedéncia de cinco anos, a compra de energia no mercado
regulado necessaria para o suprimento de seus consumidores nesse periodo, através de leilGes publicos. A Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece as condigdes para o repasse dos volumes e precos de comercializagao de
energia entre as distribuidoras e geradoras, através das tarifas reguladas dos consumidores finais. Se a energia
contratada, incluindo aquela comprada pela CEMIG D nos leildes publicos, for inferior a 100% de sua necessidade
de energia total verificada, a CEMIG D estara sujeita a multas e podera ndo conseguir repassar a seus clientes todos
0s custos de compra adicional de energia, caso a mesma esteja disponivel, que poderdo ser mais elevados no
mercado & vista. Se a energia contratada, incluindo aquela que a CEMIG D comprar no leildo publico representar
mais de 100% e menos de 103% da sua necessidade de energia total, a CEMIG D poderd repassar a seus clientes o
volume total da sua necessidade de energia. Caso supere 103%, a CEMIG D novamente estara sujeita a multas e
podera ndo conseguir repassar a seus clientes todos os custos de compra deste montante.



A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico restringe, ainda, a capacidade da CEMIG D de repassar aos seus
clientes o custo das compras de energia caso seus custos ultrapassem o Valor Anual de Referéncia estabelecido
pela ANEEL. Este valor é baseado no preco médio ponderado pago por todas as empresas de distribuicdo nos
leildes publicos de energia a ser disponibilizada por novos empreendimentos de geracdo, com inicio de entrega
de trés a cinco anos apds a data do leildo sendo aplicado somente durante os trés primeiros anos apds este marco
inicial. Tendo em vista os inimeros fatores que afetam as previsdes de demanda de energia da CEMIG D,
incluindo crescimento econdmico e populacional, ndo é possivel assegurar que a previsao de demanda de energia
da CEMIG D sera precisa. Se houver variagGes significativas entre as suas necessidades de energia e 0 volume
de suas compras de energia, os resultados das operacGes da CEMIG D poderdo ser adversamente afetados,
afetando adversamente, a capacidade de pagamento da Garantidora. Para mais informacdes vide Secdo “O Setor
de Energia Elétrica no Brasil” deste Prospecto.

Nao é mais permitida a contratacdo de suprimento de energia elétrica, por empresas concessionarias e
permissiondrias de distribuicdo, de energia gerada por elas mesmas ou por empresas do mesmo grupo
societario.

O novo modelo do Setor Elétrico Brasileiro vetou o auto-suprimento de energia (self-dealing), determinando que
todas as empresas concessionarias e permissionarias de distribuigdo de energia elétrica somente poderdo adquirir
energia por meio dos leilbes realizados diretamente pela ANEEL ou por intermédio do “pool” operado pela
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE. Essa regra é aplicada para as novas contratagdes de
suprimento de energia, devendo ser respeitados os contratos de auto-suprimento firmados anteriormente a
entrada em vigor da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. O auto-suprimento de energia € a compra, por uma
distribuidora, de energia gerada por ela mesma ou por uma empresa do mesmo grupo societario. Com a
impossibilidade de realizar o auto-suprimento de energia, as distribuidoras que vinham realizando esta prética
(como € o caso da CEMIG D) serdo obrigadas a contratar energia por meio do “pool”, sendo que essa energia
sera adquirida por todas as empresas de distribuicdo a um preco médio ponderado resultado dos leilGes publicos
realizados. O repasse deste custo de compra ao mercado consumidor das empresas de distribuicdo via tarifa
regulada, nos trés primeiros anos de entrega, depende do resultado do portfélio de contratos efetuados por essas
empresas. Portanto, nesses trés primeiros anos, as distribuidoras de energia elétrica (inclusive a CEMIG D)
poderdo ser afetadas negativamente, se o custo de compra for maior que a média, tendo em vista que o repasse
desse custo adicional aos consumidores néo sera automatico.

Se a CEMIG D nao conseguir controlar com sucesso as perdas de energia, os seus resultados operacionais e
sua condi¢do financeira poderdo ser adversamente afetados.

A CEMIG D sofre dois tipos de perda de eletricidade: as perdas técnicas e as perdas comerciais. Perdas técnicas
sdo aquelas decorrentes do curso ordinério de distribuicdo de eletricidade. Perdas comerciais sdo aquelas
resultantes de conexdes ilegais, fraude, erro na cobranca e medicdo. Como resultado do racionamento
implantado em 2001 e das rigorosas penalidades aplicadas aos nossos clientes pelo Governo Federal no caso de
consumo de energia além dos limites impostos, verificou-se um aumento significativo das perdas de energia
causadas por conexdes ilegais, roubo e fraude por parte de clientes que tentavam evitar o limite de consumo. Em
2005, as perdas de energia da CEMIG D foram de 14,4% do total de compras de energia, em termos de volume.
Em 2006, referidas perdas foram de de 16,7%. A CEMIG D néao pode assegurar que as estratégias que implantou
para combater as perdas de energia serdo eficazes. A parcela de suas perdas de energia que exceder 0s
percentuais definidos para a denominada empresa de referéncia, conforme determinagdo da ANEEL, ndo podera
ser repassada por meio de aumento das tarifas . Nao é possivel assegurar que as medidas do governo em resposta
a uma possivel escassez de energia no futuro, bem como um aumento nas perdas de energia, ndo venham a afetar
adversamente a condi¢do financeira e resultados operacionais da CEMIG D, e consequentemente, da
Garantidora.



A CEMIG D gera parte de suas receitas operacionais a partir de clientes qualificados como consumidores
“potencialmente livres” que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de energia.

Dentro de sua area de concessdo, a CEMIG D nédo enfrenta concorréncia na distribuicdo de energia. Entretanto,
em virtude da Lei do Setor Elétrico e regulamentagdo posterior, desde 1995 os clientes classificados como
potencialmente livres podem adquirir energia diretamente através dos agentes de mercado (comercializadores e
geradores). Além disso, clientes com uma demanda contratada igual ou superior a 500 kW podem se tornar
consumidores livres caso optem por energia de fontes renovaveis, como energia edlica, solar, biomassa ou
pequenas centrais hidrelétricas. Atualmente, clientes de alta tensdo que compram energia de distribuidores a
tarifa regulada o fazem a precos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser
gradualmente retirado a partir de julho de 2003 e sera totalmente eliminado até 2007. A CEMIG D acredita que
para 0s proximos anos, 0 pre¢o de comercializagdo de energia no ambiente de contratacdo livre sera crescente
em funcdo do equilibrio esperado entre oferta e demanda do sistema inteligado nacional, fato que podera
provocar alteracfes no mercado previsto das distribuidoras.

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG D fornecia energia a 525 unidades de consumo de clientes industriais
potencialmente livres, com demanda contratada no horério fora de pico, maior ou igual a 500kW, que
representavam aproximadamente 10,2% de sua receita operacional liquida e aproximadamente 13,9% do volume
total da energia vendida no referido exercicio. Caso os consumidores potencialmente livres da CEMIG D se
tornem consumidores livres, passando a comprar energia de outros fornecedores, as receitas da CEMIG D
poderdo reduzir o que podera afetar adversamente os resultados das operagdes da CEMIG D no curto prazo,
tendo em vista a remuneracéo deste segmento.

Um numero relativamente pequeno de consumidores da CEMIG D responde por parcela significativa de sua
receita. A ndo renovacéo dos contratos com tais consumidores ou uma queda no consumo podera prejudicar
os resultados operacionais da CEMIG D.

A segunda maior parte da energia vendida pela CEMIG D é comprada por grandes consumidores industriais,
cujas principais atividades sdo: siderurgia, manipulacdo de metais ndo ferrosos, ferroligas, quimica, vestuario,
artefatos de tecidos, producdo de cimento e producgdo de automéveis. No exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2005, os dez maiores consumidores industriais da CEMIG D responderam por aproximadamente 1,4% da
receita total da CEMIG D e aproximadamente 2,7% do volume total de eletricidade vendida pela CEMIG D. J&
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006, esses percentuais foram de 1,1% e 1,9%,
respectivamente.

A CEMIG D mantém contratos de longo prazo com praticamente todos 0s seus principais consumidores.
Qualquer perturbacdo no relacionamento existente com consumidores poderia prejudicar de maneira relevante
seus resultados operacionais. Exemplificadamente, quando do término desses contratos, o regime regulatorio que
estd sendo implantado no setor elétrico do Brasil podera permitir que 0s consumidores contratem outros
fornecedores de energia elétrica fora de Minas Gerais. Além disso, uma baixa de producdo do setor
manufatureiro poderia reduzir as demandas de energia de alguns dos maiores consumidores industriais da
CEMIG D, o que poderia prejudicar de maneira relevante os resultados operacionais da CEMIG D.

A CEMIG D apresenta um percentual de inadimpléncia que pode afetar adversamente seus resultados
financeiros.

Em 31 de dezembro de 2005, a CEMIG D acumulou contas a receber vencidas de consumidores finais no valor
de, aproximadamente, R$458,50 milhdes, correspondentes a 4,9% de sua receita operacional bruta registrada em
2005. Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG D possuia contas a receber vencidas de consumidores finais no
valor de, aproximadamente, R$616,7 milhdes, correspondentes a 6,6% de sua receita operacional bruta
registrada neste mesmo periodo. A CEMIG D pode ndo recuperar os créditos relativos a dividas de diversos
municipios e demais clientes inadimplentes que estdo sendo renegociadas. Caso ndo recuperem esses créditos,
total ou parcialmente, a CEMIG D sofrera, um impacto adverso relevante em seus resultados financeiros, o que
conseqientemente, podera afetar negaativamente a capacidade de pagamento da Garantidora. Para mais
informacdes sobre inadimpléncia vide Se¢do “Negdcios da Garantidora — Inadimpléncia” deste Prospecto.



Riscos RELACIONADOS AO CONTROLE DA CEMIG PELO ESTADO DE MINAS GERAIS

A Emissora é controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais, cujos interesses poderao ser contrarios
aos dos seus investidores.

O Governo Estadual de Minas Gerais exerce substancial influéncia sobre a administragdo e orientagdo dos
negdcios da CEMIG e, conseqlientemente, da Emissora e da CEMIG D. Ademais, o atual Governador do Estado
de Minas Gerais ¢ integrante de um partido de oposicao ao atual Governo Federal. 0 que pode resultar em
divergéncias quando da tomadas de decisdes envolvendo as duas esferas de poder. N&o é possivel analisar os
impactos e efeitos que essas situa¢des poderdo causar. Eventuais divergéncias politicas entre esses entes poderdo
prejudicar os resultados e operac6es da Emissora, da CEMIG D e, consequentemente, da Garantidora.

A CEMIG e, conseqlientemente, a Emissora e a CEMIG D, sdo controladas pelo Governo Estadual de Minas
Gerais, que detinha, em 31 de dezembro de 2006, 50,96% das ac¢bes ordinarias emitidas pela CEMIG possuindo
o direito & maioria dos votos nas deliberagBes das Assembléias Gerais de Acionistas da CEMIG, podendo (i)
eleger a maioria dos membros do seu Conselho de Administracdo e (ii) decidir matérias cuja deliberacao
requeira a aprovacdo da maioria qualificada dos acionistas, inclusive opera¢fes com partes relacionadas,
reorganizagOes societarias e época e pagamento de quaisquer dividendos futuros.

O Governo Estadual de Minas Gerais ja utilizou, no passado, e podera utilizar no futuro, sua condicdo de
acionista controlador da CEMIG para determinar que a CEMIG e, conseqiientemente a Emissora e a CEMIG D,
dediquem-se a certas atividades e efetue certos investimentos destinados, principalmente, a promover seus
objetivos politicos, econdmicos ou sociais € ndo necessariamente para atender ao objetivo de melhorar os
negécios e/ou o resultado operacional da CEMIG.

O controle efetivo da CEMIG é objeto de contesta¢do em juizo.

Em funcdo da compra, em 1997, de 32,96% das acOes ordinarias de emissdo da CEMIG pela SEB, uma joint
venture controlada por uma companhia do grupo norte-americano AES Corporation, o Estado de Minas Gerais €
a SEB celebraram um acordo de acionistas que concedeu a SEB controle sobre certas decisGes societérias
importantes para a conducdo dos negécios da CEMIG. Em 1999, o Estado de Minas Gerais ajuizou acdo
pleiteando anular o acordo de acionistas com fundamento na Constituicdo do Estado de Minas Gerias e na
legislacdo estadual referente & matéria. Apds a concessdo de liminar suspendendo o acordo e instruido o
processo, o pedido de anulacéo do acordo de acionistas foi julgado procedente, sendo a decisdo confirmada pelo
Tribunal de Justica de Minas Gerais. A SEB recorreu dessa decisao para o Superior Tribunal de Justica (“STJ”) e
para o Supremo Tribunal Federal (“STF”), j& tendo sido proferida decisdo favoravel ao Estado de Minas Gerais
pelo STJ, restando apenas o julgamento de agravo de instrumento pelo STF, cujos autos se encontram conclusos
ao Ministro Relator — Min. Joaquim Barbosa. Caso a decisdo do STJ seja modificada de forma desfavoravel ao
Governo Estadual de Minas Gerais, 0 acordo de acionistas podera ser considerado valido e a SEB podera vir a
ter o controle sobre certas decisdes societarias relevantes da CEMIG e, conseqlientemente, da Emissora e da
CEMIG D. Ademais, a SEB pode contestar retroativamente a legitimidade de certas decisfes tomadas pelo
Conselho de Administracdo da CEMIG e, conseqiientemente, da Emissora e da CEMIG D durante a pendéncia
desses processos.

Ri1scos RELACIONADOS AS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA CEMIG D

As operacdes, equipamentos e instalagdes da Emissora e da CEMIG D estdo sujeitos a ampla regulamentagéo
ambiental e de satde que podem se tornar mais rigorosos no futuro e resultar em maiores responsabilidades e
investimentos de capital.

As atividades de geracdo e transmissdo da Emissora, bem como as atividades de distribuicdo da CEMIG D, estdo
sujeitas a uma abrangente legislacdo ambiental em &mbito federal, estadual e municipal. Essas hormas incluem a
obrigacdo de obtencéo de licencas ambientais para a construgdo de novas instalagdes ou a instalagdo de novos
equipamentos necessarios as operacgdes da Emissora e da CEMIG D. E possivel que as regras de protecio



ambiental e de salde nos forcem a alocar investimentos de capital para a observancia de normas e,
consequentemente, realocar recursos de outros investimentos planejados. Isso poderad ter um efeito adverso
significativo sobre a condicdo financeira e resultados operacionais da Emissora da CEMIG D e,
conseqientemente, da Garantidora, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

A Emissora e a CEMIG D dever&o obter licengas para suas instala¢des que operam sem licencas ambientais.

A Lei Federal n° 9.605 de 12 de fevereiro de 1998, conforme alterada, estabeleceu multas para instalagdes que
operem sem licengas ambientais, entre outros.

Adicionalmente, a Emissora e a CEMIG D estdo negociando com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA e a Fundacdo Estadual de Meio Ambiente — FEAM a obtencédo de
licenca de operagdo ambiental corretiva para todos os seus empreendimentos que tenham iniciado operacéo antes
de fevereiro de 1986.

Os critérios de compensacdo ambiental e social ndo estdo definidos, o que podera fazer com que as solicitagdes
de 6rgdos ambientais, Ministério Pablico, ONGs e populacfes afetadas sejam adicionais as tradicionalmente
propostas. Devido a essas incertezas, as compensacdes ambientais e sociais podem afetar o licenciamento
(inclusive o corretivo), prazos e orcamento de novos empreendimentos, e até mesmo inviabiliza-los. Ressalta-se
que existem discussdes atualmente em andamento nos 6érgdos ambientais oficiais (federal e estadual) com o
objetivo de estabelecer critérios para disciplinar as compensacGes ambientais. Caso sejam adotados critérios
muito rigorosos para a efetuacdo de tal compensacdo, a Emissora, a CEMIG D e, conseqiientemente, a
Garantidora poderao ser negativamente afetadas, afetando a capacidade de pagamento das Debéntures.

Caso a Emissora e a CEMIG D nédo obtenham as licengas podera ter um efeito adverso significativo sobre a
condigdo financeira e seus resultados operacionais, 0 que poderd afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Garantidora.

A Emissora e a CEMIG D necessitam de novos financiamentos para cumprimento de seus respectivos Planos
de Investimentos.

A Emissora e a CEMIG D possuem uma politica de obtencdo de recursos para suas atividades baseada em
financiamentos adquiridos junto a institui¢des financeiras, instituicfes de fomento nacionais e internacionais e
operagBes de colocacao de titulos e valores mobilidrios representativos de divida nos mercados brasileiro e
internacional. O insucesso na realizacdo de novas operacfes similares, com o objetivo de refinanciar suas
operagdes vincendas, poderd resultar em dificuldades na obtengdo dos recursos necessarios para 0 cumprimento
das obrigagdes assumidas em operagdes de financiamento ja contratadas ou em um aumento nos custos de
captacdo da Emissora e da CEMIG D, o que podera afetar negativamente seus resultados financeiros e
operacionais, bem afetar a capacidade de pagamento da Garantidora. Para mais informagdes vide Secdes
“Informages sobre Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos” e “Contratos Relevantes” deste Prospecto.

A Emissora e a CEMIG D possuem programas de investimentos para os préximos 5 anos, que prevéem
investimentos nos valores de R$972,9 milhdes e R$3.381,8 milhdes, respectivamente, destinado & expanséo de
suas atividades de geracdo e transmissdo, bem como distribuicdode energia, conforme o caso. A Emissora € a
CEMIG D ndo podem assegurar que serdo capazazes de obter recursos suficientes para implementagdo dos seus
programas de investimentos. A incapacidade de obter os recursos necessarios podera postergar ou impedir a
conclusdo desses programas de investimentos e demais projetos da Emissora e da CEMIG D, o que podera
causar um efeito negativo nas atividades e resultados operacionais da Emissora e da CEMIG D e,
consequentemente, da Garantidora.

Para mais informagdes sobre o programa de investimentos da Emissora, vide Se¢do “Negdcios da Emissora —
Investimentos” deste Prospecto.



A néo conclusdo ou eventual atraso na constru¢do dos projetos de expansdo de geracdo, transmisséo e
distribuicéo de energia elétrica da Emissora ou da CEMIG D, conforme o caso, podem afetar adversamente
seus resultados operacionais e financeiros.

A Emissora prevé um aumento de sua capacidade geracdo e uma ampliagdo em seu sistema de transmissdo de
energia elétrica e a CEMIG D prevé uma expansdo em suas redes de distribuicdo de energia elétrica. A ndo
conclusdo ou eventual atraso na construgdo de referidos projetos em virtude dos riscos associados a construgao
de aproveitamentos hidrelétricos, sistema de transmisséo e redes de distribuicdo de energia elétrica, tais como o
aumento do custo de mé&o-de-obra, bens e servicos, riscos de erros de projeto, perdas e danos causados a
terceiros, restrigdes ambientais, atraso no término da construgdo das obras poderdo implicar custos operacionais
e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente os resultados operacionais e financeiros da Emissora e da
CEMIG D e, conseqiientemente, da capacidade de pagamento da Garantidora.

A Emissora esta sujeita a regras e limites para contingenciamento de crédito do setor publico e a restrigdes
para utilizagdo de determinados recursos por ela captados, o que podera dificultar a obtencdo de
financiamentos.

Como uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, a CEMIG, e
conseqlientemente, a Emissora e a CEMIG D estdo sujeitas as regras e limites impostos as instituicGes
financeiras com relagdo ao contingenciamento de crédito ao setor plblico editadas pelo Conselho Monetario
Nacional e pelo Banco Central do Brasil. Essas regras estabelecem determinados pardmetros e condigdes para
que as instituicdes financeiras possam oferecer crédito a entidades do setor piblico. Dessa forma, a Emissora e a
CEMIG D poderdo ter dificuldades para obter financiamentos perante instituicGes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, o que podera dificultar a implementacdo de seus respectivos Planos de Investimentos ou o
refinanciamento de suas obrigacdes financeiras. Essas regras também estabelecem que uma empresa estatal, de
modo geral, somente poderd captar recursos (i) no mercado local por meio de empréstimos para refinanciamento
de divida e por meio de captacdes de recursos mediante a emissdo de valores mobiliarios e (ii) no mercado
externo por meio de financiamento de importagdes, refinanciamento de dividas registradas no Banco Central do
Brasil e financiamentos concedidos por organismos multilaterais. Em decorréncia dessas regulamentacdes, a
capacidade de contrair divida da Emissora e da CEMIG D fica mais uma vez limitada, podendo afetar
negativamente a implementacdo dos seus respectivos Planos de Investimentos ou o refinanciamento de suas
obrigacOes. Para mais informacoes vide Secéo “Neg6cios da Emissora” — “Investimentos” deste Prospecto.

Ha restricdes contratuais a capacidade de endividamento da Emissora e da CEMIG D.

Além dos limites para contingenciamento de crédito do setor publico, em virtude de contratos celebrados
principalmente com o Banco BNP Paribas, o Banco Itai BBA, o Banco WestLB, o HSBC Bank, o ABN Amro
Real e o Credit Suisse First Boston, para a captacdo de recursos, a Emissora e a CEMIG D estdo sujeitas a certos
covenants financeiros e condicfes que restringem sua autonomia e capacidade de contrair novos empréstimos. Na
hipétese de descumprimento, pela Emissora ou pela CEMIG D, de qualquer disposicdo dos referidos contratos,
tornar-se-do exigiveis os valores vincendos (principal, juros e multa) objeto dos referidos contratos. O vencimento
antecipado das obrigacBes da Emissora ou da CEMIG D podera acarretar sérios efeitos sobre suas situagdes
financeiras, considerando-se inclusive a previsdo de vencimento cruzado de outras obrigacdes da Emissora ou da
CEMIG D, conforme clausulas presentes em diversos contratos de empréstimos e financiamento por elas celebrados
com terceiros. Ademais, a existéncia de limitag@es ao endividamento da Emissora e da CEMIG D podera afetar suas
capacidades de captarem novos recursos necessarios ao financiamento de suas atividades e de suas obrigagdes
vincendas, o que podera influenciar negativamente a capacidade da Emissora e da CEMIG D de honrarem seus
compromissos financeiros, inclusive a capacidade da Emissora com relagéo as Debéntures emitidas no ambito desta
Oferta e, conseqiientemente, a capacidade de pagamento da Garantidora. Para mais informacGes vide SecOes
“Informacdes Sobre os Titulos e Valores Mobiliarios Emitidos” e “Contratos Relevantes” deste Prospecto.



Decisdes adversas em processos judiciais

A Emissora e a Garantidora sdo partes em varios processos judiciais civeis, trabalhista e fiscais que sdo ajuizados no
curso habitual dos seus negdcios. Em 31 de dezembro de 2006, as contingéncias da Emissora e da Garantidora
(consolidado com a Emissora), decorrentes desses processos somavam respectivamente R$396,55 milhdes e
R$9.065,46 milhdes. Em 31 de dezembro de 2006, a Emissora e a Garantidora, haviam estabelecido provisdes no
valor total de R$31 mil e R$472,47 milhdes, respectivamente. Para mais informaces vide as se¢des “Contingéncias
Judiciais e Administrativas da Emissora” e “Contingéncias Judiciais e Administrativas da Garantidora”.

Se a Emissora ou a Garantidora forem condenadas a efetuar pagamentos em montante superior aos valores
provisionados, podera haver um impacto negativo em suas condicdes financeiras e resultados operacionais.

Nem todos os bens e ativos da Emissora, da CEMIG D e da Garantidora poderdo ser objeto de execucéo para
satisfazer as obrigacGes relativas as Debéntures emitidas no ambito desta Oferta.

Na qualidade de concessionaria de servicos publicos, todos os bens da Emissora, da CEMIG D e da Garantidora,
sdo essenciais a prestacdo de servicos publicos e vinculados as concessfes por elas detidas, devem ser revertidos
ao poder concedente ao final dos Contratos de Concessdo e nao estdo sujeitos a penhora ou execucdo judicial. Na
hipétese de inadimplemento das obrigagdes relativas as Debéntures, nem todos os bens e ativos da Emissora e,
conforme o caso, da Garantidora, poderdo ser objeto de execucdo para satisfazer as obrigacGes relativas as
Debéntures.

Riscos inerentes ao CEMIG - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Conta CRC

Em 26 de janeiro de 2006, foi criado o CEMIG - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Conta CRC
(“Fundo”) formado por direitos de crédito decorrentes do Contrato CRC. O Fundo é composto por 900.000.000
guotas seniores e 760.125.012 quotas subordinadas ndo transferiveis, com valor nominal de R$1,00 por quota, as
quais foram integralmente subscritas e pagas em 27 de janeiro de 2006, pelo Banco Ital BBA S.A. e o Banco
Bradesco S.A. e pela CEMIG, respectivamente. As quotas seniores e as subordinadas deverao ser resgatadas em
2015 e 2035, respectivamente. O valor, em 31 de dezembro de 2006, dos recebiveis transferidos para o Fundo
era de R$1.726 milhoes.

As quotas seniores sdo remunerdas pelo CDI acrescido de 1,70% por ano e serdo amortizadas em 20 pagamentos
semestrais durante um periodo de 10 anos. Ademais, tendo em vista que (i) as datas dos pagamentos semestrais
das quotas seniores coincidem com as datas em que a CEMIG paga seus dividendos semestrais; e (ii) que o
quarto aditamento do Contrato CRC prevé que 65% dos dividendos devidos pela CEMIG ao Governo do Estado
em cada pagamento de dividendos devem ser retidos pela CEMIG e transferidos automaticamente para o Fundo,
as quotas sdo automaticamente reembolsadas em referidas datas. Caso esses dividendos ndo sejam suficientes
para promover um sistema de pagamento fixo as quotas seniores, a CEMIG, como co-obrigada, devera contribuir
com o valor necessario para efetuar tal pagamento. O sistema de amortizacao foi projetado para coincidir com o
cronograma de distribuicdo de dividendos da CEMIG e para minimizar o risco da CEMIG ser responséavel por
qualquer pagamento adicional. As quotas subordinadas serdo amortizadas com qualquer excesso de caixa
disponivel no Fundo ou com sua liquidacdo. Caso a CEMIG deva, na qualidade de co-obrigada, fazer qualquer
pagamento das quotas seniores sua capacidade de pagamento poderd ser afetada adversamente de forma
relevante. Para mais informagdes sobre o Fundo e o Contrato CRC vide se¢des “Informagdes sobre Titulos e
Valores Mobiliarios Emitidos - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC” e “Contratos Relevantes
— Contratos Relevantes da CEMIG”, respectivamente.

Nao héa garantias da capacidade de pagamento da Garantidora

As Debéntures da presente Oferta possuem garantia fidejussdria prestada pela CEMIG, sociedade holding, da
qual a Emissora e a CEMIG D sdo subsidiarias integrais. Dessa forma, a CEMIG obtém receita por meio da
distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio de suas subsidiarias. Ndo ha garantias de que suas
subsidiarias apresentardo lucros no futuro e/ou distribuirdo dividendos ou juros sobre o capital préprio a CEMIG,
bem como ndo h& garantia de que esta terd capacidade para honrar as obrigagdes relativas as Debéntures na
hip6tese de inadimplemento da Emissora.



Caso a Emissora seja transformada em sociedade limitada, seu registro de companhia aberta sera cancelado.

A Lei de Sociedades por Acbes dispde sobre a possibilidade de transformacdo de sociedades an6nima em
sociedades limitadas.

Caso aconteca tal transformacdo, ap6s o resgate da totalidade das debéntures em circulagdo pela Emissora,
conforme art. 7° da Instrugcdo 361 da CVM, o registro de companhia aberta da Emissora sera cancelado.
Ademais, as sociedades limitadas ou fechadas ndo s&o obrigadas a divulgar informagdes eventuais e periddicas,
requisitos de governanga corporativa aos quais as companhias abertas estao sujeitas.

A Escritura de Emisséo das Debéntures assegura a entrega periddica de informacdes financeiras e gerenciais aos
debenturistas, mas ndo assegura todas as prote¢des ao investidor aplicaveis as de companhias abertas.

Se a Emissora passar por uma transformacao, seus investidores serdo adversamente afetados tendo em vista que
as Debéntures serdo resgatadas.

RI1scos RELACIONADOS AS DEBENTURES

As obrigacdes da Emissora constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas as hipoteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emisséo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacGes da Emissora
com relacdo a Oferta. Caso ocorra a declaragdo do vencimento antecipado, a Emissora podera ndo ter os recursos
financeiros necessarios para realizar o pagamento das Debéntures.

O mercado secundério de debéntures tem baixa liquidez no Brasil, podendo dificultar a negociagdo das
Debéntures.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures historicamente apresenta baixa
liquidez, e ndo h& nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negociacdo das Debéntures que
possibilite aos subscritores desses titulos sua aliena¢do caso estes assim decidam. Além da dificuldade na
realizacdo da venda, a baixa liquidez no mercado secundario de Debéntures no Brasil pode causar também a
deterioracao do preco de venda desses titulos.

Eventual rebaixamento na classifica¢do de risco das Debéntures poderd acarretar reducdo de sua liquidez
para negociacao no mercado secundario.

Para se realizar classificacdo de risco, certos fatores relativos a Emissora sdo levados em considerago, tais como
sua condicdo financeira, administracdo e desempenho. S&o analisadas, também, caracteristicas das proprias
emissdes e das Debéntures, assim como as obrigac¢des assumidas pela Emissora e os fatores politico-econémicos
gue podem afetar a condicdo financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagBes representam uma opinido
quanto as condicBes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e
juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento na classificacdo de risco das Debéntures podera afetar
negativamente seu preco e sua negocia¢do no mercado secundario.

Limitacdo na Excusséo da Garantia.

As Debéntures da presente Oferta contam com Garantia Fidejussoria da CEMIG, da qual a Emissora é
subsidiaria integral. Caso venha a ser declarado o vencimento antecipado das obrigagdes assumidas pela
Emissora no ambito da Oferta, seu eventual pagamento dependera, principalmente, do sucesso da excussdo da
garantia. O processo de excussao da garantia fidejussdria das Debéntures, tanto judicial quanto extrajudicial,
pode ser demorado e seu sucesso esta sujeito a diversos fatores que estdo fora do controle da Emissora. Além
disso, a CEMIG, na qualidade de garantidora, podera ndo ter recursos ou bens suficientes para honrar o
pagamento integral das obrigacdes decorrentes das Debéntures.



Validacdo da Estipulagdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP.

A Sumula n° 176 editada pelo STJ enuncia que é nula a clausula que sujeita o devedor ao pagamento de juros de
acordo com a Taxa DI, divulgada pela ANBID/CETIP. Referida Sumula nédo vincula as decisdes do Poder
Judiciario. Dessa forma, hé possibilidade de a Taxa DI ser questionada em eventual disputa judicial. Caso o
Poder Judiciario considere invalida a utilizacdo da Taxa DI como fator de remuneracdo das Debéntures, o indice
que vier a ser indicado para substitui-la podera ser inferior a remuneracéo inicialmente estabelecida para as
Debéntures.

As informacGes acerca do futuro da Emissora contidas no Prospecto podem n&o ser precisas.

Este Prospecto pode conter informagdes acerca das perspectivas do futuro da Emissora que refletem suas
opinides em relacéo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolvem riscos
e incertezas. Nao hé garantias de que o desempenho futuro da Emissora seja consistente com essas informacoes.
Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores
discutidos nesta Secdo “Fatores de Risco” em outras secdes deste Prospecto. Os potenciais investidores sao
advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacges acerca do futuro da Emissora e ndo tomar
decisdes de investimento unicamente baseados em previsfes futuras ou expectativas. A Emissora ndo assume
nenhuma obrigacdo de atualizar ou revisar qualquer informacdo acerca das perspectivas de seu futuro, exceto
pelo que dispdem os artigos 8° e 13° da Instrugcdo CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, e
a Instrugdo CVM 400.

N&o sera emitida Carta de Conforto no ambito desta Oferta.

O novo Cddigo de Auto-Regulacdo ANBID para Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios, de 9 de maio de 2006, prevé a necessidade de manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes (a “Carta de Conforto™”) acerca da consisténcia das informagdes financeiras constantes deste
Prospecto com as demonstracdes financeiras publicadas da Emissora.

Tendo em vista que (i) a presente Oferta trata-se de Permuta Obrigatoria das debéntures da 1% Emisséo da
CEMIG pelas Debéntures da presente Oferta; (ii) referida carta de conforto ndo foi emitida na 1* Emisséo da
CEMIG,; e (iii) o publico alvo da presente Oferta sera composto exclusivamente pelos titulares das debéntures da
12 Emissdo da CEMIG, a Emissora acredita ndo ser necessaria a emissdo de referida Carta de Conforto.

Consequentemente, os auditores independentes da Emissora ndo se manifestaram sobre a consisténcia das
informagdes financeiras constantes deste Prospecto com as demonstragdes financeiras publicadas da Emissora.



DESTINACAO DOS RECURSOS

A presente Oferta é realizada exclusivamente para fins da Permuta Obrigatdria das debéntures da 12 Emissdo da
CEMIG pelas Debéntures da presente Oferta com o consequiente cancelamento das debéntures da 1* Emissao da
CEMIG. Em razéo da Permuta Obrigatdria, a Emissora ndo recebera quaisquer recursos liquidos desta Oferta,
uma vez que as Debéntures desta Oferta serdo integralizadas com as debéntures da 12 Emissdo da CEMIG.

Por sua vez, os recursos obtidos com a 1% Emissdo da CEMIG foram destinados ao financiamento de
empreendimentos na area de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, inclusive para
implementacdo de projetos envolvendo parcerias com empresas do setor privado, conforme o programa de obras
de geragdo e transmissdo da CEMIG estabelecido para os anos de 2001, 2002 e para o primeiro trimestre de 2003
descrito na tabela abaixo, de acordo com o qual a CEMIG investiu R$651,84 milhdes.

A CEMIG utilizou os recursos da sua 1# Emissdo no financiamento parcial dos projetos mencionados na tabela
abaixo, conforme as necessidades de investimento e o desenvolvimento de cada projeto.

A tabela a seguir demonstra os principais projetos nos quais 0s recursos obtidos com a 12 Emissdo da CEMIG
foram aplicados, incluindo os valores ja investidos pela CEMIG nestes projetos nos periodos indicados. Os
recursos complementares a 12 Emissdo da CEMIG necessarios para atender as necessidades de investimento da
CEMIG foram obtidos com a geracdo de recursos pela propria CEMIG e por meio de financiamentos ja
contratados e em negociacao juntos a fornecedores, bancos comerciais e por meio de repasse do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, além, de parcerias com empresas do setor privado.

Conforme demonstrado abaixo, do total dos recursos captados com a 12 Emissdo da CEMIG, R$159,9 milhdes
foram destinados para reembolso a CEMIG dos gastos incorridos com os varios projetos durante o periodo
compreendido entre janeiro e outubro de 2001.

O valor total dos Investimentos foi apurado de acordo com os langcamentos contabeis da CEMIG, que obedecem
as regras estabelecidas no Plano de Contas da ANEEL.

(Valores em R$ mil)

Investimento Jan/2001 a Mar/2003 Recursos
s Investimento Debéntures
Ef;;:gtlg?ot)efinidos Custo até JanaOut NoveDez JanaDez JanaMar Total Reembolso Realizado CE’;MG Total
Dez/2000 2001 2001 2002 2003 do realizado Até Total Outros
Jan-Out/2001 Mar/2003

Geragcéo (a) 1.083.607 102.580 126.718 51.228 294.284 69.901  542.131 126.718 388.569  515.287 129.424  644.711
UHE Aimorés 205.865 8.168 22.715 16.109 117.882 23.956  180.662 22.715 157.947  180.662 8.168  188.830
UHE Funil 101.229 11.446 31.758 8.867 53.294 8.301 102220 31.758 70462  102.220 11446  113.666
AHE Porto Estrela 40.481 30.668 8.000 3.050 924 - 11.974 8.000 3.974 11.974 30.668 42.642
AHE Queimado 118.013 15.486 45.278 17.822 42.622 5930 111.652 45.278 66.374  111.652 15.486  127.138
AHE Irapé 536.000 12.973 2.854 653 65.238 29.179 97.924 2.854 68.226 71.080 39.817  110.897
AHE Capim Branco 19.257 10.849 471 47 864 131 1513 471 1.042 1.513 10.849 12.362
UTE Barreiro 22.008 108 132 19 4.185 114 4.450 132 4318 4.450 108 4.558
Usinas Existentes 40.754 12.882 15.510 4.661 9.275 2.290 31.736 15.510 16.226 31.736 12.882 44,618
Transmiss&o/Distribuicéo (b) 235.961 35.736 33.265 11.509 61.542 3.397  109.713 33.265 76.448  109.713 35736  145.449
SE Itajub4 65.486 469 14.078 8.005 22.839 215 45.137 14.078 31.059 45.137 469 45.606
SE Vespasiano 64.700 - 450 15 2.042 - 2.507 450 2.057 2.507 - 2507
Subtransmisséo Exp. e Refor¢o 105.775 35.267 18.737 3.489 36.661 3.182 62.069 18.737 43.332 62.069 35.267 97.336
Total (a) + (b) 1.319.568 138.316 159.983 62.737  355.826 73298  651.844 159.983 465.017  625.000 165.160  790.160

Para informacdes sobre a Permuta Obrigatoria vide Se¢des “Desverticalizacdo” e “Informacgdes Relativas a
Oferta” deste Prospecto.



INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA
CoMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

A Emissora é uma subsidiaria integral da CEMIG. Na data deste Prospecto, o valor do capital social da Emissora
era de R$2.896.785.358,90, representado por 2.896.785.358 aces ordinarias nominativas, sem valor nominal.
Para informac0es sobre os acionistas da CEMIG, vide se¢do “Principais Acionistas”.

CARACTERISTICAS E PRAZOS

A presente Emissao é realizada exclusivamente para fins da Permuta Obrigatéria das debéntures da 1* Emissao
da CEMIG pelas Debéntures da presente Emissdo, com o conseqliente cancelamento das debéntures da 12
Emissdo da CEMIG.

A 1% Emissdo de Debéntures da Emissora foi aprovada na 222 Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora, realizada em 20 de fevereiro de 2006 (a “22* RCA”), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais (a “JUCEMG”) sob 0 n° 3562936, em 18 de julho de 2006, e publicada no Diério
Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “O Tempo”, em 08 de agosto de 2006,
bem como nos jornais “O Estado de Séo Paulo”, em 23 de dezembro de 2006, e “Hoje em Dia”, em 22 de
dezembro de 2006. A ata da 22 RCA foi retificada pela 372 Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 23 de novembro de 2006 (a “372 RCA”), cuja ata foi arquivada na JUCEMG sob o n°
3661490, em 13 de dezembro de 2006, e publicada no Diéario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “O
Tempo”, “O Estado de S&o Paulo” e “Hoje em Dia”, em 19 de dezembro de 2006 e no jornal “Gazeta Mercantil”
em 20 de dezembro de 2006. As debéntures da presente Oferta possuem garantia fidejussoria prestada pela
CEMIG, conforme aprovada na 3722 Reunido do Conselho de Administracdo da CEMIG, realizada em 25 de
janeiro de 2006, cuja ata foi arquivada na JUCEMG em 22 de agosto de 2006, sob o n® 3578826, e publicada em
1° de setembro de 2006 no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais “Gazeta Mercantil” e “O
Tempo”

1. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures da 12 Série é de R$15.641,490773 na Data de Emissdo; e o valor
nominal unitario das Debéntures da 22 Série é de R$16.131,837123 na Data de Emisséo.

2. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 62.500 Debéntures.

3. Valor Total da Emisséo

O valor total da Oferta é de R$992.916.496,75, na Data de Emisséo.

4. Séries

A Oferta sera realizada em duas séries.

5. Data de Emisséo

Para todos os fins e efeitos, a Data de Emissdo serd 1° de novembro de 2006.
6. Conversibilidade, Tipo Forma e Espécie

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acfes, da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.



7. Espécies
As Debéntures serdo da espécie sem garantia nem preferéncia (quirografaria).
8. Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Série sera de 36 meses contados da Data de Emissdo, com
vencimento final em 1° de novembro de 2009; e o prazo de vencimento das Debéntures da 2% Série sera de 60
meses contados da Data de Emissdo, com vencimento final em 1° de novembro de 2011. Por ocasido das
respectivas Datas de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejam em circulagdo, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo devida.

9. Garantia Fidejussoria

As Debéntures da presente Oferta e as obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo
sdo garantidas por fianca, prestada pela CEMIG (a “Garantia Fidejussoria”), que, por meio da Escritura de
Emissdo e na melhor forma de direito, obriga-se na qualidade de devedora solidaria e principal pagadora de
todas as obrigacdes decorrentes da Escritura de Emissdo, até sua final liquidagdo, com renlincia expressa aos
beneficios previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002, conforme alterada, e os artigos 77 e 595, da Lei n°® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
pelas obrigac6es assumidas na Escritura de Emissdo. A CEMIG declara e garante que (i) a prestacdo desta fianca
foi devidamente autorizada por seus respectivos 0rgdos societarios competentes; e (ii) todas as autorizagGes
necessarias para prestacao desta fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

A fianca é prestada pela CEMIG em caréter irrevogavel e irretratavel, e vigera até o integral cumprimento, pela
Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura de Emisséo.

10. Remuneracéo
As Debéntures fardo jus a seguinte remuneracéo (a “Remuneracao”):

10.1. Remuneracio das Debéntures da 1* Série

As Debéntures da 1* Série ndo terdo o seu valor nominal atualizado e renderéo juros correspondentes a variagéo
acumulada de 100% das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo,
calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI”), capitalizadas de um spread de 1,2% ao ano, tendo por base
252 dias Uteis, incidentes sobre saldo do valor nominal da debénture para cada periodo de capitalizacdo da 12
Série, ou seja, desde a data de vencimento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior até a data do seu
efetivo pagamento (0“Periodo de Capitalizacdo da 12 Série™), de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros — 1)
Onde:

J Valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo da 1% Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNE Valor Nominal de emissdo ou saldo do Valor Nominal da debénture no inicio do
Periodo de Capitalizacdo da 12 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;



FatorJuros

Onde:
FatorDlI

Onde:

Npy
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Onde:
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Onde:

spread

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

Produtdrio das Taxas DI - Over com uso percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H{l{Tlex%ﬂ

k=1

Ndmero total de Taxas DI - Over consideradas na atualizacdo do ativo, sendo n um
namero inteiro;

Taxas DI - Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

dk

DI, e
™I, = =k 41|™ -1
100

Taxa DI - Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia dtil, utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

Ndmero de dia(s) Util(eis) correspondes ao prazo de validade da Taxa DI - Over, sendo
“ di* um namero inteiro;

k=1,2,..n;
Percentual aplicado sobre a Taxa DI - Over, informado com 2 (duas) casas decimais;

Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
segundo a seguinte férmula:

bp
n|bT

FatorSpread = MH "
100

Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;



DT
DP

Numero de dias representativos do spread, sendo ““N”” um ndmero inteiro;
Numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior;
Ndmero de dias entre o Gltimo e o préximo evento, sendo “DT”” um ndmero inteiro; e

NUmero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo “DP”” um nlmero
inteiro;

10.1.1. A remuneragéo das Debéntures da 1% Série serd paga anualmente, em 1° de novembro dos anos de 2007,
2008 e 2009, observado o disposto no item 11.6 adiante.

10.2. Remuneracio das Debéntures da 2% Série

As Debéntures da 2% Série ndo terdo o seu valor nominal atualizado e renderéo juros correspondentes a variagdo
acumulada de 104,0% da Taxa DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, calculados e divulgados
pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (a “Taxa DI1”).
A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal da debénture para cada Periodo de Capitalizagdo da 2% Série,
conforme definido no item 10.2.5 abaixo, de acordo com a seguinte formula:

Onde:

JR

VN

FatorDlI

Onde:

Npi

TDI..

Onde:

DIy

dk

JR =VN x[FatorDI —1]

Valor da Remuneracdo a ser paga nas datas dos seus respectivos vencimentos,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

Saldo do Valor Nominal das Debéntures no inicio de cada Periodo de Capitalizacdo da
22 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a formula abaixo;

FatorDI = H[l{Tlex%ﬂ

k=1

Nimero total de Taxas DI, sendo “np,;» um nlmero inteiro;

Taxas DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma:

dk

DI, :(?0'5 +1j252 1

Taxa DI em percentual ao ano, base 252(duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “k’’;

namero de dia(s) util(eis) correspondes ao prazo de validade da taxa DI, sendo ““ dy*
um ndmero inteiro;


http://www.cetip.com.br/

k k=1,2,...,n;¢e

Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais;

10.2.1. O fator resultante da expressao [1 + (TDI, x P/100)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

10.2.2. Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIk x P/100)], sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

10.2.3. Uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDIl com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

10.2.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgdo
responsavel pelo seu célculo.

10.2.5. Define-se “Periodo de Capitalizagao da 22 Série” o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo da 2° Série, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o
pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo da 22 Série sucede o
anterior sem solucdo de continuidade. O valor da Remuneracdo serd agregado ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures para efeito de apuracdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd
exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagdo da 2% Série, sem prejuizo dos demais vencimentos
previstos na Escritura de Emisséo.

10.2.6. A remuneracdo das Debéntures da 22 Série serd paga, anualmente, em 1° de novembro dos anos de
2007, 2008, 2009, 2010 e 2011, observado o disposto no item 11.6 adiante.

10.3. Indisponibilidade da Taxa DI

10.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria resultante da fixacdo dos Juros Remuneratdrios, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa
didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data do célculo, ndo sendo devida qualquer compensagédo
financeira, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

10.3.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15 (quinze) dias Uteis
consecutivos apds a Data de Emisséo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou inaplicabilidade por imposicgéo legal,
serd utilizada em substituicdo a Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurada no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (a “Taxa Selic”), ou, em sua falta, a taxa de referéncia do
Sistema Financeiro Nacional que vier a substituir a Taxa Selic (a “Taxa Substitutiva™).

10.3.3. Na hipdtese de ndo haver Taxa Substitutiva, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias a contar do (i) 15° dia util consecutivo de auséncia de apuracdo e/ou divulgacéo da Taxa DI, ou (ii) da
extingdo ou inaplicabilidade por imposicéo legal da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o parametro a ser utilizado
para a remuneracdo das Debéntures, o qual deverd ser proposto pela Emissora. Até a deliberacdo desse
parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Clausula, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

10.3.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas, a referida Assembléia ndo serd mais realizada, e a Taxa Substitutiva, a partir de sua divulgacéo,
passara a ser utilizada para o célculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures.



10.3.5. Caso na Assembléia Geral de Debenturistas ndo venha a ser definido, em comum acordo entre a
Emissora e os Debenturistas, o parametro a ser utilizado para remuneracdo das Debéntures, a Emissora, em
comum acordo com os Debenturistas, escolhera um dos 5 (cinco) maiores bancos de primeira linha no Brasil
para calculo do novo parametro dos Juros Remuneratérios. O banco escolhido devera adotar um novo pardmetro
para fins de célculo dos juros remuneratérios de forma a preservar a remuneracdo original das Debéntures,
considerando, inclusive para esse fim, as Gltimas 15 (quinze) opera¢des de emissdo publica de debéntures do
mercado brasileiro.

11. Condicdes de Subscricao e Integralizacdo e CondicGes de Pagamento
11.1. Preco de Subscrigdo: O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario acrescido

dos juros remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data da efetiva subscricéo,
de acordo com o item 10 supra.

11.2. Forma de Integralizacdo: A integralizacdo das Debéntures seré realizada a vista, no ato da subscricéo,
mediante dacdo em pagamento das debéntures da 1* Emissdo da CEMIG, nos termos da Permuta Obrigatoria,
sendo que cada debénture da 1? Série da 12 Emissdo da CEMIG correspondera a 1 (uma) Debénture da 12 Série
desta Oferta; e cada debénture da 2% Série da 1% Emissdo da CEMIG corresponderd a 1 (uma) Debénture da 22
Série desta Oferta.

11.2.1. Em razéo da alocagdo a Emissora dos direitos e obrigaces decorrentes das debéntures da 12 Emissdo da
CEMIG, conforme previsto no Instrumento Particular de Cessdo de Direitos, as debéntures da 12 Emisséo da
CEMIG recebidas pela Emissora em integralizacdo das debéntures desta Oferta serdo canceladas.

11.3. Pagamento do Principal e Local de Pagamento: O valor integral do principal das Debéntures ser& pago nas
respectivas datas de vencimento das Debéntures de cada uma das Séries, ou seja, 1° de novembro de 2009 para
as Debéntures da 12 Série e 1° de novembro de 2011 para as Debéntures da 22 Série. Os pagamentos a que fazem
jus as Debéntures serdo efetuados, conforme o caso: (a) utilizando-se 0s procedimentos adotados pela CBLC,
para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (b) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures registradas no SND; ou (c) os titulares de Debéntures desta Emissdo que néo estejam vinculados a

esses sistemas na sede da Emissora ou na sede do Banco Mandatério e Escriturador.

11.4. Imunidade: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencéo
tributaria.

11.5. Amortizagdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagao programada.

11.6. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacéo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de
subscricdo, até o primeiro dia Util subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancério nas Cidades de S&o Paulo e/ou Belo Horizonte, nos Estados de S&o Paulo e Minas Gerais,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hip6tese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

11.7. Multas Encargos Morat6rios: Sem prejuizo do item 14 abaixo, no caso de impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de
10% (dez por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data
do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre 0 montante devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

11.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, 0 nao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacGes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara




direito ao recebimento de juros remuneratérios e/ou encargos moratorios no periodo correspondente a data em
que os recursos forem colocados a disposicdo para pagamento e a data efetiva de comparecimento do
Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

12. Forma Alternativa de Recebimento

Caso decidido por debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos
em Assembléia de Debenturistas instaurada especialmente para deliberar sobre tal matéria, o pagamento de
qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura poderd ser realizado por meio de dagdo em
pagamento de bens e/ou direitos aceitaveis para os debenturistas.

13. Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as debéntures em circulacdo no mercado, por preco nao superior
ao seu valor nominal, atualizado monetariamente, se for o caso, acrescido dos juros remuneratérios, observado o
disposto no artigo 55, da Lei 6404/76. As debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

14. Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora, do seu valor nominal atualizado monetariamente, se for o caso,
acrescido dos juros remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
interpelacdo ou notificacdo judicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

a) 0 ndo pagamento do principal ou juros devidos em razdo das Debéntures nas respectivas datas de
vencimento;

b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou a CEMIG, cujo valor global ultrapasse
R$10.000.000,00, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora, pela CEMIG, ou por qualquer uma de suas controladas e/ou subsidiarias (as
“Subsidiarias”), se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hip6tese, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciério;

¢) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora, pela CEMIG ou por qualquer de suas
Subsidiarias;

d) extingdo, dissolucdo ou decretacdo da faléncia da Emissora, da CEMIG ou de qualquer de suas
Subsidiarias;

e) falta de cumprimento, pela Emissora ou pela CEMIG, de qualquer obrigacéo prevista na Escritura, ndo
sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

f)  se a Emissora, a CEMIG ou qualquer de suas Subsidiarias deixarem de pagar, injustificadamente, na
data de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e ou judiciais requeridas para 0 ndo pagamento, de
qualquer divida ou qualquer outra obrigacdo devida pela Emissora, pela CEMIG ou por qualquer de suas
Subsidiarias, segundo qualquer acordo de qual ela seja parte como mutuéria ou avalista, envolvendo quantia
igual ou superior a R$10.000.000,00.

g) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, da CEMIG ou de qualquer de suas Subsidiarias
em montante igual ou superior a R$10.000.000,00, em razdo de inadimpléncia contratual ou ndo, cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacGes pecuniarias da Emissora
ou da CEMIG previstas na Escritura de Emisséo;



h)  privatizacdo, liquidacéo, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer forma de reorganizacdo societéria,
envolvendo a Emissora, a CEMIG ou de qualquer de suas Subsidiarias e/ou seus ativos, exceto se essa
reorganizacao societaria ocorrer com relagdo as seguintes controladas da CEMIG: Companhia de Gas de
Minas Gerais — Gasmig; Empresa de Infovias S.A., e WAY TV Belo Horizonte S.A;

i)  término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo detidos pela Emissora, pela
CEMIG ou por qualquer uma de suas Subsidiarias; ou

j)  emissdo de quaisquer valores mobiliarios e/ou a contratacdo de quaisquer obrigacGes que possam de
qualquer forma afetar o Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatdrio.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados em acima, exceto em casos de ndo pagamento do principal
ou juros das Debéntures, extingdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Emissora, da CEMIG ou de qualquer
de suas Subsidiarias, a Emissora podera convocar Assembléia Geral de Debenturistas para solicitar a renincia
dos debenturistas do direito de declarar as Debéntures antecipadamente vencidas. A renuncia de qualquer das
hipdteses de vencimento antecipado devera ser aprovada por debenturistas representando no minimo dois tercos
das Debéntures em circulagdo, reunidos na Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada pela
Emissora para este fim. Em caso de aprovacdo da rendncia pelos debenturistas, a Emissora devera resgatar, no
prazo de 10 dias Uteis contados da data da Assembléia Geral de Debenturistas, as Debéntures detidas pelos
debenturistas que ndo concordaram com a respectiva rendncia, pelo seu valor nominal atualizado acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis. Neste caso, as Debéntures objeto de referido resgate deverdo ser
canceladas pela Emissora.

15. Mecanismo Alternativo de Pagamento - Poder Liberatorio

Na hip6tese de ndo pagamento pela Emissora de qualquer valor devido com relacdo as debéntures, ou previsto
nos termos da Escritura de Emissdo, nas respectivas datas de vencimento, todo e qualquer valor devido em razdo
das debéntures, incluindo, sem limitacdo, Juros Remuneratérios e ou multa e demais encargos moratorios,
vencidos e ndo pagos pela Emissora, terdo Poder Liberatério e poderdo ser utilizados pelos debenturistas, a
gualquer tempo, para pagamento de contas de fornecimento de energia elétrica faturadas pela Emissora,
mediante dacdo em pagamento pelos debenturistas do crédito representado pelos valores devidos em razéo das
debéntures, incluindo, sem limitagdo, Juros Remuneratorios, multa e demais encargos moratorios, se aplicavel,
contra o débito representado pela fatura de fornecimento de energia elétrica cobrada pela Emissora.

Os debenturistas que notificarem o Agente Fiduciario sobre sua intencéo de utilizar o Poder Liberatorio, estardo
automaticamente isentando o Agente Fiducidrio da obrigacdo de iniciar os procedimentos necessarios para a
execucdo das debéntures e os demais procedimentos previstos no artigo 13 da Instrucdo CVM n° 28/83, sem
prejuizo, no entanto, dos direitos destes debenturistas caso o Poder Liberatorio ndo seja utilizado com relacéo a
totalidade das debéntures por eles detidas, ou ndo seja suficiente para a liquidacao de todas as debéntures destes
debenturistas.

O célculo diario do Valor Nominal Unitario das debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios e da multa e
demais encargos moratorios, para fins de dacdo em pagamento, serd efetuado pelo Banco Mandatario, pelo
Agente Fiduciario e pela Emissora, e informado, pelo Banco Mandatario, nessa mesma data, a Emissora, a
CETIP e ao Agente Fiduciario. O calculo, a retencdo e o recolhimento do imposto de renda devido pelo
debenturista deverdo observar os termos da lei.

16. Limite Legal
A Oferta atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei 6.404/76, uma vez que o capital social da Emissora, na

Data de Emisséo, era de R$2.896.785.358,90 (dois bilhdes, oitocentos e noventa e seis milhdes, setecentos e
oitenta e cinco mil, trezentos e cinqiienta e oito reais e noventa centavos).



17. Negociagéo

17.1. Mercado Primario: As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario (i) no SDT,
administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) no Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa, sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC.

17.2. Mercado Secundério: As Debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario (i) no SND,
administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) no do Sistema BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa.

18. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itai S.A., instituicdo financeira responsavel pela escrituragao
das Debéntures e pela prestagdo dos servicos de banco mandatdrio desta Emissdo. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o Relatorio de Posicdo de Ativos, expedido pelo
SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela
custodia destes titulos quando depositados no SND e para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido,
pela CBLC, extrato de custddia em nome do Debenturista.

19. Direito de Preferéncia
N&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
20. Publicidade

Todos os atos e decisfes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos debenturistas deverdo ser,
obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, nos jornais utilizados pela Emissora para a divulgacéo de
suas informacg0es societarias, na pagina da Emissora na Internet (http://cemiggt.infoinvest.com.br), bem como no
Diério Oficial do Estado de Minas Gerais.

21. Quorum de Deliberacéo

Nas deliberacdes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
debenturista ou ndo. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do da modificacdo das
condicBes das Debéntures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem a maioria dos titulos em
circulacdo; observado que alteragBes nas condi¢des de remuneracdo, repactuacdo e pagamento, previstas nas
Clausulas 4.2, 4.3 e 4.9 da Escritura de Emissao, deverdo ser aprovadas por debenturistas representando 100%
das Debéntures em circulagdo. A liberacdo da Emissora de obrigacdes e situacBes de vencimento antecipado
previstas na Clausula VIII da Escritura de Emisséo deverdo ser aprovadas por debenturistas que representem
pelo menos dois tercos das debéntures em circulagéo.

Serdo excluidas do quorum de instalagdo e deliberacdo, as Debéntures que se encontrarem na tesouraria da
Emissora, ou de titularidade de coligadas, controladas, controladores, diretores, conselheiros ou administradores
da Emissora, incluindo sem limitacéo, pessoas e/ou entidades direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas mencionadas acima.

22. Cronograma da Oferta

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider deverd realizar a distribuicdo
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em consonéncia com o disposto no §3° do artigo
33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
eqitativo, (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes do Coordenador Lider, e
(iii) que quaisquer davidas por parte dos investidores possam ser esclarecidas por pessoa designada pelo
Coordenador Lider.



O plano de distribuicéo seréa realizado nos seguintes termos:
(M apos a obtencdo do registro da Oferta na CVM, seré publicado o respectivo Andncio de Inicio;

(i) tendo em vista a Permuta Obrigatéria, ndo havera direito de preferéncia para subscricdo das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;

(iii) ainda em vista a Permuta Obrigatdria, ndo existirdo lotes minimos ou maximos de subscrigdo das
Debéntures; e

(iv) serdo atendidos, Unica e exclusivamente, os debenturistas da 12 Emissao da CEMIG, nos termos da
Permuta Obrigatéria

(v) 0 prazo maximo para colocacdo das Debéntures serd de 5 (cinco) dias, a contar da data da
publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta das Debéntures;

(vi) a integralizacdo das Debéntures serd & vista, no ato da subscricdo, por meio de dacdo em
pagamento das debéntures da 1* Emissdo da CEMIG, nos termos da Permuta Obrigatoria;

(vii) As Debéntures serdo escriturais, sendo sua titularidade comprovada pelo extrato emitido pelo
Banco Itad S.A.

23. Publico Alvo
O publico alvo da presente Oferta sera os titulares das debéntures da 12 Emissao da CEMIG.
24. Inadequacéo do Investimento

As Debéntures objeto da presente Oferta ndo sdo adequadas aos investidores que necessitem de liquidez
consideravel com relagdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociagdo de debéntures no mercado secundério
brasileiro é restrita.

25. Obrigagdes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se, ainda, a:

a) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrup¢do ou suspensdo das
atividades da Emissora.

¢) ndo pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei 6.404/76, nem qualquer outra participacdo
estatutariamente prevista, se estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
debenturistas, relativos as Debéntures objeto da Escritura de Emisséo, cessando tal proibi¢do tdo logo seja
purgada a mora;

d) adquirir, caso haja mudanca de controle acionario da Emissora ou da CEMIG, as Debéntures desta Oferta
gue estiverem em circulacdo, a opcao dos debenturistas que ndo aceitarem permanecer como debenturistas
da Emissora ap6s a alteragdo de seu controle acionario. A oferta de compra ser4d comunicada aos
debenturistas por meio de aviso especifico publicado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da
efetiva mudanga do controle acionario, definido com data de assinatura do contrato de compra e venda, com
prazo ndo inferior a 60 (sessenta) dias para a manifestacdo dos debenturistas interessados, contado a partir
da publicacdo do aviso e nos termos dos procedimentos descritos no mesmo. A aquisicdo pela Emissora das
Debéntures devera ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da data da manifestacdo dos debenturistas. Para
efeito do disposto neste item, entende-se como mudanga de controle acionéario a alienacdo pelo atual
controlador da Emissora, a CEMIG, e pelo atual controlador da CEMIG, o Governo do Estado de Minas
Gerais, de 50% mais uma agéo do capital social votante da Emissora ou da CEMIG, respectivamente;



e) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

f) ndo praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e com a Escritura de Emissdo, em especial
0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes
assumidas pela Emissora perante a comunhdo de debenturistas;

g) manter validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes, concessdes ou aprovagdes necessarios ao
regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

h) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

i) manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios ou Uteis para a devida
conducdo de suas atividades, em boa ordem e condi¢do de funcionamento, excetuando-se pelo uso e
desgaste normais;

j) enquanto as Debéntures existirem, ndo efetuar qualquer alteracdo material na natureza de seus negécios,
conforme conduzidos na data do presente, e ndo efetuar qualquer alteracdo na forma legal de seus negécios,
conforme existam na data do presente, exceto quando e se exigidos pela legislacdo em vigor ou pelas
regulamentac¢des emitidas pelo Poder Concedente;

k) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua bens.

CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES

“Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo de Debéntures Simples, em Regime de Melhores

Esforgos”, firmado em 28 de fevereiro de 2007, conforme aditado, entre a Emissora, o Unibanco e a CEMIG
(“Contrato de Distribuicdo™).

1. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo

1.1. Em razéo da Permuta Obrigatdria, o preco de subscricdo das Debéntures sera seu respectivo Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragdo aplicavel a cada série, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo
até a Data de Integralizacdo, observado o disposto na Escritura de Emissao.

1.2. A integralizacdo das Debéntures sera a vista, mediante dacdo em pagamento das debéntures da 12 Emissdo
da CEMIG, nos termos da Permuta Obrigatéria, sendo que cada debénture da 1*® Emissdo da CEMIG
correspondera a 1 (uma) Debénture desta Oferta. Em razéo da transferéncia & Emissora dos direitos e obrigac@es
decorrentes das debéntures da 1* Emissdo da CEMIG, as debéntures da 12 Emissdo da CEMIG recebidas pela
Emissora em integralizagdo das Debéntures desta Oferta serdo canceladas.

2. Forma de Colocacéao das Debéntures

2.1. A Oferta sera realizada na forma e condigdes seguintes:

(i) a colocagdo das Debéntures serd publica, Unica e exclusivamente junto aos debenturistas da 12
Emissdo da CEMIG, em regime de melhores esfor¢os de distribuicdo, mediante intermedia¢do do
Cordenador Lider;

(ii) a colocacdo das Debéntures somente se dard apds o registro da Oferta das Debéntures pela CVM, a
colocacdo do Prospecto Definitivo a disposigdo dos investidores e a publicagdo do Andncio de Inicio;

(iii) o prazo maximo para colocacao das Debéntures sera de 5 (cinco) dias, a contar da data da publicacéo
do Anuncio de Inicio da Oferta das Debéntures (“Prazo de Distribuicdo”);




(iv) as Debéntures da 22 Série somente serdo distribuidas apds a integral colocacdo das Debéntures da 12
Série desta Oferta;

(v) ndo ha nem sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco com relagdo as Debéntures.

2.1.1. Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em consonancia com o disposto no
83° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes do
Coordenador Lider, e (iii) que quaisquer dividas por parte dos investidores possam ser esclarecidas por pessoa
designada pelo Coordenador Lider. O plano de distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) ap6s a obtencdo do registro da Oferta na CVM, serd publicado o respectivo Anancio de Inicio;

(ii) tendo em vista a Permuta Obrigatdria, ndo haverd direito de preferéncia para subscricdo das
Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;

(iii) tendo em vista a Permuta Obrigatdria, ndo existirdo lotes minimos ou maximos de subscricdo das
Debéntures; e

(iv) serdo atendidos Unica e exclusivamente os debenturistas da 12 Emissdo da CEMIG, nos termos da
Permuta Obrigatoria.

As debéntures da 12 Emissdo da CEMIG recebidas pela Emissora para fins de integralizacdo das Debéntures da
presente Oferta serdo canceladas.

3. Relagbes com o Coordenador Lider da Oferta

A Emissora possui relagcbes comerciais e diversas operacdes de crédito com o Coordenador Lider da Oferta, as
guais se encontram detalhadamente descritas nas se¢des “Opera¢des com o Coordenador Lider da Oferta” e
“Contratos Relevantes - Contratos Relevantes da Emissora™, deste Prospecto.

4. Demonstrativo do Custo da Distribuicio

4.1. Comissionamento:

4.1.1. Na Data de Liquidacao, pelo desempenho e execucdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuicdo, a
Emissora pagard ao Coordenador Lider comissdo de coordenacdo no valor de R$140.000,00 (cento e quarenta
mil reais).

4.1.2. Nenhuma outra remuneracdo serd contratada ou paga pela Emissora ao Coordenador Lider, direta ou
indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo, salvo por determinacado legal, judicial
ou da CVM.

4.1.3. O Coordenador Lider é responsavel pelos encargos trabalhistas, previdenciarios, fiscais e comerciais
resultantes da execugéo do Contrato de Distribuicéo.

4.1.4. A Emissora ressarcird o Coordenador Lider, mediante comprovacao, e, obedecidos os limites previstos na
Proposta Comercial, as despesas havidas com a emissdo das Debéntures, conforme estabelecido nos itens (ix) e
(xvii) da Clausula 8.1. do Contrato de Distribuicdo, acrescidas dos respectivos impostos, desde que sejam
legalmente atribuidos a Emissora.

4.1.5. Todos os pagamentos acima referidos deverdo ser efetuados no prazo de até 10 (dez) dias contados a partir
da aceitacdo pela Emissora dos respectivos documentos de cobranca, respeitados os limites previstos na Proposta
Comercial, mediante crédito na conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, valendo como comprovante de
quitacdo o documento de confirmacdo enviado pelo Coordenador Lider a Emissora.



4.2. Despesas Decorrentes do Registro:

Taxa de Registro da Oferta junto a CVM: 0,3%, incidente sobre o valor de cada série da Oferta, considerando
como teto para o pagamento da referida taxa o valor de R$82.870,00 por registro.

Taxa de Registro da Oferta junto a ANBID: 0,002% (zero virgula zero, zero, dois por cento), incidente sobre o
valor da Oferta, limitada ao valor minimo de R$5.000,00 e ao valor maximo de R$35.000,00.

A tabela do item 4.3 abaixo indica os custos decorrentes do comissionamento ao Coordenador Lider, do registro
da distribuigdo das Debéntures desta Oferta na CVM e das demais despesas com a distribuigéo.

4.3. Custo Unitario de Distribuicdo

Custos da Distribuicao (*) Montante (R$) % em relacao ao Valor Total da Oferta

ComissOes 140.000,00 0,014
Taxa de Registro junto a CVM 165.740,00 0,012
Taxa de Registro junto a ANBID 35.000,00 0,004
Despesas com publicacdo 120.000,00 0,012
Outras despesas 100.000,00 0,010
Total 560.740,00 0,052

(*) Assumindo-se a colocagdo da totalidade das Debéntures

Preco por Debénture (R$)** Custo por Debénture (R$)* Montante Liquido por Debénture (R$)
12 Série R$15.641,49 9,00 15.632,49
28 Série R$16.131,83 9,00 16.122,83

(*) Com base no Valor Nominal Unitario da Debénture na Data de Emissé&o.
(**) Na data de emisséo

Para a obtencdo de mais informagdes sobre a Oferta, incluindo um exemplar deste Prospecto e cdpias do
Contrato de Distribuicdo, os investidores interessados poderdo dirigir-se ao endereco (i) da sede social da
Emissora; (ii) ou do Coordenador Lider; (iii) ou da BOVESPA, na Rua XV de Novembro, 275, Sao Paulo, SP;
(iv) ou da CVM (a) na Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ, tel.: (0xx21) 3233-8686; (b) ou
na Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo — SP, tel.: (Oxx11) 2146-2000; ou (v) da CETIP, na
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar, tel Telefone: (11) 3111-1596.

CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ/ESTABILIZAGAO DE PRECO

Né&o ha, nem sera constituido fundo de manutencéo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de prego com relacao as Debéntures.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Em razdo da Permuta Obrigatdria, a Emissora ndo recebera quaisquer recursos dessa Oferta, uma vez que as

Debéntures serdo integralizadas com as debéntures da 12 Emissdo da CEMIG. Para mais informacdes vide Secdo
“Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto.



CLASSIFICACAO DE RISCO

A Emissora contratou a Moody’s Investors Service (a “Moody’s”) e a Fitch Ratings (a “Fitch”) para a
elaboracéo do relatério de classificacdo de risco para esta Oferta.

A Moody’s atribuiu o rating “A+(bra)” a presente Oferta.

A Fitch atribuiu o rating “Aa3.br” & presente Oferta.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

O presente Prospecto foi elaborado de acordo com as disposicfes do Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, 0 qual se encontra registrado no 4° Oficio de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n.° 4890254, atendendo,
assim, a presente oferta publica, aos padr6es minimos de informacdo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID
qualquer responsabilidade pelas referidas informactes, pela qualidade da emissora/ofertante, das instituicdes participantes e
dos valores mobiliarios objeto da oferta publica.



INFORMAGCOES FINANCEIRAS E DE MERCADO

As informaces financeiras da CEMIG, contidas no presente Prospecto, referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 as informagdes financeiras da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005 e 2006 provém das demonstracfes financeiras da CEMIG
e da Emissora auditadas pela Deloitte Touche Thohmatsu Auditores Independentes, respectivamente, a ndo ser
que de outra forma indicado neste Prospecto. O presente Prospecto ndo contém demonstragdes financeiras da
Emissora referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, tendo em vista que a Emissora apenas
iniciou atividades operacionais em 08 de setembro de 2004.

Para melhor comparabilidade e andlise das demonstragbes contébeis, a CEMIG reclassificou determinados
saldos das Demonstra¢des de Resultado referentes aos exercicios sociais encerrados em 2004, 2005 e 2006,
passando a classificar separadamente 0s custos das despesas operacionais.

As demonstragdes financeiras auditadas da Emissora e da CEMIG sé&o apresentadas de acordo com 0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, conforme determinado pela Lei das Sociedades por AcGes e atendem as
normas e regulamentos emitidos pela CVM e aos boletins técnicos elaborados pelo Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil - IBRACON.

Alguns valores apresentados neste Prospecto poderdo ndo resultar em um somatdrio preciso em razdo de
arredondamentos.

Este Prospecto contém previsdes sobre o futuro. As estimativas tém por embasamento as expectativas da
Emissora e proje¢des sobre os eventos futuros e tendéncias econdmico-financeiras que afetam seus negocios.
Essas estimativas estdo sujeitas a risco, incertezas e suposicOes, especialmente aqueles descritos na Secao
“Fatores de Risco” deste Prospecto. Dessa forma, as estimativas poderdo ndo se concretizar, ocasionando uma
eventual e significativa diferenca na projecdo dos resultados.

As informacgdes sobre o setor de energia elétrica constantes neste Prospecto, inclusive as informagdes sobre as
participagdes da Emissora e da CEMIG no referido setor, foram extraidas de fontes publicas reconhecidas
(6rgdos governamentais), tais como a ANEEL.



INFORMAGCOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informac0es financeiras selecionadas apresentadas a seguir para 0s exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2004, 2005 e 2006, representam as informacdes financeiras da Emissora e da CEMIG consolidada,
conforme o caso. Para mais informaces vide Secdo “Informagdes Financeiras e de Mercado” deste Prospecto.

Os seguintes dados financeiros e operacionais selecionados devem ser lidos em conjunto com as demonstragfes
financeiras da Emissora e da CEMIG e notas relacionadas e as Se¢des “Andlise e Discussdo da Administracao
sobre a Situacdo Financeira e 0s Resultados Operacionais da Emissora” e “Andlise e Discussdo da
Administracdo sobre a Situacdo Financeira e os Resultados Operacionais da CEMIG” incluidas neste Prospecto.

SUMARIO FINANCEIRO OPERACIONAL DA EMISSORA

Balanco Patrimonial

(em R$ mil) Em 31 de dezembro de Variagdo %
Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante
Disponibilidades 352.989 50%  687.814 9,3% 94,9%
Consumidores e Revendedores 157.605 2,2%  243.315 3,3% 54,4%
85.707
Concessionarios — Transporte de Energia 1,2% 43.955 0,6% -80,4%
Tributos Compenséveis 43.645 0,6% 95.889 1,3% 119,7%
Revendedores — TransacGes com Energia Livre 224.155 3,2% 123.056 1,7% -45,1%
Créditos Tributarios 12.356 0,2% 14.679 0,2% 18,8%
Ativo Regulatério PIS-PASEP/COFINS 29.863 0,4% 0 0,0% -100,0%
Estoques 2.568 0,0% 3.451 0,1% 34,4%
Outros 79.423 1,1% 93.847 1,3% 18,2%
Total do Circulante 988.311 13,9%  1.306.006 17,7% 32,2%
Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo
Créditos Tributarios 74.735 1,1% 97.856 1,3% 30,9%
96.029
Revendedores — Transa¢Oes com Energia Livre 1,4% 34.637 0,5% -63,9%
Tributos Compensaveis 50.606 0,7% 64.606 0,9% 27,7%
Depositos Vinculados a Litigios 596 0,0% 30.735 0,4% 500,6%
Outros Créditos 7.874 0,1% 17.847 0,2% 126,7%
Total do Realizavel a Longo Prazo 229.840 3,2% 245.681 3,3% 6,9%
Investimentos 937.296 13,2% 937.435 12,7% 0,0%
Imobilizado 4.949.428 69,7% 4.890.524 66,3% -1,2%
Total do N&o Circulante 6.116.564 86,1% 6.073.640 82,3% -0,7%
Ativo Total 7.104.875 100,0% 7.379.646 100,0% 3,9%



(em R$ mil) Em 31 de dezembro de Variagdo %
Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 158.646 2,2% 93.191 1,3% -41,3%
Encargos Regulatérios 50.980 0,7% 74.624 1,0% 46,4%
ParticipacGes nos Lucros 16.180 0,2% 15.893 0,2% -1,8%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 153.235 2,2% 98.358 1,3% -35,8%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos 402.664 5,7% 379.054 5,1% -5,9%
Empréstimos e Financiamentos 745.933 10,5% 265.461 3,6% -64,4%
Debéntures 0 0,0% 12.389 0,2% -
Salérios e Encargos Sociais 40.317 0,6% 42.209 0,6% 4,7%
Obrigagdes Pés-Emprego 35.977 0,5% 27.290 0,4% -24,2%
Provisdo para Perdas — Intrumentos Financeiros 67.621 1,0% 41.698 0,6% -38,3%
Outras 77.333 1,1% 67.808 0,9% -87,7%
Total do Circulante 1.748.186 24,6% 1.117.975 15,2% -36,1%
Nao Circulante

Fornecedores 72.946 1,0% 44.446 0,6% -39,1%
Empréstimos e Financiamentos 1.902.297 26,8% 2.131.330 28,9% 12,0%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 88.624 1,3% 106.646 1,5% 20,3%
ProvisGes para Contingéncias 1.453 0,0% 31 0,0% -97,9%
Obrigagdes p6s-Emprego 291.774 4,1% 277.394 3,8% -4,9%
Encargos Regulatorios 34.683 0,5% 0 0,0% -100,0%
Debéntures 0 0,0% 694.851 9,4% -
Outras 44,705 0,6% 56.061 0,8% 25,4%
Total do ndo Circulante 2.436.482 34,3% 3.310.759 44,9% 35,9%
Patrimdnio Liquido

Capital Social 2.896.785 40,8% 2.896.785 39,3% 0,0%
Reservas de Lucros 23.422 0,3% 54,127 0,7% 131,1%
Total do Patrimonio Liquido 2.920.207 41,1% 2.950.912 40,0% 1,1%
Passivo Total 7.104.875 100,0% 7.379.646 100,0% 3,9%



Demonstracdo de Resultado

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variagdo

(em R$ Mil, exceto %) 2005 AV (%) 2006 AV (%) 2006 x 2005
Receita operacional bruta 2.492 127,0% 2914 122,7% 16,9%
Fornecimento de energia elétrica 2.085 106,2% 2.327 98,0% 11,6%
Receita de Uso da Rede 396 20,2% 576 24,3% 45,5%
Outras receitas operacionais 11 0,6% 11 0,5% 0,0%
Deducdes a receita operacional (529) (27,0%) (539) (22,7%) 1,9%
Receita operacional liquida 1.963 100,0% 2.375 100,0% 21,0%
Despesa operacional (957) (48,8%)  (1.246) (52,5%) 30,2%
Pessoal (175) (8,9%) (249) (10,5%) 42,3%
ParticipacGes dos empregados (60) (3,1%) (50) (2,1%) -16,7%
Beneficios P6s-Emprego (35,0) (1,8%) (36) (1,5%) 2,9%
Materiais (17,0) (0,9%) (18) (0,8%) 5,9%
Matéria Prima e Insumos de para Producéo (1,0) (0,1%) (37) (1,6%) 3600,0%
Servicos de Terceiros (78,0) (4,0%) (89) (3,8%) 14,1%
Reversao (Provisdo) operacionais (4,0) (0,2%) 2 (0,1%) -50,0%
Depreciacdo e Amortizacdo (181,0) (9,2%) (208) (8,8%) 14,9%
Compensacdo Financeira pela Utilizacdo de Recursos

Hidricos (109,0) (5,6%) (124) (5,2%) 13,8%
Quota para Conta de Consumo de Combustivel - CCC (29,0) (1,5%) (63) (2,7%) 117,2%
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissao (157,0) (8,0%) (232) (9,8%) 47,8%
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (17,0) (0,9%) (40) (1,7%) 135,3%
Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento (38,0) (1,9%) (28) (1,2%) -26,3%
Outras Despesas (56,0) (2,9%) (70) (3,0%) 25,0%
Resultado Operacional 1.006,0 51,3% 1.129 47,5% 12,2%
Deprec. e Amortiz. (reversao) 178,0 9,1% 208 8,8% 16,9%
LAJIDA (1) 1.184,0 60,3% 1.337 56,3% 12,9%
Resultado Financeiro (722,0) (36,8%) (549) (23,1%) -24,0%
Resultado operacional 284,0 14,5% 580 24,4% 104,2%
Resultado ndo operacional (5,0) (0,3%) ) (0,1%) -60,0%
Lucro (prejuizo) antes da contribuicéo social 279,0 14,2% 578 24,3% 107,2%
I.Renda e Contribuigdo Social (93,0) (4,7%) (193) (8,1%) 107,5%
Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 282,0 14,4% 230 9,7% -18,4%
Lucro (prejuizo) do exercicio 468,0 23,8% 615 25,9% 31,4%



Qutras Informacoes

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Descricoes 2005 2006
Receita operacional - R$ milhdes 2.493 2.913
Receita operacional liquida - R$ milhdes 1.964 2.374
Margem Operacional - % 51,26 47,55
EBITDA OU LAIJIDA - R$ milhdes 1.187 1.336
Lucro liquido - R$ milhdes 468 614
Lucro liquido por lote de 1000 acbes R$ 162 212
Patrimonio liquido - R$ milhdes 2.920 2.951
Valor patrimonial por lote de mil a¢des 1.008 1.019
Rentabilidade do patrimonio liquido - % 19,11 26,28
Endividamento do patriménio liquido - % 143,30 150,08
Liquidez Corrente 0,57 1,17
Liquidez Geral 0,29 0,35

SUMARIO FINANCEIRO OPERACIONAL DA CEMIG
Balanco patrimonial (Consolidado)

31 de dezembro de 2005 comparado a 31 de dezembro de 2006 (Consolidado)

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 1.344.135 6,8% 1.375.501 5,9% 2,3%
Consumidores e Revendedores 1.343.779 6,8% 2.074.983 8,9% 54,4%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 271.800 1,4% 355.599 1,5% 30,8%
Concessionarios — Transporte de Energia 303.157 1,5% 358.205 1,5% 18,2%
Tributos Compensaveis 359.711 1,8% 284.197 1,2% -21,0%
Despesas Antecipadas — CVA 539.321 2,7% 459.898 2,0% -14,7%
Revendedores — Transa¢Ges com Energia Livre 225.771 1,1% 123.056 0,5% -45,5%
Créditos Tributarios 107.078 0,5% 125.790 0,5% 17,5%
Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS 69.031 0,4% 107.959 0,5% 56,4%
Reajuste Tarifario Diferido 321.445 1,6% 791.231 3,4% 146,2%
Estoques 26.082 0,1% 34.980 0,2% 34,1%
Fundos Vinculados 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Outros 286.528 1,4% 303.201 1,3% 5,8%
Total do Circulante 5.197.838 26,2% 6.394.600 27,6% 23,0%

Né&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.518.672 7,7% 1.726.293 7,4% 13,7%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 1.001.305 5,1% 979.008 4,2% -2,2%
Despesas Antecipadas — CVA 46.549 0,2% 159.738 0,7% 243,2%
Créditos Tributarios 410.337 2,1% 678.592 2,9% 65,4%
Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre 96.029 0,5% 34.637 0,2% -63,9%
Tributos Compensaveis 219.362 1,1% 601.091 2,6% 174,0%

Depdsitos Vinculados a Litigios 104.977 0,5% 254.905 1,1% 142,8%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Consumidores e Revendedores 64.190 0,3% 100.734 0,4% 56,9%
Ativo Regulatdrio - PIS-PASEP/COFINS 374.622 1,9% 215.559 0,9% -42,5%
Reajuste Tarifario Diferido 853.994 4,3% 127.488 0,6% -85,1%
Outros 14.337 0,1% 24.793 0,1% 72,9%
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.704.374 23,7% 4.902.838 21,1% 4,2%
Investimentos 977.023 4,9% 998.875 4,3% 2,2%
Imobilizado 8.898.368 44,9% 10.829.657 46,7% 21,7%
Diferido 61.982 0,3% 82.746 0,4% 33,5%
Total do N&o Circulante 14.641.747 73,8% 16.814.116 72,5% 14,8%
Ativo Total 19.839.585 100,0% 23.208.716 100,0% 17,0%
(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variagéo
Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 764.841 3,9% 913.773 3,9% 19,5%
Encargos Regulatérios 209.770 1,1% 436.535 1,9% 108,1%
Participacdes nos Lucros 76.959 0,4% 74.038 0,3% -3,8%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 666.697 3,4% 994.577 4,3% 49,2%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos 2.064.251 10,4% 1.373.828 5,9% -33,5%
Empréstimos e Financiamentos 458.833 2,3% 800.434 3,5% 74,5%
Debéntures 526.098 2,7% 33.514 0,1% -93,6%
Salérios e ContribuicOes Sociais 174.459 0,9% 185.017 0,8% 6,1%
Passivo Regulatério - CVA 208.195 1,1% 328.143 1,4% 57,6%
Obrigagdes Pds-Emprego 161.003 0,8% 139.113 0,6% -13,6%
Provisdo Perdas com Instrumentos Financeiros 0 0,0% 176.575 0,8% -
Outras Obrigaces 408.576 2,1% 293.183 1,3% -28,2%
Total do Circulante 5.719.682 28,8% 5.748.730 24,8% 0,5%

N&o Circulante

Fornecedores 337.069 1,7% 271.928 1,2% -19,3%
Passivo Regulatério - CVA 31.508 0,2% 119.907 0,5% 280,6%
Empréstimos e Financiamentos 3.249.418 16,4% 5.620.190 24,2% 73,0%
Debéntures 701.184 3,5% 1.194.799 5,2% 70,4%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 799.067 4,0% 449,521 1,9% -43,7%
ProvisBes para Contingéncias 378.974 1,9% 534.980 2,3% 41,2%
Obrigagdes Pés-Emprego 1.284.677 6,5% 1.450.850 6,3% 12,9%
Encargos Regulatérios 0 0,0% 0 0,0% -
Outras Obrigages 133.652 0,7% 107.660 0,5% -19,5%
Total do nédo Circulante 6.915.549 34,9% 9.749.835 42,0% 41,0%
Resultados de Exercicios Futuros 0 0,0% 90.080 0,4% -
Participacfes Minoritarias 19.499 0,1% 97.618 0,4% 400,6%

Patrimonio Liquido
Capital Social 1.621.538 8,2% 1.621.538 7,0% 0,0%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variagéo
Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Reservas de Capital 4.032.222 20,3% 4,032.222 17,4% 0,0%
Reservas de Lucros 1.503.972 7,6% 1.841.570 7,9% 22,5%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,1% 27.123 0,1% 0,0%
Total do Patriménio Liquido 7.184.855 36,2% 7.522.453 32,4% 4,7%
Passivo Total 19.839.585 100,0% 23.208.716 100,0% 17,0%

31 de dezembro de 2004 comparado a 31 de dezembro de 2005 (Consolidado)

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 896.223 5,3% 1.344.135 6,8% 50,0%
Consumidores e Revendedores 1.211.086 7.2% 1.343.779 6,8% 11,0%
Recomposicédo Tarifaria e Parcela “A” 327.268 2,0% 271.800 1,4% -17,0%
Concessiondrios — Transporte de Energia 27.876 0,2% 303.157 1,5% 987,5%
Tributos Compensaveis 119.328 0,7% 359.711 1,8% 201,5%
Despesas Antecipadas — CVA 492.533 2,9% 539.321 2,7% 9,5%
Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre 45,560 0,3% 225.771 1,1% 395,6%
Créditos Tributarios 148.905 0,9% 107.078 0,5% -28,1%
Dividendos a Receber

Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS - - 69.031 0,4% -
Reajuste Tarifario Diferido - - 321.445 1,6% -
Estoques 19.253 0,1% 26.082 0,1% 35,5%
Outros 163.526 1,0% 286.528 1,4% 75,2%
Total do Circulante 3.451.558 20,5% 5.197.838 26,2% 50,6%
Né&o Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.096.706 6,5% 1.518.672 7,7% 38,5%
Recomposicao Tarifaria e Parcela “A” 1.032.601 6,1% 1.001.305 5,1% -3,0%
Despesas Antecipadas — CVA 88.108 0,5% 46.549 0,2% -47,2%
Créditos Tributarios 171.724 1,0% 410.337 2,1% 139,0%
Revendedores — Transa¢Bes com Energia Livre 588.281 3,5% 96.029 0,5% -83,7%
Tributos Compensaveis 142.368 0,9% 219.362 1,1% 54,1%
Depésitos Vinculados a Litigios 88.197 0,5% 104.977 0,5% 19,0%
Consumidores e Revendedores 78.022 0,5% 64.190 0,3% -17,7%
Ativo Regulatdrio - PIS-PASEP/COFINS 361.082 2,2% 374.622 1,9% 3,8%
Reajuste Tarifario Diferido 437.759 2,6% 853.994 4,3% 95,1%
Outros 49.482 0,3% 14.337 0,1% -71,0%
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.134.330 24,6% 4.704.374 23,7% 13,8%
Investimentos 916.194 5,5% 977.023 4,9% 6,6%
Imobilizado 8.247.882 49,1% 8.898.368 44,9% 7,9%
Diferido 63.650 0,4% 61.982 0,3% -2,6%
Total do No Circulante 13.362.056 79,5% 14.641.747 73,8% 9,6%
Ativo Total 16.813.614 100,0% 19.839.585 100,0% 18,0%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 676.164 4,0% 764.841 3,9% 13,1%
Encargos Regulatérios 98.889 0,6% 209.770 1,1% 112,1%
ParticipagGes nos Lucros 63.472 0,4% 76.959 0,4% 21,3%
Impostos, Taxas e Contribui¢Bes 496.906 3,0% 666.697 3,4% 34,2%
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 652.331 3,9% 2.064.251 10,4% 216,4%
Empréstimos e Financiamentos 898.190 5,3% 458.833 2,3% -48,9%
Debéntures 519.101 3,1% 526.098 2,7% 1,4%
Salarios e Contribuicdes Sociais 173.859 1,0% 174.459 0,9% 0,4%
Passivo Regulatério - CVA 29.025 0,2% 208.195 1,1% 617,3%
Obrigagdes P6s-Emprego 199.738 1,2% 161.003 0,8% -19,4%
Outras Obrigages 207.417 1,2% 408.576 2,1% 97,0%
Total do Circulante 4.015.092 23,9% 5.719.682 28,8% 42,5%
Né&o Circulante

Fornecedores 245.873 1,5% 337.069 1,7% 37,1%
Passivo Regulatorio - CVA 2.322 0,0% 31.508 0,2% 1256,9%
Empréstimos e Financiamentos 1.990.940 11,8% 3.249.418 16,4% 63,2%
Debéntures 809.578 4,8% 701.184 3,5% -13,4%
Impostos, Taxas e Contribui¢Bes 572.829 3,4% 799.067 4,0% 39,5%
Provisbes para Contingéncias 427.839 2,5% 378.974 1,9% -11,4%
Obrigagdes P6s-Emprego 1.353.543 8,1% 1.284.677 6,5% -5,1%
Outras Obrigaces 123.321 0,7% 133.652 0,7% 8,4%
Total do nédo Circulante 5.526.245 32,9% 6.915.549 34,9% 25,1%
ParticipacOes Minoritarias 20.892 0,1% 19.499 0,1% -6,7%
Patriménio Liquido

Capital Social 1.621.538 9,6% 1.621.538 8,2% 0,0%
Reservas de Capital 4.032.222 24,0% 4.032.222 20,3% 0,0%
Reservas de Lucros 1.570.502 9,3% 1.503.972 7,6% -4,2%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,2% 27.123 0,1% 0,0%
Total do Patrimdnio Liquido 7.251.385 43,1% 7.184.855 36,2% -0,9%
Passivo Total 16.813.614 100,0% 19.839.585 100,0% 18,0%



Balanco patrimonial (Controladora)

31 de dezembro de 2005 comparado a 31 de dezembro de 2006 (Controladora)

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 300.510 3,0% 23.389 0,3% -92,2%
Tributos Compensaveis 215.819 2,2% 12.443 0,1% -94,2%
Créditos Tributarios 42.839 0,4% 24.047 0,3% -43,9%
Dividendos a Receber 1.316.980 13,2% 1.152.772 12,2% -12,5%
Estoques 19 0,0% 17 0,0% -10,5%
Outros 60.127 0,6% 7.366 0,1% -87,8%
Total do Circulante 1.936.294 19,5% 1.220.034 12,9% -37,0%
Né&o Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.518.672 15,3% 0 0,0% -100,0%
Fundo de Direitos Creditorios 0,0% 744.502 7,9%

Créditos Tributarios 233.332 2,4% 280.457 3,0% 20,2%
Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre 0 0,0% 0 0,0%

Tributos Compensaveis 135 0,0% 289.024 3,1% 213991,9%
Depositos Vinculados a Litigios 86.980 0,9% 82.923 0,9% -4,7%
Outros 11.845 0,1% 4.632 0,1% -60,9%
Total do Realizavel a Longo Prazo 1.850.964 18,6% 1.401.538 14,8% -24,3%
Investimentos 6.154.930 61,9% 6.838.844 72,3% 11,1%
Imobilizado 7.448 0,1% 2.491 0,0% -66,6%
Total do N&o Circulante 8.013.342 80,5% 8.242.873 87,1% 2,9%
Ativo Total 9.949.636 100,0% 9.462.907 100,0% -4,9%
(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 20.202 0,2% 6.346 0,1% -68,6%
ParticipacGes nos Lucros 5.208 0,1% 5.450 0,1% 4,7%
Impostos, Taxas e Contribui¢Bes 38.080 0,4% 22.991 0,2% -39,6%
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 2.064.251 20,8% 1.373.828 14,5% -33,5%
Empréstimos e Financiamentos 8.713 0,1% 6.792 0,1% -22,1%
Debéntures

Salérios e Contribuicdes Sociais 9.130 0,1% 7.672 0,1% -16,0%
Obrigagdes Pés-Emprego 10.160 0,1% 5.933 0,1% -41,6%
Outras Obrigacoes 19.935 0,2% 24.501 0,3% 22,9%
Total do Circulante 2.175.679 21,9% 1.453.513 15,4% -33,2%
N&o Circulante

Empréstimos e Financiamentos 73.587 0,7% 73.587 0,8% 0,0%
Debéntures 0,0% 30.009 0,3%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Impostos, Taxas e Contribui¢Bes 85.426 0,9% 96.851 1,0% 13,4%
ProvisGes para Contingéncias 372.280 3,7% 229.714 2,4% -38,3%
Obrigagdes P6s-Emprego 57.776 0,6% 56.749 0,6% -1,8%
Outras Obrigagoes 33 0,0% 31 0,0% -6,1%
Total do ndo Circulante 589.102 5,9% 486.941 5,2% -17,3%
Patriménio Liquido

Capital Social 1.621.538 16,3% 1.621.538 17,1% 0,0%
Reservas de Capital 4.032.222 40,5% 4.032.222 42,6% 0,0%
Reservas de Lucros 1.503.972 15,1% 1.841.570 19,5% 22,5%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,3% 27.123 0,3% 0,0%
Total do Patrimdnio Liquido 7.184.855 72,2% 7.522.453 79,5% 4, 7%
Passivo Total 9.949.636 100,0% 9.462.907 100,0% -4,9%
31 de dezembro de 2004 comparado a 31 de dezembro de 2005 (Controladora)

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 828.786 5,0% 300.510 3,0% -63,7%
Consumidores e Revendedores 1.159.417 7,0% -

Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 327.268 2,0% -

Concessionarios — Transporte de Energia 27.876 0,2% -

Tributos Compensaveis 93.078 0,6% 215.819 2,2% 131,9%
Despesas Antecipadas — CVA 492.533 3,0% -

Revendedores — TransacGes com Energia Livre 45.560 0,3% -

Créditos Tributarios 148.538 0,9% 42.839 0,4% -71,2%
Dividendos a Receber 7.360 0,0% 1.316.980 13,2%  17793,8%
Ativo Regulatorio — PIS-PASEP/COFINS - -

Reajuste Tarifario Diferido - -

Estoques 14.027 0,1% 19 0,0% -99,9%
Outros 160.969 1,0% 60.127 0,6% -62,7%
Total do Circulante 3.305.412 19,9% 1.936.294 19,5% -41,4%
Né&o Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.096.706 6,6% 1.518.672 15,3% 38,5%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 1.032.601 6,2% -

Despesas Antecipadas — CVA 88.108 0,5% -

Créditos Tributarios 154.822 0,9% 233.332 2,4% 50,7%
Revendedores — Transages com Energia Livre 588.281 3,5% -

Tributos Compensaveis 129.005 0,8% 135 0,0% -99,9%
Depositos Vinculados a Litigios 88.141 0,5% 86.980 0,9% -1,3%
Consumidores e Revendedores 78.022 0,5% -

Ativo Regulatorio - PIS-PASEP/COFINS 361.082 2,2% -



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Reajuste Tarifario Diferido 437.759 2,6% -

Outros 56.218 0,3% 11.845 0,1% -78,9%
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.110.745 24,7% 1.850.964 18,6% -55,0%
Investimentos 1.689.294 10,2% 6.154.930 61,9% 264,4%
Imobilizado 7.523.550 45,2% 7.448 0,1% -99,9%
Diferido 499 0,0% -

Total do N&o Circulante 13.324.088 80,1% 8.013.342 80,5% -39,9%
Ativo Total 16.629.500 100,0% 9.949.636 100,0% -40,2%
(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 636.852 3,8% 20.202 0,2% -96,8%
Encargos Regulatorios 98.805 0,6% -

Participacdes nos Lucros 63.431 0,4% 5.208 0,1% -91,8%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 467.675 2,8% 38.080 0,4% -91,9%
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos 652.328 3,9% 2.064.251 20,8% 216,4%
Empréstimos e Financiamentos 874.478 5,3% 8.713 0,1% -99,0%
Debéntures 519.101 3,1% -

Salarios e ContribuigBes Sociais 172.463 1,0% 9.130 0,1% -94,7%
Passivo Regulatério - CVA 29.025 0,2% -

ObrigagGes Pos-Emprego 199.738 1,2% 10.160 0,1% -94,9%
Outras Obrigaces 204.696 1,2% 19.935 0,2% -90,3%
Total do Circulante 3.918.592 23,6% 2.175.679 21,9% -44,5%
N&o Circulante

Fornecedores 245.873 1,5% -

Passivo Regulatério - CVA 2.322 0,0% -

Empréstimos e Financiamentos 1.937.762 11,7% 73.587 0,7% -96,2%
Debéntures 809.578 4,9% -

Impostos, Taxas e Contribui¢des 563.324 3,4% 85.426 0,9% -84,8%
Provises para Contingéncias 427.839 2,6% 372.280 3,7% -13,0%
ObrigagGes P6s-Emprego 1.353.543 8,1% 57.777 0,6% -95,7%
Outras Obrigagdes 119.282 0,7% 32 0,0% -100,0%
Total do n&o Circulante 5.459.523 32,8% 589.102 5,9% -89,2%
Patriménio Liquido

Capital Social 1.621.538 9,8% 1.621.538 16,3% 0,0%
Reservas de Capital 4.032.222 24,3% 4.032.222 40,5% 0,0%
Reservas de Lucros 1.570.502 9,4% 1.503.972 15,1% -4,2%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,2% 27.123 0,3% 0,0%
Total do Patriménio Liquido 7.251.385 43,6% 7.184.855 72,2% -0,9%
Passivo Total 16.629.500 100,0% 9.949.636 100,0% -40,2%



Informacdes de Resultado (Consolidado)

(em R$ Milhdes, exceto %) Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro de Variagdo %
2004 AV% 2005 AV% 2006 AV% 2005x 2004 2006 x 2005
Receita operacional bruta 9.748 139,6%  11.703 142,1%  13.570 140,2% 20,1% 16,0%
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica 8.602 123,2% 9.156 111,2%  11.135 115,0% 6,4% 21,6%
Reajuste Tarifario Diferido 359 5,1% 591 7,2% 0 0,0% 64,6% -100,0%
Receita de Uso da Rede 245 3,5% 1.523 18,5% 1.928 19,9% 521,6% 26,6%
Outras receitas operacionais 542 7,8% 433 5,3% 507 5,2% -20,1% 17,1%
Deducdes a receita operacional (2.763) (39,6%) (3.467) (42,1%) (3.889) (40,2%) 25,5% 12,2%
Quota para reserva global de reverséo -
RGR (204)  (2,9%) (103)  (1,3%) (30)  (0,3%) -49,5% -70,9%
ICMS faturado (1.783) (25,5%) (2.204) (26,8%) (2.516) (26,0%) 23,6% 14,2%
Pasep e Cofins (481)  (6,9%) (980) (11,9%) (1.342) (13,9%) 103,7% 36,9%
Outros (295)  (4,2%) (180)  (2,2%) 1) 0,0% -39,0% -99,4%
Receita operacional liquida 6.985 100,0% 8.236  100,0% 9.681 100,0% 17,9% 17,5%
Despesa operacional (5.302) (75,9%) (6.033) (73,3%) (7.341) (75,8%) 13,8% 21,7%
Pessoal (809) (11,6%) (846) (10,3%)  (1.088) (11,2%) 4,6% 28,6%
Obrigacdes Pés-emprego (107) (1,5%) (153) (1,9%) (170) (1,8%) 43,0% 11,1%
Materiais (100)  (1,4%) 95 (1,2%) 82)  (0,9%) -5,0% -13,7%
Servicos de Terceiros (334) (4,8%) (423) (5,1%) (504) (5,2%) 26,7% 19,2%
ProvisBes Operacionais (159) (2,3%) (127) (1,5%) (52) (0,5%) -20,1% -59,1%
Gés Comprado para Revenda (260) (3,7%) (156) (1,9%) (158) (1,6%) -40,0% 1,3%
Participagdes dos Empregados (110) (1,6%) (260) (3,2%) (210) (2,2%) 136,4% -19,2%
Reverséo (Proviséo) para Perdas na
Recuperagdo da RTE (104) (1,5%) 0 0,0% 0 0,0% -100,0% -
Depreciacéo e Amortizagéo (584) (8,4%) (595) (7,2%) (672) (6,9%) 1,9% 12,9%
Energia Elétrica Comprada para Revenda ~ (1.373)  (19,7%)  (1.455) (17,7%) (2.113) (21,8%) 6,0% 45,2%
Compensacdo Financeira pela Utilizac&o
de Recursos Hidricos (108) (1,6%) (146) (1,8%) (139) (1,4%) 35,2% -4,8%
Quota para Conta de Consumo de
Combustivel - CCC (292)  (4,2%) (416) (5,1%) (554)  (5,7%) 42,5% 33,2%
Encargos de Uso da Rede Basica de
Transmisséo (538)  (7,7%) (641)  (7,8%) (802)  (8,3%) 19,1% 25,1%
Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE (238)  (3,4%) (296)  (3,6%) (334)  (3,5%) 24,4% 12,8%
Outras Despesas (186) (2,7%) (424) (5,2%) (463) (4,8%) 128,0% 9,2%
Resultado Operacional 1.683 24,1% 2.203 26,8% 2.340 24,2% 30,9% 6,2%
Deprec. e Amortiz. (reverséo) 584 8,4% 595 7,2% 672 6,9% 1,9% 12,9%
EBITDA (1) 2267  325% 2.798  34,0% 3012 31,1% 23,4% 7,7%
Resultado Financeiro (281)  (4,0%) (312) (3,8%) (219)  (2,3%) 11,0% -29,8%
Renda de aplicagdes financeiras 137 2,0% 197 2,4% 184 1,9% 43,8% -6,6%
Receitas de multas 63 0,9% 81 1,0% 134 1,4% 28,6% 65,4%
V.monetéria de ativos regulatdrios 534 7,6% 788 9,6% 608 6,3% 47,6% -22,8%
Oultras receitas financeiras 342 4,9% 640 7,8% 467 4,8% 87,1% -27,0%
Encargos de dividas -416 (6,0%) (593) (7,2%) (889) (9,2%) 42,6% 49,9%
Reversdo (Proviséo) para Perdas na
Recuperagdo da RTE 0 0,0% (309) (3,8%) (86) (0,9%) - -72,2%
(-) Transferéncias para o imobilizado em
Ccurso 42 0,6% 28 0,3% 21 0,2% -33,3% -25,0%
Juros sobre o capital proprio -510 (7,3%) (635) (7,7%) (169) (1,8%) 24,5% -73,4%
Outras despesas financeiras -473 (6,8%) (509) (6,2%) (489) (5,1%) 7,6% -3,9%
Resultado operacional 1.402 20,1% 1.891 23,0% 2.121 21,9% 34,9% 12,2%
Resultado néo operacional 74 1,1% (52) (0,6%) 37) (0,4%) -170,3% -28,9%
Lucro (prejuizo) antes da contribuigéo
social 1476 21,1% 1839  22,3% 2.084  21,5% 24,6% 13,3%
1.Renda e Contribuicéo Social -603 (8,6%) (471) (5,7%) (528) (5,5%) -21,9% 12,1%
Reversédo dos Juros sobre capital proprio 510 7,3% 635 7,7% 170 1,8% 24,5% -73,2%
Participagdes minoritérias 2 0,0% 1 0,0% @) (0,1%) -50,0% -800,0%
Lucro (prejuizo) do exercicio 1.385 19,8% 2.004 24,3% 1.719 17,8% 44,7% -14,2%

(1) EBITDA = Lucro Antes de Amortizagdo, Depreciagdo, Despesas/Receitas Financeiras e Impostos.
O EBITDA apresentado ndo considera ajustes de movimentacao de capital de giro.
Obs.: as colunas podem, eventualmente, ndo totalizar valores exatos devido aos efeitos de arredondamento.



Informacdes de Resultado (Controladora)

Exercicio Social Encerrado em 31 de
dezembro de

Variacao %

2005 x 2006 x
(em R$ Milhdes, exceto %) 2004 AV% 2005 AV% 2006 AV% 2004 2005
Receita operacional bruta 9.198 140,4% 3 100,0% 2 100,0% -100,0% -33,3%
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica 8.524 130,1% 0,0% 0,0% -100,0%
Reajuste Tarifario Diferido 359 5,5% 0,0% 0,0% -100,0%
Receita de Uso da Rede 244 3,7% 0,0% 0,0%  -100,0%
Outras receitas operacionais 71 1,1% 3 100,0% 2 100,0% -95,8% -33,3%
Dedugdes a receita operacional (2.647) (40,4%) 0 0,0% 0 0,0% -100,0%
Receita operacional liquida 6.551 100,0% 3 100,0% 2 100,0% -100,0% -33,3%
Despesa operacional (4.934) (75,3%) (80) (2.666,7%) (23) (1.150,0%) -98,4% -71,3%
Pessoal (795) (12,1%) (54) (1.800,0%) (50) (2.500,0%) -93,2% -7,4%
Obrigacdes Pés-emprego (107)  (1,6%) 8) (266,7%) (8) (400,0%) -92,5% 0,0%
Materiais 77 (1,2%) 0 0,0% 1) (50,0%) -100,0%
Matéria prima e insumos para produgéo de
energia (18)  (0,3%) 0,0% 0,0%  -100,0%
Servicos de Terceiros (326)  (5,0%) (14) (466,7%) (18) (900,0%) -95,7% 28,6%
Provisdes Operacionais (157)  (2,4%) 11 366,7% 99 4.950,0%  -107,0% 800,0%
Gas Comprado para Revenda 0,0% 0,0% 0,0%
Participacdes dos Empregados (109)  (1,7%) (12) (400,0%) 9) (450,0%) -89,0% -25,0%
Reverséo (Proviséo) para Perdas na
Recuperagdo da RTE (104)  (1,6%) 0,0% 0,0% -100,0%
Depreciacéo e Amortizagéo (537)  (8,2%) 1) (33,3%) 1) (50,0%) -99,8% 0,0%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (1.373)  (21,0%) 0 0,0% 0 0,0% -100,0%
Compensagao Financeira pela Utilizagdo de
Recursos Hidricos (2107)  (1,6%) 0,0% 0,0%  -100,0%
Quota para Conta de Consumo de Combustivel
-CCC (292)  (4,5%) 0,0% 0,0%  -100,0%
Encargos de Uso da Rede Basica de
Transmissao (538)  (8,2%) 0,0% 0,0% -100,0%
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE (238)  (3,6%) 0,0% 0,0% -100,0%
Eficiéncia energética e pesquisa e
desenvolvimento (20)  (0,3%) 0,0% 0,0%  -100,0%
Outras Despesas (136)  (2,1%) (2) (66,7%) 11 550,0% -98,5%  -650,0%
Resultado Operacional 1.617 24,7% (77)  (2.566,7%) (21) (1.050,0%) -104,8% -12,7%
Deprec. e Amortiz. (reversao) 537 8,2% 1 33,3% 1 50,0% -99,8% 0,0%
EBITDA (1) 2154  32,9% (76)  (2.533,3%) (20) (1.000,0%) -103,5% -73,7%
Resultado de equivaléncia patrimonial 48 0,7% 1550 51.666,7% 1595 79.750,0% 3129,2% 2,9%
Resultado Financeiro (287) (4,4%) (134) (4.466,7%) (76)  (3.800,0%) -53,3% -43,3%
Renda de aplicagdes financeiras 223 3,4% 501  16.700,0% 93 4.650,0% 124, 7% -81,4%
Juros sobre o capital préprio (510)  (7,8%)  (635) (21.166,7%) (169) (8.450,0%) 24,5% -73,4%
Outras despesas financeiras 0,0% 0,0% 0,0%
Resultado operacional 1378 21,0% 1.339 44.6333% 1.544 77.200,0% -2,8% 15,3%
Resultado néo operacional 74 1,1% 17) (566,7%) (10) (500,0%)  -123,0% -41,2%
Lucro (prejuizo) antes da contribuicdo social ~ 1.452  22,2% 1.322 44.066,7%  1.534  76.700,0% -9,0% 16,0%
1.Renda e Contribuicéo Social (577)  (8,8%) 46 1.533,3% 16 800,0%  -108,0% -65,2%
Reversao dos Juros sobre capital proprio 510 7,8% 635 21.166,7% 169 8.450,0% 24,5% -73,4%
Participagdes minoritarias 0,0% 0,0% 0,0%
Lucro (prejuizo) do exercicio 1.385 21,1% 2.003 66.766,7%  1.719  85.950,0% 44,6% -14,2%

(1) EBITDA = Lucro Antes de Amortizacéo, Depreciagio, Despesas/Receitas Financeiras e Impostos.

O EBITDA apresentado ndo considera ajustes de movimentacéo de capital de giro.
Obs.: as colunas podem, eventualmente, ndo totalizar valores exatos devido aos efeitos de arredondamento.



Outras Informagdes

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005 2006
Descricdes
Receita operacional — R$ milhdes 9.748 11.703 13.570
Receita operacional liquida - R$ milhdes 6.985 8.236 9.681
Margem operacional - % 24,08 23,00 21,91
EBITDA OU LAJIDA - R$ milhGes 2.266 2.798 3.012
Lucro liquido (Prejuizo) - R$ milhdes 1.385 2.003 1.719
Lucro liquido (Prejuizo) por lote de 1000 a¢des (Controladora) 8,54 12,35 10,60
Patrimonio liquido - R$ milhdes 7.251 7.185 7.522
Valor patrimonial por lote de mil agdes (Controladora) 44,74 44,33 46,39
Rentabilidade do patrimdnio liquido - % 23,60 38,66 29,62
Endividamento do patriménio liquido - % 131,58 175,86 206,74
Liquidez Corrente 0,86 0,91 1,11

Liquidez Geral 0,80 0,78 0,73



CAPITALIZACAO DA EMISSORA

A tabela abaixo apresenta o endividamento de curto e de longo prazo, bem como o patriménio liquido e as
participacOes minoritarias da Emissora em 31 de dezembro de 2006. As informacdes apresentadas na tabela abaixo ja
refletem a presente emissdo, uma vez que todas as obrigacdes e direitos decorrentes das debéntures da 12 emisséo
da CEMIG ja se encontram alocados na Emissora, conforme critérios de alocacdo de divida definidos em
conjunto com a ANEEL e termo de cessao assinado em 27 de dezembro de 2004, tendo a divida sido transferida
contabilmente a Emissora em 1° de janeiro de 2005. De tal modo, a presente Emissdo nao acarretara alteracdes na
situacdo patriménial da Emissora. No entanto, cumpre ressaltar que em virtude da existéncia de 25.348 debéntures
na tesouraria da Emissora, representativas de R$404 milhdes, o valor considerado da divida é de R$588 milhdes e
ndo R$993 milhdes (valor total da presente Emissdo). O investidor deve ler esta tabela em conjunto com as
secdes “InformacBes Financeiras Selecionadas”, “Analise e Discussdo da Administracdo sobre a Situacéo
Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora” e as demonstrac@es financeiras da Emissora, constantes
deste Prospecto.

(Em R$ Milhdes)

Em 31 de dezembro de 2006 (%)
Divida de Curto Prazo 218 4,6
Moeda Nacional 51 0,8
Moeda Estrangeira 227 3.8
Dividas de Longo Prazo 2.826 46,6
Moeda Nacional 137 2,3
Moeda Estrangeira 2.689 44,3
Total: 3.104 51.2
Divida com Pessoas Ligadas 10 0,00
Patrimonio Liquido:
Capital Social Realizado 2.897 47,8
Reservas de Capital 0 0,0
Reservas de Reavalia¢do 0 0,0
Reservas de Lucro 54 0,9
Lucros/(Prejuizos) Acumulados 0 0,0
Total: 2.951 48,7

Capitalizagéo Total: 6.065 100,0



ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRACAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E
0S RESULTADOS OPERACIONAIS DA CEMIG

Tendo em vista que a Emissora foi constituida em 08 de setembro de 2004 e iniciou suas atividades
operacionais em 1° de janeiro de 2005, somente é possivel apresentar a analise e discussdo da administragdo
sobre a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, com relagdo aos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2005 e 2006.

A analise e discussao da administracéo sobre a situacéo financeira e os resultados operacionais devem ser lidas
em conjunto com as demonstracBes financeiras auditadas da CEMIG referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 20086, e respectivas notas explicativas incluidas neste Prospecto.
As demonstracfes financeiras e informacgdes financeiras constantes deste Prospecto foram elaboradas de
acordo com as Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil. Na andlise e discussdo abaixo, as referéncias a
aumentos ou diminuigdes em todos os periodos sdo feitas por comparagdo com o periodo anterior
correspondente, exceto se o contexto indicar de outra forma. Este Prospecto contém estimativas e declaragGes
futuras que envolvem riscos e incertezas. O resultado efetivamente obtido por no6s poderd diferir
substancialmente daquele discutido em tais estimativas e declaracdes futuras por diversas razées, incluindo,
mas néo se limitando, a fatores indicados na Se¢do “Fatores de Risco™.

COMPARACAO DOS RESULTADOS OPERACIONAIS NOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2004, 2005 E 2006.

As informagGes financeiras selecionadas apresentadas a seguir para os exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2004, 2005 e 2006, representam as informagdes financeiras da CEMIG consolidada e estdo
expressas em R$ milhdes. Vide Se¢do “Informagdes Financeiras e de Mercado” deste Prospecto.

Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro de Variagdo %
2005 2006

(em R$ MilhGes, exceto %) 2004 AV% 2005 AV% 2006 AV% x 2004 x 2005
Receita operacional bruta 9.748 139,6% 11.703 142,1% 13.570 140,2% 20,1% 16,0%
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica 8.602 123,2% 9.156 111,2% 11.135 115,0% 6,4% 21,6%
Reajuste Tarifario Diferido 359 5,1% 591 7,2% 0 0,0% 64,6%  -100,0%
Receita de Uso da Rede 245 35% 1523 185% 1928 199% 521,6% 26,6%
Outras receitas operacionais 542 7,8% 433 5,3% 507 52% -20,1% 17,1%
Deduc0es & receita operacional (2.763) (39,6%) (3.467) (42,1%) (3.889) (40,2%)  25,5% 12,2%
Quota para reserva global de reversao -
RGR (204)  (2,9%) (103) (1,3%) (30) (0,3%) -49,5% -70,9%
ICMS faturado (1.783) (25,5%) (2.204) (26,8%) (2.516) (26,0%) 23,6% 14,2%
Pasep e Cofins (481) (6,9%) (980) (11,9%) (1.342) (13,9%) 103,7% 36,9%
Outros (295)  (4,2%) (180) (2,2%) 1) 0,0% -39,0% -99,4%
Receita operacional liquida 6.985 100,0%  8.236 100,0%  9.681 100,0%  17,9% 17,5%
Despesa operacional (5.302) (75,9%) (6.033) (73,3%) (7.341) (75,8%) 13,8% 21,7%
Pessoal (809) (11,6%) (846) (10,3%) (1.088) (11,2%) 4,6% 28,6%
Obrigagdes Pos-emprego (107)  (1,5%) (153) (1,9%) (270) (1,8%) 43,0% 11,1%
Materiais (100) (1,4%) (95) (1,2%) (82) (0,9%) -5,0% -13,7%
Servigos de Terceiros (334) (4,8%) (423) (5,1%) (504) (5,2%) 26,7% 19,2%
ProvisGes Operacionais (159) (2,3%) (127)  (1,5%) (52) (0,5%) -20,1% -59,1%
Gés Comprado para Revenda (260) (3,7%) (156) (1,9%) (158) (1,6%) -40,0% 1,3%
Participages dos Empregados (110) (1,6%) (260) (3,2%) (210) (2,2%) 136,4% -19,2%
Reversao (Provisao) para Perdas na
Recuperagdo da RTE (104)  (1,5%) 0 0,0% 0 0,0% -100,0% -
Depreciacdo e Amortizagdo (584) (8,4%) (595) (7,2%) (672) (6,9%) 1,9% 12,9%
Energia Elétrica Comprada para
Revenda (1.373) (19,7%) (1.455) (17,7%) (2.113) (21,8%) 6,0% 45,2%

Compensacdo Financeira pela
Utilizacdo de Recursos Hidricos (108) (1,6%) (146) (1,8%) (139) (1,4%) 35,2% -4,8%



Exercicio Social Encerrado em 31 de dezembro de

Variacdo %

2005 2006
(em R$ MilhGes, exceto %) 2004 AV% 2005 AV% 2006 AV% x 2004 x 2005
Quota para Conta de Consumo de
Combustivel - CCC (292) (4,2%) (416) (5,1%) (554) (5,7%) 42,5% 33,2%
Encargos de Uso da Rede Basica de
Transmissdo (538) (7,7%) (641) (7,8%) (802) (8,3%) 19,1% 25,1%
Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE (238) (3,4%) (296) (3,6%) (334) (3,5%) 24,4% 12,8%
Outras Despesas (186) (2,7%) (424)  (5,2%) (463) (4,8%) 128,0% 9,2%
Resultado Operacional 1683 241% 2203 26,8% 2340 242%  30,9% 6,2%
Deprec. e Amortiz. (reversao) 584 8,4% 595 7,2% 672 6,9% 1,9% 12,9%
EBITDA (1) 2267 325% 2798 340% 3.012 31,1% 234% 7,7%
Resultado Financeiro (281) (4,0%) (312) (3.8%) (219) (2,3%) 11,0% -29,8%
Renda de aplicagdes financeiras 137 2,0% 197 2,4% 184 1,9% 43,8% -6,6%
Receitas de multas 63 0,9% 81 1,0% 134 1,4% 28,6% 65,4%
V.monetaria de ativos regulatérios 534 7,6% 788 9,6% 608 6,3% 47,6% -22,8%
Qutras receitas financeiras 342 4,9% 640 7,8% 467 4,8% 87,1% -27,0%
Encargos de dividas -416  (6,0%) (593) (7,2%) (889) (9,2%) 42,6% 49,9%
Reversao (Provisdo) para Perdas na
Recuperacgdo da RTE 0 0,0% (309) (3,8%) (86) (0,9%) - -712,2%
(-) Transferéncias para o imobilizado
em curso 42 0,6% 28 0,3% 21 0,2%  -33,3% -25,0%
Juros sobre o capital préprio -510  (7,3%) (635) (7,7%) (169) (1,8%) 24,5% -73,4%
Outras despesas financeiras -473  (6,8%) (509) (6,2%) (489) (5,1%) 7,6% -3,9%
Resultado operacional 1.402 20,1% 1.891 23,0% 2121  21,9% 34,9% 12,2%
Resultado ndo operacional 74 1,1% (52) (0,6%) (37) (0,4%) -170,3% -28,9%
Lucro (prejuizo) antes da
contribuigéo social 1476 21,1% 1839 223% 2.084 215% 24,6% 13,3%
I.Renda e Contribuigdo Social -603  (8,6%) 471) (5,7%) (528) (5,5%) -21,9% 12,1%
Reversao dos Juros sobre capital préprio 510 7,3% 635 7,7% 170 1,8% 24,5% -73,2%
Participaces minoritarias 2 0,0% 1 0,0% (7) (0,1%) -50,0%  -800,0%
Lucro (prejuizo) do exercicio 1.385 19,8% 2.004 24,3% 1.719 17,8% 44,7% -14,2%

(1) EBITDA = Lucro Antes de Amortizagdo, Depreciagdo, Despesas/Receitas Financeiras e Impostos.
O EBITDA apresentado ndo considera ajustes de movimentagdo de capital de giro.
Obs.: as colunas podem, eventualmente, ndo totalizar valores exatos devido aos efeitos de arredondamento.

DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO CONSOLIDADO DO EXERCICIO SOCIAL DO ANO DE 2006 E 2005

Lucro Liquido (Prejuizo)

A CEMIG apresentou, no exercicio de 2006, um lucro liquido de R$1.719 milhBes, em comparacdo ao lucro
liquido de R$2.003 milhdes no exercicio de 2005, representando uma reducdo de 14,2%. Apesar da reducéo no
lucro, deve ser ressaltado que no exercicio anterior foi registrada uma receita extraordinaria, no montante de
R$591 milhdes referente ao reajuste tarifario diferido. Sem a inclusdo dessa receita extraordinaria, pode-se
concluir que ocorreu uma melhoria na lucratividade da Companhia.



Conforme apresentado na tabela abaixo, a maior contribuicdo para o resultado da CEMIG é proveniente da
Emissora e da Cemig Distribuicéo:

2005 % 2006 %
CEMIG - Controladora 453 22,6 124 7.2
Cemig Distribuicéo S.A. 990 494 770 44,8
Cemig Geragdo e Transmisséo S.A. 468 23,4 614 35,7
Gasmig 29 1.4 44 2,6
Rio Minas Energia. . R 35 2,0
Outras 63 3,2 132 7,7
Lucro Liquido Consolidado 2.003 100,0 1.719 100,0

Receita com Fornecimento de Energia Elétrica para consumidores finais

A receita bruta de fornecimento a consumidores finais aumentou 16%, de R$13.570 milhdes em 2006
comparado com R$11.703 milhdes em 2005.

Receitas Operacionais

(Em R$ milhdes) 2005 2006 Var. %
Fornecimento Bruto de Energia elétrica 9.156 11.135 21,6
Consumidores finais 8.919 10.226 14,7
Suprimento a outras concessiondrias 114 709 521,9
TransagBes com energia na CCEE 123 200 62,6
Reajuste Tarifario Diferido 591 - -
Receitas de uso da rede 1.523 1.928 26,6
Outras 433 507 17,1
Total 11.703 13.570 16,0

Consumidores finais

Os principais impactos na receita de 2006 decorreram dos seguintes fatores:

e Aumento de 6,6% na tarifa média, de R$229,14/MWh no exercicio de 2005, para 0 montante de
R$244,30/MWh em 2006 em funcédo dos reajustes nas tarifas da CEMIG D em 8 de abril de 2005
(efeito integral no resultado do exercicio de 2006) e 8 de abril de 2006.

e Aumento de 6,3% no volume de energia faturada a consumidores finais, cujos comentarios sobre as
variacgdes estdo descritos no item de comercializagdo de energia elétrica.



As variagdes trimestrais e anuais no fornecimento podem ser observadas nos graficos a seguir:

GWh faturados - consumidores finais

Variagdo Trimestral Variagdo anual

10.649 0.777 40.754
9.724 9,860 10.132

LTrim. 2°Trim. 3°Trim. 4°Trim 2002 2003 2004 2005 2006

2006 m 2005

Receita com Suprimento a outras concessionarias

O volume de energia vendida a outras concessionarias foi de 11.472 GWh no exercicio de 2006 comparados a
1.255 GWh no exercicio de 2005, correspondentes a R$709 milhdes e R$114 milhdes, respectivamente. Esse
aumento expressivo decorre basicamente da venda da energia da Emissora para outras distribuidoras em 2006,
conseqliéncia do leildo de energia ocorrido no ano anterior. Em 2005, uma parcela substancial da venda de
energia da Emissora foi para a CEMIG D e, dessa forma, foram eliminadas como operacdes entre companhias na
apresentacdo da demonstracéo de resultado consolidada da CEMIG.

Receita com Reajuste Tarifario Diferido

Em abril de 2005 foi divulgado, de forma retroativa a abril de 2003, o resultado da revisao tarifaria periddica da
CEMIG D, implicando em um direito de recomposicdo nas tarifas de 44,4%.

O reajuste médio aplicado as tarifas em 8 de abril de 2003 foi de 31,5%. Para compensar a CEMIG pela receita a
menor faturada de abril de 2003 a abril de 2005, a ANEEL esta incluindo um percentual adicional nos reajustes
tarifarios de 2004 a 2007.

A diferenca entre o reposicionamento tarifario ao qual a CEMIG D tinha direito e a tarifa efetivamente cobrada
dos consumidores de 2003 a 2005 foi reconhecida como um ativo regulatério, no montante de R$591 milhdes,
em contrapartida ao resultado do exercicio de 2005.

Receita de uso da rede

A receita de uso da rede apresentou um crescimento de 26,6% correspondente a R$405 milhGes. Sendo, R$1.928
milhdes no exercicio de 2006 comparados a R$1.523 milhdes no exercicio de 2005.

Este crescimento decorreu basicamente da maior utilizagdo pelos geradores e distribuidores de energia elétrica
participantes do Sistema Interligado Brasileiro, das instalagdes componentes da rede bésica de transmissdo da
CEMIG em 2006. Os valores sdo definidos através de Resolucdo ANEEL sendo R$409 milhdes em 2006
comparados a R$313 milhdes em 2005.



Compde ainda o saldo desta rubrica a receita de Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (“TUSD”) da CEMIG
D e da Light, no montante de R$1.258 milhdes no exercicio de 2006, e R$1.201 milhGes em 2005, advinda dos
encargos cobrados dos consumidores livres sobre a energia vendida por outros agentes do setor elétrico,
especialmente a Emissora.

Outras Receitas operacionais

As outras receitas operacionais foram aumentadas em 17,1%, em comparagdo de R$433 milhdes em 2005 para
R$507 milhdes em 2006. Este aumento decorre basicamente de maior volume de fornecimento de gés pela
Gasmig e prestacao de servicos e telecomunicacao e TV a cabo.

Dedugdes a Receita Operacional

As deducbes a receita operacional (RGR, ICMS, PASEP e COFINS e outros) em 2006 foram no valor de
R$3.889 milhdes contra R$3.467 milhdes em 2005, registrando um aumento de 12,2%, em funcéo,
principalmente, do aumento da receita operacional.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais da CEMIG aumentaram 15,7% em 2006, R$7.342 milhdes em 2006 contra
R$6.342 milhdes em 2005. Este resultado decorre principalmente de maior despesa com energia comprada para
revenda e despesa com pessoal.

As principais variacBes nas despesas estdo descritas a seguir:

Pessoal

A variacdo na despesa com pessoal foi decorrente dos seguintes fatores:

e provisdo para indenizacdo dos anuénios futuros dos empregados, feita em junho de 2006, no
montante de R$178 milhdes ;

e reajuste salarial da CEMIG e suas Controladas Cemig Geragéo e Transmisséo e Cemig Distribuigdo
de 7,6% em novembro de 2005 (efeito integral em 2006) e 4,00% em novembro de 2006;

e aumento do nimero de empregados da CEMIG e suas Controladas Cemig Geragéo e Transmissao e
Cemig Distribuicdo, de 10.271 em dezembro de 2005 para 10.658 em dezembro de 2006,
representando um aumento de 3,8%.

e Maior transferéncia para o ativo Imobilizado de custos com pessoal em funcdo das obras do
Programa Luz para Todos (R$162 milhdes no exercicio de 2006 comparados a R$116 milhdes em
2005);

Obrigacbes Pds-emprego

A despesa com obrigacGes pos-emprego teve um crescimento em fungdo dos custos com a implementacéo do
plano odontoldgico pela Companhia no exercicio de 2006, o que gerou uma despesa adicional de R$10 milhdes.

Provisbes Operacionais

A reducdo nas provisdes operacionais deve-se principalmente a reversdo de R$79 milhdes referentes a
contingéncias trabalhistas em funcdo de revisdo em cada uma das ac¢bes trabalhistas em aberto contra a
Companhia. A maior proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa em 2006 decorre principalmente de valores a
receber de consumidores industriais que questionam a incidéncia de determinados encargos regulatérios sobre as
contas de energia elétrica.



Energia Elétrica Comprada para Revenda

Parcela representativa da energia adquirida para revenda é advinda da usina de Itaipu e também em funcédo do
leildo da energia existente, ocorrido em 2005. Deve ser ressaltado que no ano anterior uma parcela substancial da
energia comprada para revenda pela Cemig Distribui¢do foi oriunda da Cemig Geragdo e Transmissdo e, desta
forma, foram eliminadas as operacdes entre as Companhias na apresentacdo da demonstracdo de resultado
consolidada da CEMIG.

Conta de Consumo de Combustivel - CCC

A despesa com CCC refere-se aos custos de operacdo das usinas térmicas dos sistemas interligado e isolado
brasileiro rateados entre 0s concessionarios de energia elétrica conforme Resolucdo da ANEEL.

Encargos de Uso da Rede Transmisséo

A despesa com encargos de uso da rede de transmissdo refere-se aos encargos devidos pelos agentes de
distribuicdo e geracdo de energia elétrica pela utilizagdo das instalacdes e componentes da rede basica conforme
Resolucgdo pela ANEEL.

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Em funcdo de uma nova interpretacdo da ANEEL com relagéo aos critérios de constituicdo da CVA referente
aos encargos de uso da rede de transmissdo integrantes da rede basica, a CEMIG reverteu no 1° trimestre de
2006, parcela da CVA constituida em 2005, no montante de R$93 milhdes, o que contribuiu para aumentar o
valor da despesa em 2006.

Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento

Conforme regulacéo do setor elétrico, as empresas de distribuicdo e geracéo de energia elétrica devem investir o
percentual de 1,0% da sua receita liquida em programas de eficiéncia energética e P&D. Alguns programas de
eficiéncia energética e P&D relacionados a receita de periodos anteriores ainda ndo foram concluidos pelos
agentes do setor elétrico, existindo ainda gastos a serem realizados. Esse atraso decorre do tempo utilizado na
elaboracédo dos projetos e aprovacao pela ANEEL.

Em atendimento a instrucdo da ANEEL, a CEMIG reconheceu como despesa no resultado do exercicio de 2005
0s gastos a serem realizados e para 0s quais ja havia recebido a tarifa correspondente em exercicios anteriores,
no valor de R$107 milhdes, o que justificou a variacdo na despesa na comparagdo entre os dois exercicios em
andlise.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido em 2006 foi uma despesa de R$219 milhdes comparada a uma despesa de R$312
milh6es em 2005. Os principais fatores que impactaram o resultado financeiro estdo relacionados a seguir:

Receita com acréscimo moratério

Crescimento de R$53 milhdes na receita com acréscimo moratdrio em conta de energia elétrica, sendo R$134
milhdes no exercicio de 2006 em comparacdo a R$81 milhdes no exercicio de 2005.

Variagao monetaria

Receita com atualizagdo monetaria e juros incidentes sobre as contas a receber do Estado de Minas Gerais,
adicionada pela reversdo da provisdo para perda, no montante de R$140 milhdes no exercicio de 2006,
comparada a R$500 milhGes no exercicio de 2005, representando uma reducdo de 72,0%. A reducdo decorreu da
transferéncia do saldo da CRC para um Fundo de Direitos Creditdrios — FIDC em janeiro de 2006, e portanto,



essa receita ndo mais teve registros no exercicio de 2006. Adicionalmente, no exercicio anterior, em funcdo da
renegociacdo da divida, ocorreu uma reversdo expressiva na provisdo constituida. Vide informacbes na Nota
Explicativa n°® 14 das Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas.

Receita com atualizagéo monetaria do FIDC no montante de R$146 milhdes em 2006.

Receita com variacdo monetéria do Acordo Geral do Setor Elétrico em 2006 no montante de R$322 milhdes
comparados a R$432 milhGes no exercicio de 2005, representando uma reducao de 25,5%. A reducdo deveu-se
principalmente a menor variagdo em 2006 da SELIC, indexador dos ativos.

A Receita com variagdo monetaria e juros incidentes sobre o Reajuste Tarifario Diferido em 2006 foi de R$199
milhdes comparados a R$230 milhdes no exercicio de 2005, representando uma reducéo de 13,5%. No exercicio
anterior foi registrada uma maior receita em funcéo da divulgacdo do resultado definitivo da reviséo tarifaria da
CEMIG, o que implicou no registro de um ativo regulatério denominado “Reajuste Tarifario Diferido” e na
atualizacdo desse ativo de forma retroativa ao ano de 2003. Vide maiores informagdes na Nota Explicativa n® 13
das DemonstracOes Financeiras Consolidadas.

Outras Receitas (despesas) Financeiras

e Ganhos liquidos com variages cambiais no exercicio de 2006, no montante de R$86 milhGes em
comparagdo aos ganhos liquidos de R$146 milhdes no exercicio de 2005, advindos basicamente dos
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. A variagdo decorreu principalmente da
redu¢do do saldo devedor em moeda estrangeira em fungdo dos critérios de rolagem da divida e da
variacdo cambial. O real apresentou uma valorizacdo de 8,7% frente ao dolar norte-americano no
exercicio de 2006 em comparacao a uma valorizagdo de 11,8% no mesmo periodo de 2005.

e Despesas com encargos de empréstimos e financiamentos no montante de R$868 milhdes no
exercicio de 2006 comparados a R$565 milhdes no exercicio de 2005, representando um aumento de
53,6%. O aumento decorreu principalmente da variagdo monetéria das quotas seniores do FIDC no
montante de R$146 milhdes consideradas como divida na consolidacéo e dos critérios de rolagem da
divida da Companhia, com a substituicdo de varios contratos de divida em moeda estrangeira para
moeda nacional, a partir do segundo semestre de 2005.

e  Perda liquida com instrumentos financeiros utilizados em operacoes de hedge, no exercicio de 2006,
no montante de R$92 milhdes, comparada a uma perda liquida de R$161 milhdes no exercicio de
2005. Esse resultado decorreu principalmente da variacdo cambial mencionada no item anterior.

Juros sobre Capital Proprio

A Companhia registrou, como despesa financeira, a destinagdo dos juros sobre o capital proprio em substituicao
aos dividendos do exercicio de 2006, no montante de R$169 milhdes e R$635 milhdes no mesmo periodo em
2005.

Resultado N&o Operacional

A despesa ndo operacional liquida de R$37 milhdes em 2006 comparada a R$52 milhGes em 2005 decorre
substancialmente de menor valor de perdas com alienacdes e desativagdes de bens.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A CEMIG apurou, no exercicio de 2006, despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante de
R$528 milhdes em relacdo ao lucro de R$2.084 milhdes antes dos efeitos fiscais, representando um percentual
de 25,3%. No exercicio de 2005, a Companhia apurou despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no
montante de R$470 milhdes em relagdo ao lucro de R$1.838 milhdes , antes dos efeitos fiscais, representando
um percentual de 25,6%.



DESEMPENHO ECONOMICO - FINANCEIRO CONSOLIDADO DO EXERCICIO SOCIAL DO ANO DE 2005 E 2004
Lucro Liquido (Prejuizo)

A CEMIG apresentou, no exercicio de 2005, um lucro liquido de R$2.003 milhdes, em comparagéo ao lucro de
R$1.385 milhdes no exercicio de 2004.

O resultado foi favorecido principalmente pelo aumento na receita com fornecimento bruto de energia elétrica,
de R$8.602 em 2004 para R$9.156 milhdes em 2005, e pela receita extraordinaria referente ao Reajuste Tarifario
Diferido, no montante de R$591 milhdes.

DA 2.488 O LAJIDA apresentou um crescimento de 9,8% na
2266 comparacéo de 2005 com 2004. Este crescimento deve-se
1.796 basicamente a receita referente ao reajuste tarifario diferido,
1.406 descrita anteriormente, e ao crescimento da receita liquida.
1.076 No periodo de 2001 a 2005, cresceu 77,0% em comparagdo a

uma inflagcdo medida pelo IPCA, de 39,9%.

LAJIDA Lucro antes dos juros, impostos (sobre depreciacdes e

2001 2002 2003 2004 2005 amortizagdes. o lucro),

Receita com Fornecimento de Energia Elétrica para consumidores finais

A receita bruta de fornecimento a consumidores finais aumento 4,1%, de R$8.919 milhdes em 2005 contra
R$8.565 milhdes em 2004.

GWh faturados - consumidores finais O crescimento da receita com fornecimento bruto de
energia elétrica para consumidores finais decorre
basicamente dos seguintes fatores:
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e  reajustes tarifarios para os consumidores cujos
precos séo regulados, de 14,0% a partir de 8 de
abril de 2004, efeito integral no exercicio de
2005, e 23,9% a partir de 8 de abril de 2005.

e aumento de 2,3% no volume de energia vendida,
cujos comentarios sobre as variagbes em cada
uma das classes de consumo estdo descritos no
item “fornecimento de energia elétrica”.

1° Trim. 2° Trim. 3 Trim. £ Trim

Apesar dos reajustes tarifarios acima citados, 0 aumento da tarifa média de fornecimento, incluindo o ICMS, foi
de apenas 1,6%, R$229,14 em 2005 contra R$225,71 em 2004. Isso se deve ao fato de que, a partir de janeiro de
2005, parcela representativa dos grandes consumidores industriais passaram a condi¢do de “livres”, com a venda
de energia para estes consumidores através da Emissora.

Desta forma, os encargos referentes ao uso da rede de distribuicdo (“TUSD”) desses consumidores livres
passaram a ser cobrados separadamente, com o registro na rubrica de “Receita de uso da rede” no montante de
R$1.201 milhGes em 2005. Em 2004, os valores da TUSD compunham a receita total com fornecimento de
energia elétrica. Para efeito de comparacdo entre os exercicios de 2005 e 2004, se adicionarmos a receita de
TUSD a receita com fornecimento de energia elétrica para consumidores finais em 2005, verifica-se um
crescimento na receita de 18,0%..



Receita com Suprimento e venda na CCEE/MAE

Em funcédo da venda de sobras de energia da CEMIG D na CCEE em 2005, ocorreu um crescimento de 540,5%
na receita com suprimento de energia elétrica, R$237 milhdes em 2005 comparados a R$37 milhGes em 2004.

Receita com Reajuste Tarifario Diferido

Em abril de 2005, foi divulgado, de forma retroativa a abril de 2003, o resultado da revisdo tarifaria periédica da
CEMIG, implicando um direito de recomposicdo nas tarifas de 44,4%. O reajuste médio aplicado as tarifas em 8
de abril de 2003 foi de 31,5%. Para compensar a CEMIG pela receita a menor faturada de abril de 2003 a abril
de 2005, a ANEEL incluird nos reajustes tarifarios previstos para ocorrerem de 2005 até 2007 um percentual
adicional.

A diferenca entre o reposicionamento tarifario ao qual a CEMIG tem direito e a tarifa efetivamente cobrada dos
consumidores de 2003 a 2005 foi reconhecida como um ativo regulatério em contrapartida ao resultado do
exercicio, no montante de R$591 milhdes.

O valor registrado em 2004 foi decorrente do primeiro resultado provisério da revisdo tarifaria da CEMIG,
divulgado pela ANEEL, que indicou um reajuste de 37,9% nas tarifas. Em fungdo desta divulgagdo, a CEMIG
reconheceu no resultado de 2004 uma receita de R$359 milhdes, utilizando o mesmo critério mencionado nos
paragrafos anteriores.

Receita de Uso da Rede

A Receita de uso da rede apresentou um crescimento de 521,6%, no montante de R$1.278 milhdes, de R$245
milhdes em 2004 para R$1.523 milhdes em 2005. Este aumento decorre basicamente da receita de TUSD da
CEMIG D, no montante de R$1.201 milhdes, advinda dos encargos cobrados dos consumidores livres sobre a
energia vendida pela Emissora. Conforme mencionado anteriormente, até 2004 o valor da TUSD era incluido na
tarifa de fornecimento de energia elétrica.

Compde ainda o saldo desta rubrica a receita em fungdo da utilizacdo das instalacdes componentes da rede
béasica de transmissdo da CEMIG pelos geradores e distribuidores de energia elétrica participantes do sistema
interligado brasileiro. Esta receita aumentou de R$243 milhdes em 2004 para R$313 milhdes em 2005.

Outras Receitas operacionais

As outras receitas operacionais foram de R$433 milhfes em 2005 em comparacdo a R$542 milhbes em 2004,
uma reducdo de 20,1%. Esta reducdo decorre basicamente da menor receita com venda de gas, R$265 milhdes
em 2005 em comparagéo a R$408 milhdes em 2004. A redugédo na receita com fornecimento de gas decorre da
venda de 40,0% da participacdo na Gasmig para a Gaspetro no final do exercicio de 2004.

Deducdes a Receita Operacional

As deducdes a receita operacional (RGR, ICMS, Pasep e Cofins e outros) em 2005 foram no valor de R$3.467
milhdes contra R$2.763 milhdes em 2004, registrando um aumento de 25,5%, em funcéo, principalmente, do
aumento da receita operacional.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais da CEMIG aumentaram 19,6% em 2005, R$6.342 milhdes em 2005 contra
R$5.302 milhdes em 2004. Este resultado decorre principalmente de um aumento nas despesas com CCC,
encargos de uso da rede basica de transmissao, servigos de terceiros, outras despesas operacionais e provisao
para perdas na recuperagéo da RTE.



As principais variagdes nas despesas estdo descritas a seguir:
Pessoal

O aumento de 4,6% na despesa com pessoal deve-se basicamente ao reajuste de 7,0% nos salarios dos
empregados da CEMIG em novembro de 2004 (efeito integral em 2005) e 7,6% em novembro de 2005. O
ntmero de empregados da CEMIG apresentou um decréscimo de 3,7% no ano, de 10.271 em 2005 contra 10.668
em 2004.

Participacédo dos Empregados

A CEMIG, a Emissora e a CEMIG D utilizam como critério geral para pagamento da participagdo dos
empregados um percentual de 3,0% do resultado operacional definido pela ANEEL na prestacdo anual de contas.

Adicionalmente, nos dissidios coletivos em novembro de 2005 e 2004 foram acordados com os sindicatos os
pagamentos de parcelas extraordinérias de R$184 milhdes e R$48 milhdes, respectivamente.

Servicos de Terceiros

A despesa com servicos de terceiros foi de R$423 milhfes em 2005, comparados a R$334 milhdes em 2004,
representando uma variacdo de 26,6%. Esse resultado deve-se basicamente ao reajuste inflacionario dos
contratos de prestacdo de servicos, destacando-se como maiores despesas aquelas relacionadas a manutencéo e
conservacao de instalacdes e equipamentos elétricos, agentes arrecadadores de contas de energia, comunicacao,
leitura e entrega de contas.

Energia Elétrica Comprada para Revenda

A despesa com energia elétrica comprada para revenda foi de R$1.455 milhdes em 2005 comparados a R$1.373
milhdes em 2004, representando um aumento de 6,0%. Este é um custo ndo controlavel e os valores registrados
como despesa sdo correspondentes a receita auferida para a sua compensacdo. Parcela representativa da energia
adquirida para revenda é advinda da usina de Itaipu, complementada pelos contratos iniciais, compra através dos
leildes de energia e outros contratos bilaterais.

Encargos de Uso da Rede Basica

Os encargos de uso da rede basica referem-se a despesa relativa a utilizagdo do sistema interligado da rede bésica
de transmissdo de energia elétrica, sob coordenacdo do ONS. Este é um custo ndo controlavel e os valores
registrados como despesa sdo correspondentes a receita auferida para a sua compensacéo.

Depreciacdo e Amortizacao

A despesa com depreciacdo e amortizacdo ndo apresentou variagdo relevante no exercicio sob andlise. A
variacdo de 1,9% em 2005 comparado a 2004 deve-se, principalmente, a entrada em operacdo de novos trechos
de linhas e redes de distribuicéo e ativos de geracéo.

Obrigacdes Pds-Emprego

Estas despesas representam basicamente os juros incidentes sobre as obrigaces atuariais da CEMIG, da CEMIG
D e da Emissora, liquidos do rendimento esperado dos ativos dos planos, estimados por atuario externo. A
mudanca em 31 de dezembro de 2004 da taxa de desconto das obrigagdes futuras, de 8,0% para 6,0%, implicou
em um aumento no valor presente das obrigacdes atuariais em 2005.



Conta de Consumo de Combustivel — CCC

A despesa com CCC foi de R$416 milhdes em 2005 comparados a R$292 milhdes em 2004, representando um
aumento de 42,5%. Esta despesa refere-se aos custos de operagdo das usinas térmicas dos sistemas interligado e
isolado brasileiro rateados entre 0s concessiondarios de energia elétrica através de Resolugdo da ANEEL. Este é
um custo ndo controlavel e os valores registrados como despesa sdo correspondentes a receita auferida para a sua
compensagao.

Provisdo (Reversdo) para Perdas na Recuperacao dos Valores da Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria

Com base em premissas da CEMIG, foi constituida, em 2005, uma provisdo para possiveis perdas na
recuperacdo dos valores RTE, no montante de R$309 milhdes. Esta provisdo considera a estimativa de perdas da
CEMIG no recebimento pela Emissora dos créditos de energia livre de outras distribuidoras, no valor de R$195
milhdes, e também a RTE a ser recebida pela CEMIG D, que implicou também em uma provisdo de R$114
milhdes.

Gés Comprado para Revenda

A compra de gas para revenda foi de R$156 milhdes em 2005 comparados a R$260 milhdes em 2004,
representando uma redugdo de 40,0%. Esta despesa refere-se a compra de gas pela Gasmig, sendo que esta
variacdo decorre da venda de 40,0% da participacdo na Gasmig para a Gaspetro no final do exercicio de 2004,
implicando na consolidagéo parcial da despesa da Gasmig, no limite da participacdo da CEMIG no seu capital
(56,0%).

Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

A Conta de Desenvolvimento Energético — CDE tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos
Estados e a competitividade da energia produzida através de fontes alternativas. Este € um custo ndo controlavel
e os valores registrados como despesa sdo correspondentes a receita auferida para a sua compensagao.

Outras Despesas

As outras despesas operacionais foram de R$424 milhdes em 2005, comparados a R$186 milhdes em 2004,
representando um aumento de 128,0%. Esta rubrica é composta basicamente de combustivel para producao de
energia, arrendamentos e aluguéis, compensacao financeira pela utilizacdo de recursos hidricos, subvengdes e
doagBes, consumo préprio de energia, taxa de fiscalizacdo, propaganda e publicidade, eficiéncia energética e
Pesquisa e Desenvolvimento.

O crescimento expressivo dessa rubrica em 2005 decorre substancialmente dos maiores gastos com eficiéncia
energética, R$ 211 milhdes em 2005 contra R$20 milhGes em 2004.

Conforme regulacdo do setor elétrico, as empresas de distribuicdo e geracdo de energia elétrica devem investir o
percentual de 1,0% da sua receita liquida em programas de eficiéncia energética e P&D. Alguns programas de
eficiéncia energética e P&D relacionados a receita de periodos anteriores ainda ndo foram concluidos pelos
agentes do setor elétrico, existindo ainda gastos a serem realizados. Este atraso decorre do tempo utilizado na
elaboracdo dos projetos e aprovacdo pela ANEEL.

Em atendimento a instru¢do da ANEEL, a CEMIG reconheceu como despesa no resultado do exercicio de 2005
0s gastos a serem realizados e para 0s quais ja recebeu a tarifa correspondente em exercicios anteriores, 0 que
justificou a expressiva variacdo na despesa na comparagao entre os dois exercicios em analise.



Resultado Financeiro

O resultado financeiro da CEMIG consolidado foi uma despesa de R$3 milhdes em 2005 em comparagao a
despesa de R$281 milhdes em 2004. Esta diferenca entre os periodos comparados deve-se basicamente aos
efeitos financeiros advindos da assinatura do quarto aditivo ao Contrato CRC.

Os principais fatores com impacto no resultado financeiro estdo relacionados a seguir:
Renda de AplicacOes Financeiras

Ocorreu um aumento de 43,8% na renda de aplicacéo financeira, R$197 milhGes em 2005 comparados a R$137
milh6es em 2004, em fungdo do maior volume de recursos aplicados.

Receita de Multas

Refere-se a acréscimo moratério em conta de energia elétrica cobrados dos consumidores em atraso a taxa de
2,0% ao més, calculada pro rata die. Esta receita foi de R$81 milhdes em 2005, comparados a R$63 milhdes em
2004, representando um aumento de 28,6%.

Variagao monetaria de ativos regulatérios

Crescimento de 47,6% na receita com variagdo monetaria de ativos regulatérios em funcdo do maior saldo de
ativos regulatorios a serem recebidos dos consumidores, destacando-se a complementacdo do ativo relacionado
ao reajuste tarifario diferido, conforme mencionado anteriormente.

Outras Receitas (Despesas) Financeiras

e Receita com atualizacdo monetaria e juros incidentes sobre as contas a receber do Estado de Minas
Gerais, liquida da proviséo para perda, no montante de R$500 milhdes em 2005, comparados a R$255
milhdes em 2004, representando um aumento de 96,1%. Este aumento deve-se basicamente aos efeitos da
assinatura do quarto aditivo contratual com Governo do Estado em 2005.

e Aumento dos encargos com empréstimos e financiamentos no pais deR$565 milhdes em 2005 contra
R$374 milhdes em 2004.

e Reducédo da variagdo monetaria com empréstimos e financiamentos, de R$16 milhdes em 2005 contra
R$124 milhdes em 2004. Esta reducgdo deve-se aos critérios de rolagem da divida da CEMIG e a queda da
variacao do IGPM (12,4% em 2004 para 1,2% em 2005).

e Ganhos liquidos com variagfes cambiais em 2005, no montante de R$146 milhdes em comparacdo a
ganhos liquidos de R$86 milhdes em 2004, advindos basicamente dos empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira. Em 2005, o real apresentou uma valorizacdo de 11,8% frente ao délar norte-
americano em comparagao a uma valorizagao de 8,7% no mesmo periodo de 2004.

Juros sobre Capital Proprio

Pagamento de juros sobre capital préprio, no montante de R$635 milhGes, comparados a R$510 milhdes em
2004.



Resultado N&o Operacional

A despesa ndo operacional liquida de R$53 milhdes em 2005 comparada a R$74 milhdes de receita ndo
operacional liquida em 2004 decorre substancialmente do ganho de R$102 milhdes, registrado no ano anterior,
referente a alienacéo de 40,0% na participagdo da GASMIG.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

A CEMIG apurou, no exercicio de 2005, despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social no montante de
R$471 milhdes em relagdo ao lucro de R$1.838 milhdes antes dos efeitos fiscais. No exercicio de 2004, a
CEMIG apurou despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante de R$603 milhdes em
relacdo ao lucro de R$1.476, antes dos efeitos fiscais. Esta redugdo na despesa com impostos em 2005 decorre
basicamente da ndo ocorréncia de efeitos fiscais advindos da reversdo da provisdo da CRC.

ANALISE E DISCUSSAO DA ESTRUTURA PATRIMONIAL

A anélise e discussao apresentada a seguir sobre a estrutura patrimonial baseiam-se nas informaces financeiras
resultantes das Demonstracfes Financeiras auditadas para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2004, 2005 e 2006.

Na discussdo a seguir, referéncias a aumentos ou reducdes em qualquer exercicio social sdo feitas em
comparacao ao exercicio social anterior correspondente, exceto se o contexto indicar de maneira diversa. Os
valores estdo expressos em R$ mil.

31 de dezembro de 2005 comparado a 31 de dezembro de 2006

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 1.344.135 6,8% 1.375.501 5,9% 2,3%
Consumidores e Revendedores 1.343.779 6,8% 2.074.983 8,9% 54,4%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 271.800 1,4% 355.599 1,5% 30,8%
Concessionarios — Transporte de Energia 303.157 1,5% 358.205 1,5% 18,2%
Tributos Compensaveis 359.711 1,8% 284.197 1,2% -21,0%
Despesas Antecipadas — CVA 539.321 2,7% 459.898 2,0% -14,7%
Revendedores — Transa¢Ges com Energia

Livre 225.771 1,1% 123.056 0,5% -45,5%
Créditos Tributérios 107.078 0,5% 125.790 0,5% 17,5%
Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS 69.031 0,4% 107.959 0,5% 56,4%
Reajuste Tarifario Diferido 321.445 1,6% 791.231 3,4% 146,2%
Estoques 26.082 0,1% 34.980 0,2% 34,1%
Fundos Vinculados 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Outros 286.528 1,4% 303.201 1,3% 5,8%
Total do Circulante 5.197.838 26,2% 6.394.600 27,6% 23,0%

N&o Circulante
Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.518.672 7,7% 1.726.293 7,4% 13,7%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 1.001.305 5,1% 979.008 4,2% -2,2%
Despesas Antecipadas — CVA 46.549 0,2% 159.738 0,7% 243,2%

Créditos Tributarios 410.337 2,1% 678.592 2,9% 65,4%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Revendedores — Transa¢des com Energia

Livre 96.029 0,5% 34.637 0,2% -63,9%
Tributos Compensaveis 219.362 1,1% 601.091 2,6% 174,0%
Depésitos Vinculados a Litigios 104.977 0,5% 254.905 1,1% 142,8%
Consumidores e Revendedores 64.190 0,3% 100.734 0,4% 56,9%
Ativo Regulatdrio - PIS-PASEP/COFINS 374.622 1,9% 215.559 0,9% -42,5%
Reajuste Tarifario Diferido 853.994 4,3% 127.488 0,6% -85,1%
Outros 14.337 0,1% 24.793 0,1% 72,9%
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.704.374 23,7% 4,902.838 21,1% 4,2%
Investimentos 977.023 4,9% 998.875 4,3% 2,2%
Imobilizado 8.898.368 44,9% 10.829.657 46,7% 21,7%
Diferido 61.982 0,3% 82.746 0,4% 33,5%
Total do Nao Circulante 14.641.747 73,8% 16.814.116 72,5% 14,8%
Ativo Total 19.839.585 100,0% 23.208.716 100,0% 17,0%
(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 764.841 3,9% 913.773 3,9% 19,5%
Encargos Regulatérios 209.770 1,1% 436.535 1,9% 108,1%
Participacdes nos Lucros 76.959 0,4% 74.038 0,3% -3,8%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 666.697 3,4% 994.577 4,3% 49,2%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos 2.064.251 10,4% 1.373.828 5,9% -33,5%
Empréstimos e Financiamentos 458.833 2,3% 800.434 3,5% 74,5%
Debéntures 526.098 2,7% 33.514 0,1% -93,6%
Salérios e ContribuicOes Sociais 174.459 0,9% 185.017 0,8% 6,1%
Passivo Regulatério - CVA 208.195 1,1% 328.143 1,4% 57,6%
Obrigagdes Pds-Emprego 161.003 0,8% 139.113 0,6% -13,6%
Provisdo Perdas com Instrumentos

Financeiros 0 0,0% 176.575 0,8% -
Outras Obrigaces 408.576 2,1% 293.183 1,3% -28,2%
Total do Circulante 5.719.682 28,8% 5.748.730 24,8% 0,5%
N&o Circulante

Fornecedores 337.069 1,7% 271.928 1,2% -19,3%
Passivo Regulatério - CVA 31.508 0,2% 119.907 0,5% 280,6%
Empréstimos e Financiamentos 3.249.418 16,4% 5.620.190 24,2% 73,0%
Debéntures 701.184 3,5% 1.194.799 5,2% 70,4%
Impostos, Taxas e Contribuigdes 799.067 4,0% 449,521 1,9% -43,7%
ProvisBes para Contingéncias 378.974 1,9% 534.980 2,3% 41,2%
Obrigagdes PGs-Emprego 1.284.677 6,5% 1.450.850 6,3% 12,9%
Encargos Regulatérios 0 0,0% 0 0,0% -
Outras Obrigaces 133.652 0,7% 107.660 0,5% -19,5%
Total do ndo Circulante 6.915.549 34,9% 9.749.835 42,0% 41,0%



(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH (%)
Resultados de Exercicios Futuros 0 0,0% 90.080 0,4% -
ParticipacOes Minoritarias 19.499 0,1% 97.618 0,4% 400,6%
Patrimdnio Liquido

Capital Social 1.621.538 8,2% 1.621.538 7,0% 0,0%
Reservas de Capital 4.032.222 20,3% 4.032.222 17,4% 0,0%
Reservas de Lucros 1.503.972 7,6% 1.841.570 7,9% 22,5%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,1% 27.123 0,1% 0,0%
Total do Patrimdnio Liquido 7.184.855 36,2% 7.522.453 32,4% 4,7%
Passivo Total 19.839.585 100,0% 23.208.716 100,0% 17,0%

ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de disponibilidades atingiu R$1.375.501 mil, um aumento de 2,33% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.344.135 mil. Esta variacdo decorre basicamente do
maior caixa gerado pelas operaces em 2006 e parcialmente compensado por uma maior saida de recursos nas
atividades de financiamento em 2006 na comparagéo com 2005.

Consumidores e revendedores

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Consumidores e Revendedores atingiu R$2.074.983 mil, um aumento
de 54,41% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.343.779 mil. Esta variagdo decorre
principalmente do aumento do faturamento da CEMIG no periodo em 2006, em fungdo principalmente do
reajuste tarifario de 6,70% em 8 de abril de 2006. Deve também ser evidenciado que a partir do 3° trimestre de
2006 a Companhia passou a consolidar parcialmente os saldos da RME, controladora da Light S.A., o0 que
representou um acréscimo de R$355 milhGes no saldo.

Recomposi¢do Tarifaria e Parcela “A”

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Recomposicdo Tariféria e Parcela “A” atingiu R$355.599 mil, um
acréscimo de 30,83% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$271.800 mil. Esta variacao
decorre da maior expectativa de recebimento de valores de Recomposi¢cdo Tarifaria nas contas de energia nos
préximos 12 meses.

Concessiondrios — Transporte de Energia

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Concessionarios — Transporte de Energia atingiu R$358.205 mil, um
aumento de 18,16% em comparag¢do com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$303.157 mil. Esta variagéo
decorre basicamente da maior receita com a tarifa pelo uso do sistema de distribui¢do, com o registro dos valores
a receber nesta rubrica, o que justifica a variacdo no saldo.

Tributos Compensaveis

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$284.197 mil, uma reducéo de 20,99%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$359.711 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da transferéncia para o longo prazo de parte dos valores em fungdo da expectativa de compensacéo
dos créditos.



Despesas antecipadas - CVA

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Despesas Antecipadas - CVA atingiu R$459.898 mil, uma reducédo de
14,73% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$539.321 mil. Esta variacdo decorre da
expectativa de recebimento de valores da CVA nas contas de energia nos proximos 12 meses em funcdo do
menor saldo do ativo.

Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Revendedores — Transagdes com Energia Livre atingiu R$123.056 mil,
uma reducdo de 45,50% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$225.771 mil. Esta
variacdo decorre da menor expectativa de recebimento de valores de energia livre, através do repasse de outras
empresas de Distribuicéo, nos proximos 12 meses em func¢éo do menor saldo do ativo.

Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Créditos Tributarios atingiu R$125.790 mil, um aumento de 17,48% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$107.078 mil. Esta variacdo decorre da maior
expectativa de realizacdo dos créditos tributarios da CEMIG nos proximos 12 meses, em conformidade a
projecao de lucros tributaveis da CEMIG e da natureza dos créditos.

Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Ativo Regulatorio — PIS-PASEP/COFINS atingiu R$107.959 mil, um
aumento de 56,39% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$69.031 mil. O saldo desta
conta refere-se aos valores pagos a maior pela CEMIG em func¢do da majoragdo da aliquota dos impostos e que
deverdo ser ressarcidos pela ANEEL nas contas de energia nos exercicios subseqlientes. Este saldo corresponde
a expectativa de ressarcimento através das contas de energia dos proximos 12 meses e a variacdo decorre da
incorporacdo no reajuste tarifario de 8 de abril de 2006 de um percentual adicional para amortizacao do ativo.

Reajuste Tarifario Diferido

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Reajuste Tarifario Diferido atingiu R791.231 mil, um aumento de
146,15% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$321.445 mil. O saldo desta conta refere-
se a homologagdo provisoria pela ANEEL do reajuste tarifario da Cemig, decorrente da Revisdo Tarifaria, em
um percentual superior ao reajuste efetivamente aplicado as tarifas em 2003. Este saldo corresponde a
expectativa de ressarcimento através das contas de energia dos proximos 12 meses.

Estoques

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Estoques atingiu R$34.980 mil, um aumento de 34,12% em comparacao
com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$26.082 mil. O saldo desta conta representa basicamente os
materiais que serdo utilizados nas atividades de manutencéo do sistema elétrico .

NAO CIRCULANTE

Contas a Receber do Governo do Estado

Em 31 de dezembro de 2006 o Contas a Receber do Governo do Estado atingiu R$1.726.293 mil, um aumento
de 15,65% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.518.672 mil. Esta variagdo decorre

basicamente da atualizagdo financeira do saldo do ativo e da reversdo de R$119.164 mil na provisao para perdas
registrada em dezembro de 2005.



Recomposi¢do Tarifaria e Parcela “A”

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” atingiu R$979.008 mil, uma
reducdo de -2,23% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.001.305 mil. Esta variagdo
decorre da transferéncia para o curto prazo dos valores de Recomposicdo Tarifaria que estdo sendo recebidos nas
contas de energia.

Despesas antecipadas - CVA

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Despesas Antecipadas - CVA atingiu R$159.738 mil, um aumento de
243,16% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$46.549 mil. Esta variacdo decorre de
valores que serdo compensados no proximo reajuste tarifario e em prazo superior a 12 meses.

Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Créditos Tributarios atingiu R$678.592 mil, um aumento de 65,37% em
comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$410.337 mil. Esta variagdo decorre principalmente dos
novos créditos tributarios referentes a beneficios pds-emprego e dos valores consolidados da Light, que
representaram um acréscimo de R$119.724 mil no saldo.

Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Revendedores — TransagGes com Energia Livre atingiu R$34.637 mil,
uma reducdo de 63,93% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$96.029 mil. Esta variacdo
decorre da transferéncia para o curto prazo de valores a serem recebidos das distribuidoras nos préximos 12
meses.

Tributos Compensaveis

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$601.091 mil, um aumento de 174,02%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$219.362 mil. A variacdo no saldo decorre do
aumento nos valores de ICMS a serem compensados pela CEMIG no longo prazo e Imposto de Renda e
Contribuicdo Social que foram transferidos do curto prazo em funcdo da reavaliacdo da expectativa de
compensacéo dos créditos pela Companhia.

Depositos Vinculados a Litigios

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Tributos Compenséaveis atingiu R$254.905 mil, um aumento de 206,76%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$83.097 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente de novos dep6sitos em juizo referentes a contingéncias judiciais da CEMIG .

Consumidores e revendedores

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Consumidores e revendedores atingiu R$100.734 mil, um acréscimo de
56,93% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$64.190 mil. Esta variacdo decorre
basicamente da consolidagdo dos saldos da Light em 2006, o que adicionou R$50.377 mil no saldo.

Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS atingiu R$215.559 mil, uma
reducdo de 42,46% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$374.622 mil. O saldo desta
conta refere-se aos valores pagos a mais pela CEMIG em funcdo da majoracdo da aliquota dos impostos e que
deverdo ser ressarcidos pela ANEEL nas contas de energia nos exercicios subseqlientes. A variacdo no saldo
decorre da transferéncia para o curto prazo de valores que deverdo ser recebidos nos proximos 12 meses,
conforme percentual adicional incluido pela ANEEL no reajuste tarifario da CEMIG .



Reajuste Tarifario Diferido

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Reajuste Tarifario Diferido atingiu R$127.488 mil, uma reducdo de
85,07% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$853.994 mil. A variacdo no saldo decorre
da transferéncia para o curto prazo de valores que serdo recebidos em conta de energia.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Investimentos atingiu R$998.875 mil, um aumento de 2,24% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$977.023 mil. Comp8em o saldo desta conta
basicamente os investimentos em consorcios para producdo de energia elétrica. Esta variacdo no saldo decorre
dos novos investimentos realizados pela CEMIG nas usinas em construcdo através de consorcios com outros
empreendedores.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Imobilizado atingiu R$10.829.657 mil, um aumento de 21,70% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$8.898.368 mil. A variacdo no saldo decorre
principalmente da consolidag8o, a partir do 3° trimestre de 2006, dos saldos da RME, controladora da Light S.A ,
0 que representou um acréscimo de R$969.971 mil no saldo e dos investimentos no Programa Luz para Todos.

Diferido

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Diferido atingiu R$82.746 mil, um aumento de 33,50% em comparacéo
com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$61.982 mil. A variagdo no saldo ndo é considerada relevante pela
CEMIG. Também essa variagdo decorre da consolidagdo dos saldos da RME, controladora da Light S.A, o que
representou um acréscimo de R$26.693 mil no saldo.

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Fornecedores atingiu R$913.773 mil, um aumento de 19,47% em
comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$764.841 mil. A varia¢do no saldo decorre do aumento
nos valores a pagar referente a contratacdo de materiais e servicos para os empreendimentos em construcéo e
também da consolidagdo, a partir do 3° trimestre de 2006, dos saldos da RME, controladora da Light S.A, o que
representou um acréscimo de R$116.243 mil no saldo.

Encargos Regulatdrios

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Encargos Regulatorios atingiu R$436.535 mil, um aumento de 108,10%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$209.770 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da transferéncia para o curto prazo da provisdo de gastos com Eficiéncia Energética e Pesquisa e
Desenvolvimento referente projetos ainda ndo concluidos.

Participac¢fes nos Lucros
Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Participages nos Lucros atingiu R$74.038 mil, uma reducéo de 3,80%

em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$76.959 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da reducéo da Participacdo nos Lucros em 2006.



Impostos, Taxas e Contribuigdes

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Impostos, Taxas e Contribui¢des atingiu R$994.577 mil um aumento de
49,18% em comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$666.697 mil. A variacdo no saldo decorre
principalmente da transferéncia para o curto prazo de obrigacdes diferidas originadas de ativos regulatorios.

Juros sobre Capital Proprio e Dividendos

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Juros sobre Capital Proprio e Dividendos atingiu R$1.373.828 mil, uma
reducdo de 33,45% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$2.064.251 mil. A varia¢do no
saldo decorre basicamente do maior volume de dividendos extraordinarios registrados para pagamento em 2005,
R$897.000 mil, na comparacdo com 2006, R$497.000 mil.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$800.434 mil, um aumento de
74,45% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$458.833 mil. A variacéo no saldo decorre
basicamente de empréstimos da controlada Cemig Distribui¢do com vencimento em 2007.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Debéntures atingiu R$33.514 mil, uma reducdo de 93,63% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$526.098 mil. A variacdo no saldo refere-se
basicamente a resgate de parcela das obrigacdes e rolagem da outra parcela para 2011.

Salérios e Contribui¢des Sociais

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Salarios e Contribui¢es Sociais atingiu R$185.017 mil, um aumento de
6,05% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$174.459 mil. O saldo desta conta é
composto basicamente pelas provisGes de férias, 13° salario e outros encargos trabalhistas incidentes sobre a
folha de pagamento.

Passivo Regulatdrio - CVA

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de CVA atingiu R$328.143 mil, um aumento de 57,61% em comparacdo
com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$208.195 mil. Refere-se aos valores pagos pela CEMIG referente
custos ndo controlaveis em montantes inferiores a receita concedida pela ANEEL. Desta forma, a CEMIG
devolvera os valores recebidos a maior em contas de energia a partir do proximo reajuste tarifario

Obrigacbes P6s-Emprego

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Obrigacfes Pés-Emprego atingiu R$139.113 mil, uma reducdo de 13,60% em
comparacéo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$161.003 mil. Esta varia¢do decorre da redugéo da divida
com o Fundo de Pensdo referente & amortizacdo das obrigacdes atuariais com beneficios pds-emprego.

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Fornecedores atingiu R$271.928 mil, uma reducdo de 19,33% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$337.069 mil,, Compdem o saldo da conta
principalmente os valores a serem repassados aos geradores da RTE recebida pela CEMIG em conta de energia e
obrigacOes advindas da compra de energia durante o periodo do racionamento e que deverdo ser pagas no longo
prazo conforme acordo com os geradores. A varia¢do do saldo decorre da transferéncia para o curto prazo dos
valores a serem pagos aos geradores nos préximos 12 meses.



Passivo Regulatério - CVA

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de CVA atingiu R$119.907 mil, um aumento de 280,56% em comparagéo
com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$31.508 mil. Refere-se aos valores pagos pela CEMIG referentes
custos ndo controlaveis em montantes inferiores a receita concedida pela ANEEL. Desta forma, a CEMIG
deveré devolver os valores recebidos a maior em contas de energia.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$5.620.190 mil, um aumento de
72,96% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$3.249.418 mil. A variacdo no saldo
decorre das novas captacBes de recursos da CEMIG, principalmente através de um Fundo de Direitos
Creditorios, na atualizagdo financeira do saldo pelos indices de inflagdo acrescidos dos encargos que séo
incorporados no saldo da divida e também da consolidag&o, a partir do 3° trimestre de 2006, dos saldos da RME,
controladora da Light S.A , o que representou um acréscimo de R$473 milhdes no saldo.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Debéntures atingiu R$1.194.799 mil, um aumento de 70,40% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$701.184 mil. A variacdo no saldo decorre basicamente
da transferéncia de valores do curto prazo em funcéo da repactuacao do vencimento da divida para 2011.

Impostos, Taxas e ContribuicGes

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Impostos, Taxas e Contribui¢des atingiu R$449.521 mil, uma reducéo de
43,74% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$799.067 mil. Compdem o saldo da conta
0s impostos incidentes sobre os ativos regulatorios que sdo pagos a medida que a CEMIG recebe os valores. A
variacdo no saldo decorre basicamente da transferéncia para o curto prazo de valores previstos para serem pagos
nos proximos 12 meses, em conformidade & expectativa de realizacdo dos créditos tributarios.

ProvisBes para Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de ProvisGes para Contingéncias atingiu R$534.980 mil, um aumento de
49,81% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$357.094 mil. A variacdo no saldo decorre
da consolidacdo,a partir do 3° trimestre, dos saldos da RME, controladora da Light, o que representou um
acréscimo de R$302.571 mil no saldo.

Obrigacbes P6s-Emprego

Em 31 de dezembro de 2006 a conta de Obrigagdes Pds-Emprego atingiu R$1.450.850 mil, um aumento de
12,94% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.284.677 mil. Esta variagdo decorre
principalmente da consolidagdo, a partir do 3° trimestre de 2006, dos saldos da RME, controladora da Light S.A ,
0 que representou um acréscimo de R$226.251 mil no saldo.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2006 a conta do Patrimdnio Liquido atingiu R$7.522.453 mil, um aumento de 4,70% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$7.184.855 mil. Esta variagdo decorre da lucratividade
apurada no exercicio de 2006 liquida dos valores declarados para pagamento de dividendos e juros sobre o
capital proprio.



31 de dezembro de 2004 comparado a 31 de dezembro de 2005

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Ativo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Disponibilidades 896.223 5,3% 1.344.135 6,8% 50,0%
Consumidores e Revendedores 1.211.086 7,2% 1.343.779 6,8% 11,0%
Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” 327.268 2,0% 271.800 1,4% -17,0%
Concessionarios — Transporte de Energia 27.876 0,2% 303.157 1,5% 987,5%
Tributos Compensaveis 119.328 0,7% 359.711 1,8% 201,5%
Despesas Antecipadas — CVA 492.533 2,9% 539.321 2,7% 9,5%
Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre 45.560 0,3% 225.771 1,1% 395,6%
Créditos Tributarios 148.905 0,9% 107.078 0,5% -28,1%
Dividendos a Receber

Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS - - 69.031 0,4% -
Reajuste Tarifario Diferido - - 321.445 1,6% -
Estoques 19.253 0,1% 26.082 0,1% 35,5%
Outros 163.526 1,0% 286.528 1,4% 75,2%
Total do Circulante 3.451.558 20,5% 5.197.838 26,2% 50,6%
N&o Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Contas a Receber do Governo do Estado 1.096.706 6,5% 1.518.672 7,7% 38,5%
Recomposicéo Tarifaria e Parcela “A” 1.032.601 6,1% 1.001.305 5,1% -3,0%
Despesas Antecipadas — CVA 88.108 0,5% 46.549 0,2% -47,2%
Créditos Tributarios 171.724 1,0% 410.337 2,1% 139,0%
Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre 588.281 3,5% 96.029 0,5% -83,7%
Tributos Compensaveis 142.368 0,9% 219.362 1,1% 54,1%
Depésitos Vinculados a Litigios 88.197 0,5% 104.977 0,5% 19,0%
Consumidores e Revendedores 78.022 0,5% 64.190 0,3% -17,7%
Ativo Regulatério - PIS-PASEP/COFINS 361.082 2,2% 374.622 1,9% 3,8%
Reajuste Tarifario Diferido 437.759 2,6% 853.994 4,3% 95,1%
Outros 49.482 0,3% 14.337 0,1% -71,0%
Total do Realizavel a Longo Prazo 4.134.330 24,6% 4.704.374 23,7% 13,8%
Investimentos 916.194 5,5% 977.023 4,9% 6,6%
Imobilizado 8.247.882 49,1% 8.898.368 44,9% 7,9%
Diferido 63.650 0,4% 61.982 0,3% -2,6%
Total do N&o Circulante 13.362.056 79,5%  14.641.747 73,8% 9,6%
Ativo Total 16.813.614 100,00  19.839.585 100,0% 18,0%



(Em R$ Mil)

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Passivo 2004 AV (%) 2005 AV (%) AH (%)
Circulante

Fornecedores 676.164 4,0% 764.841 3,9% 13,1%
Encargos Regulatorios 98.889 0,6% 209.770 1,1% 112,1%
ParticipacOes nos Lucros 63.472 0,4% 76.959 0,4% 21,3%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 496.906 3,0% 666.697 3,4% 34,2%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos 652.331 3,9% 2.064.251 10,4% 216,4%
Empréstimos e Financiamentos 898.190 5,3% 458.833 2,3% -48,9%
Debéntures 519.101 3,1% 526.098 2,7% 1,4%
Salarios e ContribuicGes Sociais 173.859 1,0% 174.459 0,9% 0,4%
Passivo Regulatério - CVA 29.025 0,2% 208.195 1,1% 617,3%
Obrigagdes Pés-Emprego 199.738 1,2% 161.003 0,8% -19,4%
Outras Obrigaces 207.417 1,2% 408.576 2,1% 97,0%
Total do Circulante 4.015.092 23,9% 5.719.682 28,8% 42,5%
Né&o Circulante

Fornecedores 245.873 1,5% 337.069 1,7% 37,1%
Passivo Regulatério - CVA 2.322 0,0% 31.508 0,2% 1256,9%
Empréstimos e Financiamentos 1.990.940 11,8% 3.249.418 16,4% 63,2%
Debéntures 809.578 4,8% 701.184 3,5% -13,4%
Impostos, Taxas e Contribui¢Bes 572.829 3,4% 799.067 4,0% 39,5%
ProvisGes para Contingéncias 427.839 2,5% 378.974 1,9% -11,4%
Obrigagdes P6s-Emprego 1.353.543 8,1% 1.284.677 6,5% -5,1%
Outras Obrigages 123.321 0,7% 133.652 0,7% 8,4%
Total do nédo Circulante 5.526.245 32,9% 6.915.549 34,9% 25,1%
Participaces Minoritarias 20.892 0,1% 19.499 0,1% -6,7%
Patriménio Liquido

Capital Social 1.621.538 9,6% 1.621.538 8,2% 0,0%
Reservas de Capital 4.032.222 24,0% 4.032.222 20,3% 0,0%
Reservas de Lucros 1.570.502 9,3% 1.503.972 7,6% -4,2%
Recursos Destinados a Aumento de Capital 27.123 0,2% 27.123 0,1% 0,0%
Total do Patrimdnio Liquido 7.251.385 43,1% 7.184.855 36,2% -0,9%
Passivo Total 16.813.614 100,0%  19.839.585 100,0% 18,0%



ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de disponibilidades atingiu R$1.344.135 mil, um aumento de 49,98% em
comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$896.223 mil. Esta variacdo decorre basicamente da
maior entrada de recursos através das atividades de financiamento.

Consumidores e revendedores

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Consumidores e Revendedores atingiu R$1.343.779 mil, um aumento
de 10,96% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$1.211.086 mil. Esta variagdo decorre
principalmente do aumento do faturamento da CEMIG, considerando o reajuste de 23,88% na tarifa em 8 de
abril de 2005.

Recomposi¢do Tarifaria e Parcela “A”

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Recomposi¢do Tariféria e Parcela “A” atingiu R$271.800 mil, uma
reducdo de 16,95% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$327.268 mil. Esta variacdo
decorre da menor expectativa de recebimento de valores de Recomposi¢do Tarifaria nas contas de energia nos
préximos 12 meses.

Concessionarios — Transporte de Energia

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Concessionarios — Transporte de Energia atingiu R$303.157 mil, um
aumento de 987,52% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$27.876 mil. Esta variacao
decorre basicamente da desverticalizacdo da CEMIG e a transferéncia dos consumidores livres para a Emissora.
Dessa forma, esses consumidores livres pagam a tarifa pelo uso do sistema de distribuicdo para a Emissora, com
0 registro dos valores a receber nesta rubrica, o que justifica a variagdo no saldo.

Tributos Compensaveis

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$359.711 mil, um aumento de
201,45% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$119.328 mil. A variacéo no saldo decorre
basicamente do aumento nos valores de Imposto de Renda e Contribuigdo Social que poderdo ser compensados
no exercicio subseqliente com os impostos a pagar.

Despesas antecipadas - CVA

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Despesas Antecipadas - CVA atingiu R$539.321 mil, um aumento de
9,50% em comparagao com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$492.533 mil. Esta variacdo decorre da maior
expectativa de recebimento de valores da CVA nas contas de energia nos proximos 12 meses.

Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Revendedores — Transagdes com Energia Livre atingiu R$225.771 mil,
um aumento de 395,55% em comparacéo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$45.560 mil. Esta variacdo
decorre da maior expectativa de recebimento de valores de energia livre, através do repasse de outras empresas
de Distribuicdo, nos proximos 12 meses. A maior expectativa decorre da desisténcia, pela CEMIG, de uma a¢édo
judicial que questionava os critérios de célculo do ativo de energia livre, 0 que teve como conseqliéncia a
retirada de uma determinacdo da ANEEL para que as distribuidoras ndo fizessem o repasse de recursos para a
CEMIG.



Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Créditos Tributarios atingiu R$107.078 mil, uma reducéo de 28,09% em
comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$148.905 mil. Esta variacdo decorre da menor
expectativa de realizagdo dos créditos tributarios da préximos 12 meses, em conformidade a projecéo de lucros
tributaveis da CEMIG e da natureza dos creditos.

Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS atingiu R$69.031 mil, sendo
gue ndo havia saldo no exercicio anterior. O saldo desta conta refere-se aos valores pagos a mais pela CEMIG
em funcdo da majoracdo da aliquota dos impostos e que deverdo ser ressarcidos pela ANEEL nas contas de
energia nos exercicios subseqientes. Este saldo corresponde a expectativa de ressarcimento através das contas de
energia dos proximos 12 meses.

Reajuste Tarifario Diferido

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Reajuste Tarifario Diferido atingiu R$321.445 mil, sendo que néo havia
saldo no exercicio anterior. O saldo desta conta refere-se a homologagdo provisoria pela ANEEL do reajuste
tarifario da CEMIG, decorrente da Revisdo Tarifaria, em um percentual superior ao reajuste efetivamente
aplicado as tarifas em 2003. Este saldo corresponde a expectativa de ressarcimento através das contas de energia
dos préximos 12 meses.

Estoques

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Estoques atingiu R$26.082 mil, um aumento de 35,47% em comparacéo
com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$19.253 mil. O saldo desta conta representa basicamente os
materiais que serdo utilizados nas atividades de manutencdo do sistema elétrico e a variacdo no saldo ndo é
considerada relevante pela CEMIG .

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Contas a Receber do Governo do Estado

Em 31 de dezembro de 2005, o Contas a Receber do Governo do Estado atingiu R$1.518.672 mil, um aumento
de 38,48% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$1.096.706 mil. Esta variagdo decorre da
atualizagdo financeira do ativo pelo IGP-DI acrescido de juros de 12,00% ao ano e também da reversdo de
provisdo ocorrida em dezembro de 2005, no montante de R$223.016, em funcdo da renegociagdo do saldo
devedor com o Governo do Estado de Minas Gerais.

Recomposi¢do Tarifaria e Parcela “A”

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Recomposicdo Tarifaria e Parcela “A” atingiu R$1.001.305 mil, uma
reducdo de 3,03% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$1.032.601 mil. Esta varia¢do
decorre da transferéncia para o curto prazo dos valores de Recomposicao Tarifaria que estdo sendo recebidos nas
contas de energia.

Despesas antecipadas - CVA
Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Despesas Antecipadas - CVA atingiu R$46.549 mil, uma reducéao de

47,17% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$88.108 mil. Esta variacdo decorre da
transferéncia para o curto prazo dos valores de CVA que estdo sendo recebidos nas contas de energia.



Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Créditos Tributarios atingiu R$410.337 mil, um aumento de 138,95%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$171.724 mil. Esta variacdo decorre principalmente
dos novos créditos tributarios referentes a Provisdo para perdas no recebimento dos valores da RTE e prejuizo
fiscal apurado pela CEMIG no exercicio de 2005.

Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Revendedores — Transagdes com Energia Livre atingiu R$96.029 mil,
uma reducdo de 83,68% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$588.281 mil. Esta
variacdo decorre da transferéncia de valores para o curto prazo, considerando a maior expectativa de
recebimento, e também da provisdo para perdas constituida em 2005, no montante de R$194.715, em funcéo da
possibilidade de ndo recebimento dos créditos.

Tributos Compensaveis

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$219.362 mil, um aumento de 54,08%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$142.368 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente do aumento nos valores de ICMS a serem compensados pela CEMIG no longo prazo.

Depositos Vinculados a Litigios

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$104.977 mil, um aumento de 19,03%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$88.197 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente do aumento nos valores depositados em juizo referentes a contingéncias judiciais.

Consumidores e revendedores

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Consumidores e revendedores atingiu R$64.190 mil, uma reducédo de
17,73% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$78.022 mil. Esta variacdo decorre da
quitacdo por consumidores de dividas com contas de energia que foram renegociadas.

Ativo Regulatério — PIS-PASEP/COFINS

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Ativo Regulatorio — PIS-PASEP/COFINS atingiu R$374.622 mil, um
aumento de 3,75% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$361.082 mil. O saldo desta
conta refere-se aos valores pagos a mais pela CEMIG em funcéo da majoracdo da aliquota dos impostos e que
deverdo ser ressarcidos pela ANEEL nas contas de energia nos exercicios subsequientes.

Reajuste Tarifario Diferido

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Reajuste Tarifario Diferido atingiu R$853.994 mil, um aumento de
95,08% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$437.759 mil. O saldo desta conta refere-se
a homologacdo pela ANEEL do reajuste tarifario da CEMIG, decorrente da Revisdo Tarifaria, em um percentual
superior ao reajuste efetivamente aplicado as tarifas em 2003. O saldo devera ser ressarcido pela ANEEL através
das contas de energia nos exercicios subsequentes. A variacdo no saldo decorre do percentual homologado pela
ANEEL ter sido superior ao que havia sido informado de forma proviséria, 0 que implicou o registro de um
ativo adicional.



PERMANENTE
Investimentos

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Investimentos atingiu R$977.023 mil, um aumento de 6,64% em
comparacao com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$916.194 mil. CompGem o saldo desta conta
basicamente os investimentos em consorcios para producdo de energia elétrica. Esta variacdo no saldo decorre
dos novos investimentos realizados pela CEMIG nas usinas em construgdo através de consorcios com outros
empreendedores.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Imobilizado atingiu R$8.898.368 mil, um aumento de 7,89% em
comparagao com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$8.247.882 mil. A variacdo no saldo decorre dos novos
investimentos realizados pela CEMIG nas atividades de geracéo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

Diferido

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Diferido atingiu R$61.982 mil, uma reducéo de 2,62% em comparagao
com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$63.650 mil. A variacdo no saldo ndo é considerada relevante pela
CEMIG.

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Fornecedores atingiu R$764.841 mil, um aumento de 13,11% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$676.164 mil. A variacdo no saldo decorre do aumento
nos valores a pagar referente a contratacdo de materiais e servi¢os para 0s empreendimentos em construcéo.

Encargos Regulatérios

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Encargos Regulatorios atingiu R$209.770 mil, um aumento de 112,13%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$98.889 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da provisdo de gastos com Eficiéncia Energética e pesquisa e desenvolvimento referente projetos
ainda ndo concluidos, conforme determinacdo da ANEEL. O valor registrado no curto prazo corresponde a
R$143.287 mil.

Participacfes nos Lucros

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Participa¢fes nos Lucros atingiu R$76.959 mil, um aumento de 21,25%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$63.472 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente do maior valor a pagar de participacdo nos lucros aos empregados em funcdo do crescimento na
lucratividade da CEMIG no exercicio de 2005.

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Impostos, Taxas e Contribui¢Ges atingiu R$666.697 mil, um aumento
de 34,17% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$496.906 mil. A variagdo no saldo
decorre basicamente do aumento na lucratividade da CEMIG, o que implicou no aumento do pagamento de
impostos incidentes sobre o lucro e faturamento.



Juros sobre Capital Proprio e Dividendos

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Juros sobre Capital Préprio e Dividendos atingiu R$2.064.251 mil, um
aumento de 216,44% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$652.331 mil. A variagdo no
saldo decorre basicamente do aumento da lucratividade da CEMIG, que gera um maior pagamento de
dividendos, e também do pagamento de dividendos extraordinarios no valor de R$897.000 mil.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Debéntures atingiu R$526.098 mil, um aumento de 1,35% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$519.101 mil. A variacdo no saldo ndo foi relevante.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$458.833 mil, uma reducéo de
48,92% em comparacao com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$898.190 mil. A variagdo no saldo decorre
basicamente do maior volume de dividas com vencimento no curto prazo no exercicio atual, em conformidade a
politica da CEMIG de alongar o prazo de vencimento das suas obrigacoes.

Salérios e Contribuicdes Sociais

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Salarios e Contribuicdes Sociais atingiu R$174.459 mil, um aumento de
0,35% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$173.859 mil. O saldo desta conta é
composto basicamente pelas provisdes de férias, 13° salario e outros encargos trabalhistas incidentes sobre a
folha de pagamento. A CEMIG n&o considera a varia¢do no saldo relevante.

Passivo Regulatorio - CVA

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de CVA atingiu R$208.195 mil, um aumento de 617,30% em comparacdo
com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$29.025 mil. Refere-se aos valores pagos pela CEMIG referente
custos ndo controldveis em montantes inferiores a receita concedida pela ANEEL. Desta forma, a CEMIG
devera devolver os valores recebidos a maior em contas de energia.

Obrigacbes P6s-Emprego

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de ObrigacGes Pds-Emprego atingiu R$161.003 mil, uma reducdo de
19,39% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$199.738 mil. Esta variacdo decorre da
reducdo dos valores a pagar pela CEMIG no curto prazo referente a amortizacdo das obrigagdes atuariais com
beneficios pds-emprego.

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Fornecedores atingiu R$337.069 mil, um aumento de 37,09% em
comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$245.873 mil. Compdem o saldo da conta
principalmente os valores a serem repassados aos geradores da RTE recebida pela CEMIG em conta de energia.
O aumento no saldo decorre de valores transferidos para o longo prazo referente obrigagcdes da CEMIG advindas
da compra de energia durante o periodo do racionamento e que deverdo ser pagas no longo prazo conforme
acordo com os geradores.



Passivo Regulatério - CVA

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de CVA atingiu R$31.508 mil, um aumento de 1.256,93% em comparacdo
com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$2.322 mil. Refere-se aos valores pagos pela CEMIG referente
custos ndo controlaveis em montantes inferiores a receita concedida pela ANEEL. Desta forma, a CEMIG
devera devolver os valores recebidos a maior em contas de energia.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$3.249.418 mil, um aumento
de 63,21% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$1.990.940 mil. A variacdo no saldo
decorre das novas captaces de recursos da CEMIG e na atualizagdo financeira do saldo pelos indices de
inflac&o acrescidos dos encargos que sdo incorporados no saldo da divida.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Debéntures atingiu R$701.184 mil, uma reducdo de 13,39% em
comparagao com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$809.578 mil. A variacdo no saldo decorre basicamente
da transferéncia para o curto prazo de debéntures cujo prazo de vencimento esta previsto para os préximos 12
meses, apesar das novas captagdes de recurso no exercicio de 2005.

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Impostos, Taxas e Contribui¢cdes atingiu R$799.067 mil, um aumento
de 39,49% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$572.829 mil. Compdem o saldo da
conta os impostos incidentes sobre os ativos regulatérios que sdo pagos a medida que a CEMIGrecebe os
valores. A variacdo no saldo decorre basicamente do aumento do saldo dos ativos regulatérios com o
consequente aumento dos impostos a pagar.

ProvisGes para Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Provisdes para Contingéncias atingiu R$378.974 mil, uma reducéo de
11,42% em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$427.839 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da reverséo de provisao referente a Contribuicdo Social Complementar em fun¢do da CEMIG néo
considerar mais a sua perda na agdo como provavel.

Obrigacdes Pds-Emprego

Em 31 de dezembro de 2005, a conta de Obrigacdes Pds-Emprego atingiu R$1.284.677 mil, uma reducdo de
5,09% em comparagdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$1.353.543 mil. Esta variacdo decorre do
menor crescimento das obrigac@es com suplementacdo de aposentadorias em relacdo ao crescimento dos ativos
do Fundo de Penséo.

Patriménio Liquido

Em 31 de dezembro de 2005, a conta do Patriménio Liquido atingiu R$7.184.855 mil, uma reducédo de 0,92%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2004, que atingiu R$7.251.385 mil. Esta variagcdo decorre dos
dividendos declarados referentes ao lucro apurado no exercicio de 2005, acrescido dos dividendos
extraordinarios, em valor superior ao lucro apurado no exercicio de 2005.



ENDIVIDAMENTO TOTAL

Em 31 de dezembro de 2006, o saldo devedor da CEMIG com relacdo aos contratos financeiros era de

R$7.648.937 mil

Segue abaixo tabela contendo um resumo dos principais contratos (valores expressos em R$ mil):

Em 31 de dezembro de 2006
Encargos
Venciment Financeiros
Financiadores Principe anuais (%) Moedas Circulante  N&o Circulan Total
MOEDA ESTRANGEIRA
ABN AMRO Bank—N. (3) 2013 6,00 Uss$ 89 106.900 106.989
ABN AMRO Real SA. (4) 2009 6,35 Uss$ 16.100 31.001 47.101
Banco do Brasil -A. — Bénus 2024 Diversas uUss$ 15.352 117.366 132.718
Diversos (1)
Banco do Brasil SA. (5) 2009 3,90 JPY 38 69.640 69.678
Banco Paribas 2012 5,89 EURO 3.557 14.135 17.692
Banco Paribas 2010 Libor + US$ 1.042 62.072 63.114
1,875
KFW 2016 4,50 EURO 1.860 16.741 18.601
UNIBANCO (6) 2009 6,50 US$ 143.469 9.965 153.434
UNIBANCO (7) 2009 5,50 USs$ 30 4.359 4.389
UNIBANCO (8) 2009 5,00 Uss$ 78 18.350 18.428
MBK Furukawa Sistemas S.A. / 2008 Libor + 5,45 US$ 13.528 6.578 20.106
UNIBANCO
Tesouro Nacional (10) 2024 Libor + US$ 5.657 43112 48.769
Spread
Deustsche Bank  (10) 2010 Libor + 4,35 Uss$ 1598 85.520 87.118
J. P. Morgan — Tranches A/B/C (10) 2012 Libor + 3,00 US$ 16.599 184.332 200.931
Outros 2025 Diversas Diversas 7.195 18.489 25.684
Divida em Moeda Estrangeira 226.192 788.560 1.014.752
MOEDA NACIONAL
Banco Credit Suisse First Boston S.A. 2010 106,00 do R$ 156 75.000 75.156
CDI
Banco do Brasil 2009 111,00 do R$ 2.023 118.822 120.845
CDI
Banco do Brasil 2013 CDI+1,70 R$ 5.022 109.277 114.299
Banco do Brasil 2013 107,60 do R$ 12.698 126.000 138.698
CDI
Banco do Brasil 2014 104,10 do R$ 28.391 1.200.000 1.228.391
CDI
Banco Ital — BBA 2008 IGP-M + R$ 9.091 165.057 174.148
10,48
Banco Ital — BBA 2008 CDI +2,00 R$ 961 40.000 40.961
Banco Ital — BBA 2013 CDI +1,70 R$ 16.170 300.865 317.035
HSBC Bank Brasil S.A 2008 CDI +2,00 R$ 1442 60.000 61.442
Banco Votorantim S.A. 2010 113,50 do R$ 3.364 54.372 57.736
CDI
Banco Votorantim S.A. 2013 CDI+1,70 R$ 6.303 101.316 107.619
Banco WESTLB do Brasil 2008 IGP-M + R$ 2.280 41264 43544
10,48
BNDES 2008 SELIC + R$ 143.985 25.842 169.827
1,00
Bradesco 2013 CDI +1,70 R$ 21.924 377.253 399.177
Debéntures 2006 IGP-M + R$ - - -
12,70
Debéntures 2009 CDI+1,20 R$ 7515 349.556 357.071



Debéntures 2011 104% do R$ 4874 238.816 243.690

CDI
Debéntures — Governo do Estado de 2030 IGP-M R$ - 106.479 106.479
M. G.
Debéntures — Governo do Estado de 2031 IGP-M R$ - 30.009 30.009
M.G. (2
Debéntures 2014 IGP-M + R$ 15.279 258.380 273.659
10,50
ELETROBRAS 2013 FINEL +75 R$ 19.049 75.774 94.823
a8,50
ELETROBRAS 2023 UFIR,RGR R$ 35477 177.561 213.038
+6,00 a 8,00
Santander 2013 CDI +1,70 R$ 5.025 79.673 84.698
UNIBANCO 2009 CDI+2,98 R$ 2877 104.095 106.972
UNIBANCO 2013 CDI+1,70 R$ 11.767 309.285 321.052
UNIBANCO (2) 2013 CDI +1,70 R$ 6.792 73.587 80.379
Itat e Bradesco (9) 2015 CDI+1,70 R$ 103.651 878.140 981.791
Banco de Desenvolvimento de 2025 5,00 A 12,00 R$ 638 10.952 11.590
Minas Gerais
Debéntures eV (10) 2010/2015 TJILP +4,00 R$ 5.846 211559 217.405
BNDES - Recuperagdo de margem 2007 SELIC + R$ 77.776 - 71.776
(10) 1,00
Bradesco Tranche A/B  (10) 2012 CDI +2,00 R$ 848 59.625 60.473
Banco Itad Tranche A/B  (10) 2012 CDI +2,00 R$ 368 25.663 26.031
Unibanco Tranche A/B  (10) 2012 CDI +2,00 R$ 969 68.134 69.103
BNDES - Principal Subcrédito 2014/2016 Diversas R$ 18.490 137.204 155.694
A/BIC/D (11)
Outros 2007/2017 Diversas R$ 36.705 36.869 73574
Divida em Moeda Nacional 607.756 6.026.429 6.634.185
Total Geral Consolidado 833.948 6.814.989 7.648.937
1) As taxas de juros variam: 2,00 a 8,00 % ao ano; libor semestral mais spread de 0,81 a 0,88 % ao ano;
2 Empréstimo da controladora;

(3)a(8) Foram contratados “swaps’ com troca de taxa. Seguem as taxas dos empréstimos e financiamentos considerando os swaps: (3)
CDI + 2,00% a.a.; (4) CDI + 2,12% a.a.; (5) 111,00% do CDI; (6) CDI + 2,98% a.a.; CDI + 2,81% a.a. e CDI + 2,65% a.a.; (7) e (8)CDI
+3,01% a.a.;

9) Refere-se as quotas seniores dos fundos de direitos creditdrios. Vide nota explicativa n°14;

(10) Empréstimos, financiamentos e debéntures da RME (Light);

Empréstimos e financiamentos consolidados das empresas transmissoras adquiridas em agosto de 2006.

EVENTOS RECENTES
CEMIG e Emissora

Em 28 de fevereiro de 2007, CEMIG celebrou com a Emissora um instrumento particular de cessdo de direitos e
obrigacdes decorrentes da 62 Emissao de Debéntures, visando a transferéncia dos recursos obtidos com referida
emissdo, tendo em vista que os recursos deveriam ser aplicados na UHE Irapé, ativo da Emissora. Essa emisséo
foi no valor de R$30 milhdes, com vencimento ao final de 25 anos e atualizagdo pela varia¢do do IGP-M. Para
mais informagdes vide a Secdo de “Contratos Relevantes - Contratos Financeiros Relevantes da CEMIG”.

CEMIGD

Em 2 de janeiro de 2007, a CEMIG D emitiu, Notas Promissérias (Commercial Papers) no valor total de
R$200,0 milhGes, com vencimento de 180 dias. Sobre o principal destas notas promissorias incidirdo juros
correspondentes a taxa de 102% da Taxa DI. As notas promissorias sdo garantidas por aval da CEMIG e os
recursos captados por meio da sua distribuicdo foram destinados & recomposi¢do do caixa utilizado nos
pagamentos de dividas ocorridos a partir de agosto de 2006 até a liberagdo dos recursos e ao pagamento das
dividas vincendas até o final do ano de 2006.



ANALISE E DISCUSSAO DA ADMINISTRAGCAO SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA E OS RESULTADOS
OPERACIONAIS DA EMISSORA

Tendo em vista que a Emissora foi constituida em 08 de setembro de 2004 e iniciou suas atividades
operacionais em 1° de janeiro de 2005, somente é possivel apresentar a analise e discussdo da administragdo
sobre a situacdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, com relagdo aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006.

As demonstracfes financeiras e informacgdes financeiras constantes deste Prospecto foram elaboradas de
acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil. Na andlise e discussdo abaixo, as referéncias a
aumentos ou diminuicdes em todos os periodos sdo feitas por comparagdo com o periodo anterior
correspondente, exceto se o contexto indicar de outra forma. Este Prospecto contém estimativas e declaracoes
futuras que envolvem riscos e incertezas. O resultado efetivamente obtido por noés poderd diferir
substancialmente daquele discutido em tais estimativas e declaracdes futuras por diversas razées, incluindo,
mas ndo se limitando, a fatores indicados na Se¢do “Fatores de Risco™.

COMPARAGAO DOS RESULTADOS OPERACIONAIS NOS EXERCICIOS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2005 E 2006.

As informac0es financeiras selecionadas apresentadas a seguir para os exercicios socias encerrados em 31 de
dezembro de 2005 e 2006, representam as informacGes financeiras da Emissora e estdo expressas em R$
milhdes. Vide Segdo “Informagdes Financeiras e de Mercado” deste Prospecto.

(em R$ MilhGes, exceto %) Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de Variagédo
2005 AV (%) 2006 AV (%) 2006 x 2005
Receita operacional bruta 2.492,0 127,0% 2914 122,7% 16,9%
Fornecimento de energia elétrica 2.085,0 106,2% 2.327 98,0% 11,6%
Receita de Uso da Rede 396,0 20,2% 576 24,3% 45,5%
Outras receitas operacionais 11,0 0,6% 11 0,5% 0,0%
Deducdes a receita operacional (529,0) (27,0%) (539) (22,7%) 1,9%
Receita operacional liquida 1.963,0 100,0% 2.375 100,0% 21,0%
Despesa operacional (957,0) (48,8%) (1.246) (52,5%) 30,2%
Pessoal (175,0) (8,9%) (249) (10,5%) 42,3%
ParticipacGes dos empregados (60,0) (3,1%) (50) (2,1%) -16,7%
Beneficios Pés-Emprego (35,0) (1,8%) (36) (1,5%) 2,9%
Materiais (17,0) (0,9%) (18) (0,8%) 5,9%
Matéria Prima e Insumos de para
Producdo (1,0) (0,1%) 37) (1,6%) 3600,0%
Servicos de Terceiros (78,0) (4,0%) (89) (3,8%) 14,1%
Reversdo (Provisdo) operacionais (4,0 (0,2%) 2 (0,1%) -50,0%
Depreciacdo e Amortizagdo (181,0) (9,2%) (208) (8,8%) 14,9%
Compensacdo Financeira pela Utilizacéo
de Recursos Hidricos (109,0) (5,6%) (124) (5,2%) 13,8%
Quota para Conta de Consumo de
Combustivel - CCC (29,0) (1,5%) (63) (2,7%) 117,2%
Encargos de Uso da Rede Bésica de
Transmissdo (157,0) (8,0%) (232) (9,8%) 47,8%
Conta de Desenvolvimento Energético —
CDE (17,0) (0,9%) (40) (1,7%) 135,3%
Eficiéncia Energética e Pesquisa e
Desenvolvimento (38,0) (1,9%) (28) (1,2%) -26,3%

Outras Despesas (56,0) (2,9%) (70) (3,0%) 25,0%



(em R$ MilhGes, exceto %) Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de Variagio

2005 AV (%) 2006 AV (%) 2006 x 2005
Resultado Operacional 1.006,0 51,3% 1.129 47,5% 12,2%
Deprec. e Amortiz. (reversao) 178,0 9,1% 208 8,8% 16,9%
LAJIDA (1) 1.184,0 60,3% 1.337 56,3% 12,9%
Resultado Financeiro (722,0) (36,8%) (549) (23,1%) -24,0%
Resultado operacional 284,0 14,5% 580 24,4% 104,2%
Resultado ndo operacional (5,0) (0,3%) 2) (0,1%) -60,0%
Lucro (prejuizo) antes da contribuigdo
social 279,0 14,2% 578 24,3% 107,2%
I.Renda e Contribuigdo Social (93,0) (4,7%) (193) (8,1%) 107,5%
Reversao dos Juros sobre Capital Proprio 282,0 14,4% 230 9,7% -18,4%
Lucro (prejuizo) do exercicio 468,0 23,8% 615 25,9% 31,4%

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO NOS EXERCICIOS SOCIAIS ENCERRADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2006 E 2005.

Lucro Liquido

A Emissora apresentou, no exercicio de 2006, um lucro liquido de R$614 milhdes, em comparacdo ao lucro
liquido de R$468 milhdes no exercicio de 2005, representando um aumento de 31,2%.

Receita com Fornecimento de Energia Elétrica para consumidores finais

A variacdo na venda de energia para consumidores finais decorre principalmente do aumento de 4,3% na
guantidade de energia vendida, sendo 17.859 GWh no exercicio de 2006 comparados com 17.130 GWh vendida
no exercicio de 2005.

A tarifa média de venda de energia ndo apresentou variacdo expressiva nos anos comparados, R$81,26 em 2005
e R$81,42 em 2006. A pequena variagdo na tarifa média deve-se principalmente a energia vendida a
consumidores finais com o preco vinculado a variagdo do dolar norte-americano, aproximadamente 25% do
total, tendo em vista que a moeda mencionada apresentou uma desvalorizacao de 8,7% frente ao real em 2006.

Receita com suprimento

A receita com suprimento referente a energia vendida a outras concessionarias foi de R$743 milhdes no
exercicio de 2006 comparados a R$518 milhdes no exercicio de 2005, um aumento de 43,4%. Esse aumento
decorre do crescimento de 25,5% no volume de energia vendida e também pelo aumento na tarifa média,
R$61,00 em 2005 comparado a R$69,71 em 2006, um aumento de 14,28%. No exercicio de 2005, foram
vendidos 7.587.102 MWh a Cemig Distribuicdo com base nos valores de contratos iniciais assinados com a
Distribuidora, com um prego médio de R$63,91. Em 2006, com a extingdo dos contratos iniciais, 0 volume de
energia disponivel foi vendido a outras distribuidoras através de leildo de energia, 0 que permitiu a venda por
uma tarifa superior, de R$69,71 por MWh.

Receita de uso da rede

Esta receita refere-se ao transporte de energia cobrado pela Emissora dos agentes conectados a rede basica. A
receita de uso da rede no exercicio de 2006 foi de R$576 milhdes comparados a R$396 milhdes no exercicio de
2005, um aumento de 45,5%.

O reajuste médio na receita anual da transmissora em julho de 2005 (efeito integral em 2006) foi de 18%
compensado parcialmente pela redugdo de 10,5% em julho de 2006. A reducdo em 2006 decorre da
compensacao de reajuste a maior no ano anterior.



Adicionalmente, deve ser ressaltado que contribuiu significativamente para 0 aumento da receita 0s encargos
referentes a CCC, CDE e PROINFA que sdo cobrados dos consumidores livres e repassados para a ANEEL.
Ocorreu um crescimento nesses repasses no exercicio de 2006.

Outras Receitas Operacionais

As outras receitas operacionais foram de R$10,6 milhGes em 2006 e de R$11,4 milhdes em 2005, uma redugdo
de 7%. Esta reducgéo depende basicamente de menor volume de subvencéo da CCC.

Deducdes a Receita Operacional

As deducdes a receita operacional (RGR, ICMS, Pasep e Cofins e outros) em 2006 foram no valor de R$539
milhdes contra R$529 milhdes em 2005, registrando um aumento de 1,9%, em funcéo, principalmente, do
aumento da receita operacional.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais da Emissora aumentaram 30,05% em 2006, R$1.245milhdes em 2006 contra
R$957 milhdes em 2005. Este resultado decorre principalmente de aumento das despesas com pessoal, matéria
prima e insumos para producao de energia e encargos de uso da rede bésica de transmissao.

As principais variacBes nas despesas estdo descritas a seguir:

Pessoal

O crescimento na despesa com pessoal foi decorrente dos seguintes fatores:

e reajuste salarial de 7,6% em novembro de 2005 (efeito integral em 2006);
e reajuste salarial de 4,0% em novembro de 2006;

e provisdo para indenizacdo dos anuénios futuros dos empregados, em junho de 2006, no montante de
R$42 milhdes;

e aumento do nimero de empregados que passou de 2.102 em dezembro de 2005 para 2.256 em
dezembro de 2006, um crescimento de 7,3%. Vide a composicdo da despesa com pessoal na nota
explicativa n® 21 das Demonstra¢des Financeiras.

Depreciagdo e Amortizacdo

A variacdo na despesa com depreciacdo e amortizacdo decorre principalmente da entrada em operacdo das
Usinas de Aimorés e Irapé em 2006, que gerou uma despesa adicional no ano de R$25 milhdes.

Obrigacdes Pds-Emprego

A despesa com Obrigacdes P6s-Emprego teve um crescimento em funcdo dos custos com a implementagdo do
plano odontolégico em 2006, que gerou uma despesa adicional de R$1 milhao.

Quota para a Conta de Consumo de Combustivel - CCC

A despesa com CCC refere-se ao repasse a Eletrobras, dos encargos cobrados dos consumidores conectados a
rede basica. O aumento desta despesa decorre substancialmente da cobranga retroativa do encargo de alguns
consumidores ap6s homologacdo dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo — CUST pelo Operador
Nacional do Sistema —ONS e também do aumento do nimero de consumidores. Essa despesa é repassada a
Cemig Geragdo e Transmisséo através da receita com uso da rede.



Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao

A despesa com Encargos de Uso da Rede Basica de Transmisséo refere-se aos encargos devidos pelos agentes de
geracdo de energia elétrica pela utilizagdo das instalages, componentes da rede basica. O aumento na despesa
deve-se principalmente aos reajustes médios de 10% na tarifa de transmissdo TUST e 12% na tarifa de
distribuicdo TUSD, em 2006, e as novas usinas que passaram a pagar esses encargos, lrapé, Aimorés e Capim
Branco I.

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

A despesa com CDE tem o objetivo de incentivar o desenvolvimento e competitividade de fontes alternativas de
energia. Esses encargos sdo repassados a Eletrobras em funcdo dos encargos cobrados dos consumidores
conectados a rede basica, definidos pelo ONS. O aumento desta despesa deve-se ao aumento do nimero de
consumidores e cobranca retroativa do encargo, conforme mencionado anteriormente no comentario sobre a
CCC.

Gastos com Eficiéncia Energética

A reducdo nos gastos com Eficiéncia Energética e Pesquisa e Desenvolvimento decorre do valor de R$13
milhdes contabilizado em 2005 referente a exercicios anteriores, em funcdo de alteracdo nos critérios de
contabilizagdo dessas despesas. Deve ser ressaltado que também em 2006 foi feita uma contabilizacdo adicional
de R$4 milhdes referente exercicios anteriores.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro da Emissora foi uma despesa de R$549 milhdes em 2006 em comparagdo a despesa de
R$722 milhGes em 2005. Esta reducdo de 24% entre os periodos comparados deve-se basicamente a menos
despesa com encargos de empréstimos e financiamentos, juros sobre capital proprio e menor perda com
instrumentos financeiros.

Os principais fatores com impacto no resultado financeiro estdo relacionados a seguir:
Receita de aplicacdo financeira

Aumento da receita de aplicacdo financeira em funcéo de maior volume de recursos aplicados sendo 0 montante
de R$84 milhdes aplicados no exercicio de 2006 comparados a R$37 milhdes em 2005.

Variacdo monetaria

Receita com variacdo monetéria do Acordo Geral do Setor Elétrico no exercicio de 2006 no montante de R$80
milhdes comparados a R$131 milhdes no exercicio de 2005, uma reducdo de 38,9%. Essa variagdo se deve,
principalmente, a redugcdo do valor dos ativos em decorréncia dos recebimentos da RTE dos agentes
distribuidores em 2006 e a menor variagdo do indice de atualizacdo dos ativos em 2006 (taxa Selic).

Despesa com variagdo monetéria sobre o acordo geral do setor elétrico no exercicio de 2006 no montante de
R$12 milhdes comparados a R$23 milhdes no exercicio de 2005. O maior valor contabilizado em 2005 decorre
da atualizacdo pelo IGP-M, retroativo a julho de 2003, dos valores provisionados referentes a obrigacdo junto a
CCEE, conforme acordo com os agentes do mercado.

Outras Receitas (Despesas) Financeiras

e Aumento de 23,3% nos encargos com empréstimos e financiamentos em funcdo dos critérios de
rolagem da divida da Emissora, com a substituicdo de véarios contratos de divida em moeda estrangeira
para moeda nacional, a partir do segundo semestre de 2005.



e Ganhos liquidos com variagdes cambiais no exercicio de 2006, no montante de R$17 milhdes em
comparacdo a ganhos liquidos de R$56 milhdes no exercicio de 2005, advindos basicamente dos
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. A reducdo nos ganhos decorre basicamente da
reducdo da divida em moeda estrangeira, com a substituicdo de varios contratos de divida para moeda
nacional e também da variacdo do délar. O real apresentou uma valorizagdo de 8,7% frente ao ddlar
norte-americano no exercicio de 2006 em comparacdo a uma valorizacdo de 11,8% no mesmo periodo
de 2005.

e Perda liquida com instrumentos financeiros utilizados em operagdes de hedge, no exercicio de 2006, no
montante de R$15 milhdes comparada a uma perda liquida de R$76 milhdes no exercicio de 2005. Esta
redugdo deve-se principalmente a variacdo do real frente ao dolar norte-americano, mencionada no item
anterior.

Juros sobre Capital Préprio

A Emissora registrou, como despesa financeira, a destinagdo dos juros sobre o capital proprio em substituicdo
aos dividendos do exercicio de 2006, no montante de R$230 milhdes, sendo de R$282 milhdes o montante
correspondente ao exercicio de 2005.

Imposto de Renda e Contribuic&o Social

A Emissora apurou, no exercicio de 2006, despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante
de R$194 milhdes em relacdo ao lucro de R$578 milhdes, antes dos efeitos fiscais, um percentual de 33,6%. No
exercicio de 2005, a Emissora apurou despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social no montante de
R$93 milhdes em relagdo ao lucro de R$279 milhdes, antes dos efeitos fiscais, um percentual de 33,3%.

ANALISE E DISCUSSAO DA ESTRUTURA PATRIMONIAL

A andlise e discussdo apresentada a seguir sobre a estrutura patrimonial baseiam-se nas informagdes financeiras
resultantes das Demonstragdes Financeiras auditadas da Emissora para os exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2005 e 2006.

Na discussdo a seguir, referéncias a aumentos ou reducdes em qualquer exercicio social sdo feitas em
comparacdo ao exercicio social anterior correspondente, exceto se 0 contexto indicar de maneira diversa. Os
valores estdo expressos em R$ mil.

30 de dezembro de 2005 comparado a 31 de dezembro de 2006

(Em R$ mil) Em 31 de dezembro de Variacgéo
Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AV (%)
Circulante

Disponibilidades 352.989 5,0% 687.814 9,3% 94,9%
Consumidores e Revendedores 157.605 2,2% 243.315 3,3% 54,4%
Concessionarios — Transporte de Energia 85.707 1,2% 43.955 0,6% -80,4%
Tributos Compensaveis 43.645 0,6% 95.889 1,3% 119,7%
Revendedores — TransacGes com Energia Livre 224.155 3,2% 123.056 1,7% -45,1%
Créditos Tributarios 12.356 0,2% 14.679 0,2% 18,8%
Ativo Regulatorio PIS-PASEP/COFINS 29.863 0,4% 0 0,0% -100,0%
Estoques 2.568 0,0% 3.451 0,1% 34,4%
Outros 79.423 1,1% 93.847 1,3% 18,2%

Total do Circulante 988.311 13,9% 1.306.006 17,7% 32,2%



(Em R$ mil) Em 31 de dezembro de Variagao
Ativo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AV (%)
Nao Circulante

Realizavel a Longo Prazo

Créditos Tributarios 74.735 1,1% 97.856 1,3% 30,9%
Revendedores — Transag8es com Energia Livre 96.029 1,4% 34.637 0,5% -63,9%
Tributos Compensaveis 50.606 0,7% 64.606 0,9% 27, 7%
Depositos Vinculados a Litigios 596 0,0% 30.735 0,4% 500,6%
Outros Créditos 7.874 0,1% 17.847 0,2% 126,7%
Total do Realizavel a Longo Prazo 229.840 3,2% 245.681 3,3% 6,9%
Investimentos 937.296 13,2% 937.435 12,7% 0,0%
Imobilizado 4.949.428 69,7% 4.890.524 66,3% -1,2%
Total do N&o Circulante 6.116.564 86,1% 6.073.640 82,3% -0,7%
Ativo Total 7.104.875 100,0% 7.379.646 100,0% 3,9%
(Em R$ mil) Em 31 de dezembro de Variagao
Passivo 2005 AV (%) 2006 AV (%) AH(%)
Circulante

Fornecedores 158.646 2,2% 93.191 1,3% -41,3%
Encargos Regulatérios 50.980 0,7% 74.624 1,0% 46,4%
Participac@es nos Lucros 16.180 0,2% 15.893 0,2% -1,8%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 153.235 2,2% 98.358 1,3% -35,8%
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos 402.664 5,7% 379.054 5,1% -5,9%
Empréstimos e Financiamentos 745.233 10,5% 265.461 3,6% -64,4%
Debéntures 0 0,0% 12.389 0,2% R
Salérios e Encargos Sociais 40.317 0,6% 42.209 0,6% 4,7%
Obrigagdes P6s-Emprego 35.977 0,5% 27.290 0,4% -24,2%
Provisdo para Perdas — Intrumentos

Financeiros 67.621 1,0% 41.698 0,6% -38,3%
Outras 77.333 1,1% 67.808 0,9% -87,7%
Total do Circulante 1.748.186 24,6% 1.117.975 15,2% -36,1%
Nao Circulante

Fornecedores 72.946 1,0% 44.446 0,6% -39,1%
Empréstimos e Financiamentos 1.902.297 26,8% 2.131.330 28,9% 12,0%
Impostos, Taxas e Contribui¢des 88.624 1,3% 106.646 1,5% 20,3%
ProvisGes para Contingéncias 1.453 0,0% 31 0,0% -97,9%
Obrigagdes p6s-Emprego 291.774 4,1% 277.394 3,8% -4,9%
Encargos Regulatorios 34.683 0,5% 0 0,0% -100,0%
Debéntures 0 0,0% 694.851 9,4% -
Outras 44,705 0,6% 56.061 0,8% 25,4%
Total do ndo Circulante 2.436.482 34,3% 3.310.759 44,9% 35,9%
Patrimdnio Liquido

Capital Social 2.896.785 40,8% 2.896.785 39,3% 0,0%
Reservas de Lucros 23.422 0,3% 54.127 0,7% 131,1%
Total do Patrimonio Liquido 2.920.207 41,1% 2.950.912 40,0% 1,1%
Passivo Total 7.104.875 100,0% 7.379.646 100,0% 3,9%



ATIVO CIRCULANTE
Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de disponibilidades atingiu R$687.814 mil, um aumento de 94,85% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$352.989 mil, devido basicamente ao maior caixa
gerado nas operagdes em 2006.

Consumidores e revendedores

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Consumidores e Revendedores atingiu R$243.315 mil, um aumento de
154,38% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$157.605 mil. Esta variacdo decorre
principalmente do aumento do faturamento da Emissora em 2006.

Transporte de Energia

Em 31 de dezembro de 2006, a conta Transporte de Energia atingiu R$43.955 mil, uma reducdo de 48,71% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$85.707 mil, em funcdo basicamente do recebimento de
valores em atraso de concessionarios em 6.

Tributos Compensaveis

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$95.889 mil, um aumento de 119,70%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$43.645 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente de créditos de PASEP e COFINS que poderdo ser compensados em 2007 com as obrigagdes a

pagar.
Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Revendedores — Transa¢@es com Energia Livre atingiu R$123.056 mil,
uma reducdo de 45,10% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$224.155 mil. Esta
variacdo decorre da menor expectativa de recebimento de valores de energia livre, através do repasse de outras
empresas de Distribuicéo, nos proximos 12 meses em func¢éo do menor saldo do ativo.

Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Créditos Tributérios atingiu R$14.679 mil, um aumento de 18,80% em
comparacéo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$12.356 mil. Esta variacdo decorre da maior expectativa
de realizagdo dos créditos tributarios da Emissora nos proximos 12 meses, em conformidade a projec¢éo de lucros
tributaveis da Emissora e da natureza dos créditos.

Ativo Regulatdrio — PIS-PASEP/COFINS

Em 31 de dezembro de 2005 o saldo da conta de Ativo Regulatorio — PIS-PASEP/COFINS era de R$29.863 mil.
O saldo desta conta refere-se aos valores pagos a maior pela Emissora em funcdo da majoragdo da aliquota dos
impostos. Em 2006 foi definido pela ANEEL, baseado também em interpretacéo da legislacéo fiscal, que esses
impostos pagos a maior poderiam ser compensados com 0s pagamentos de impostos futuros e dessa forma,
foram transferidos para a rubrica de Tributos Compensaveis.

Estoques

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Estoques atingiu R$3.451 mil, um aumento de 34,38% em comparagao
com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$2.568 mil. O saldo desta conta representa basicamente os materiais
que serdo utilizados nas atividades de manutengdo do sistema elétrico e a variacdo no saldo ndo é considerada
relevante pela CEMIG.



ATIVO NAO CIRCULANTE
Créditos Tributarios

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Créditos Tributérios atingiu R$97.856 mil, um aumento de 30,94% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$74.735 mil. Esta variacdo decorre principalmente dos
novos créditos tributarios referentes a beneficios pds-emprego e Provisdo para perdas na realizagdo dos valores a
receber de energia livre.

Revendedores — Transacdes com Energia Livre

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Revendedores — Transagdes com Energia Livre atingiu R$34.637 mil,
uma reducdo de 63,93% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$96.029 mil. Esta variacdo
decorre da transferéncia de valores para o curto prazo, considerando a maior expectativa de recebimento.
Tributos Compenséaveis

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Tributos Compensaveis atingiu R$64.606 mil, um aumento de 27,66%
em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$50.606 mil. Esta variacdo decorre do aumento nos
valores de ICMS a serem compensados pela CEMIG no longo prazo.

Depositos Vinculados a Litigios

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Depdsitos Vinculados a Litigios atingiu R$30.735 mil. O saldo decorre
basicamente de novos depoésitos em juizo referentes a encargos trabalhistas .

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Investimentos atingiu R$937.435 mil, um aumento de 0,01% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$937.296 mil. O saldo refere-se a investimentos em
consorcios para producdo de energia elétrica e a Emissora ndo considera relevante a variagéo nesta conta.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Imobilizado atingiu R$4.890.524 mil, uma redugdo de 1,19% em
comparacéo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$4.949.428 mil. Esta variacéo representa um equilibrio
entre 0s novos investimentos e a depreciagéo do periodo.

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Fornecedores atingiu R$93.191 mil, uma reducdo de 41,26% em
comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$158.646 mil. A variagdo no saldo decorre
principalmente da reducdo nos valores a pagar referente a contratacdo de materiais e servicos para 0s
empreendimentos em construcdo, tendo em vista a conclusdo da usina de Irapé.

Encargos Regulatdrios

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Encargos Regulatérios atingiu R$74.624 mil, um aumento de 46,38%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$50.980 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da transferéncia de longo prazo da provisdo de gastos com Eficiéncia Energética e Pesquisa e
Desenvolvimento referente a projetos ainda ndo concluidos.



Participac6es nos Lucros

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Participacdes nos Lucros atingiu R$15.893 mil, uma reducdo de 1,77%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$16.180 mil. A variacdo no saldo decorre
basicamente da reducéo da Participacdo nos Lucros em 2006.

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Impostos, Taxas e Contribuicfes atingiu R$98.358 mil, uma reducéo de
35,81% em comparacéo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$153.235 mil. A variagdo no saldo decorre
principalmente do pagamento de impostos diferidos sobre ativos regulatérios e maior antecipacdo de imposto de
Renda em 2006, com a consequente reducdo da obrigacao.

Juros sobre Capital Préprio e Dividendos

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Juros sobre Capital Prdprio e Dividendos atingiu R$379.054 mil, uma
reducdo de 5,86% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$402.664 mil. A reducdo no saldo
decorre do pagamento no proprio ano de 2006 de parte dos dividendos relativos ao exercicio corrente, fato que
n&do ocorreu em 2005.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$265.461 mil, uma reducéo de
64,38% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$745.233 mil. A variagéo no saldo decorre
basicamente do pagamento da divida de curto prazo e rolagem da divida com vencimento no curto prazo para o
longo prazo.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de debéntures atingiu 12.389, sendo que ndo existia valor registrado em
2005. Refere-se a obrigagdo que foi transferida no processo de desverticalizacdo para a Emissora. Em 2005,
como ainda ndo havia sido realizada a substitui¢co das debéntures da Controladora pelas debéntures da
Emissora, as obrigacdes a pagar eram registradas na rubrica de Empréstimos e Financiamentos.

Salarios e Encargos Sociais

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Salarios e Encargos Sociais atingiu R$42.209 mil, um aumento de
4,69% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$40.317 mil. O saldo desta conta é composto
basicamente pelas provisGes de férias, 13° salario e outros encargos trabalhistas incidentes sobre a folha de
pagamento. A variacdo no saldo decorre dos encargos provisionados a serem pagos pela Emissora.

Obrigacdes Pds-Emprego

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Obrigacbes Pds-Emprego atingiu R$27.290 mil, uma reducéo de
24,15% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$35.977 mil. Esta variacdo decorre da
reducdo da divida com o Fundo de Penséo referente a amortizacdo das obrigacdes atuariais com beneficios pds-
emprego.

Provisdo para perdas — Instrumentos Financeiros

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Provisdo para Perdas em Instrumentos Financeiros atingiu R$41.698
mil, uma reducdo de 38,34% em comparacdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$67.621 mil. Esta
reducdo decorre da menor perda estimada pela Companhia em operacdes de SWAP com troca de indexadores
em contratos de empréstimos e financiamentos.



PASSIVO NAO CIRCULANTE
Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Fornecedores atingiu R$44.446 mil, uma reducdo de 39,07% em
comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$72.946 mil. Compdem o saldo da conta os valores da
compra de energia livre durante o racionamento — CCEE/MAE. A variagdo do saldo decorre da transferéncia
para o curto prazo dos valores a serem pagos aos geradores nos proximos 12 meses.

Empréstimos e Financiamentos

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Empréstimos e Financiamentos atingiu R$2.131.330 mil, um aumento
de 12,04% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.902.297 mil. A variacdo no saldo
decorre da maior captagdo de recursos em 2006. Parte dos valores registrados nessa rubrica referente obrigacoes
com debéntures a pagar da Controladora foram transferidos para a rubrica de Debéntures apds a troca das
debéntures da Controladora pelas da Emissora.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de debéntures atingiu 694.851, sendo que ndo existia valor registrado em
2005. Refere-se a obrigacdo que foi transferida no processo de desverticalizagdo para a Emissora. Em 2005,
como ainda ndo havia sido realizada a substituicdo das debéntures da Controladora pelas debéntures da
Emissora, as obrigacdes a pagar eram registradas na rubrica de Empréstimos e Financiamentos.

Impostos, Taxas e Contribuigdes

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Impostos, Taxas e Contribui¢cdes atingiu R$106.646 mil, um aumento
de 20,34% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$88.624 mil. Comp&em o saldo da conta
0s impostos incidentes sobre o0s ativos regulatdérios que sdo pagos a medida que a Emissora recebe os valores. A
variacdo no saldo decorre basicamente da transferéncia de curto prazo em conformidade a reavaliacdo da
expectativa de realizagdo dos créditos tributarios.

ProvisGes para Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de Provisdes para Contingéncias atingiu R$31 mil, uma reducéo de 97,87%
em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$1.453 mil. O saldo refere-se a contingéncias
trabalhistas e a reducdo decorre da reavaliacdo pela Emissora da expectativa de perdas nessas causas.

Obrigacfes P6s-Emprego

Em 31 de dezembro de 2006, a conta de ObrigacGes Pds-Emprego atingiu R$277.394 mil, uma reducdo de
4,93% em comparagdo com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$291.774 mil. Esta variacdo decorre da
transferéncia de valores para o curto prazo em fun¢do da expectativa de liquidac&o das obrigagdes nos préximos
12 meses e também da reducdo do déficit atuarial da Emissora.

PATRIMONIO LIQUIDO
Em 31 de dezembro de 2006, a conta do Patriménio Liquido atingiu R$2.950.912 mil, um aumento de 1,05% em

comparacao com 31 de dezembro de 2005, que atingiu R$2.920.207 mil. Esta variagdo decorre da destinagdo de
5,00% do lucro de 2006 para a Reserva Legal.



ENDIVIDAMENTO TOTAL

Em 31 de dezembro de 2006, o endividamento total da Emissora com relacdo aos contratos financeiros era de
R$3,1 bilhGes. Segue abaixo tabela contendo um resumo dos principais contratos (valores expressos em R$ mil):

(em R$ mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006
Encargos

Vencimento Financeiros Nao
Financiadores Principal Anuais (%) Moedas Circulante Circulante Total
MOEDA
ESTRANGEIRA
Banco do Brasil S.A 2009 3,90 JPY 38 69.640 69.678
Banco Interamericano

de

Desenvolvimento —

BID 2006 7,67 US$+UC 0 0 0
B.N.P. Paribas 2010  Libor + 1,875 USs$ 592 35.879 36.471
BNP Paribas 2012 5,89 EURO 3.557 14.135 17.692
UNIBANCO S.A 2009 6,50 Uss$ 136 9.965 10.101
UNIBANCO S.A 2007 6,50 uUss$ 46.604 - 46.604
UNIBANCO S.A 2009 5,00 USs$ 32 7.484 7.516
Divida referente a
Moeda Estrangeira 50.959 137.103 188.062
MOEDA
NACIONAL
Banco Credit Suisse

First Boston 100,00 do
S.A. 2006 CDI R$ 0 0 0
Banco Credit Suisse
First Boston 106,00 do
S.A. 2010 CDI R$ 156 75.000 75.156
Banco do Brasil 111,00 do
SA 2009 CDI R$ 1.041 62.644 63.685
Banco do Brasil
S.A 2013 CDI +1,70 R$ 3.579 89.276 92.855
107,60 do
Banco do Brasil S.A 2013 CDI R$ 3.023 30.000 33.023
103,00 do
Banco do Brasil S.A 2006 CDI R$ 0 0 0
104,10 do
Banco do Brasil S.A 2014 CDI R$ 21.293 900.000 921.293
HSBC Bank Brasil
SA 2008 CDI + 2,00 R$ 1.191 49.560 50.751
Banco Ital — BBA
S.A 2008 CDI + 2,00 R$ 961 40.000 40.961
Banco Ital — BBA
S.A 2013 CDI +1,70 R$ 6.451 168.431 174.882
Banco Votorantim 113,50 do
S.A. 2010 CDI R$ 1.364 25.124 26.488
BNDES 2008 SELIC +1,00 R$ 143.985 25.842 169.827
Bradesco S.A 2013 CDI +1,70 R$ 3.909 136.384 140.293
Bradesco S.A 2014 CDI + 1,70 R$ 307 1.820 2.127
Obrigagdes com IGP-M +

Debéntures 2006 12,70 R$ 0 0 0



(em R$ mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006

Encargos
Vencimento Financeiros N&o
Financiadores Principal Anuais (%) Moedas Circulante Circulante Total
Obrigagdes com
Debéntures 2009 CDI + 1,20 R$ 7.515 349.556 357.071
ObrigacBes com 104,00 do
Debéntures 2011 CDI R$ 4.874 238.816 243.690
Obrigagdes com
Debéntures —
Governo do
Estado de Minas
Gerais 2030 IGP-M R$ 0 106.479 106.479
) FINEL + 7,50 e
ELETROBRAS 2013 8,50 R$ 13.511 70.731 84.242
) IGP-M +
ELETROBRAS 2006 12,00 R$ 0 0 0
Santander do Brasil
SAA. 2013 CDI +1,70 R$ 1.359 29.715 31.074
UNIBANCO S.A 2009 CDI + 2,98 R$ 2.877 104.095 106.972
UNIBANCO S.A 2013 CDI +1,70 R$ 5.903 179.061 184.964
Banco Votorantim
S.A 2013 CDI +1,70 R$ 123 3.102 3.225
Itall Finame 2008 URTJ + 8,50 R$ 3.469 3.442 6.911
Divida referente a
Moeda Nacional 226.891 2.689.078 2.915.969
Total Geral 277.850 2.826.181 3.104.031

IMPACTO DOS CUSTOS DA OFERTA

Os custos incorridos com a presente Oferta ndo impactardo de forma significativa a situagdo geral de liquidez da
Emissora, bem como sua situacdo patrimonial. Para mais nformagdes vide “Informagdes relativas a Oferta -
Demonstrativo do Custo da Distribuicdo”.

CAPACIDADE DE PAGAMENTO DA EMISSORA

O endividamento da Emissora, em 31 de dezembro de 2006, tinha seu cronograma de amortizacdes
satisfatoriamente escalonado ao longo dos anos, com pagamentos de até R$650 milhdes, aproximadamente,
refletindo o esforco empreendido pela Emissora no alongamento do perfil da divida, conforme pode ser
observado no gréfico abaixo:



Cronograma de AmortizacGes da Divida

Valores em R$ milhdes
Posicéo de dezembro/2006 (*)

1000 -
900 -
800 -
700 A
600 -
500 A
400 A
300 -
200
100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015a
2031

(*)Obs: A amortizagdo das debéntures em tesouraria ndo compde o0 cronograma acima, por ndo se constituirem
obrigacOes para com terceiros.

A analise dos indicadores da tabela abaixo aponta para a qualidade de crédito satisfatéria da Emissora, destacada
pela posicdo bastante confortavel em relagdo aos parametros do mercado financeiro.

Indicadores Jun/05 Set/05 Dez/05 Mar/06 Jun/06 Set/06 Dez/06
EBITDA / Juros 4 4,01 2,79 2,71 2,54 2,47 321
Divida / (Pat. Lig. + Divida) 44% 43% 48% 41%  46% 53% 51%
Divida/ EBITDA 1,93 1,90 2,68 2,66 2,75 3,60 2,33

Obs: Conforme contratos de empréstimo firmados com o ItaiBBA



O SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL
GERAL

Em 2006, o MME aprovou um plano de expansdo de dez anos de acordo com o qual a capacidade total de
geracdo de energia instalada do Brasil esta projetada para aumentar de 93,7 GW em 2006 para 134,7 GW até
2015, dos quais 103,7 GW (77,0%) esta projetada para ser hidrelétrica, 22,9 GW (17%) para ser termoelétrica e
8,1 GW (6,0%) para ser importada por meio do Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Aproximadamente 39,4% da capacidade instalada de geracdo de energia dentro do Brasil era, em 31 de
dezembro de 2006, de propriedade da Eletrobras, empresa controlada pelo governo. Por meio de suas
subsidiarias, a Eletrobras é responsavel também por 60% da capacidade instalada de transmissdo acima de 230
kV. Além disso, alguns Estados brasileiros controlam empresas envolvidas na geracdo, transmissdo e
distribuicdo de energia. E o caso da propria CEMIG, da CESP e da COPEL.

FUNDAMENTOS HISTORICOS

A Constituicdo brasileira determina que o desenvolvimento, uso e venda de energia podem ser assumidos
diretamente pelo governo ou indiretamente por meio da outorga de concessfes, permissdes ou autorizacées.
Historicamente, o Setor de Energia Elétrica do Brasil tem sido dominado pelas concessiondrias de geracéo,
transmissao e distribuicdo, controladas pelo governo. Nos Gltimos anos, 0 governo tomou diversas medidas para
remodelar o Setor de Energia Elétrica. Em geral, essas medidas tiveram como objetivo o aumento do papel do
investimento privado e a eliminacdo das restricbes ao investimento estrangeiro, aumentando portanto a
concorréncia no Setor de Energia Elétrica.

Em particular, o governo tomou as seguintes medidas:

(1) A Constituicdo Brasileira foi alterada em 1995 a fim de autorizar o investimento estrangeiro na geracdo de energia.
Antes dessa alteragdo, todas as concessdes de geracdo eram detidas por uma pessoa fisica brasileira, ou por uma
sociedade controlada por pessoas fisicas brasileiras ou pelo governo.

(2) Foi promulgada em 13 de fevereiro de 1995, a Lei n® 8.987, ou a Lei de Concessdes, e em 7 de julho de 1995, a Lei
n°9.074, ou a Lei do Setor Elétrico, ou a Lei de Concessdes de Energia, que juntas:

e exigiam que todas as concessfes para fornecimento de servicos relacionados a energia fossem
outorgadas por meio de processos de leildo publico;

e gradualmente permitiam que certos consumidores de energia com demanda significativa, designados
consumidores livres, comprassem energia diretamente de fornecedores detentores de uma concess&o,
permissdo ou autorizag&o;

e  estabeleciam a criacdo de sociedades de geragdo, ou Produtoras Independentes de Energia, que, por
meio de uma concessao, permissao ou autorizacdo, podem gerar e vender por sua prépria conta e risco,
toda ou parte da energia que geram a consumidores livres, concessionarias de distribuicdo, agentes de
comercializagdo, entre outros;

e concediam a consumidores livres e fornecedores de energia acesso aberto a todos os sistemas de
distribuicéo e transmisséo; e

e eliminavam a necessidade de uma concessdo para construir e operar projetos energéticos com
capacidade de 1 MW a 30 MW, ou Pequenas Centrais Hidrelétricas.

A partir de 1995, parte das participacOes detidas pela Eletrobras e por diversos Estados nas empresas de geracdo e
distribuicéo foi vendida a investidores privados. Simultaneamente, alguns governos estaduais venderam também suas
participagdes nas principais empresas de distribuicdo, inclusive na Emissora.



Em 1998, foi promulgada a Lei n° 9.648, ou a Lei do Setor Energético, para revisar a estrutura basica do setor elétrico.
A Lei do Setor Energético determinou:

e 0 estabelecimento de um drgdo auto-regulador responséavel pela operacdo do mercado de energia de
curto-prazo, ou 0 Mercado Atacadista de Energia Elétrica, que substituiu o sistema anterior de precos de
geracdo e contratos de fornecimento regulados;

e uma exigéncia que as empresas de distribuicdo e geracdo firmassem contratos de fornecimento de
energia inicial, ou os contratos iniciais, em geral compromissos do tipo “take or pay”, a pregos e
volumes aprovados pela ANEEL. O principal objetivo dos contratos iniciais era garantir que as
empresas de distribuicdo tivessem acesso a um fornecimento estavel de energia a precos que
assegurassem uma taxa minima de retorno as empresas de geracdo durante o periodo de transicdo
levando ao estabelecimento de um mercado de energia livre e competitivo;

e acriagdo do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, uma entidade de direito privado sem fins
lucrativos responsavel pela administracdo operacional das atividades de geracdo e transmissdo do
Sistema Elétrico Interligado Nacional,

e 0 estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessfes para construcdo e operacdo de
usinas de energia elétrica e instalacdes de transmissao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de energia que durou até o fim de fevereiro 2002. Como resultado, o
governo implantou medidas que incluiram;

e UM programa para racionamento de consumo de energia nas regifes mais adversamente afetadas, a
saber as regides sudeste, centro-oeste e nordeste do Brasil; e

e acriacdo da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica - GCE, que aprovou uma série de medidas
emergenciais que estabeleceram metas para consumo reduzido de energia para consumidores
residenciais, comerciais e industriais nas regides afetadas, introduzindo regimes tarifarios especiais que
incentivavam a reducdo do consumo de energia.

Em marco de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o racionamento de energia em conseqliéncia de
grandes aumentos no fornecimento (em virtude de um aumento significativo nos niveis dos reservatérios) e de uma
reducdo moderada na demanda, e, dessa forma, 0 governo promulgou novas medidas em abril de 2002 que, entre
outras coisas, determinou um reajuste tarifario extraordinario para compensar as perdas financeiras incorridas pelas
fornecedoras de energia como resultado do racionamento obrigatorio.

O governo, por meio do BNDES, lancou o Programa Emergencial e Excepcional de Apoio as Concessionarias de
Servicos Publicos de Distribuicdo de Energia Elétrica em novembro de 2002, e o Programa de Apoio a Capitalizagdo
de Empresas Distribuidoras de Energia Elétrica, ou Programa de Capitalizacdo, em setembro de 2003, com o objetivo
de oferecer apoio financeiro ao refinanciamento das dividas das empresas de distribuigdo, para compensa-las pela
perda de receitas resultante do Racionamento, da desvalorizagdo do real frente ao délar norte-americano e dos atrasos
na aplicacdo dos reajustes tarifarios durante 2002.

Em 15 de marco de 2004, o governo promulgou a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico em um esforgco para
reestruturar o Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e
manter capacidade de geragdo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas por meio de
processos competitivos de leildes publicos de energia. Essa lei foi regulamentada por inimeros decretos a partir de
maio de 2004, e esta sujeita & regulamentacdo posterior a ser emitida pela ANEEL e pelo MME, conforme detalhado
mais adiante.



CONCESSOES

As empresas ou consorcios que desejam construir ou operar instalagbes para geracdo, transmissdo ou
distribuicdo de energia no Brasil devem solicitar ao MME ou a ANEEL, uma concessdo, permissdo ou
autorizacdo, conforme o caso. Concessdes dao o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia em determinada
area de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é de normalmente 35 anos para novas concessdes
de geracdo, e de 30 anos para novas concessfes de transmissdo ou distribuicdo. Concessdes existentes poderéo
ser renovadas a critério do poder concedente.

A Lei de Concess0es estabelece, entre outras coisas, as condi¢des que a concessionaria deve cumprir ao fornecer
servigos de energia, os direitos dos consumidores, e obriga¢es das concessiondrias e do poder concedente. Os
principais dispositivos da Lei de Concessdes estdo resumidos como segue:

Servico adequado. A concessionéria deve prestar adequadamente servigo regular, continuo, eficiente e
seguro.

Uso de terrenos. A concessionaria podera usar terrenos publicos ou solicitar que o poder concedente
desaproprie terrenos privados necessarios a prestacdo dos servigcos em beneficio da concessionéria. Em
tal caso, a concessionaria deve indenizar os proprietarios dos terrenos desapropriados.

Responsabilidade objetiva. A concessionaria é objetivamente responsavel pelos danos diretos e
indiretos resultantes da prestacdo inadequada dos servicos de distribuicdo de energia, tal como
interrupgdes abruptas no fornecimento e variagdes na voltagem.

AlteracGes na participacdo controladora. O poder concedente deve aprovar previamente qualquer
alteracdo direta ou indireta de participacao controladora na concessionaria.

Intervencéo pelo poder concedente. O poder concedente poderd intervir na concessdo a fim de garantir
0 desempenho adequado dos servicos e o cumprimento integral das disposi¢des contratuais e
regulatérias. Dentro de 30 dias da data do decreto autorizando a intervencdo, o poder concedente deve
dar inicio a um processo administrativo em que a concessionaria tem direito de contestar a intervencdo.
Durante o processo administrativo, um interventor nomeado pelo poder concedente passa a ser
responsavel pela manutencdo da prestacdo dos servicos e da prépria a concessdo. Caso 0 processo
administrativo ndo seja concluido dentro de 180dias da data do decreto, a intervencdo cessa e a
administracdo da concessdo € devolvida a concessionaria. A administracdo da concessdo € também
devolvida a concessionaria se o interventor decidir ndo terminar a concessao.

Término antecipado da concessao. O término do contrato de concessao podera ser antecipado por meio
de encampacdo ou caducidade. Encampagdo consiste no término prematuro de uma concessao por
razGes relacionadas ao interesse publico que devem ser expressamente declaradas por lei. A caducidade
deve ser declarada pelo poder concedente depois de a ANEEL ou o MME ter emitido um despacho
administrativo final atestando que a concessionaria, entre outras coisas, (1) deixou de prestar servi¢os
adequados ou de cumprir a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, ou (2) ndo tem mais capacidade
técnica, financeira ou econdmica para fornecer servigcos adequados. A concessionaria pode contestar a
encampacao ou caducidade em juizo. A concessionaria tem direito a indenizacao por seus investimentos
em ativos reversiveis que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados, ap6s deducéo de
quaisquer multas e danos devidos pela concessionaria.

Término por decurso do prazo. Quando a concessdo expira, todos os ativos, que sdo relacionados a
prestacdo dos servicos de energia revertem ao governo. Depois do término, a concessionaria tem direito
de indenizagdo por seus investimentos em ativos revertidos que ndo tenham sido integralmente
amortizados ou depreciados.

Para informacBes referentes aos contratos de concessdao, ver “Os Negécios da Emissora - Contratos de
Concessao relativos a Geragao de Energia Elétrica e Contratos de Concessdo relativos a Trasmissao de Energia
Elétrica”, e “Os Negocios da Garantidora - Contratos de Concessdo relativos & Distribuicéo de Energia Elétrica”.



MULTAS

A regulamentacdo da ANEEL prevé a imposicéo de san¢des contra os agentes do setor e classifica as multas com
base na natureza e severidade da infracdo (inclusive adverténcias, multas, suspensdo temporaria do direito de
participar de processos de licitacdo para novas concessdes, permissdes ou autoriza¢Bes e caducidade). Para cada
infracdo, as multas podem chegar a até dois por cento da receita (liquida de impostos) da concessionaria no
periodo de 12 meses. Algumas infracdes que podem resultar em multas referem-se a falha das concessionarias
em solicitar a aprovacdo da ANEEL, inclusive:

e celebracdo de contratos entre partes relacionadas;

e venda ou cessdo de ativos relacionados aos servigos prestados assim como a imposi¢do de qualquer
Onus sobre esses ativos; e

e alteracOes no controle societario direto ou indireto.

PRINCIPAIS AUTORIDADES
Ministério de Minas e Energia - MME

Apos a aprovacgdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando basicamente por meio
do MME, assumiu certas obrigagdes que estavam previamente sob a responsabilidade da ANEEL, destacando-se
a outorga de concesses e a emissdo de instrucbes regulando o processo de licitagdo para concessoes referentes
aos servicos publicos.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL

O Setor de Energia Elétrica do Brasilestd também regulado pela ANEEL. Depois da promulgacdo da Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, a principal responsabilidade da ANEEL passou a ser de regular e supervisionar
0 Setor de Energia Elétrica em linha com a politica a ser ditada pelo MME. As atuais responsabilidades da
ANEEL incluem, entre outras:

e administrar concessdes para atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia, inclusive com
a aprovacéo de tarifas;

e supervisionar a prestacdo de servigos pelas concessiondrias e impor as multas aplicaveis;

e promulgar normas para o setor elétrico;

e implantar e regular a exploragdo de fontes de energia, inclusive o uso de energia hidrelétrica;
e promover licitacBes para novas concessdes;

e resolver disputas administrativas entre os agentes do setor; e

o definir os critérios e a metodologia para determinacao de tarifas de transmisséo.
Conselho Nacional de Politica de Energia - CNPE

Em agosto de 1997, o Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, foi criado para assessorar o0 Presidente
da Republica no desenvolvimento da politica nacional de energia. O CNPE é presidido pelo MME, e a maioria
de seus membros é formada por ministros do governo. O CNPE foi criado para otimizar o uso dos recursos de
energia do Brasil e para garantir o fornecimento de energia no Pais.

Operador Nacional do Sistema - ONS
Criado em 1998, o0 ONS é uma entidade de direito privado sem fins lucrativos constituida por geradores,

transmissores, distribuidores, consumidores livres e comercializadores. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
concedeu ao governo poder para indicar trés diretores para a Diretoria Executiva do ONS. O papel basico do



ONS é coordenar e controlar as operacfes de geragdo e transmissdo do Sistema Elétrico Interligado Nacional,
sujeito a regulamentacdo e supervisdo da ANEEL.

Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem:
e planejamento operacional para o setor de geracao;
e organizacdo do uso do Sistema Elétrico Interligado Nacional e interligacdes internacionais;
e garantir aos agentes do setor acesso a rede de transmisséo de maneira nao discriminatoria;
e assisténcia na expansdo do sistema energético;
e propor ao MME os planos e diretrizes para extensfes da Rede; e

e apresentagdo de regras para operagdo do sistema de transmissdo para aprovacdo da ANEEL.
Mercado Atacadista de Energia - MAE e a Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica - CCEE

Originalmente uma entidade auto-regulada, o 6rgdo de mercado, a partir de 2002, passou a estar sujeito a
autorizacdo, supervisdo e regulamentacdo da ANEEL. O Mercado Atacadista de Energia (MAE) era responsavel
pela contabilizagdo e pela liquidacdo das diferencas no mercado de energia de curto prazo entre seus agentes
participantes.

Em 12 de agosto de 2004, o Governo editou um decreto estabelecendo a regulamentagdo aplicavel a nova
Camara de Comercializagao de Energia Elétrica (CCEE) e, dessa forma, em 10 de novembro de 2004 o0 MAE foi
sucedido pela CCEE e suas atividades e ativos foram absorvidos por esse novo 6rgdo de mercado. Tal como o
MAE, a CCEE ¢ constituida por agentes de geracéo, distribuicdo, comercializagdo e consumidores livres.

Um dos principais papéis da CCEE ¢é realizar leildes publicos no Ambiente de Contratacdo Regulada, tal como o
leildo realizado em 7 de dezembro de 2004. Além disso, a CCEE é responsavel, entre outras coisas, por (1)
registrar os contratos de comercializacdo de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos
resultantes de contratacBes de ajustes e os contratos celebrados no Ambiente de Contratagdo Livre, e (2)
contabilizar e liquidar as transa¢des de curto prazo.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Criada em agosto de 2004, a Empresa de Pesquisa Energética, ou EPE é responsavel por conduzir pesquisas
estratégicas no Setor de Energia Elétrica, inclusive com relagdo a energia elétrica, petréleo, gas, carvéo e fontes
energéticas renovaveis. As pesquisas realizadas pela EPE serdo usadas para subsidiar o MME em seu papel de
elaborador de programas para o setor energético nacional.

Comité de Monitoramento do Setor de Energia

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a criacdo do Comité de Monitoramento do Setor Elétrico, ou
CMSE, que atua sob a direcdo do MME. O CMSE é responsavel pelo monitoramento das condicGes de
fornecimento do sistema e pela indicagdo das providéncias necessarias para a corre¢cdo de problemas
identificados.

O Novo MODELO PARA O SETOR
Sumario

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alterac@es relevantes na regulamentacdo do setor elétrico
brasileiro visando (1) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter capacidade de
geracdo e (2) garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas modicas por meio de processos de leil6es
publicos de energia elétrica. As principais caracteristicas da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluem, o
Ambiente de Contratagdo Livre:



Criacdo de dois ambientes paralelos para comercializacdo de energia, com (1) um para empresas de distribuicdo,
chamado Ambiente de Contratacdo Regulada; e (2) um outro mercado para consumidores livres e empresas de
comercializacdo de energia, em que sera permitida a concorréncia.

RestricOes a certas atividades de distribuidoras, de forma a garantir que estejam voltadas apenas a seu principal
negocio a fim de assegurar servicos mais eficientes e confidveis a seus consumidores.

Restricdo ao self-dealing, para fornecer um incentivo para que distribuidoras contratem energia a pregos mais baixos
disponiveis, ao invés de comprar energia de partes relacionadas.

Cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim de proporcionar
estabilidade as transagBes realizadas antes de sua promulgacéo.

Proibig8o das distribuidoras venderem eletricidade aos consumidores livres a precos néo regulados.

Proibicdo das distribuidoras exercerem atividades de geragdo ou transmissdo de energia elétrica, bem como
participarem em outras sociedades de forma direta ou indireta.

Exclusdo da Eletrobras e suas subsidiérias do Plano Nacional de Desestatizacdo, programa criado pelo governo em
1990 visando promover o processo de privatizacdo das empresas estatais.

Contestagdes a Constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

O Novo Modelo do Setor Elétrico, instituido pela Medida Proviséria n® 144 - posteriormente convertida pelo
Congresso Nacional na Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004, teve sua constitucionalidade contestada perante o
Supremo Tribunal Federal (STF) por meio de a¢des diretas de inconstitucionalidade, ajuizadas em dezembro de
2003 (ADIN’s n° 3090 e 3100).

Os autores das acOes alegavam invalidade da Medida Provisoria em face do disposto no artigo 246 da
Constituicdo Federal, segundo o qual é proibida a adocéo de medida proviséria na regulamentacédo de dispositivo
constitucional cuja redacdo tenha sido “alterada por meio de emenda promulgada entre 1° de janeiro de 1995 até
a promulgacéo desta emenda” (Emenda 32, de 11 de setembro de 2001). Segundo a tese da acdo, a Medida
Provisoria teria regulamentado o art. 176 §1° da Constitui¢cdo Federal, alterado pela Emenda Constitucional n° 6,
de 15 de agosto de 1995.

Em 11 de outubro de 2006, o STF julgou em medida liminar, por 7 votos a 4, que a edicdo da Medida Proviséria
144 para reger o setor elétrico ndo confrontava com o artigo 246 da Constituicdo Federal. O entendimento do
STF foi que o art. 176, 81° ndo foi substancialmente alterado quanto & possibilidade de concessfes para
exploracdo e aproveitamento dos potenciais de energia hidraulica e que a emenda a Constituicdo realizada nao
tinha por objetivo proibir o uso de MPs para regulamentar o setor elétrico.

Né&o obstante o julgamento da Liminar considerar o novo modelo valido, ndo foi apreciado o mérito da agdo e
uma decisdo final sobre o tema depende do voto favoravel da maioria dos Ministros do Supremo Tribunal
Federal, em sessdo cujo quérum minimo seja de 8 ministros (neste caso, com maioria qualificada de 6
ministros). N&o existe ainda uma decisdo sobre este mérito e, portanto, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
continua em vigor. Independentemente da decisdo do Supremo Tribunal Federal, acreditamos que certas
disposicoes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico relacionadas a proibi¢do da pratica de atividades ndo
atinentes a distribuicdo de energia elétrica pelas distribuidoras, incluindo vendas de energia elétrica para
consumidores livres, e a eliminacdo do direito a auto-contratagdo, continuem em vigor.

Se a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico for considerada inconstitucional pelo Supremo Tribunal Federal, o
marco regulatério introduzido pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico poderd perder a sua eficacia, gerando
incertezas a respeito de quando e como o Governo Federal introduzird novas mudangas no setor elétrico.

Coexisténcia de Dois Ambientes de Contratacdo de Energia

Os negdcios de compra e venda de energia sdo atualmente realizados em dois mercados: (1) o Ambiente de
Contratacdo Regulada, que inclui a contratacdo de energia elétrica pelas empresas de distribuicdo por meio de
leilGes para o atendimento a todo o seu mercado e (2) Ambiente de Contratacdo Livre, que inclui compras de
energia por agentes ndo regulados tais como consumidores livres e comercializadores.



A energia gerada por (1) projetos de geracéo de baixa capacidade localizados proximos a pontos de consumo
(tais como usinas de co-geracdo e pequenas centrais hidrelétricas), (2) usinas qualificadas de acordo com o
PROINFA, e (3) Itaipu, ndo estardo sujeitos a processo de leildo para fornecimento de energia ao Ambiente de
Contratacdo Regulada. A energia gerada por Itaipu é comercializada pela Eletrobras e os volumes que devem ser
comprados por cada concessiondria de distribuicao sdo estabelecidos por meio de quotas definidas pela ANEEL.
A tarifa pela qual a energia gerada por Itaipu é comercializada é denominada em dodlar norte-americano e
estabelecida conforme tratado firmado entre Brasil e Paraguai. Como conseqiiéncia, a tarifa de Itaipu aumenta ou
diminui, em conformidade com a variacdo da taxa de dolar norte-americano/real. Alteracdes no prego da energia
gerada por ltaipu estdo, entretanto, sujeitas ao mecanismo de ressarcimento das variaces dos custos da Parcela
A, discutido abaixo em "Tarifas de Distribuicdo.”

Desverticalizacdo do Setor Elétrico

A desverticalizacdo no setor de energia elétrica é um processo aplicavel as empresas que atuam de forma
verticalmente integrada, tendo como objeto a segregacao das atividades de geracdo, transmissdo e distribui¢do de
energia elétrica e vem sendo implementada no Brasil desde 1995. Basicamente, o processo de desverticalizacdo
tem como objetivos (i) evitar a existéncia de subsidios cruzados entre as atividades de geracdo, transmissao e
distribuicdo de energia elétrica, isto €, evitar que as tarifas auferidas por uma das referidas atividades subsidiem
qualquer das demais e (ii) efetivar e estimular a competicdo no setor elétrico nos segmentos nos quais a
competicdo é possivel (geragdo e comercializagdo), bem como aprimorar o sistema de regulagdo dos segmentos
nos quais ha monopélio de rede (transmisséo e distribuicéo).

A Lei do Novo Modelo de Setor Elétrico, que dispde sobre a comercializagdo de energia elétrica, determina que
as concessionarias, permissiondrias e autorizadas de servico publico de distribuicdo de energia elétrica que
atuem no SIN, ndo poderdo desenvolver atividades: (i) de geracao; (ii) de transmissdo, (iii) de venda de energia a
Consumidores Livres; (iv) de participacdo em outras sociedades, direta ou indiretamente; ou (v) estranhas ao
objeto social, exceto nos casos previstos em lei e nos respectivos contratos de concessao. Tais restricGes ndo se
aplicam (i) ao fornecimento de energia a sistemas elétricos isolados; (ii) ao atendimento de seu préprio mercado
desde que inferior a 500GWh/ano e (iii) na captacdo, aplicacdo ou empréstimo destinados a propria distribuidora
ou a sociedade do mesmo grupo econémico, mediante prévia anuéncia da ANEEL. As atividades estranhas aos
servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica desenvolvidas por concessionarias de acordo com os
respectivos contratos de concessdo deverdo ser incluidas como fontes alternativas de receita da concessionéaria e
os rendimentos advindos de tais atividades serdo considerados para a determinacdo dos valores das tarifas
aplicaveis, com vistas a modicidade tarifaria dos servigos de energia elétrica.

Da mesma forma, as concessionarias e as autorizadas de geragdo que atuem no SIN ndo poderdo ser coligadas ou
controladoras de sociedades que desenvolvam atividades de distribuicéo de energia elétrica no SIN.

A CEMIG completou seu processo de desverticalizacdo em 2005. Para informagBes sobre o Processo de
Desverticalizagdo da CEMIG vide Secéao “Desverticalizacdo” deste Prospecto.

AMBIENTE DE CONTRATACAO REGULADA

No Ambiente de Contratacdo Regulada, empresas de distribuicdo compram energia para consumidores cativos
por meio de leildes publicos regulados pela ANEEL, e operacionalizados pela CCEE. Compras de energia serdo
feitas por meio de dois tipos de contratos: (1) Contratos de Quantidade de Energia, e (2) Contratos de
Disponibilidade de Energia.

De acordo com o Contrato de Quantidade de Energia, a geradora compromete-se a fornecer determinado volume
de energia e assume o risco de que esse fornecimento de energia seja afetado por condi¢des hidroldgicas e niveis
baixos dos reservatorios. De acordo com o Contrato de Disponibilidade de Energia, a geradora compromete-se a
disponibilizar um volume especifico de capacidade ao Ambiente de Contratacdo Regulada. Nesse caso, a receita
da geradora estd garantida e possiveis riscos hidrologicos sdo imputados as distribuidoras. Entretanto, eventuais
custos adicionais incorridos pelas distribuidoras serdo repassados aos consumidores. Juntos, esses contratos
constituem os CCEAR.



De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a previsdo de mercado de cada Distribuidora é o
principal fator na determinacdo do volume de energia a ser contratado pelo sistema. De acordo com 0 novo
modelo, as distribuidoras sdo obrigadas a contratar 100% de suas necessidades projetadas de energia, e ndo mais
0s 95% estabelecidos pelo modelo anterior. O néo atendimento da totalidade dos seus mercados pode resultar em
multas para as distribuidoras. Ver “Fatores de Risco—Riscos Relacionados ao Setor de Energia Elétrica”.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as empresas de distribuicdo possuem o direito de
repassar aos seus consumidores o0s custos relacionados a energia que compram por meio de leilées publicos
assim como quaisquer tributos e encargos do setor relacionados a tais leildes.

AMBIENTE DE CONTRATACAO LIVRE

No Ambiente de Contratacdo Livre a energia elétrica é comercializada entre concessionarias de geracao,
Produtores Independentes de Energia, auto-produtores, agentes de comercializacdo, importadores de energia e
consumidores livres.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3 MW, em tensdo, igual ou superior a 69
kV ou em qualquer nivel de tensdo, se o fornecimento comecou ap6s 7 de julho de 1995. Além disso,
consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW ou mais poderdo ser servidos por
fornecedores, que ndo sua empresa local de distribuigdo, contratando energia de fontes energéticas alternativas,
tais como energia eolica, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contratacéo Livre, este somente poderd retornar ao
ambiente regulado se notificar seu Distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo a
critério do distribuidor. Tal exigéncia prévia busca garantir que, se necessario, a construcdo de nova geracdo
eficiente em termos de custo possa ser finalizada a fim de atender o regresso de consumidores livres ao
Ambiente de Contratagdo Regulada. A fim de minimizar os efeitos de perdas resultantes de consumidores que
escolhem se tornar consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia existente
contratado junto as geradoras de acordo com o volume de energia que nédo irdo mais distribuir aos consumidores
livres. Geradoras estatais podem vender energia a consumidores livres, mas diferentemente das geradoras
privadas, sdo obrigadas a fazé-lo por meio de um processo publico, que garante transparéncia e acesso igual a
todas as partes interessadas.

Atualmente, clientes de alta tensdo que compram energia de distribuidores no Ambiente de Contratagdo
Regulado o fazem a precos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”, comegou a ser
gradualmente retirado a partir de julho de 2003 e sera totalmente eliminado até 2007.

O risco de perda de consumidores livres foi bastante minimizado a partir de 2005. A maior parte dos
consumidores potencialmente livres da CEMIG D optou pelo mercado livre, comprando energia da Emissora.
Nesse sentido, 0 mercado da CEMIG D, em 31 de dezembro de 2006, era composto por parcela de consumidores
industriais potencialmente livres, parcela esta equivalente a a 13,9% do mercado total da Emissora.

Eliminacéo do self-dealing

Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos serd realizada no Ambiente de Contratagdo
Regulada, a contratacdo entre partes relacionadas (self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podem
atender até 30% de suas necessidades de energia por meio da energia adquirida de empresas afiliadas, ndo sera
mais permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela ANEEL antes da
promulgacéo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.



Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de distribuicdo e
aprovados pela ANEEL antes da edi¢do da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo podem ser alterados em
seus prazos, pre¢os ou volumes ja contratados, com excecédo dos contratos iniciais, conforme descrito abaixo.

Durante o periodo de transigdo (1998-2005) para o mercado de energia livre e competitivo estabelecido pela
legislacdo anterior, a compra e venda de energia entre concessionarias de geragdo e de distribuicdo ocorria por
meio dos contratos iniciais. O objetivo do periodo de transi¢éo era permitir a introdugdo gradual da concorréncia
no setor e proteger os participantes do mercado contra a exposi¢do aos pregos do mercado de curto prazo,
potencialmente volateis. Durante esse periodo, os contratos iniciais foram reduzidos em 25% a cada ano, a partir
de 2003, finalizando em 31 de dezembro de 2005.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as empresas de geracdo podem comercializar sua
energia ndo contratada no Ambiente de Contratacdo Regulada ou no Ambiente de Contratagdo Livre. Com o
vencimento dos contratos iniciais no fim de 2005, toda a energia descontratada passou a ser negociada no
Ambiente de Contratagdo Regulada ou no Ambiente de Contratacao Livre.

Compras de Energia de acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentacao relativa a compra e venda de energia no Ambiente de
Contratacdo Regulada e no Ambiente de Contratacdo Livre, assim como a outorga de autorizages e concessdes
para projetos de geracdo de energia. Essa regulamentacdo inclui regras referentes aos leildes, aos contratos de
comercializagdo de energia e a0 método de repasse de custos aos consumidores finais.

A regulamentagdo determina que todos os agentes compradores de eletricidade devem contratar toda a demanda
de energia necessaria para o atendimento de 100% de seus mercados ou cargas de acordo com as diretrizes do
novo modelo. Os agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatério (lastro) ligando a
energia a ser vendida as instalacbes de geracdo de energia existentes ou planejadas. Os agentes que néo
cumprirem tais exigéncias estdo sujeito a multas impostas pela ANEEL.

A partir de 2005, todas as empresas de distribuicdo passaram a ser obrigadas a notificar ao MME, até 1° de
agosto de cada ano, a respeito de sua demanda estimada de energia para cada um dos cinco anos subsequentes,
para que o MME estabeleca 0 montante total de energia a ser comercializado no Ambiente de Contratagdo
Regulada. Além disso, as empresas de distribuicdo passaram a ser obrigadas a especificar a parte do montante
que pretendem contratar para atender seus consumidores potencialmente livres.

A nova regulamentacdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas obrigacdes de
fornecimento de energia basicamente por meio de leildes publicos, em conformidade com os procedimentos
descritos em “O Leildo de 2004” e “Leildes Subsequientes”, abaixo.

Além desses leildes, a empresa de distribuicdo compra compulsoriamente energia de (1) projetos de geracdo de
energia participantes do PROINFA e (2) Itaipu Binacional. Adicionalmente, a empresa pode ainda comprar energia de
geracdo distribuida, ou seja, de empresas de geracao ligadas diretamente a rede da empresa de distribuicao.

Os Leildes de Energia Existente

Em 7 de dezembro de 2004, a CCEE realizou o primeiro leildo de energia existente com base nas condicGes
estabelecidas pela Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

O leildo foi realizado em duas fases, por meio de um sistema eletrénico. Na primeira fase, as negociacdes
ocorreram em rodadas multiplas, em cada uma das quais os vendedores de energia ofereceram blocos de energia
a um prego especifico (prego vigente) a serem entregues dentro de um prazo proposto. Os tamanhos dos blocos
de energia e seus respectivos prazos de entrega foram estabelecidos antecipadamente pelo MME. A primeira fase
cessou quando nenhuma oferta para vender foi feita em uma rodada e os precos vigentes foram iguais ou
inferiores aos precos de reserva (teto permitido pelo MME para a celebracdo dos contratos).



A segunda fase teve uma Unica rodada, em que os vendedores que fizeram ofertas validas na primeira fase
puderam fazer novas ofertas para cada bloco de energia.

Depois da conclusdo do leildo de 2004, as empresas de distribuicdo e as vendedoras celebraram os CCEARs
estabelecendo as condicdes, 0s precos e 0s montantes de energia contratados. As distribuidoras também foram
obrigadas a apresentar garantias financeiras. De acordo com os termos do Contrato de Constitui¢do de Garantia,
as compradoras disponibilizardo recebiveis em um montante igual a 110% do montante médio das Gltimas trés
faturas do CCEAR.

Em abril e outubro de 2005, foram realizados o segundo e o terceiro Leildo de Energia Existente,
respectivamente. O prazo dos contratos de energia existente é de 8 anos.

Os resultados da compra de energia pela CEMIG D nos leildes de energia existente promovidos pela CCEE
encontram-se no quadro abaixo:

Ano de inicio de fornecimento

Resultados 2005 2006 2007 2008
CEMIG D (Compra)

Volume (MW médios) 530 919 0 105
Prazo (Anos) 8 8 0 8
Preco (R$/ MWh) 57,51 67,33 0 83,13

Leildes Subsequentes

Os leildes de energia para novos projetos de geracao serdo realizados (1) cinco anos antes da data da entrega
inicial (mencionados como leil6es “A-5"), e (2) trés anos antes da data da entrega inicial (mencionados como
leildes “A-3"). Haverd também leildes de energia de empreendimentos existentes de geragdo de energia (1)
realizados um ano antes da data da entrega inicial (mencionados como leilbes “A-1") e (2) realizados no maximo
guatro meses antes da data da entrega (mencionados como “ajustes de mercado”). Os editais para os leildes seréo
preparados pela ANEEL, em conformidade com as diretrizes estabelecidas pelo MME.

Cada empresa de geracdo vencedora nos leildes assinara um contrato de compra de energia com cada empresa de
distribuicéo, participante do mesmo. O montante de energia vendido pela geradora é dividido proporcionalmente pela
guantidade demandada de cada distribuidora no referido leildo, obtendo-se desta forma o montante de energia
vinculado a cada contrato. A Unica excecéo a essas regras refere-se ao leildo de ajuste de mercado, em que o0s contratos
serdo entre empresas vendedoras especificas e empresas de distribuicdo. O CCEAR de ambos os leildes “A-5" e “A-3”
terd uma duracdo entre 15 e 30 anos, e 0 CCEAR dos leildes “A-1" tera uma duracdo entre 5 e 15 anos. Contratos
resultantes dos leildes de ajuste do mercado serdo limitados a uma duracéo de dois anos.

Em 16 de dezembro de 2005, foi realizado o primeiro Leildo de Energia Nova. O prazo de duracéo dos contratos
é de 30 anos para energia hidraulica e de 15 anos para energia térmica. Os resultados da compra de energia pela
CEMIG D no Leilao de energia nova podem ser vistos no quadro a seguir.

Ano 2008 2009 2010
Hidréaulica
Volume (MW médios) 45 3,2 92,0
Prazo do Contrato (anos) 30 30 30
Preco (R$/MWh) 106,95 113,89 114,83
Térmica
Volume (MW médios) 35,3 58,8 89,0
Prazo do Contrato (anos) 15 15 15
Preco (R$/MWh) 132,26 129,26 121,81
Total
Volume (MW médios) 39,8 62,0 181,0

Preco (R$/MWh) 127,15 127,77 117,11



O segundo Leildo de Energia Nova foi realizado no dia 29 de junho de 2006, sendo este um leildo A-3. Assim
como no primeiro leildo, a duracdo dos contratos é de 30 anos para fontes hidraulicas e 15 anos para fontes
térmicas. O quadro abaixo traz os resultados da compra de energia pela CEMIG D:

Ano 2009
Hidréaulica
Volume (MW médios) 60,4
Prazo do Contrato (anos) 30
Preco (R$/MWh) 126,77
Térmica
Volume (MW médios) 38,43
Prazo do Contrato (anos) 15
Preco (R$/MWh) 132,39
Total
Volume (MW médios) 98,83
Preco (R$/MWh) 128,13

Ainda no 2° semestre de 2006 foram realizados os leildes A-1 e de Ajuste, ambos leildes de energia existente. A
CEMIG-D, em funcdo de sua estratégia comercial, ndo participou destes leildes ndo tendo, portanto, efetuado
qualquer compra de energia existente em 2006.

Houve também o leildo A-5 em outubro de 2006, para entrega a partir de 2011, sendo que a duragdo dos
contratos é de 30 anos para fontes hidraulicas e 15 anos para fontes térmicas. O quadro abaixo traz os resultados
da compra de energia pela CEMIG D:

Ano 2011
Hidraulica
Volume (MW médios) 24,71
Prazo do Contrato (anos) 30
Preco (R$/MWh) 120,86
Térmica
Volume (MW médios) 23,24
Prazo do Contrato (anos) 15
Preco (R$/MWh) 137,44
Total
Volume (MW médios) 47,95
Preco (R$/MWh) 128,90

Reducéo do Nivel de Energia Contratada

O Decreto N° 5.163, de 30 de julho de 2004, que regula a comercializacdo de energia de acordo com a Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico, permite que empresas de distribuicdo reduzam seus CCEARS de energia
existente (1) para compensar a saida de consumidores potencialmente livres do Ambiente de Contratagéo
Regulada, conforme declaracdo de necessidade de contratagdo encaminhada ao MME, (2) até 4% ao ano do
montante inicialmente contratado devido a desvios das proje¢des estimadas do mercado, a critério das empresas
de distribuicdo, comecando dois anos ap6s a demanda inicial de energia ter sido declarada e (3) na hipotese de
aumentos nos montantes de energia adquirida nos termos dos contratos firmados antes de 17 de margo de 2004.

As circunstancias em que a reducdo do nivel de energia contratada ocorrerd serdo devidamente estabelecidas nos
CCEARs, e poderdo ser exercidas a critério exclusivo da empresa de distribuicdo e em conformidade com as
disposi¢des descritas acima e regulamentacdo da ANEEL.



Limitacdo de Repasse

As regras estabelecem também limites para repasse dos custos com a compra de energia aos consumidores finais. O
Valor Anual de Referéncia (VR), que corresponde a média ponderada dos precos da energia nos leiloes “A-5" e “A-3”
calculado para todas as empresas de distribuicdo, cria um incentivo para empresas de distribuicdo contratarem suas
necessidades de energia nos leildes “A-5" que, acredita-se, terdo precos inferiores aos dos leilGes “A-3”. O VR sera
aplicado nos primeiros trés anos dos contratos de comercializacdo de energia dos novos projetos de geraco de energia.
Do quarto ano em diante, os custos de aquisicdo da energia desses projetos serdo integralmente repassados. O decreto
estabelece as seguintes restricdes na capacidade de empresas de distribuigio de repassar 0s custos aos consumidores:

e ndo repasse dos custos referentes aos volumes que excedam 103% da carga anual de fornecimento;

e repasse limitado dos custos para compras de energia feitas em um leildo “A-3", se 0 volume da energia
adquirida

e exceder 2% da demanda verificada 2 anos antes (ou seja, em “A-5");

e repasse limitado dos custos de aquisicdo de energia de novos projetos de geracdo de energia se o
volume recontratado por meio de CCEARs de instalacBes existentes de geragdo estiver abaixo do
“Limite Inferior de Contratacdo” definido pelo Decreto N° 5.163/04;

o de 2006 a 2009, compras de energia das instalacBes existentes no leildo “A-1" estdo limitadas a 1% da
demanda das empresas de distribuicdo. Se a energia adquirida no leildo “A-1" exceder este limite de
1%, o repasse de custos da parcela excedente aos consumidores finais esta limitado a 70% do valor
médio de tais custos de aquisicdo de energia gerada pelas instalagdes existentes de geracdo. O MME
estabelecera o preco maximo de aquisigao para a energia gerada pelos projetos existentes;

e se as distribuidoras ndo cumprirem a obrigacdo de contratarem integralmente suas demandas, o repasse
dos custos de energia adquirida no mercado de curto-prazo sera equivalente ao menor valor entre o PLD
(Preco de Liquidacao das Diferencas);

o repasse limitado ao VR dos leilBes de ajuste, sendo que o montante contratado ndo podera exceder a 1%
da carga total contratada;

e repasse limitado ao VR da contratacdo de energia elétrica proveniente da geracdo distribuida, cujo
montante contratado ndo poderd exceder a 10% da carga do agente de distribuicao.

indice para Repasse de Energia Fornecida por ltaipu

A ANEEL determina anualmente o Indice para Repasse de Energia Fornecida por Itaipu, em délar norte-
americano. Em dezembro de 2004, o indice para o exercicio de 2005 foi estabelecido em um montante igual a
US$19,2071/kW, e em dezembro de 2005 o indice para o exercicio de 2006 foi estabelecido em um montante
igual a US$21,5311/kW. Ja no exercicio de 2006, o indice para o exercicio de 2007 foi estabelecido em um
montante igual a US$23,7524/kW.

LIMITACOES A PARTICIPACAO

Em 2000, a ANEEL estabeleceu novos limites a concentracéo de certos servicos e atividades no setor energético.
De acordo com esses limites, com exce¢do de empresas que participam do Programa Nacional de Desestatiza¢ao
(que precisam apenas cumprir tais limites desde que sua reestruturacéo societaria final seja consumada) nenhuma
empresa de energia poderd (1) deter mais de 20% da capacidade instalada do Brasil, 25% da capacidade
instalada das regiGes Sul/Sudeste/Centro-Oeste ou 35% da capacidade instalada das regides Norte/Nordeste,
exceto se tal porcentagem corresponder a capacidade instalada de uma Unica usina de geracdo, (2) deter mais de
20% do mercado de distribuicdo do Brasil, 25% do mercado de distribuicdo das regides Sul/Sudeste/Centro-
Oeste ou 35% do mercado de distribuicdo das regiGes Norte/Nordeste, exceto na hipétese de um aumento na
distribuicdo de energia excedendo as taxas de crescimento nacionais ou regionais e (3) deter mais de 20% do



mercado de comercializacdo final do sistema elétrico nacional, 20% do mercado de comercializa¢do
intermediéaria do sistema elétrico nacional, ou 25% da soma das porcentagens de participacdo nhas
comercializacdes final e intermediéaria.

CAPACIDADE DE GERACAO

As Usinas Hidrelétricas geram, aproximadamente, 90% de toda a energia elétrica produzida no Brasil. O restante
da producdo é gerado por usinas termelétricas que utilizam gas natural, diesel, 6leo combustivel, carvédo vegetal
ou mineral, madeira, ou combustivel nuclear. Com excecdo de sistemas isolados da regido Norte, as usinas
termelétricas sdo usadas quando a producéo hidrelétrica ndo consegue atender & demanda, devido a escassez de
agua no sistema ou em épocas de pico de demanda. Em razdo de tal fato, a porcentagem da capacidade total
instalada de usinas termelétricas é maior que a porcentagem de energia gerada.

REMUNERACAO DAS GERADORAS

Ao contrario das concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, em geral, as concessiondrias de geracdo nao
tém, em seus respectivos contratos de concessdo, a fixacdo de tarifas, tampouco mecanismos de reajuste e
revisdo destas.

No dmbito dos Contratos Iniciais, as geradoras sdo remuneradas pelas tarifas fixadas entre estas e as respectivas
distribuidoras, as quais sdo homologadas pela ANEEL. Ja no ambito dos Contratos Bilaterais, 0s precos sao
livremente negociados entre as partes.

No ambito dos contratos bilaterais firmados anteriormente a promulga¢do da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, os pre¢os negociados entre as empresas geradoras e distribuidoras eram, geralmente, influenciados pela
limitacdo ao repasse dos custos de aquisicdo de energia as tarifas cobradas pelas distribuidoras de seus
consumidores finais. Assim, o0 repasse de energia adquirida por meio de contratos de fornecimento firmados
antes da promulgacéo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico era influenciado por um valor estabelecido pela
ANEEL, o chamado valor normativo.

Para os contratos celebrados sob a vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a limitacdo ao repasse de
custos pelas distribuidoras é baseada no Valor Anual de Referéncia, conforme descrito acima.

Essas limitacBes ao repasse pelas distribuidoras dos custos de aquisicdo de energia acabam limitando os precos de
energia cobrados pelas geradoras, uma vez que estes ndo podem ser superiores ao Valor Normativo ou ao Valor Anual
de Referéncia para serem competitivos e passiveis de aprovacdo pela ANEEL. Com a promulgacdo da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico, as geradoras somente poderdo vender sua energia para as distribuidoras por meio de leildes
publicos conduzidos pela ANEEL e pela CCEE. Exceto quando o gerador € caracterizado como servico publico de
geracdo, tal restricdo ndo se aplica a venda de energia no Ambiente de Contratacdo Livre, onde as geradoras
produtoras independentes de energia podem vender sua energia a precos livremente negociados.

TARIFAS PELO USO DOS SISTEMAS DE DISTRIBUICAO E TRANSMISSAO

A ANEEL homologa tarifas pelo uso e acesso aos sistemas de distribuicdo e de transmissdo. As tarifas sdo (i)
“wheeling fees” (tarifas de distribuicéo, transmissdo ou ambas), ou TUSD, e (ii) uma tarifa pelo uso do sistema
de transmissdo, compreendendo a Rede Baésica e suas instalagdes auxiliares, ou TUST. Além disso, as empresas
de distribuicdo do sistema interligado Sul/Sudeste pagam taxas especificas pela transmissdo de eletricidade
gerada em Itaipu. Nos ultimos anos, 0 governo teve por meta a melhoria do sistema de transmissdo nacional e,
como resultado, algumas empresas de transmissdo se envolveram em programas de expansao significativos, que
foram custeados por aumentos nas tarifas de transmissdo. O aumento nas tarifas de transmissdo e taxas pagas
pelas Concessionarias de Distribuicdo é repassado aos seus respectivos clientes através dos Reajustes de Tarifas
Anuais. Abaixo é apresentado um resumo de cada tarifa ou taxa.



TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢do

Em regra, a TUSD paga por concessionarias de distribuicdo e geracéo e consumidores livres pelo uso do sistema
de distribuicdo de uma empresa de distribuicdo a qual estdo conectados, é reajustada anualmente de acordo com
a variacao de seus componentes. Atualmente a TUSD é composta por duas parcelas. Uma denominada “TUSD
encargos” cobrada com base no consumo de energia, e outra, a “TUSD fio” cobrada pela demanda contratada.

Entretanto, recentemente o Governo Federal editou o Decreto n° 5.597 (“Decreto 5.597/2005”), publicado em 29
de novembro de 2005, que concedeu aos consumidores atendidos em tenséo igual ou superior a 230 kV 0 acesso
a rede bésica de transmissdo de energia elétrica mediante construcdo das instalagdes necessarias para 0 acesso
diretamente pelo proprio consumidor.

Em outras palavras, os consumidores livres foram autorizados a acessar diretamente a rede basica sem o
intermédio de empresas de transmissdo e distribuicdo. De acordo com o Decreto 5.597/2005, 0 acesso de
consumidores pelo préprio consumidor sera objeto de autorizacdo a ser expedida pela ANEEL. A autorizacdo da
ANEEL apenas serd concedida em casos de (i) ligacdo de nova unidade consumidora ndo conectada
anteriormente, desde que tecnicamente compativel com o nivel de tensdo igual ou superior a 230 kV e (ii)
alteracdo da forma de conexdo de unidade consumidora ja atendida em tensdo inferior a 230 kV, em decorréncia
de aumento de carga ou necessidade de melhoria de qualidade devidamente comprovada.

O pagamento da TUSD, bem como o de encargos e tributos como a recomposicao tarifaria extraordinaria (RTE),
gue também deixardo de ser pagos pelos consumidores livres, recaira agora exclusivamente sob 0s consumidores
cativos, que ndo tém a opcdo de se desvincular da rede.

Além de permitir o acesso a rede por meio de investimento préprio, o Decreto 5.597/2005 determina também
que as instalagdes de transmissdo para uso exclusivo de um consumidor ou de um agente poderao ser acessadas
por outro agente ou consumidor interessado que atenda as condicdes legais e a regulacdo expedida pela ANEEL.
Esta forma de acesso sera ressarcida ao construtor da obra e remunerada ao agente de transmissdo de acordo com
regulacdo a ser expedida pela ANEEL.

Nos termos do Decreto 5.597/2005, parte de uso comum das instalacdes de transmissdo acessada devera ser
doada sem 6nus, a concessionaria de transmissdo que celebrou o contrato de conexdo com o consumidor e
passara a integrar a rede basica. No caso especifico da CEMIG, todos os consumidores de 230kV ja estavam
ligados a Rede Basica, ndo trazendo o Decreto qualquer impacto para a Emissora.

TUST - Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao

A TUST é paga por empresas de distribuicdo, geradoras e consumidores livres pelo uso da Rede Bésica e é
revisada anualmente de acordo com (i) a inflacdo e (ii) a receita anual das empresas de transmissdo (que
incorpora custos de expansdo da prdpria rede). De acordo com critérios estabelecidos pela ANEEL, proprietarios
das diferentes partes da rede de transmissdo transferiram a coordenagdo de suas instalagdes para 0 ONS em
contrapartida do recebimento de pagamentos de usuérios do sistema de transmissdo. Usudrios da rede, inclusive
empresas de geracdo, empresas de distribuicdo e consumidores livres, assinaram contratos com o ONS que lhes
conferem o direito de usar a rede de transmiss@o mediante o pagamento de tarifas. Outras partes da rede que séo
de propriedade de empresas de transmissdo mas ndo sdo consideradas como parte da rede de transmissdo séo
disponibilizadas diretamente aos usuarios interessados que pagam uma taxa especifica para a empresa de
transmissao.

Taxa de Transporte de Itaipu

A usina de Itaipu possui uma rede de transmissdo exclusiva operada em corrente continua e alternada, que ndo é
considerada como parte da Rede Basica ou do sistema de conexdo intermediario. O uso deste sistema €
remunerado por uma taxa especifica chamada de taxa de transporte de Itaipu, paga pelas empresas que
compulsoriamente compram energia de Itaipu, proporcionalmente as respectivas quotas.



REMUNERAGCAO DAS TRANSMISSORAS

As concessionarias de transmissao de energia elétrica sdo remuneradas com base na Receita Anual Permitida, ou
RAP, determinada pela ANEEL. A RAP corresponde ao pagamento recebido pelas concessionarias pela
disponibilizacdo de suas instalagdes de transmissao, integrantes da Rede Basica ou das Demais Instalagcdes de
Transmissao, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas ao valor homologado pelo Poder
Concedente quando da outorga das respectivas concessdes. Nos termos dos Contratos de Prestacdo dos Servicos
de Transmissdo celebrados pelas transmissoras, € com base na RAP, o ONS é responsavel pelo célculo dos
valores devidos mensalmente as concessionarias de transmissdo. Baseado nesse célculo, e conforme os contratos
celebrados individualmente com o ONS, os usudrios do sistema de transmissao realizam os pagamentos mensais
diretamente as concessionarias.

TARIFAS DE DISTRIBUICAO

Os valores das tarifas de distribuicdo sdo reajustados anualmente pela ANEEL, conforme férmula paramétrica
prevista no contrato de concessdo. Ao ajustar tarifas de distribuicdo, a ANEEL divide os custos de
concessiondrias de distribui¢do entre (1) custos fora do controle da distribuidora (chamado de custos “ndo
gerenciaveis™), ou Parcela A, e (2) custos sob o controle das distribuidoras (chamado de custos “gerenciaveis”),
ou Parcela B. Os custos da Parcela A incluem, entre outros:

Custos de energia comprada de Itaipu;

Custos de energia comprada de acordo com contratos bilaterais livremente negociados entre as partes;

Custos de energia comprada em leildes publicos;

Determinados encargos regulatérios; e

Custos de transmissao e conexdo.

O repasse de custos de compra de energia de acordo com contratos de fornecimento negociados antes da Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico esta sujeito a homologacdo dos mesmos frente a ANEEL para as tarifas de fornecimento,
custos de compras de energia que excedam 103% da demanda real, ou que ndo sejam adquiridas dentro do mercado
regulado.

A Parcela B compreende os itens de custo que estdo sob o controle das concessionarias e incluem, entre outros:
Retorno sobre o investimento relacionado & rea de concesséo;

Impostos sobre receitas;

Custos de depreciacéo; e

Custos de operagdo e manutencdo do sistema de distribuigéo.

O contrato de concessdo de cada empresa de distribuicdo estabelece um Reajuste de Tarifa Anual. Neste
momento, se busca que todos os custos da Parcela A sejam totalmente repassados aos clientes. Os custos da
Parcela B, entretanto, sdo corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um fator X.

As empresas de distribui¢do de energia elétrica, conforme o contrato de concessdo, também tém direito a revisdo
periddica das tarifas com intervalos que podem variar entre trés e cinco anos (no caso da CEMIG D, a cada cinco
anos). Nestas revisdes (1) todos os custos da Parcela B sdo recalculados e (2) o fator X é calculado com base em
trés componentes: (i) Xc estabelecido a cada ano, é baseado na satisfagdo do cliente conforme pesquisa da
ANEEL; (ii) Xa, também estabelecido a cada ano, é calculado considerando a diferenca entre os indices de
inflagdo IPC-A e o IGP-M multiplicada pelos custos totais com pessoal, material e servi¢os da Distribuidora
(uma vez que esses aumentos se baseiam no IPC-A e os aumentos da Parcela B se baseiam no IGP-M) e; e (3)
Xe, estabelecido a cada revisdo periddica, é um fator baseado em ganhos de produtividade da concessionaria
devido ao crescimento de mercado.

O Fator X é usado para ajustar a remuneragdo da distribuidora em 11,26%, em fun¢do dos ganhos de escala que
a mesma venha a obter durante o intervalo regulatério. Dessa forma, quando da conclusdo de cada revisao
periddica, a aplicagdo do fator X (devido a aplicacdo do Xe) determina o compartilhamento dos ganhos de
produtividade das empresas de distribuicdo com os clientes finais.



Além disso, concessiondrias de distribuicdo de energia tém direito a revisdo extraordinéria, analisadas caso a
caso, para assegurar seu equilibrio econdmico-financeiro e compensé-las por custos imprevisiveis, inclusive
impostos, que alterem significativamente sua estrutura de custos.

Desde 2002, clientes de baixa renda tém-se beneficiado de uma tarifa especial estabelecida pelo governo através
da ANEEL. Durante o ano de 2002, o déficit gerado pela aplicacdo desta tarifa especial foi financiado pela
Eletrobras com fundos da RGR. Em 2002, de acordo com o Decreto N°. 4.336/02, foi determinado que as
empresas de distribuicdo seriam compensadas pela perda de receitas resultante da Tarifa Especial pelo Governo
Federal com fundos derivados de dividendos pagos pela Eletrobras e outras empresas estatais federais e do CDE.

TAXAS REGULATORIAS

Em determinadas circunstancias, as empresas de energia sdo compensadas por ativos ainda ndo depreciados,
usados na concessdo caso a mesma seja revogada ou ndo renovada ao final do contrato de concessdo. Em 1971, o
Congresso Brasileiro criou o Fundo de Reserva Global de Reverséo, ou Fundo RGR, destinado a prover fundos
para essa compensagdo. Em Fevereiro de 1999, a ANEEL revisou a cobranga de uma taxa exigindo que todas as
distribuidoras e determinadas geradoras que operam sob regimes de servi¢o publico fizessem contribuicGes
mensais ao Fundo RGR a uma taxa anual equivalente a 2,5% dos ativos fixos da empresa em servico, até um teto
de 3% do total das receitas operacionais em cada ano. Nos Ultimos anos, 0 Fundo RGR tem sido usado,
principalmente, para financiar projetos de geracdo e distribuicdo. O Fundo RGR esta programado para ser
suspenso até 2010, e a ANEEL est4 obrigada a revisar a tarifa de tal forma que o consumidor receba algum
beneficio pelo término do Fundo RGR.

O governo impds uma taxa aos Produtores Independentes de Energia baseada em recursos hidricos, exceto por
pequenas usinas hidrelétricas, similar a taxa cobrada de empresas do setor publico em associagdo como Fundo
RGR. Produtores Independentes de Energia sdo obrigados a fazer contribuicdes ao Fundo de Uso de Bem
Publico, ou Fundo UBP, de acordo com as regras do processo de licitagdo publica correspondente para a outorga
de concessdes.

Empresas de distribuicdo, e empresas de geragdo que vendem diretamente a clientes finais, sdo obrigadas a
contribuir para a Conta de Consumo de Combustivel - CCC que foi criada em 1973 com o objetivo de gerar
reservas financeiras para cobertura de custos de combustiveis associados ao aumento do uso de usinas de energia
termoelétrica. As contribuiges anuais sdo calculadas com base em estimativas do custo de combustivel necessario
para a geragdo de energia pelas usinas termelétricas no ano seguinte. A CCC ¢é administrada pela Eletrobras.

Em Fevereiro de 1998, o governo estabeleceu a extingdo da CCC. Estes subsidios tem sido gradualmente
extintos durante um periodo de trés anos a partir de 2003 para usinas de energia termoelétrica construidas até
Fevereiro de 1998 e atualmente pertencentes ao Sistema Elétrico Interligado Nacional. Usinas termoelétricas
construidas depois daquela data ndo terdo direito a subsidios da CCC. Em Abril de 2002, o governo estabeleceu
que os subsidios da CCC continuariam a ser pagos as usinas termelétricas localizadas em sistemas isolados por
um periodo de 20 anos com o intuito de promover a geracdo de energia nestas regides.

A excecio de algumas pequenas usinas de energia hidrelétricas, todas as instalagdes hidrelétricas no Brasil
devem pagar uma taxa a estados e municipios pelo uso de recursos hidricos, a Compensacao Financeira pelo Uso
de Recursos Hidricos, ou COFURH, que foi introduzida em 1989. As taxas sdo determinadas com base no
volume de energia gerado por cada empresa e sdo pagas aos estados € municipios onde a usina ou o reservatorio
da usina esta localizado.

Em 2002, o governo instituiu a CDE, que é financiada através de pagamentos anuais feitos por concessionarias
pelo uso de ativos publicos, penalidades e multas impostas pela ANEEL e, desde 2003, pelas taxas anuais pagas
por agentes que oferecem energia a usuarios finais, por meio de uma taxa a ser adicionada as tarifas pelo uso dos
sistemas de transmissdo e distribuicdo. Estas taxas sdo reajustadas anualmente. A CDE foi criada para dar
suporte (1) ao desenvolvimento da producdo de energia em todo o pais, (2) a producdo de energia por fontes
alternativas, e (3) a universalizacdo de servicos de energia em todo o Brasil. A CDE permanecera em vigor por
25 anos e é administrada pela Eletrobras.



A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a falta de pagamento da contribuicdo ao RGR, CDE,
CCC, compensacao financeira por utilizacdo de recursos hidricos, ou de pagamentos devidos em virtude da
compra de energia € no Ambiente de Contratacdo Regulada ou de Itaipu impedird que a parte inadimplente
receba reajuste de tarifa (exceto a revisao extraordinaria) ou receba recursos advindos do RGR, CDE ou CCC.

MECANISMO DE REALOCAGCAO DE ENERGIA

De acordo com as regras de comercializagdo em vigor, a protecdo contra riscos hidrologicos para usinas
hidrelétricas despachadas centralizadamente é garantida através de um Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE), que procura mitigar os riscos envolvidos, determinando que usinas hidrelétricas compartilhem os riscos
hidrolégicos do Sistema Elétrico Interligado Nacional (SIN). De acordo com a legislacdo em vigor, a receita da
venda de energia por empresas de geracao hidrelétrica ndo depende da energia gerada por estas, e sim da Energia
Assegurada de cada usina que é determinada em cada ato autorizativo. Qualquer desequilibrio entre a energia
efetivamente gerada e a Energia Assegurada é coberto pelo MRE. A finalidade do MRE é a de mitigar riscos
hidroldgicos, garantindo que todas as usinas do MRE participem de modo proporcional as suas Energias
Asseguradas. Em outras palavras, o0 MRE realoca a energia, transferindo (ou alocando) a energia excedente
daquelas que geraram acima de suas Energias Asseguradas para aquelas que geraram abaixo de suas Energias
Asseguradas. O despacho das usinas é determinado pelo ONS, que leva em conta a demanda de energia, as
condigdes hidrologicas do sistema interligado nacional e as limitagdes da transmissdo. O volume da energia
efetivamente gerada por usina participante do MRE ¢é precificado de acordo com uma tarifa denominada “Tarifa
de Otimizacdo de Energia”, que cobre os custos de operacdo e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa
adicional é contabilizada mensalmente para cada geradora.

RACIONAMENTO

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, na hipétese de decretacdo de uma reducdo compulsoria
no consumo de energia numa determinada regido, todos os CCEARs por quantidade de energia, cujos
compradores estejam localizados nessa mesma regido, terdo seus volumes ajustados na proporgéo da reducdo de
consumo verificada.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

As empresas detentoras de concessdes, permissdes e autorizacdes para distribuicdo, geracdo e transmissdo de
energia devem investir a cada ano um minimo de 1% de sua receita operacional liquida em pesquisa e
desenvolvimento. Pequenas Centrais Hidrelétricas e projetos etlicos, de energia solar e de biomassa nao estao
sujeitos a esta exigéncia.

GESTAO AMBIENTAL

A Lei Federal n® 9.605, de 12 de fevereiro de 1998 (“Lei 9.605/98™), alterada pela Lei Federal n® 9.985, de 18 de
julho de 2000 e regulamentada pelo Decreto Federal n® 3.179, de 21 de setembro de 1999 (“Decreto 3.179/99”),
estabelece sanc¢Bes penais e administrativas derivadas de condutas lesivas ao meio ambiente. Nos termos da Lei
9.605/98, as pessoas fisicas (incluindo, entre outros, no exercicio de suas funcdes, os diretores, administradores e
gerentes de pessoas juridicas) e as pessoas juridicas que pratiquem atos considerados crimes ambientais poderao
sofrer penas de natureza criminal que abrangem, no primeiro caso, penas de multa, restritivas de direitos e
privativas de liberdade, e, no segundo caso, penas de multa, restritivas de direitos e prestacdo de servicos a
comunidade.

Administrativamente, as san¢@es podem variar desde imposi¢cBes de adverténcias e multas, até a suspensao
parcial ou total de atividades, podendo também incluir a perda ou restricdo de incentivos fiscais e o
cancelamento ou suspensdo de linhas de financiamento junto a estabelecimentos oficiais de crédito, bem como a
proibicéo de contratar com o poder pablico. A multa administrativa varia entre R$500 a R$50 milhdes.



O COPAM ¢ o 6rgdo responsavel pela formulagdo e execucdo da politica ambiental no Estado de Minas Gerais.
No histérico dos servicos prestados pelo 6rgdo, cabe destacar seu importante papel na formulacéo e conducéo da
politica ambiental no Estado, por meio de um processo aberto a participacdo de representantes da sociedade
civil.

O COPAM, criado em 1977 como Comissdo de Politica Ambiental, tem o seu historico marcado pela inovagédo
na forma de atuagdo dos conselhos governamentais, especialmente pelas suas caracteristicas de érgdo colegiado
e pela participagdo de representantes de associa¢cfes ndo governamentais como seus membros. Essas
caracteristicas inovaram a forma de organizacdo de conselhos governamentais e a forma de elaboragdo de
politicas publicas.

Sua existéncia é anterior & implantacdo do CONAMA, criado em 1981, que instituiu o Sistema Nacional de
Meio Ambiente. A estrutura de organizacdo do COPAM, também adotada pelo CONAMA, consagrou o
processo de formulacéo de politicas ambientais por meio da estrutura colegiada e composta por representantes
governamentais e da sociedade civil.

Com a criacdo da Secretaria de Estado do Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentdvel - SEMAD em 1995, o
COPAM passou a ser a ela vinculado. Algumas das competéncias do COPAM sdo repassadas aos seguintes
orgdos do Governo do Estado de Minas Gerais:

. Fundacédo Estadual de Meio Ambiente — FEAM: responsavel pelo controle das atividades industriais,
mineradoras e de infra-estrutura;

o Instituto Estadual de Florestas — IEF: responsavel pelo controle das atividades agricolas, pecuarias e
florestais; e

o Instituto Mineiro de Gest&o das Aguas — IGAM: responsavel pela instrucéo de processo de outorga do

direito de uso das aguas.

Entre as competéncias de carater deliberativo destacam-se a concessdo de licenga ambiental para atividades
potencialmente poluidoras e o julgamento, em primeira instancia, dos processos de infracdo tipificados como
graves ou gravissimos pelo ndo cumprimento da legislacdo ambiental. A sinergia entre as cAmaras técnicas € 0
conselho completam as principais caracteristicas da estrutura do COPAM.

Licenciamento Ambiental

A construcdo, instalacdo, ampliacdo e funcionamento de obras que utilizem recursos ambientais e que sejam
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras e passiveis de causar degradagdo ambiental dependem de
prévio licenciamento ambiental a ser concedido pelo respectivo 6rgdo ambiental competente. A legislacdo
federal que estabelece normas gerais sobre o licenciamento ambiental sdo: a Lei n° 6.938, de 31 de agosto de
1981 (“Lei 6.938/81"), que trata da Politica Nacional de Meio Ambiente, regulamentada pelo Decreto Federal n°
99.274, de 06 de junho de 1990, a Lei 9.605/98, o Decreto 3.179/99 e Medida Provisoria N° 1.710 de 1998
(atualmente Medida Provisdria N° 2.163-41 de 23/08/01), Deliberagbes Normativas COPAM N° 17 de 17/12/96
e N° 23 de 21/10/97, Portaria Federal N° 28 de 31/10/2003 do IPHAN e Resolu¢gdo CONAMA N° 6 de 16/09/87.

A base legal estadual para o licenciamento ambiental é a Lei 7.772, regulamentada pelo Decreto Estadual n®
39.424, de 05 de fevereiro de 1998. Adicionalmente, a Deliberagdo Normativa COPAM n° 74, de 09 de setembro
de 2004, trouxe novas e complementares disposicGes sobre os temas a seguir:

. nova classificacdo de empreendimentos;
. novos parametros para enquadramento de porte do empreendimento;
. possibilidade de requerimento da autorizacdo ambiental de funcionamento para empreendimentos de

impacto ambiental ndo significativo;



. possibilidade de requerimento das licengas prévia e de instalagdo ao mesmo tempo para determinados
empreendimentos; e

. ampliacdo do nimero de parcelas dos custos de analise.

No Estado de Minas Gerais, o licenciamento ambiental é exercido pelo COPAM, por intermédio das Camaras
Especializadas, no tocante as atividades industriais, mineradoras e de infra-estrutura e do IEF, no tocante as
atividades agricolas, pecuérias e florestais.

Neste contexto, 0 COPAM é responsavel pela formulagdo de normas técnicas e padrdes de qualidade ambiental,
a autorizacdo para implantagéo e operacéo de atividades potencialmente poluidoras e a aprovacdo das normas e
diretrizes para o Sistema Estadual de Licenciamento Ambiental.

Para fins de licenciamento ambiental, os empreendimentos sdo classificados em seis classes. Aqueles listados
nas classes 1 e 2, considerados como de pequeno porte e pequeno potencial poluidor, estdo sujeitos a obtencdo
de Autorizacdo Ambiental de Funcionamento, que é um processo mais simples de licenciamento. Os demais
empreendimentos devem ser licenciados pelo processo de licenciamento ambiental que se constitui de trés
etapas, nas quais o 6rgdo ambiental emite as seguintes licengas:

. Licenca Prévia: solicitada durante a fase preliminar de planejamento do projeto e contém requisitos
basicos a serem atendidos com relacdo a localizagdo, instalacdo e operacdo do empreendimento,
observadas as normas de uso e ocupagéo do solo.

. Licenca de Instalagdo: solicitada na fase preliminar de implantagdo do empreendimento e tem por
objetivo analisar o projeto das obras a serem executadas e as a¢Ges de controle de impactos
ambientais.

o Licenca de Operacdo: solicitada na fase de inicio da operacdo do empreendimento, visa autorizar o

inicio da atividade licenciada e funcionamento dos sistemas de controle ambiental descritos durante o
processo de licenciamento. A validade da licenca de operagdo é condicionada ao cumprimento das
exigéncias estabelecidas pelo érgdo ambiental.

A Autorizacdo Ambiental de Funcionamento, vale mencionar, é emitida apds a realizacdo do cadastro na
COPAM/FEAM, e destina-se a autorizar o funcionamento de empreendimentos de pequeno porte, com pequeno
ou meédio impacto ambiental. Deve ser solicitada na fase de inicio das opera¢des do empreendimento. Quase
90% dos empreendimentos da Emissora e da CEMIG D, passiveis de licenciamento ambiental, sdo objetos deste
tipo de autorizagdo.

Termos de Ajuste de Conduta - TAC

Os Termos de Ajustamento de Conduta - TACs estdo previstos na Lei Federal n° 7.347, de 24 de julho de 1985,
lei da acdo civil pablica, e também na Lei 9.605, (“Lei de Crimes Ambientais™). Os TACs podem ser firmados
pelos drgéos publicos legitimados a proporem agdes civis publicas, que incluem o Ministério Publico e os 6rgdos
estaduais e federal de controle ambiental, tendo por objeto o ajuste da conduta daquele que pratica atividade
lesiva ao meio ambiente, mediante cominacdes.

O TAC pode ser firmado no curso de uma investigacao civil conduzida pelo Ministério Pdblico, no curso de um
processo administrativo, diretamente com o 6rgdo de controle ambiental (a FEAM, por exemplo), ou ainda no
curso de uma acdo civil pablica, hipdtese na qual, ap6s homologado, constituira um titulo executivo judicial. Nas
outras hipéteses, o TAC tem eficicia de titulo executivo extrajudicial, podendo o interessado, portanto, ser
compelido judicialmente a cumprir com 0 compromisso assumido, diretamente, sem prévia acdo de
conhecimento do direito.

E comum serem impostas multas cominatdrias para o caso de descumprimento de compromisso assumido. No
entanto, as multas ndo sdo imprescindiveis para a conclusdo do acordo, podendo tal acordo prever apenas
obrigacOes de fazer. Nas a¢Bes de execugdo baseadas em TACs, podera ser determinado o pagamento de multa
diaria para o cumprimento das obrigacOes de fazer estabelecidas, mesmo que o termo em si ndo tenha previsto



multa cominatéria, ou também poderd ser determinada a majoracdo de eventual multa ja prevista, considerada
como insuficiente para forcar o cumprimento da obrigacdo. Para mais informac6es sobre os TACs celebrados
pela Emissora e pela CEMIG D vide SecBes “Negdcios da Emissora” e “Negécios da Garantidora” deste
Prospecto.

Crimes Ambientais

A Lei 9.605/98 prevé a responsabilidade criminal da pessoa juridica que comete crime ambiental, sem exclusao
das pessoas fisicas, autoras, co-autoras ou participes do mesmo fato. Nos termos da referida lei, a pessoa juridica
esta sujeita as seguintes penalidades criminais: (i) multa; (ii) restritiva de direitos; e (iii) prestacdo de servicos a
comunidade.

As penas restritivas de direito da pessoa juridica podem abranger a suspensdo parcial ou total da atividade, a
interdicéo temporéria de estabelecimento, obra ou atividade, e a proibi¢do de contratar com o poder publico, bem
como dele obter subsidios, subveng¢des ou doagdes.

Por sua vez, a definicdo do valor da multa segue os critérios estabelecidos no Cédigo Penal, segundo o qual a
multa podera variar entre dez e 360 dias-multa. O dia-multa é fixado pelo juiz, ndo podendo ser inferior a um
trigésimo do salario minimo vigente a época do fato, nem superior a cinco vezes esse salario. Sendo ineficaz o
valor estabelecido, a lei ambiental autoriza que a multa seja aumentada em até trés vezes do valor estabelecido.



DESVERTICALIZACAO

INTRODUCAO

A desverticalizagdo no setor de energia elétrica, implementada no Brasil desde 1995, envolveu todas as empresas
do setor que atuavam de forma verticalmente integrada e teve como objeto a segregagdo das atividades de
geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. O processo de desverticalizacdo teve como objetivos (i)
evitar a existéncia de subsidios cruzados entre as atividades de geracédo, transmissdo e distribuicdo de energia
elétrica, isto é, evitar que as receitas auferidas por uma de referidas atividades subsidiassem qualquer das demais
atividades; e (ii) efetivar e estimular a competicdo no setor elétrico nos segmentos nos quais a competicao seria
possivel (geracdo e comercializacdo), bem como aprimorar o sistema de regulacdo dos segmentos nos quais
havia monopdlio de rede (transmissdo e distribuicdo). O advento da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico,
introduziu a exigéncia legal de separacdo das atividades de distribuicdo das atividades de geragdo e transmissdo e
fixou prazos para que as empresas afetadas cumprissem com esta determinacao.

Para informagdes sobre a desverticalizagdo das empresas do Setor Elétrico vide “O Setor de Energia Elétrica no
Brasil”.

A DESVERTICALIZACAO DA CEMIG

Os contratos de concessdo para a prestacdo de servicos de distribuicdo de energia elétrica originalmente
celebrados entre CEMIG e a ANEEL continham a obrigacdo da implementacdo da Desverticalizagdo, exigindo
que a CEMIG separasse suas operacdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo em empresas distintas.

De acordo com esses contratos, a reestruturacdo deveria ter sido completada até 31 de dezembro de 2000, o que
efetivamente ndo ocorreu. Em razdo desse atraso, no inicio de 2001 a ANEEL imp6s uma multa de R$3,7
milhdes a CEMIG, que foi constestada, tendo a CEMIG obtido, ndo somente seu cancelamento pela ANEEL,
como também um novo prazo para implementar a reestruturagdo, qual seja, 21 de setembro de 2002. Tendo em
vista que esse prazo para reestruturacdo também ndo foi respeitado, a ANEEL, em 11 de novembro de 2002,
imp6s outra multa @ CEMIG, no valor de R$5,5 milhdes. A CEMIG apresentou, em 28 de novembro de 2002,
recurso com efeito suspensivo questionando a aplicagdo dessa penalidade, o qual néo foi acatado pela ANEEL.
Em 02 de abril de 2003 a CEMIG recorreu da decisdo e, em 22 de fevereiro de 2005, considerando a
Desverticalizagdo da CEMIG, a ANEEL reduziu a referida multa para R$2,7 milhdes. Por fim, em 04 de marco
de 2005 a CEMIG apresentou novo recurso, o qual foi apreciado pela Diretoria da ANEEL, porém sem ter sido
objeto de decisdo, tendo em vista aparentes impropriedades na conducdo do processo na Agéncia. Exaurida a
esfera administrativa, em 07 de julho de 2006 foi publicado no DOU o Despacho ANEEL n° 1408, de 03 de
julho de 2006, conhecendo e dando provimento parcial ao recurso interposto pela CEMIG, determinando a
retificacdo da penalidade estipulada pelo Auto de Infragdo Al n° 007/2002-SFF/ANEEL para R$2.753.608,16,
com as cabiveis atualizacBes legais, e a anulagdo do Despacho n° 218, de 22/02/2005. O valor da multa,
atualizado pela taxa SELIC, até a data de 19 de julho de 2006, corresponde a importancia de R$5,2 milhdes. A
CEMIG esta discutindo judicialmente a aplicagdo da multa.

Em margo de 2004, a CEMIG deu inicio ao seu processo de reorganizacao societaria, de forma a implementar a
desverticalizagdo de suas atividades, nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico (“Desverticalizacdo”).
A Desverticalizacdo foi autorizada por meio da Lei Estadual Lei n°® 15.290, de 04 de agosto de 2004.

Ainda em setembro de 2004, a Emissora e a CEMIG D foram constituidas como subsididrias integrais da
CEMIG, para exercer atividades de geragdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica até entdo exercidas
pela CEMIG nos termos de seus contratos de concessdo. Posteriormente, em 30 de dezembro de 2004, a CEMIG
transferiu a Emissora e a CEMIG D, conforme o caso, todos os ativos de sua propriedade diretamente
relacionados aos servicos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, além dos direitos e
obrigacdes associados a tais atividades.



Em 29 de outubro de 2004, a CEMIG enviou a ANEEL, requerimento formal contendo a estrutura da
reestruturacdo societéria pretendida em razdo da Desverticalizacdo, a qual contemplava, a transferéncia, a
Emissora e a CEMIG D, das concessdes para prestacdo de servicos de geracdo, transmissao e distribuicdo de
energia elétrica detidas pela CEMIG, conforme aplicavel (as “Concessoes da CEMIG”).

Por meio da Resolugdo Autorizativa n® 407, de 20 de dezembro de 2004, e da Resolugdo Autorizativa n® 583, de
22 de maio de 2006, foi aprovada a estrutura da Desverticalizacdo da CEMIG, com a transferéncia das
concessdes para prestacdo de servicos de geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica da CEMIG a
Emissora e & CEMIG D, respectivamente. Em Assembléia Geral Extraordinaria da CEMIG, realizada em 30 de
dezembro de 2004, foi deliberada a transferéncia dos ativos relacionados a prestacdo de servicos de geracao,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica de propriedade da CEMIG para a Emissora ¢ a CEMIG D,
respectivamente.

Em decorréncia da Desverticalizacdo a Emissora passou a exercer as atividades diretamente exercidas pela
CEMIG relacionadas a geracdo e transmissdo de energia elétrica (as atividades exercidas indiretamente pela
CEMIG por meio de sociedades de propdsito especifico permaneceram com as proprias sociedades de propdésito
especifico controladas pela CEMIG), e a CEMIG D passou a exercer todas as atividades relacionadas
adistribuicdo de energia elétrica , nos termos das Concessdes da CEMIG. Ademais, conforme informado acima,
a totalidade dos ativos operacionais e ndo operacionais da CEMIG, relacionados as referidas atividades foram
transferidos pela CEMIG a Emissora e a CEMIG D, conforme o caso, juntamente com os demais direitos e
obrigacdes decorrentes da prestacdo de tais servicos. Adicionalmente, algumas dividas de financiamento da
CEMIG foram também alocadas na Emissora e na CEMIG D, conforme aplicavel. Vide “A Desverticalizacdo e a
Presente Oferta” abaixo.

Em 16 de setembro de 2005, a CEMIG, a CEMIG D e a ANEEL efetivaram a completa transferéncia das
Concessbes da CEMIG para a CEMIG D, por meio da assinatura de termo aditivo aos Contratos de Concesséo
de Distribuicéo.

Nessa mesma data, a CEMIG, a Emissora e a ANEEL efetivaram a transferéncia da concessdo de transmissao n°
006/1997 da CEMIG para a Emissora, por meio da assinatura de termo aditivo ao Contrato de Concesséo de
Transmissao.

A CEMIG, a Emissora e a ANEEL estdo em processo de formalizagdo da assinatura dos respectivos termos
aditivo aos Contratos de Concessao de Geragdo de energia elétrica e do contrato n°® 079/2000 de Transmissdo de
energia elétrica.



ESTRUTURA DO GRUPO CEMIG

Como conseqiéncia da Desverticalizagdo, a Emissora e a CEMIG D sdo hoje subsidiarias integrais da CEMIG
(holding), que controla e centraliza todas as decisfes do Grupo CEMIG, conforme demonstra a figura abaixo:

EMPRESAS E CONSORCIOS DO GRUPO CEMIG
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Termelétrica de Cogeragao S.A., pois estas encontram-se em processo de extingzo.

A gestdo do conjunto de empresas da CEMIG é atualmente realizada pela CEMIG, como forma de se assegurar
sinergia empresarial, garantir flexibilidade operacional e preservar a identidade e os principios praticados pela
CEMIG anteriormente a Desverticalizag&o.

Sendo assim, a CEMIG passou a exercer somente as funcfes diretamente relacionadas a sua condigdo de
controladora, sem influenciar a autonomia da Emissora e da CEMIG D e suas respectivas concessdes.

A segregacdo das atividades de distribuicdo das atividades de geracdo e transmissdo envolveu a separacao e
alocacdo dos recursos necessarios ao desenvolvimento de cada atividade na Emissora ou na CEMIG D,
conforme o caso. No que diz respeito aos bens e recursos associados as atividades de apoio operacional, servicos
auxiliares e servigos de assisténcia e capacitacdo, que compdem atividades de “holding e suporte”, a CEMIG, a
Emissora e a CEMIG D celebrardo um Convénio de Cooperacao (“Convénio de Cooperacdo”), que terd por
objeto, dentre outros, otimizar o aproveitamento de recursos financeiros e humanos utilizados nas atividades de
“holding e suporte” das empresas, sem prejuizo da independéncia e autonomia de cada uma.

Por meio do Convénio de Cooperacdo serdo identificados a natureza das atividades realizadas por cada empresa,
os empregados compartilhados, os bens que serdo utilizados conjuntamente e a operacionalizacdo do referido
compartilhamento em termos de apuragdo de custos, as responsabilidades de cada empresa, prazo de duracéo,
dentre outros.



A segregacdo das atividades de distribuicdo das atividades de geracédo e transmissao foi realizada com base nos
seguintes principios:

e alocacdo dos bens de forma proporcional a utilizacdo demandada por cada concessao;

e alocagdo de recursos de operacdo e manutencédo (pessoal, equipamentos e ferramentas, laboratérios e
oficinas, veiculos, etc.) em cada concessao de forma proporcional aos respectivos bens alocados;

e  sujeicdo dos referidos bens e recursos alocados ao futuro Convénio de Cooperagdo de forma a
viabilizar o compartilhamento de recursos entre as empresas;

e responsabilidade de cada concessiondria pelas despesas de operacdo, manutencdo, ampliaces,
reformas e melhorias de seus respectivos bens;

e  transparéncia dos procedimentos contabeis utilizados para apuracdo de custos, conforme previsto no
Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica; e

e  critérios de alocacdo de recursos previamente fixados, ndo havendo transacdo de valores entre as
concessoes.

A DESVERTICALIZACAO E A PRESENTE OFERTA

Em conseqiiéncia do Processo de Desverticalizagdo da CEMIG, determinadas dividas da CEMIG foram alocadas
na Emissora e na CEMIG D, conforme informado acima. Desta forma, a presente Oferta é destinada
exclusivamente aos debenturistas detentores das debéntures da 1% Emissdo da CEMIG, por meio de Permuta
Obrigatéria das debéntures da referida emissdo pelas Debéntures da presente Oferta, com o conseqiente
cancelamento das debéntures da 1% Emisséo da CEMIG.

A Escritura da 12 Emissdo da CEMIG, ja previa a realizacdo da Permuta Obrigatéria como conseqiiéncia do
processo de Desverticalizagdo. Dessa forma, em 27 de dezembro de 2004, a Emissora e a CEMIG celebraram
um Instrumento Particular de Cessdo de Direitos, por meio do qual a CEMIG cedeu & Emissora, que assumiu,
todas as obrigagdes e direitos decorrentes da 12 Emissdo da CEMIG.

Os termos e condigdes das Debéntures da presente Oferta sdo substancialmente iguais aos termos e condigdes
estabelecidos para as debéntures da 1 Emissdo da CEMIG. Ademais, a permuta em questdo é obrigatdria para
todos os titulares das debéntures da 12 Emissdo da CEMIG, sendo que os titulares das debéntures da referida
emissdo ndo terdo o direito de solicitar o resgate antecipado ou o vencimento antecipado das debéntures, assim
como ndo terdo direito a qualquer indenizacdo ou compensacdo em razdo da Desverticalizagcdo ou da Permuta
Obrigatéria.

Para mais informagdes sobre a desverticalizacdo das empresas do setor elétrico e a presente Oferta vide “O Setor
de Energia Elétrica no Brasil” e “Informacdes Relativas a Oferta”.



NEGOCIOS DA EMISSORA

Apresentamos a seguir um sumario das atividades, informac@es financeiras, operacionais, realizacfes, bem
como dos pontos fortes e estratégias da Emissora. Este sumario ndo contém todas as informagdes sobre a
Emissora que devem ser analisadas pelo investidor antes de tomar sua decisdo de investimento. O investidor
deve ler atentamente todo o Prospecto para uma melhor compreenséo das atividades da Emissora e da presente
Oferta, especialmente as informagdes contidas nas Se¢des “Fatores de Risco”, “Analise e Discussdo da
Administracdo sobre a Situagdo Financeira e os Resultados Operacionais da Emissora™ e as demonstracdes
financeiras da Emissora, e respectivas notas explicativas, também incluidas neste Prospecto.

VISAO GERAL

A Emissora é uma das maiores concessionarias de geracdo e transmissdo de energia elétrica no Brasil, sendo a
principal geradora e transmissora de energia elétrica no Estado de Minas Gerais, 0 3° mercado consumidor do
Pais, onde estdo instaladas algumas das maiores empresas nas areas de siderurgia, mineracdo, automobilisticas e
metalurgia. As atividades da Emissora compreendem a geragéo e transmisséo de energia elétrica dentro e fora do
Estado de Minas Gerais, sendo que sua principal base de operagdo esta localizada em Minas Gerais.

A Emissora tem participagdo nos consorcios dos Aproveitamentos Hidrelétricos Aimorés (49,00%), Funil
(49,00%), lgarapava (14,50%), Porto Estrela (33,33%), Queimado (82,50%) e Baguari (34,00%) que estd em
fase de construcdo, que juntos representam uma capacidade total instalada de 453 MW, o que corresponde a 7%
da capacidade instalada da Emissora provenientes de 43 usinas hidrelétricas, 2 usinas térmicas e uma eélica,
localizadas, principalmente, nas regides centro, sul, sudeste e sudoeste do Estado de Minas Gerais, com destaque
para as maiores usinas tais como: Sdo Siméo (1.710 MW), Emborcacéo (1.192 MW) Nova Ponte (510 MW),
Jaquara (424 MW), Miranda (408 MW), Trés Marias (396 MW) e Miranda (408 MW).

A Emissora esta ampliando sua capacidade de geracdo em 47,6 MW por meio da construgdo da UHE Baguari.
Ademais, a Emissora criou o Programa Minas PCH que tem como objetivo ampliar o parque gerador do Estado
de Minas Gerais por meio da implantacdo de PCHs. Atualmente, a Emissora participa da construcdo de 2 PCHs
no ambito desse programa (PCH Cachoeirdo e PCH Pipoca), que adicionardo 23MW a sua capacidade instalada.

A atividade de transmisséo de energia elétrica consiste no transporte de energia elétrica de suas instalagGes
geradoras as redes de distribui¢do para entrega a consumidores finais e concessionarias distribuidoras. Em 31 de
dezembro de 2006, a rede de transmissdo da Emissora consistia em 4.862 quildmetros de linhas de transmissao,
sendo 2.176 quildmetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.934 quilémetros de 345 kV e 752 quildmetros de
230kV, bem como 32 subestacdes de transmissao e 52 de geracdo, com total de 22.154 MVA instalados.

A tabela a seguir apresenta a RAP de cada concessdo da Emissora nos periodos indicados:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro

2005 2006
Contrato de Concessdo 006/97 R$306.472.355,76 R$348.635.416,63
Contrato de Concesséo 079/00 R$18.887.694,84 R$20.997.111,79

Ademais, a Emissora esta envolvida em inimeros projetos de melhorias e modernizagao do seu parque transmissor.
Cabe destacar, ainda, a implantacdo da Linha de Transmissdo Aimorés — Mascarenhas, com 12 km de extensdo e 230
kV, liga a SE da usina de Aimorés a SE de Mascarenhas. Os principais empreendimentos de transmissao recentemente
implantados ou em implantag&o, cujas concessbes foram conquistadas em leilGes patrocinados pela Aneel, pertencem
a sociedades de propdsito especifico, com distintas participacdes da Cemig Controladora.

A receita operacional bruta da Emissora em 2005 e 2006 foi de R$2.493 milhdes e R$2.913 milhdes,
respectivamente, sendo que a receita liquida para referidos periodos foi de R$1.964 milhdes e R$2.374 milhdes.

A evolugdo da receita da Emissora superou o incremento dos custos operacionais, propiciando maior geragao operacional
de caixa medida pelo EBITDA. O EBITDA totalizou R$1.187 milhdes em 2005 e R$1.336 milhdes em 2006.



BREVE HISTORICO

A Emissora foi constituida em 08 de setembro de 2004, como sociedade por acgdes, subsidiaria integral da
CEMIG, nos termos da Lei Estadual n® 15.290, de 4 de agosto de 2004, em virtude do seu processo de
Desverticalizagdo, uma vez que a CEMIG era uma sociedade que atuava de forma integrada, concentrando as
atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica. Em referido processo, a totalidade dos
ativos operacionais e ndo operacionais da CEMIG, relacionados as atividades de geragdo e transmissdo foram
transferidos a Emissora e os ativos de distribuicdo foram transferidos a CEMIG D, ambas subsidiarias integrais
da CEMIG, juntamente com os demais direitos e obriga¢Ges decorrentes da prestacdo de tais servicos. (Para mais
informagcdes a respeito da Desverticalizagdo da CEMIG, vide Secdo “Desverticalizacdo”, deste Prospecto.)

Dessa forma, a Emissora opera seus negécios de geracgao e transmissao de acordo com Contratos de Concessdo
celebrados com o Governo Federal e que pertenciam diretamente a CEMIG (as atividades exercidas
indiretamente pela CEMIG por meio de sociedades de propdsito especifico permaneceram com as préprias
sociedades de proposito especifico controladas pela CEMIG). No ambito do processo de Desverticalizacéo,
referidos contratos foram devidamente aditados de forma que as concessdes de geragdo e transmissao de energia
elétrica foram transferidas para a Emissora.

Por ter 100% do capital social da Emissora, a CEMIG Controladora detém plenos poderes para decidir sobre
todos os negocios relativos ao objeto social da Emissora e adotar solucfes que julgue necessarias a defesa dos
seus interesses e ao seu desenvolvimento. A CEMIG Controladora, por sua vez, é uma sociedade de economia
mista, controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais, constituida em 1952 para oferecer ao Estado de
Minas Gerais a infra-estrutura necessaria para alavancar o seu desenvolvimento. Atualmente, a CEMIG
Controladora atua como holding do Grupo CEMIG, controlando e centralizando todas as decisdes do Grupo.

A administragdo da Emissora é realizada por uma estrutura corporativa que permite padronizar agdes técnicas,
comerciais, administrativas e financeiras, além de importante economia por meio de processos sinérgicos mais
eficientes.

PONTOS FORTES
A Emissora possui 0s seguintes pontos fortes:

o Flexibilidade e seguranca ao negécio de geracdo. As receitas da Emissora sdo provenientes
principalmente de duas fontes: os contratos com o pool de distribuidoras nacionais (estabelecidos no
ambito do ambiente de contratacdo regulada - ACR) e os contratos com clientes livres (estabelecidos
no dmbito do ambiente de contratacdo livre — ACL). Essas duas fontes de receita aliadas a gestéo
responsavel dos riscos do portfdlio de contratos, conferem equilibrio, flexibilidade e seguranca ao
negécio da Emissora. Ademais, no &mbito do ACR, a Emissora ndo depende de nenhum cliente
especifico, tendo em vista que tem mais de 60 clientes nesse ambiente de contratacéo de energia.

e Receita assegurada na transmissao. As transmissoras de energia elétrica tém sua receita assegurada de
acordo com o uso dos ativos do parque transmissor existente e independentemente da energia elétrica
que circula pelas subestacBes e linhas de transmissdo, podendo aumentar suas receitas por meio da
obten¢do de novas concessdes de transmissao.Ademais, a CEMIG ndo depende de nenhum cliente
especifico, visto que suas atividades de transmissdo da CEMIG sdo remuneradas por mais de 60
distribuidoras e 11 geradoras do Brasil.

e Alta confiabilidade dos ativos fisicos. Os ativos da Emissora que integram seus sistemas elétricos de
geracdo e transmissdo foram construidos e sdo mantidos e operados consoante padrdes de engenharia
elevados, conferindo uma alta confiabilidade aos servicos prestados pela Emissora.

e Controle financeiro e fisico de instala¢cdes consoante padrdes fortemente normatizados e consolidados.
O controle financeiro é realizado através do sistema SAP/R3, onde estdo disponiveis todos os dados do
orcamento de despesa, investimento, receita, aquisicdes, desembolsos financeiros e 0 Demonstrativo de



Resultados - DRE de cada usina. O controle fisico das instalacdes é realizado através das fiscalizagGes
da ANEEL, Sistema de Seguranca de Barragens e Manutencdo Civil — INSPETOR, GEOCEMIG e
vigilancia fisica e/ou eletrdnica.

o Sistemas de informacé&o solidos como suporte as atividades de gestdo, planejamento e projeto de novas
obras necessarias, operacdo e manutencéo de ativos. A Geragdo tem atuado fortemente no sentido de
garantir o gerenciamento eficaz de seus custos e a realizagdo de seu orgamento. Para isso, a
Superintendéncia de Geragdo desenvolveu o aplicativo “SIGA - Sistema de Informacgdes Gerenciais da
Geracgdo” que possibilita a identificacdo de todas as suas despesas em todos 0s niveis, bem como a
receita e os resultados individualizados por usina. A Geragdo tem utilizado o aplicativo “Gestor” para
realizacdo do seu planejamento e implantou também a “Gestdo por Projetos”, onde o orcamento de
despesa e investimento é estratificado em diversos projetos e para cada um deles é estipulado um
cronograma de execucao detalhado e um empregado responsavel.

e Corpo gerencial e técnico com ampla experiéncia em geracdo e transmissdo de energia. Os
funcionérios da Emissora que ocupam cargos gerernciais e técnicos possuem ampla experiéncia em
geracdo e transmissdo de energia, 0 que garante maior seguranca na conducdo dos negécios da
Emissora. Ademais, a Emissora tem equipes especializadas em leildes de energia elétrica, na gestdo de
contratos e seus riscos, bem como na gestdo de ativos de transmisséo e geragdo, 0 que propicia maior
seguranga em suas decisdes.

e Relacionamento construtivo com a ANEEL e ONS. A Emissora pretende continuar mantendo um bom
relacionamento com a ANEEL e o ONS e outros agentes setoriais, 0 que possibilita que ela mantenha
discussoes e realize reivindicagdes sobre assuntos que considere importantes relativos aos seus negécios
com referidos agentes do setor elétrico. Ademais, a Emissora tem uma boa representatividade em féruns
como a ABRAGE, a ABRATE e outros, o que Ihe confere respaldo nas suas argumentacoes.

e Forte geracdo de caixa operacional. A geracdo de caixa operacional da Emissora em 2005 e em 2006
foi de R$1.187 milhdes e R$1.336 milhdes, respectivamente.

e Solidez financeira. A Emissora tem uma estrutura de capital equilibrada, representada por um
endividamento moderado, de R$3.630 milhdes, com 51% e 49% do endividamento de curto e longo
prazo, compativel com a sua expectativa de geragdo de caixa, 0 que confere a Emissora liquidez e
flexibilidade operacional.

Eficiéncia operacional. A Emissora costuma realizar suas atividades de forma eficiente, buscando elevar suas
receitas de maneira controlada, prestando atengdo nos riscos envolvidos, sempre procurando atender as
estratégias fixadas pela sua administracdo. Como reconhecimento de sua eficiéncia operacional, a Emissora
obteve a certificacdo de processos pela Norma NBR 1SO 9001, para a melhoria da eficicia das atividades
operacionais e atendimento a clientes. A fim de continuar aumentando sua eficiéncia operacional, a Emissora
implementou (i) o Balanced Scorecard, reconhecido em &mbito mundial como a melhor ferramenta para a
implementacdo e acompanhamento das estratégias nas empresas; e (ii) um Sistema de Gestdo Ambiental interno,
baseado na Norma NBR ISO 14001, que orienta todas suas atividades em relacdo a gestdo ambiental, e que
prevé a certificagdo daqueles processos e daquelasinstalacdes que causam impactos ambientais.

PRINCIPAIS ESTRATEGIAS

A estratégia da Emissora foi desenhada de modo a contemplar, concomitantemente, a exceléncia em
investimentos, a busca de elevacdo de receitas com atencdo aos riscos, a gestdo permanente de riscos, a
eficiéncia operacional, a representatividade em féruns institucionais relevantes e o cumprimento da legislacéo
ambiental. Nesse sentido, as principais estratégias da Emissora sdo:

e Buscar a exceléncia na gestdo de investimentos. A gestdo dos investimentos da Emissora deve abranger
aspectos como alocagdo criteriosa de recursos nos sistemas de geragdo e transmissdo (em estreita
interacdo com o ONS) e disciplina orcamentaria. A Emissora busca assegurar a rentabilidade de seus



ativos de acordo com a atividade exercida, uma vez que na geragdo a receita total ¢ determinada por
mecanismos de mercado (leilGes de energia velha e negociagBes com clientes livres) e na transmissao
de acordo com o uso dos ativos do parque transmissor existente.

e Buscar a elevacao de receitas com atencéo aos riscos: a Emissora busca ampliar suas receitas de geracéo,
sem perder de vista sua competitividade de mercado, em leil6es de energia velha e em negocia¢Ges com
clientes livres, atentando aos riscos inerentes ao negécio geracdo. A Emissora também procura negociar
com a ANEEL possiveis aumentos de receita autorizada de transmissao.

e  Gerenciar riscos em bases permanentes: a Emissora busca atuar de forma criteriosa na gestdo dos riscos
dos seus investimentos, do seu mix de receitas, do seu portfélio de contratos e da operacdo dos seus
ativos. No caso de clientes livres, procura localizar os perfis de riscos individuais.

e Aumentar da eficiéncia operacional: A Emissora pretende continuar implementando préaticas de trabalho
mais eficientes em suas atividades de geracdo e transmissdo, tanto na esfera administrativa, relativa a
rotinas e controles de suporte, quando na esfera operacional, relativa a operago fisica dos ativos.

e  Atuar em todos os foruns institucionais para defender os pontos de vista empresariais relevantes. A Emissora
pretende continuar tendo uma postura pro-ativa perante a ANEEL e outras entidades setoriais, acompanhando a
legislacdo e a regulamentacdo que afeta seus negécios, com foco na rentabilidade dos ativos.

e  Desenvolvimento Ecologicamente Sustentavel: Consciente da relevancia de sua atuagdo nas comunidades
com as quais interage, a Emissora pretende desenvolver novos projetos que assegurem a completa
compatibilidade com a legislacdo ambiental e que promovam o bem estar e seguran¢a da populacéo.
Nesse sentido, a Emissora implementou um Sistema de Gestdo Ambiental, baseado na Norma NBR 1SO
14001 e no SGA Interno CEMIG, que orienta todas as suas atividades em relacdo a gestdo ambiental, e
prevé a certificagdo daqueles processos e daquelas instalages que causam impactos ambientais.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

A Emissora é uma subsidiaria integral da CEMIG. A estrutura organizacional da CEMIG é composta pelo Conselho de
Administracdo, Conselho Fiscal, pela presidéncia, vice-presidéncia e por cinco diretorias, cujas responsabilidades séo
determinadas pelo Conselho de Administragdo, em conformidade com o Estatuto Social da CEMIG.

Segue a seguir a estrutura organizacional da Emissora e da CEMIG na data deste Prospecto:

Azcembléia
Geral dos
Acionistas
Conselho de .
Administraco Conselho Fiscal
Diretoria
DFR
DR (5] 1ne DFM DGT DGE DpC

DPR - Presidéncia

DVP - Vice-Presidéncia

DDC - Diretoria de Distribuigdo e Comercializagéo (*)

DFN - Diretoria de Financas, Participagdes e de Relagbes com Investidores

DGT - Diretoria de Geragéo e Transmissao (*)

DGE - Diretoria de Gestdo Empresarial

DPC - Diretoria de Planejamento, Projetos e Construgdes

(*) A composicdo da Diretoria Executiva da Emissora é idéntica a da CEMIG, com excecao da Diretoria de Distribuigdo e Comercializagao, que na
Emissora ndo possui designacao especifica. Para mais informagdes vide Segdo “Administracdo da Emissora” deste Prospecto.



RELACOES coM 0 GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS E COM O GOVERNO FEDERAL

De acordo com a Lei n°® 828/51, com a Lei n° 8.655/84 e com o Decreto n° 370/52, o Estado de Minas Gerais é
obrigado a participar com a maioria das a¢cdes com direito a voto, no capital social da CEMIG. O Estado de
Minas Gerais é o controlador da CEMIG, detentor de 50,96% de suas ac¢Oes ordinarias. Nos termos dos Estatutos
Sociais da CEMIG e da Emissora, os membros do Conselho de Administragdo e Diretoria de ambas serdo
idénticos. Ao Estado de Minas Gerais cabe eleger 8 dos 14 conselheiros da CEMIG e determinar o resultado de
qualquer deliberacdo que requeira a aprovagdo dos acionistas, inclusive opera¢fes com partes relacionadas,
reorganizacOes societarias e época e valor de dividendos futuros ou juros sobre o capital. Para mais informagdes
vide “Administracdo da Emissora”.

Adicionalmente, a CEMIG se relaciona com o Governo Federal no que diz respeito a diversos assuntos
regulatérios das concessdes para exploracdo dos servicos de geracdo, transmissdo e de distribuicdo de energia
elétrica, objetivando, sempre, solucionar problemas relacionados com os negécios da Emissora e da CEMIG D.

GERACAO DE ENERGIA ELETRICA

A Emissora desenvolve suas atividades de geracdo por meio da participacdo nas concessdes de diversas centrais
geradoras, cuja capacidade total instalada é de 6.249 MW. Essa participagdo também se faz por meio de
consorcios como o0s dos aproveitamentos hidrelétricos de Aimorés, Funil, Igarapava, Porto Estrela e Queimado.
Destaca-se, ainda, a recém concluida implantagdo da UHE Irapé, no Rio Jequitinhonha, com 360 MW de
poténcia instalada. Ademais, estdo em fase de implantacdo a UHE Baguari, com capacidade instaladada de
140MW, e as PCHs Cachoeirdo e Pipoca, com 27 e 20 MW de capacidade instalada. O mapa abaixo mostra a
localizacéo das usinas de geragdo de energia elétrica da Emisora:

Abaixo segue descri¢do de cada uma das concessdes das quais a Emissora faz parte:

L

Aa§
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Morro do Came
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Centrais Geradoras

O Contrato de ConcessBes 007/97 regula as concessdes do servico de geracdo de energia elétrica para diversas
centrais geradoras. A tabela abaixo apresenta informagdes sobre todas essas centrais geradoras, bem como sobre
as usinas descritas abaixo:

Informacdes ndo auditadas

Capacidade Data da Concessao Data de
Localizagédo Instalada (MW) ou Autorizacéo Vencimento
GERACAO
Usinas Hidrelétricas -
S&o Siméo Rio Paranaiba 1.710 01/1965 01/2015
Emborcagdo (2) Rio Paranaiba 1.192 07/1975 07/2005
Nova Ponte (2) Rio Araguari 510 07/1975 07/2005
Jaguara Rio Grande 424 08/1963 08/2013
Miranda Rio Araguari 408 12/1986 12/2016
Trés Marias Rio Sao Francisco 396 04/1958 07/2015
Volta Grande Rio Grande 380 02/1967 02/2017
Irapé Rio Jequitinhonha 360 01/1999 02/2035
Aimorés (1) Rio Doce 162 12/2000 12/2035
Salto Grande Rio Santo Antdnio 102 10/1963 07/2015
Funil (1) Rio Grande 88 12/2000 12/2035
Queimado (1) Rio Preto 87 12/1997 12/2032
Itutinga Rio Grande 52 01/1953 07/2015
Camargos Rio Grande 46 08/1958 07/2015
Porto Estrela (1) Rio Santo Anténio 37 07/1997 07/2032
Igarapava (1) Rio Grande 31 12/1998 12/2028
Piau Rio Piau / Pinho 18 10/1964 07/2015
Gafanhoto Rio Para 14 09/1953 07/2015
Outras (2) Diversas 100 Diversas Diversas
6.117
Usina Edlica -
Morro do Camelinho Gouveia - MG 1 03/1999 -
Usinas Termelétricas -
Igarapé Juatuba - MG 131 08/1974 08/2024
Formoso Formoso - MG 0 04/1999 -
131
Total Geracao 6.249

(1) As capacidades instaladas demonstradas referem-se as participagdes da Emissora nos empreendimentos em consércio com a iniciativa
privada.

(2) A CEMIG requereu junto & ANEEL a prorrogagdo por mais vinte anos do prazo da concessdo para geragdo de energia elétrica das
seguintes usinas: UHE Emborcagdo, UHE Nova Ponte, PCH S&o Bernardo, PCH Poco Fundo, PCHSanta Luzia, PCH Luiz Dias, PCH Rio
de Pedras, PCH Xicdo e PCH Pandeiros. A ANEEL, ap6s instruir o processo, encaminhou-o, em 11 de novembro de 2006,
para Ministério das Minas e Energia que ainda néo se pronunciou.

Usinas Hidrelétricas em Operagéo
Aimorés

A concesséo para exploracdo do potencial hidrelétrico da UHE Aimorés, localizada no Rio Doce, no Municipio
de Aimorés, no Estado de Minas Gerais, foi adquirida pelo Consorcio da Hidrelétrica de Aimorés, cuja
participagdo atual € de 51% pela Companhia Vale do Rio Doce e 49% pela Emissora. O contrato de concessdo
foi firmado com a ANEEL em 20 de dezembro de 2000 e tem prazo total de 35 anos. A concessdo podera ser
prorrogada na forma estabelecida no contrato.

A UHE Aimorés tem uma poténcia instalada de 330 MW e uma energia assegurada de 1.506.720 MWh/ano. A
construcdo da UHE Aimorés foi iniciada em maio de 2001 e o inicio da operacdo comercial de suas trés unidade
geradora ocorreu em julho, agosto e novembro de 2005, respectivamente.



Funil

A concessdo para exploragcdo do potencial hidrelétrico da UHE Funil, localizada no Rio Grande, entre os
municipios de Perddes e Lavras, no sudeste do Estado de Minas Gerais, foi adquirida pelo Consoércio da
Hidrelétrica de Funil, cuja participagdo atual é de 51% pela CVRD e 49% pela Emissora. O contrato de
concessdo foi firmado com a ANEEL em 20 de dezembro de 2000 e tem prazo total de 35 anos. A concesséo
podera ser prorrogada na forma estabelecida no contrato.

A UHE Funil, com poténcia instalada de 180 MW e energia assegurada de 779.640 MWh/ano, tem 3 unidades
geradoras. A construgdo da UHE Funil foi iniciada em setembro de 2000 e a geracdo comercial pelas suas
unidades ocorreu em janeiro, junho e julho de 2003, respectivamente.

lgarapava

A concessdo para exploragdo do potencial hidrelétrico da UHE lgarapava, localizada no Rio Grande, nos
Municipios de Conquista e Sacramento, no Estado de Minas Gerais, e Igarapava e Rifaina, no Estado de S&o
Paulo, foi adquirida pelo Consércio da Hidrelétrica de Igarapava, cuja participacdo atual é de 23,9346% pela
Votorantim Metais Zinco S.A., 17,9204% pela Companhia Siderdrgica Nacional, 38,1450% pela Companhia
Vale do Rio Doce, 5,50000% pela Mineracdo Anglogold Ltda. e 145000% pela Emissora. O contrato de
concessdo foi firmado com a ANEEL em 28 de setembro de 1995 e tem prazo total de 30 anos, com vencimento
em 30 de novembro de 2028. A concessao podera ser prorrogada na forma estabelecida no contrato.

A UHE lgarapava, com uma poténcia instalada de 210 MW e uma energia assegurada de 1.191.360 MWh/ano,
tem 5 unidades geradoras. A constru¢do da UHE Igarapava foi iniciada em outubro de 1995 e o inicio de sua
operagdo comercial ocorreu em janeiro de 1999, tendo a UHE lgarapava atingido sua condi¢do de operacéo
plena em setembro do mesmo ano.

Irapé

A concessdo para exploracdo do potencial hidrelétrico da UHE de Irapé, no Rio Jequitinhonha, na divisa dos
Municipios de Berilo e Grdo-Mogol, no nordeste do Estado de Minas Gerais, foi adquirida integralmente pela
Emissora. O contrato de concessdo foi firmado com a ANEEL em 28 de fevereiro de 2000, por um prazo total de
35 anos. A concessdo podera ser prorrogada na forma estabelecida no contrato.

A UHE Irapé, com uma poténcia instalada de 360 MW e energia assegurada de 1.807.188 MWh/ano, tem 3
unidades geradoras. A construcdo da UHE lIrapé foi iniciada em abril de 2002. A geragdo comercial de energia
pelas 3 maquinas ocorreu em julho, agosto e outubro de 2006, respectivamente.

Porto Estrela

A concessao para exploracdo do potencial hidrelétrico da UHE Porto Estrela, localizada no Rio Santo Ant6nio,
nos Municipios de Bralnas, Joanésia e Acucena, no Estado de Minas Gerais, foi adquirida pelo Consércio da
Hidrelétrica de Porto Estrela, cuja participacdo € igualmente dividida entre a Emissora, Companhia Vale do Rio
Doce e Companhia de Tecidos Norte de Minas - COTEMINAS. O contrato de concessdo foi firmado com a
ANEEL em 10 de julho de 1997 e tem prazo total de 35 anos. A concessdo podera ser prorrogada na forma
estabelecida no contrato.

A UHE Porto Estrela tem uma poténcia instalada de 112 MW e uma energia assegurada de 488.808 MWh/ano
de energia assegurada. A construgdo da UHE Porto Estrela foi iniciada em julho de 1999 e o inicio de operacéo
comercial de suas 2 unidades ocorreu em setembro e novembro de 2001, respectivamente.



Queimado

A concessdo para exploracdo do potencial hidrelétrico da UHE de Queimado, localizada no Rio Preto, nos
municipios de Unai e Cabeceira Grande, no Estado de Minas Gerais, e Cristalina, em Goias, foi adquirida pelo
Consorcio CEMIG-CEB, composto originalmente por 65% de participacdo da CEMIG e 35% de participacdo da
CEB. A composic¢do atual do Consércio é de 82,5% de participacdo da Emissora e 17,5% de participacdo da
CEB. O contrato de concessdo foi firmado com a ANEEL em 18 de dezembro de 1997, por um prazo total de 35
anos. A concessao podera ser prorrogada na forma estabelecida no contrato.

A UHE Queimado tem uma poténcia instalada de 105 MW, sendo 508.080 MWh/ano de energia assegurada. A
construcdo da UHE Queimado foi iniciada em agosto de 2000 e a operacdo comercial das 3 unidades geradoras
ocorreu em abril, junho e julho de 2004.

Usina Eodlica

A usina eoélica, atualmente, de propriedade da Emissora iniciou opera¢es em 1994. A usina fica localizada no
Morro da Canelinha, em Gouveia, um municipio no norte de Minas Gerais. O projeto Morro do Camelinho ¢ a
primeira usina edlica do Brasil que sera interligada a rede basica de transmissdo. Essa usina apresenta
capacidade de geracdo total de 1 MW, sendo acionada por quatro turbinas com capacidade de 250 kW cada uma.
A usina de Morro do Camelinho foi construida por intermédio de um convénio de cooperagdo técnica e cientifica
com o governo da Alemanha.

Ampliacdo de Capacidade de Geracéo
Baguari

A UHE Baguari, com poténcia de 140 MW, serd implantada no rio Doce, abrangendo os municipios de
Alpercata, Fernandes Tourinho, lapu e Sobralia, Governador Valadares e Periquito.O Consércio Baguari,
responsavel pela implantacdo e operacdo da usina, é formado pelas empresas Baguari 1 Geracdo de Energia
Elétrica S.A. (da Neoenergia S.A.), com 51% de participacdo, Emissora, com 34%, e Furnas Centrais Elétricas
S.A., com 15%. O inicio das obras esta previsto para abril de 2007 e a operacdo comercial para setembro de
2009. O contrato de concessao foi firmado com a ANEEL em 15 de agosto de 2006, por um prazo total de 35
anos. A concessdo podera ser prorrogada na forma estabelecida no contrato.

Programa Minas PCH

O Programa Minas PCH tem como objetivo ampliar o parque gerador da Emissora por meio da implantacdo de
PCHs no Estado de Minas Gerais, visando desenvolver projetos de energia de fontes alternativas e de geragao
distribuida, promovendo o desenvolvimento da Emissora e alavancando o desenvolvimento de mercados
regionais no Estado de Minas Gerais. Além disso, os consumidores da energia gerada pelas PCHs serdo
beneficiados pela reducdo de sua tarifa e poderdo, também, ser beneficiados por consumirem energia de fontes
renovaveis. Os projetos de geracdo a partir dessas fontes sdo elegiveis ao Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo — MDL, visando a obtencéo de créditos de carbono.

A implantacdo e exploracdo das PCHs se fard através de sociedades de proposito especifico privadas, tendo
como acionistas empresas autorizadas pela Aneel, investidores em geral, cabendo a Emissora sempre a
participacdo de 49% do empreendimento. A comercializagéo da energia serd feita através de contratos de venda
de energia celebrados entre a SPE e o consumidor.

Atualmente, estdo cadastradas no Programa 37 PCHs, com poténcia instalada total de 565 MW, sendo que duas
ja foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora para inicio de obras, sendo que seu inicio esta
condicionado a obtencéo de financiamento pelo BNDES e & assinatura dos contratos de venda de energia e de
contrucéo da PCH, a saber:



PCH Cachoeirdo — Com poténcia instalada de 27 MW, essa PCH serd implantada no rio Manhuagu, nos
municipios de Pocrane e Alvarenga, na regido leste do Estado. O inicio de obras deverad ocorrer no inicio de
2007 e a geracdo comercial, no segundo semestre de 2008.

PCH Pipoca — Com poténcia instalada de 20 MW, essa PCH também sera implantada no rio Manhuagu, nos
municipios de Caratinga e Ipanema. O inicio de obras esta previsto para o primeiro semestre de 2007 e a gera¢do
comercial, para o segundo semestre de 2008.

A Emissora esta, ainda, analisando diversos projetos para participacdo em leildes de novos empreendimentos na
area de geracdo de energia elétrica.

Empreendimentos Conjuntos de Co-geracdo com Clientes

A Emissora pretende participar de empreendimentos conjuntos com clientes industriais com o fim de
desenvolver instalacGes de co-geracdo. Essas instalagdes seriam construidas nos estabelecimentos dos clientes e
gerariam eletricidade com utilizagdo de combustivel produzido pelos processos industriais de referidos clientes.
O cliente cooperaria na provisdo de recursos ao projeto de co-geracdo por meio de contratos de compra e venda
da eletricidade gerada nessas instalagGes e a Emissora assumiria a responsabilidade pela operacéo e manutencéo
da instalacéo de co-geracao.

Contratos de Concessdo relativos & Geragéo de Energia Elétrica

As atividades de geracdo de energia elétrica sdo realizadas pela Emissora nos termos de contratos de concessao
outorgados pelo Poder Concedente. com prazo de 35 anos, exceto o contrato n® 002/95 que tem prazo de 30
anos, e as concessdes do contrato n° 007/97.

A outorga da concesséo para a geracdo de energia elétrica é sempre precedida de um processo licitatorio, em
regime de concorréncia, em que a concessao de geracdo é dada para sociedades vencedoras de licitacdes para a
construcdo e operacao de usinas hidrelétricas.

Abaixo, encontra-se uma breve descri¢do dos contratos de concessao relativos a geragdo de energia elétrica:

Contrato de

Concessao n° Concessionaria Data de assinatura

Emissora, Companhia Mineira de

Estado/Municipio

Metais, Companhia ~ Siderurgica Entre Conquista e Sacramento/Minas
002/1995* Nacional, Companhia Vale do Rio Gerais e laarapava e Rifaina/Sio Paulo Assinado em 28.09.1995,

Doce; Mineragdo Morro Velho garap aditado em 27.12.2002,

Ltda e Mineracéo Anglogold Ltda. 11.11.2004
006/1997* Emissora e Companhia Energética Entre Unai/Minas Gerais € Assinado em 18.12.1997

de Brasilia. Cristalina/Goias aditado em 04.10.2002
007/1997* Emissora. Diversos municipios no Estado de Minas Assinado em 10.07.1997,

Gerais aditado em 28.07.2005

008/1997* Emissora, Companhia Vale do Rio Braunas, Joanésia e Agucena

Doce, e Companhia de Tecidos Assinado em 10.07.97,

Norte de Minas . aditado em 04.04.2002.
014/2000* Emissora Berilo, e Grdo Mogol/ Minas Gerais Assinado em 28.02.2000
101/2000* Emissora e Companhia Vale do Aimorés/Minas Gerais

Rio Doce. Assinado em 20.12.2000
102/2000* Emissora e Companhia Vale do Perd@es e Lavras/ Minas Gerais

Rio Doce Assinado em 20.12.2000
001/2006 Emissora, Neoenergia e Furnas Fernandes  Tourinho, Governador

Assinado em 15 de
agosto de 2006.

Valadares, Periquito, Sobralia, lapu e
Alpercata/ Minas Gerais

* Esses contratos estdo aguardando a formalizagdo do aditamento transferindo a concessdo da CEMIG para a Emissora. Para mais
informagdes, vide Secédo “Desvertizalizagdo” deste Prospecto.



De uma maneira geral os contratos de concessdo da Emissora relativos & geracdo de energia elétrica imp&em
uma série de requisitos operacionais e obrigacdes a serem observadas na prestacdo dos servicos de geracdo de
energia elétrica, bem como conferem determinadas prerrogativas, incluindo, dentre outras:

e A construcdo do AHE de acordo com as caracteristicas técnicas definidas nos projetos por sua conta e
risco;

e ampliagcbes e modificagdes do AHE devem ser aprovadas pela ANEEL e serdo incorporadas a
concessao;

e manter pessoal técnico e administrativo de modo a assegurar a continuidade, regularidade, eficiéncia e
seguranga da exploracdo do AHE;

e organizar e manter registro e inventario dos bens e instala¢des vinculados & concessdo, providenciando
para que estejam sempre adequadamente cobertos por apélices de seguro;

e respeitar a legislacdo ambiental e de recursos hidricos;

e requerer autorizagdo prévia da ANEEL qualquer transferéncia de acGes que implique mudanga de seu
controle acionario, bem como proposta de reestruturagéo societaria da empresa;

e promover de forma amigavel a liberacdo junto aos proprietarios das &reas de terra necessarias a
operacdo do AHE, sendo que apés esgotadas as tratativas amigaveis, caso solicitada, a ANEEL
promoverd, de forma da legislagdo e regulamentacdo especifica, a declaracdo de utilidade publica

dessas areas para fins de desapropriacdo ou instituicdo de servidBes administrativas, cabendo a
concessiondria as providéncias necessarias para sua efetivacao e 0 pagamento de indenizacdes; e

e acessar livremente os sistemas de transmissdo e distribuicdo, mediante o pagamento dos respectivos
encargos de uso e conexao.

O descumprimento das obrigacdes previstas nos contratos de concessdo e nas leis e nos regulamentos aplicaveis
podera resultar na imposicdo de sancBes pela ANEEL. Essas penalidades poderdo ser contestadas e sua
imposicdo somente sera efetivada apos a conclusdo de um devido processo legal.

TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA

A Emissora realiza também a atividade de transmissao de energia elétrica, que consiste no transporte de energia
elétrica das instalagbes geradoras as redes de distribuicdo para entrega a consumidores finais e concessionarias
distribuidoras.

O sistema de transmissdo da Emissora € composto por redes de transmissdo de energia elétrica com capacidade
de voltagem igual ou maior que 230 kV, que sdo responsaveis pelo transporte dos grandes blocos de energia
desde os grandes centros geradores até os centros consumidores, viabilizando, através das subestacdes de
transmissdo espalhadas pelas diversas regides da area de concessdo, o0 atendimento aos sistemas de
subtransmissdo e distribuig&o.

A rede de transmissdo de energia elétrica da Emissora integra a rede basica de transmissdo nacional
regulamentada pela ANEEL. Em 31 de dezembro de 2006, a rede de transmissdo da Emissora consistia em 4.862
quilémetros de linhas de transmissdo, sendo 2.176 quildmetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.934
quilémetros de 345 kV e 752 quilémetros de 230kV, bem como 32 subestacfes de transmisséo e 52 de geracdo,
com total de 22.154 MVA instalados.



A Emissora transmite tanto a energia gerada em suas usinas como a energia comprada de Itaipu, do Sistema
Interligado e de outras fontes. Em 31 de dezembro de 2006, a Emissora possuia 97 clientes industriais aos quais
fornecia diretamente eletricidade de alta voltagem (69kV a 230kV) por meio das liga¢des desses clientes em suas
redes de transmissdo. A Emissora também transmite energia a sistemas de distribuicdo por meio da divisdo
Sul/Sudeste do Sistema Interligado.

As tabelas a seguir apresentam certas informagdes operacionais relativas a capacidade de transmissdo da
Emissora nas datas indicadas:

Extensdo da Rede de Transmissdo em Quilémetros
em 31 de dezembro de

Capacidade da Rede de Transmissdo 2006 2005
500 kV 2.176 2.165
345 kV 1.934 1.976
230 kV 752 751
Total 4.862 4.892
31 de dezembro de
2006 2005
Numero de subestagdes da transmissao 32 32
MVA 15.393 15.393
Numero de subesta¢des da geracéo 52 54
MVA 6.761 6.604

O mapa abaixo mostra a localizacdo da Rede Basica da Emissora:
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Ampliacdo de Capacidade de Transmisséo

Conforme a atual estrutura regulatéria do Setor Elétrico Brasileiro, as concessfes para ampliagdo da infra-
estrutura de transmissdo de eletricidade no Brasil sdo concedidas de acordo com um regime de licitagéo.

Atualmente, destaca-se, como obra de expansdo da Transmissdo da Emissora, a LT2 Aimorés — Mascarenhas,
230 kV, com 12 km de extensdo, que interligara 0 AHE Aimorés ao SIN, propiciando o escoamento da energia
gerada pelo AHE Aimorés, que deverd entrar em operacdo em maio de 2007.

Ademais, destacam-se as seguintes obras:

e Sistema Nacional de Observabilidade e Controlabilidade — Sinocon, para atender aos procedimentos
de rede estabelecidos pelo ONS, com previsdo de término em agosto de 2008;

o Recapacitacdo de 8 LTs de 230 kV, na regido leste do Estado de Minas Gerais, consideradas
necessarias ao bom funcionamento da Rede Basica em Minas Gerais pelo Plano de AmpliacGes e
Reforgos — PAR 2005/2007 do ONS, com conclusdo prevista para junho de 2007.

Em 2006, foram concluidos os seguintes empreendimentos:

e Obras de reforco no sistema de transmissdo, com instalacdo de reatores na SE S&o Gotardo 2,
instalacdo de disjuntores para manobra de reatores nas SEs Jaguara, Emborcacdo e Ouro Preto 2 e
disjuntor de interligacéo de barras na SE Pimenta, além de manobra de auto-trafos na SE Jaguara.

e Conexao, em 230 kV, da unidade industrial da Mina de Brucutu, da Companhia Vale do Rio Doce -
CVRD, localizada no municipio de Sdo Gongalo do Rio Abaixo — MG, que inclui a implantacdo da
SE Bardo de Cocais 3, necessaria para viabilizar o acesso da CVRD a Rede Bésica.

Operacgdo e Manutencao

A Emissora realiza a operagdo e manutencdo de suas instalacGes de geracdo e transmissdo buscando atingir trés
objetivos principais:

Maximizacdo de disponibilidade. Para redugdo de indisponibilidade de suas usinas, subestacfes e linhasde
transmissdo, bem como minimizagdo dos impactos de eventuais interrupcdes e distdrbios, a Emissora busca
adotar as seguintes medidas:

e reducdo do tempo para reestabelecimento de seus sistemas, em caso de interrup¢des;

e intensificacdo das atividades de controle e monitoracdo dos sistemas e equipamentos, com a utilizagéo
de técnicas preditivas de manutencéo;

e emprego de pessoal técnico altamente capacitado e tecnologia adequada para as intervengdes em suas
instalacGes; e

e planejamento preventivo das manutencdes.

Foco em atividades criticas. Para atingir maior eficiéncia operacional, a Emissora concentra seus esfor¢os em
atividades criticas, tais como a operacdo e manutencdo de equipamentos de maior complexidade e supervisao
dos servigos prestados por subcontratadas, bem como subcontrata todas as demais atividades junto a empresas de
reconhecida capacitacdo técnica. Desse modo, a Emissora € capazes de reduzir custos operacionais sem
prejudicar a qualidade de seus servigos.



Elevados padrdes de qualidade. A Emissora adota elevados padrdes de qualidade na prestacdo de seus servigos.
A Emissora tem investido de forma ousada no programa de automacdo de centrais hidrelétricas, sendo que ja
foram concluidos os estudos de viabilidade econémica para automacéo das Pequenas Centrais Hidrelétricas, com
estudos para implantacdo nas usinas de Piau, Peti e Tronqueiras. Estdo em fase de a tais como caminhGes e
motocicletas especiais, atorres de outra forma continuamente Programa de Manutenc¢do, tais como a inspe¢do
corona e as inspegdes infravermelhas, tendo sido a primeira companhia de energia do Brasil a utilizar a
tecnologia corona para detetar problemas em suas linhas. Como a maioria das interrup¢Bes no sistema de
Transmissdo da Emissora é causada por raios, foram instalados péra-raios de 6xido de zinco (ZnO) na linhas
mais suscetiveis. A Emissora foi a primeira companhia a utilizar essa tecnologia para proteger suas linhas contra
raios. Para dar suporte a emergéncias que envolvam quedas de torres, a Emissora tem utilizado modernas
estruturas modulares de aluminio. Em sua maior parte, as interven¢des em redes de transmissdo sdo feitas em
linha viva. Por ter sido a primeira empresa do Brasil a utilizar técnicas de linha viva, a Emissora conta com
experiéncia significativa nesta area. Adicionalmente, a Emissora tem instalado Sistemas de Monitoramento de
Equipamentos, (transformadores, disjuntores e reatores) instalados em suas subesta¢@es, de forma a identificar
falhas incipientes. Esses sistemas permitirdo realizar uma manutengdo de carater mais preditiva, evitando a
indisponibilidade de seus ativos e garantindo a maximizacao de suas receitas.

Operacédo

A Emissora opera seu sistema de transmissdo de acordo com os “Procedimentos de Rede” e os contratos
operacionais celebrados com o ONS, que estabelecem os procedimentos necessarios para a integragdo,
coordenacdo, supervisdo e controle da operacdo em tempo real de suas instalacbes. A Emissora possui um
Centro de Operacdo — COS, localizado no edificio sede da empresa em Belo Horizonte,responsavel pela
operacdo das subestacdes da transmissdo e das principais usinas da CEMIG. Ressalta-se que o COS possui
certificacdo 1SO9001 desde 2000. O COS utiliza como principal ferramenta para execucdo de suas atividades o
Sistema de Supervisdo e Controle Distribuido — SSCD, que se destaca no cenério brasileiro pelas
funcionalidades implementadas e por sua interface com o operador.

O ONS pode exigir a implementacdo de reforcos e melhorias em suas instalacfes, apresentando, para tanto,
relatorios que justifiqguem tais medidas. A Emissora é obrigada a implementar os reforgos e melhorias exigidos
pelo ONS dentro de um cronograma previamente definido e a ANEEL estabelece a receita referente a esses
investimentos. Ademais, a Emissora deve manter o ONS constantemente informado sobre restri¢cGes e limitacGes
operacionais de suas instalacdes.

As linhas de transmissdo sdo monitoradas através do Sistema de Supervisdo e Controle do COS, que sinaliza
para 0s Técnicos de Supervisdo do Sistema Elétrico a ocorréncia de distlrbios (desarmes, sobrecargas, etc.) em
tempo real. Destaca-se ainda a existéncia de uma Rede de Oscilografia que identifica, localiza e efetua
diagndsticos de falhas no sistema elétrico minimizando substancialmente os tempos de interrupcdo do
fornecimento de energia aos consumidores.

Manutencao

A manutencdo envolve todas as atividades relacionadas a preservagdo ou reestabelecimento da operagao
adequada das usinas, subestacdes e linhas, equipamentos e demais instalacdes de geragdo e transmissdo da
Emissora.

A Emissora realiza as atividades de manutengdo em seus equipamentos fazendo o planejamento, programacéo e
contratacdo dos recursos necessarios. Para as usinas de maior porte, o planejamento com as datas de realizacéo
dos servicos é discutido com o ONS.

IntervencBes emergenciais para manutengdo devem ser comunicadas ao ONS conforme Procedimentos de Rede.

A Geracdo da Emissora adota uma metodologia de manutencdo que tem como filosofia a confiabilidade dos
equipamentos como o principal requisito a ser alcancado. A Manutencdo Baseada na Confiabilidade — MBC,
através de avaliacdo continua das falhas, suas causas e efeitos, permite uma otimizacdo dos recursos
operacionais, com aplicacdo focada da méo de obra de operagdo e manutencdo. Considerando a necessidade de



otimizar seu parque gerador, ademais, a Emissora vem realizando um amplo programa de modernizacdo e
revitalizacdo de algumas de suas usinas, com investimentos de aproximadamente R$250 milhdes. Estdo em
andamento trés grandes projetos:

e Modernizacdo da Usina de Trés Marias com um investimento de R$53 milhdes, que prevé a atualizacdo
tecnoldgica de diversos sistemas de controle e reforma de suas unidades geradoras, possibilitando a
automacdo da instalagdo, através da implantagdo de Sistema de Supervisao e Controle das unidades. Em
2006, foi concluida a reforma do gerador e a modernizacdo da unidade 6 e iniciado o0 processo na
unidade 5, com previsdo de término em janeiro de 2007.

e Modernizacdo das unidades geradoras e a substituicdo dos transformadores da Usina de Jaguara com
investimento de R$60 milhGes, que possibilitard a extensdo de vida Gtil da usina, garantia da
disponibilidade de suas unidades geradoras e atendimento aos requisitos do sistema. Em 2006, foram
concluidas as reformas dos geradores e moderniza¢des das unidades 2 e3.

e Reforma dos 4 geradores e turbinas da Usina de Salto Grande, com investimento da ordem de R$17
milhdes. Em 2006, foi iniciada a reforma da unidade 1, com previsdo de término em marco de 2007.

A partir de 2007 sera iniciado o projeto de modernizagdo e revitalizacdo da UHE de Volta Grande com
investimentos previstos de R$120 milhdes, compreendendo a reforma dos geradores e turbinas, a substitui¢do
dos transformadores e disjuntores, a modernizacdo dos reguladores de velocidade, do sistema de excitacdo e do
SDSC.

Entre os anos de 2003 e 2006, foi reativada a Pequena Central Hidrelétrica de Lages que estava desativada desde
1992, localizada no Ribeirdo Lages, em Coromandel. O que foi possivel ap6s reforma completa dos
equipamentos eletromecanicos, reconstrucdo da barragem e substituicdo total da parte elétrica e eletrénica, além
da automacdo parcial que permite a parada da unidade geradora, em caso de anormalidade e operacdo a
distancia.

Houve grandes avancos na metodologia de seguranca de barragens da Emissora, com a consolidacdo do Plano de
Seguranca de Barragens, estabelecimento das diretrizes para a elaboragdo do Plano de Ac¢do Emergencial em
caso de ruptura de barragens e a implantacdo do Sistema Inteligente de Controle e Seguranga de Barragens -
INSPETOR.

Foram executadas aproximadamente 140 obras de manutencdo de barragens, de adequacéo da infra-estrutura de
geracdo e de adequagdo ambiental, com énfase nas obras de reavaliacdo e restabelecimento das condigdes de
seguranga estrutural e funcional de barragens e estruturas civis associadas.

Contratos de Operacgéo e Manutencéo Terceirizados

Os servicos de manutengdo de maior porte, como reformas e melhorias, sdo licitados e contratados no mercado
junto as empresas fornecedoras de equipamentos e servigos de manutencdo. O custo anual com esses servigos é
de, aproximadamente, R$50 milhdes. Parte das atividades de oficinas e laboratorios centralizados, todos os
servicos de vigilancia, conservagdo e limpeza sdo terceirizados. O custo anual com esses servigos é de,
aproximadamente, R$20 milhdes.

Contratos de Concessao relativos & Transmissdo de Energia Elétrica

A Emissora realiza as atividades de transmissdo de energia elétrica nos termos de contratos de concesséo
outorgados pelo ANEEL. O contrato de concessdo n° 006/97 tem prazo de 20 anos prorrogavel por mais 20 anos,
enguanto o de n® 079/2000 tem prazo de 30 anos, prorrogavel por mais 30 anos.

A outorga da concessdo para a transmissao de energia elétrica é sempre precedida de um processo licitatorio, em
regime de concorréncia, em que a concessdo de transmissdo é dada para cada nova instalacdo agregada ao
sistema.



Abaixo, encontra-se uma breve descricdo dos contratos de concessdo da Emissora relativos a transmissdo de
energia elétrica:

Contrato de Concesséo n° Concessionaria Estado Data de assinatura

. . 10.06.1997 e aditado em
006/1997 CEMIG GT Minas Gerais 16.09.2005
079/2000* CEMIG GT Minas Gerais 04.10.2000 aditado

* Esse contrato estd aguardando a formalizagdo do aditamento transferindo a concessdo da CEMIG para a Emissora. Para mais
informagdes, vide Secédo “Desvertizalizagdo” deste Prospecto.

Adicionalmente, de uma maneira geral, os contratos de concessdo relativos a transmissdo de energia elétrica
impdem uma série de requisitos operacionais e obrigacdes a serem observadas na prestacdo dos servicos de
transmissao de energia elétrica, bem como lhes conferem determinadas prerrogativas, incluindo, dentre outras:

e empregar equipamentos e técnicas adequadas para assegurar a regularidade, eficiéncia e seguranca dos
servigos, bem como a modicidade tarifaria;

e garantir livre acesso as instalagdes de transmissdo aos usuarios do sistema por meio da celebragdo dos
correspondentes contratos, 0s quais assumirdo os encargos de conexdo de acordo com forma definida
em resolucbes do ANEEL;

e empregar os melhores esforcos para minimizar o impacto ambiental decorrente da construcdo e
operacao das instalacdes de transmisséo;

e manutencdo de cobertura de seguros apropriada, a critério da concessionéria, durante todo o prazo da
concesséo;

e requerer autorizagdo prévia do ANEEL para: (i) alienar, ceder ou gravar os ativos vinculados a
prestacdo de servicos de transmissao; (ii) celebracdo de contratos com acionistas controladores diretos
ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum que versem sobre suas atividades, entre
outros assuntos; (iii) alteracdo do estatuto social, transferéncia de controle ou reorganizacgao societaria;

e promover desapropriages e instituicio de serviddes administrativas de forma amigavel ou
judicialmente sobre os bens declarados de utilidade publica, necessarios a execugao de servigos ou de
obras vinculados ao servico concedidos, arcando com o pagamento das indenizagdes correspondentes;

e conferir ao ANEEL amplo acesso a instalagBes, registros e documentos e fornecer quaisquer
informacdes solicitadas pelo ANEEL para fins de superviséo das atividades; e

e realizar a operacdo e manutencdo das instalacbes de transmissdo de acordo com o manual de
procedimentos de operacdo e demais instrugdes dos procedimentos de rede e os regulamentos editados
pelo ANEEL.

Para mais informagcdes vide Se¢do “O Setor de Energia Elétrica no Brasil”. Os procedimentos de cobranga e
pagamento da remuneracao pelos servigos de transmissdo sdo detalhados em nos demais contratos operacionais.

O descumprimento pela Emissora das obrigacGes previstas nos contratos de concessdo e nas leis e nos
regulamentos aplicaveis podera resultar na imposicao de sangdes pela ANEEL. Essas penalidades poderao ser
contestadas e sua imposicdo somente sera efetivada apos a concluséo de um devido processo legal.

Contratos de acesso ao SIN

Para informacdes a respeito dos contrato de acesso ao SIN, vide Se¢do “O Setor de Energia Elétrica no Brasil”.



FONTES DE RECEITA

As principais receitas da Emissora com relacdo a geracdo de energia elétrica sdo auferidas (i) da venda de
energia para consumidores livres, conforme pregos livremente estipulados por meio de contratos bilaterais
indexados substancialmente a variacdo do IGP-M e, em menor parte, do délar norte-americano, representando,
em 2006, 50% da receita operacional bruta e (ii) do suprimento a outras concessionarias, que consiste na venda
de energia elétrica para distribuidoras por meio de leildes publicos conduzidos pela ANEEL e pela CCEE.,
representando, em 2006, 25% da receita operacional bruta.

A atividade de transmissdo € remunerada com base na Receita Anual Permitida determinada pela ANEEL que
corresponde ao pagamento recebido pela disponibilizacdo de suas instalacdes de transmisséo, integrantes da
Rede Basica, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas ao valor homologado pelo Poder
Concedente quando da outorga das respectivas concessdes, sendo o ONS responsavel pelo célculo dos valores
devidos mensalmente &s concessionarias de transmissdo. Baseado nesse calculo, os usuérios do sistema de
transmisséo realizam os pagamentos mensais diretamente as transmissoras. Os contratos de uso da rede basica se
referem ao transporte de energia cobrado pela Emissora dos agentes do setor elétrico, incluindo os consumidores
livres, pela utilizacdo da rede basica de transmissdo, de propriedade da Emissora, associada ao sistema
interligado brasileiro, representando, em 2006, 20% da receita operacional.

VENDAS DE ENERGIA
Clientes e Comercializagéo

Os clientes da Emissora estéo todos localizados dentro e fora de sua area de concesséo e sdo classificados em
industriais (que incluem atividades de mineracdo, manufatura e transformacdo e suprimento (que incluem
suprimento conectado a rede de distribuicdo, contratos bilaterais e contrato de comercializacdo no ambiente
regulado — CCEAR.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005, Emissora vendeu 25.621 GWh de energia a consumidores
industriais livres dentro e fora de sua area de concessao e a agentes de mercado (suprimento), representando uma
receita de R$2.085 milhdes. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006, foram vendidos 29.567
GWh, representando R$2.327milhdes de receita. A tabela abaixo apresenta o volume de vendas de energia para
clientes industriais nos periodos indicados:

Consumo como porcentagem do volume de

Volume de Vendas de Energia em GWh vendas de energia industrial total

Clientes Industriais 2005 2006 2005 2006
Industria automotiva 464 535 2,71 3,00
Industria de cimento 718 910 4,19 5,10
Industria mineradora 1.211 1.150 7,07 6,44
Industria de ferroligas 3.947 4.243 23,04 23,76
IndUstria de metais ndo-

ferrosos 1.718 1.465 10,03 8,20
Siderurgia 5.116 5.430 29,87 30,40
QOutros 3.956 4.126 23,09 23,10
Total 17.130 17.859 100,0 100,0

Nos anos de 2005 e 2006, Emissora faturou 127 e 170 novos consumidores, respectivamente.

A maior parte da eletricidade vendida pela Emissora é comprada por clientes industriais, que participaram com
66,9 % do consumo total da Emissora em 2005 e com 57,4% em 2006.

Havendo sobras de energia a Emissora oferta energia aos Agentes de Mercado (Comercializadores e Clientes
Livres) através de Leildo, no valor de Preco de Liquidacdo e Diferenca (PLD) mais uma margem de lucro
(spread).



A tabela a seguir fornece informagdes adicionais relativas as dez maiores unidades consumidoras da Emissora no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2006:

Dez Maiores Clientes IndUstria
1 - Companhia. Siderurgica Paulista - COSIPA Siderurgia
2 - Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS Siderurgia
3 - Ligas de Aluminio S.A. Ferroligas
4 - Companhia Brasileira de Carbureto de Calcio - CBCC Ferroligas
5 - Italmagnésio Nordeste S.A. Ferroligas
6 - White Martins Gases Industriais Ltda. Quimica
7 - —Votorantim Metais Zinco S.A. N&o-Ferrosos
8 - Saint Gobain Materiais Ceramicos Ltda. Quimica
9 - — Belgo Siderurgia S.A. Siderurgia
10 - Companhia Ferroligas Minas Gerais — FERROLIGAS Ferroligas

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005, os dez maiores clientes industriais da Emissora
responderam por praticamente 28,6% da eletricidade total consumida e 28,9% da receita. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2006, esses percentuais foram de 26,2% e 27,6%, respectivamente. A maioria
dos contratos celebrados pela Emissora e seus dez maiores clientes industriais possuem prazo de vigéncia até
2010, enquanto, a maioria dos clientes do Ferroligas estdo previstos para 2014.

ANALISE DE DEMANDA
As tabelas abaixo apresentam o volume total de energia vendida pela Emissora nos periodos indicados:

(Nao auditado) No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

N° de Consumidores MWh R$ mil
2006 2005 2006 2005 2006 2005
Industrial 127 123 17.858.752 17.129.647 1.453.793 1.392.012
Fornecimento ndo
Faturado, Liquido - - - - 3.673 97.339
127 123 17.858.752 17.129.647 1.457.466 1.489.351
Suprimento a Outras
Concessionérias 43 4 11.708.028 8.490.949 742.541 517.955
TransagBGes com energia
na CCEE - - - - 126.741 77.718
Total 170 127 29.566.780 25.620.596 2.326.748 2.085.024

O faturamento total da Emissora em 2005 foi de aproximadamente R$2.085 milhdes. No referido ano, os clientes
industriais responderam por 66,8% do total de energia vendida pela Emissora.

J& em 2006, o faturamento total da Emissora foi de aproximadamente R$2.328 milhdes, sendo que, os clientes
industriais responderam por 62,5% do total de energia vendida pela Emissora.

A andlise do desempenho do mercado faturado da Emissora, comparando-se os resultados do exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2006 com igual periodo do ano anterior, esta apresentada a seguir:

A energia faturada totalizou 29.566.780 MWh, registrando um crescimento de 15,4%. Dessa energia, 53,8% é
formada por clientes industriais livres, localizados em sua area de concesséo, devido principalmente & migracéo
do mercado cativo para 0 mercado livre, no ano de 2005; 39,6% refere-se ao suprimento de contratos bilaterais e
0 restante, 6,6%, ao atendimento de clientes industriais fora de sua area de concesséo.



Na classe industrial, os ramos que mais se destacaram no periodo de janeiro a dezembro de 2006 em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior foram:

Variacio Dez06/ Dez05(%) Participacdo em relacéo ao Industrial Total

Ramos Industriais (%0)
Siderurgia 6,1 30,4
Ferroligas 7,5 23,8
Quimico 15 13,2
Extrativa Mineral 50 6,4
Cimento 26,8 51

Os indicadores macroecondmicos do setor industrial no Estado mostraram um desempenho positivo, no
exercicio de 2006, quais sejam: (i) crescimento de 4,5% da producéo fisica na inddstria geral (crescimento de
8,8% da extrativa mineral e 3,8% da industria de transformagcdo); (ii) crescimento de 6,6% do volume de
exportacéo (crescimento de 8,90% de minério de ferro, -18,9% de zinco e 8,4% em veiculos); e (iii) crescimento
de 3,2% no nivel de emprego da industria mineira.

FATURAMENTO E COBRANGA

O faturamento mensal na geragdo e os procedimentos de cobranca relativos ao fornecimento de eletricidade pela
Emissora variam segundo a classe e tensdo de seus clientes.

Os clientes de grande porte que recebem eletricidade em média e alta tensdo, geralmente, sdo faturados no
mesmo dia da leitura de seus medidores, sendo o pagamento efetuado dentro de cinco dias Uteis a contar da
entrega da fatura e devera ocorrer de acordo com 0s prazos ajustados nos respectivos contratos. A Emissora néo
tem clientes de baixa tenséo.

Para realizacdo de seus pagamentos, os clientes da Emissora recebem boletos bancarios pagaveis, até o
vencimento, em qualquer instituicdo financeira ou via “internet”, diretamente no “site” do banco.

Procedimentos de Cobranga

A Emissora possui um eficiente procedimento de cobranga de suas faturas de geracdo o que resulta em uma
arrecadacdo anual equivalente a, aproximadamente, 99% de seu faturamento no mesmo periodo.

O procedimento de cobranca de clientes inadimplentes da Emissora é realizado pelos agentes de negécio, que
entram em contato imediato com o consumidor inadimplente para negociar as condi¢es de pagamento do
débito. A interrupcao do fornecimento de energia elétrica sera efetivada apds 15 dias, contados do conhecimento
do cliente.

Os usudrios dos Sistemas de Transmissdo integrados a Rede Bésica contratam estes servigos através do CUST —
Contrato de Uso do Sistema de Transmissdo. A Emissora disponibiliza seus ativos de transmissdo ao ONS —
Operador Nacional do Sistema Elétrico, através da celebracdo do CPST — Contrato de Prestacdo de Servicos de
Transmissao e através deste mesmo instrumento contratual, autoriza 0 ONS a representé-la perante os usuarios.

O ONS calcula os valores dos Encargos de Transmissdo, em funcdo das indisponibilidades dos Ativos,
ultrapassagens de demanda, sobrecargas e demandas Contratadas, e encaminha o AVC — Aviso de Crédito,
mensalmente, no minimo 8 dias Uteis antes do dia 15 do més seguinte a prestacdo do servico, para a Emissora
que verifica os valores deste documento e emite, com 5 dias Uteis de antecedéncia, 0s documentos de cobranga
(faturas), diretamente a cada usuério (Distribuicdo, Geragdo e Consumidores Livres) e controla o recebimento
destas faturas. Os pagamentos dos valores faturados sdo divididos em 3 parcelas com vencimentos nos dias 15,
25 e 05 do més seguinte.



Os usuarios dos Sistemas de Transmissdo integrados a Rede Bésica regulam a conexao a estes sistemas através
do CCT - Contrato de Conexao de Transmissdo. Outros Agentes de Transmissdo compartilham as InstalacGes de
Transmissdo da Emissora, e esse compartilhamento é regulado através do CCl — Contrato de Compartilhamento
de Instalacfes. A Emissora presta servigos de operacdo e manutencdo para outros agentes. Estes servicos séo
regulados através de um CPSO&M - Contrato de Prestacdo de Servicos de Operagdo e Manutencdo. Em todos
esses casos ndo ha intervencdo do ONS no processo de faturamento.

Inadimpléncia

A inadimpléncia mensal da Emissora se mantém, em patamares historicos, com variagdes mensais nunca
superiores a 6,56%. A Emissora vem adotando medidas para diminuir o nivel de inadimpléncia por parte de seus
consumidores.

Em 31 de dezembro de 2006, a Emissora possuia aproximadamente R$10,1 milhdes devidos em faturas
vencidas, o que representava 0,4% da receita operacional bruta da Emissora no referido ano. Desse valor, R$6,6
milhdes correspondiam a faturas vencidas em um periodo menor ou igual a 90 dias.

A tabela a seguir mostra a posicdo de contas a receber da Emissora, em 31 de dezembro de 2006 e 31 de
dezembro de 2005:

(Em R$ Mil) Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
Idade dos Débitos 2005 2006

(%) (%)
Valores a vencer 84.180 91,84 234.720 95,87
Vencidos até 90 dias 2.496 2,72 6.623 2,71
Vencidos acima de 90 dias 4,982 5,44 3.484 1,42
Total 91.658 100,00 244.827 100,00

A Emissora geralmente negocia a divida antes de efetuar os cortes de energia elétrica em seus clientes de alta
tensdo. Ja para os clientes de média tensdo a Emissora também negocia a divida e, caso ndo obtenha éxito, a
energia elétrica é cortada em 15 dias apds o reaviso.

O maior devedor do setor privado da Emissora, em 31 de dezembro de 2006, devia a Emissora o valor de
aproximadamente R$21,2 milhGes, incluindo-se nesse montante débitos com pendéncias judiciais.

A inadimpléncia na Transmissdo ndo é relevante, em fun¢do ods instrumentos de garantia atrelados aos contratos
gue regulam as transacdes comerciais. O ONS, que centraliza as informagdes de pagamento, desempenha
importante papel no acionamento das garantias, em caso de falta de pagamento dentro dos prazos estabelecidos.

PERDAS DE ENERGIA

Tendo em vista a topologia do sistema interligado nacional, no que tange as usinas de geracdo de energia elétrica
e ao sistema de transmissdo em alta tensdo (rede basica, com tensdo acima de 230 kV), o planejamento da
operagdo eletroenergética calcula as perdas técnicas cujo valor é contabilizado, sendo que o custo associado é
repartido igualmente para os agentes de geragdo e para os agentes de distribuicéo



INVESTIMENTOS

A tabela abaixo demonstra os investimentos em geracédo e transmissao nos periodos indicados:

( Em R$ milhdes) . .
Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2005 2006
Geragéo 397 120
Transmissao 20 58
Total 417 178

Os principais investimentos em geracéo foram realizados nas usinas hidrelétricas UHE Irapé e UHE Aimorés e
0s principais investimentos em transmissdo destinaram-se a refor¢os para o sistema de transmiss&o.

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

Conforme determinado pela Lei 9.991/00, a partir de 1° de janeiro de 2006, as geradoras e 0s produtores
independentes, bem como as transmissoras, ficaram obrigadas a aplicar, anualmente, 0 montante minimo de 1%
de sua Receita Operacional Liquida, em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico, excluindo-se, por isencao,
as empresas que geram energia, exclusivamente, a partir de instalacGes edlicas, solares, de biomassa e pequenas
centrais hidrelétricas. Os recursos tém sido regularmente provisionados e os projetos submetidos a aprovacdo da
ANEEL, conforme regulamentacéo aplicavel

No que tange a pesquisa e desenvolvimento os recursos devem ser distribuidos da seguinte forma: 40% para
projetos de pesquisa e desenvolvimento, segundo regulamentos estabelecidos pela ANEEL, 40% destinados ao
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico — FNDCT e 20% destinados ao MME, a fim de
custear os estudos e pesquisas de planejamento da expansdo do sistema energético, bem como, 0s de inventario e
de viabilidade necessarios ao aproveitamento dos potenciais hidrelétricos.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, a Emissora aplicou R$37,8 milhdes e
R$27,9 milhdes, respectivamente, em pesquisa e desenvolvimento e em eficiéncia energética.
PROPRIEDADES E EQUIPAMENTOS

Os principais ativos de geracdo de energia elétrica da Emissora, presentes em 43 usinas hidrelétricas, 2 usinas
térmicas e uma edlica, compreendem:

e terrenos
e  reservatorios, barragens e adutoras
o edificagBes, obras civis e benfeitorias

e maquinas e equipamentos, entre eles geradores, turbinas, equipamentos de tomada d’agua.

Os principais ativos de transmissdo de energia elétrica da Emissora compreendem 4.862 quilémetros de linhas
de transmissdo, sendo 2.176 quilémetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.934 quilémetros de 345 kV e 752
quilémetros de 230kV, bem como 32 subestaces de transmissdo e 52 de geracdo, com total de 22.154 MVA
instalados.



SEGUROS

A Emissora contrata seus seguros por meio de licitacbes que contam com a participacdo das principais
companhias seguradoras brasileiras e internacionais que operam no Brasil. A Emissora possui um comité que
decide sobre a contratacdo de seus seguros e sua administragdo acredita que a cobertura de seguros é compativel
com as suas atividades e estd em conformidade com as praticas internacionais.

A Emissora possui seguro de risco operacional dos principais equipamentos de distribui¢do, transmisséo e
geracdo, de valor acima de R$940 mil, junto a Itad Seguros S.A.. Via de regra, a Emissora mantém seguro com
coberturas especificas junto a companhias de seguro de primeira linha para cobrir perdas e danos em
equipamentos das subestacdes de transmissdo e usinas causados por incéndio, por acidentes e riscos
operacionais.

A Emissora ndo possui cobertura de seguro de risco de paralisacdo de suas atividades, danos ambientais e de

riscos de engenharia. As instalacdes da Emissora, também, ndo estdo cobertas por seguro contra catastrofes.

A tabela a seguir apresenta uma descri¢do sumaria das principais apdlices de seguro mantidas pela Emissora em
31 de dezembro de 2006:

(em R$ mil)
Importancia

Ativos Cobertura Data de Vigéncia Segurada  Prémio Anual
Almoxarifados, instala¢Bes prediais e 10/07/2006 a

equipamentos de telecomunicacoes Incéndio 10/07/2007 183.290 39
Risco Operacional — Geradores, Turbinas

e Equipamentos de Poténcia de geracéo e 05/05/2006 a

transmissdo de valor acima de R$940 mil All Risks 05/05/2007 1.038.428 1.959

PROPRIEDADE INTELECTUAL

A Emissora tem por politica proteger suas marcas nos diversos paises onde atua ou pretende atuar. A CEMIG
mantém um Escritorio de Marcas e Patentes, que da suporte a todas as suas controladas.

Em 31 de dezembro de 2006, a Emissora possuia 2 patentes de invencdo concedida, 12 pedidos de privilégio
sobre invenc@es, 2 pedidos de registro de marcas, 5 pedidos de modelo de utilidade solicitados, 1 patente de
modelo de utilidade concedida e 1 registro de marca concedido.

CONCORRENCIA

Os contratos de concessdo no segmento de transmissao de energia elétrica asseguram a Emissora exclusividade
na prestagao dos servicos e exploracdo das instalagdes neles previstos, afastando a concorréncia na exploragéo de
tais concesses, durante todo o prazo de vigéncia dos contratos. As concessdes da Emissora expiram entre 2015
e 2030, podendo ser renovadas, a critério do Poder Concedente e desde que determinados parametros em relacéo
a prestacdo do servico publico tenham sido atendidos. Em razéo da discricionariedade do Poder Concedente para
renovacdo de concessdes, podemos ter de enfrentar concorréncia de terceiros ao pleitear a renovacdo de suas
concessdes.

Além disso, existe também concorréncia significativa no setor de transmisséo de energia elétrica no ambito das
licitacBes para outorga de concessdes para exploracdo de novas instalaces de transmissdo, que sdo realizadas
com base no critério de menor RAP oferecida pelos licitantes.



No caso da geracédo, a energia produzida pela Emissora devera ser comercializada como energia existente, no
Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR e/ou no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL.

O ACR é o segmento do mercado no qual se realizam as operagdes de compra e venda de energia elétrica entre
agentes vendedores e agentes de distribuicdo, precedidas de licitacdo. A concorréncia no ACR, para a Emissora,
se d& por meio de leildes de compra de energia existente para suprimento as distribuidoras do Sistema
Interligado. Ademais, no ACR, o investidor em geracdo enfrenta competicdo quando de sua participacdo nos
leildes por novas concessBes. A proposta vencedora obtém o contrato de concessdo e um contrato de venda da
energia com prazo entre 15 e 30 anos.

O ACL é o segmento do mercado no qual se realizam as operacfes de compra e venda de energia elétrica,
através de contratos bilaterais livremente negociados, onde a comercializagdo de energia elétrica ocorre por meio
da negociagdo, sendo precos e condi¢Bes acordados entre as partes. Nesse ambiente, a competicdo é exercida
entre 0s concessionarios e autorizados de geragdo, comercializadoras e importadores de energia elétrica.

SAZONALIDADE

As atividades de transmissao da Emissora nao apresentam sazonalidade relevante, uma vez que a receita é baseada
na disponibilidade das redes de transmissdo e ndo na quantidade de energia transportada para consumo dos usuarios
finais.

As unidades de geracdo de energia hidrelétrica da Emissora sdo ligadas ao SIN, que possui reservatdrios
desenvolvidos para regularizar a vazdo e a operacdo do sistema elétrico como um todo, por meio de um
mecanismo denominado MRE — Mecanismo de Realocacdo de Energia Assegurada. A funcdo deste mecanismo
é o0 suporte mutuo e solidario a producéo da energia das unidades credenciadas. Assim, ainda que a producédo de
energia hidrelétrica esteja ligada a fatores climéticos e hidrologicos, em condi¢Bes usuais, 0 sistema possui
mecanismos para mitigar os efeitos desses fatores.

EMPREGADOS E RELAGOES TRABALHISTAS

Em 31 de dezembro de 2006, a Emissora possuia 2.256 empregados. Adicionalmente, a Emissora terceiriza
certos servicos tais como: Construgdo e Manutengdo de Linhas e Redes, Limpeza de Faixa, e Projeto e
Topografia. A Emissora acredita que, de modo geral, as relacbes que mantém com seus empregados sdo
satisfatdrias.

A tabela abaixo indica a composicao de empregados da Emissora nas datas indicadas:

Numero de funcionarios em 31 de dezembro de

2005 2006
Gerentes 42 46
Profissionais 412 519
Técnicos operacionais 1.316 1.396
Funcionérios de escritorio 350 295
Total 2.120 2.256

Por ser um sociedade controlada pela CEMIG que é uma sociedade de economia mista sujeita aos regulamentos
da Administracdo Estadual e a Constituicdo Federal, a admissdo de funcionarios sé pode ser efetuada por meio
de concurso publico.

Os empregados da CEMIG, da Emissora e da CEMIG D sdo tratados como empregados pertencentes a um
mesmo grupo. Para tanto, as partes pretendem celebrar um Convénio de Cooperagdo, que terd por objetivo,
dentre outros, otimizar o aproveitamento de recursos humanos utilizados nas atividades de “holding e suporte”
das trés empresas, sem prejuizo da independéncia e autonomia de cada uma.



Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, a remuneracdo basica dos empregados da
Emissora totalizou R$87,5 milhdes e R$99,6 milhdes, respectivamente. A Emissora tem como pratica remunerar
seus empregados de forma competitiva, compativel com as melhores praticas de mercado e de acordo com as
atividades exercidas, o desempenho e competéncia individual de cada empregado.

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, a remuneracdo global dos empregados da
Emissora, que inclui remuneragdo, encargos sociais e beneficios concedidos aos seus empregados, totalizou,
R$276,8 milhdes e R$339,6 milhdes, respectivamente.

Com relagéo aos servicos terceirizados a Emissora teve um custo de R$78,5 milhdes e R$88,7 milhdes, nos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, respectivamente.

Relagbes com Sindicatos

A Emissora mantém negocia¢des com dez sindicatos que representam seus funcionarios a seguir: Federacdo dos
Trabalhadores nas Industrias Urbanas do Estado de Minas Gerais, Sindicato Intermunicipal dos trabalhadores na
Industria Energética de Minas Gerais — SINDIETRO/MG, Sindicato dos Trabalhadores na Indistria de Energia
Elétrica do Sul de Minas Gerais — SINDSUL/MG, Sindicato dos Trabalhadores na Industria de Energia Elétrica
de Juiz de Fora, Sindicato dos Trabalhadores na Indistria da Energia Elétrica de Santos Dumont, Sindicato das
Secretarias no Estado de Minas Gerais, Sindicato dos Engenheiros no Estado de Minas Gerais, Sindicato dos
Administradores no Estado de Minas Gerais, Sindicato dos Técnicos Industriais de Minas Gerais e Sindicato dos
Técnicos de Seguranca do Trabalho do Estado de Minas Gerais.

A Emissora possui um bom relacionamento com seus sindicatos. Embora nem todos os funcionérios sejam
filiados aos sindicatos, todos gozam dos beneficios previstos nos instrumentos coletivos por forga da legislacao
trabalhista vigente. Os acordos coletivos sdo negociados com os sindicatos anualmente, estabelecendo a
reposicdo salarial e outros beneficios, sendo que a data base da categoria é novembro, ocasido em que novas
condicBes de trabalho comecam a vigorar. O acordo coletivo atualmente em vigor foi assinado em 30 de
novembro de 2006, e tem vigéncia até 31 de outubro de 2007. Esse novo acordo prevé um aumento salarial de
3,98% em relacdo ao exercicio anterior, sendo 2,71% relativos a reajuste salarial e 1,24% relativos a ganho de
produtividade, e a participacdo nos lucros em conformidade com a legislagdo trabalhista brasileira.

A Emissora considera boa a relagdo que mantém com seus empregados e respectivos sindicatos. Tendo em vista
gue 0s servigos por ela prestados sdo considerados essenciais, seus empregados, em caso de greve, sdo obrigados
a manter niveis minimos de atividades para garantir a prestacdo de servigos a populagdo. Nao houve qualquer
tipo de greve ou paralisacdo das atividades da Emissora desde sua constituicéo.

Participacao nos Lucros

A Emissora possui um Programa de Participacdo nos Lucros para seus funcionérios em conformidade com a
legislacdo trabalhista brasileira aplicavel. Nos ambito do referido programa, a Emissora ndo pode contribuir ao
plano de participacdo nos lucros com valor superior a 25% da totalidade dos dividendos propostos do exercicio
em questdo. As metas para o pagamento da participagdo nos lucros sdo estabelecidas anualmente por meio de
acordos coletivos especificos.

As participagdes dos empregados nos resultados do exercicio de 2006 foram definidas por meio de acordos
coletivos especificos, conforme os quais, as participagdes nos resultados , incluindo a contribuigdo para o plano
de pensao incidente sobre os valores da participagdo, correspondeu a, aproximadamente, R$49,7 milhGes.

Planos de Opcéo de Compra de Acdes

N&o ha planos de opcédo de compra de a¢Bes destinados aos empregados da Emissora.



Previdéncia Privada

A partir de 1° de janeiro de 2005, com a desverticalizacdo da CEMIG, os planos de previdéncia da FORLUZ
passaram a ser patrocinados pela Emissora através de uma participagdo percentual nos ativos e obrigagdes do
plano, no percentual de 22,63%, determinado em funcéo da alocacdo dos empregados na Emissora em dezembro
de 2004.

A Emissora, patrocina trés planos de previdéncia privada administrados pela Fundacdo Forluminas de
Seguridade Social - FORLUZ, com o objetivo de complementar os beneficios da previdéncia social de seus
empregados, a seguir:

e Plano Saldado (A): inclui os participantes aposentados e ativos que optaram por migrar do Plano de
Beneficio Definido, descrito abaixo, para este plano nas datas em que esteve aberta essa opgdo. O
beneficio deste plano corresponde, no caso dos aposentados, ao valor liquido que era recebido do plano
antigo e, para os ativos, ao valor proporcional saldado na data de inicio do plano. Este plano ndo recebe
novas contribuices e esta fechado para novos participantes.

e Plano Misto (B): é um plano de contribuicdo variavel segundo a definicdo das autoridades brasileiras.
Tem caracteristica de contribuicdo definida para beneficios programaveis de aposentadoria por tempo
normal e beneficio definido para beneficios de risco (cobertura de invalidez e morte de participante
ativo). A contribuicdo da Emissora € paritaria as contribuicdes basicas mensais dos participantes, sendo o
Unico plano aberto a novas adesdes de participantes; e

e Plano de Beneficio Definido (BD): plano original, na modalidade de beneficio definido para todos os
beneficios, fechado para novos participantes, por meio do qual é realizada a complementagéo do salério
real médio dos trés Gltimos anos de atividade do empregado na Emissora em relagdo ao valor hipotético
do beneficio da Previdéncia Social Oficial. A Emissora pretende encerrar o referido plano até o final de
2006, migrando seus participantes para o Plano Saldado, o que depende de aprovacdo das autoridades
competentes.

A Emissora registrou em seu balango patrimonial de 31 de dezembro de 2005 e 2006, obrigacBes no valor de
R$327,7 milhdes e R$304,7 milhdes, respectivamente, relativas as contribuicdes dos referidos planos. Em 31 de
dezembro de 2006, a FORLUZ possuia 4.576 participantes e pensionistas, patrocinados pela Emissora inscritos
em seus planos, conforme mostra a tabela a seguir.

Namero de Participantes por Planos - FORLUZ

Item Beneficio Definido - BD Saldado - A Misto - B
Ativos 7 555 2.219
Aposentados 43 1.820 348
Pensdes 13 322 30

Obs: o somatério dos nimeros da tabela ndo corresponde ao total de participantes ativos e assistidos, tendo em vista que varios deles
participam dos planos A e B (0 somatério € sempre maior).

O numero de empregados da Emissora filiados aos planos de previdéncia privada é de 2.256, equivalente a
98,89% do total de empregados.

Ademais, a Emissora mantém, de modo independente, aos planos disponibilizados pela FORLUZ, pagamentos
de parte do prémio de seguro de vida para os aposentados e contribui para um plano de salude para 0s
empregados, aposentados e dependentes, administrado pela FORLUZ.

Outros Beneficios

A Emissora fornece ainda aos seus empregados, seguro salde, seguro de vida, vale-alimentacéo, vale-transporte,
auxilio-creche, programa de apoio ao menor eficiente especial.



FORLUZ

A CEMIG reconheceu diferentes débitos em relagdo a Fundacdo Forluminas de Seguridade Social - FORLUZ,
uma entidade de previdéncia privada de seus funcionarios, que foram transferidos a Emissora em virtude da
desverticalizacdo. Esses débitos sdo relacionados ao passivo atuarial e outros beneficios pds-emprego de
suplementacdo de aposentadorias e pensdes, seguro de vida e plano de salide. Em 31 de dezembro de 2005 e
2006, esses débitos totalizavam R$345 milhdes e R$298,1 milhdes, respectivamente, e deverdo ser amortizados
progressivamente até junho de 2024.

Os superavits técnicos que a FORLUZ venha a apresentar pelo periodo de trés anos consecutivos poderdo ser
utilizados para a reducdo de parte das obrigacdes a pagar reconhecidas pela Emissora, conforme previsto
contratualmente.

Treinamento

A Emissora fornece extenso programa de treinamento para seus aprendizes e funcionarios. Os aprendizes sao
menores selecionados para participar de um programa de formacéo técnico-profissional para as carreiras de
eletricista de linhas de rede, eletricista de manutencdo, dentre outras. Para seus funcionario, a Emissora mantém
uma Escola de Formagdo e Aperfeigoamento Profissional, destinado a formagéo de eletricistas, aperfeicoamento
e reciclagem, e um Programa de Educacdo Baésica, destinado a complementacdo do ensino fundamental.
Adicionalmente, a Emissora possui cursos de Formacdo Profissional ministrados em seu préprio campus - a
Escola de Formagéo e Aperfeicoamento Profissional — EFAP.

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, a Emissora investiu aproximadamente R$2,7
milhdes e R$3,7 milhdes, respectivamente, em seus programas de treinamento. A Emissora possui também um
programa de trainees para jovens matriculados em cursos superiores ou recém formados para ocuparem fungdes
técnicas ou gerenciais.

Seguranca no Trabalho

A Emissora possui uma Politica de Seguranca que preveé a protecdo de seus empregados proprios, contratados, de
empresas contratadas, bem como a comunidade direta ou indiretamente afetada por seu sistema operacional,
através da identificacdo, avaliacdo e controle dos riscos decorrentes de suas atividades. De acordo com a sua
politica de seguranca do trabalho, todo empregado tem o direito de questionar a realizagdo de tarefa em que as
medidas de seguranca no trabalho ndo estejam devidamente satisfeitas. Em 2006, ocorreram 30 acidentes, sendo
7 com afastamento do trabalho.

Para garantir o cumprimento desta Politica de Seguranca a Emissora possui um Servigo Especializado em
Engenharia de Seguranga e Medicina do Trabalho, 15 Comissdes Internas de Prevencdo de Acidentes e esta
implantando o Sistema de Gestéo de Saude e Seguranca do Trabalho, com base na Especificagdo OHSAS 18001,
em todas as areas que interagem com o Sistema Elétrico de Poténcia.

ASPECTOS AMBIENTAIS

As atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica da Emissora estdo sujeitas a legislacdo federal e
estadual de ampla cobertura referente a preservacdo do meio ambiente. A Constituicdo Federal confere poderes
aos Governos Federal e Estadual para promulgar leis destinadas a proteger o meio ambiente e a editar
regulamentacdo ao amparo dessas leis. Os governos estaduais podem promulgar regulamentagdo ambiental ainda
mais severa do que as promulgadas na esfera federal e a maior parte da legislacdo ambiental no Brasil foi
promulgada na esfera estadual. A empresa que violar a legislacdo ambiental aplicavel podera ficar sujeita a
multas significativas e restri¢des as suas atividades que poderia exercer. Os 6rgdos estaduais responsaveis pela
expedicdo de licencas ambientais em Minas Gerais sdo a Fundacdo Estadual do Meio Ambiente - FEAM e 0
Conselho Estadual de Politica Ambiental - COPAM.

A Emissora acredita estar cumprindo os aspectos relevantes de todas as leis e regulamentos ambientais
pertinentes.



Para informac@es gerais sobre os aspectos ambientais que afetam a Emissora, vide Secdo “O Setor de Energia
Elétrica no Brasil”.

Politica Ambiental

A Emissora trata a questdo do meio ambiente de maneira altamente profissional, definindo estratégias
ambientais, no curto, médio e longo prazo. Para tanto, possui um Comité de Planejamento Estratégico, o qual
visa tomar conhecimento das questdes ambientais, buscando sempre novas solucfes e melhorias. De forma a
melhor tratar a questdo do meio ambiente, a Emissora elabora um plano qliingienal de negdcios, bem como
programas e orgamentos anuais, definindo, ainda, prioridades corporativas, visando, dessa forma, gerar riqueza
de maneira ambientalmente correta, por meio de sistemas de gestdo, anélise de impactos, verificacdes e parcerias
e solucdes tecnoldgicas.

A Emissora conduz auditorias internas anuais de forma a verificar suas politicas ambientais. Além disso, a
Emissora estabelece diversos programas de prevencdo e controle de danos, com a finalidade de limitar os riscos
relacionados as questdes ambientais. De acordo com a sua politica ambiental, a Emissora contabiliza os custos
destes programas quando efetivamente incorridos, provisionando os respectivos custos de recuperacdo quando
sua responsabilidade é considerada provavel e os referidos montantes calculaveis.

A Emissora tem participacdo em diversos Conselhos de Meio Ambiente, entre os quais: (i) Conselho Estadual de
Politica Ambiental de Minas Gerais - COPAM, na Camara de Infra-Estrutura; (ii) Conselho Estadual de
Recursos Hidricos; e (iii) Quase todos os Comités de bacias de rios de Minas Gerais e que passam pelo Estado.

A Emissora investe em pesquisa e desenvolvimento ambiental e participa de programas de reflorestamento ciliar,
arborizacdo urbana, educacdo ambiental para a populacdo e diversas outras acées.

A Lei Estadual n° 15.972, publicada em 12 de janeiro de 2006, sobre fiscalizacdo ambiental, alterou a estrutura
orgénica dos 6rgdos de meio ambiente de Minas Gerais, além de estabelecer em diversos de seus artigos,
disposicdes relativas a uma elevacdo dos valores das multas a serem aplicadas no Estado e ampliacdo dos
mecanismos de fiscalizacfo, que agora incluem a Policia Ambiental de Minas Gerais. A Lei ainda carece de
regulamentacdo de alguns de seus artigos. A Emissora acredita que a promulgacdo desta lei e sua
regulamentacdo ira reforcar a fiscalizacdo ambiental no Estado de Minas Gerais, onde estdo situadas a maior
parte das instalacdes da Emissora.

Licenciamento Ambiental

A construcdo, instalacdo, ampliacdo e funcionamento de obras que utilizem recursos ambientais e que sejam
consideradas efetiva ou potencialmente poluidoras e passiveis de causar degradacdo ambiental, dependem de
prévio licenciamento ambiental, concedido pelo respectivo 6rgdo ambiental competente. A auséncia da licenca
ambiental pode sujeitar uma empresa a san¢@es de natureza civil, administrativa e/ou penal.

A Emissora tem obtido todas as licengas ambientais necessarias a implantacdo de seus novos empreendimentos.

Atualmente, cerca de 60% da capacidade instalada total de geracdo da Emissora ja possui licenca ambiental de
operagao.

Atendimento as Exigéncias Ambientais

A Emissora acredita estar em cumprimento com as leis e regulamentos ambientais aplicaveis. Durante os anos de
2005 e 2006, a Emissora utilizou recursos da ordem de R$57,0 milhdes e R$24,9 milhdes, respectivamente, na
implantacdo de novos empreendimentos e gastou R$18,5 milhGes e R$14,8 milhGes, respectivamente, em
despesas de operagdo e manutencdo no desempenho de suas atividades, tais como destinacdo final de residuos,
implantacdo de sistemas de gestdo ambiental, auditorias, plantio de mata ciliar, producdo de alevinos,
implantacdo da politica de 6leo, programas de educacdo ambiental, manutencdo das unidades de conservagéo,
treinamento e outras acoes.



Licenca de Operacdo Ambiental Corretiva

As Portarias Normativas do COPAM n° 17/96 e n° 23/97 estabelecem que as licencas de operacdo deverdo ser
renovadas de tempos em tempos por periodos de 4 a 8 anos dependendo do tamanho e do potencial poluidor da
instalacdo. De acordo com o disposto na Portaria n® 28/03 do Instituto do Patriménio Historico e Artistico
Nacional - IPHAN, a renovacéo das licencas de operagdo das usinas hidrelétricas esta condicionada a um parecer
favoravel do IPHAN com relacao aos estudos arqueoldgicos da area de deplecéo do reservatério da usina.

De acordo com a Resolucdo do CONAMA n° 6/87, estudos de avaliagdo de impacto ambiental devem ser feitos
com a preparacdo do relatorio de avaliacdo de impacto ambiental, para as maiores instalacbes de geracao
construidas no Brasil depois de fevereiro de 1986. Enquanto esses estudos ndo sdo requeridos pelos 6rgéos
ambientais para instalacBes construidas antes de fevereiro de 1986, tais instalacdes deverdo obter licenca de
operacdo ambiental corretiva, mediante apresentacdo de formulario contendo certas informagdes referentes a
instalacdo em questdo. Apos o recebimento do formulario, o 6rgdo ambiental competente podera determinar que
sejam desenvolvidos estudos ambientais complementares ao pedido de licenca corretiva.

A Lei Federal n° 9.605/98 estabeleceu multas para instalagdes que operem sem licencas ambientais.

A Emissora esta negociando com o Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis -
IBAMA e a FEAM a obtenc¢do de licenca de opera¢do ambiental corretiva para todos 0s seus empreendimentos
que tenham iniciado operagdo antes de fevereiro de 1986. Até 0 momento, a Emissora ja obteve referida licenca
para os seguintes empreendimentos: Usinas Hidrelétricas: Itutinga e Sdo Simdo e as Pequenas Centrais
Hidrelétricas: Pissarrdo, Poquim, Rio de Pedras, Salto Morais e Santa Luzia.

Os empreendimentos de transmissdo da Emissora, que ndo foram licenciados a época da sua construgao,
encontram-se em processo de licenciamento corretivo na FEAM ou no IBAMA (aqueles que estdo interligados
com as Usinas Hidrelétricas de Jaguara e Volta Grande, cujas subestacfes estdo localizadas no estado de Séo
Paulo), com estudos ambientais elaborados e protocolizados naquele Instituto.

Todos os demais empreendimentos de transmissdo foram agrupados por Sistemas Regionais (Sudeste, Leste,
Centro e Tridngulo) e encontram-se em licenciamento junto a FEAM .

Os critérios de compensagdo ambiental e social ndo estdo definidos, o que podera fazer com que as solicitagdes
de orgdos ambientais, Ministério Publico, ONGs e populacdes afetadas sejam adicionais as tradicionalmente
propostas. Devido a essas incertezas, as compensacdes ambientais e sociais podem afetar o licenciamento
(inclusive o corretivo), prazos e orcamento de novos empreendimentos, e até mesmo inviabiliza-los. Ressalta-se
que existem discussfes atualmente em andamento nos érgdos ambientais oficiais (federal e estadual) com o
objetivo de estabelecer critérios para disciplinar as compensagdes ambientais.

Termos de Ajuste de Conduta — TACs

e Assinado Termo de Ajuste de Conduta com a FEAM - Fundacdo Estadual de Meio Ambiente em
Junho/2006 relativo a mortandade de peixes na Usina Hidrelétrica de Trés Marias durante operacéo das
maquinas. O TAC obriga a Emissora a tomar medidas para se evitar acidentes analogos, bem como
repassar a FEAM recursos da ordem de R$250 mil para serem destinados ao Projeto Manuelzdo, uma
ONG que tem por objetivo promover a revitalizacdo da bacia do rio das Velhas.

e Termo de Ajuste de Conduta assinado com o Ministério Publico, FEAM, Associacdo dos Atingidos
pela Barragem da Usina Hidrelétrica de Irapé e Governo do Estado de Minas Gerais, estabelecendo
condicionantes socio-ambientais para a implantacdo da Usina Hidrelétrica de Irapé. A 212 Vara da
Justica Federal em Minas Gerais extinguiu, no Gltimo dia 19 de outubro, o TAC, considerando
cumpridas as condicionantes socioambientais, definidas em agdo ajuizada pelo Ministério Publico
Federal, durante a construcéo da usina, tendo o Ministério Publico Federal recorrido da deciséo.



Custos de Preservacéo e Recuperagcdo Ambiental

A Emissora estabelece diversos programas de prevencdo e controle de danos, com a finalidade de limitar os
riscos relacionados as questdes ambientais. Tais programas sdo estabelecidos no ambito de cada diretoria da
Emissora, cujas respectivas acdes sdo coordenadas pela Vice-Presidéncia e pelo Comité de Meio Ambiente, a
qual define suas politicas e diretrizes ambientais.

De acordo com a sua politica ambiental, a Emissora contabiliza os custos destes programas quando efetivamente
incorridos, provisionando os respectivos custos de recuperagao.

A Emissora conduz auditorias internas anuais de forma a verificar o cumprimento das diretrizes de suas politicas
ambientais.

Outros Projetos

A Emissora investe, dentre outros, em projetos de pesquisa e desenvolvimento ambiental e participa de
programas de reflorestamento ciliar, arborizacdo urbana, educagdo ambiental e diversas outras acdes.

Padroes Internacionais Ambientais

A Emissora, embora diligente em suas atividades no que diz respeito ao meio ambiente e ciente das suas
responsabilidades e da regulamentacdo brasileira do meio ambiente, ndo aderiu a padrdes internacionais
ambientais.

PoOLITICAS DE RESPONSABILIDADE SOCIAL, PATROCINIO E INCENTIVO A CULTURA

A busca de novas formas para colaborar com as comunidades em que a Emissora atua é uma preocupacao
constante.

A Emissora possui forte orientacdo social, tendo como objetivos a ética e a responsabilidade s6cio-empresarial.
A Emissora participa de diversos programas sociais coordenados pela CEMIG, que possui um comité de
responsabilidade social empresarial que estabelece sua politica de responsabilidade social e cidadania. Mais
informacdes estdo presentes na Secdo Negdcios da Garantidora.

POLITICAS DE RESPONSABILIDADE SOCIAL, PATROCINIO E INCENTIVO A CULTURA

A Emissora trabalha com Sistemas de Gestdo da Qualidade — SGQ (NBR I1SO 9001:2000), Ambiental — SGA
(NBR ISO 14001:2004 e Sistema Interno - SGA Nivel 1) e de Salde e Seguranca — SGS (conforme a
especificacdo OHSAS 18001), cuja abrangéncia vem se ampliando significativamente. Foram implantados em
2006 os Sistemas Integrados de Gestdo — SIG (Qualidade, Ambiental e Salde e Seguranca) na Geréncia das
Usinas Oeste e Estacdo Ambiental de Volta Grande, nos Servicos de Seguranca da Superintendéncia de Geracéo,
nas Usinas Hidrelétricas de Trés Marias, de Jaguara e de Volta Grande e na Usina Termelétrica de Igarapé.

Foram certificados em Sistema de Gestdo da Qualidade no ano de 2006 os seguintes processos: Gestdo da
Superintendéncia de Geragdo; Engenharia de operacdo e manutencdo da Geragdo; Consisténcia e divulgacdo de
informacbes de Medigdo da Energia Gerada. Foi certificada também em 2006 a Geréncia de Operagdo e
Manutencédo da Transmissdo Triangulo e a Operagao e Manutencdo da Usina Hidrelétrica de Sdo Simao, maior
usina da Cemig, no Sistema de Salide e Seguranga.

As areas da Emissora podem se certificar em Sistema de Gestdo Ambiental — SGA, conforme a Norma 1SO
14001 ou adotar um Sistema de Gestdo Interno, denominado SGA Nivel 1, o qual foi desenvolvido
considerando-se os principios da Norma NBR 1SO 14001.



Séo certificadas, conforme a Norma NBR 1SO 14001:2004, as Usinas Hidrelétricas de Nova Ponte e ltutinga, as
Estacbes Ambientais de Galheiro, a Geréncia de Usinas do Oeste e a Assessoria da Superintendéncia de
Geracéo.

Possuem certificagdo conforme o SGA Nivel as seguintes areas da Emissora: (i)Geracgdo: Usinas Hidrelétricas de
Camargos, de Trés Marias, de Volta Grande e de Jaguara e Usina Termelétrica de Igarapé; e (ii) Transmisséo:
Operacdo e Manutencdo da Transmissdo Leste; Operacao e Manutengdo de Transmissdo Sudeste;

Todas as areas da Emissora, independente da implantacdo do Sistema de Gestdo Ambiental, ttm como obrigacéo
atender a um conjunto de Requisitos Minimos estabelecidos para o controle e a protegdo do meio ambiente,
incluindo a avaliagdo de seus impactos e planos de acdo para correcéo das questdes identificadas.

TECNOLOGIA

A Emissora possui sistemas informatizados e georreferenciados para projeto automatizado de linhas de
transmissao, Centro de Operagdo do Sistema e sistema ESCADA, softwares proprietarios para gerenciamento e
controle de barragens e reservatorios, sistemas de monitoramento e alarme meteorolégicos, sistema de fibra
Optica utilizando cabos OPGW para uso préprio em seus sistemas de comunicacdo e locacéo de infra-estrutura a
terceiros, sistemas de protecdo, controle e manutencdo preventiva e corretiva para minimizar interrupcdes,
localizar faltas e agilizar o restabelecimento em caso de falha, sistema de padronizacdo e especificacdo para
construcdo e aquisicdo de material e servigo.

A Emissora compartilha com a CEMIG um sistema de gerenciamento da SAP, empresa alema de softwares de
administracdo, o qual fornece suporte nas &reas de contabilidade, custos, or¢gamento, investimentos, projetos,
estoques, manutencao, ativos fixos, recursos humanos, tesouraria, geréncia de riscos (corporativo e financeiro),
gestdo de indicadores de desempenho, dentre outros.

A Emissora compartilna com a CEMIG também (i) um Sistema de Gerenciamento de Riscos Corporativos,
destinado a propiciar o desenvolvimento sustentavel e a criagdo de valor via crescimento do preco das agGes
negociadas e atender aos requisitos definidos pela Lei Sarbanes Oxley; e (ii) um Sistema de Gerenciamento de
Riscos Financeiros destinado a monitorar os riscos associados a realizagdo de operagbes nos mercados
financeiros.

PREMIOS
Disputando com mais de 500 empresas brasileiras, a Emissora, juntamente com a CEMIG Controladora e a

CEMIG D, foi classificada entre as 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil, pelo Guia Vocé S/A -
Exame, de 2006, a testando a exceléncia de suas praticas de gestéo.



NEGOCIOS DA GARANTIDORA

HiIsTORICO

A CEMIG, por meio das sociedades em que participa, € umas das maiores empresas de energia elétrica do
Brasil, por sua posicéo estratégica, competéncia técnica e mercado atendido. A CEMIG foi constituida em 22 de
maio de 1952, como Centrais Elétricas de Minas Gerais S.A., uma sociedade de economia mista com
responsabilidade limitada e prazo indeterminado de duracéo, nos termos da Lei Estadual de Minas Gerais n° 828,
de 14 de dezembro de 1951, e respectiva regulamentacéo, e nos termos do Decreto Estadual de Minas Gerais n°
3.710, de 20 de fevereiro de 1952.

A constituicdo da CEMIG tinha por objetivo dar suporte a um amplo programa de modernizagdo, diversificacdo
e expansao do parque industrial do Estado de Minas Gerais. Na década de 60, a CEMIG ampliou suas atividades,
incluindo a responsabilidade pela transmissdo e distribuicdo de energia elétrica naquele Estado, em resposta a
exigéncia, por parte dos consumidores, de mais confiabilidade e qualidade do fornecimento de energia elétrica.

Desde a década de 60 até o inicio dos anos 80 a CEMIG adquiriu uma série de concessionarias de servico
publico de energia de menor porte, estatais e privadas, e suas respectivas concessdes, incorporando ao seu
préprio sistema, sistemas de geracédo, transmissdo e distribuicdo de energia. Principalmente em virtude dessas
aquisicdes, a CEMIG tornou-se a maior concessiondria de geracdo, distribuicdo e transmissao de energia elétrica
do Estado de Minas Gerais.

Em 1984, o estatuto social da CEMIG foi alterado de forma a permitir a participacdo da CEMIG em uma gama
mais ampla de atividades relativas ao setor de energia por intermédio de companhias separadas, sendo sua
denominacao alterada para Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG. Desde entdo, a CEMIG apresenta
como principais objetivos: a construcao, operacao e exploracao de sistemas de geragdo, transmisséo, distribuicdo
e comercializacdo de energia elétrica e servigos correlatos; o desenvolvimento de atividades nos diferentes
campos de energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploragdo econdmica e comercial; a prestagao de
servicos de consultoria, dentro de sua &rea de atuagdo, a empresas no Brasil e no exterior; e a execugdo de
atividades direta ou reflexamente relacionadas ao seu objetivo social.

Em 1986, foi criada a Gasmig, subsidiéria responsavel pela distribuicdo de gas natural por meio de gasodutos
localizados em Minas Gerais.

Alteracdes adicionais da legislacdo estadual em 1997 autorizaram a CEMIG a participar de atividades ndo
correlatas que pudessem ser realizadas com uso de seus ativos operacionais. Em janeiro de 1999, a CEMIG em
conjunto com a AES, empresa controlada pela da AES Corporation, decidiu participar de empreendimento
conjunto de telecomunicages, Internet e televisdo a cabo, constituindo a Infovias, sociedade na qual a CEMIG
tinha 43,16% de participacdo. Em 2002, a CEMIG incorporou a Infovias através da aquisicdo da participacao
gue a AES detinha naquela sociedade. A CEMIG detém, acBes representativas de 99,94% do capital social total
da Infovias.

Ademais, a CEMIG também presta servicos de consultoria por meio de contratos especificos firmados com
companhias de eletricidade em varios paises.

Em 24 de novembro de 2003, o estatuto social da CEMIG foi novamente alterado de forma a agilizar os
processos administrativos da empresa.

A CEMIG operava diretamente seus negocios de geracao, transmissdo e distribuicdo de acordo com contratos de
concessao celebrados com o Governo Federal. Até 1997, a CEMIG detinha concessdes individuais relativas a
cada uma de suas instalacGes de geracdo e relativas a varias regides dentro de sua area de distribuicdo. Em 10 de
julho de 1997, a CEMIG celebrou novos contratos de concessdo com a ANEEL, que consolidaram suas diversas
concessOes de geragdo em um Unico contrato e suas diversas concessdes de distribuicdo em quatro concessdes de
distribuicdo cobrindo as regides norte, sul, leste e oeste do Estado de Minas Gerais. Na mesma data, a CEMIG
celebrou um novo contrato de concessdo com a ANEEL, relativo as suas operagdes de transmissdo.



Tendo em vista 0 processo de desverticalizagdo, em 30 de dezembro de 2004, a CEMIG transferiu a Emissora e
a CEMIG D, conforme o caso, todos os ativos de sua propriedade diretamente relacionados aos servigos de
geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, além dos direitos e obrigacfes associados a tais
atividades.

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG gerava eletricidade em 57 usinas hidrelétricas, 4 usinas termelétricas e 1
usina edlica, tendo capacidade instalada total de 6.692MW. Na mesma data, a CEMIG detinha e operava 5.364
quilémetros de redes de transmissdo e 419.327 quilémetros de redes de subtransmissdo e distribuicdo. A
CEMIG, por meio da CEMIG D, detém concessdes para distribui¢do de eletricidade em uma area que abrange
aproximadamente 96,7% do Estado de Minas Gerais.

Desde sua constituicdo, as opera¢bes da CEMIG foram influenciadas pelo fato de ser controlada pelo Governo
Estadual de Minas Gerais. As operacBes da CEMIG tiveram e continuardo tendo importante impacto no
desenvolvimento do comércio e indUstria de Minas Gerais e nas condi¢des sociais do Estado. O Governo
Estadual de Minas Gerais, no passado, orientou a CEMIG a dedicar-se a certas atividades e a efetuar certos
dispéndios destinados, principalmente, a promover seus objetivos sociais, politicos ou econdmicos e néo
necessariamente destinados a geracéo de lucros.

Adicionalmente, a CEMIG possui um excelente potencial de crescimento, tendo em vista as seguintes
caracteristicas:

e lucratividade dos seus negdcios;

e  estrutura negocial de menor risco;

e ativos de eficiéncia operacional superior;
e situacdo financeira sélida; e

e haixo nivel de endividamento.

ESTRUTURA SOCIETARIA E OPERACIONAL

A CEMIG, por meio das sociedades em que participa, € uma das maiores e mais importantes empresas de
energia elétrica do Brasil, tendo em vista sua posicdo estratégica, competéncia técnica e mercado atendido.
Atualmente, a CEMIG é a principal empresa de energia elétrica do Estado de Minas Gerais, terceiro mercado
consumidor do Pais, onde estdo instaladas algumas das maiores empresas nas areas de siderurgia, mineracao,
automobilistica e metalurgia. A CEMIG combina operagBes de geracdo, transmissdo e distribuicdo
principalmente por meio da Emissora e da CEMIG D.

A administracdo da CEMIG ¢ realizada por uma estrutura corporativa que permite padronizar agGes técnicas,
comerciais, administrativas e financeiras, além de importante economia por meio de processos Sinérgicos mais
eficientes. O relacionamento entre a CEMIG e seus controladores se da por meio de decisdes de seu Conselho de
Administraco.



A tabela abaixo apresenta o percentual das participacdes acionarias da CEMIG em suas controladas por &rea de
atuacdo, inclusive em consorcios dos quais participa a Emissora na area de geracao de energia elétrica:

Empresa Participacdo da CEMIG (%)
Distribuicio de energia elétrica

CEMIG Distribuicéo S.A. 100,00
Rio Minas Energia Participagfes S.A. 25,00
Geragcdo de energia elétrica

CEMIG Geracéo e Transmissdo S.A. 100,00
Consorcio da UHE de Aimorés 49,00
Consorcio da UHE de Funil 49,00
Consércio da UHE lgarapava 14,50
Consorcio da UHE de Porto Estrela 33,33
Consoércio da UHE de Queimado 82,50
Consércio da UHE de Baguari 34,00
Usina Térmica Ipatinga S.A. 100,00
CEMIG PCH S.A. 100,00
Horizontes Energia S.A. 100,00
S4 Carvalho S.A. 100,00
Rosal Energia S.A. 100,00
UTE Barreiro S.A. 100,00
CEMIG Capim Branco Energia S.A. 100,00
Central Hidrelétrica Pai Joaquim S.A. 100,00
Central Temelétrica de Cogeracéo S.A. 100,00
Transmissdo de energia elétrica

CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. 100,00
Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas 51,00
Companhia Transleste de Transmissdo 25,00
Companhia Transudeste de Transmissao 24,00
Companhia Transirapé de Transmissao 24,50
Transchile Charrua Transmision S.A. 49,00
Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A. 7,50
Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. (*)14,93
Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A. (*)17,51
Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. 18,35
Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A. 18,35
Comercializa¢do de Energia

CEMIG Trading S.A. 100,00
Distribuicao de Géas

Companhia de Gas de Minas Gerais - Gasmig 55,19
Telecomunicagdes

Empresa de Infovias S.A. 100,00
Eficiéncia Energética

Efficientia S.A. 100,00

(*) 25% do capital votante
Area de Concessao

A CEMIG ¢ responsavel pela geracéo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica em uma area que abrange
aproximadamente 96,7% do Estado de Minas Gerais, correspondendo a 567,5 mil quilémetros quadrados, o
equivalente a extensdo territorial de um pais do porte da Franga. Ademais, por sua participacdo indireta na Light
S.A., a CEMIG atua também no Estado do Rio de Janeiro.

A CEMIG, por meio de suas controladas e coligadas de geragdo, opera 62 usinas, sendo 57 hidrelétricas, que
produzem energia para atender a mais de 17 milhdes de pessoas em 774 municipios e 5.415 localidades em
Minas Gerais.



A CEMIG, por meio de suas controladas e coligadas de transmissdo de energia elétrica, opera uma rede de
transmissao que consistia, em 31 de dezembro de 2006, em 5.364 quildmetros de linhas de transmissdo, sendo
2.592 quildmetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.969 quilémetros de 345 kV e 803 quildmetros de
230kV, bem como 33 subestacBes de transmissdo e 63 subestagdes de geracdo, com total 22.751 MVA
instalados.

Ademais, a CEMIG, por meio da CEMIG D e da Rio Minas Energia Participaces S.A. gerencia a maior rede de
distribuicao de energia elétrica da América Latina e uma das quatro maiores do mundo, com mais de 402 mil
quilémetros de extensdo, a qual se encontra em posicdo estratégica e de vital importancia dentro do Sistema
Interligado do Sudeste. Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG contava com aproximadamente 6.240 mil
consumidores, sendo 5.065 mil consumidores residenciais. Além disso, a Light S.A., da qual a CEMIG
Controladora participa por meio da Rio Minas Energia Participacfes S.A. atendia, em 31 de dezembro de 2006,
a 3.802 mil consumidores, sendo 3.495 mil consumidores residenciais.

ESTRATEGIA DE NEGOCIOS

Inserida na Regido Sudeste, a CEMIG busca aumentar sua base de clientes e atender a demanda crescente de
seus atuais consumidores por servicos de suprimento de energia elétrica confiaveis e de baixo custo. A CEMIG
busca assegurar também uma perspectiva de longo prazo para que seus clientes possam expandir suas atividades
estando seguros de que havera energia suficiente para os seus projetos de expansao.

Para isto, a CEMIG atua em todas as areas do negdcio de eletricidade, ou seja, geracdo, transmissdo e
distribuicdo, o que garante competitividade e qualidade ao suprimento de energia. A CEMIG faz também com
gue suas redes de transmissdo e distribuicdo alcancem todas as regides da &rea de concessdo em que atua,
interligando essas redes a rede béasica nacional, permitindo assim o acesso a consumidores localizados fora dessa
area de concesséo.

Ademais, a CEMIG atua na distribuicdo de gas natural e no desenvolvimento de redes de telecomunicacGes
baseadas em tecnologia de fibra Gticas e construidas sobre suas linhas de transmissdo, visando ampliar as
alternativas de produtos colocados a disposicdo de seus clientes e que mostrem uma grande sinergia com o
negocio de eletricidade.

A CEMIG possui ampla experiéncia no projeto e construcdo de instalagdes elétricas, desde grandes usinas até
pequenas unidades solares para atendimento a consumidores de localidades remotas. Esta experiéncia fez com
gue investidores se juntassem a ela para o desenvolvimento de novos projetos de geracdo, acelerando assim a
expansao da capacidade existente para permitir o atendimento da demanda de eletricidade. Através de parcerias,
novos projetos de geracdo foram e serdo construidos, permitindo que mais consumidores tenham acesso aos
servicos prestados pela CEMIG.

Responsavel por 93,3% da distribuicdo direta de eletricidade no Estado de Minas Gerais, a CEMIG atingiu em
2006 o atendimento a 100% dos consumidores em sua &rea urbana de concessdo. A previsdo para
universalizag@o da &rea rural foi adiada para 2008, considerando que, embora deva cumprir em maio de 2007 a
meta estabelecida para atual contratos do Programa Luz para Todos, a CEMIG identificou outras 100 mil novas
unidades a serem ligadas fruto do crescimento vegetativo gerado pelas regras de incentivo ao consumo de
energia elétrica no meio rural.

Consciente da relevancia de sua atuacdo na comunidade que serve, a CEMIG se preocupa em desenvolver
somente aqueles projetos que tenham assegurado a completa compatibilidade com a legislagdo ambiental e que
promovam o bem estar e seguranca da populacéo.



Inclusive, nos ultimos anos, a CEMIG Controladora, a Emissora e a CEMIG D aumentaram o ndmero de
consumidores e diminuiram o nimero de empregados, melhorando sistematicamente sua performance no
indicador Consumidores/Empregados, conforme demonstrado abaixo:

31 de dezembro de

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Consumidores (x 1.000) (a) 5.412 5.591 5.744 5.875 6.010 6.240
Empregados (b) 11.288 11.468 11.302 10.668 10.271 10.658
a/b 479 487 508 551 585 586

Ademais, visando preservar sua boa situacéo financeira, a CEMIG tem como politica apenas iniciar projetos que
tenham assegurado retorno e recursos compativeis com o seu custo médio ponderado de capital, agregando valor
aos investimentos existentes. Assim, a CEMIG busca sempre propiciar crescimento sustentével e agregar valor
ao investimento de seus acionistas por meio, basicamente, de:

e analises de seu portfélio de negdcios;
o definicdo dos objetivos que pretendem ser alcancados;
e implementacdo de politicas de governanga corporativa cada vez mais sofisticadas; e

e gerenciamento do desempenho de suas atividades operacionais.

VISAO GERAL DOS NEGOCI0S DA GARANTIDORA

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005, a CEMIG gerou 84,5% da eletricidade que entregou a
consumidores finais, exceto consumo prdprio e suprimento, arcando com as perdas. J& no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2006, a geracdo da CEMIG representou 86,3% da energia entregue aos
consumidores finais. Além da energia produzida em suas instalacdes de geragdo, a CEMIG é obrigada, como
outras concessiondrias de energia elétrica, a comprar eletricidade de Itaipu em volumes determinados pelo
Governo Federal com base em suas vendas de eletricidade.

A CEMIG compra energia de outras concessionarias e do Sistema Interligado. A CEMIG também compra
energia excedente gerada por Auto-Produtores de Energia Elétrica (“APEs”) e Produtores Independentes de
Energia Elétrica (“PIEs”), localizados dentro de sua area de concessdo. Como parte de sua atividade de
distribuicdo, a CEMIG entrega a energia que compra das fontes acima mencionadas a seus consumidores finais e
ao Sistema Interligado. A CEMIG também entrega a energia gerada pelos APEs e PIEs em suas proprias
instalagdes.

A tabela a seguir apresenta certas informacoes relativas a eletricidade gerada pela Emissora e pelas controladas

da CEMIG Controladora e a eletricidade comprada de terceiros. Também consta dessa tabela a eletricidade
entregue.

Balanco de Energia Consolidado

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(GWh) 2001 2002 2003 2004 2005 2006
RECURSOS (1) 46.984 49.372 51.927 45118 52.748
Energia Gerada Pela Emissora (2) 18957 21608 27.025 26.922 30.411
Energia Gerada por Autoprodutores 1.003 1234 1650 1581  1.098
Energia Gerada por Ipatinga 344 348 351 237 299
Energia Gerada por Barreiro 0 0 0 72 18
Energia Gerada por Sa Carvalho (3) 325 425 305 468 467
Energia Gerada por Horizontes (3) (4) - - 59 105 76
Energia Gerada por Capim Branco Energia (13) - - - - -
Energia Gerada por Cemig PCH (ex-Pai Joaquim) - - - - 16

Energia Gerada por Rosal - - - - 417



Balanco de Energia Consolidado

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

(GWh) 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Energia comprada de Itaipu 11.935 12.735 12.220 11.936 12.144
Energia comprada do Sistema Interligado e outras empresas (5) 14.420 13.022 10.317 - -
Energia comprada da CCEE e outras empresas (6) - - - 379%  7.802
Compra MRE - - - 1955 540
Compra CCEE - - - 195 1201
Compra PROINFA (9) - - - - - 114
Contratos Iniciais - - - 1448 744
Contratos Regulados (CCEAR) (11) - - - - 4644
Energia de co-geracéo - - - 190 228
Contratos Bilaterais (8) (12) - - - 8 445
REQUISITOS 46.984 49372 51.927 45.118 52.748 63.964
Energia entregue a consumidores finais (7) 34279 34862 35.248 36.669 38.068 37.708
Energia entregue a autoprodutores 1.323 1.323 1.323 1472 974 1013
Energia entregue por Ipatinga 344 348 351 237 299 300
Energia entregue por Barreiro 0 0 0 72 76 97
Energia entregue por Sa Carvalho (3) 325 425 305 474 472 472
Energia entregue por Horizontes (3) - - 59 80 84 95
Energia entregue por Capim Branco (13) - - - - - -
Energia entregue por Cemig PCH (ex- Pai Joaquim) - - - - 61 105
Energia entregue por Rosal - - - - 263 263
Energia entregue ao Sistema Interligado e outras empresas (5) 7120 7.863 9.720 - - -
Energia entregue 8 CCEE e outras empresas (6) - - - 1798 8355 18476
Venda MRE - - - 591  1.508 1.682
Venda CCEE - - - 919 5379 6.188
Contratos Iniciais - - - 157 83 -
Contratos CCEAR (10) (11) - - - - 6.775
Contratos Bilaterais (12) - - - 131 1385 3.831
Perdas 3593 4551 4921 4315 4.096 436
1) Em 2004 houve uma alteracéo na forma de consideracéo das transagdes no mercado atacadista e outras empresas

conforme as observacdes (5) e (6). Essa mudanca de metodologia é responsavel pela variacdo dos Recursos

e Requisitos entre 2003 e 2004.

(2) Ja estdo descontadas as perdas atribuidas a geragéo (652GWh) e o consumo interno das usinas geradoras

(3) Até 2003, essas parcelas referiam-se aos valores totais de Recursos e Requisitos. A partir de 2004, as transagdes de curto prazo na
CCEE (ex-MAE) e com outras empresas dessas empresas estdo incluidas nos itens Energia comprada da CCEE e outras empresas.

(4) Em 2004 a geracdo da PCH Pai Joaquim estava considerada na geracdo da Horizontes S.A.

(5) Nos anos anteriores a 2004, essa parcela referia-se a intercambios fisicos entre a rede da CEMIG e o Sistema Interligado.
(6) A partir de 2004, essa parcela refere-se a contratos, compras e vendas de energia no ambito da CCEE, incluindo o MRE.

(7) Inclui energia entregue a consumidores fora da area de concesséo.

(8) Inclui Contratos Iniciais de compra de cargas isoladas, inclusive de Furnas.

(9) Até 2005 este campo corresponde aos contratos iniciais.
(10) Até 2005 este campo corresponde aos contratos iniciais.
(11) Exclui contratos CCEAR entre CEMIG G e CEMIG D.
(12) Exclui contratos bilaterais entre CEMIG G e CTC.

(13) Exclui contratos bilaterais entre CAPIM BRANCO G e CEMIG D.



GERACAO

A CEMIG, por meio da Emissora, da Usina Térmica de Ipatinga S.A., da CEMIG PCH S.A., da Horizontes
Energia S.A., da S& Carvalho S.A., da Rosal Energia S.A., da Usina Termelétrica Barreiro S.A., da CEMIG
Capim Branco Energia S.A. e da Central Termelétrica de Cogeracdo S.A., bem como da sua participacdo na
Light S.A., por meio da Rio Minas Energia Participacfes S.A., exerce a atividade de geracao de energia elétrica.

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG, por meio de referidas sociedades, detinha e operava 62 usinas elétricas,
das quais 57 eram hidrelétricas, 4 termelétricas e 1 usina edlica, dispondo de capacidade instalada total de
geracdo de 6.692 MW, dos quais as usinas hidrelétricas respondem por 6.507 MW, as usinas termelétricas
respondem por 184 MW e a usina e6lica responde por 1 MW.

No ano de 2005, 42 das usinas hidrelétricas responderam por aproximadamente 97,7% da capacidade total de
geracdo elétrica instalada da CEMIG.

Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG, em bases consolidadas, era considerada a quinta maior concessionéaria
de geracdo de energia elétrica no Brasil, tendo em vista o total de capacidade instalada.

O mapa abaixo mostra a localizagao das usinas de geracdo de energia elétrica da CEMIG:

=
R

p
-
P ‘P 3, Mackado Mineiro
andeiros
Queimado'} T
Santa Marta /
# a Irapé [—»
. " . Poquim L\\ /
Capim ' Trés Marias A .
Brancgo || Emborcacéo b M do-C finh -
Santaluzia-_— \Z—-w.‘ b slages ] @ Morro-do-Camelinho
Salto Marais N éﬁlélss_arrgo | Paratina & ‘Tronquei{@s
artins apim Branco .
AT MirandAa = Salto Grande-as Porto Estrela’
$#o Simao Nova Ponte Dona Rita—a Sa Carvalho Aimores
) UTE & & UTE Ipatinga
Igar‘alpalva‘ UTE Igarapé Ba;miru A poti & gumidoviro
Volta Gm{’lde" - Jaguara Gafanhoto‘A A Bom-Jesus do Galho

’ Cajuru Rio-de Pedras i o
Anil & Salto do Paraopeba /t "“ba".ACarmo

\‘ Funii® 4ltutinga Rosal

o :
Pogo Fundo aPiau
¢ g P Camargos t_Marrﬁlos

Jacutinga Xicdo Racié‘r?éﬁjoasal —~

&
) (@/Lmz Dias
Séo Bernardo



Usinas da Light
Horizontes Energia
Rosal Energia

Espirito Santo

liha de Sdo

rancisca
Joinwille @_ Reosal
Jaragua do Suls o Franciscc
¢ 4 do Sul
alte do Passo

© “#Cagador Brusqugy
fo Xanxere

sChapecé Blumenaus

Rio do Sul=

llha de Santa

Catarina
Florianepolis

/ey
e

Rio de Janeiro
v Lagese Palhoca®s” .
RIO GRANDE DO SUL sio it f.z"b"“ba Além Parafba -
5 b aguna
SERRA GER. OCEANO
ATLANTICO
BA SERRA 2
Jacarain 4
oanta Branca
Usinas da Horizontes Energia ! Aobu '

Sa Carvalho S/A

UTE Ipatinga S/A
UTE Barreiro S/A

_f;‘.'litan_«;a_lm T pingy
| UTE&m\m gt s

Salto'do ‘a(.\npnhn _r': &




Seguem abaixo informacBes operacionais referentes as principais usinas de geracdo de energia elétrica da
CEMIG:

Informacdes ndo auditadas
Capacidade Data da Concessao Data de

Localizagédo Instalada (MW) ou Autorizacéo Vencimento
GERACAO
Usinas Hidrelétricas -
Séo Siméo Rio Paranaiba 1.710 01/1965 01/2015
Emborcacéo (2) Rio Paranaiba 1.192 07/1975 07/2005
Nova Ponte (2) Rio Araguari 510 07/1975 07/2005
Jaguara Rio Grande 424 08/1963 08/2013
Miranda Rio Araguari 408 12/1986 12/2016
Trés Marias Rio Séo Francisco 396 04/1958 07/2015
Volta Grande Rio Grande 380 02/1967 02/2017
Irapé Rio Jequitinhonha 360 01/1999 02/2035
Aimorés (1) Rio Doce 162 12/2000 12/2035
Salto Grande Rio Santo Antonio 102 10/1963 07/2015
Funil (1) Rio Grande 88 12/2000 12/2035
Queimado (1) Rio Preto 87 12/1997 12/2032
Itutinga Rio Grande 52 01/1953 07/2015
Capim Branco | (3) Rio Araguari 51 08/2001 08/2036
Camargos Rio Grande 46 08/1958 07/2015
Porto Estrela (1) Rio Santo Antdnio 37 07/1997 07/2032
lgarapava (1) Rio Grande 31 12/1998 12/2028
Piau Rio Piau / Pinho 18 10/1964 07/2015
Gafanhoto Rio Para 14 09/1953 07/2015
Sa Carvalho Rio Piracicaba 78 12/1994 12/2024
Rosal Itabapoana - RJ 55 04/1997 05/2032
Pai Joaquim Rio Araguari 23 04/2002 04/2032
Santa Branca(4) Rio Paraiba do Sul 11 1996 2026
Fontes Novas(4) Ribeirdo das Lajes 26 1996 2026
Nilo Pecanha(4) Ribeirdo das Lajes 75 1996 2026
Pereira Passos(4) Ribeirdo das Lajes 20 1996 2026
Ilha dos Pombos(4) Rio Paraiba do Sul 36 1996 2026
Outras (2) Diversas 115 Diversas Diversas
6.507
Usina Eodlica -
Morro do Camelinho Gouveia - MG 1 03/1999 -
Usinas Termelétricas -
lgarapé Juatuba - MG 131 08/1974 08/2024
Formoso Formoso - MG 0 04/1999 -
Ipatinga Ipatinga - MG 40 11/2000 12/2014
Barreiro Belo Horizonte 13 01/2002 04/2023
184
Total Geragéo 6.692

(1) As capacidades instaladas demonstradas referem-se as participacdes da Emissora nos empreendimentos em consércio com a iniciativa
privada.

(2) A CEMIG requereu junto @ ANEEL a prorrogagdo por mais vinte anos do prazo da concessdo para geragdo de energia elétrica das
seguintes usinas: UHE Emborca¢do, UHE Nova Ponte, PCH Sao Bernardo, PCH Poco Fundo, PCHSanta Luzia, PCH Luiz Dias, PCH Rio
de Pedras, PCH Xicéo e PCH Pandeiros. A ANEEL, apés instruir o processo, encaminhou-o, em 11 de novembro de 2006, para Ministério
das Minas e Energia que ainda ndo se pronunciou.

(3) A capacidade instalada demonstrada refere-se a participacdo da CEMIG Capim Branco S.A. no empreendimento em consorcio com a
iniciativa privada.

(4) As capacidades instaladas demonstradas referem-se as participa¢des da CEMIG Controladora na Light S.A. de 19,85%



Subsidiarias Operacionais de Geragéo

Segue breve descricdo das subsidiarias operacionais da CEMIG que atuam na geracéo de energia elétrica, exceto
a Emissora, cujas atividades estdo descritas na Secdo “Negocios da Emissora”.

Usina Térmica de Ipatinga S.A.

A CEMIG, por meio de sua subsidiaria integral Usina Térmica de Ipatinga S.A., opera, em conjunto com a
Usiminas, a UTE Ipatinga, cujo objeto € a producdo e comercializagdo, em regime de producéo independente, de
energia termelétrica. A UTE Ipatinga estd localizada nas instalagdes da Usiminas e fornece energia a uma
importante usina siderdrgica de propriedade daquela empresa no leste de Minas Gerais. A CEMIG adquiriu a
UTE Ipatinga da Usiminas como pagamento de dividas pendentes relativas a fornecimento de eletricidade pela
CEMIG a Usiminas. A aquisicdo teve o valor de R$90 milhdes. Concomitantemente & aquisicdo da UTE
Ipatinga, foi assinado um contrato de compra e venda de energia com a Usiminas referente a energia produzida
na UTE Ipatinga. A usina atualmente apresenta capacidade instalada de 40 MW, gerada por duas unidades que
iniciaram operacdo em 1984 e que utilizam gas de alto-forno como combustivel.

CEMIG PCH

O objeto desta subsidiaria integral da CEMIG é a producéo e comercializacdo de energia gerada por PCHs, em
regime de producdo independente. Os ativos da PCH Pai Joaquim estdo sendo contabilizados nessa empresa. A
PCH Pai Joaquim, com capacidade instalada de 23 MW, esta localizada no rio Araguari, na regido do Triangulo
Mineiro, entre 0s municipios de Santa Juliana e Sacramento. As obras de relocacéo e ampliacéo da casa de for¢a
foram iniciadas em abril de 2002 e a geracdo comercial iniciou-se em 31 de margo de 2004.

Horizontes Energia S.A.

Trata-se de subsidiaria da CEMIG anteriormente denominada Veredas Energética S.A. Seu objeto social € a
producéo e comercializacdo de energia elétrica, em regime de producdo independente, mediante a exploracdo das
Usinas Machado Mineiro, Salto de Paraopeba, localizadas no Estado de Minas Gerais, e Salto Voltdo, Salto do
Passo Velho, localizadas no Estado de Santa Catarina, bem como outros empreendimentos de geracdo que
venham a ser adquiridos ou construidos com a participacdo da CEMIG. A Horizontes Energia S.A. entrou em
operagdo no 1° trimestre de 2003.

S& Carvalho S.A.

O objetivo desta empresa, subsidiaria integral da CEMIG, é a producdo e comercializacdo de energia elétrica,
como concessionaria de servigos publicos, através da UHE Sa Carvalho, localizada no Rio Piracicaba, no
municipio de Antonio Dias, Estado de Minas Gerais.

Rosal Energia

Em novembro de 2004, a CEMIG comprou a UHE Rosal, com capacidade instalada de 55 MW, da empresa
Caiud Servicos de Eletricidade S.A., por R$134 milhdes. A UHE Rosal, Unico ativo da Rosal Energia S.A., esta
localizada no rio Itabapoana, entre a divisa dos estados do Espirito Santo (municipio de Guagui) e Rio de Janeiro
(municipio de Bom Jesus de Itabapoana). A operagdo comercial das unidades 1 e 2 ocorreram em dezembro de
1999 e janeiro de 2000, respectivamente.

O contrato de concessao, firmado com a Aneel por um periodo de 35 anos, vence em 2032. A ANEEL aprovou a
transferéncia de controle em dezembro de 2004.



Usina Termelétirca Barreiro S.A.

A Usina Termelétrica Barreiro S.A., subsidiaria integral da CEMIG, foi criada com o objetivo de desenvolver a
construcdo de uma usina de cogeracdo térmica, utilizando gas de alto forno e alcatréo, localizada no Municipio
de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na area industrial da Vallourec & Mannesmann do Brasil - VMB.

A construcdo da UTE Barreiro foi iniciada em abril de 2002 e o inicio de suas operagdes comerciais ocorreu em
21 de fevereiro de 2004. A UTE Barreiro tem poténcia instalada de 12,9 MW, sendo 11,5 MW de
disponibilidade energética.

A UTE Barreiro S.A. obteve autorizacdo da ANEEL, valida até 30 de abril de 2023, a qual pode ser prorrogada
de acordo com os critérios la estipulados. A autorizacdo para exploracdo da explorar a UTE Barreiro foi
concedida originalmente para a Central Termelétrica de Cogeracdo S.A., tendo sido transferida para a Usina
Termelétrica Barreiro S.A., nos termos da Resolugdo Autorizativa da ANEEL n° 432 de 30 de janeiro de 2006.

Central Termelétrica de Cogeragéo S.A.

Criada em 2003 para desenvolver a construcdo da UTE Barreiro, tendo como acionistas a CEMIG com 48,5%, a
Companhia de Saneamento de Minas Gerais — Copasa com 50,6% e outros com 0,9%. Tendo em vista a
transferéncia da UTE Barreiro para a UTE Barreiro S.A., a Central Termelétrica de Cogeracdo S.A. encontra-se
em fase de exting¢éo.

CEMIG Capim Branco Energia S.A

A composicdo do Consércio Capim Branco Energia atualmente é a seguinte: (i) 21,0526% pela CEMIG, (ii)
48,4211% pela CVRD, (iii) 17,8947% pela Comercial e Agricola Paineiras Ltda. e (iv) 12,6316% pela
Votorantin Metais e Zinco (CMM). A participacdo da CEMIG no empreendimento se d& por meio da assungdo
dos gastos ja realizados em estudos e projetos constantes do edital de leildo da concessdo, aporte de recursos,
supervisdo da qualidade na implantacdo das obras e por servigos de operagdo e manutencdo das usinas durante o
prazo da concesséo.

O orcamento total do Complexo é de R$945 milhdes, valor atualizado pelo IGP-M até junho de 2006. As
construcdes das UHEs Capim Branco | e 11 se iniciaram em setembro de 2003 e marco de 2004, respectivamente.
Ambas tém trés unidades. A geracdo de energia pela primeira, segunda e terceira unidade da UHE Capim Branco
| ocorreu em fevereiro, margo e maio de 2006, respectivamente. O inicio da geracdo de energia pela primeira,
segunda e terceira unidades da UHE Capim Branco Il esta previsto para fevereiro, marco e maio de 2007,
respectivamente. A UHE Capim Branco | tem uma poténcia instalada de 240 MW, sendo 1.357.800 MWh/ano
de energia assegurada.

A UHE Capim Branco Il terd uma poténcia instalada de 210 MW, sendo 1.147.560 MWh/ano de energia
assegurada.

Ampliacédo da Capacidade de Geragéo

Estima-se que 0s novos projetos de ampliacdo da capacidade de geracdo serdo desenvolvidos, preferencialmente,
pela Emissora. Para mais informagdes vide Se¢do “Negdcios da Emissora”.

Contratos de Concessdo relativos a Geracéo de Energia Elétrica
Os contratos de concessao relativos a geracdo da CEMIG tém, de uma maneira geral, as mesmar caracteristicas

dos contratos de concessdo relativos a geracdo da Emissora. Para mais informacdes, vide Secdo “Negdcios da
Emissora”.



TRANSMISSAO

A CEMIG, por meio da Emissora, Companhia Transleste de Transmissdo, Companhia Transirapé de
Transmissdo, Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas, Companhia Transudeste de Transmissao,
Transchile Charrua Transmison S.A., Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia S.A., Empresa
Amazonense de Transmissdo de Energia S.A., Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A., Empresa
Norte de Transmissdo de Energia S.A. e Empresa Regional de Transmissdo de Energia S.A., realiza também a
atividade de transmissdo de energia elétrica, que consiste no transporte de energia elétrica das instalagGes
geradoras as redes de distribuicdo para entrega a consumidores finais e concessionarias distribuidoras. A CEMIG
transporta a energia produzida em suas préprias instalacdes de geracdo bem como a energia comprada de Itaipu,
do Sistema Interligado e de outras concessionarias.

O sistema de transmissdo da CEMIG é composto por redes de transmissdo de energia elétrica com capacidade de
voltagem igual ou maior que 230 kV, que sdo responsaveis pelo transporte dos grandes blocos de energia desde
os grandes centros geradores até os centros consumidores, viabilizando, através das subestagdes de transmissao
espalhadas pelas diversas regides da area de concessdo, o atendimento aos sistemas de subtransmissdo e
distribuicéo.

A rede de transmissdo de energia elétrica da CEMIG integra a rede béasica de transmissdo nacional
regulamentada pela ANEEL. Em 31 de dezembro de 2006 a rede de transmissdo da CEMIG, incluindo os ativos
de suas controladas e coligadas, consistia de em 5.364 quildmetros de linhas de transmissdo, sendo 2.592
quilémetros de linhas de transmissdo de 500kV, 1.969 quilémetros de 345 kV e 803 quilémetros de 230kV, bem
como 33 subestacdes de transmissdo e 63 subesta¢des de geracdo, com total 22.751 MVA instalados.

A CEMIG transmite tanto a energia gerada em suas usinas como a energia comprada de Itaipu, do Sistema
Interligado e de outras fontes. Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG possuia 189 clientes industriais aos quais
fornecia diretamente eletricidade de alta voltagem (69kV a 230kV) por meio das ligacdes desses clientes com as
suas redes de transmissdo. A CEMIG também transmite energia a sistemas de distribuicdo por meio da diviséo
Sul/Sudeste do Sistema Interligado.

As tabelas a seguir apresentam certas informac6es operacionais relativas a capacidade de transmissdo da CEMIG
nas datas indicadas:

Extensédo da Rede de Transmissdo em Quildmetros
31 de dezembro de

Capacidade da Rede de 2004 2005 2006
Transmissédo

500 kV 2.163 2.165 2.592
345 kV 1.942 1.976 1.969
230 kV 751 751 803
Total 4.856 4.892 5.364

31 de dezembro de
2003 2004 2005 2006
Numero de subestacBes da transmissao 31 32 32 33
MVA 15.169 15.393 15.393 15.483




O mapa a seguir mostra a localizagdo da Rede Basica da CEMIG:
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AMPLIACAO DE REDE DE TRANSMISSAO
Linha de Transmissdo Montes Claros 2 — Irapé

Em dezembro de 2005, foi concluida pela Companhia Transleste de Transmissdo a obra da Linha de
Transmissdo Montes Claros 2 — Irapé, 345 kV, com 150 km de extensdo, conectando o Usina Hidrelétrica de
Irapé ao Sistema Interligado Nacional — SIN. A Companhia Transleste de Transmissdo é formada pela Cia.
Técnica de Engenharia Elétrica — Alusa, com 41% de participacdo, Orteng Equipamentos e Sistemas Ltda., com
10%, Furnas Centrais Elétricas, com 24%, e CEMIG, com 25%.

Estdo em fase final de implantacdo os seguintes empreendimentos de transmisséo:

e Linha de Transmissdo ltutinga — Juiz de Fora 1, 345 kV, com 145 km de extensdo, pela Companhia
Transudeste de Transmissdo, sendo uma obra de refor¢co do SIN. Além da LT, faz parte da concessao a
implantacdo dos terminais da Subestacdo (SE) Itutinga e SE Juiz de Fora 1. A entrada em operacéo
comercial esta prevista para janeiro de 2007. A Companhia Transudeste de Transmissdo é formada pela
Alusa, com 41% de participagéo, Orteng, com 10%, Furnas, com 25%, e CEMIG, com 24%.

e Linha de Transmissdo lrapé — Aracuai 2, 230 kV, com 61 km de extensdo e SE Aracuai 2, pela
Companhia Transirapé de Transmissdo, para interligacdo do UHE Irapé a SE Aracuai 2. Também faz
parte da concessdo a implantagdo do terminal da SE Irapé. A entrada em operacdo comercial esta
prevista para janeiro de 2007. A Companhia Transirapé de Transmissdo é composta pela Alusa, com
41% de participagéo, Orteng, com 10%, Furnas, com 24,5%, e CEMIG, com 24,5%.

Além dessas Linhas de Transmissdo, encontra-se em implantagdo, pela Companhia de Transmissdo Centroeste
de Minas, a Linha de Transmissdo Furnas — Pimenta, 345 kV, com 75 km de extensdo, para reforco do SIN.
Além de referida Linha de Transmissdo, faz parte da concessao a implantacdo dos terminais das SEs Furnas e
Pimenta. A entrada em operacdo comercial estd prevista para maio de 2008. A Companhia de Transmissdo
Centroeste de Minas é tem a participacdo de Furnas, com 49%, e CEMIG, com 51%.



A CEMIG acredita que seu sistema de transmissdo precisard ser ampliado por meio da constru¢do de novas
subestacdes e redes de transmissdo dentro dos proximos cinco anos.

Investimentos no Chile

A CEMIG e a Alusa foram declaradas vencedoras da concorréncia internacional realizada pelo Centro de
Despacho Econdmico de Carga do Sistema Interconectado Central - CDEC — SIC do Chile, para implantacdo da
LT Charria — Nueva Temuco, 220 kV, circuito duplo, com 190 km de extensdo e de duas se¢des de linha de
transmissao nas SEs Charrda e Nueva Temuco, na regido central do Chile. A CEMIG participa com 49% e Alusa
com 51%. Juntas constituiram a empresa Transchile Charrda Transmision S.A. para implantar, operar e manter
as instalacOes objeto da concorréncia, com inicio de operacdo previsto para janeiro de 2008.

Contratos de Concessdo relativos & Transmissédo de Energia Elétrica

Os contratos de concessdo relativos a transmissdo da CEMIG tém, de uma maneira geral, as mesmas
caracteristicas dos contratos de concessdo relativos a transmissdo da Emissora. Para mais informacdes, vide
Secdo “Negdcios da Emissora”.

DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

A CEMIG, por meio da CEMIG D, atua no mercado de distribuicdo de energia elétrica. A CEMIG D é uma das
maiores concessionarias de distribuicdo de energia elétrica do Brasil, por sua posicdo estratégica, competéncia
técnica, tamanho de rede e mercado atendido. Atualmente, é a principal empresa de distribuicdo de energia
elétrica do Estado de Minas Gerais, o terceiro mercado consumidor do Pais, onde estdo instaladas algumas das
maiores empresas nas areas de siderurgia, mineracdo, automobilistica, etc.

O neg6cio da CEMIG D envolve a compra e subtransmissdo de energia de alta voltagem (138kV e 88 kV), sua
transformacdo em média e baixa voltagem, e sua distribuicdo e venda para consumidores finais no Estado de
Minas Gerais. A CEMIG D detém concessdes para distribuicdo de eletricidade em uma area que abrange
aproximadamente 96,7% do Estado de Minas Gerais, desenvolvendo atividades de distribuicdo de energia
elétrica em 774 municipios e 5.415 localidades do Estado de Minas Gerais, atendendo a, aproximadamente, 17
milhdes de habitantes, de acordo com o censo do ano 2000. A CEMIG D acredita possuir a maior rede de
distribuicao de energia elétrica da América Latina e uma das quatro maiores do mundo, com mais de 394 mil
quilémetros de extensdo, a qual se encontra em posicao estratégica e de vital importancia dentro do Sistema
Interligado do Sudeste.

A CEMIG D atende 99,4% da populacdo urbana do Estado de Minas Gerais e 84,4% da populacdo rural do
Estado de Minas Gerais. A CEMIG D possui, ainda, 0 maior indice de atendimento a consumidores de baixa
renda do Brasil, qual seja, 44,4% do total de consumidores da classe residencial, representando
aproximadamente 2,2 milhdes de consumidores de baixa renda. Em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG D
contava com 6,2 milhdes de consumidores, sendo 5,06 milhdes de consumidores residenciais.



O mapa a seguir representa a area de atuacédo da CEMIG D:

AREA DE CONCESSAO DA CEMIG DISTRIBUICAO S.A.

CEMIG DISTRIBUIGAO S.A.

Sistema de Distribuicéo

O sistema de distribuicdo da CEMIG D estd dividido em 7 malhas regionais, todas operando de forma
satisfatdria, descritas abaixo:

Malha Centro

Esta malha é responsavel por 33% do mercado da CEMIG D, atendendo a toda a regido metropolitana de Belo
Horizonte. O consumo do setor industrial corresponde a 8,3% do total de energia fornecida pela CEMIG D. A
regido possui 21 consumidores ligados a malha de alta tensdo. Esta regido possui participacdo relevante das
classes residencial, industrial e comercial, tanto na demanda quanto no consumo de energia elétrica, cujo
atendimento, em alguns pontos do sistema, necessita de reforcos de transmisséo e distribuicdo nos proximos
anos, permitindo, assim, o atendimento a expanséo do mercado e a manutenc&o dos indices de qualidade.

Malha Leste

Esta regido possui 7 consumidores industriais. Para esta regido estdo previstas, para os prdximos anos, obras de
expansao para 0s sistemas de transmisséo e distribuicdo, sendo que para o sistema de distribui¢do esta previsto,
aproximadamente, a extensdo de 423 km de rede urbana, atendendo a 18000 consumidores, extensdo de 23.000
km de rede rural, atendendo a 65000 consumidores e reforco em 960 km de rede, beneficiando 135.000
consumidores. Essas obras possibilitardo o crescimento do mercado regional e melhorardo a qualidade do
fornecimento da energia ofertada.

Malha Mantiqueira

Esta regido possui 20 consumidores atendidos em alta tensdo. Para atender o crescimento do mercado nesta
regido, influenciado especialmente pelo desempenho do setor industrial, estdo previstas novas obras de
distribuicdo para os proximos anos. Para dar suporte a esses reforcos de distribuigdo também estdo previstos
reforcos de transmissdo, garantindo o atendimento a esses novos projetos industriais e ao mercado em geral,
dentro dos padrées de qualidade estabelecidos pela legislacéo.



Malha Norte

E a regido do estado de maior extensdo territorial, e atende a 15 consumidores de alta tensio. Para permitir a
expansdo do mercado regional, cuja influéncia das classes industrial e rural (irrigacdo) tem sido relevante, estéo
definidos diversos reforcos de transmissdo e distribuicdo, para os préximos anos, permitindo o atendimento a
expansdo do mercado e a manutengdo dos indices de qualidade, conforme legislagéo.

Malha Oeste

O consumo do setor industrial nesta regido corresponde a 4,4% do total de energia fornecida pela CEMIG D.
Esta regido possui 11 consumidores atendidos em alta tensdo. Destacam-se na participacdo do mercado desta
regido as classes industrial e residencial, cujo atendimento e manutencéo da qualidade da energia, nos proximos
anos, vai requerer reforgos de transmisséo e distribuicéo.

Malha Sul

A regido da malha sul conta com 3 usinas hidrelétricas e 5 pequenas centrais hidrelétricas. Esta regido possui 6
consumidores servidos em alta tensdo. Os principais reforcos regionais planejados, para os préximos anos, estao
voltados especialmente para viabilizar o crescimento vegetativo do mercado, cuja participagdo da classe
residencial é predominante. Adicionalmente, esses reforcos de distribuicdo visam manter os indices de
qualidade, conforme legislacéo.

Malha Triangulo

O Triangulo Mineiro € a regido do estado de Minas Gerais que detém a maior concentracdo da geracdo
hidrelétrica. Esta regido possui 11 consumidores servidos em alta tensdo. Destacam-se nesta regido, além das
classes residencial, comercial e industrial, a classe rural, onde o agronegdcio exerce importante influéncia na
economia regional e no consumo e demanda de energia elétrica. Para sustentar o crescimento de todo este
mercado, estdo planejadas para os proximos anos diversas obras de expansao do sistema, com énfase principal
no sistema de distribuicao.

As tabelas a seguir fornecem informacdes operacionais do sistema de distribuicdo da CEMIG D, nas datas
indicadas:

Extenséo de Linhas de Subtransmissdo em Quildémetros
(a partir das estagdes de transmissao as subestagdes de distribuigéo)

Capacidade da rede de distribuicao Em 31 de dezembro de 2006
161 kV 55
138 kV 10.842
69 kv 4513
34.5kV + Outras 966
Total 16.376

Extensdo da Rede de Distribuicdo em Quilémetros
(a partir das subestacdes da distribui¢éo aos consumidores finais)

Tipo de Redes de Distribui¢do Em 31 de dezembro de 2006
Redes de distribui¢do urbanas aéreas 84.721
Redes de distribuigcdo urbanas subterraneas 759
Redes de distribuigdo rurais aéreas 308.689
Total 394.169

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, a CEMIG D comprou de Itaipu 12.144 GWh de eletricidade,
representando aproximadamente 60% da eletricidade vendida pela CEMIG D a consumidores finais. No mesmo
ano de 2005, a CEMIG D comprou 7.587 GWh de eletricidade da Emissora e 6.082 GWh de produtores
independentes, de Cogeragdo e de outras concessionarias. Na liquidacdo de curto prazo na CCEE, a CEMIG D
comprou 1.020 GWh e vendeu 2.518 GWh de eletricidade.



Ja no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006, a CEMIG D comprou de ltaipu 12.109 GWh de
eletricidade, representando aproximadamente 60,6% da eletricidade vendida pela CEMIG D a consumidores
finais, e comprou 12.188 GWh de eletricidade do Ambiente de Contratacdo Regulada e 1.734 GWh do Sistema
Interligado, de Cogeracdo e de outras concessionarias. Na liquidacdo de curto prazo na CCEE, a CEMIG D
comprou 4.025 GWh e vendeu 4.650 GWh de eletricidade.

Tendo em vista que a CEMIG D compra eletricidade de Itaipu e de outras companhias elétricas, o uso da rede de
transmissdo exige o pagamento de tarifas programadas ao ONS e demais agentes. Nos exercicios encerrados em
31 de dezembro de 2005 e 2006, a CEMIG D efetuou pagamentos que totalizaram R$411 milhdes e R$ 352,7
milhdes, respectivamente.

Itaipu

Itaipu é a maior usina hidrelétrica em operacdo do mundo, com capacidade instalada de 12.600 MW. A
Eletrobras, uma holding controlada pelo Governo Federal, detém participacdo de 50% em lItaipu, e 0s restantes
50% sdo detidos pelo Governo do Paraguai. O Brasil é obrigado, de acordo com um tratado de 1973 celebrado
com o governo do Paraguai, a comprar a totalidade da eletricidade gerada por Itaipu que ndo for consumida pelo
Paraguai. Na pratica, o Brasil, em geral, compra mais de 95% da eletricidade de Itaipu.

A CEMIG D é uma das 19 companhias elétricas que operam nas regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Brasil
obrigadas a comprar, em conjunto, a totalidade da eletricidade gerada por Itaipu que cabe ao Brasil. O Governo
Federal aloca a parcela do Brasil de eletricidade de Itaipu entre referidas companhias elétricas em montantes
proporcionais a sua respectiva participagdo histérica de mercado nas vendas de eletricidade totais. Até dezembro
de 2007, a CEMIG D serd obrigada a comprar aproximadamente 17% da totalidade da eletricidade comprada
pelo Brasil de Itaipu. Certas concessionérias do Sul, Sudeste e Centro-Oeste, incluindo a CEMIG D, séo
obrigadas a comprar a energia de Itaipu a tarifas fixas de forma a custear as despesas operacionais de Itaipu e os
pagamentos de principal e juros sobre os empréstimos em Dolares de Itaipu, bem como o custo de transmissao
dessa energia ao Sistema Interligado. Essas tarifas estdo acima da média nacional para fornecimento de
eletricidade de grandes volumes, sendo calculadas em Dolares. Dessa forma, as flutuagdes da taxa de cdmbio do
Dolar para o real afetara o custo, em termos reais, da eletricidade que a CEMIG D ¢ obrigada a comprar de
Itaipu. Historicamente, a CEMIG D tem sido capaz de recuperar o custo dessa eletricidade repassando as tarifas
de fornecimento aos consumidores finais. De acordo com o contrato de concessdo, 0s aumentos das tarifas
poderéo ser repassados ao consumidor final mediante aprova¢do da ANEEL.

Nos exercicios de 2005 e 2006, a CEMIG D reconheceu no seu resultado as despesas de R$825 milhdes e R$888
milhdes respectivamente, referentes a pagamentos a Furnas/Eletrobras para o suprimento de energia elétrica e
transporte de poténcia de Itaipu.

Compras na Camara de Compensacédo de Energia Elétrica (CCEE) e Contratos Iniciais

Em agosto de 1998, a ANEEL emitiu uma deliberacdo instituindo um sistema por meio do qual a compra e
venda de energia pelos distribuidores no atacado seriam regidas por contratos de fornecimento inicial. Esses
contratos de fornecimento inicial sdo negociados a tarifas e volumes predeterminados aprovados pela ANEEL,
que estabeleceu os volumes e voltagens a serem fornecidos nos termos de contratos de fornecimento inicial em
2000 e 2001. Em 2003 a eletricidade objeto de contratos de fornecimento inicial aprovados pela ANEEL foi
reduzida em 25% e em 2005 mais 50%. Os contratos iniciais da CEMIG D venceram no fim de 2005, de
maneira que a CEMIG D passou a comprar energia no Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR da Camara de
Compensacéo de Energia Elétrica — CCEE, atraveés de leildes de energia organizado pelo CCEE.

A CEMIG D em 2005, comprou 8.307 GWh de energia através desses contratos iniciais. Em 2005 e 2006, a
CEMIG D comprou, respectivamente, 4.644 GWh e 11.132 GWh dos Contratos de Comercializacdo de Energia
no Ambiente Regulado — CCEAR.



Ampliagdo da Capacidade de Distribuicéo

O plano de expansdo da capacidade de distribuicdo da CEMIG D para os préximos cinco anos baseia-se em
projecdes de crescimento de mercado. Segundo previsdes da CEMIG D, esse crescimento serd aumentado por
ligagBes de novos clientes, aumentos da utilizagdo de eletricidade entre os clientes existentes e necessidades
adicionais de distribuicdo de eletricidade decorrentes dos novos projetos de Produtor Independente de Energia —
PIE. De acordo com a legislagdo aplicavel, os PIEs tém direito de utilizar a rede de distribuicdo da CEMIG D
mediante pagamento de certas taxas. Nos proximos cinco anos, segundo as previsdes da CEMIG D, serdo
ligados 805.000 novos clientes urbanos e 177.000 novos clientes rurais. Em decorréncia desse crescimento, a
CEMIG D devera acrescentar mais 696.000 postes de rede de distribuicdo de média voltagem, 25 subestacfes
abaixadoras a sua rede de distribuicdo, aumentando a capacidade instalada da rede em 2.112 MVA. Nos
préximos cinco anos, a CEMIG D pretende investir aproximadamente R$3,16 bilh8es na ampliacdo de sua
capacidade de distribuicéo.

Projetos Relativos a Distribuicao

Dentre os principais projetos de distribuicdo da CEMIG D destaca-se o Programa Nacional de Universalizagéo
do Acesso e Uso da Energia Elétrica “Luz para Todos”, instituido pelo Governo Federal, em 2003, no ambito do
Programa Nacional de Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica, que visa completar 100% da
eletrificagcdo no pais até 2008, sem dnus para o consumidor. Esse programa tem por meta levar eletricidade em
aproximadamente 2,5 milhdes de domicilios ndo atendidos pelo servigo, que correspondem a mais de 12 milh&es
de brasileiros, sendo que 90% destes domicilios possuem renda familiar inferior a trés salarios minimos e cerca
de 80% estdo localizados em &reas rurais.

A CEMIG D pretende utilizar o Programa Luz para Todos para atingir sua meta de fornecimento de eletricidade
a 100% dos consumidores rurais de Minas Gerais até 2007, num total de 176.000 clientes.

A Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica se tornou obrigatoria através de Lei Federal que atribuiu
a ANEEL a tarefa de estabelecer metas de universalizacdo do acesso ao servico publico de energia elétrica, nas
quais o atendimento de novas liga¢des, para unidades consumidoras com carga instalada de até 50 KW atendidas
em tensdo secundéria, deverd ser realizado sem dnus de qualquer espécie para o solicitante.

) ) O Programa tem um orcamento estimado pela
Estrutura de Financiamento do Programa - R$ milhdes CEMIG D em R$1.641 milhées.

Os recursos do Governo Federal s&o a fundo
perdido ou com custos subsidiados e devem ser
aportados pela Eletrobras.

Conforme estabelecido na Assembléia Geral
8% Extraordinaria de 30 de abril de 2002, 5,00% do
lucro liquido anual deve ser destinado a

161 viabilizacdo de projetos de grande alcance social e

de rentabilidade reduzida. A CEMIG D utilizard

Governo Federal (RGR, CDE) B Govemo Estadual - LucroSocial CEMIG - parte  destes recursos no Programa “Luz para
Todos”.
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Em junho de 2005, a CEMIG D assinou contratos com empreiteiras com experiéncia em integracdo de grandes
empreendimentos, para ligagdo de cerca de 140 mil clientes rurais do mercado potencial identificado na sua area
de concessdo, em regime de empreitada parcial. Essa medida possibilitara 0 cumprimento da meta e do
cronograma estabelecidos para concluséo do Programa Luz para Todos em 2006. Para mais informagGes sobre
estes contratos vide se¢éo “Contratos Relevantes — Contratos Relacionados ao Programa Luz para Todos”.

No dia 24 de outubro, foi assinado o 2° contrato de financiamento de aproximadamente R$376 milhdes com a
Eletrobras, referente a parcela de participacdo do Governo Federal nas obras do Programa Luz para Todos. Até
31 de dezembro de 2006, ja haviam sido ligados cerca de 120 mil clientes rurais.



A CEMIG D repassa aos municipios do Estado, financiamentos da Eletrobréas, através do Programa Nacional de
lluminacdo Publica Eficiente — Reluz. Criado em 2001, ele visa complementar ou possibilitar projetos maiores
para as cidades que desejam investir em eficiéncia energética na iluminag&o publica.

O Reluz se diferencia dos projetos de eficiéncia energética da CEMIG D, que sdo aprovados pela ANEEL, pois
nele, os empréstimos sdo liberados somente para iluminagdo publica, abrindo um leque de opgdes para esses
investimentos. O financiamento, que pode ser pago em 36 parcelas fixas, com juros de 6% ao ano, pode ser
obtido para diversos tipos de obras e, ndo apenas para a troca de lampadas de vapor de mercirio pelas de vapor
de sédio.

Em 2005, no Programa Reluz, foram modernizados 16.000 pontos de iluminagdo publica, principalmente em
Belo Horizonte, com investimentos de R$6 milhdes, propiciando uma reducdo anual de 1.400 MWh no
consumo.

Aprovado pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracdo, o “Programa Cresce Minas”, a ser
executado em 3 anos a partir de 2007, no valor global de R$686,1 milhdes, visa a recuperagdo das condigdes do
sistema elétrico para atendimento ao mercado de Minas Gerais frente a retomada de crescimento, o
restabelecimento das condigdes operativas do sistema da Transmissdo e Distribuicdo e a manutencgéo os niveis de
qualidade de servico dentro dos parametros regulados de niveis tensao e continuidade.

DESEMPENHO DO SISTEMA DE DISTRIBUICAC DA CEMIG D

O desempenho das concessionarias em relacdo a continuidade do servico prestado de energia elétrica é medido
pela ANEEL por meio de indicadores especificos, denominados Duracdo Equivalente de Interrupcdo por
Unidade Consumidora - DEC e Frequéncia Equivalente de Interrup¢do por Unidade Consumidora - FEC. As
metas de DEC e FEC a serem observadas pelas concessionarias sdo definidas pela ANEEL, e publicadas nas
contas enviadas a seus consumidores.

Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006, o valor DEC (duragdo média das
interrupgdes, medido em horas por consumidor por ano) foi de 10,93, 12,21 e 13,03, respectivamente, e o valor
FEC (frequéncia das interrup¢des, medido em nimero de interrupgdes por consumidor por ano) foi de 6,58, 6,78
e 6,43, respectivamente.

Tarifas

Por meio da Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 087, de 6 de abril de 2005, a ANEEL reajustou as tarifas da
CEMIG D em 23,88%, sendo 12,4% relativo ao reajuste tarifario anual e 11,48% relativo aos componentes
financeiros externos ao reajuste anual. Os valores relativos aos pagamentos da Taxa de Fiscalizacdo de Energia
Elétrica e da Conexdo com a Transmissdo foram reajustados na data base do reajuste tarifario, em abiril,
conforme ocorrido em 2001 com a energia comprada para revenda. Isso possibilitou o repasse imediato da
variacao de tais custos para a tarifa de fornecimento.

Por meio da Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 310, de 6 de abril de 2006, a ANEEL reajustou as tarifas da
CEMIG D em 16,19%, sendo 11,13% relativo ao reajuste tarifario anual e 5,06% relativo aos componentes
financeiros externos ao reajuste anual. Alguns componentes financeiros foram incluidos e outros retirados
(9,49%), por terem sido pagos no ciclo anterior (doze meses entre abril de 2005 e mar¢o de 2006). Desta forma,
o0 impacto liquido na receita foi de cerca de 6,7%.

O periodo de vigéncia da Recomposicdo Tarifaria Extraordinaria para cobrir as perdas de receita com o
racionamento, varia¢do da Parcela A e pagamento das transac@es com energia no CCEE é de 82 meses, contados
a partir de dezembro de 2001, conforme Resolugdo ANEEL n° 484, de 29 de agosto de 2002. Em 12 de janeiro
de 2004, a ANEEL emitiu a Resolucdo Normativa n° 1 alterando o prazo de duragdo maxima da RTE da CEMIG
D de 82 para 74 meses, passando a vigorar no periodo de janeiro de 2002 a fevereiro de 2008.



Os clientes de alta tensdo séo classificados de acordo com o nivel de tensdo em que a energia é fornecida e, na
baixa tensdo, em subgrupos de acordo com classes de atendimento. Os clientes da baixa tensdo tendem a ter
precos maiores do que os da alta tensdo, em conformidade com seus custos de fornecimento. Ha clientes
subsidiados por outros, como os clientes residenciais de baixa renda e consumidores rurais.

Para que os consumidores residenciais sejam classificados e faturados com a tarifa de baixa renda, a unidade
consumidora deve ser obrigatoriamente monofasica, sendo ainda necessario cumprir um dos dois critérios a
seguir: apresentar média mével mensal de consumo inferior 2 80 KWh, ndo podendo superar 120KWh em dois
meses; ou apresentar média mével mensal de consumo entre 80 e 220 KWh, mas neste caso, ele deve estar
cadastrado em um dos programas sociais do Governo Federal: Cartdo Cidaddo, Bolsa Escola ou Bolsa
Alimentacdo.

Os clientes industriais, atendidos nas tensfes de Al, A2, A3, sdo, geralmente, consumidores com contratos de
grande volume e com pequena variagdo sazonal de demanda. H& também clientes nos grupos A4 e AS,
respectivamente aqueles atendidos na tensdo de fornecimento de 2,3 kV, atendidas a partir de sistemas
subterraneos de distribuicdo e faturados neste grupo em carater opcional.

A tabela a seguir demonstra a média de tarifas por classe de consumidor nos exercicios sociais encerrados em 31
de dezembro de 2004, 2005 e 2006:

Média de Tarifas da CEMIG D (R$/MWh)
Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de

2004 2005 2006
Residencial 297,30 349,61 389,92
Comercial 293,65 343,14 385,57
Industrial 134,33 219,75 260,95
Rural 175,80 207,60 236,60
Iluminagéo Publica 175,17 205,44 227,47
Poder Publico 295,17 347,97 389,72
Servico Publico 167,93 201,30 238,48
Consumo Proprio 281,69 326,64 367,53
Suprimento a outros
concessionarios 108,07 120,04
Média Ponderada - Fornecimento 173,86 285,96 326,77

Os subgrupos tarifarios sao definidos em funcdo da tensdo e no caso de clientes atendidos em baixa tenséo
também em funcédo da classe de consumo. Com referéncia ao fator tensdo os subgrupos dividem-se em alta,
média e baixa tensdo. Os subgrupos tarifarios classificados como alta tensdo sao os seguintes:

e Al —clientes atendidos na tensao de 230 kV;
e A2 —clientes atendidos em tensodes entre 88 e 138 kV;
e A3 -clientes atendidos na tensdo de 69 kV;

e A3A - clientes atendidos em tensdes entre 30 e 44 kV, basicamente a tensdo de 34,5 kV (ndo ha
clientes deste subgrupo na CEMIG D);

e A4 —clientes atendidos em tensoes entre 2,3 kV e 25 kV; e

e AS - clientes atendidos em tensdo de fornecimento inferior a 2,3 kV, atendidas a partir de sistemas
subterraneos de distribuicéo e faturados neste grupo em carater opcional.



Na baixa tensdo (tensbes inferiores a 2,3kV) os subgrupos tarifarios estdo classificados conforme as classes de
consumo, quais sejam:

e B1 - classe residencial,;

e BI1BR - uma subclasse da classe B1, especifica a clientes baixa renda, cujas tarifas tém descontos
por faixa de consumo e progressivos;

e B2 - classe de consumidores rurais com descontos para irrigantes e cooperativas;
e B3 -demais classes, onde as mais representativas sdo as classes comercial e industrial;

e B4 -subgrupo referente aos consumos da iluminagéo puablica;

Além da diferenciacdo das tarifas em subgrupos tarifarios hd modalidades tarifarias distintas na alta e média
tensdo. As atualmente em vigéncia sdo as seguintes: (i) tarifas convencionais binémias, tarifa de energia
composta por um preco para a energia consumida (kWh) e outro para a demanda de poténcia (kW) contratada
e/ou medida; e (ii) tarifas horosazonais binbmias, compostas por quatro precos para a energia consumida (kWh)
com precos diferenciados em periodos do ano e horas do dia e dois precos para a demanda de poténcia (kW)
contratada e/ou medida — a maior delas, conforme as horas do dia (caso da tarifa azul) ou um preco para a
demanda da poténcia (kW) contratada ou medida em qualquer horério do dia — tarifa verde, oferecida apenas aos
clientes A3A, A4 e AS. A diferenciacdo em periodos do ano e horas do dia é em fungdo da diferenca de custos.
Por esse motivo os periodos do ano foram divididos em seco — maio a novembro, meses correspondentes a seca
nas regides com maior quantidade de reservatorio de usinas, apresentando os maiores pregos, e Umido — demais
meses do ano. Também em fungéo dos custos o dia foi dividido em horas de ponta — horarios de maior utilizagdo
dos sistemas elétricos (transmissao e distribuicdo), e fora de ponta — demais horas.

Na baixa tensdo as tarifas séo monémias, um Unico preco de energia consumida (kWh), diferenciadas pela classe
de atendimento.

Os custos da CEMIG D estéo integralmente cobertos por suas tarifas.

Reajustes Ordinarios de Tarifa

O reajuste das tarifas de fornecimento e suprimento de energia elétrica cobradas pela CEMIG D desde 1998 ¢
resultado de uma férmula paramétrica, descrita abaixo. Para os anos de 2004, 2005 e 2006 esse reajuste foi de
14,01%, 23,88%, e 16,19%, respectivamente.

Formula para Ajuste de Tarifas

Os contratos de concessdo da CEMIG D lhe conferem o direito de utilizar as concessdes por vinte anos e contém

clausula de aumento de tarifas com base em Férmula Paramétrica. O reajuste das tarifas de fornecimento e suprimento
de energia elétrica cobradas pela CEMIG D desde 1998 foi realizado de acordo com a formula a seguir:

IRT=  VPA +VPB (IVI £X)
RA

Onde:

IRT indice de ajuste de tarifa;

VPA custos ndo controlados da companhia, como o custo de eletricidade adquirida para revenda, combustivel,
contribui¢bes ao Fundo RGR, ESS, P&D, ONS, etc.;

VPB custos controlados da companhia, como o custo de funcionarios, materiais, servicos, etc.;

VI corrige os custos controlados da companhia de acordo com a taxa de inflagdo tomando por base o IGP-M,
indice similar ao indice de precos do varejo,
X fator utilizado para mensurar a produtividade da concessiondria. Dependendo do desempenho da

concessionaria, este fator poderd aumentar ou diminuir o IVI. Este fator é calculado a cada cinco anos;
RA receita anual da companhia.



Revisdo Tarifaria Periddica

O processo de revisao tarifaria da CEMIG D ocorre a cada cinco anos, modificando os valores das tarifas das
empresas que detém concessdo publica para servico de distribuicdo de energia elétrica. Este processo visa 0
equilibrio financeiro da concessdo, sendo denominado de revisao tarifaria periédica. Para definir as novas tarifas,
sdo consideradas as mudancas ocorridas na estrutura de custos e de mercado das concessiondrias e a taxa
adequada de retorno sobre os investimentos realizados e a base de remuneracdo regulatoria. S8o ainda
considerados 0s ganhos futuros de eficiéncia que sdo obtidos pelas distribuidoras de energia elétrica,
denominado fator X. O fator X objetiva compartilhar os ganhos de eficiéncia com os consumidores, podendo ser
aplicado como possivel redutor nos reajustes anuais das distribuidoras, até a préxima revisdo tarifaria periodica.
O fator X é um mecanismo que visa capturar 0 ganho de escala que as distribuidoras obtém ao atender uma
maior demanda com custos incrementais menores.

Foi definido pela ANEEL que a base de remuneracdo das concessiondrias, para fins de revisdo tarifaria, sera o
montante dos investimentos realizados pelas distribuidoras, avaliado pelo custo de reposicdo, na prestacdo dos
servicos para o consumidor, sendo comparados com modelos de referéncia desenvolvidos pela ANEEL.

O processo de revisdo tarifaria da CEMIG D para 0 ano de 2003, teve o seu inicio no dia 5 de abril de 2002, com
a divulgacdo do cronograma do evento, o qual previa a apresentacdo na internet, pela ANEEL, da proposta de
revisdo, bem como a promocéo de consulta publica dos valores envolvidos.

Em abril de 2005, a ANEEL homologou a tarifa a ser aplicada a partir de 8 de abril do referido ano no percentual
médio aplicado de 23,88%.

A CEMIG D ja tem garantido pela ANEEL uma complementacéo da sua revisao tarifaria periddica, conforme
Resolucdo Homologatoria n® 71, de 07 de abril de 2004. O reajuste médio aplicado as tarifas de distribui¢do da
CEMIG D, em 08 de abril de 2003, foi de 31,53%. Entretanto, conforme a Resolugdo acima mencionada, o
reposicionamento tarifario fixado para a CEMIG D e que deveria ter sido aplicado era de 37,86%. Em abril de
2005 a ANEEL finalizou o processo de Revisdo Tarifaria da CEMIG com um percentual de 44,41%. A diferenca
percentual apurada j& foi compensada pela ANEEL nos reajustes tarifarios em 2004, 2005 e 2006, com
acréscimos na receita de R$344 milhdes, R$349 milhdes e R$357 milhdes, respectivamente e cumulativamente,
e ser4d compensada no ano de 2007, com um acréscimo na receita seguindo a mesma tendéncia dos anos
anteriores.

Recentemente, o Tribunal de Contas da Unido encaminhou a ANEEL solicitacdo para revisdao da metodologia de
calculo da revisdo tarifaria periodica das empresas do setor, por entender que ela ndo considera o beneficio fiscal
do juro sobre capital proprio na formag&o da tarifa, e que, dessa forma, o reajuste tarifario concedido deveria ter
sido menor. Essa situacdo afeta ndo somente a CEMIG D, mas também todas as empresas concessionarias. A
ANEEL, por outro lado, contratou os servigos da Fundagdo Universitaria de Brasilia para avaliar a metodologia,
no intuito de questionar a posic¢éo do Tribunal de Contas. O desfecho dessa pendéncia, entretanto, ndo é esperado
para breve e caso seja desfavoravel para a CEMIG D, o impacto podera afetar adversamente seu resultado
operacional e sua condi¢do financeira.

FONTES DE RECEITA

As principais receitas da CEMIG com relacdo a geracdo de energia elétrica sdo auferidas (i) da venda de energia
para os consumidores livres, conforme precos livremente estipulados por meio de contratos bilaterais indexados
substancialmente a variacdo do IGP-M e, em menor parte, do délar norte-americano, e (ii) do suprimento a
outras concessionarias, que consiste na venda de energia elétrica para distribuidoras por meio de leil6es publicos
conduzidos pela ANEEL e pela CCEE, .

A atividade de transmissdo é remunerada com base na Receita Anual Permitida determinada pela ANEEL que
corresponde ao pagamento recebido pela disponibilizacdo de suas instalagBes de transmissdo, integrantes da Rede
Basica, ndo estando vinculada a carga de energia elétrica transmitida, mas ao valor homologado pelo Poder
Concedente quando da outorga das respectivas concessdes, sendo 0 ONS responsavel pelo calculo dos valores devidos



mensalmente as concessionarias de transmissdo. Baseado nesse célculo, os usuérios do sistema de transmissdo
realizam os pagamentos mensais diretamente as transmissoras. Os contratos de uso da rede béasica se referem ao
transporte de energia cobrado pela Emissora dos agentes do setor elétrico, incluindo os consumidores livres, pela
utilizacdo da rede basica de transmisséo, de propriedade da Emissora, associada ao sistema interligado brasileiro.

As receitas da atividade de distribuicdo originam-se (i) da venda de energia para seus consumidores finais, sendo
que os pregos sdo definidos pelo érgdo regulador; (ii) do pagamento de TUSD por concessiondrias e
consumidores livres pelo uso do sistema de distribuicdo da CEMIG D a que estdo conectados; e (iii) da
subvencdo para consumidores de baixa renda, que sonsiste no reembolso, pelo Governo Federa, da perdas de
receita verificadas em funcéo dos critérios adotados a partir de 2002 para classificagdo dos consumidores na
Subclasse Residencial Baixa Renda, tendo em vista a tarifa mais baixa aplicada em suas contas de energia
elétrica .

A tabela a seguir apresenta, de forma segregada, as receitas da CEMIG D decorrentes de suas atividades, nos
periodos indicados:

(Em R$ Milhdes)

) L Exercicio social encerrado em 31 de dezembro
Receitas Operacionais

2005 2006
Fornecimento a Consumidores Finais 7.335 7.906
Suprimento a Outras Concessionarias e Transagdes com energia 95 60
na CCEE/MAE
Fornecimento Bruto de Energia Elétrica 7.430 7.966
Reajuste Tarifario Diferido 591 0
Receita de Uso da Rede 1.201 1.260
Outras Receitas Operacionais 53 57
Total 9.275 9.283

VENDAS DE ENERGIA
Clientes e Comercializacéo

Os clientes da CEMIG D estdo todos localizados em sua area de concessdo e sdo classificados em cinco
categorias principais: (i) industriais (que incluem atividades de mineracdo, manufatura e transformacéo); (ii)
residenciais; (iii) comerciais (que incluem empresas de prestacdo de servicos, universidades e hospitais); (iv)
rurais; e (v) outros (que incluem instituicfes governamentais e publicas).

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005 e 2006, a CEMIG D vendeu, respectivamente, 20.280
GWh e 19.940 GWh de energia (excluindo consumo prdprio), representando uma receita de R$7.430,0 milhdes e
R$7.965,7 milhdes. A tabela abaixo apresenta o volume de vendas de energia para clientes industriais nos
periodos indicados:

Volume de Vendas de Energia  Consumo como porcentagem do volume

em GWh de vendas de energia industrial total

Clientes Industriais Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2005 2006 2005 2006
Industria automotiva 211 202 3,9 4,2
IndUstria de cimento 102 10 19 0,2
IndUstria mineradora 574 272 10,8 5,6
Industria de ferroligas 86 189 1,6 3,9
IndUstria de metais ndo-ferrosos 85 119 1,6 2,5
Siderurgia 694 587 13,0 12,1
Qutros 3.581 3.460 67,2 715

Total de clientes industriais 5.333 4.839 100,0 100,0



Nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2005 e de 2006, a CEMIG D faturou 135.007 e
230.188 novos consumidores, respectivamente.

Numero de Consumidores
Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005 6.009.860
Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006 6.240.048

A maior parte da eletricidade vendida pela CEMIG D é comprada por clientes residenciais, que participaram
com 32,4% do consumo total da CEMIG D em 2005 e com 33,3% em 2006.

Contribuindo para o aumento de producéo de seus clientes e utilizando-se de capacidade ainda disponivel de seu
sistema de distribuicdo e de sobras de energia de seu mercado, a CEMIG D ofertou energias especiais a seus
clientes cativos, minimizando perdas decorrentes de venda no mercado atacadista, em que, atualmente, as tarifas
para venda de energia sdo menores, garantido a competitividade aos seus clientes.

A tabela a seguir fornece informagdes adicionais relativas as dez maiores unidades consumidoras da CEMIG D
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2006:

Dez Maiores Clientes Inddstria
1 - Celulose Nipo-Brasileira S.A. Celulose, Papel e Papeldo
2 — Fertilizantes Mitsui S.A. Ind. Comércio Quimica
3 - Belgo Siderurgia S.A. Siderurgia
4 - Votorantim Metais Zinco S.A. N&o-Ferrosos
5 - Companhia Brasileira de Carbureto de Calcio - CBCC Ferroligas
6 Companhia Ferro Ligas Minas Gerais Ferroligas
7 - Sada Forjas Ltda. Automotivo
8- Ligas de Aluminio S.A. Ferroligas
9 - Domingos Costa Industrias Alimenticio
10 - Companhia Tec. Santanense Vestuario

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005, os dez maiores clientes industriais da CEMIG D
responderam por 2,7% da eletricidade total consumida e 1,4% da receita. No exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2006, esses percentuais foram de 1,9% e 1,1%, respectivamente. A maioria dos contratos
celebrados pela CEMIG D e seus dez maiores clientes industriais possui prazo de vigéncia até 2010.

ANALISE DE DEMANDA

As tabelas abaixo apresentam o volume total de energia vendida pela CEMIG D nos periodos indicados:

(Nao revisado pelos Auditores Independentes)
Em 31 de dezembro de 2005

N° de Consumidores MWh R$ Mil

Residencial 4.927.966 6.589.664 3.125.036
Industrial 69.084 5.333.436 1.432.137
Comércio, Servicos e Outros 537.656 3.754.005 1.542.184
Rural 417.026 1.940.701 483.493
Poder Publico 47.731 570.536 224.308
lluminagdo Publica 2.224 1.022.433 250.656
Servico Publico 7.400 981.016 236.980
Sub-Total 6.009.087 20.191.791 7.294.794
Consumo Proprio 769 28.897
Subvengao para Consumidores de Baixa Renda - - 116.359
Fornecimento ndo Faturado, Liquido - - (76.545)

6.009.856 20.220.688 7.334.608
Suprimento a Outras Concessionarias 4 88.115 54.195
TransagOes com energia na CCEE/MAE 41.225

6.009.860 20.308.803 7.430.028



(N&o revisado pelos Auditores Independentes)

Em 31 de dezembro de 2006
N° de Consumidores MWh R$ mil

Residencial 5.064.556 6.647.041 3.301.486
Industrial 70.668 4.838.856 1.421.587
Comércio, Servigos e Outros 549.378 3.850.688 1.679.834
Rural 495.067 1.937.504 513.827
Poder Publico 49.381 598.730 252.223
lluminagdo Publica 2.548 1.051.169 268.857
Servico Publico 7.654 1.015.619 263.186
Sub-Total 6.239.252 19.939.607 7.701.000
Consumo Proprio 796 30.309 -
Subvengao para Consumidores de Baixa Renda - - 132.186
Fornecimento ndo Faturado, Liquido - - 72.845

6.240.048 19.969.916 7.906.031
Suprimento a Outras Conces