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CARACTERIZAÇÃO DA EMISSORA

Denominação 
Comercial:

CEMIG GERAÇÃO E TRANSMISSÃO S.A.

Endereço da Sede: Av. Barbacena, 1200 - 12º andar – Ed. Júlio Soares – St. Agostinho
30190-131 - Belo Horizonte – MG

Telefone/Fax: (31) 3506-5024 / (31) 3506-5025

D.R.I.: Luiz Fernando Rolla

CNPJ: 06.981.176/0001-58

Auditor: KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

Atividade: Energia Elétrica

CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES

Registro CVM nº: CVM/SRE/DEB/2007/003 - 17 de abril de 2007;
CVM/SRE/DEB/2007/004 – 17 de abril de 2007;

Situação da 
Emissora:

Adimplente com as obrigações pecuniárias;

Código do Ativo: CETIP 1ª Série: CMGT11; e 
CETIP 2ª Série: CMGT21;

Banco Mandatário: Banco Itaú S.A.;

Coordenador Líder Unibanco – União dos Bancos Brasileiros S.A;

Data de Emissão: Para todos os efeitos legais a data de emissão das debêntures é 01 de novembro de 2006;

Data de Vencimento: O vencimento das Debêntures da 1ª Série será em 01 de novembro de 2009. O venci-
mento das Debêntures da 2ª Série será em 01 de novembro de 2011.

Quantidade de 
Debêntures:

Foram emitidas 37.152 (trinta e sete mil, cento e cinqüenta e duas) Debêntures, sendo 
22.348 (vinte e dois mil, trezentas e quarenta e oito) Debêntures relativas a 1ª Série, e 
14.804 (quatorze mil e oitocentas e quatro) Debêntures relativas a 2ª Série;

Número de Séries: Foram emitidas 02 (duas) séries;

Valor Total da 
Emissão: 

O valor total da emissão é de R$ 588.371.752,56 (quinhentos e oitenta e oito  milhões, 
trezentos e setenta e um mil, setecentas e cinqüenta e dois reais e cinqüenta e seis reais), 
na data de emissão;

Valor Nominal: O valor nominal unitário das debêntures da 1ª série é de R$ 15.641,490773 (quinze mil, 
seiscentos e setenta e três milionésimos de centavos) e o valor nominal unitários das 
debêntures da 2ª série é de R$ 16.131.837123 (dezesseis mil, cento e trinta e um reais e 
oitocentos e trinta e sete mil, cento e vinte e três milionésimos de centavos), na data de 
emissão;
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Forma: As debêntures são da forma nominativa escritural, sem emissão de cautelas ou certifica-
dos;

Espécie: As debêntures são da espécie sem garantia nem preferência (quirografária), contando 
adicionalmente com a fiança da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG;

Conversibilidade: As Debêntures não são conversíveis em ações;

Permuta: Não se aplica a presente emissão;

Poder Liberatório: Na hipótese de não pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relação às 
Debêntures,  nos termos da escritura, nas respectivas datas de vencimento, as Debêntures 
terão Poder Liberatório, e serão obrigatoriamente aceitas pela Emissora em dação em 
pagamento pelos debenturistas de contas de fornecimento de energia elétrica faturadas 
pela Emissora, nos termos da Cláusula VI da Escritura de Emissão;

Opção: Não se aplica a presente emissão;

Negociação: As Debêntures foram registradas para negociação junto ao SND, administrado pela 
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP; e ao Sistema de Negociação BOVESPA FIX, 
da BOVESPA, custodiada na CBLC;

Atualização do Valor 
Nominal – 1ª série: 

O valor nominal das debêntures da 1ª série não será atualizado;

Atualização do Valor 
Nominal – 2ª série: 

O valor nominal das Debêntures da 2ª Série não será atualizado;

Pagamento da 
Atualização – 1ª 
série:

Não se aplica na presente emissão;

Pagamento da 
Atualização – 2ª 
série:

Não se aplica na presente emissão;

Remuneração – 1ª 
série:

As debêntures da 1ª série fazem jus a juros correspondentes à variação acumulada de 
100% das taxas médias diárias DI – Depósitos Interfinanceiros de um dia, Extra Grupo, 
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread de 1,20% ao ano, base 
252 dias úteis, incidentes sobre o saldo do valor nominal da debênture para cada período 
de capitalização;

Remuneração – 2ª 
série:

As Debêntures da 2ª Série fazem jus a juros correspondentes à variação acumulada de 
104,0% (cento e quatro por cento) das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfi-
nanceiros de um dia, "extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, calculadas e 
divulgadas diariamente pela CETIP;

Pagamento da 
Remuneração – 1ª 
Série:

A remuneração das debêntures da 1ª série, será paga anualmente, em 1º de novembro dos 
anos de 2007, 2008 e 2009;
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Pagamento da 
Remuneração – 2ª 
Série:

A remuneração das debêntures da 2ª série será paga, anualmente, em 1º de novembro dos 
anos de 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011;

Amortização: Não se aplica a presente emissão;

Fundo de 
Amortização:

Não se aplica a presente emissão;

Prêmio: Não se aplica a presente emissão;

Repactuação: Não se aplica a presente emissão;

Resgate Antecipado: Não se aplica a presente emissão;

Aquisição 
Facultativa: 

A Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir as Debêntures em circulação no mercado, 
por preço não superior ao seu valor nominal, atualizado monetariamente, se for o caso, 
acrescido dos juros remuneratórios, observado o disposto no artigo 55, da Lei 6404/76. 
As Debêntures objeto de tal aquisição poderão ser canceladas, permanecer em tesouraria 
da Emissora, ou colocadas novamente no mercado;

Vencimento 
Antecipado: 

O Agente Fiduciário deverá declarar antecipadamente vencidas todas as obrigações 
objeto da Emissão e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal acres-
cido da Remuneração na ocorrência dos seguintes fatos:

a. o não pagamento do principal ou juros devidos em razão das Debêntures nas respectivas 
datas de vencimento;

b. protesto legítimo e reiterado de títulos contra a Emissora ou a CEMIG, cujo valor global 
ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez  milhões de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado 
por erro ou má-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ou por 
qualquer uma de suas Controladas e/ou Subsidiárias, se for cancelado ou ainda se foram 
prestadas garantias em juízo, em qualquer hipótese, no prazo máximo de 30 (trinta) dias 
contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciário;

c. pedido de recuperação judicial formulado pela Emissora, pela CEMIG ou de qualquer de 
suas Subsidiárias;

d. extinção, dissolução ou decretação de falência da Emissora, da CEMIG ou de qualquer de 
suas Subsidiárias;

e. falta de cumprimento pela Emissora ou da CEMIG de qualquer obrigação prevista na 
Escritura, não sanada em 30 dias, contados da data em que for recebido aviso escrito 
enviado pelo Agente Fiduciário;

f. se a Emissora, a CEMIG ou qualquer uma de suas Subsidiárias deixar de pagar, injustifica-
damente, na data de vencimento, ou não tomar as medidas legais e ou judiciais requeridas 
para o não pagamento, de qualquer dívida ou qualquer outra obrigação pagável pela Emis-
sora (ou qualquer uma de suas Subsidiárias) segundo qualquer acordo de qual ela seja parte 
como mutuaria ou avalista, envolvendo quantia igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez 
milhões de reais);

g. vencimento antecipado de qualquer dívida da Emissora, da CEMIG ou qualquer uma de 
suas Subsidiárias em montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhões de 
reais), em razão de inadimplência contratual ou não, cujo montante possa, de qualquer 
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigações pecuniárias da Emissora previstas na 
Escritura de Emissão;

h. privatização, fusão, liquidação, dissolução, extinção, cisão e/ou qualquer forma de reorga-
nização societária que implique redução do capital social da Emissora e/ou da CEMIG, 
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exceto se essa reorganização societária ocorrer com relação às seguintes controladas da 
CEMIG: Companhia de Gás de Minas Gerais-Gasmig, Empresa Infovias S.A. e Way TV 
Belo Horizonte S.A.”;

i. término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessão detidos pela Emis-
sora e/ou por qualquer uma de suas Subsidiárias;

j. emissão de quaisquer valores mobiliários e/ou a contratação de quaisquer obrigações que 
possam de qualquer forma afetar o mecanismo Alternativo de Pagamento – Poder Libera-
tório.

DESTINAÇÃO DE RECURSOS

Em razão da Permuta Obrigatória, a Emissora não recebeu quaisquer recursos desta 
Emissão, uma vez que as Debêntures forem integralizadas com as debêntures da 1ª Emis-
são da CEMIG.

Por sua vez, os recursos obtidos com a 1ª Emissão da CEMIG foram destinados ao finan-
ciamento de empreendimentos na área de geração, transmissão e distribuição de energia 
elétrica, inclusive para implementação de projetos envolvendo parcerias com empresas 
do setor privado, conforme o programa de obras de geração e transmissão da CEMIG 
estabelecido para os anos de 2001, 2002 e para o primeiro trimestre de 2003, de acordo 
com o qual a CEMIG investiu R$651,84 milhões.

ASSEMBLÉIA DE DEBENTURISTAS

Realizada Assembléia Geral de Debenturista no dia 09 de outubro de 2007, onde os 
debenturistas representando 90,6780% das debêntures em circulação da 1ª e 2ª séries 
deliberaram, o quanto segue: (i) os debenturistas representando 83,9417% das debêntures 
em circulação, com a abstenção do debenturista Fundação Vale do Rio Doce de Seguri-
dade Social, deliberaram aprovar a proposta de alteração da alínea “h” do item 5.2 – 
Cláusula de Vencimento Antecipado da Escritura de Emissão, que passa a ter a seguinte 
redação: - “(h) privatização, fusão, liquidação, dissolução, extinção, cisão e/ou qualquer 
forma de reorganização societária que implique redução do capital social da Emissora e/
ou da CEMIG, exceto se essa reorganização societária ocorrer com relação às seguintes 
controladas da CEMIG: Companhia de Gás de Minas Gerais-Gasmig, Empresa Infovias 
S.A. e Way TV Belo Horizonte S.A.”; (ii) A alteração da alínea “i” do item 5.2 – Cláu-
sula de Vencimento Antecipado da Escritura de Emissão, não foi aprovada por não ter 
sido atingido o quorum necessário, já que debenturistas representando 55,7763% mani-
festaram-se contrários a aprovação e apenas 34,8945% foram favoráveis, e (iii) ficou o 
Agente Fiduciário autorizado a firmar o Aditivo à Escritura de Emissão e quaisquer 
outros instrumentos necessários para contemplar as deliberações tomadas nesta Assem-
bléia Geral de Debenturistas.

POSIÇÃO DAS DEBÊNTURES

1ª Série

Data Valor Nominal Juros Preço Unitário

31/12/2007 R$ 15.641,490773 R$ 286,489654 R$ 15.927,980427

Data Debêntures em 
Circulação

Debêntures em 
Tesouraria Total em Circulação

31/12/2007 22.348 0 R$ 355.958.506,58
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EVENTOS REALIZADOS – 2007

AGENDA DE EVENTOS – 2008

OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercício de 2007 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, 
a todas as obrigações previstas na escritura de emissão.

Conforme pactuado na escritura de emissão, segue o montante das obrigações fiscais, tra-
balhistas e previdenciárias em 31 de dezembro de 2007:

A Emissora informou a este Agente Fiduciário que não existem bens penhorados perten-
centes à subsidiária CEMIG GT.

A Emissora informou, ainda que, não possui duplicatas descontadas e nem títulos caucio-
nados em 31 de dezembro de 2007.

2ª Série

Data Valor Nominal Juros Preço Unitário

31/12/2007 R$ 16.131,837123 R$ 275,867320 R$ 16.407,704443

Data Debêntures em 
Circulação

Debêntures em 
Tesouraria Total em Circulação

31/12/2007 14.804 0 R$ 242.899.656,57

1ª Série
Data Evento Valor Unitário

1/11/2007 Remuneração R$ 2.112,98

2ª Série
Data Evento Valor Unitário

1/11/2007 Remuneração R$ 2.047,13

Data Evento
1/11/2008 Remuneração 1ª e 2ª Séries
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ORGANOGRAMA

PARTICIPAÇÃO NO MERCADO

A Cemig Geração e Transmissão S.A. (“Companhia” ou “Cemig Geração e Transmis-
são”) é uma sociedade anônima de capital aberto, subsidiária integral da Companhia 
Energética de Minas Gerais – CEMIG (“CEMIG”), constituída em 8 de setembro de 2004 
e com início das suas operações a partir de 1º de janeiro de 2005, como resultado do pro-
cesso de desmembramento das atividades da CEMIG. 

A Cemig Geração e Transmissão tem por objeto social: (i) estudar, planejar, projetar, 
construir, operar e explorar sistemas de geração, transmissão e comercialização de ener-
gia elétrica e serviços correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos, por 
qualquer título de direito, ou a empresas das quais mantenha o controle acionário; (ii) 
desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes, 
com vistas à exploração econômica e comercial; (iii) prestar serviço de consultoria, den-
tro de sua área de atuação, a empresas no Brasil e no exterior; e (iv) exercer atividades 
direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

Os contratos de concessão para distribuição de energia elétrica da CEMIG, assinados em 
1997, determinavam a reestruturação das operações através do desmembramento de suas 
atividades de geração, transmissão e distribuição em subsidiárias integrais (“desverticali-
zação”). 

Adicionalmente, a Medida Provisória nº 144, de 11 de dezembro de 2003, posteriormente 
convertida na Lei Federal nº 10.848, de 15 de março de 2004, de reestruturação do 
modelo do setor elétrico brasileiro, determinou a separação em empresas distintas das 
atividades de geração e transmissão da atividade de distribuição de energia elétrica.

Desta forma, as usinas, linhas de transmissão e outros ativos e passivos relacionados às 
atividades de geração e transmissão de energia elétrica da CEMIG, incluindo os consór-
cios para produção de energia elétrica, foram transferidos, a partir de 1º de janeiro de 
2005, para a Cemig Geração e Transmissão.

A transferência das concessões de geração da CEMIG para a Cemig Geração e Transmis-
são está em processo de aprovação pela Agência Nacional de Energia Elétrica - 
“ANEEL”.
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A Companhia teve a sua abertura de capital autorizada pela Comissão de Valores  Mobi-
liários “CVM” em 10 de outubro de 2006, devendo ser ressaltado que as suas ações não 
são negociadas em bolsa de valores.

A Cemig Geração e Transmissão possui 46 usinas, sendo 43 usinas hidrelétricas, 1 eólica 
e 2 termelétricas e linhas de transmissão pertencentes, em sua maior parte, à rede básica 
do sistema brasileiro de geração e transmissão.

A Companhia possui ainda participação societária nas seguintes controladas em desen-
volvimento:

a. Hidrelétrica Cachoeirão S.A. (controlada em conjunto – participação de 49,00%) – Produ-
ção e comercialização de energia elétrica em regime de produção independente, através da 
usina hidrelétrica Cachoeirão localizada em Pocrane, no Estado de Minas Gerais.

b. Guanhães Energia S.A. (controlada em conjunto – participação de 49,00%) – Produção e 
comercialização de energia elétrica através da implantação e exploração das Pequenas Cen-
trais Hidrelétricas Dores de Guanhães, Senhora do Porto e Jacaré, localizadas no Municí-
pio de Dores de Guanhães, no Estado de Minas Gerais e Fortuna II, localizada no 
Município de Virginópolis, no Estado de Minas Gerais.

c. Cemig Baguari Energia S.A. (controlada - participação de 100,00%) - Produção e  comer-
cialização de energia elétrica em regime de produção independente. A Cemig Geração e 
Transmissão tem a expectativa de transferência dos ativos do Consórcio Baguari para essa 
controlada e previsão de início de operação em 2009.

d. Madeira Energia S.A. (controlada em conjunto – participação de 10,00%) – Implementa-
ção, construção, operação e exploração da usina hidrelétrica de Santo Antônio, localizada 
na bacia hidrográfica do Rio Madeira, no Estado de Rondônia, com potência de 3.150 MW 
(informação não auditada) e previsão de início de operação comercial em 2012. 

A Companhia atua tanto no mercado de transações livres de compra e venda de energia 
quanto no mercado regulado de prestação de serviços de transmissão.

Em relação ao mercado de geração, a empresa é a quinta maior(*) geradora do Brasil, 
com uma capacidade instalada de 6.747,16 MW. Sua disponibilidade é comercializada 
tanto no Ambiente de Contratação Regulada – ACR – quanto no Ambiente de Contrata-
ção Livre – ACL – com destaque para o último, no qual a Companhia atende a 20% do 
mercado físico(1) de consumidores livres do país.

Em relação à atividade regulada de transmissão, a Companhia possui 5.459 km de linhas 
de transmissão e 15.503 MVA de capacidade de transformação que compõe a Rede 
Básica do Sistema Interligado Nacional (**). Como as demais empresas de transmissão, 
a CEMIG Geração e Transmissão presta o serviço de livre acesso à Rede Básica através 
de contrato de serviço com o Operador Nacional do Sistema (***).

(*) Dados relativos a dezembro/2007.
(**) Rede Básica – Conjunto de instalações de transmissão e transformação de energia com tensão igual ou superior a 230 kV, 
responsáveis pela transmissão dos grandes blocos de energia no Sistema Interligado Nacional (SIN) – Conjunto de instalações 
de geração, transmissão e distribuição de energia elétrica responsáveis pelo atendimento ao consumo nas regiões eletricamente 
interligadas do Brasil: Norte, Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste e Sul. A região Norte que faz parte do SIN compreende apenas os 
estados do Maranhão e Pará, sendo os demais atendidos pelos Sistemas Isolados.
(***) Operador Nacional do Sistema (ONS) – Entidade privada responsável pela coordenação da operação do SIN. Estão entre 
as atividades do ONS a determinação da geração de cada usina integrada ao SIN, bem como dos intercâmbios de energia entre 
as quatro regiões geo-elétricas.
(1) Dados Relativos a 2006. Mercado físico: Energia vendida diretamente a consumidores finais do ACL. Exclui autoprodução 
e transações entre geradores / comercializadores.
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CLASSIFICAÇÃO DE RISCO

ALTERAÇÕES ESTATUTÁRIAS
Na Assembléia Geral Ordinária e Extraordinária, realizada no dia 27 de abril de 2007, 
dentre outras matérias, deliberou a alteração da denominação da Diretoria de Planeja-
mento, Projetos e Construções para Diretoria de Desenvolvimento de Novos Negócios, 
mantendo-se as suas atuais atribuições, e a criação da Diretoria Comercial com suas atri-
buições, modificando, conseqüentemente, o teor do “caput” do artigo 13, bem como da 
alínea VI do artigo 17, incluindo nova alínea VII e renumerando a atual alínea VII para 
VIII no artigo 17, bem como alteração da redação do parágrafo único do artigo 21.

Na Assembléia Geral Extraordinária, iniciada em 23 de agosto de 2007, reiniciada em 12 
de setembro e em 10 de outubro de 2007 e finalizada em 17 de outubro de 2007, dentre 
outras matérias, deliberou alterar, para aprimoramento da redação, o artigo 6º. Alterar a 
redação do artigo 12, para definição das competências do Conselho de Administração. 
Alterar o nome da Diretoria de Finanças, Participações e de Relações com Investidores 
para Diretoria de Finanças, Relações com Investidores e Controle de Participações, 
modificando, conseqüentemente, a redação do caput do artigo 13. Modificar a redação do 
caput e o parágrafo primeiro do artigo 14, para aprimoramento da redação. Alterar a 
redação dos parágrafos primeiro, segundo, terceiro e quarto do artigo 16, para aprimora-
mento da redação e estabelecimento das atribuições da Diretoria Executiva. Alterar a 
redação do artigo 17, para estabelecer as atribuições dos Diretores. Modificar o caput  do 
artigo 21, para previsão estatutária das deduções no resultado do exercício, antes de qual-
quer participação. Inserir novos artigos 25 e 26, para previsão estatutária de distribuição 
de lucros ou resultados. Renumerar o antigo artigo 25 para artigo 27. Renumerar o antigo 
artigo 26 para artigo 28, bem como modificar sua redação, para introdução de previsão 
da possibilidade de contratação de seguro de responsabilidade civil para os administrado-
res da Companhia.

INFORMAÇÕES RELEVANTES

Permuta Obrigatória
A 1ª Emissão da CEMIG GT não representa nova captação de recursos, uma vez que a 
integralização das debêntures foi realizada  com a dação em pagamento das debêntures 
da 1ª Emissão da CEMIG. As debêntures da 1ª Emissão da CEMIG recebidas pela 
CEMIG GT em integralização às debêntures de sua emissão foram canceladas. O anúncio 
de início de distribuição foi publicado no dia 26 de abril de 2007, no Diário Oficial de 
Minas Gerais, sendo que a permuta obrigatória foi realizada no dia 27 de abril de 2007.

Notas Promissórias
A CEMIG Geração e Transmissão realizou, em 21 de dezembro de 2007, sua 2ª Emissão 
de Notas Promissórias (Commercial Papers) no valor total de R$200 milhões, com venci-
mento em 180 dias. Sobre o principal dessas notas promissórias incidirão juros corres-
pondentes à 101,5% da variação do CDI. Essas Notas Promissórias não contaram com 

Fitch Ratings
    

Classe Rating Atual Rating Anterior Última Alteração

Debêntures 1ª Emissão A+(bra)  06/12/2007

Moody´s
    

Classe Rating Atual Rating Anterior Última Alteração

Debêntures 1ª Emissão Aa3.br  06/03/2007
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qualquer garantia da CEMIG. 

PRINCIPAIS ASPECTOS 
No terceiro ano de sua atuação a Cemig Geração e Transmissão atingiu em 2007 um 
lucro líquido de R$747 milhões, com crescimento de 21,7% em relação a 2006. Da 
mesma forma, a geração de caixa de R$1.696 milhões, medida pelo LAJIDA (Lucro 
antes de Juros, Impostos, Depreciação e Amortização), cresceu 22,4% em relação ao 
mesmo período.  

Nos últimos três anos, foram investidos mais de R$920 milhões de geração e transmis-
são. Esses investimentos se materializaram na ligação de 7 novos consumidores no exer-
cício de 2007. 

Investimentos
A Cemig Geração e Transmissão possui 46 usinas, sendo 43 usinas hidrelétricas, 1 eólica 
e 2 termelétricas e linhas de transmissão pertencentes, em sua maior parte, à rede básica 
do sistema brasileiro de geração e transmissão.

A Companhia realizou investimentos de R$331 milhões em 2007, relacionados principal-
mente a usina de Baguari e reforma/modernização de usinas.

Os principais empreendimentos com início de operação a partir de 2007 e em construção 
estão demonstrados abaixo:

Adicionalmente, deve ser destacada a participação da Cemig Geração e Transmissão no 
Leilão referente à UHE Santo Antônio (Complexo do Rio Madeira) em dezembro de 
2007, na condição de membro do consórcio vencedor do certame. A UHE Santo Antônio, 
com potência instalada de 3.150 MW, localizada na bacia hidrográfica do Rio Madeira, 
será construída em parceria de várias empresas, sendo a participação da Cemig Geração e 
Transmissão S.A. de 10,00% e cujo início de operação está previsto para o ano de 2.012.

Programa Minas PCH
O Programa Minas PCH tem como objetivo ampliar o parque gerador da Cemig Geração 
e Transmissão através da implantação de pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) no 
Estado de Minas Gerais, visando desenvolver projetos de energia de fontes alternativas e 
de geração distribuída, alavancando o desenvolvimento de mercados regionais no Estado. 

Além disso, os consumidores da energia gerada pelas PCHs serão beneficiados pela redu-
ção de sua tarifa e poderão, também, ser beneficiados por consumirem energia de fontes 
renováveis. Os projetos de geração a partir dessas fontes são elegíveis ao Mecanismo de 
Desenvolvimento Limpo – MDL, visando à obtenção de créditos de carbono.

A implantação e exploração das PCHs se faz através de sociedades de propósito especí-
fico – SPEs privadas, tendo como acionistas empresas autorizadas pela Aneel, investido-
res e a Cemig Geração e Transmissão (com participação de até 49%). A comercialização 
da energia é feita através de contrato de venda que será firmado entre a SPE e o consumi-
dor.

Além dos empreendimentos que já tem sua construção prevista para 2007, o Programa 
Minas PCH conta com 15 PCHs cadastradas, totalizando 209,4 MW de potência insta-
lada, dos quais 68,5 MW com memorandos de entendimentos, 64,9 MW com acordos de 
confidencialidade assinados e 76,0 MW com análise documental realizada.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANÇO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2005
AV
% 2006

AV
% 2007 AV%

CIRCULANTE - - - - 1.760.987 22,6%
Disponível e aplicações financeiras - - - - 916.288 11,7%
Contas a receber - - - - 773.115 9,9%
Estoques - - - - 3.794 0,0%
Outros créditos - - - - 67.790 0,9%
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO - - - - 119.823 1,5%
Créditos tributários - - - - 52.916 0,7%
Depósitos vinculados a letígio - - - - 32.304 0,4%
Revendedores - Transações CCEE/MAE - - - - 13.646 0,2%
Tributos compensáveis - - - - 10.600 0,1%
Créditos com Pessoas Ligadas - - - - 2.675 0,0%
Outros créditos - - - - 7.682 0,1%
PERMANENTE - - - - 5.926.334 75,9%
Investimentos - - - - 1.004.095 12,9%
Imobilizado - - - - 4.909.364 62,9%
Intangível - - - - 11.549 0,1%
Diferido - - - - 1.326 0,0%

TOTAL DO ATIVO - - - - 7.807.144 100,0%
       

BALANÇO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2005
AV
% 2006

AV
% 2007 AV%

CIRCULANTE - - - - 1.690.499 21,7%
Empréstimos e financiamentos - - - - 393.804 5,0%
Debêntures - - - - 10.486 0,1%
Fornecedores - - - - 236.313 3,0%
Impostos, taxas e contribuições - - - - 211.815 2,7%
Dividendos a pagar - - - - 541.518 6,9%
Salários e contribuições sociais - - - - 51.142 0,7%
Encargos regulatórios - - - - 78.391 1,0%
Participações nos lucros - - - - 21.726 0,3%
Dívidas com Pessoas Ligadas - - - - 2.249 0,0%
Outros - - - - 143.055 1,8%
EXIGÍVEL DE LONGO PRAZO - - - - 3.128.382 40,1%
Empréstimos e financiamentos - - - - 1.973.280 25,3%
Debêntures - - - - 734.077 9,4%
Provisões contingências - - - - 7.553 0,1%
Obrigações pós-emprego - - - - 256.105 3,3%
Impostos, taxas e contribuições - - - - 52.377 0,7%
Fornecedores - - - - 25.803 0,3%
Encargos regulatórios - - - - 2.034 0,0%
Passivo Regulatório - Revisão Rac. Transm. 7.731 0,1%
Outras obrigações - - - - 69.422 0,9%
PARTICIPAÇÕES MINORITÁRIAS - - - - - -
RESULTADOS DE EXERC. FUTUROS - - - - - -
PATRIMÔNIO LÍQUIDO - - - - 2.988.263 38,3%
Capital social - - - - 2.896.785 37,1%
Reservas de capital - - - - - -
Reservas de lucro - - - - 91.478 1,2%
Lucros acumulados - - - - - -

TOTAL DO PASSIVO - - 7.807.144 100,0%
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ANÁLISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

Lucro do Período

A Cemig Geração e Transmissão apresentou, no exercício de 2007, um lucro líquido de 
R$747 milhões, em comparação ao lucro líquido de R$614 milhões no exercício de 2006, 
representando um aumento de 21,66%.

Receita Operacional

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO - R$ MIL

DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO 2005 AV% 2006 AV
% 2007 AV%

Rec. bruta de vendas e/ou serv. - - - - 3.373.479 126,6%
(+)Fornecim.bruto de ener. elétrica - - - - 2.782.445 104,4%
(+)Receita de uso da rede - - - - 549.784 20,6%
(+)Outras receitas ooeracionais - - - - 41.250 1,5%
(-)Deduções da receita bruta - - - - (707.876) (26,6%)
(=) Receita líquida de vendas - - - - 2.665.603 100,0%
(-) Encargos do uso da rede Básica Transm. - - - - (257.204) (9,6%)
(-) Energia Elétrica comprada p/ Revenda - - - - (75.448) (2,8%)
(-) Despesas de pessoal - - - - (205.391) (7,7%)
(-) Entidade de previdência privada - - - - (20.694) (0,8%)
(-) Material - - - - (76.051) (2,9%)
(-) Serviços de terceiros - - - - (85.059) (3,2%)
(-) Depreciação e amortização - - - - (223.168) (8,4%)
(-) Provisões operacionais - - - - (7.439) (0,3%)
(-) Royalties (Comp. Financ. Rec. Hidrícos) - - - - (129.828) (4,9%)
(-) Outras - - - - (53.736) (2,0%)
(-) Outras Despesas Operacionais - - - - (12.270) (0,5%)
Despesas/Receitas Op. Com Vendas - - - - 1.428 0,1%
Despesas/Receitas Op. Gerais/Adm. - - - - (48.149) (1,8%)
(=)Lucro da atividade - - - - 1.472.594 55,2%
(+)Receitas financeiras - - - - 298.421 11,2%
(-)Despesas financeiras - - - - (631.222) (23,7%)
(=)Lucro operacional - - - - 1.139.793 42,8%
(+/-)Resultados não operacionais - - - - (2.522) (0,1%)
(=)Lucro líquido antes do IR e CS - - - - 1.137.271 42,7%
(-)Provisão para IR e contrib. social - - - - (334.369) (12,5%)
IR Diferido - - - - 54.098 2,0%
Participações/Cont. Estatuárias - - - - (109.976) (4,1%)
(=)Lucro líquido após o IR e CS - - - - 747.024 28,0%
(-)Participações minoritárias - - - - - -
(-)Rever. juros sobre capital próprio - - - - - -
(=)Lucro disponível do período - - - - 747.024 28,0%
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Fornecimento Bruto de Energia Elétrica

A receita com energia vendida a outras concessionárias foi de R$1.047 milhões no exer-
cício de 2007 comparados a R$743 milhões no exercício de 2006. Este aumento decorre 
basicamente do aumento do mercado.

O mercado de energia da Cemig Geração e Transmissão totalizou 31.813 GWh, apresen-
tando uma variação de 7,60% em relação ao mesmo período do ano anterior. Esse 
aumento deve-se à expansão da energia assegurada em face da entrada em operação da 
Usina de Irapé, ocorrida em junho/06, e ao grande volume de energia secundária (energia 
gerada acima da energia assegurada, que ocorre quando há boas condições hidrológicas 
no sistema interligado nacional – SIN) em 2007, e também da compra de energia para 
revenda.

A comercialização de energia no ambiente livre (vendas a comercializadoras) apresentou 
variação significativa de 55,0% devido à atuação mais intensa nesse segmento, o que per-
mitiu, em contrapartida, a compra de energia para anos futuros, e também à exportação 
para Argentina e Uruguai no período de julho a setembro/07, que gerou uma receita de 
R$64 milhões. 

As vendas a clientes livres apresentaram aumento de 2,3% devido ao maior exercício de 
flexibilidades contratuais, à migração de clientes ocorrida em 2007 e também do esforço 
da empresa em firmar contratos com novos clientes, inclusive fora da área de concessão. 
Os ramos de atividade que mais contribuíram para esse aumento foram os de celulose/
papel/papelão, extração mineral, química e transporte.

Receita de uso da rede

Esta receita refere-se basicamente a utilização das instalações componentes da rede 
básica de transmissão da Cemig Geração e Transmissão pelos geradores e distribuidores 
de energia elétrica participantes do sistema interligado brasileiro, conforme valores defi-
nidos através de Resolução pela ANEEL e apresentou uma redução de 4,51% no exercí-
cio de 2007 comparado ao exercício de 2006 (R$550 milhões em 2007 e R$576 milhões 
em 2006). 

A receita anual da Transmissora sofreu um reajuste de 3,07%, resultante da aplicação do 
IGP-M acumulado até maio, no valor de 4,40%, e em contrapartida, foram incorporados 
os efeitos da primeira Revisão Periódica nos ativos da Rede Básica - Novas Instalações – 
RBNI, que implicaram em uma redução de 24,58% na receita desses ativos, com efeito 
retroativo à julho de 2005.

Dessa forma, foi apurada uma receita a maior em relação a períodos anteriores, origi-
nando um passivo, no montante de R$31 milhões, que está sendo amortizado em duas 
parcelas, sendo a primeira no ciclo 2007/2008 e a segunda no ciclo 2008/2009. 

Mais explicações, vide nota explicativa  nº 16 às Demonstrações Financeiras Consolida-
das.

Deduções à receita operacional

As deduções à receita operacional foram de R$708 milhões no exercício de 2007 com-
parados a R$670 milhões no exercício de 2006, um aumento de 5,67%.
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Custos e despesas operacionais (excluindo resultado financeiro)

Lucro Antes do Resultado Financeiro, Impostos, Depreciação e Amortização  -  LAJIDA
Conforme pode ser verificado na tabela abaixo, o LAJIDA da Companhia apresentou um 
aumento de 22,37%, que ajustado aos itens não recorrentes apresentou um aumento de 
23,89%.

( * ) Os ajustes não recorrentes correspondem à interpretação da Companhia sobre os 
eventos que julga como extraordinários, não relacionados às operações correntes.

Resultado Financeiro
A Despesa Financeira líquida apresentou um aumento de 4,39% entre os períodos com-
parados (R$333 milhões em 2007 e R$319 milhões em 2006). Os itens que compõem o 
resultado financeiro e que apresentaram as variações mais expressivas estão relacionados 
a seguir:

Receita com variação monetária do Acordo Geral do Setor Elétrico no exercício de 2007 
no montante de R$154 milhões comparados a R$80 milhões no exercício de 2006, um 
aumento de 92,50%. Esta variação decorre principalmente da contabilização no segundo 
trimestre de 2007 da receita financeira no montante de R$100 milhões, decorrente de cri-
térios de atualização definidos pela ANEEL para o ativo referente às transações com 
energia livre durante o período do racionamento. Este procedimento não afetou o resul-
tado financeiro em decorrência de um aumento correspondente na provisão para perdas 
com transações de energia livre (R$146 milhões em 2007 comparados a R$49 milhões 
em 2006).
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Aumento de PASEP/COFINS sobre a receita financeira devido à atualização monetária 
do Acordo Geral do Setor Elétrico, conforme citado no item anterior.

Ganhos líquidos com variações cambiais no exercício de 2007, no montante de R$26 
milhões em comparação a ganhos líquidos de R$17 milhões no exercício de 2006, advin-
dos basicamente dos empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira. Em 2007, o 
real apresentou uma valorização de 17,15% frente ao dólar norte-americano em compara-
ção a uma valorização de 8,66% em 2006.

Perda líquida com instrumentos financeiros no exercício de 2007, no montante de R$74 
milhões em comparação a perda líquida de R$15 milhões no exercício de 2006. Este 
resultado decorre, principalmente, de uma maior desvalorização do dólar norte-ameri-
cano em 2007 se comparada com a desvalorização do ano anterior. Referem-se a contra-
tos de troca de taxa de financiamentos da Companhia do Yen japonês e dólar norte-
americano para a variação do CDI.

Despesas com encargos de empréstimos e financiamentos no montante de R$350 milhões 
no exercício de 2007 em comparação a R$397 milhões no exercício de 2006, uma redu-
ção de 11,84%. Esta redução decorre do menor saldo devedor e da menor variação do 
CDI (principal indexador dos contratos) no exercício de 2007.

Liquidez e Fluxo de Caixa

O caixa no fim do exercício de 2007 somava R$916 milhões em comparação a R$709 
milhões em 2006.

O caixa gerado pelas operações foi de R$1.051 milhões (R$660 milhões em 2006), sendo 
afetado positivamente pelo lucro líquido ajustado pelas receitas e despesas que não afeta-
ram o caixa, no valor de R$1.023 milhões (R$843 milhões em 2006). 

As atividades de financiamento representaram uma saída líquida de caixa de R$512 
milhões, oriunda de empréstimos e financiamentos obtidos no montante de R$235 
milhões contra amortizações no valor de R$201 milhões e pagamento de juros sobre 
capital próprio/dividendos no montante de R$547 milhões. 

Os investimentos foram de R$331 milhões em 2007 em comparação a R$150 milhões em 
2006, relacionados principalmente as obras das usinas de Baguari e Cachoeirão e moder-
nização/reforma das usinas já existentes. 

Gráfico: Dívida X PL (Valores em R$ mil)
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ANÁLISE DA GARANTIA

A presente Emissão não possui garantia, já que é da espécie quirografária ou sem prefe-
rência, não possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora. Como garantia adicio-
nal do fiel e pontual pagamento das debêntures, a Companhia Energética de Minas Gerais 
- CEMIG prestou fiança, obrigando-se como devedora solidária e principal pagadora das 
debêntures. O valor da fiança é correspondente ao montante total da dívida da emissora 
representada pelas debêntures, na data de emissão, acrescidas da remuneração, dos 
encargos moratórios, calculados nos termos da escritura de emissão. 

PARECER

Não temos conhecimento de eventual omissão ou inverdade, contida nas informações 
divulgadas pela Emissora, que manteve atualizado seu registro de companhia aberta 
perante a CVM – Comissão de Valores Mobiliários durante o exercício de 2007.

Após análise das demonstrações financeiras da Emissora auditadas pela KPMG Audito-
res Independentes, informamos que o parecer não apresentou ressalvas, apenas ênfase no 
que diz respeito à estar registrados ativos e passivos relativos a operações de venda e 
compra de energia e outras transações realizadas no âmbito da Câmara de Comercializa-
ção de Energia Elétrica – CCEE (anteriormente denominada como “MAE”). Referidos 
valores foram registrados com base em cálculos preparados e divulgados pela CCEE para 
transações realizadas até 31 de dezembro de 2007, os quais podem ser modificados em 
função do desfecho de processos judiciais em andamento movidos por empresas do setor, 
relativos à interpretação das regras do mercado atacadista de energia em vigor à época 
em que as referidas transações foram realizadas. Salientamos que a Companhia encontra-
se apta a honrar os compromissos decorrentes desta emissão.

DECLARAÇÃO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercício da 
função de Agente Fiduciário dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, 
alínea “b” da lei nº 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no artigo 12, alínea “l”, da Ins-
trução CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Gráfico: Receita Bruta (Valores em R$ mil)
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São Paulo, 30 de abril de 2008.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

“Este Relatório foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alínea “b” da Lei nº 6407/76 e 
do artigo 12 da Instrução CVM nº 28 /83, com base nas informações prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos 
legais e as informações técnicas que serviram para sua elaboração, encontram-se a disposição dos interessados para con-

sulta na sede deste Agente Fiduciário”
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