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Cemig Geracdo e Transmissao S.A.
42 Emissédo Pablica de Debéntures

Relatorio Anual do Agente Fiduciario

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
DATA DE EMISSAO:

DATA DE VENCIMENTO:
AGENTE FIDUCIARIO:
COORDENADOR:

BANCO MANDATARIO:

BANCO ESCRITURADOR:
VOLUME(*):

QUANTIDADE DE DEBENTURES:
NUMERO DE SERIES:
PUBLICACAO:

DESTINAGCAO DOS RECURSOS:

(*) Na Data de Emisséao

CARACTERISTICAS DA SERIE UNICA
DATA DE EMISSAO:

DATA DE VENCIMENTO:
VOLUME(*):

VALOR NOMINAL UNITARIO(*):
PRECO UNITARIO EM 31/12/2014:
QUANTIDADE DE DEBENTURES:
REGISTRO CVM:

CODIGO DO ATIVO:

CODIGO ISIN:

NEGOCIACAO:

FORMA:

GARANTIA:

CLASSE:

(*) Na Data de Emisséo

ATUALIZACAO MONETARIA:
N&o ha Atualizagdo Monetaria.

Exercicio de 2014

23/12/2013

23/12/2016

Oliveira Trust DTVM S.A.

Banco Votorantim S.A.

Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

R$ 500.000.000,00

50.000

Unica

Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e jornal “O Tempo”

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da
integralizacdo das Debéntures foram destinados & recomposi¢éo
de caixa da Emissora, em razdo do pagamento de suas dividas.

23/12/2013

23/12/2016

R$ 500.000.000,00

R$ 10.000,00

R$ 10.023,44

50.000

Dispensa ICVM 476/2009.
CMTR14
BRCMGTDBSO070

Cetip

Nominativas e escriturais

Quirografaria, com garantia adicional fidejusséria prestada pela
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

Simples, ndo conversiveis em agoes.

Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar
Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi
Sao Paulo SP Cep 04534-004
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Av. das Ameéricas, 500 BI. 13 Gr. 205
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@1 OLIVEIRA TRUST

JUROS:

1° periodo

Inicio 23/12/2013

Término 23/12/2016

Rendimento CDI + 0,85%

Base de calculo 252

P.U. no inicio do periodo R$ 10.000,00

Pagamento Anual, sempre no dia 23 de dezembro de cada ano, sendo o
primeiro em 23/12/2014.

Documento Escritura de Emisséo

PREMIO:

Nao ha Prémio.

AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL:
O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera integralmente pago em uma Unica parcela, na Data de

Vencimento.
REPACTUACAO:
N&o Repactua.
RATING:

Data Nota Global Nota Brasil Empresa
02/01/2014 AA(bra) Fitch Ratings
22/07/2014 AA(bra) Fitch Ratings
15/10/2014 Baa3 Aal.br Moody's
18/11/2014 Bal Aa2.br Moody's

PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE EM 2014:

JUROS
Data de o
Pagamento Valor Unitério (R$)
23/12/2014 1.171,63

POSICAO DO ATIVO EM 31/12/2014:

Circulagéo 50.000
Tesouraria 0
Total 50.000

EVENTOS LEGAIS E SOCIETARIOS:

Houve alteracéo estatutaria durante o exercicio de 2014, estando as atas disponiveis para os debenturistas
junto ao Agente Fiduciario.

GARANTIAS:

Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Fianca Sim Sim Nao aplicavel
Fianca prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG nos termos da Escritura de Emissao.
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INFORMACOES OBRIGATORIAS FACE AO DISPOSTO NA INSTRUCAO CVM N° 28/83, BEM COMO

POR ANALOGIA AOS TERMOS DA ALINEA "B" DO § 1° DO ARTIGO 68 DA LEI N° 6.404/76:

“

Alinea “a” do inciso XVII do art. 12 da Instrucdo CVM
28/83 — “Eventual omissdo ou inverdade, de que
tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao
de informacgdes pela companhia”.

N&do temos ciéncia de qualquer omissdo ou
inverdade nas informacdes divulgadas pela
Companhia ou eventual inadimplemento ou atraso na
prestacao de informacfes da Companhia

Alinea “b” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM

Houve alteragdo estatutaria conforme disposto

financeiras da companhia, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
empresa”.

28/83 — “Alteragbes estatutarias ocorridas nojacima, no item “Eventos Legais e Societarios”.
periodo”.

Alinea “c” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM |Informacdes dispostas nos Comentarios sobre as
28/83 “Comentarios sobre as demonstragdes|Demonstracdes Contabeis.

Alinea “d” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM
28/83 — “Posigcao da distribuicdo ou colocagdo das
debéntures no mercado”.

Informacdes dispostas acima, no quadro de
debéntures em circulacdo, conforme disponibilizado
pela CETIP.

Alinea “e” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM
28/83 ‘Resgate, amortizagdo, conversao,
repactuacdo e pagamento de juros das debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de debéntures efetuadas pela companhia
emissora”.

N&o houve qualquer resgate, total ou parcial na
presente emissdo. As debéntures serdo amortizadas
conforme descrito acima. N&o repactuam e sé&o
simples, portanto, n&do conversiveis em ac0es.
Ocorreu pagamento de juros, conforme mencionado
neste relatdrio.

Alinea “f” do inciso XVII do art. 12 da Instrugao CVM
28/83 — “Constituicdo e aplicagbes do fundo de
amortizacdo de debéntures, quando for o caso”.

Ndo foi constituido fundo de amortizagdo de
debéntures.

w0

Alinea “g” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM
28/83 “‘“Acompanhamento da destinagdo dos
recursos captados através da emissdo de

debéntures, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da companhia Emissora”.

Informacdo contida acima, no item Destinacdo dos
Recursos.

Alinea “h” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM
28/83 - Relacdo dos bens e valores entregues a sua
administragdo:

N&o foram entregues bens e valores a administracao
do Agente Fiduciério.

Alinea “” do inciso XVII do art. 12 da Instrugédo CVM
28/83 “Cumprimento de outras obriga¢des
assumidas pela companhia na escritura de emissao”.

Informacdes dispostas no presente relatério.

Alinea “” do inciso XVII do art. 12 da Instru¢do CVM
28/83 “Declaragdo acerca da suficiéncia e
exequibilidade das garantias das debéntures”.

As debéntures da presente emissao sdo da espécie
quirografaria, de modo que as obrigacdes
decorrentes desta emiss@o recaem genericamente
sobre o patriménio geral da Emissora, -cujas
demonstracdes financeiras encontram-se dispostas
neste relatorio.

Alinea “I” do inciso XVII do art. 12 da Instrugdo CVM
28/83 “‘Declaragdo sobre sua aptiddo para
continuar exercendo a fungéo de agente fiduciério".

Declaragéo disposta abaixo.
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Alinea "k" do inciso XVII do art. 12 da Instrugcdo CVM |Declaracdo disposta abaixo.
28/83 - "Declaracdo acerca da existéncia de outras
emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo".

Este Agente Fiduciario da Emissdo também atua, nesta data, como agente fiduciario nas seguintes
emissoes:

(i) primeira emissao publica de debéntures da Empresa Amazonense de Transmisséo de Energia S.A, da
espécie quirografaria, com vencimento em 16 de marco de 2016, no volume total, na respectiva data de
emissdo, de R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes), mediante emissédo de 360 (trezentos e
sessenta) debéntures;

(iii) segunda emisséo publica de debéntures da Empresa Amazonense de Transmissdo de Energia S.A., da
espécie quirograféria, com vencimento em 19 de outubro de 2017, no volume total, na respectiva data de
emissao, de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes), mediante emissdo de 15.000 (quinze mil)
debéntures;

(iv) primeira emissao publica de debéntures da ECTE - Empresa Catarinense de Transmissao de Energia
S.A., da espécie quirografaria, com vencimento em 16 de marco de 2016, no volume total, na respectiva
data de emissao, de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhGes de reais) mediante emissado de 75 (setenta e
cinco) debéntures;

(v) segunda emissao publica de debéntures da ECTE - Empresa Catarinense de Transmissdo de Energia
S.A., da espécie quirografaria, com vencimento em 29 de outubro de 2017, no volume total, na respectiva
data de emissdo, de R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), mediante emissdo de 8.000 (oito mil)
debéntures;

(vi) primeira emissdo publica de debéntures da Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A., da espécie
quirografaria, com vencimento em 16 de margo de 2016, no volume total, na respectiva data de emisséo, de
R$190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais) mediante emissdao de 190 (cento e noventa)
debéntures;

(vii) primeira emissdo publica de debéntures da Empresa Paraense de Transmissdo de Energia S.A., da
espécie quirografaria, com vencimento em 30 de novembro de 2016, no volume total, na respectiva data de
emissao, de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), mediante emisséo de 70 (setenta) debéntures;

(viii) quarta emisséo privada de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A., da espécie com garantia
flutuante, com vencimento em 30 de junho de 2015, no volume total, na respectiva data de emissao, de
R$767.252.000,00 (setecentos e sessenta e sete milhdes, duzentos e cinquenta e dois mil reais), mediante
a emissao de 767.252 (setecentos e sessenta e sete mil duzentos e cinquenta e duas) debéntures;

(ix) nona emissédo publica de debéntures da Light Servicos de Eletricidade S.A., simples, ndo conversiveis
em acgOes, em duas séries, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, com vencimento em 15 de
maio de 2021, com volume total de R$1.600.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos milhdes de reais), na
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respectiva data de emissdo, mediante a emissédo de 100.000 (cem mil) debéntures da primeira série e
60.000 (sessenta mil) debéntures da segunda série;

(x) primeira emissdo publica de debéntures da Companhia Transirapé de Transmissdo, da espécie
quirografaria, com vencimento em 14 de novembro de 2017, no volume total, na respectiva data de
emissdo, de R$42.500.000,00 (quarenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), mediante emissao de 4.250
(quatro mil duzentas e cinquenta) debéntures; e

(xi) primeira emissdo publica de debéntures da Companhia Transudeste de Transmissdo, da espécie
quirografaria, com vencimento em 14 de novembro de 2017, no volume total, na respectiva data de
emissdo, de R$47.500.000,00 (quarenta e sete milhdes e quinhentos mil reais), mediante emissdo de 4.750
(quatro mil setecentos e cinquenta) debéntures.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS DA CEMIG
GERAGAO E TRANSMISSAO S/A.

A EMPRESA
SITUAGAO DA EMPRESA: Operacional
NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO: Estatal

SITUACAO FINANCEIRA

A Liquidez Geral diminuiu de 0,57 em 2013 para 0,39 em 2014. A Liquidez Corrente diminuiu de 1,08 em
2013 para 0,53 em 2014. A Liquidez Seca diminuiu de 1,07 em 2013 para 0,53 em 2014. O Giro do Ativo
apresentou um aumento de 0,50 em 2013 para 0,62 em 2014.

ESTRUTURA DE CAPITAIS

A companhia apresentou uma variacao do indice de Empréstimos sobre o Patriménio Liquido de 1,07 em
2013 para 2,02 em 2014. O indice de Recursos de Terceiros sobre o Patriménio Liquido variou de 1,75 em
2013 para 2,55 em 2014. O grau de imobilizagcdo em relagdo ao Patrimdnio Liquido variou de 1,35 em 2013
para 1,39 em 2014. A empresa apresentou no seu Exigivel de Longo Prazo um aumento de 30,9% de 2013
para 2014 e um aumento de 37,7% de 2013 para 2014 no Passivo Circulante.

RESULTADOS

O Resultado em 2014 foi positivo em R$ 2.088.965 Mil enquanto que o de 2013 foi positivo em R$
1.811.374 Mil. A Receita Liquida em 2014 foi superior em 47,51% a de 2013. A Margem Bruta foi de
58,03% em 2014 contra 51,63% no ano anterior e a Margem Liquida foi de 27,08% contra 34,63% em
2013. As Despesas Operacionais aumentaram 778,92% de 2013 para 2014. O Resultado Liquido foi
15,32% superior a 2013. O Resultado Liquido do Exercicio sobre o Patriménio Liquido ficou em
59,91%(Lucro) em 2014 contra 47,48%(Lucro) em 2013.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatério da Administragdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situagdo econdmica e financeira da companhia.
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@1 OLIVEIRA TRUST

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A Oliveira Trust declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario desta emisséo de debéntures da CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S/A.

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A
Oliveira Trust Participagoes S/A

JoséAlexandre Freitas

Ouvidoria - 0800 282 9900

Atendimento: dias Gteis de 8h as 20h
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Amtonio Amaro
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@1 OLIVEIRA TRUST

CTIMIG

BALANCO PATRIMONIAL INDIVIDUAL (em milhares de Reais)

1

1.01

1.01.01
1.01.02
1.01.03
1.01.04
1.01.06
1.01.07
1.01.08
1.01.08.03
1.01.08.03.01
1.01.08.03.03
1.01.08.03.20
1.02

1.02.01
1.02.01.02
1.02.01.02.01
1.02.01.03
1.02.01.04
1.02.01.05
1.02.01.06
1.02.01.08
1.02.01.09
1.02.02
1.02.03
1.02.05

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A

Oliveira Trust Participagoes S/A

Ativo Total 12.378.036
Ativo Circulante 1.856.975
Caixa e Equivalentes de Caixa 290.549
Aplicacdes Financeiras 600.754
Contas a Receber 687.226
Estoques 5.596
Tributos a Recuperar 169.376
Despesas Antecipadas 0
Outros Ativos Circulantes 103.474
Outros 103.474
Dividendos a Receber 23.749
Ativo Financeiro da Concessao 4.582
Outros Créditos 75.143
Ativo Nao Circulante 10.521.061
Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.581.994
Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 10.283
Titulos Mantidos até o Vencimento 10.283
Contas a Receber 0
Estoques 0
Ativos Bioldgicos 0
Tributos Diferidos 0
Créditos com Partes Relacionadas 2.345
Outros Ativos Nao Circulantes 1.569.366
Investimentos 4.039.033
Imobilizado 4.849.638
Diferido
Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar
Atendimento: dias teis de 8h as 20h Sala 132 Edificic Bertolucci  Itaim Bibi

B www.oliveiratrust.com.br

Séo Paulo SP Cep 04534-004
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10.475.039
2.713.602
1.107.174

531.993
745.753
5.574
251.435
0
71.673
71.673
9.985
2.254
59.434
7.761.437
1.051.148
49.613
49.613

0

0

0

0
15.849
985.686

1.519.321
5.137.692

Av. das Américas, 500 BI. 13 Gr. 205
Cond. Downtown Barra da Tijuca

Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099



@1 OLIVEIRA TRUST

CUIMIG

2 Passivo Total 12.378.036 | 10.475.039
2.01 Passivo Circulante 3.471.386 = 2.520.739
2.01.01 Obrigac6es Sociais e Trabalhistas 44.263 42.668
2.01.02 Fornecedores 309.010 214.240
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 309.010 214.240
2.01.03 Obrigacoes Fiscais 84.237 84.552
2.01.03.01.02 | PASEP 5.802 6.427
2.01.03.01.03 | COFINS 26.727 29.613
2.01.03.01.04 | INSS 4.351 4.365
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.876.529 1.085.964
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.210.604 455.244
2.01.04.02 Debéntures 665.925 630.720
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0
2.01.05 Outras Obrigacoes 157.347 |  1.093.315
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 285 29.968
2.01.05.02 Outros 157.062 | 1.063.347
2.01.06 Provisées 0 0
2.02 Passivo Nao Circulante 5.420.040  4.139.283
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.160.171 3.006.842
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 754.250 1.019.832
2.02.01.02 Debéntures 3.405.921 1.987.010
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 0
2.02.02 Outras Obrigacoes 881.398 849.049
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 0 0
2.02.02.02 Outros 881.398 849.049
2.02.03 Tributos Diferidos 285.727 226.768
2.02.04 Provisdes 92.744 56.624
2.03 Patrimonio Liquido 3.486.610 ©  3.815.017
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@1 OLIVEIRA TRUST

CTIMIG

3.01
3.02
3.02.01
3.02.02
3.02.03
3.02.05
3.02.06
3.02.07
3.02.08
3.02.09
3.02.10
3.02.11
3.02.12
3.03
3.04
3.04.01
3.04.01.01
3.04.02
3.04.03
3.04.04
3.04.05
3.04.06
3.05
3.06
3.06.01
3.06.02
3.07
3.08
3.08.01
3.08.02
3.09
3.11

Oliveira Trust DTVM S/A
Oliveira Trust Servicer S/A

Oliveira Trust Participagoes S/A B www.oliveiratrust.com.br

Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 7.714.717
Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -3.237.687
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao -273.211
Energia Elétrica Comprada para Revenda -1.692.445
Pessoal e Administradores -251.214
Materiais -13.426
Materia-Prima e Insumos para Producao de Energia -282.447
Servicos de Terceiros -132.183
Depreciacao e Amortizacao -293.602
Reversdes (Provisdes) Operacionais -83.746
Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos -122.593
Custo de Construcao -80.358
Outros Custos de Operacao -12.462
Resultado Bruto 4.477.030
Despesas/Receitas Operacionais -738.428
Despesas com Vendas -559
Reversdes (Despesas) com Vendas -559
Despesas Gerais e Administrativas -155.307
Perdas pela Nao Recuperabilidade de Ativos 0
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais -194.064
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -388.498
Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 3.738.602
Resultado Financeiro -534.490
Receitas Financeiras 145.714
Despesas Financeiras -680.204
Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 3.204.112
Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro -1.115.147
Corrente -1.056.188
Diferido -58.959
Resultado Liquido das Operacoes Continuadas 2.088.965
Lucro/Prejuizo do Periodo 2.088.965

Ouvidoria - 0800 282 9900 Rua Joaquim Floriano, 1052 13° andar
Atendimento: dias tteis de Bh as 20h Sala 132 Edificio Bertolucci  Itaim Bibi
Séo Paulo SP Cep 04534-004
Tel.: (11) 3504-8100 Fax: 3504-8199

5.230.134
-2.529.986
-256.610
-1.244.499
-229.150
-10.320
-55.597
-110.067
-339.957
-55.117
-125.751
-91.176
-11.742
2.700.148
-84.015
253

253
-202.097
-94.080

-138.268
350.177
2.616.133
-202.852
303.201
-506.053
2.413.281
-601.907
-673.089
71.182
1.811.374
1.811.374

Av. das Américas, 500 BI. 13 Gr. 205
Cond. Downtown Barra da Tijuca

Rio de Janeiro RJ Cep 22640-100
Tel.: (21) 3514-0000 Fax: 3514-0099





