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Cemig Geracéo e Transmissdo S.A.
Companhia Aberta - CNPJ 06.981.176/0001-58 - NIRE 31300020550

Extrato da ata da 2472 reunido do Conselho de Administracao
Data, hora e local: 23-03-2015, as 14h30min, na sede social.

Mesa: Presidente: José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva / Secretaria: Anamaria Pugedo
Frade Barros.

Sumério dos fatos ocorridos: 1- Os Conselheiros abaixo citados declararam ndo haver
conflito de interesses deles com a matéria da pauta desta reunido. I1- O Conselho aprovou a
ata desta reunido. IlI- O Conselho autorizou a celebragdo pela Companhia: 1) como
interveniente no Aditivo n°® 06 ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n° 08.2.1120.1, entre Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social-
BNDES e a Santo Antonio Energia S.A.-SAESA, tendo também como intervenientes
Madeira Energia S.A.-MESA, Andrade Gutierrez Participagfes S.A.-AG, Odebrecht
Energia do Brasil S.A.-OEB, Odebrecht Participagbes e Investimentos S.A.-OPI,
Construtora Norberto Odebrecht S.A.-CNO, Caixa Fundo de Investimentos em
Participacfes Amazonia Energia-Fundo, Furnas Centrais Elétricas-Furnas, Odebrecht S.A.-
Odebrecht, Companhia Energética de Minas Gerais-Cemig, Centrais Elétricas Brasileiras
S.A.-Eletrobras e SAAG Investimentos S.A.-SAAG, visando: a) alterar os termos e
condic@es da 3 emissdo de debéntures da SAESA, assim como efetuar o compartilhamento
das garantias do Projeto com as garantias dessa emissdo; b) alterar o cronograma de
implantacdo da 33% a 442 unidades geradoras da UHE Santo Antbnio; c) incluir a aprovacgao
pelo Ministério das Minas e Energia-MME do Projeto Basico Complementar Alternativo-
PBCA de 206,2 MWmédios adicionais a partir da motorizacdao adicional decorrentes de
seis unidades de geracdo adicionais; d) excluir o Contrato de O&M da definicdo de
Contratos do Projeto em todos os documentos aplicaveis e manutencdo da Conta Reserva
de O&M com o valor das trés altimas parcelas pagas; €) contemplar a transferéncia da
totalidade das acGes de titularidade da AG na MESA para a SAAG, que assumira todos os
deveres e obrigacGes contratuais anteriormente assumidos pela AG nesse Contrato, porém,
permanecendo a AG como solidariamente responsavel por todas as obrigacoes
estabelecidas nesse Contrato de Financiamento assumidas pela SAAG; e, f) efetuar ajustes
formais na redacdo de algumas clausulas e obrigaces de fazer decorrentes das
modificagfes supracitadas; 2) como interveniente no Sexto Aditivo ao Contrato de
Abertura de Crédito para Financiamento Mediante Repasse Contratado com o BNDES n°
01/2009, entre a SAESA, Banco Santander Brasil S.A.-Santander Brasil, Bradesco, Banco
do Brasil, Itad Unibanco S.A.-ltau, CEF, BES, BASA e BNB, tendo também como
intervenientes MESA, SAAG, AG, CNO, Fundo, Furnas, OPI, Odebrecht, Eletrobras,
Cemig e OEB, visando: a) alterar os termos e condi¢fes da 3% emissdo de debéntures da
SAESA, assim como efetuar o compartilhamento das garantias do Projeto com as garantias
dessa emissao; b) alterar o cronograma de implantacdo da 33?2 a 442 unidades geradoras da
UHE Santo Antonio; c) incluir a aprovacao pelo MME do PBCA de 206,2 MWmédios
adicionais a partir da motorizacdo adicional decorrentes de seis unidades de geragédo
adicionais; d) excluir o Contrato de O&M da definicdo de Contratos do Projeto em todos
os documentos aplicaveis e manutencdo da Conta Reserva de O&M com o valor das trés
ultimas parcelas pagas; €) contemplar a transferéncia da totalidade das a¢des de titularidade
da AG na MESA para a SAAG, que assumirad todos os deveres e obrigacdes contratuais
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anteriormente assumidos pela AG nesse Contrato, porém, permanecendo a AG como
solidariamente responsavel por todas as obrigacOes estabelecidas nesse Contrato de
Financiamento assumidas pela SAAG; e, f) efetuar ajustes formais na redacéo de algumas
clausulas e obrigacbes de fazer decorrentes das modificagdes supracitadas; 3) como
interveniente no Quarto Aditivo ao Contrato de Financiamento com Recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte-FNO, entre 0 BASA e a SAESA, tendo também
como intervenientes MESA, SAAG, AG, CNO, Fundo, Furnas, OEB, OPI, Odebrecht,
Eletrobras e Cemig, visando: a) alterar os termos e condic¢des da 32 emissdo de debéntures
da SAESA, assim como efetuar o compartilhamento das garantias do Projeto com as
garantias dessa emissdo; b) alterar o cronograma de implantacdo da 33% a 442 unidades
geradoras da UHE Santo Antonio; c¢) incluir a aprovacéo pelo MME do PBCA de 206,2
MW medios adicionais a partir da motorizacdo adicional decorrentes de seis unidades de
geracéo adicionais; d) excluir o Contrato de O&M da definicdo de Contratos do Projeto em
todos os documentos aplicaveis e manutencdo da Conta Reserva de O&M com o valor das
trés Ultimas parcelas pagas; e) contemplar a transferéncia da totalidade das acGes de
titularidade da AG na MESA para a SAAG, que assumira todos os deveres e obrigacoes
contratuais anteriormente assumidos pela AG nesse Contrato, porém, permanecendo a AG
como solidariamente responsavel com a SAAG por todas as obrigagdes estabelecidas nesse
Contrato de Financiamento assumidas pela SAAG,; e, f) efetuar ajustes formais na redagao
de algumas clausulas e obrigagdes de fazer decorrentes das modificagdes supracitadas; 4)
como interveniente no Aditivo n° 01 ao Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n° 12.2.1307.1, entre 0 BNDES e a SAESA, tendo também como intervenientes
MESA, SAAG, OEB, OPI, CNO, Fundo, Furnas, Odebrecht, Cemig, Eletrobras e AG,
visando: a) alterar os termos e condigdes da 3% emissdo de debéntures da SAESA, assim
como efetuar o compartilhamento das garantias do Projeto com as garantias dessa emisséo;
b) alterar o cronograma de implantacdo da 332 a 442 unidades geradoras da UHE Santo
Antdnio; c¢) incluir a aprovacdo pelo MME do PBCA de 206,2 MWmédios adicionais a
partir da motorizacdo adicional decorrentes de seis unidades de geracdo adicionais; d)
excluir o Contrato de O&M da definicdo de Contratos do Projeto em todos os documentos
aplicaveis e manutengdo da Conta Reserva de O&M com o valor das trés Gltimas parcelas
pagas; e) contemplar a transferéncia da totalidade das acGes de titularidade da AG na
MESA para a SAAG, que assumird todos os deveres e obrigacBes contratuais
anteriormente assumidos pela AG nesse Contrato, porém, permanecendo a AG como
solidariamente responsavel com a SAAG por todas as obrigacdes estabelecidas nesse
Contrato de Financiamento assumidas pela SAAG; f) efetuar ajustes formais na redacédo de
algumas clausulas e obrigacGes de fazer decorrentes das modificacOes supracitadas; e, g)
formalizar a possibilidade da liberacdo da integralidade dos recursos previstos dos
subcréditos “H”, “I” e “J” sem a necessidade do preenchimento de todas as condigdes
originais de liberacdo, em funcdo da venda, pela SAESA, de 65% da energia adicional
decorrente do PBCA no 19° leildo de energia e dos 35% restantes que foram
comercializados para a Odebrecht Comercializadora de Energia S.A. através de um novo
fluxo de venda dos PPAs (Power Purchase Agreement) referente a energia adicional; 5)
como interveniente no Primeiro Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito para
Financiamento Mediante Repasse Contratado com o BNDES n° 01/2013, entre SAESA,
Santander Brasil, Bradesco, Banco do Brasil, Itat, CEF, BES, tendo também como
intervenientes MESA, SAAG, AG, CNO, Fundo, Furnas, OPI, Odebrecht, Eletrobras,
Cemig e OEB, visando: a) alterar os termos e condic¢des da 3% emissdo de debéntures da
SAESA, assim como efetuar o compartilhamento das garantias do Projeto com as garantias
dessa emissao; b) alterar o cronograma de implantacdo da 33?2 a 442 unidades geradoras da
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UHE Santo Antonio; c) incluir a aprovacéo pelo MME do PBCA de 206,2 MW médios
adicionais a partir da motorizacdo adicional decorrentes de seis unidades de geragéo
adicionais; d) excluir o Contrato de O&M da defini¢cdo de Contratos do Projeto em todos
os documentos aplicaveis e manutencdo da Conta Reserva de O&M com o valor das trés
ultimas parcelas pagas; e) contemplar a transferéncia da totalidade das a¢Ges de titularidade
da AG na MESA para a SAAG, que assumira todos os deveres e obrigagcdes contratuais
anteriormente assumidos pela AG nesse Contrato, porém, permanecendo a AG como
solidariamente responsavel com a SAAG por todas as referidas obrigacGes estabelecidas
nesse Contrato de Financiamento assumidas pela SAAG; f) efetuar ajustes formais na
redacdo de algumas clausulas e obrigacdes de fazer decorrentes das modificacGes
supracitadas; e, g) formalizar a possibilidade da liberacdo da integralidade dos recursos
previstos dos subcréditos “H”, “I” e “J” sem a necessidade do preenchimento de todas as
condigdes originais de liberacdo, em funcdo da venda, pela SAESA, de 65% da energia
adicional decorrente do PBCA no 19° leildo de energia e dos 35% restantes que foram
comercializados para a Odebrecht Comercializadora de Energia S.A. através de um novo
fluxo de venda dos PPAs referente a energia adicional; 6) como parte no Aditivo n® 2 ao
Contrato de Suporte de Acionistas para Cobertura de Insuficiéncias e Outras Avengas,
entre Fundo, Furnas, OEB, SAAG, MESA, SAESA, BNDES, Santander, Bradesco, Banco
do Brasil, Itad, BNB, CEF, BES, BASA, Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo-FI-FGTS, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios-Pentagono, Odebrecht, CNO, OPI e AG, para: a) inserir entre 0s eventos de
capitalizagdo extraordinaria estipulados na clausula 1.3 desse Contrato, a previsdo de
aportes com 0S recursos necessarios para honrar os compromissos da SAESA junto a
Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica-CCEE referentes as obrigacfes financeiras
em discussdo nos autos do Mandado de Seguranca n® 2173.26.2014.4.01.3400, em tramite
na 222 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito Federal, e nos autos da Ac¢do Ordinaria
n® 28271-48.2014.4.01.3400, em tramite na 13% Vara Federal da Secdo Judiciaria do
Distrito Federal-DF, ou em qualquer medida judicial ou administrativa, referente ao
encargo denominado Fator de Disponibilidade previsto na Clausula 12.8.4 do Edital do
Leildo 005/2007 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Fator de Disponibilidade-FID) e
ao pedido de excludente de responsabilidade por atrasos no cronograma previsto na alinea
X1V da Clausula Sétima do Contrato de Concessdo, Concesséo de Uso de Bem Publico n°
001/2008-MME-UHE Santo Anténio, de 13-06-2008, conforme aditado de tempos em
tempos (Pedido de Excludente de Responsabilidade), que implique em exigéncia de valores
em face da SAESA resultante da contabilizacdo, apresentacdo de lastro, liquidacdo e
demais aspectos da comercializacdo no ambito da CCEE; b) inserir a Clausula 3.6 nesse
Contrato, para prever que a AG obriga-se solidariamente pelo fiel e exato cumprimento de
todas e quaisquer obrigacdes assumidas pela SAAG nesse Contrato, renunciando
expressamente aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil; c)
inserir dentre as condi¢Ges cumulativas a serem observadas para a vigéncia desse Contrato,
estipuladas na Clausula 4.1, as alineas “f”, “g”, “h” e “i”, conforme a seguir: f)
comprovacado de solucdo definitiva sobre a aplicacdo do Fator de Disponibilidade-FID no
percentual previsto no Contrato de Concessdo associado ao periodo de motorizacdo da
UHE Santo Ant6nio ou de que ndo existem mais exigibilidades financeiras em face da
SAESA referentes ao FID associado ao periodo de motorizacdo da UHE Santo Antdnio; g)
comprovacao de solucdo definitiva sobre as obrigacdes financeiras relativas ao pedido de
excludente de responsabilidade por caso fortuito e forca maior ou de que ndo existem mais
exigibilidades financeiras em face da SAESA referentes ao Pedido de Excludente de
Responsabilidade; h) a inexisténcia de qualquer inadimplemento das obrigacfes da SAESA



CIMIG

Geracdo e Transmissdo S.A.

junto & CCEE; e, i) a auséncia de qualquer medida judicial ou administrativa, referente ao
FID e ao Pedido de Excludente de Responsabilidade por caso fortuito e forgca maior que
impliqgue em exigéncia de valores, em face da SAESA, resultante da contabilizacéo,
apresentacdo de lastro, liquidacdo e demais aspectos da comercializacdo no ambito da
CCEE; e, d) modificar a Clausula 7.1 desse Contrato, de forma a incluir as informac6es da
SAAG na Clausula de Comunicagfes, bem como efetuar a atualizacdo de dados de contato
das partes; 7) como parte no Aditivo n° 02 ao Contrato de Suporte de Acionistas
Suplementar e Outras Avencas, entre Fundo, OEB, SAAG, MESA, SAESA, BNDES,
SantanderBrasil, Bradesco, Banco do Brasil, Itad, CEF, BES , Pentadgono, Odebrecht,
CNO, OPI, Furnas e AG, para modificar a Clausula 3.1, para estipular que a
responsabilidade de cada uma das acionistas nos termos desse Contrato sera limitada as
seguintes proporcdes da divida vencida da SAESA perante os credores, conforme quadro
abaixo, ressalvada as solidariedades previstas nessa Clausula:

ACIONISTA LIMITE (%)

1) SAAG 12,4% (doze inteiros e quatro décimos por cento)
2) ODEBRECHT ENERGIA DO BRASIL 18,6% (dezoito inteiros e seis décimos por cento)
3) FUNDO 20% (vinte por cento)

TOTAL 51% (cinquenta e um por cento)

8) como parte no Aditivo n° 04 ao Contrato de Suporte de Acionistas e Outras Avengas,
entre Fundo, OEB, SAAG, MESA, SAESA, AG, Odebrecht, CNO, OPI, Furnas, BNDES,
Santander Brasil, Bradesco, Banco do Brasil, Itad, BNB, CEF, BES, BASA e FI-FGTS,
para: a) modificar a Clausula 3.1, a fim de estabelecer que a responsabilidade de cada uma
das acionistas nos termos desse Contrato sera limitada as seguintes proporc@es da divida
vencida da SAESA perante os credores, conforme quadro abaixo, ressalvada as
solidariedades previstas nessa Clausula:

ACIONISTA LIMITE (%)

1) SAAG 12,4% (doze inteiros e quatro décimos por cento)
2) ODEBRECHT ENERGIA DO BRASIL 18,6% (dezoito inteiros e seis décimos por cento)
3) FUNDO 20% (vinte por cento)

TOTAL 51% (cinquenta e um por cento)

b) inserir a Clausula 3.7, segundo a qual AG obriga-se solidariamente pelo fiel e exato
cumprimento de todas e quaisquer obrigacGes assumidas pela SAAG nesse Contrato,
renunciando expressamente aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 do
Cadigo Civil; e, ¢) modificar a Clausula 7.1 do Contrato, de forma a incluir as informacoes
da SAAG na Clausula de Comunicacdes, bem como efetuar a atualizagdo de dados de
contato das partes; 9) como parte no Aditivo n® 02 ao Contrato de Cesséo Fiduciaria, entre
SAESA, BNDES, Santander, Banco do Brasil, Bradesco S.A., Itatu, BNB, CEF, BES,
BASA, FI-FGTS, Pentagono, MESA, AG, CNO, Fundo, Furnas, OPI, Odebrecht, OEB e
SAAG, para: a) alterar a redacdo dos itens 45 e 46 da Clausula Primeira, a fim de dispor
sobre 0 aumento dos valores da Conta Reserva do Servico da Divida 1 e da Conta Reserva
do Servico da Divida 2 de trés vezes para seis vezes o0 valor da primeira prestacdo mensal
de amortizacdo vincenda do servigo da divida, incluindo pagamentos de principal, juros e
demais acessorios das dividas decorrentes dos Contratos de Financiamento Originais, do
Instrumento de Financiamento Banco da Amazonia e dos Contratos de Financiamentos
Suplementares, até que se efetue 0 pagamento da primeira prestacdo de amortizacao, e a
seis vezes o valor da ultima prestacdo mensal vencida do servigo da divida, incluindo
pagamentos de principal, juros e demais acessorios das dividas decorrentes dos aludidos
Contratos durante o periodo de amortizacio, na hipotese em que a SAESA possuir indice
de Cobertura do Servico da Divida-ICSD inferior a um inteiro e dois décimos, comprovado
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mediante a apresentagdo de demonstragcdes financeiras anuais auditadas por auditor
independente cadastrado na CVM; b) inserir os parégrafos Décimo Sexto, Décimo Sétimo,
Décimo Oitavo, Décimo Nono e Vigésimo, na Clausula Sexta, para regular transferéncias
para as contas reserva e para dispor que a majoracdo de recursos na Conta Reserva do
Servigo da Divida 1 e na Conta Reserva do Servigo da Divida 2 previstas nas hipdteses da
alinea “b” do item 45 e da alinea “b” do item 46 da Clausula Primeira pode ser substituida
por meio da apresentacdo de cartas de fiangas, devendo os fiadores, além de renunciarem
expressamente aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, obrigarem-se na
qualidade de principais pagadores; ¢) modificar o “caput” da Clausula Sétima, para:
autorizar, em caso de insuficiéncia de saldo na Conta Centralizadora para 0 pagamento da
prestacdo de amortizacdo do principal e dos acessorios das dividas decorrentes dos
Contratos de Financiamento, a transferéncia respectivamente da Conta Reserva do Servico
da Divida 1 e/ou, da Conta Reserva do Servico da Divida 2, conforme o caso, para a conta
corrente indicada pelos respectivos Cessionarios Fiduciarios; no caso de ocorréncia da
aludida insuficiéncia na Conta Centralizadora, executar as cartas de fianca apresentadas
pela SAESA para pagamento da parcela do servico da divida vencida relacionada aos
contratos de financiamento; em caso de insuficiéncia de saldo na Conta Reserva do Servico
da 3% Emissdao de Debéntures da SAESA (Debéntures 3), transferéncia dos recursos
necessarios para tanto, da Conta Reserva Estatica do Servigo das Debéntures 3, e o Saldo
Integral Minimo Estatico do Servico Das Debéntures 3 serd recomposto por meio de
bloqueio dos valores depositados na Conta Centralizadora; e, transferir da Conta Reserva
de O&M para as contas correntes indicadas pelos Cessionarios Fiduciarios a importancia
necessaria para 0 pagamento integral das prestacdes de amortizacdo do principal e dos
acessorios das dividas decorrentes dos instrumentos de financiamento, em caso de
insuficiéncia de recursos na Conta Centralizadora, nas Conta Reserva dos Servigos das
Dividas 1, 2 e 3, na Conta Reserva do Servico das Debéntures 1, 2 e 3 e na Conta Reserva
Estatica do Servigo das Debéntures 3, conforme o caso; d) modificar o inciso XIII e inserir
os incisos XXII e XXIII na Clausula Décima Quinta (ObrigacGes do Banco Arrecadador)
relacionadas a transferéncia de recursos das Contas Reservas dos servicos das dividas e ao
aumento dos recursos das contas reservas; €) modificar o paragrafo Primeiro da Clausula
Vigésima Quinta do Contrato, de forma a incluir as informacGes de contato da SAAG, bem
como efetuar a atualizacdo de dados de contato das partes; e, f) inserir o paragrafo Décimo
Segundo na Clausula Vigésima Quinta, para estipular que a AG obriga-se solidariamente
pelo fiel e exato cumprimento de todas e quaisquer obrigacdes assumidas pela SAAG nesse
Contrato; e, 10) como interveniente, no Aditivo n° 02 ao Contrato de Penhor de Ac¢des e
Outras Avengcas, entre MESA, BNDES, Santander Brasil, Banco do Brasil, Bradesco, Itad,
BNB, CEF, BES, BASA, FI-FGTS, Pentagono, tendo também como intervenientes AG,
CNO, Fundo, Furnas, OPI, OEB e SAAG, e como interveniente-anuente SAESA, para: a)
substituir a AG pela SAAG na Clausula 1 (Penhor de Agdes); b) modificar o item 16.1 da
Clausula 16 de forma a incluir as informac6es da SAAG na Clausula de Notificacfes, bem
como efetuar a atualizacdo de dados de contato das partes; e, ¢) inserir 0 item 17.4 da
Clausula 17 para estipular que a AG obriga-se solidariamente pelo fiel e exato
cumprimento de todas e quaisquer obrigacfes assumidas pelo Interveniente SAAG nesse
Contrato. IV- O Presidente teceu comentario sobre assunto de interesse da Companhia.
Participantes: Conselheiros José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, Mauro Borges Lemos,
Allan Kardec de Melo Ferreira, Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz, Guy Maria Villela
Paschoal, Helvécio Miranda Magalhdes Junior, José Pais Rangel, Marco Antbnio de
Rezende Teixeira, Paulo Roberto Reckziegel Guedes, José Augusto Gomes Campos,
Newton Branddo Ferraz Ramos, Ricardo Wagner Righi de Toledo, Tarcisio Augusto
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Carneiro, Flavio Miarelli Piedade, Franklin Moreira Gongalves e Luiz Guilherme Piva; e,
Anamaria Pugedo Frade Barros, Secretaria. a.) Anamaria Pugedo Frade Barros. Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais. Certifico o registro sob o n° 5483674, em 30-03-
2015. Protocolo: 15/219.286-7. Marinely de Paula Bomfim-Secretéria Geral.





