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Q PENTAGONO

Rio de Janeiro, 29 de Abril de 2016.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 52 Emissao de Debéntures da CEMIG
GERACAO E TRANSMISSAO S.A. (“Emissd0”), apresentamos a V.Sas o relatério
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Companhia Emissora, na sede da Pentagono, na CVM,
na CETIP e na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A versao eletrénica deste relatdrio foi enviada a companhia emissora, estando
também disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
e CNPJ/MF:06.981.176/0001-58
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Fabiano Maia Pereira

e Atividades: (i) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar
sistemas de geracdo, transmissdo e comercializacdo de energia elétrica
e servigos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos,
por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha o
controle acionario; (ii) desenvolver atividades nos diferentes campos de
energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploracdo
econdmica e comercial; (iii) prestar servico de consultoria, dentro de sua
area de atuacdo, a empresas no Brasil e no exterior; (iv) exercer
atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

As atividades acima previstas poderdo ser exercidas diretamente pela
Companhia ou por intermédio de sociedades por ela constituidas, ou de
qgue venha a participar, majoritdria ou minoritariamente, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo do Acionista Unico - CEMIG,
nos termos do artigo 22 da Lei Estadual n2 8.655, de 18/09/1984, com a
redacdo dada pela Lei n2 15.290, de 04/08/2004, e prévia autorizacdo
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 52

e Séries: Unica

e Data de Emissdo: 10/12/2014

e Data de Vencimento: 10/12/2018

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Codigo Cetip/ISIN: CMTR15/ BRCMGTDBS088

e Coordenador Lider: BB —Banco de Investimento S.A.
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Q PENTAGONO

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por
meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados ao pagamento
de dividas, investimento em participacdes societarias e a recomposicao
de caixa por investimento em participacdes societarias efetuados no
ano de 2014.

e Tipo de Emissdo: Emissdao Publica de Debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocagao.

1. Eventual omissao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacao de informacgdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVl da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informag¢des divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Altera gﬁes Estatutarias: (Artigo 12, alinea b, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 27/02/2015, foi aprovada a alteracdo da redag¢do do caput do
artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, em virtude do aumento do capital social
da Companbhia.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e A Empresa
=>» Atividade Principal: 35.11-5-01 - Gerac¢do de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Aciondrio: estatal;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislagdo societaria.

e Situagao Financeira
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Q PENTAGONO

=>» Liquidez Geral: de 0,39 em 2014 para 0,59 em 2015;
=>» Liquidez Corrente: de 0,53 em 2014 para 0,82 em 2015;
=>» Liquidez Seca: de 0,53 em 2014 para 0,82 em 2015;

=>» Giro do Ativo: de 0,62 em 2014 para 0,48 em 2015.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou uma redugdao nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 18,3% de 2014 para 2015. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimonio Liquido também apresentou
uma redugao de 10,8% de 2014 para 2015. O grau de imobilizagdao em relagao ao
Patrimonio Liquido apresentou redugdao de 24,2% de 2014 para 2015. A empresa
apresentou no seu Passivo Exigivel a Longo Prazo aumento de 18,2% de 2014 para
2015 e uma variacdo negativa no indice de endividamento de 3,3% de 2014 para
2015.

Solicitamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

4. Posicao da distribuicao ou colocacdao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instru¢do CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO: RS 10.000,00
e ATUALIZAGAO DO VALOR NOMINAL: n3o aplicavel
e REMUNERAGAO: 100% do DI + 1,70% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2015):

Juros:

10/12/2015 — RS 1.470,534850

e POSICAO DO ATIVO:

Quantidade em circulacdo: 140.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 140.000
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s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortizagao: nio houve;

e Conversao: nio aplicavel;

e Repactuacgao: nio aplicével;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item

4 acima;

e Aquisicoes e vendas de debéntures efetuadas pela companhia Emissora:
nao houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicdao de Fundo de Amortiza¢do para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da companhia Emissora: (artigo 12, alinea g, inciso XViI da Instrugio CVM

28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.

s. Relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

Ndo ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administragdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissao: (Artigo 12, alinea i, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, verificamos o cumprimento das obrigacdes
assumidas na Escritura de Emissao.
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10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie quirografdria com garantia
adicional fidejussoéria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) Fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacgdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdao permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela propria emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes: (Artigo 12, alinea k, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: LIGHT ENERGIA S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 425.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 425;

. Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 19/08/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Light S.A;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
19/02/2015 - RS 61.929,230000
19/08/2015 — RS 69.429,655000

(ii) Denominagao da companhia ofertante: LIGHT ENERGIA S.A.

° Emissdo: 32. (Privada)

. Valor da emissdo: RS 30.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 30;

° Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;
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QPE NTAGONO

. Prazo de vencimento das debéntures: 04/06/2026;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Light S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacdo:
04/06/2015 — RS 83.300,000000

Juros:

04/06/2015 — RS 64.384,264999
04/12/2015 — RS 68.303,303249

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA
ELETRICA S.A.

. Emissdo: 12.

) Valor da emiss3o: RS 600.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 34.500; e (ii) 22. Série: 25.500;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 15/07/2015;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:
Amortizacdo:
15/07/2015 — RS 3.333,340000 (vencimento)
Juros:
15/07/2015 — RS 446,312349

> 22 Série:
Amortizacdo:
15/07/2015 — RS 4.618,834004 (vencimento)
Juros:
15/07/2015 — RS 366,855680
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(iv) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
33, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:

15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;
. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A.;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
=> 12 Série:
Juros:

15/06/2015 — RS 641,815750
15/12/2015 — RS 750,745489

Aquisicdo de 240 debéntures:
23/06/2015 — RS 10.033,221646

=> 23 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 653,523739
15/12/2015 — RS 763,155360

Aquisicdo de 2.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.952,679036

=>» 32 Série:
Juros:
15/06/2015 — RS 758,820976

Aquisicdo de 1.050 debéntures:
23/06/2015 — RS 9.635,376470

Aquisicdo de 140 debéntures:
24/06/2015 - RS 10.961,336384

Aquisicdo de 187 debéntures:
25/06/2015 — RS 10.497,817944
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(v) Denomina¢do da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 180.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 18.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 15/01/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:

Amortizacao:
15/01/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:
15/01/2015 — RS 190,052700

(vi) Denominagdo da companhia ofertante: ATIVAS DATA CENTER S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 90.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 90.000;

° Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 01/07/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: os

debenturistas contam adicionalmente com “Suporte dos Acionistas”, através de
aportes de capital na Ativas Data Center S.A., de suas controladoras, Ativas
Participacdes S.A. e Cemig Telecomunicacdes S.A.;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
01/07/2015 — RS 146,444269

(vii)  Denominagdo da companhia ofertante: ATIVAS DATA CENTER S.A.
. Emissdo: 22.
. Valor da emissdo: RS 73.000.000,00;
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° Quantidade de debéntures emitidas: 73;

. Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 29/06/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela ASM Participacdes Societarias S.A.; e (ii) alienacgdo fiduciaria
do imdvel de propriedade da Ativas Data Center S.A., objeto da matricula 80.605,
registrada no 32 Oficio Registro de Imdveis de Belo Horizonte — MG, descrito e
individualizado como Lote 07 do quarteirdo 53, do Bairro Camargos, na cidade de
Belo Horizonte — MG, com area de 10.397 m?, e 4rea construida de 6.147,94 m?;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(viii) Denominagdo da companhia ofertante: AXXIOM SOLUCOES TECNOLOGICAS S.A.

. Emissdo: 12.

. Valor da emissdo: RS 15.000.000;

° Quantidade de debéntures emitidas: 1.500;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2017;

*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
o Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:
29/01/2015 - RS 798,831799

(ii) Inadimplemento: A Emissora ndo cumpriu com a(s) obrigacdo(des) de envio

das Demonstragbes Financeiras auditadas do exercicio social encerrado em

31/12/2015 e da declaragdo de cumprimento de obrigac¢des.

(ix) Denominagdo da companhia ofertante: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

. Emissao: 32.
. Valor da emissdo: RS 1.350.000.000,00;
° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 480.000; (ii) 22. Série: 200.000; e

(iii) 32. Série: 670.000;

. Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;
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. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/02/2017; (ii) 22. Série:
15/02/2019; e (iii) 32. Série: 15/02/2022;
° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=>» 12 Série:
Juros:
18/02/2015 — RS 119,826074

=>» 23 Sérije:
Juros:
18/02/2015 — RS 72,049983

=> 32 Série:
Juros:
18/02/2015 — RS 74,451649

(x) Denominac¢do da companhia ofertante: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

. Emissdo: 62.

) Valor da emiss3o: RS 1.000.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 97.275; e (ii) 22 Série: 2.725;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/07/2018; e (ii) 22 Série:
15/07/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

° Emissdo: 12. (Privada)

) Valor da emiss3o: RS 1.520..120.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 760.060; e (ii) 22. Série: 760.060;

. Espécie: com garantia real e garantias adicionais;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 25/10/2037; e (ii) 22. série:
28/06/2038;
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° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)
penhor sobre a totalidade de a¢es de emissdo da SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.,
de titularidade da Madeira Energia S.A. - Mesa; (ii) cessdo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessao do projeto que a Santo Antonio Energia S.A. é titular em
decorréncia do contrato de concessdo; e (iii) cessdo fiducidria a) dos direitos
creditérios de titularidade da Madeira Energia S.A. — Mesa, decorrentes do
contrato de suporte e do contrato de suporte para insuficiéncias; e b) dos direitos
creditérios de titularidade da conta da MESA, conforme previsto no respectivo
Contrato de cessdo Fiduciaria;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(xii) Denominac¢do da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

. Emissdo: 22.

) Valor da emiss3o: RS 420.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 4.200;

° Espécie: quirografaria com garantia adicional real e fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 27/12/2022;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobrds, limitada a 39%
das obrigacbes decorrentes da Emissdo; (ii) fianca prestada pela Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG, limitada a 10% das obrigacGes decorrentes
da Emissdo; (iii) garantias reais compartilhadas: a) penhor sobre a totalidade das
acOes de emissdo da Santo Antonio Energia S.A. detidas pela Madeira Energia S.A.
— MESA, a ser constituida em até 210 dias contadas da Data de Integralizacdo; b)
cessdo fiducidria dos direitos emergentes da concessdao de que a Santo Antbnio
Energia S.A. é titular, conforme previsto na Escritura de Emissdo, também a ser
constituida em até 210 dias contados da Data de Integralizacdo; c) cessdo
fiduciaria de todos os direitos decorrentes do Contrato de Suporte e do Contrato
de Suporte para Insuficiéncias, e dos direitos creditérios da conta da Madeira
Energia S.A. — MESA definida no Contrato de Cessao Fiduciaria, de titularidade da
Madeira Energia S.A.; d) cessdo condicional, dos Contratos do Projeto e das
respectivas garantias de execucdo, cessao essa que somente produzird efeitos se
cumpridas algumas condicdes estipuladas na Escritura de Emissdo; e (iv) Suporte
a) da Andrade Gutierrez ParticipacGes S.A., da Odebrecht Energia do Brasil S.A. e
do Caixa Fundo de Investimento em Participa¢gdes Amazonia Energia, na qualidade
de acionistas da Madeira Energia S.A. — MESA; e b) dos Acionistas da Madeira

Energia S.A. — MESA, conforme previsto na Escritura de Emissao.
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
Juros:
29/06/2015 — RS 3.565,143659
28/12/2015 — RS 3.801,929214

(xiii) Denominacdo da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

. Emissdo: 32.

o Valor da emissdo: R$ 700.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12. Série: 20.000; e (ii) 22. Série: 50.000;
*Redacdo em conformidade com o 29. Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Espécie: quirografdria, com garantia adicional real e fidejusséria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/04/2022; e (ii) 22. série:
15/04/2024;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. e pela Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG; (ii) penhor sobre a totalidade de ag¢des de
emissdo da Santo Antonio Energia S.A., de titularidade da Madeira Energia S.A. —
MESA, bem como sobre todas as novas emissGes de acbes da Santo Antbnio
Energia S.A. que a Madeira Energia S.A. — MESA e/ou a Andrade Gutierrez
ParticipacGes S.A., a Odebrecht Energia do Brasil S.A. e o Caixa Fundo de
Investimento em ParticipacGes Amazonia Energia venha(m) a adquirir no futuro,
durante a vigéncia do contrato de penhor, conforme previsto na Escritura de
Emissdo; (iii) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da concessdo do projeto
que a Santo Antbénio Energia S.A. é titular em decorréncia do contrato de
concessdo; e (iv) Suporte a) da Andrade Gutierrez Participacbes S.A., da
Odebrecht Energia do Brasil S.A. e do Caixa Fundo de Investimento em
ParticipacGes Amazobnia Energia, na qualidade de acionistas da Madeira Energia
S.A. — MESA; e b) dos Acionistas da Madeira Energia S.A. — MESA, conforme
previsto na Escritura de Emissao.
As garantias reais de penhor e de cessao fiduciaria serdo compartilhadas.

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:

Juros:

15/04/2015 — RS 371,829719
15/10/2015 — RS 388,626732
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Prémio:
16/01/2015 — RS 53,021985

= 22 Série:
Juros:

15/04/2015 — RS 394,639761
15/10/2015 — RS 412,470597

Prémio:
16/01/2015 — RS 53,078187

(xiv) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS -

GASMIG

. Emissdo: 22.

o Valor da emissdo: R$ 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/11/2015;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
16/11/2015 — RS 10.000,000000 (vencimento)

Juros:

16/01/2015 — RS 96,895379
18/02/2015 — RS 99,994679
16/03/2015 — RS 87,580380
16/04/2015 — RS 109,612059
18/05/2015 — RS 101,655400
16/06/2015 — RS 104,608450
16/07/2015 — RS 117,711630
17/08/2015 — RS 119,784550
16/09/2015 — RS 115,957100
16/10/2015 — RS 115,957100
16/11/2015 — RS 110,461520
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(xv) Denominac¢do da companhia ofertante: COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS -

GASMIG

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/04/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Juros:

29/01/2015 — RS 103,463630
02/03/2015 — R$ 96,888449
30/03/2015 — R$ 100,009180
29/04/2015 — RS 100,547790
29/05/2015 — RS 109,349740
29/06/2015 — RS 107,187980
29/07/2015 — RS 118,764480
31/08/2015 — R$ 127,999350
29/09/2015 — RS 111,361419
29/10/2015 - RS 116,979620
30/11/2015 — R$ 117,036260
29/12/2015 - R$ 111,432160

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente

fiduciario: (Artigo 12, alinea |, inciso XVII da Instrucdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n® 6.404 de 15 de
Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdo de debéntures da Emissora.
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Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucago CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicOes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas ndao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatidao permanecera no futuro. Essas informacoes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agdao sem
orientacao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1
BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

ATIVO

(Em milhares de Reais)

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 283 703 290.549
Titulos e Valores Mobilidrios — Aplicacdo Financelra ﬁ 1.898.751 600.754
Consumidores e Revendedares 7 870.079 649.571
Concessiondrios - Transporte de Energla 378942 37.855
Ativo Financelro da Concessdo 12 13.233 4.582
Tributos Compensdvels B 41.502 59877
Imposto de Renda e Contribulgdo Soclal a Recuperar 9 77.029 109.499
Dividendos a Receber B.472 23.749
Estogues 4.631 5.596
Prémio Repactuacdo Risco Hidroldgico 23 13.097 -
Adiantamento a Fornecedores 26 26.941 4.450
Outros Créditos 81.239 70653
TOTAL DO CIRCULANTE 3.516.619 1.856.975
NAD CIRCULANTE

Titulas e Valores Mobilidrios — Aplicag3o Financeira B 18.053 10.283
Tributos Compensdveis B 23.797 41.055
Depdsitos Vinculados a Litiglos 11 221.129 174.266
TransacBes com Partes Relaclonadas 1.709 2.345
Prémilo Repactuacdo Risco Hidroldglca 23 50.209 -
Adiantamento a Fornecedores 26 50000 -
Qutros Créditos (1) 3 3125983 85.641
Ativo Financelro da Concessdo 12 2.034.632 1.268.404
Investimentos 13 5.773.838 4.039.033
Imobilizado 14 3.307.676 4.849.638
Intangivels 15 36.109 50.396
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.853.135 10.521.061
TOTAL DO ATIVO 15.369.754 12.378.036

(1) Inclut a valor de R5219.869 referente A transferéncta do ativo imobilizado da Usina de 530 Sim3o para o ativo realizivel a longo
prazo. Mais detalhes na nota explicativa n? 3 das Demonstragdes Financeiras.

As Motas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
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PASSIVO

[ — ]
CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos 18 2.129.984 2.210.604
Debéntures 18 701.495 665.925
Fornecedores 16 331.823 305.010
Impostas, Taxas e Contribuigbes 17 133.870 84.237
Juros Sobre Capital Prdprio e Dividendos a Pagar T28.832 -
Saldrios e Encargos Sociais 50.549 44.263
Encargos Regulatiorios 19 56.019 45.727
Participaces nos Lucros 26.774 24881
Obrigacbes Pds-Emprego 20 38.048 34.615
Cancesses a Pagar 2.811 21.025
Outras Obrigacbes 70.285 31.083
TOTAL DO CIRCULANTE 4.270.430 3.471.386
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financlamentos 18 B92.438 754.250
Dabéntures 18 4.015.155 3.405.921
Provisties 21 77.710 92.744
Obrigactes Pds-Emprego 20 BB3.422 546.983
Impostas, Taxas e Contribulgbes 17 101.233 101.233
Imposto de Renda e Contribulcdo Social Diferidos 10a 378.000 285.727
Encargos Regulatdrios 19 50.000 53.827
Concessbes a Pagar 18578 149 855
instrumentos Financeiros — Opcdes de Venda 13 147.614 29.028
Outras Obrigacbes 607 472
TOTAL DO PASSIVO NAD CIRCULANTE 6.404.757 5.420.040
TOTAL DO PASSIVO 10.675.247 8.891.426
PATRIMONIO LiQuiDo 22
Capital Soctal 1.837.710 1.700.000
Reservas de Lucros 2.496.574 1.309.293
Ajustes de Avaliacio Patrimenial 360.223 477.317
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.694.507 3.486.610
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 15.369.754 12.378.036

As Notas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Em milhares de Reais, exceto o lucro por acao)

31/12/2015

317122014

RECEITA

CUSTOS OPERACIONAIS

CUSTO COM EMERGIA ELETRICA

Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissio
Energia Elétrica Comprada para Revenda

CUsSTO

Pessoal e Administradores

Materias

Matédria-Prima e Insumos para Producio de Energia

Servigos de Terceiros

Depreclacio e Amortizacio

Provisdes (ReversBes) Operacionais

Compensacio Financelra pela Utilizag3o de Recursos Hidricos
Custo de Construgdo de Infraestrutura de Transmissio
Outros Custos Operacionals

CUSTO TOTAL
LUCRO BRUTO

DESPESA OPERACIONAL
Despesas com Vendas

Despesas Gerais e Administrativas
Outras Despesas Operacionals

Resultada de Equivaléncia Patrimonial
Rezultado de Valor lusto em Reorganizaclo Societdria

Resultado Operacional Antes do Resultado Financeire e Impostos

Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

Resultado antes dos Impostos

Imposto de Renda e Contribuigdo Soclal Carrentes
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos

RESULTADO DO EXERCICIO
Luero Liquido Bisico e Diluido por Ac3o Ordindria

23 7.377.198 7.714.717
24
(203.484) (273.211)
[2.601.484) [1.692.445)
[2.894 968) [1.965.656)
24
(272.723) (251.214)
(12.488) (13.426)
(83.723) (282 447)
(112.527) (132.183)
(243.695) (293.602)
11.684 (83.748)
= (122.553)
(146.030) (80.358)
(5.634} [12.462)
(BE9.546) [1.272.031)
(3.764.514) (3.237.687)
3.512.684 4.477.030
24
458 (553)
(164.079) [155.307)
(205.454) (194.064)
(369.115) (349.930)
38175 (388.458)
13 725,441 -
4.011.136 3.738.602
25 204.741 145.714
25 (880.235) (680.204)
3275.642 3.204.112
10b (751.334) (1.056.188)
10b (136.645) (58.959)
2.337.663 2.088.965
0,8070 0,7211

As Motas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
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Anexo 3

RELATORID D% AUMTORES INDEPFENDENTES SOBEE Al
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Aciomstas, Consclheimos ¢ Administradores da
Cemig Geragdo e Transmissdo S.A
Belo Honzonte - MG

Examimnamos as demonstragies finenceiras da Cemig Geraglo e Transmissdo S.A.
(“Companhia™), que compreendem o balango patnmonial em 31 de dezembro de 2005 ¢
gs respectivas demonstrapbes do resultado, do resultado abrangente, das mutaghes do
patrimonio liguide ¢ dos fluxes de caixa, para o exercicio findo naguels datn, assim
como o resumo das principals praticas contabers ¢ demais notas explicativas,

Responsahilidade da administracio sobre as demonstraghes financeiras

A adminisiragdo da Companhia ¢ responsivel pela elaboragio e adequada apresentagio
das demonstragiies financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com 35 Momas Internacionais de Helatorio Financeiro (1FHS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board - 1ASE, assim como pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracto desses demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por frande ou
errn.

Responsabilidade dos auditores independentes

Mossa responsabilidede ¢ o de expressar uma opimidio sobre essas demonstragdes
financeiras com base em nossa suditona, condursda de acordo com as normas
brasileiras ¢ mtemacionais de audmone, Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias ¢ticas pelos awditores ¢ que a auditona seja plancgada e executada com o
objetivo de obter seguranca rezodvel de que s demonstragdes financeiras estio livres de
distorgio relevante.

Uma awditoria envolve a execuqdno de procedimentos selecionados parn obtengio de
evidéncia @ respeito dos valores e divulgogdes apresentados nas demonstragdes
financeiras, Os procedimentos selecionados  dependem do julgamento do suditor,
mnclundo & avaliagdo dos nscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independeniemente se causada por frasde ou erro. Messa avaliagio de nscos, o auditor
considera os comroles mtermns relevantes para a elaboracio e adequada apresentacio
das demonstragies financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sio apropriados nas circunsiincias, mas ndo para fins de expressar uma
opimido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma asditors mchu,
tembém, a aveliagde da adequagdo das praticas contibeis utilizadas e 2 razoabihidade
das estimativas contabeis foitas pela admenistregdo, bem como a avaliagio da
apresentacio das demonstrapbes financeiras tomadas em conjunto.
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Acrcditamos quc n cvidéncia de awditorsa obtida ¢ suficientc ¢ apropriada poara
fundamentar nossa opinido com ressalva,

Base para opinifio com ressalva

Awséncia de evidéncia de auditoria suficiente em relagio oo investimento ¢ resultado de
equiviléncia de Amazdnia Energia S.A4., Alianga Norte Energia Participagies 5.4, em
3! de dezembro de 2015 e para o exercicio findo naguela dara

Conforme mencionade nas noas explicativas n® 1 e 13, a Companhia posswm
investimento indireto na Norte Energin S A, (“Morte Enerma™) que esta sendo objeto de
mvestigagio conduzida pela acionista Centraes Elétricas Brasileiras 5_A. - Eletrobras.
Em decorréncia da ndo finolizacho dessa investigagio, os exames de auditoria das
demonstragies financeiras da Amazoma Energia 5.A. ¢ Alianca MNorte Energia
Poarticipagdes 5.A. {que possuem mveshmentos na Norte Energia S A ), pam o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2005, ndo foram concluidos até o presente data,
Consequentemente, ndo obtivemos evidéneia de auditoria suficiente em relagio ao
investimento detido na Amasinia Energia 5.A. ¢ Alianca Norte Energia Participapdes
%A, pela Companhia, avaliados pelo método de equivaléncia patnmonial, no montanie
de RE871.442 mul em 31 de dezembro de 2013, e 2o resultado negative de equivaléncia
patrimonial corespondente de R$10.261 mil para o exercicio findo naguela data.

Orpinifio

Em nossa opimifio, exceto pelos possivess efeitos do assunto descrito no paragrafo “Base
para opinido com ressafva”, se houver, as demonstracies financeiras anteriormente
refenidas apresentam adequadamente, em todos o5 aspectos relevantes, a posigio
patrimonial ¢ financeira da Cemig Gerago e Transmissio 5.A. em 31 de dezembro de
2013, o desempenhao de suas operagiies e os seus fluxos de caxa para o exercicio findo
naguela data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no Bresil & as Normas
Internacionals de Relatorio Financeiro (IFRS), emitides pela
International Accounting Standards Soavd - [ASH.

FEnfase
Renavagdo da concessdo das usinas hidvelétricas de Jaguare e Ko Simdo

Conforme descrito na nota explicativa n* 3 s demonstragies financeiras, os contraios
de concessdo das wsinas hidrelétricas de Jaguara (“UHE laguara™) e $80 Simio (“UHE
S80 Sim#n”} tiveram seus vencimentos em apgnsto de 2003 e janeiro de 2015,
respectivamente. A Companhia obteve liminares em Mandados de Seguranca
interpostos no Supertor Tribunal de Justica (“ST1%) em 30 de aposto de 2013 e 17 de
dezembro de 2014 referentes a UHE Jaguara ¢ UHE 530 Simiop, respectivamente. As
referidas limmares asseguravam que o Compantia permanecersa no controle da UHE
Jaguara ¢ da UHE S@o Siméo, explorando os servipos pablicos a ela concedidos, até o
Julzamento do merto dos processos, ou no caso da UHE Sio Simdo, até o reexame do
pleito defenido. No contexto da UHE Jaguara, no dia 24 de junho de 2013, concluiu-se a
mamifestagdo da  1° Secdo do 5T1 a respeito da refenda hminar sendo indefendos os
pedidos fertos pela Cemig G, por 6 (scis) votos a 2 (dois). Em 22 de setembro de 2015,
a Cemig GT mumron medida cautelar com pedido de bminar perante o Supremo
Tribunal Federal (“STF") com o ohjetivo de imprmir direito suspensivo em face ap
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scordio da 1* Sec@o do ST Em | de feveremro de 2016, for publicads a decisio
defermdo a limnar requenda, para suspender os efeitos do julgamento da 1° Sepdo do
5T, mantendo a Cemig GT na ttulandade da concessdo da [/HE Jaguara, sob as hases
miciais do contralo de concessdlo, até deliberagdo em sentido contrano do STF. No
contexto da UHE 330 Simdo, no dia 30 de junho de 2015, considerando o resultado do
pletto da UHE faguara na 1* Seglo do 5T1 em 24 de junho de 20013, o 5T] revogou &
liminar referente a UHE 530 Simdo. Em 15 de setembro de 2013, o Mmstenio de Minas
¢ Energia, por meio do Portaria 4322015, designou a Cemig G como responsavel pela
prestagdo do servigo de perac@o de enerpia elétnica da UHE 530 Sim@o, em regime de
quotas ale a assungdo do concessionano vencedor da liciaglo. Embora tenham sido
emitidas decisbes contrinas aos pleitos da Compenhia relativos sos Mandados de
Segurenga, a2 Admimstragio da Companhiz permancce confiante em seu direito,
amparado em clivsula contratual, na legislagdo em vigor, ¢ em pareceres emitidos por
juristas de renome. A possibilidade de éxite nas discussfes judiciais for considerada
possivel pelos assessores legais internos e externos da Companhia,  Considerando o
andamento das discussdes judiciais da UHE Jaguare, ¢ amparada pela opinifo de sous
mssessores legas mkernos ¢ externos, a Companhia reconhecen ate 31 de dezembro de
20135, as receitas ¢ custos operacionais relativos a esta UHE, uma vez que permaneceu
no controle destes atvos, Considerando o andamento das discussies judicius da UHE
S30 Simdn, 3 Companhia: (1) reconhecew, até 15 de sctembro de 2015, 8= receitas ¢
custos operacionais desta UHE, em conformidade com as prabicas contibeis vigentes,
tendo em vista que permaneceu no controle deste ativo até esta data; (o) considerando
os requermmentos da Portana 43220135, a partir de 16 de setembro de 2013, cessou o
reconhecimento das despesas de depreciagio da UHE Sio Simio, e passou a reconhecer
us receitas referentes a prestagdo de servigos de opersgdo e manutengdo da referida
using, de acordo com o repime de quotas; (1) transferie, em 16 de setembro de 2015 o
montante de RE219.869 mil do seu ativo imobilizade para a rubnca de “Cutros ativos
de longo prazn”, conswderando que, ainda que em discussdo judicial, este stivo, com
base nos termos do contrato de concess3o & recuperavel por montante superior ao
registrado, Mossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Investigapdes relacionadas @ certos acionistas indireios do Modeira Energia 5.4, ¢

determinados executivas desses goionisias indireios

Conforme mencionado nas notas explicativas n® | e 13 s demonstraghes financeiras, a
Companhia possui investimento direto ¢ indircto na Madeira Energia 5_A. (que possut
imvestimento na Santo Antdmo Energa 5.A). Encontram-se em  andamento
mnvestigagdes e outras medidas legais conduzides pelo Mimsténo Piblico Federal que
envalvern certos aciomistas indiretos da Madeirm Enermia 8.4 e determinados
executives desses aciomistas mndiretos. Mo momento, ndo ha como determinar os
resultados des refendss mvestigagies, seus desdobramentos e suas consequéncias
futuras, Conforme mencionado ne nota explicativa n® 13 as demonstragdes financeiras,
a Maderra Energia 8.A. informou possuir um conjunto de mecanismos ¢ procedimentos
de controles intemos que tm por ohjetivo enderegar 0s temas objeto da Ler 12846013,
¢ assmm, detectar, evitar ¢ sanar iregulandasdes praticedas contra s1 ou contra tercelros, a
fim de deixar suas demonstragbes financewrss livres de distorcio relevante. As
demonstragies fingnceiras da Madeira Energia 5.4, ¢, conscquentemente, do
Companhia ndo incluem guaisquer efeitos que possam advir desse sssunto, & nossa
opimedo nio osta medificada em relacdo a esse tema
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(hutros assuntos
Demonstragbes do valor adicionade

Examinamos, também, a demonstracio do valor adicionado (DVA), referente ao
exercici findo em 31 de dezembro de 20135, preparada sob a responsabilidade da
pdministragie da Companhia, cups apresentagdo nas demonstragdes financeras ¢
requerida pela legislagio socictana brasileira para companhias abertas, ¢ consideradn
informagio suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentegdo da DVA. Essa
demonstracdo  foi submenda ans mesmos procedimentos de awditona descritos
anteniorments e, em nossa opimio, esta adequadamente apresentada, em todos os seus
aspectos relevanies, em relagio as demonstragies financeiras tomadas em conjunto,

Belo Honzonte, 29 de margo de 2016

DELOITTE TOUCHE TOHMATSLU Marcelo Salvador
Auditores Independentes Contador
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