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Cemig Geracéo e Transmissdo S.A.
CNPJ 06.981.176/0001-58 - NIRE 31300020550

Extrato da ata da 2942 reunido do Conselho de Administracdo

Data, hora e local: 15-12-2016, as 11h30min, na sede social, na Av. Barbacena, 1.200, 12°
andar, ala B1, em Belo Horizonte-MG.

Mesa: Presidente: José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva / Secretaria: Anamaria Pugedo
Frade Barros.

Sumario dos fatos ocorridos:

I- Os Conselheiros abaixo citados manifestaram inexisténcia de qualquer conflito de seus
interesses com as matérias da pauta desta reunido.

I1- O Conselho aprovou a ata desta reuniéo.
I11- O Conselho autorizou:

A) a realizacdo da sétima emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, a ser convolada em espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, em série Unica (Debéntures) da Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. — Cemig
GT (Emissora), que sera objeto de oferta publica, com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios-CVM n° 476/2009, conforme alterada
(Instrucdo CVM 476 e Emissdo, respectivamente), obedecidas as seguintes caracteristicas:
Emissora: Cemig Geragéo e Transmissdo S.A.; Coordenadores: BB-Banco de Investimento
S.A. (BB-BI ou Coordenador Lider), Banco Bradesco BBI S.A. (Bradesco BBI) e Caixa
Econdmica Federal (Caixa e, em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e a
Caixa, Coordenadores), bem como outras instituigdes financeiras que eventualmente
venham a ser indicadas pelos Coordenadores e aprovadas pela Emissora como resultado de
eventual processo de sindicalizacdo; Garantia Fidejussoria: as Debéntures e as obrigagdes
delas decorrentes contardo com a garantia fidejussoria (fianga) a ser prestada pela
Companhia Energética de Minas Gerais-Cemig (Fiadora), como principal pagadora e
solidariamente responsavel com a Emissora por todas as obrigacOes decorrentes da
Emissdo, em carater irrevogavel e irretratdvel, compreendendo a divida principal e todos os
acessorios das Debéntures, incluindo juros moratorios, multa convencional e outros
acréscimos (Fianca); Garantias Reais: sem prejuizo da Fianga, as Debéntures e as
obrigacOes delas decorrentes contardo com as seguintes garantias reais, que deverdo ser
devidamente constituidas e formalizadas (em conjunto Garantias Reais €, em conjunto com
a Fianca, Garantias): a) cessdo fiduciaria de direitos creditérios decorrentes do
fornecimento bruto de energia elétrica a clientes da Emissora que correspondam ao valor
minimo de trezentos milhdes de reais, bem como dos direitos creditdrios relacionados a
conta corrente vinculada de titularidade da Emissora, mantida junto a determinada
instituicdo financeira (Conta Vinculada Recebiveis), na qual tais recebiveis deverdo ser
depositados (Cesséo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia), nos termos a
serem previstos em contrato de cessdo fiduciaria de direitos creditorios a ser celebrado
entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o banco administrador da Conta Vinculada
Recebiveis (Contrato de Cessédo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia); b)



CIMIG

Geracdo e Transmissdo S.A.

cessao fiduciaria de direitos creditdrios decorrentes do fluxo de recebiveis provenientes das
atividades das usinas hidrelétricas referentes ao Lote D do Leildo Aneel 12/2015, de
titularidade da Cemig Geragdo Camargos S.A., Cemig Geracdo Itutinga S.A., Cemig
Geracdo Leste S.A., Cemig Geragdo Oeste S.A., Cemig Geracdo Salto Grande S.A., Cemig
Geragdo Sul S.A. e Cemig Geracdo Trés Marias S.A., constituidas para a operacdo das
concessdes adquiridas no Lote D do Leildo Aneel 12/2015 (SPEs da Emissora e, em
conjunto com a Fiadora Garantidoras), bem como dos direitos creditdrios relacionados as
contas correntes vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora, mantidas junto a
determinada instituicdo financeira (Contas Vinculadas Fluxo Lote D), nas quais tais
recebiveis deverdo ser depositados (Cessdo Fiduciéria de Recebiveis Lote D Leildo Aneel
12/2015), nos termos a serem previstos em contrato de cessdo fiduciaria de direitos
creditorios a ser celebrado entre essas SPEs da Emissora, 0 Agente Fiduciario, a Emissora
e 0 banco administrador das Contas Vinculadas Fluxo Lote D (Contrato de Cesséo
Fiduciéria de Recebiveis Lote D Leildo Aneel 12/2015); c) alienacéo fiduciaria de 49% das
acOes ordinarias de emissdo dessas SPEs da Emissora, de titularidade da Emissora
(Alienacdo Fiduciaria de Ag¢Bes das SPEs da Emissora), nos termos a serem previstos em
contrato de alienagdo fiduciaria de acBes a ser celebrado entre a Emissora e 0 Agente
Fiduciario (Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bes das SPEs da Emissora); d) cessdo
fiduciaria dos direitos emergentes da(s) concessao(des) para geragdo de energia elétrica das
SPEs da Emissora, bem como dos direitos creditorios relacionados as contas correntes
vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora, mantidas junto a determinada institui¢éo
financeira (Contas Vinculadas Direitos Emergentes Lote D), nas quais tais recebiveis
deverao ser depositados (Cessao Fiduciaria de Direitos Emergentes das SPEs da Emissora),
nos termos a serem previstos em contrato de cesséo fiduciaria de direitos emergentes a ser
celebrado entre as SPEs da Emissora, a Emissora, o Agente Fiduciario e o banco
administrador das Contas Vinculadas Direitos Emergentes Lote D (Contrato de Cesséo
Fiduciaria de Direitos Emergentes das SPEs da Emissora); €) uma ou mais das seguintes
garantias, a serem escolhidas a critério da Emissora e desde que, em conjunto com aquelas
listadas nas alineas “a” a “d”, acima, atenda(m) ao indice previsto de 120% do valor
garantido, a ser previsto na Escritura de Emissao; e.1) alienacdo fiduciaria de até 49% das
acOes ordinarias de emissdo da Companhia de Gas de Minas Gerais-Gsmig, de titularidade
da Fiadora (Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Gasmig), desde que mantida a participacdo
acionaria minima da Fiadora de 50% mais 1 (uma) acdo ordinaria de emissdo da Gasmig,
nos termos a serem previstos em contrato de alienacéo fiduciaria de acdes a ser celebrado
entre a Fiadora, 0 Agente Fiduciario e a Emissora (Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes da Gasmig); e.2) alienacdo fiduciaria de acbes ordinarias de emissdo da Alianca
Geracdo de Energia S.A., que sejam de titularidade da Emissora (Alienacdo Fiduciaria de
Ac0es da Alianca), nos termos a serem previstos em contrato de alienagdo fiduciaria de
acOes a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (Contrato de Alienagédo
Fiduciaria de Ac¢des da Alianca); e.3) alienacdo fiduciaria de acGes ordinarias de emissao
da Madeira Energia S.A.-Madeira Energia, que sejam de titularidade da Emissora
(Alienacédo Fiduciaria de Agdes da Madeira), nos termos a serem previstos em contrato de
alienacdo fiduciaria de acOes a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario
(Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Madeira Energia); e, e.4) cessao fiduciaria
dos direitos creditorios decorrentes de indenizacdo por ativos de transmissdo da Emissora
da Rede Basica do Sistema Existente- RBSE, bem como dos direitos creditorios
relacionados a conta corrente vinculada de titularidade da Emissora, mantida junto a
determinada instituicdo financeira (Conta Vinculada RBSE), na qual tais recebiveis
deverdo ser depositados (Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da RBSE), nos termos a
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serem previstos em contrato de cessdo fiduciaria de direitos creditérios a ser celebrado
entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e o banco administrador das Contas Vinculadas
RBSE (Contrato de Cesséao Fiduciaria de Recebiveis RBSE e, em conjunto com o Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia, o Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis Lote D Leildo Aneel 12/2015, o Contrato de Alienacao Fiduciaria
de Acbes da Gasmig, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢des da Alianca, o Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Madeira Energia, o Contrato de Alienacdo Fiduciéria
de Acdes das SPEs da Emissora e o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes
das SPEs da Emissora, Contratos de Garantia, sendo certo que, considerando que alguns
instrumentos descritos nesta alinea “e” ndo serdo celebrados, tal defini¢do abrangera apenas
os Contratos de Garantia devidamente formalizados e que comporéo as Garantias Reais).
Os recebiveis objeto da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia
deverdo corresponder a um valor minimo de trezentos milhdes de reais e deverdo ser
depositados na Conta Vinculada Recebiveis, sendo certo que, mensalmente, ficara retido na
Conta Vinculada Recebiveis o valor da proxima prestacdo devida aos Debenturistas a titulo
de pagamento da Remuneracdo e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso), sendo
certo que na data de pagamento da referida prestacdo devera haver, na Conta Vinculada,
valor suficiente para sua quitagdo. Observados os termos e condic¢des a serem estabelecidos
nos Contratos de Garantia e na Escritura de Emissdo, o valor total das Garantias Reais
deverd corresponder a, no minimo, 120% do valor garantido; Agente Fiduciario: Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; Destinacdo dos Recursos:
resgate, antecipado ou na data de vencimento, das cento e quarenta e quatro Notas
Promissdrias Comerciais da 6% Emissdo da Emissora, emitidas em 30-12-2015, bem como
para 0 pagamento de outras dividas vincendas no ano de 2016 e recomposi¢do de caixa em
funcdo de pagamento de dividas da Emissora; Volume da Emissdo: até dois bilhGes,
duzentos e sessenta milhdes de reais, na Data de Emisséo (conforme definido abaixo);
Valor Nominal Unitario: dez mil reais, na Data de Emissdo; Quantidade de Debéntures e
NUmero de Séries: até 226.000 (duzentas e vinte e seis mil), a serem distribuidas em série
Unica; Distribuicdo e Regime de Colocacdo: a distribuicdo sera publica, com esforgos
restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagao
da totalidade das Debéntures, com a intermediacdo dos Coordenadores de forma individual
e ndo solidaria, tendo como publico alvo investidores profissionais, conforme definido pelo
artigo 9-A da Instrugdo CVM n° 539, de 13-11-2013, conforme alterada (Instrugdo CVM
539). O compromisso de garantia firme pelos Coordenadores seguira os termos e condig¢des
a serem definidos no Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Especie Quirografaria, a ser Convolada em Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria em Série Unica, da Sétima Emissdo da
Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e 0s
Coordenadores (Contrato de Distribuicdo). Nao sera admitida a distribuicdo parcial das
Debéntures; Tipo e Forma: nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, sendo certo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo escriturador das Debéntures e, adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato, em nome do
titular das Debéntures, emitido pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (CETIP), para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; Espécie: quirografaria, a ser convolada
em espécie com garantia real; Conversibilidade: simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes de emissdo da Emissora; Data de Emissdo: 23-12-2016; Prazo e Data de
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Vencimento: prazo de vencimento de cinco anos a contar da Data de Emisséo, vencendo-
se, portanto, em 23-12-2021 (Data de Vencimento), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo
antecipada da totalidade das Debéntures resultante: a) do vencimento antecipado em razéo
da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, b) de Resgate Antecipado ou c) da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado pelas Emissoras; Atualizagdo do Valor
Nominal Unitério: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente; Remuneracdo: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o
Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme aplicavel, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 140% da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel na sua péagina na internet
(http://www.cetip.com.br) (Remuneracdo). A Remuneracdo sera calculada de forma
exponencial e cumulativa “pro rata temporis” por dias uteis decorridos, desde a Primeira
Data de Integralizacdo (ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso) até a data de seu efetivo pagamento, e devera ser paga em cada
Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido); Amortizacdo do Valor
Nominal Unitario: o Valor Nominal Unitério das Debéntures sera pago em 37 (trinta e sete)
parcelas mensais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 23-12-2018 e a ultima
na Data de Vencimento, conforme cronograma a ser descrito na Escritura de Emissao,
ressalvadas as hipoteses de Amortizacdo Extraordinaria ou de liquidacdo antecipada da
totalidade das Debéntures resultante: a) do vencimento antecipado em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento, b) de Resgate Antecipado ou c) da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado pela Emissora; Periodicidade do Pagamento da
Remuneracdo: a Remuneracdo sera paga mensalmente, a partir da Data de Emissao, sempre
no dia 23 de cada més, sendo o primeiro pagamento devido em 23-01-2017 e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento (ou na data da liquidacdo antecipada da
totalidade das Debéntures resultante: a) do vencimento antecipado em razao da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento, b) de Resgate Antecipado ou c) da realizagédo da
Oferta de Resgate Antecipado pela Emissora) (cada uma dessas datas, uma Data de
Pagamento da Remuneracdo); Dep6sito para Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacao
Financeira: as debéntures serdo depositadas para: a) distribuicdo no mercado primario por
meio do Mddulo de Distribuigdo de Ativos-MDA, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e, b)
negocia¢do no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente na CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos noventa dias contados de cada subscri¢cdo ou aquisicao
por investidores, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e, uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, das obrigaces previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; Classificacdo de Risco: serd contratada
agéncia de classificagdo de risco no ambito da Emissdo, que atribuira “rating” as
Debéntures até a Primeira Data de Integralizacdo, o qual devera ter a nota, no minimo,
equivalente a BBB+; Repactuagdo: ndo haverd; Resgate Antecipado Facultativo Total: a
Emissora podera, observados os termos e condicGes a serem estabelecidos na Escritura de
Emissdo, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
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(Resgate Antecipado Facultativo). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, 0s
Debenturistas fardo jus ao pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido: a) da Remuneracdo, calculada “pro rata temporis” desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, b) de encargos moratorios, se houver, e
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e c) de prémio
correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“flat fee”), de acordo com os
percentuais a seguir, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso), acrescido da Remunerag&o:
(c.1) entre a Data de Emissao (inclusive) e 23-12-2017 (exclusive), 1,00%; (c.2) entre 23-
12-2017 (inclusive) e 23-12-2018 (exclusive), 0,80%; (c.3) entre 23-12-2018 (inclusive) e
23-12-2019 (exclusive), 0,70%; (c.4) entre 23-12-2019 (inclusive) e 23-12-2020
(exclusive), 0,60%; e (c.5) entre 23-12-2020 (inclusive) e 23-12-2021 (exclusive), 0,50%.
Caso a Emissora decida realizar o Resgate Antecipado Facultativo exclusivamente para
evitar o vencimento antecipado automatico das Debéntures nos termos da alinea “q” do
item Vencimento Antecipado, abaixo, a alinea “c”, acima, ndo sera aplicavel e, portanto,
ndo havera a incidéncia de prémio no célculo do valor do Resgate Antecipado Facultativo;
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: a Emissora poderd, observados os termos a serem
estabelecidos na Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, a qualquer momento,
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagdo extraordinaria
facultativa das Debéntures, limitada a 98% do Valor Nominal Unitario (Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa). Por ocasido da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa, os
Debenturistas fardo jus ao pagamento da parcela do saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, limitada a 98%, acrescido: a) da Remuneragao, calculada “pro rata temporis”
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, até a data da efetiva amortizacdo, b) de encargos moratdrios, se
houver, e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora e ¢) de prémio
correspondente a uma taxa expressa na forma percentual (“flat fee), de acordo com os
percentuais a seguir, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério das Debéntures
(ou Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso) a ser amortizada,
acrescido da Remuneracdo: (c.1) entre a Data de Emissdo (inclusive) e 23-12-2017
(exclusive), 1,00%; (c.2) entre 23-12-2017 (inclusive) e 23-12-2018 (exclusive), 0,80%;
(c.3) entre 23-12-2018 (inclusive) e 23-12-2019 (exclusive), 0,70%; (c.4) entre 23-12-2019
(inclusive) e 23-12-2020 (exclusive), 0,60%; e (c.5) entre 23-12-2020 (inclusive) e 23-12-
2021 (exclusive), 0,50%; Resgate Antecipado Obrigatorio Total e Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria: a Emissora devera, observados os termos e condig¢des a serem
previstos na Escritura de Emissdo, independentemente de sua vontade e da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado obrigatorio total (Resgate Antecipado
Obrigatorio e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo, Resgate Antecipado) ou
a amortizacdo extraordinaria obrigatoria das Debéntures, limitada a 98% do Valor Nominal
Unitario (Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria e, em conjunto com a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, Amortizacdo Extraordinaria), conforme o caso, nas seguintes
hipdteses: 1) caso ocorra a venda ou alienacdo de qualquer ativo pela Emissora e/ou pela
Fiadora (inclusive participacOes societarias), hipotese na qual 40% dos recursos obtidos
pela Emissora e/ou pela Fiadora com a referida venda ou alienacdo deverdo ser utilizados
para 0 Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria,
conforme aplicavel, das Debéntures; e, 2) caso ocorra a emissdo de titulos representativos
de divida no exterior (“bonds”, “notes”, etc) pela Emissora, hipdtese na qual 40% dos
recursos obtidos pela Emissora com a referida emissdo deverdo ser utilizados para o
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Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria, conforme
aplicavel, das Debéntures. Apds a amortizacdo, programada ou extraordinaria, do
equivalente a 50% do Valor Nominal Unitério das Debéntures, na ocorréncia da hipotese
prevista no item “1” acima, o percentual dos recursos obtidos pela Emissora e/ou pela
Fiadora com a respectiva venda ou alienacdo de qualquer ativo (inclusive participactes
societarias) a ser utilizado para o Resgate Antecipado Obrigatério ou a Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatoria, conforme aplicavel, das Debéntures, passara a ser de 20%;
Oferta de Resgate Antecipado: a Emissora poderd realizar, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em
circulacdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures resgatadas, conforme o
que for definido pela Emissora, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingéo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar ou ndo
0 resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, nos termos e condic¢des a serem
previstos na Escritura de Emissdo (Oferta de Resgate Antecipado); Aquisi¢do Facultativa: a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, a partir da Data de Emisséo,
adquirir Debéntures. Em todos os casos, a aquisicdo facultativa das Debéntures pela
Emissora devera observar o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei n° 6.404, de 15-
12-1976, conforme alterada (Lei das Sociedades por AcOes), sendo que as Debéntures
adquiridas poder&o ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatério da administracdo e das demonstracGes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria e, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais Debéntures; Vencimento
Antecipado: sdo considerados eventos de inadimplemento, acarretando o vencimento
antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal Unitéario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o
caso), acrescido da Remuneragdo, calculada “pro rata temporis” desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data
de seu efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos a serem previstos
na Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial
ou extrajudicial, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um Evento de
Inadimplemento): a) ocorréncia de: liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou das Garantidoras; pedido de autofaléncia por parte da Emissora e/ou das
Garantidoras; pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou das
Garantidoras, que nao for devidamente solucionado por meio de deposito judicial e/ou
contestado no prazo legal; propositura, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida a homologacgéo judicial do referido plano; ou, ingresso pela
Emissora e/ou pelas Garantidoras em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do juiz competente; b) descumprimento pela Emissora
e/ou pela Fiadora, no prazo determinado, de qualquer obrigacdo pecunidria relacionada as
Debéntures; ¢) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecuniaria da Emissora e/ou
das Garantidoras decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer valor
individual ou agregado, por pessoa juridica, superior a cem milhGes de reais, ou seu
equivalente em outras moedas; d) salvo se por determinacdo legal ou regulatoria,
ocorréncia de mudanca, transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do controle acionario da
Emissora e/ou das Garantidoras, sem prévia anuéncia de debenturistas que representem, no
minimo, 75% das Debéntures em circulagéo; e) término, por qualquer motivo, de quaisquer
dos contratos de concessdo detidos pela Emissora e/ou pelas Garantidoras e que
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representem impacto material adverso na capacidade de pagamento da Emissora e/ou da
Fiadora, exceto com relacdo as Usinas Hidrelétricas de S&o Siméo, Jaguara e Miranda; f)
protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra as Garantidoras, cujos valores
individuais ou em conjunto, por pessoa juridica, ultrapassem cem milhGes de reais, ou seu
equivalente em outras moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora e/ou pelas Garantidoras,
conforme o caso, ao Agente Fiduciario, bem como se for suspenso, cancelado ou ainda se
forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipo6tese, no prazo maximo de quinze dias
contados da data da notificacdo do protesto; g) descumprimento pela Emissora e/ou pela
Fiadora, conforme o caso, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de
Emisséo, ndo sanada em trinta dias, contados da data em que for recebido aviso escrito
enviado pelo Agente Fiduciario a Emissora; h) se a Emissora e/ou as Garantidoras,
conforme o caso, deixarem de pagar, em valores individuais ou em conjunto, por pessoa
juridica, na data de vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e/ou judiciais requeridas
para suspender o pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigacdo devida pela
Emissora e/ou pelas Garantidoras, conforme o caso, segundo qualquer acordo ou contrato
do qual seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou superior a
cem milhdes de reais, ou seu equivalente em outras moedas; i) privatizacdo, fuséo,
liquidacdo, dissolucdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorganizacéo
societaria (inclusive incorporacdo e/ou incorporacao de a¢bes) da Emissora e/ou da Fiadora
que implique na reducédo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se: a) por
determinacdo legal ou regulatéria ou b) caso a respectiva reorganizagdo societaria ndo
provoque a diminuic¢ao da classificacdo do risco de crédito (“rating”) da Emissora e/ou da
Fiadora existente na Data de Emiss&o; j) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, de quaisquer das obrigagdes assumidas nos termos da Escritura de
Emissdo, sem prévia anuéncia de debenturistas que representem, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagéo; k) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures da
Escritura de Emissdo ou das Garantias; 1) ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos
obtidos com a Emisséo estritamente nos termos a serem indicados na Escritura de Emiss&o;
m) caso as declaracdes realizadas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras em quaisquer dos
documentos da Emissdo sejam falsas, enganosas, incorretas ou insuficientes; n)
descumprimento de decis@o judicial transitada em julgado, ou de decisdo administrativa
irrecorrivel na esfera administrativa e judicial, contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior a cem milhdes de reais ou o equivalente em outras moedas;
0) transformacdo do tipo societario da Emissora e/ou da Fiadora; p) questionamento
judicial, por qualquer terceiro, das Debéntures, com relagcdo ao qual a Emissora e/ou as
Garantidoras ndo tenham tomado as medidas necessarias para contestar os efeitos do
referido questionamento no prazo legal contado da data em que a Emissora e/ou as
Garantidoras tomarem ciéncia, por meio de citacdo regular, do ajuizamento de tal
questionamento judicial; ) ndo formalizacdo e constituicdo das Garantias Reais, observado
o0 indice do valor total das Garantias Reais acima previsto, no prazo a ser previsto na
Escritura de Emissdo; r) pagamento de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
qualquer outra participag@o no lucro prevista no Estatuto Social da Garantidora vigente na
data de assinatura da Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;
s) alteracdo da politica de distribuicao de dividendos prevista no estatuto Social da Fiadora
vigente nesta data de modo a aumentar a parcela minima dos lucros da Fiadora a ser
utilizada para o pagamento de dividendos obrigatorios, juros sobre o capital préprio ou
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qualquer outra participagdo no lucro, nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes; t) constituicdo, pela Emissora, a qualquer tempo, ainda que sob condicéo
suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos,
em garantia de futuras dividas incorridas pela Emissora, exceto: 1) se tais garantias forem
prestadas no ambito de operagdes realizadas com bancos de fomento ou outras instituicbes
de fomento ou fundos de fomento, sejam nacionais ou internacionais (tais como,
exemplificativamente, a International Finance Corporation-IFC, o Banco Nacional do
Desenvolvimento Econdmico e Social-BNDES e o Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico - FI-FGTS); ou, 2) se as condi¢fes nas quais tais garantias
reais forem prestadas (relacdo valor das garantias / divida garantida) ndo forem superiores
aquelas previstas nesta Escritura; u) ndo observancia do montante minimo e da obrigacdo
relacionados & Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia, conforme
acima previstos, bem como ndo manutencéo do indice do valor total das Garantias Reais
acima descrito, observados 0s prazos para recomposicdo das Garantias Reais a serem
previstos na Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia; v) ndo realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria nos termos a serem previstos na Escritura de
Emissdo; w) transferéncia, alienagdo ou criacdo de qualquer Onus ou gravame sobre
qualquer dos ativos, bens ou direitos objeto das Garantias Reais, exceto nas hipoteses
previstas na Escritura de Emisséo; x) caso a Emissora e/ou as Garantidoras tomem alguma
medida judicial ou arbitral visando anular, invalidar ou limitar a eficacia de quaisquer
disposicdes, direitos, créditos e/ou garantias desta Escritura e dos Contratos de Garantia; y)
ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou direitos da Emissora, exceto se
tal ato for cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese,
dentro dos prazos legais; z) ndo manutencéo, pela Emissora, do indice financeiro descrito a
seguir (Indice Financeiro da Emissora), o qual sera verificado semestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informacGes semestrais consolidadas da Emissora auditadas por
auditor independente, divulgadas regularmente pela Emissora: quociente da divisdo da
Divida Liquida pela soma do EBITDA com os Dividendos Recebidos, que dever ser igual
ou inferior a: (z.1) 5,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31-12-2017; (z.2) 5,0
vezes, para 0 exercicio social encerrado em 31-12- 2018; (z.3) 4,5 vezes, para 0 exercicio
social encerrado em 31-12- 2019; (z.4) 3,0 vezes, para 0 exercicio social encerrado em 31-
12-2020; e (z.5) 2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31-12-2021, inclusive;
e; aa) ndo manutencdo, pela Fiadora, do indice financeiro descrito a seguir (indice
Financeiro da Fiadora), o qual sera verificado semestralmente pelo Agente Fiduciario com
base nas informacGes semestrais consolidadas da Fiadora auditadas por auditor
independente, divulgadas regularmente pela Fiadora: quociente da divisdo da Divida
Liquida pela soma do EBITDA com os Dividendos Recebidos, que devera ser igual ou
inferior a: (aa.1) 4,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31-12-2017; (aa.2) 4,25
vezes, para o0 exercicio social encerrado em 31-12-2018; (aa.3) 3,5 vezes, para 0 exercicio
social encerrado em 31-12-2019; (aa.4) 3,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31-
12-2020; e (aa.5) 2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31-12-2021,
inclusive. Para fins do disposto na alinea “i” acima, entende-Se por privatizacdo a hipotese
na qual a Fiadora, atual controladora direta da Emissora, deixe de deter, direta ou
indiretamente, o equivalente a, pelo menos, 50% mais uma acdo do total das acdes
representativas do capital votante da Emissora; e/ou, o Governo do Estado de Minas
Gerais, atual controlador da Fiadora, deixe de deter, direta ou indiretamente, o equivalente
a, pelo menos, 50% mais uma a¢édo do total das acdes representativas do capital votante da
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Fiadora. Para fins do disposto nas alineas “z” e “aa” acima, os seguintes termos terdo os
seguintes significados: Divida Liquida significa o saldo das contas de empréstimos,
financiamentos e debéntures (passivo circulante e ndo circulante), acrescido de dividas com
a Fundacdo Forluminas de Seguridade Social-Forluz e opc¢des de venda (valor atualizado
mensalmente), subtraido do saldo de caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores
mobiliarios (ativo circulante e ndo circulante), com base nas ultimas Demonstracfes
Financeiras Consolidadas da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, apresentadas a
CVM; EBITDA significa o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo
contribuicdo social sobre o lucro liquido, depreciagdo e amortizagdo, calculado conforme a
Instrucdo CVM n° 527, de 04-10-2012, e o Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007: (1)
subtraido de (1.1) equivaléncia patrimonial (coligadas), (1.2) provisGes para op¢des de
venda, (1.3) resultado ndo operacional, (1.4) reorganizacdo societéria e (1.5) efeito contébil
da indenizacdo da transmissao; e, (2) acrescido de (2.1) efeito caixa da indenizacdo da
transmisséo e (2.2) dividendos recebidos (coligadas); Dividendos Recebidos significa os
dividendos e juros sobre capital proprio recebidos no periodo em questdo. Ocorrendo
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas “a”, “b”, “c”, “d”, “e”, “1”,
7, “k”, “17, “n”, “0”, “q”, “r, “v”, “W” e “Xx”, acima, as Debéntures tornar-se-ao0
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no entanto, enviar imediatamente, ap6s sua
ciéncia, a Emissora comunicacdo escrita informando a ciéncia de tal acontecimento e o
vencimento antecipado das Debéntures. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de
Inadimplemento, respeitados 0s prazos e procedimentos convencionados nas respectivas
alineas, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de quarenta e
oito horas da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos referidos eventos,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo a ser previsto na
Escritura de Emissdo e o quérum especifico estabelecido abaixo. A Assembleia Geral
acima citada poderd também ser convocada pela Emissora, na forma a ser prevista na
Escritura de Emissdo. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os debenturistas
detentores de, no minimo, 75% das Debéntures em circulagdo determinarem que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario nao
declarard o vencimento antecipado das Debéntures, devendo o Agente Fiduciario enviar
imediatamente & Emissora comunicacdo escrita informando acerca das deliberacdes
tomadas na referida Assembleia Geral. Adicionalmente, na hipotese de ndo instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quérum, inclusive em segunda convocacao,
0 Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, devendo enviar imediatamente a Emissora comunicagédo
escrita informando tal acontecimento. Em qualquer caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, obrigando-se aos pagamentos e demais encargos a serem
previstos na Escritura de Emissdo, em até trés dias Uteis contados do recebimento, pela
Emissora, da respectiva comunicacdo enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo que,
caso 0 pagamento das Debéntures ndo seja efetuado na data de vencimento antecipado das
Debéntures, as Debéntures deixardo de ser custodiadas eletronicamente na CETIP, sendo
sua quitacédo realizada diretamente junto ao investidor, fora do @mbito da CETIP; Preco de
Subscricéo: serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu VValor Nominal
Unitario (Preco de Subscricdo). Caso ocorra a integralizagdo das Debéntures em mais de
uma data, o preco de subscricdo para as Debéntures que foram integralizadas apos a
Primeira Data de Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido
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da Remuneragao, calculada “pro rata temporis” desde a Primeira Data de Integralizacao até
a data de sua efetiva integralizacdo; Forma de Subscricdo e Integralizagéo: a integralizagédo
seré realizada de acordo com os procedimentos do MDA, no ato de subscrigdo, a vista, em
moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacao
e procedimentos aplicaveis da CETIP, sendo considerada Primeira Data de Integralizagdo a
data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures; Local de Pagamento: os
pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: 0s procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou, os procedimentos adotados
pelo escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP (Local de Pagamento); Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-dao prorrogados 0s
prazos referentes ao pagamento de quaisquer obrigacdes relativas as Debéntures por
quaisquer das partes, até o primeiro dia Util subsequente, se a data de vencimento coincidir
com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério no Local de Pagamento, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos em que 0s pagamentos
devam ser efetuados por meio da CETIP, hiptese em que somente havera prorrogacdo
quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com séabado, domingo ou
feriado declarado nacional; Encargos Moratorios: caso a Emissora deixe de efetuar
quaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas nas datas em que sdo devidos, tais
pagamentos devidos e ndo pagos continuaram sujeitos a eventual remuneracao incidentes
sobre 0s mesmo e ficardo sujeitos, ainda, a: a) multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria, de 2% sobre o valor devido e ndo pago; e, b) juros de mora
calculados diariamente desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, a
taxa de 1% ao més, sobre 0 montante devido e ndo pago. Os encargos moratérios incidirdo
desde o efetivo descumprimento da respectiva obrigacdo até a data do seu efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial;

B) condicionada a obtencdo de todas as aprovagdes ou anuéncias legais, regulamentares
e/ou contratuais aplicaveis, a outorga da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento
de Energia, da Alienagdo Fiduciaria de AcOes das SPEs da Emissora, da Alienacéo
Fiduciaria de Acdes da Alianga, da Alienacéo Fiduciaria de A¢des da Madeira e da Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios da RBSE em garantia de todos os valores devidos pela
Emissora, incluindo o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal
Unitario), acrescido da Remuneracdo, bem como dos encargos moratérios, multa
convencional e outros acréscimos aplicaveis e demais obrigagdes pecuniarias principais
e/lou acessorias, presentes e/ou futuras, a serem previstas na Escritura de Emisséo,
inclusive, mas ndo limitado a, aquelas devidas ao Agente Fiduciario, nos termos do artigo
822 do Cddigo Civil, a titulo de indenizacdo, custos e despesas para salvaguarda dos
direitos dos Debenturistas, incluindo na constituicdo, formalizacdo, excussdo e/ou
execucdo das garantias a serem previstas na Escritura de Emissao;

C) a celebracdo dos documentos indispensaveis a Emissdo, como o Contrato de
Distribuicéo e a Escritura de Emisséo, e 0s respectivos aditamentos posteriores decorrentes
da emissdo e que ndo onerem a operagao;

D) a pratica pela Diretoria Executiva de todos 0s atos necessarios para efetivar as
deliberacdes acima consubstanciadas; e,
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E) abertura do Processo Administrativo de Inexigibilidade de Licitacdo, bem como a
contratacdo do BB-Banco de Investimento S.A., Banco Bradesco BBI e Caixa Econdmica
Federal e de outras institui¢cOes financeiras que vierem a ser indicadas pelos Coordenadores
e aprovadas pela Cemig GT, como resultado do processo de sindicalizacdo, como
Coordenadores da 72 emisséo de debéntures simples acima citada.

IV- O Conselho cancelou as CRCAs-098/2016 e CRCA-099/2016.

V- As matérias citadas nos itens Ill e IV, supra, foram aprovadas com a abstencdo do
Conselheiro Marcelo Gasparino da Silva.

VI- O Presidente, o Conselheiro Bruno Magalhdes Menicucci e o Diretor Fabiano Maia
Pereira teceram comentarios sobre assunto de interesse da Companhia.

ParticipacOes: Conselheiros José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, Mauro Borges Lemos,
Allan Kardec de Melo Ferreira, Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz, Daniel Alves
Ferreira, Helvécio Miranda Magalhdes Junior, José Pais Rangel, Marcelo Gasparino da
Silva, Marco Antbnio de Rezende Teixeira, Nelson José Hubner Moreira, Saulo Alves
Pereira Junior, Bruno Magalhdes Menicucci, Carolina Alvim Guedes Alcoforado, Ricardo
Wagner Righi de Toledo, Aloisio Macério Ferreira de Souza, Carlos Fernando da Silveira
Vianna, Luiz Guilherme Piva, Marina Rosenthal Rocha, Tarcisio Augusto Carneiro, Samy
Kopit Moscovitch e Wieland Silberschneider; Fabiano Maia Pereira, Diretor; e, Anamaria
Pugedo Frade Barros, Secretaria.

a.) Anamaria Pugedo Frade Barros





