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Rio de Janeiro, 28 de Abril de 2017.

Prezados Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 32 Emissao de Debéntures da CEMIG
GERACAO E TRANSMISSAO S.A. (“Emissd0”), apresentamos a V.Sas o relatério
anual sobre a referida emissao, atendendo o disposto na Instru¢ao da CVM n2
28, 23 de Novembro de 1983 e na Escritura de Emissao.

A apreciagdo sobre a situagdo da empresa foi realizada com base nas
Demonstracdes Financeiras auditadas, demais informagdes fornecidas pela
Emissora e controles internos da Pentagono.

Informamos, também, que este relatério encontra-se a disposicao dos
debenturistas na sede da Emissora, na sede da Pentagono, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider da Emissao.

A vers3ao eletronica deste relatdrio foi enviada a Emissora, estando também
disponivel em nosso website www.pentagonotrustee.com.br.

Atenciosamente,

PENTAGONO S.A. DTVM.

*Informamos que o relatdrio possui data-base de 31.12.16 e, portanto, foi elaborado nos termos da Instrugdo
CVM n2 28/1983, revogada em 21.03.2017 pela Instrugdo CVM n2 583/16.
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Caracteristicas da Emissora

e Denominacdo Social: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
e CNPJ/MF:06.981.176/0001-58
e Diretor de Relagdes com Investidores: Sr. Adézio de Almeida Lima

e Atividades: (i) estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar
sistemas de geracdo, transmissdo e comercializacdo de energia elétrica
e servigos correlatos que lhe tenham sido ou venham a ser concedidos,
por qualquer titulo de direito, ou a empresas das quais mantenha o
controle acionario; (ii) desenvolver atividades nos diferentes campos de
energia, em qualquer de suas fontes, com vistas a exploracdo
econdmica e comercial; (iii) prestar servico de consultoria, dentro de sua
area de atuacdo, a empresas no Brasil e no exterior; (iv) exercer
atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto social.

As atividades acima previstas poderdo ser exercidas diretamente pela
Companhia ou por intermédio de sociedades por ela constituidas, ou de
gue venha a participar, majoritdria ou minoritariamente, mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo do Acionista Unico - CEMIG,
nos termos do artigo 22 da Lei Estadual n2 8.655, de 18/09/1984, com a
redacdo dada pela Lei n2 15.290, de 04/08/2004, e prévia autorizacdo
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

Caracteristicas da Emissao

e Emissao: 32
e Séries: 12; 22; 32,
e Data de Emissdo (de todas as séries): 15/02/2012

e Data de Vencimento: (i) 12 Série: 15/02/2017; (ii) 22 Série: 15/02/2019;
e (iii) 32 Série: 15/02/2022

e Banco Escriturador/Mandatario: Banco Bradesco S.A.
e Coddigo Cetip/ISIN:

(i) 12 Série: CMTR13/ BRCMGTDBS047;
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(ii) 22 Série: CMTR23/ BRCMGTDBS054;
(iii) 32 Série: CMTR33/ BRCMGTDBS062.
e Coordenador Lider: HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

e Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por
meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados para o resgate
das 100 notas promissdrias comerciais da 42 emissao da Companhia,
emitidas em 13/01/2012, pelo seu valor nominal unitario, de RS
10.000.000,00, acrescido de juros remuneratdrios correspondentes a: (i)
103% da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada
nota promissoéria comercial, desde a data de emissdao até a data do
efetivo resgate, caso tal resgate ocorra até o 602 dia contado a partir da
data de emissdo das notas promissérias comerciais (exclusive); (ii) 104%
da Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada nota
promisséria comercial, desde a ultima data de pagamento dos juros
remuneratorios até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra
entre o 602 dia contado a partir da data de emissdo das notas
promissérias comerciais (inclusive) e o 1202 dia contado a partir da data
de emissdo das notas promissérias comerciais (exclusive); e (iii) 105% da
Taxa DI Over, incidente sobre o valor nominal unitario de cada nota
promisséria comercial, desde a ultima data de pagamento dos juros
remuneratdrios até a data do efetivo resgate, caso tal resgate ocorra
entre o 1202 dia contado a partir da data de emissdo das notas
promissdrias comerciais (inclusive) e o 1802 dia contado a partir da data
de emissdo das notas promissérias comerciais (exclusive).

Caso os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizacdo das Debéntures ndo sejam suficientes para o resgate
integral das notas promissdrias comerciais da 42 emissdao da Companhia,
a Emissora poderd utilizar recursos proéprios e realizar o resgate integral
desses valores mobilidrios ou, ainda, poderd optar por resgatar
antecipadamente somente parte de tais notas promissérias comerciais,
na proporc¢do dos recursos captados por meio da Oferta.

e Tipo de Emissdao: Emissao Publica de Debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, em trés séries, da espécie quirografaria.
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1. Eventual omissdao ou inverdade nas informag¢des divulgadas pela
Companhia ou, ainda, inadimplemento ou atraso na obrigatdria

prestacdao de informacdes pela Companhia: (artigo 12, alinea a, inciso XVil da Instrucio cvm
28/ 83)

A Pentagono declara que ndo possui conhecimento de eventual omissdo ou
inverdade, contida nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou de qualquer
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora.

2. Alteragdes Estatutarias: (artigo 12, alinea b, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

Em AGE, realizada em 14/06/2016, foi aprovada a alteracdo do Estatuto Social da
Companhia, conforme segue: (i) artigo 13, para modificar a composicdo da Diretoria
Executiva; (ii) inciso IV do artigo 17, para modificar as atribuices do Diretor de
Gestdo Empresarial; (iii) inciso IX do artigo 17, para substituir as atribuicdes do
Diretor de Gas pelas atribuicdes do Diretor de Relagdes e Recursos Humanos; (iv)

“wu_n

inciso VIl do artigo 17, para incluir as alineas “t” a “z”, contendo novas atribui¢cdes do
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios; (v) redacdo da alinea “g” do inciso | do
artigo 17, para excluir a conducdo das atividades da auditoria interna das atribuicoes
do Diretor-Presidente; e (vi) inclusdo da alinea “t” no artigo 12, de forma que a
condugdo das atividades de auditoria interna seja atribuicdo do Conselho de
Administragao.

3. Comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

€MPresa: (Artigo 12, alinea c, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e AEmpresa
=>» Atividade Principal: 35.11-5-01 - Geragdo de energia elétrica;
=>» Situacdo da Empresa: ativa;
=>» Natureza do Controle Aciondrio: estatal;

=>» Critério de Elaborac¢do do Balanco: legislacdo societaria.

e Situacao Financeira
=>» Liquidez Geral: de 0,59 em 2015 para 0,67 em 2016;
=>» Liquidez Corrente: de 0,83 em 2015 para 0,49 em 2016;

=>» Liquidez Seca: de 0,82 em 2015 para 0,49 em 2016;
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=>» Giro do Ativo: de 0,48 em 2015 para 0,41 em 2016.

e Estrutura de Capitais

A Companhia apresentou um aumento nos Empréstimos e
Financiamentos sobre o Patriménio Liquido de 14,0% de 2015 para 2016. O indice de
Participacdo do Capital de Terceiros sobre o Patrimoénio Liquido também teve
aumento de 14,0% de 2015 para 2016. O grau de imobilizacdo em relacdo ao
Patrimbnio Liquido apresentou reducdo de 4,5% de 2015 para 2016. A empresa
apresentou no seu Passivo Nao Circulante um aumento de 10,5% de 2015 para 2016,
€ uma variagao positiva no indice de endividamento de 3,9% de 2015 para 2016.

Solicitamos a leitura completa das Demonstragées Contdbeis da
Companhia, Relatério da Administracdo e o Parecer dos Auditores Independentes,
para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companbhia.

a. Posicao da distribuicao ou colocacao das debéntures no mercado: (artigo 12,
alinea d, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

e VALOR UNITARIO NA EMISSAO (de todas as séries): RS 1.000,00

e ATUALIZACAO DO VALOR NOMINAL: (i) 12 Série: n3o aplicavel; e (i) 22 e 32 Séries:
IPCA/IBGE

e REMUNERACAO: (i) 12 Série: 100% do DI + 0,90% a.a.; (ii) 22 Série: 6,00% a.a.; e (jii) 32
Série: 6,20% a.a.

e PAGAMENTOS EFETUADOS POR DEBENTURE (2016):
=>» 12 Série:

Juros:
15/02/2016 — RS 143,420600

=>» 22 Série:
Juros:
15/02/2016 — RS 78,135284

=> 32 Série:
Juros:
15/02/2016 — RS 80,738255
° POSICZ\O DO ATIVO:

CMTR13 — 12 Série:
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Quantidade em circulacdo: 480.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 480.000

CMTR23 — 22 Série:

Quantidade em circulacdo: 200.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 200.000

CMTR33 — 32 Série:

Quantidade em circulacdo: 670.000
Quantidade em tesouraria: 0
Quantidade total emitida: 670.000

s. Resgate, amortizagao, conversao, repactuagdao, pagamento dos juros das
debéntures realizadas no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
debéntures efetuadas pela Emissora: (artigo 12, alinea e, inciso XVil da Instrugso CVM 28/83)

e Resgate: ndo houve;

e Amortiza¢ao: ndo houve;

e Conversao: ndo aplicavel;

e Repactuagao: nio aplicavel;

e Pagamento dos juros das debéntures realizados no periodo: conforme item
4 acima;

e Aquisi¢cdes e vendas de debéntures efetuadas pela Emissora: ndo houve.

6. Constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo de debéntures,
quando for o caso: (Artigo 12, alinea f, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o houve a constituicao de Fundo de Amortiza¢dao para esta Emissao.

7. Acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
emissdao de debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora: (Artigo 12, alinea g, inciso XVII da Instrugio CVM 28/83)

De acordo com as informacdes obtidas, os recursos adquiridos por meio da Emissao
de Debéntures foram utilizados conforme previsto na Escritura de Emissao.
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s. Relacao dos bens e valores entregues a sua administragao: (artigo 12, alinea h,
inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

N3o ha bens e/ou valores entregues ao Agente Fiduciario para administracdo.

s. Cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela companhia na
escritura de emissaon: (Artigo 12, alinea i, inciso XVIl da Instrucio CVM 28/83)

De acordo com as informacgdes obtidas, verificamos o cumprimento das obriga¢des
assumidas na Escritura de Emissao.

10. Declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das

debéntures: (Artigo 12, alinea j, inciso XVII da Instrugdo CVM 28/83)

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie quirografdria com garantia
adicional fidejussoria.

As Debéntures contam com a seguinte garantia: (i) Fianca, conforme previsto na
Escritura de Emissao.

De acordo com as informacdes obtidas da Emissora, a(s) garantia(s) prestada(s) nesta
Emissdo permanece(m) perfeitamente suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram)
constituida(s), outorgada(s) e/ou emitida(s).

11. Existéncia de outras emissdes, publicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo: (artigo 12, alinea k, inciso XVil da Instrugiio CVM 28/83)

(i) Denominagdo da companhia ofertante: LIGHT ENERGIA S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 425.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 425;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 19/08/2019;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Light S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
19/08/2016 — RS 250.000,000000
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Juros:
19/02/2016 — RS 74.010,372000
19/08/2016 — RS 75.214,327000

(ii) Denominagao da companhia ofertante: LIGHT ENERGIA S.A.

. Emissdo: 32. (Privada)

. Valor da emissdo: RS 30.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 30;

° Espécie: quirografdria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 04/06/2026;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Light S.A;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
04/06/2016 — RS 83.300,000000

Juros:
04/06/2016 — RS 67.272,947116

(iii) Denominacdo da companhia ofertante: LIGHT ENERGIA S.A.

° Emissdo: 42.

o Valor da emissdo: R$ 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 100.000;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 16/11/2017;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

Fianca prestada por Light S.A;
o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo, por debénture: ndo houve.

(iv) Denominagdo da companhia ofertante: ANDRADE GUTIERREZ PARTICIPACOES

S.A.
° Emissdo: 22.
° Valor da emiss3o: RS 639.450.000.00;
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. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12. Série: 8.294; (ii) 22. Série: 7.845; e (iii)
32, Série: 47.806;

° Espécie: quirografaria com garantia fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12. Série: 15/06/2017; (ii) 22. Série:
15/06/2019; e (iii) 32. Série: 15/06/2022;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac¢do dos garantidores*: (i)

Fianca prestada por Andrade Gutierrez S.A. e pela Andrade Gutierrez

Concessdes S.A.;
*Redagdo em conformidade com o 42 Aditamento a Escritura de Emissdo.
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
=> 12 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 500,000000

15/06/2016 — RS 5.000,000000
17/10/2016 — RS 911,490000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 398,256181

Juros:
15/06/2016 — RS 746,703983

14/07/2016 — RS 60,688543
15/12/2016 — RS 261,351857

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,872151

=>» 22 Série:
Amortizacao:
30/05/2016 — RS 500,000000

17/10/2016 — RS 911,570000

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 840,062098

Juros:
15/06/2016 — RS 757,314463

14/07/2016 — RS 128,899638
15/12/2016 — RS 581,830348

Prémio:
10/05/2016 — RS 52,918872
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=>» 33 Série:

Amortizacdo:
30/05/2016 — RS 668,281260

17/10/2016 — RS 1.234,738397

Amortizacdo Extraordinaria:
14/07/2016 — RS 1.198,565503

Juros:
15/06/2016 — RS 877,224502

14/07/2016 — RS 100,156987

Prémio:
10/05/2016 — RS 70,241858

(v) Denominacgdo da companhia ofertante: ATIVAS DATA CENTER S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: RS 90.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 90.000;

. Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 01/07/2017;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores: os

debenturistas contam adicionalmente com “Suporte dos Acionistas”, através de
aportes de capital na Ativas Data Center S.A., de suas controladoras, Ativas
ParticipacGes S.A. e Cemig Telecomunicagbes S.A.;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Amortizacao:
31/10/2016 — RS 500,00000

Juros:
31/10/2016 — RS 248,18891900
28/11/2016 — RS 11,810433

Prémio:

24/03/2016 — RS 22,56400446
21/07/2016 — RS 22,56400446
31/10/2016 — RS 59,41159061

Aquisicdo:
28/11/2016 — RS 1.000,000000
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(vi) Denominagdo da companhia ofertante: ATIVAS DATA CENTER S.A.

. Emissdo: 22.

. Valor da emissdo: RS 73.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 73;

. Espécie: com garantia real e com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/06/2020;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela ASM ParticipacOes Societarias S.A.; e (ii) alienacgdo fiduciaria
do imdvel de propriedade da Ativas Data Center S.A., objeto da matricula 80.605,
registrada no 32 Oficio Registro de Imdveis de Belo Horizonte — MG, descrito e
individualizado como Lote 07 do quarteirdo 53, do Bairro Camargos, na cidade de
Belo Horizonte — MG, com area de 10.397 m?, e 4rea construida de 6.147,94 m?;

e Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversao,

repactuacdo e inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
Juros:
28/10/2016 — RS 136.758,110153

Resgate Total Antecipado:
28/10/2016 — RS 1.108.451,410000

(vii)  Denominacdo da companhia ofertante: AXXIOM SOLUCOES TECNOLOGICAS S.A.

. Emissdo: 12.

o Valor da emissdo: R$ 15.000.000;

) Quantidade de debéntures emitidas: 1.500;

° Espécie: quirografaria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 29/01/2017;

*Redacdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

Amortizacao:
29/01/2016 — RS 3.333,330000

Juros:
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29/01/2016 — RS 997,172898

(viii) Denominacdo da companhia ofertante: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

. Emissdo: 52.

. Valor da emissdo: RS 1.400.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 140.000;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

. Prazo de vencimento das debéntures: 10/12/2018;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianca prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG;

o Eventos de resgate, amortizagdo, pagamentos, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:
12/12/2016 — RS 1.596,023920

(ix) Denominac¢do da companhia ofertante: CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

. Emissdo: 62.

) Valor da emiss3do: RS 1.000.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 97.275; e (ii) 22 Série: 2.725;
*Redagdo em conformidade com o 12 Aditamento a Escritura de Emissao.

. Espécie: quirografaria com garantia adicional fidejussoria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/07/2018; e (ii) 22 Série:
15/07/2020;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG;
° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:
> 12 Série:
Juros:
15/07/2016 — RS 1.593,671710

> 22 Série:
Juros:
15/07/2016 — RS 878,042456

(x) Denominacdo da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.
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. Emissdo: 12. (Privada)

. Valor da emissdo: R$ 1.520.120.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas: (i) 12 Série: 760.060; e (ii) 22 Série: 760.060;

° Espécie: com garantia real e garantias adicionais;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 25/10/2037; e (ii) 22 Série:
28/06/2038;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores*: (i)

penhor sobre a totalidade de a¢des de emissdo da Santo Antonio Energia S.A., de
titularidade da Madeira Energia S.A. - MESA; (ii) cessdo fiduciaria dos direitos
emergentes da concessdo de que a Santo Antonio Energia S.A. é titular em
decorréncia do contrato de concessdo; (iii) cessdo fiducidria a) dos direitos
creditorios de titularidade da Madeira Energia S.A. — MESA, decorrentes do
contrato de suporte e do contrato de suporte para insuficiéncias; e b) dos direitos
creditérios de titularidade da conta da Madeira Energia - MESA, conforme
previsto no respectivo Contrato de Cessdo Fiduciaria; (iv) suporte da Andrade
Gutierrez S.A., da Caixa Fundo de Investimento em Participagbes Amazonia
Energia e Odebrecht Energia do Brasil S.A., na qualidade de acionistas da Madeira
Energia S.A. — MESA, conforme o respectivo Contrato de Suporte; e (v) suporte
dos Acionistas (Andrade Gutierrez Participacbes S.A., Cemig Geracdo e
Transmissdao S.A., Caixa Fundo de Investimento em Participagbes Amazobnia
Energia, Furnas Centrais Elétricas S.A., Odebrecht Energia do Brasil S.A.),
conforme o respectivo Contrato de Suporte para Insuficiéncias.
As garantias reais acima citadas serdo compartilhadas com as debéntures da 22 e
32 emissdes da Santo Antonio Energia S.A., bem como com o BNDES, Agentes
Repassadores e Banco da Amazobnia S.A., atuando na qualidade de agente
financeiro do FNO, conforme previsto na Escritura de Emissao.
*Redacdo em conformidade com o 12 e 22 Aditamentos a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdao e
inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Inadimplemento: A Emissora ndo cumpriu com obriga¢cGes ndo pecuniarias,

conforme previsto nos documentos da operacao.

(xi) Denominacdo da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

. Emissdo: 22.

° Valor da emissdo: RS 420.000.000,00;

° Quantidade de debéntures emitidas: 4.200;

. Espécie: quirografaria com garantia adicional real e fidejussoria;
. Prazo de vencimento das debéntures: 27/12/2022;
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. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores*: (i)
fianca prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobrds, limitada a 39%
das obrigacdes decorrentes da Emissdo; (ii) fianca prestada pela Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG, limitada a 10% das obrigacGes decorrentes
da Emissdo; (iii) penhor sobre a totalidade de a¢Ges de emissdo da Santo Ant6nio
Energia S.A., de titularidade da Madeira Energia S.A. - MESA; (iv) cessao fiduciaria
dos direitos emergentes da concessdo de que a Santo Antbnio Energia S.A. é
titular em decorréncia do contrato de concessdo; (v) cessdo fiduciaria a) dos
direitos creditérios de titularidade da Madeira Energia S.A. — MESA, decorrentes
do contrato de suporte e do contrato de suporte para insuficiéncias; e b) dos
direitos creditérios de titularidade da conta da Madeira Energia - MESA, conforme
previsto no respectivo Contrato de Cessdo Fiduciaria; (vi) cessdo condicional, dos
Contratos do Projeto e das respectivas garantias de execucdo, cessdo essa que
somente produzird efeitos se cumpridas algumas condicdes estipuladas na
Escritura de Emissdo; (vii) suporte da Andrade Gutierrez S.A., da Caixa Fundo de
Investimento em Participagdes Amazonia Energia e Odebrecht Energia do Brasil
S.A., na qualidade de acionistas da Madeira Energia S.A. — MESA, conforme o
respectivo Contrato de Suporte; (viii) suporte dos Acionistas (Andrade Gutierrez
Participacbes S.A., Cemig Geracdo e Transmissdo S.A., Caixa Fundo de
Investimento em Participagdes Amazonia Energia, Furnas Centrais Elétricas S.A.,
Odebrecht Energia do Brasil S.A.), conforme o respectivo Contrato de Suporte
para Insuficiéncias; e (ix) Acordo de Acionistas para Capitalizacdo, o qual regula a
subscricdo e integralizacdo de aumento de capital na Madeira Energia S.A. —
MESA, para que entdo essa integralize aumento de capital na Santo Antonio
Energia S.A., que vigera a partir da sua celebracdo até a liquidacdo integral das
debéntures ou a devida constituicdo dos contratos de garantia acima
mencionados, o que ocorrer primeiro.

As garantias reais acima citadas serdo compartilhadas nos termos da Escritura de
Emissao.
*Redacdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissdo.

. Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuagdao e
inadimplemento no periodo, por debénture:
(i) Pagamentos:

Juros:

27/06/2016 — RS 3.929,615191
27/12/2016 — RS 4.100,358655

(ii) Inadimplemento: A Emissora ndo cumpriu com obrigacdes ndo pecuniarias,

conforme previsto nos documentos da operacao.
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(xii) Denominacdo da companhia ofertante: SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

. Emissdo: 32.

. Valor da emiss3o: RS 700.000.000,00;

. Quantidade de debéntures emitidas*: (i) 12 Série: 20.000; e (ii) 22 Série: 50.000;
*Redagdo em conformidade com o 22 Aditamento a Escritura de Emissao.

° Espécie: quirografdria, com garantia adicional real e fidejusséria;

° Prazo de vencimento das debéntures: (i) 12 Série: 15/04/2022; e (ii) 22 Série:
15/04/2024;

. Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: (i)

fianga prestada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras, limitada a 39%
das obrigacbes decorrentes da Emissdo; (ii) fianca prestada pela Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG, limitada a 10% das obrigagGes decorrentes
da Emissdo; (iii) penhor sobre a totalidade de a¢Ges de emissdo da Santo Antonio
Energia S.A., de titularidade da Madeira Energia S.A. — MESA, bem como sobre
todas as novas emissGes de acdes da Santo Anténio Energia S.A. que a Madeira
Energia S.A. — MESA e/ou a Andrade Gutierrez Participaces S.A., a Odebrecht
Energia do Brasil S.A. e o Caixa Fundo de Investimento em Participa¢gdes Amazdnia
Energia venha(m) a adquirir no futuro, durante a vigéncia do contrato de penhor,
conforme previsto na Escritura de Emissdo; (iii) cessdo fiducidria dos direitos
emergentes da concessao do projeto que a Santo Antonio Energia S.A. é titular em
decorréncia do contrato de concessdo; (iv) cessdo fiduciaria a) dos direitos
creditérios de titularidade da Madeira Energia S.A. — MESA, decorrentes do
Contrato de Suporte Original, do Contrato de Suporte Suplementar e do Contrato
de Suporte para Insuficiéncias; e b) dos direitos creditérios de titularidade da
conta da Madeira Energia - MESA, conforme previsto no respectivo Contrato de
Cessdo Fiducidria; (v) cessdo condicional, dos Contratos do Projeto e das
respectivas garantias de execug¢do, cessdo essa que somente produzird efeitos se
cumpridas algumas condic¢des estipuladas na Escritura de Emissdo; (vi) suporte da
Andrade Gutierrez S.A., da Caixa Fundo de Investimento em Participacdes
Amazonia Energia e Odebrecht Energia do Brasil S.A., na qualidade de acionistas
da Madeira Energia S.A. — MESA, conforme o respectivo Contrato de Suporte
Suplementar; e (vii) suporte dos Acionistas (Andrade Gutierrez Participacdes S.A.,
Cemig Geracgdo e Transmissdo S.A., Caixa Fundo de Investimento em Participa¢des
Amazonia Energia, Furnas Centrais Elétricas S.A., Odebrecht Energia do Brasil
S.A.), conforme o respectivo Contrato de Suporte para Insuficiéncias.

As garantias reais acima citadas serdo compartilhadas nos termos da Escritura de

Emissao.
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° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:

=> 12 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 406,546033
17/10/2016 — RS 424,970157
Evento Genérico:
18/04/2016 — RS 0,373907
Prémio:
05/01/2016 — RS 91,904715
31/05/2016 — RS 12,039656
21/11/2016 — R$ 12,269195
26/12/2016 — RS 12,385637

= 22 Série:
Juros:
15/04/2016 — RS 431,682095
17/10/2016 — RS 451,047555
Prémio:
05/01/2016 — RS 91,904715
31/05/2016 — RS 12,045545
21/11/2016 — RS 12,273595
26/12/2016 — RS 12,395331

(ii) Inadimplemento: A Emissora ndo cumpriu com obrigacdes ndo pecuniarias,
conforme previsto nos documentos da operacao.

(xiii) Denominacdo da companhia ofertante: COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS -

GASMIG

. Emissdo: 32.

) Valor da emiss3o: RS 100.000.000,00;

) Quantidade de debéntures emitidas: 10.000;

. Espécie: quirografaria;

° Prazo de vencimento das debéntures: 29/04/2018;

° Tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores: ndo
aplicavel;

° Eventos de resgate, amortizacdo, pagamentos, conversdo, repactuacdo e

inadimplemento no periodo, por debénture:

(i) Pagamentos:
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Amortizacao:
29/04/2016 — RS 3.333,000000

Juros:

29/01/2016 — RS 122,622160
29/02/2016 — RS 105,763960
29/03/2016 — RS 111,361419
29/04/2016 — RS 122,565520
30/05/2016 — RS 74,244658
29/06/2016 — RS 81,714432
29/07/2016 — RS 81,714432
29/08/2016 — RS 77,978505
29/09/2016 — RS 81,714432
31/10/2016 — R$ 77,567971
29/11/2016 — RS 69,399823
29/12/2016 — RS 79,246122

12. Parecer:

Ndo possuimos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, que manteve seu registro atualizado junto a
CVM - Comissao de Valores Imobilidrios.

13. Declaracao sobre a aptidao para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario: (artigo 12, alinea 1, inciso XVil da Instrugdo CVM 28/83 e artigo 68, alinea “b” da Lei n 6.404 de 15 de

Dezembro de 1976)

A Pentdgono declara que se encontra plenamente apta a continuar no exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio desta emissdao de debéntures da Emissora.

Este relatério foi preparado com todas as informagdes necessarias ao
preenchimento dos requisitos contidos na Instrucdao CVM 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, e demais disposicdes legais aplicaveis.

Embora tenhamos nos empenhado em prestar informagdes precisas e
atualizadas nao ha nenhuma garantia de sua exatidao na data em que forem
recebidas nem de que tal exatiddao permanecera no futuro. Essas informacgdes
nao devem servir de base para se empreender de qualquer agao sem
orientagao profissional qualificada, precedida de um exame minucioso da
situacao em pauta.

PENTAGONO S.A. DTVM
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DOCUMENTOS ANEXOS:

Balango Patrimonial (Anexo 1)
Demonstracoes de Resultado (Anexo 2)

Parecer dos Auditores (Anexo 3)
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Anexo 1

BALANGCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

ATIVO

(Em milhares de Reais)

Consolidado Controladora
31f12/2016 31/12/316 31122005

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 6 427827 361.252 283.703
Titulos e Valores Mobilidrios — Aplicagdo Financeira 7 424.046 273.885 1.898.751
Consumidores e Revendedores g 724539 676.851 570.079
Concessiondrios - Transporte de Energia g 36.690 36.690 37942
Ativo Financeiro da Concess3o 13 332.763 13233 13233
Tributos Compensaveis 5 55.433 5E.486 41502
Impaosts de Renda & Contribuigdo Social a Recuperar 10 176.464 176.464 77.029
Dividendos a Receber 11853 34566 8472
Estoques 4.401 4401 4631
Prémic Repactuacao Risco Hidrologico 16618 16.618 13.097
Adiantamento a Fornecedores 27 - - 85.941
Créditos junto a Eletrobras 20 483.379 48379 -
Outres Creditos 30.658 100.350 81.239
TOTAL DO CIRCULANTE 2.350.171 1.798.775 3.516.619
MAO CIRCULANTE
Titulos e Valores Mobiliaries — Aplicagao Financeira 7 13.038 £8.268 181053
Tributos Compensaveis ] 14 870 14 370 23797
Depositos Vinculades a Litigios 12 229254 225294 221.129
Transagdes com Partes Relacicnadas 74.630 74630 1709
Prémio Repactuacdo Risco Hidroldgico 45305 46305 L0209
Adiantamento a Fornecedores 7 229053 229053 60.000
Outros Creditos 4 273.950 2738598 325983
Ative Financeiro da Concessao 13 4. 755.137 2.820.902 2.034.632
Investimentos 14 5.291.892 7.773.818 L.752.448
Imobilizado 15 3.170.152 3.168.380 3.307.676
Intangiveis 15 35 752 35.752 36.109
TOTAL DO NAD CIRCULANTE 14.134.073 14.675.170 11.831.745
TOTAL DO ATIVO 16.484.244 16.473.945 15.348.364

As Notas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’G()N{)

PASSIVO

(Em milhares de Reais)

Comsicin
31122016 31122016 31/12/2015

CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos 19 1410782 1.410.782 2125584
Debéntures 15 1.845.411 1.853.013 701.455
Fomecedores 17 377.038 372.704 331.823
Imposte de Renda & Contribuigdo Social 6.072 - -
Impostos, Taxas e Contribuicoes 13 136.777 132 863 133870
Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos a Pagar 605.000 605000 718.137
Saldrios e Encargos Sociais L2 557 L2554 L0543
Encargos Regulatorios 20 69,555 67.377 56019
Participac3o dos Empregados e Administradores Resultado 3306 3.306 26774
Obrigagtes Pos-Emprego 21 45377 45377 38048
Concessies a Pagar 2877 2577 2811
Venda Antecipada de Energia Elétrica a3 181 200 181 200 -
Outras Obrigagbes 59448 86.146 70.285
TOTAL DO CIRCULANTE A4.825.900 4.815.299 4.259.795
MAD CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos 13 7%2.930 752.930 892.438
Debéntures 19 4 624548 4 626.860 4.015.155
Provistes 22 105.256 105.296 77.710
Obrigagbes Pos-Emprego 21 B61.084 861.084 683.422
Impostes, Taxas e Contribuigbes 13 101.233 101.233 101.233
Imposto de Renda e Contribuigaoe Social Diferidos 11a 286.174 285 529 378.000
Encargos Regulatorios 20 123 068 126.742 90000
Concessoes a Pagar 15.026 15.026 18578
Instrumentos Financeires — Opgoes de Venda 14 196.173 156.173 147.614
Outras Obrigagtes 618 579 607
TOTAL DO PASSIVO NAD CIRCULANTE 7.075.150 7.075.452 6.404.757
TOTAL DO PASSIVOD 11.901.050 11.890.751 10.664.552
PATRIMONIO LiQUIDO 23
Capital Social 1.837.710 1.837.710 1837710
Reservas de Luoros 2474655 2.474 659 2485879
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 270.82% 270825 360.223
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.583.194 4583194 4.683.812
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 16.484.244 16.473.945 15.348.364

As Motas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPENTA’G()N{)

Anexo 2
DEMDNSTRAC&ES DE RESULTADOS

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais, exceto o resultado por agio)

Controladora
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015

RECEITA 24 6.808.975 6.494.761 T.377.198
CUSTOS OPERACKINAIS
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA 25
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmiss3o (317.954) [296.951) (293 484)
Energia Elétrica Comprada para Revenda {3.052.167) {3.052.165) (2.601.484)
{2.370.161) {3.349.118) [2.894.968)
CUSTO 25
Pessoal e Administradores (322.128) [317.341) (272.723)
Materiais {10.818) [10.181) [12.498)
Matériz-Prima e Insumos para Produgdo de Energia (40) (40 [82.723)
Servigos de Terceiros (100.907) [94.023) (112.927)
Depreciagao e Amortizacio (177.286) (177.286) {243 695)
Provisbes [Reversdes) Operacionais 44 444) [44.444) 11624
Custo de Construgio de Infraestrutura de Transmissao (53.824) [53.824) (146.030)
Outros Custos Operacionais (6.058) (6.009) {9.634)
(715.505) {703.148) (869.546)
CUSTO TOTAL [4.085.666) [2.052.264) [3.764.514)
LUCRO BRUTO 2.723.309 2.442.457 3.612.684
DESPESA DPERACIDNAL 25
Recuperagdo Despesas com Vendas 134 134 458
Despesas Gerais & Administrativas [141.374) (141.374) [164.073)
Qutras Despesas Operacionais (166.099) [165.933) (205.494)
(307.339) [307.173) (369.115)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (447 714) (170.934) 16.735
Resultado de Valor Justo em Reorganizagdo Societaria 14 - - 729442
Ajuste referente a desvalorizagio em Investimentos 14 (762.691) [762.691) -
Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro e 1.205.565 1.201.699 3.989.746
Impostos
Receitas Financeiras 26 181518 171338 204741
Despesas Financeiras 26 {1.324.170) {1.324.137) [990.235)
Resultado antes dos Impostos 62.913 A8.900 3.204.252
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes 11b {37.551) (24.183) [751.334)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 11b 44 506 45151 [136.645)
RESULTADO DO EXERCICIO 69.868 69.868 2.316.273
Resultado Basico e Diluido por Agao 0,0241 0,0241 0,7996

As Motas Explicativas s3o parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
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Anexo 3

EINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Cemig Geracdo e Transmissao S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Cemig
Geracdoc € Transmissao S.4. ("Companhia™), identificadas como controladora e
consolidado, respectivaments, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstracies do resultado, do resultado
abrangente, das mutacdes do patrimdnio liqguido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as comrespondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima refendas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patnimonial e
financeira, individual & consolidada, da Companhia em 31 de dezembro de 2016, o
desempenho individual & consclidade de suas operacies e os seus respectivos
fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas
internacicnais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASE).

Base para opinido

MNossa auditona foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais
de auditona. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio
descritas na segdo a seguir intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstracdes financeiras individuais & consolidadas”. Somos independentes
em relacdo & Companhia & suas controladas, de acordo com os principics éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador & nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC & cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e aproprnada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfases

Renovacdo das concessdes das usinas _hidrelétricas de Jaguara e S3o0 Simdo e

Miranda

Conforme descrito nas notas explicativas n® 4 e 33 as demonstrac@es financeiras, a
Companhia estd discutindo judicialmente a renovacdo dos contratos de concess3o
das usinas hidrelétncas de Jaguara, Sdo Simdo e Miranda, gue tiveram seus
vencimentos em agosto de 2013, jansiro de 2015 e dezembro de 2016,
respectivamente. Nossa opinide ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Centro Empresarial Barrashopping - Av. das Américas 4.200, Bl. 8, Ala B, salas 302, 303 e 304 « 22640 102 « Rio de Janeiro * RJ
Tel. 21 3385 4565 - Fax. 21 3385 4046 » www.pentagonotrustee.com.br



QPEN TAGONO

Ris . lei ! :

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 & 14 as demonstracies
financeiras, a Companhia possul participacdoe nac controladora direta e indireta na
Madeira Energia 5.4. (que possul investimento na Santo Antdnio Energia S.A4.).
Encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais conduzidas
pelo Ministério Pablico Federal que envalvem outros acionistas indiretos da Madeira
Energia 5.A. e determinados executivos desses outros acionistas indiretos. Nossa
opinido ndo esta modificada em relacdo a esse tema.

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 1 & 14 3s demonstracies
financeiras, a Companhia possui participacdo ndo controladora indireta na MNorte
Energia S.A. Encontram-se em andamento invesbigacoes e outras medidas legais
conduzidas pelo Ministério Publico Federal que envolvem outros acionistas da Norte
Energia S.A. e determinados executivos desses outros acionistas. Mossa opinido ndo
esta modificada em relacdo a esse tema.

Risco de continuidade da investida Renova Energia 5.A.

Conforme divulgado nas notas explicativas n® 1, 14 e 33 as demonstracies
financeiras, a Companhia possui participacdo ndo controladora na Renova Energia
S.A, cwas condicdes indicam a existéncia de incerteza significativa que pode
levantar diwvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da
Renova Energia 5.A.. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significatives em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas como um tode e na formacdc de nossa
opinido sobre essas demonstracies financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos,

Compromissas financeiros de curto prazo

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1 3s demonstracdes financeiras, em
31 de dezembro de 2016, a Companhia apresentou capital circulante liquido
negative no montante de R$2.476 mil. Esse assunto foi considerado como
significativo para a nossa auditona, pois o processo para a conclusdo de que ndo
existe incerteza relevante em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia envolveu julgamento por parte Administracdoc em decorréncia da
necessidade de avaliacdo da capacidade da Companhia em  honrar seus
compromissos financeiros de curto prazo, em especial as alternativas disponiveis
para acesso ao mercado financeiro nacional e intemacional para emizsdo de titulos
de divida de longo prazo, plano de desinvestimento e geracdo futura de caixa.

Mossos procedimentos de auditona para enderecar este principal assunto de
auditoria incluiram: (i) envolvimento de profissionais de auditoria mais experientes
e especializados na avaliacdo do tema, incluindo nossos especialistas em normas
técnicas e profissionais de contabilidade para auxiliar na avaliagéo da operacdo e do
adequado tratamento contabil; (i) avaliacdo da capacidade de geracdo de fluxo de
caixa operacienal decorrente das concessdes existentes, (iii) avaliacdo do histonco
de captactes, captacdes planejadas, est3gio atual dos processos de captacdo
iniciados e avaliacies das agéncias de rating, e (iv) avaliagdo das vendas de ativos
realizadas, bem como a valonzacao de ativos passiveis de alienacdo e (v) avahacdo
se as divulgacies efetuadas pela Administracdo estdo apropnadas.
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2 iment .

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 2 & 24 as demonstracies
financeiras, a receita da Companhia decormre substancialments do fornecimento e
supnmento de energia elétrnica. Esse assunto foi considerado como significativo
para a nossa auditoria, em funcdo da existéncia de um risco presumido de fraude
no reconhecimente da receita tendo em vista a possibilidade da Administracdo
burlar oz controles internos implementados na Companhia para registro de
transacdes com o intuito de melhorar a apresentacdo ou divulgacdo das condiches
financeiras ou dos resultados da Companhia. & Administracdo estd em uma posicdo
privilegiada para budar os controles internos da Companhia, se assim dessjar.
Dado o potencial impacto que tal acdo poderia acarretar socbre as demonstracies
financeiras, este foi considerado por nos como um assunto principal de auditona.

Mossos procedimentos para enderecar este principal assunto de auditoria incluiram:
(i) avaliacdo dos controles intermos relevantes para garantir o registro adeguado
das transacoes de receita, (ii) obtencdo da totalidade de lancamentos contabeis
com o objetivo de selecionar lancamentos contdbeis nas contas de recsita com
caracteristicas de interesse especificas (lancamentos contdbesis manuais) com o
intuito de identificar eventuais lancamentos potencialmente indevidos, () exame
documental para lancamentos contdbeis selecionados com o objetivo de avaliar sua
substancia econdmica, relacdo com as atividades de Companhia € o adequado
tratamento contabil, e [iv) envolvimento de profissionais de auditona mais
experientes na definicdo da estratégia de testes, avaliacdo da documentacdo
suporte de auditoria e na supervisao dos procedimentos de auditoria executados,

Cutros assuntos
Demonstracdo do valor adiconado

As demonstracoes individuais e consohidadas do valor adicionado (DVAs), referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade
da Administracdc da Companhia, € apresentadas como informacde suplementar
para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstracies financeiras da Companhia. Para
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstractes estdo concladas
com as demonstracgies financeiras e registros contabeis, conforme aplicdvel, e se a
sua forma e conteddo estdo de acorde com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adiconado. Em nossa
opinido, essas demonstracdes do wvalor adicionade foram adequadamente
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo 3s demonstracies
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas e o relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia & responsdvel por essas outras informacies que
compreendem o relatério da Administracdo.

Mossa opinido sobre as demonstragies financeiras individuais e consolidadas ndo
abrange o relatorio da Administracdc e ndo expressamos qualquer forma de
conclusdo de auditoria sobre esse relatdrio.

Em conexdoc com a auditoria das demonstracies financeiras individuais e
consclidadas, nossa responsabilidade € a de ler o relatono da Administracao e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracies financeiras ou com nosso conhecimento obtide na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
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trabalho realizado, concluirmos gque ha distorcdo relevante no relatono da
Administracdo, somos requendos a comunicar esse fato. M3o temos nada a relatar
a este respelto.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo =2 adequada apresentacdo das
demonstracies financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacicnais de relatono financeiro
(IFRS), emitidas pelo Intemnational Accounting Standards Beard (IASB), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstractes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Ma elaboracdo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a
Administragde € responsavel pela avaliagde da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicadvel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional & o uso dessa base contdbil na elaboracdo das
demonstracoes financeiras a ndo ser gue a Administracdo pretenda liguidar a
Companhia & suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacies.

Os responsaveis pela govemanca da Companhia e suas controladas s3o agueles
com responsabilidade pela supervisdo do  processo de elaboracaoc  das
demonstracies financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Mossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstraches
financeiras individuais e consclidadas, tomadas em conjunto, estio livres de
distorcdo relevants, independentemente se causada por fraude ou erro, & emitir
relaténo de auditona contendo nossa opinido. Seguranca razoavel & um alto nivel
de seguranca, mas ndoc uma garantia de gue uma auditoria realizada de acordo
com as normmas brasileiras e intemacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgies relevantes existentes. As distorgbes podem ser decorrentes de
fraude ou ero e s3o consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes
econdmicas dos usuaros tomadas com base nas refendas demonstracoes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditona, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os nscos de distorcdo relevante nas demonstragies
financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada por frauds
ou emro, plansjamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a
tais nscos, bem como obtemos evidénca de auditona apropnada e suficente
para fundamentar nossa opinido. O nsco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& gue a fraude pode
envolver o ato de burar os controles intermos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacies falsas intencionais.

*« Obtemos entendimento dos controles intermos relevantes para a auditona para
planejarmeos procedimentes de auditoria apropriados a circunstancias, mas nao
com o objetive de expressarmos opinido sobre a eficdcia dos controles internos
da Companhia e suas controladas.
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* Avaliamos a adeguacdo das politicas contabeis utlizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacies feitas pela Administracao.

+ Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional &, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relagdc a eventos ou condicbes gue possam
levantar ddvida significativa em relacdo & capacidade de continuidade
operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos gue existe
incerteza relevants, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria
para as respectivas divulgactes nas demonstracdes financeiras individuais
consolidadas ou induir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Mossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicoes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndac mais se manterem
em continuidade operacional.

+ fAvaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracies
financeiras, inclusive as divulgacies, e se as demonstracies financeiras
individuais & consolidadas representam as cormrespondentes transacfes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

+ Obtemos evidéncia de auditora apropriada e suficiente referente as informacdes
financeiras das entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma
apinido sobre as demonstracies financeiras consolidadas. Somos responsdveis
pela direcdo, supervisdo e  desempenho da  auditoria do grupo e
conseguentemente, pela opinido de auditona.

Comunicamo-nos com os responsavels pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance plangjado, da Spoca da auditoria e das constatacdes
significativas de auditona, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles intemos que identificamos durante nossos trabalhos.

Formecemos, também, aos responsaveis pela governanca declaracdo de gque
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicdveis
de independéncia, & comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
que podenam afetar consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quandao
aplicdvel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comumicacdo com os responsdveis pela
governanca, determinamos agueles que foram considerados como  mais
significabivos na auditona das demonstragfes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditona. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatdno de auditona, a menos gue lei ou regulamento
tenha proibide divulgacao pidblica do assunto, ou guando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatorio porgue as conseguéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicacdo para o
interesse plblico,

Belo Horizonte, 11 de abnl de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Salvador
Auditores Independentes Contador
CRCn® 2 SP 011.60%/0-8 F/MG CRC n? 1 MG 089.422/0-0
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