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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: Cemig Geracao e Transmissao S.A.

Endereco da Sede: Av. Barbacena, n® 1200, 12° andar, ala B1, Santo Agostinho,
CEP: 30190-130, Belo Horizonte - MG.

Telefone / Fax: (31) 3506-4900 ou (31) 3506-5068

D.R.l: Sr. Mauricio Fernandes Leonardo Junior

CNPJ: 06.981.176/0001-58

Auditor: ERNST & YOUNG

Atividade: Construir, operar e explorar sistemas de geracao, transmissao, distribuicao e

comercializagcao de energia elétrica e servicos correlatos; a desenvolver
atividades nos diferentes campos de energia, em qualquer de suas fontes,
com vistas a exploracao econdmica e comercial; a prestar servicos de
consultoria, dentro de sua area de atuacao, a empresas no Brasil e no exterior;
e a exercer atividades direta ou indiretamente relacionadas ao seu objeto
social, incluindo o desenvolvimento e a exploracao de sistemas de
telecomunicacao e de informacao.

Categoria de Registro: Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instru¢cao CVM 476, por
se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacao

Numero da Emissao:
72 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
CMTR17

Cadigo ISIN:
BRCMGTDBS0B2

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.
Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
BB - Banco de Investimento S A.

Data de Emissao:
23 de dezembro de 2016

Data de Vencimento:
23 de dezembro de 2021
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Quantidade de Debéntures:
224.000 (duzentas e vinte e quatro mil)

Numero de Séries:

Série Unica

Valor Total da Emissao:

R$ 2.240.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos e quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal:

R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:

Nominativas e escriturais

Espécie:

As Debéntures sao da espécie com garantia real

Conversibilidade:
As debéntures ndo sao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:

Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:

Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

As debéntures foram depositadas para hegociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores

Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:

Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:

140% do CDl a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de Integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

23/01/2017 | |23/09/2018 | |23/05/2020
23/02/2017 | | 23/10/2018 | |23/06/2020
23/03/2017 | | 23/11/2018 23/07/2020
23/04/2017 | | 23/12/2018 | |23/08/2020
23/05/2017 | | 23/01/2019 | |23/09/2020
23/06/2017 | | 23/02/2019 | | 23/10/2020
23/07/2017 | | 23/03/2019 23/11/2020
23/08/2017 | |23/04/2019 23/12/2020
23/09/2017 | | 23/05/2019 23/01/2021
23/10/2017 | | 23/06/2019 | | 23/02/2021
23/11/2017 | | 23/07/2019 | | 23/03/2021
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23/12/2017 23/08/2019 23/04/2021
23/01/2018 23/09/2019 23/05/2021
23/02/2018 | | 23/10/2019 23/06/2021
23/03/2018 23/11/2019 23/07/2021
23/04/2018 | | 23/12/2019 23/08/2021
23/05/2018 | | 23/01/2020 23/09/2021
23/06/2018 | |23/02/2020 23/10/2021
23/07/2018 | |23/03/2020 23/11/2021
23/08/2018 | | 23/04/2020 23/12/2021

Amortizacao:

Data de Percentual do Saldo do Valor
Vencimento Nominal Unitario Amortizado

23/12/2018 2,70%
23/01/2019 2,78%
23/02/2019 2,86%
23/03/2019 2,94%
23/04/2019 3.03%
23/05/2019 3.12%
23/06/2019 3,23%
23/07/2019 3.33%
23/08/2019 3.45%
23/09/2019 3.57%
23/10/2019 3.70%
23/11/2019 3,.85%
23/12/2019 4,00%
23/01/2020 4,17%
23/02/2020 4,35%
23/03/2020 4,55%
23/04/2020 4,76%
23/05/2020 5,00%
23/06/2020 5,26%
23/07/2020 5.56%
23/08/2020 5,88%
23/09/2020 6,25%
23/10/2020 6,67%
23/11/2020 7.14%
23/12/2020 7.69%
23/01/2021 8,33%
23/02/2021 9,09%
23/03/2021 10,00%
23/04/2021 11,11%
23/05/2021 12,50%
23/06/2021 14,29%
23/07/2021 16,67%
23/08/2021 20,00%
23/09/2021 25,00%
23/10/2021 33.33%
23/11/2021 50,00%
Data de Vencimento 100,00%

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao
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Prémio:
Aplicavel no caso de Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacao Extraordinaria Facultativa

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a partir de 30 (trinta) dias contados da Data de Emissdo, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagcdo das Debéntures foram destinados para o resgate,
antecipado das 144 (cento e quarenta e quatro) notas promissoérias comerciais da 62 (sexta) emissao da Emissora, emitidas
em 30 de dezembro de 2015, bem como para o pagamento de outras dividas vincendas no ano de 2016 e recomposicao de
caixa em funcao de pagamento de dividas da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Realizada geral de debenturistas em 02/04/2018, na qual foi deliberado e aprovado por debenturistas
representando 100% das debéntures em circulacdo: () Em decorréncia da necessidade de ajuste da tabela
constante da Clausula 4.3.1 da Escritura, por ocasiao da Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria das Debéntures
realizada no dia 09 de fevereiro de 2018, e a fim de facilitar a operacionalizacao de futuras Amortizagdes
Extraordinarias das Debéntures pela Companhia, sem que, nos termos originais da Clausula 4.3.2 da Escritura,
houvesse necessidade de se aditar o referido documento para refletir as novas parcelas do Saldo do Valor Nominal
Unitario a serem pagas em cada uma das datas de amortizacao programada, e ratificando-se a estrutura de
amortizacao vigente, aprovar: (i) a alteracao (a) da base de calculo da amortizagao do Valor Unitario Nominal das
Debéntures, prevista na Clausula 4.3.1 da Escritura, que passara a ser sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario; e (b)
dos percentuais de amortizagao previstos na tabela da Clausula 4.3.1 da Escritura, que passarao a vigorar conforme
redacao abaixo; e, (i) a supressao da Clausula 4.3.2 da Escritura; (Il) a celebracdo pelo Agente Fiduciario, em
conjunto com a Emissora, de aditamento a Escritura, para refletir as alteragdes aprovadas no item acima, de modo
que seja suprimida a Clausula 4.3.2 e alterada a Clausula 4.3.1 da Escritura; (Ill) Aprovar a celebracao pelo Agente
Fiduciario, em conjunto com a Emissora e a Fiadora, de aditamento a Escritura para alterar a redacao da Clausula
3.5.3.1 da Escritura.
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POSICAO DAS DEBENTURES!
31/12/2018 R$6.072,684613 R$8.37684333 R$6.081,06145653 R$ 1.022.646.024,08
31/12/2017 R$10.000,000000 R$14,81690000 R$10.014,81690000 R$ 1.684.181.743,26

[ Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulacao

| 224.000 | 55.831 | - | 168,169 |

EVENTOS REALIZADOS 2018

Data Evento Valor Unitario

23/01/2018 Remuneracao R$70,57590000
09/02/2018 Remuneracao - Extraordinaria R$48,10449999
09/02/2018 Amortizacao - Extraordinaria R$ 844,380222336
23/02/2018 Remuneracao R$26,10660864
23/03/2018 Remuneracao R$65.51175553
23/04/2018 Remuneracao R$63,22678750
23/05/2018 Remuneracao R$66,39957598
23/06/2018 Remuneracao R$69,57346313
23/07/2018 Remuneracao R$63,22678750
27/07/2018 Remuneracao - Extraordinaria R$12,61058445
27/07/2018 Amortizacao - Extraordinaria R$2.288,0224381
23/08/2018 Remuneracao R$45,04120852
23/09/2018 Remuneracao R$49.79955511
23/10/2018 Remuneracao R$47.47366739
23/11/2018 Remuneracio R$49,.87474545
05/12/2018 Remuneracdo - Extraordinaria R$18,95737201
05/12/2018 Amortizacao - Extraordinaria R$ 625,32721607
23/12/2018 Remuneracao R$28,02450081
23/12/2018 Amortizacao R$ 168,68551033

No exercicio de 2018 ndo ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.
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AGENDA DE EVENTOS 2019
23/01/2019 Remuneracao
23/01/2019 Amortizacao
23/02/2019 Remuneracao
23/02/2019 Amortizacao
23/03/2019 Remuneracao
23/03/2019 Amortizacao
23/04/2019 Remuneracao
23/04/2019 Amortizacao
23/05/2019 Remuneracao
23/05/2019 Amortizacao
23/06/2019 Remuneracao
23/06/2019 Amortizacao
23/07/2019 Remuneracao
23/07/2019 Amortizacao
23/08/2019 Remuneracao
23/08/2019 Amortizacao
23/09/2019 Remuneracao
23/09/2019 Amortizacao
23/10/2019 Remuneracao
23/10/2019 Amortizacao
23/11/2019 Remuneracao
23/11/2019 Amortizacao
23/12/2019 Remuneracao
23/12/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora e Fiadora devem respeitar os seguintes indices Financeiros o qual seré verificado semestralmente pelo
Agente Fiduciario com base nas informagdes semestrais consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente, divulgadas regularmente pela Emissora: quociente da divisdo da Divida Liquida pela soma do
EBITDA com os Dividendos Recebidos, que devera ser igual ou inferior a:

Emissora:

(z1) 5,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017;

(z.2) 5,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018;

(z.3) 4,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019;

(z.4) 3,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; e

(z5) 2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, inclusive.
Fiadora:

(aa.1)4,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017;

(aa.2)4,25 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018;

(aa.3)3,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019;

(@aa.4) 3,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; e

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2017

(aa5)2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, inclusive.

Para fins do disposto nos itens (2) e (aa) acima, os seguintes termos terdo os seguintes significados:

‘Divida Liquida" significa o saldo das contas de empréstimos, financiamentos e debéntures (passivo
circulante e nao circulante), acrescido de dividas com a Fundacao Forluminas de Seguridade Social -
Forluz e opg¢des de venda (valor atualizado mensalmente), subtraido do saldo de caixa, equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios (ativo circulante e nao circulante)) com base nas ultimas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, apresentadas a
CVM;

“EBITDA" significa o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicao social sobre o lucro
liquido, depreciacao e amortizacao, calculado conforme a Instrugcao CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012,
e o Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007: (i) subtraido de (i.1) equivaléncia patrimonial (coligadas),
(i.2) provisbes para opcdes de venda, (i.3) resultado nao operacional, (i4) reorganizagao societaria e
(i.5) efeito contabil da indenizacao da transmissao; e (i) acrescido de (ii.1) efeito caixa da indenizacao da
transmissao e (ii.2) dividendos recebidos (coligadas).

‘Dividendos Recebidos" significa os dividendos e juros sobre capital proprio recebidos no periodo em
questao.

Segue apuracgao referente 2018:

‘em milhares de Reais 1SEM/18 ‘em milhares de Reais 2SEM/18

Divida Liquida - Emissor 8.608 n Divida Liquida - Emissor 8.380

3 Divida Liquida - Fiador 15.333 n Divida Liquida - Fiador 14.531

1 —r T
2 EBITDA Ajustado - Emissor 2.778 n EBITDA Ajustado - Emissor 2.256

4 EBITDA Ajustado - Fiador 4.911 | 4 | EBITDA Ajustado - Fiador 4.738

(i)

(i)

(1) /(2)<5,5 3,10 (i) (1) /7 (2) < 5,0 371

(3)/(4)<45 3,12 (ii) (3) 7/ (4) < 4,25 3,07

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: CEMIG DISTRIBUIDORA S.A.

Emissao: 4 emissao

Valor da emissao: R$ 1.615.000.000,00 (um bilhdo e seiscentos e quinze milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: | 161.500 (cento e sessenta e uma mil e quinhentas)

Espécie: Quirografaria, com garantia adicional fidejussoria

Prazo de vencimento: 15 de dezembro de 2018

Garantias: Garantia Fidejussoria da Companhia Energética de Minas Gerais
Remuneracao: 100% do Cdi + 4,05% a.a.

Situacao da Emissora:

Adimplente com as Obrigagdes Pecuniarias, sendo a emissao liquidada
em 15 de dezembro de 2018

Emissora: COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG
Emissao: 52 emissao

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: | 10.000 (dez mil)

Espécie: Quirografaria
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Prazo de vencimento: 15 de outubro de 2018

Garantias: As debéntures ndo contam com garantia

Remuneracao: 100% do CDI +1,60% a.a.

Situaco da Emissora: Adimplente com as Obriga¢des Pecuniarias, sendo a emissao liquidada
em 15 de outubro de 2018

Emissora: CEMIG DISTRIBUIDORA S.A.

Emissao: 62 emissao

Valor da emissao: R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas: | 550.000 (quinhentos e cinquenta mil)

Espécie: Com garantia real e garantia adicional fidejussoria

Prazo de vencimento: 03 de junho de 2020

. Garantia Fidejussoria da Companhia Energéetica de Minas Gerais -

Garantias: .
Cemig

Remuneracgao: 100% do CDI +1,75% a.a.

Situacado da Emissora: Adimplente com as Obriga¢cdes Pecuniarias

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s Investors

Service
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracdo
| Debéntures 72 Emissdao | B2/Baibr | brBBB |  06/09/2018 |

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2018, a Emissora nao realizou alteracdes estatutarias relevantes a presente emissao.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo e vy AV | zose | Avk
i7.80% 14577

Caixa e Equivalentes de Caixa 403.339 2,41% 301.696 1,78%
Titulos e Valores Mobiliarios - Aplicacao Financeira 520.963 3,12% 161.848 0,95%
Consumidores e Revendedores 850.487 | 5,09% 879.875 519%
Concessionarios - Transporte de Energia 80.153 0,53% 71164 0,42%
Tributos Compensaveis 30.840 0,18% 48.505 0,29%
Imposto de Renda e Contribuicao Social a Recuperar 138.435 0,83% 159.160 0,94%
Dividendos a receber 75.480 0,45% 08.842 0,58%
Ativo Financeiro da Concessao 6890.353 4,13% 423.511 2,50%
Ativos de Contrato 0 - 130.951 0,77%
Adiantamento a Fornecedores 08.914 0,59% 6.785 0,04%
Prémio Repactuacao Risco Hidrolégico 16.681 0,10% 17159 0,10%
Instrumentos Financeiros Derivativos (Swap) 0 - 69.643 0,41%
Outros Creditos 60.427 0,36% 168.167 0,99%
Titulos e Valores Mobiliarios — Aplicagao Financeira 14.659 0,09% 21.498 0,13%
Consumidores e Revendedores 0 - 5.020 0,03%
Tributos Compensaveis 8.272 0,05% 17.825 0,11%
Imposto de Renda e Contribuicao Social a recuperar 0 - 3.115 0,02%
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Depositos Vinculados a Litigios 300.094 1,86% 374.374 2,21%
Valores a receber de Partes Relacionadas 351.709 2,10% 021.288 5,43%
Prémio Repactuacao Risco Hidrologico 35.060 0,21% 22.081 0,14%
Adiantamento a Fornecedores 5.084 0,03% 87.285 0,51%
Instrumentos Financeiros Derivativos (Swap) 8.649 0,05% 743.692 4,39%
Outros Creditos 50.886 0,36% 59.290 0,35%
Ativo Financeiro da Concessao 6.024.377 | 36,05% | 4.097.935 24.17%
Ativos de Contrato 0 - 998.359 5.89%
Investimentos 4.723.336 | 28,27% | 4.205.308 24,81%
Imobilizado 2162.890 | 12,04% | 2.659.221 15,69%
Intangiveis 32.640 0,20% 197.583 117%

TOTAL DO ATIVO 16.710.628 16.952.080

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo e, AV | zoss | Avi
PASSNVOGRCULANTE [ 3302250 |2030%] zzoeaiy | i35

Empréstimos e Financiamentos 153.901 0,92% 44.338 0,26%
Debéntures 1453.430 | 8,70% 550.873 | 0,033027
Fornecedores 472.043 2,82% 484.726 2,86%
Imposto de Renda e Contribuicao Social 00.832 0,60% 112.057 0,66%
Impostos, Taxas e Contribuicoes 133.666 0,80% 57.664 0,34%
Encargos Regulatorios 151.532 0,91% 139.457 0,82%
Obrigacdes Pos-Emprego 52.395 0,31% 57.052 0,34%
Juros Sobre Capital Proprio e Dividendos a Pagar 564.230 3,38% 660.068 3,89%
Salarios e Encargos Sociais 48.547 0,29% 62.724 0,37%
Adiantamento de Clientes 190.758 1,14% 40.267 0,24%
Instrumentos Financeiros Derivativos (Swap) 12.506 0,08% 0 -
Outras Obrigacoes 59.230 0,35% 74191 0.44%
Emprestimos e financiamentos 3.977.975 | 23,81% | 5910979 | 34,92%
Debéntures 2.734.767 | 16,37% @ 1.674.722 9,88%
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 416.446 2.49% 461.731 2.72%
Impostos, Taxas e Contribuicoes 3.830 0,02% 4.445 0,03%
Encargos Regulatoérios 84.557 0,51% 59.349 0,35%
Obrigacdes Pos-Emprego 852136 510% | 1.019.794 6,02%
Provisoes 06.310 0,58% 08.708 0,58%
Instrumentos Financeiros Derivativos (Swap) 28,515 0,17% 0 -
Instrumentos Financeiros Derivativos (Opcdes de venda) 311.593 1,86% 4190.148 2.47%
Outras Obrigacoes 18.417 0,11% 21.651 0,13%
Capital Social 1.837.710 | 11,00% | 2.600.000 | 15.34%
Reservas de Lucros 2.702.600 | 16,17% @ 2.362.614 13,94%
Ajustes de Avaliacao Patrimonial 153.522 0,92% 17.522 0,10%
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 100.000 | 0,60%

TOTAL DO PASSIVO 16.710.628 16.952.080

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 207 | Avi | 2018 | A%
Receita operacional liquida 7.786.741 | 295,32% | 6.874.237 | 328,218%

Custo das mercadorias e produtos vendidos -5.150.066 | -195,32% | -4.779.589 | -228,18%

(=) Lucro Bruto 2.636.675 2.094.648
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Despesas com vendas -17.514
Despesas Gerais e Administrativas -173.222
Outras Despesas Operacionais -130.829
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -510.024
Remensuracao de participacao anterior de adquiridas 0

Ajuste referente a desvalorizacao em Investimentos

-0,66%
-6,57%
-4,96%
-19,68%

4.628
-109.480
-237.379
-352.389

79.693
-127.427

0,22%
-5,23%
-11,33%
-16,82%
3.80%
-6,08%

Resultado antes do resultado financeiro e impostos 1. 796 086 m 64,56%

Receitas financeiras 216.535 8,21/0 1.163.788 55,56%
Despesas financeiras -1164.121 -44,15% -1540.234 | -73.53%
Imposto de renda e contribuicao social corrente -253.842 -9,63% -313.003 -14,94%
Imposto de renda e contribuicao social diferido -166.199 -6,30% -72.062 -3,44%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,82 em 2017 € 0,83 em 2018
Liquidez Corrente: de 0,88 em 2017 € 1,11 em 2018
Liquidez Seca: de 0,88 em 2017 e 1,11 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,12 em 2017 € 0,13 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 248,59% em 2017 € 240,39% em 2018,
O Indice de Composi¢ao do Endividamento variou de 28,47% em 2017 para 19,15% em 2018. O grau de imobilizacao
do Patrimonio Liquido variou em 144,33% em 2017 para 141,81% em 2018. A Empresa apresentou um Indice de
Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 103,14% em 2017 € 98,33% em 2018,

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 2,56% enquanto que a de 2018 resultou em 3,49%. A Margem Liquida foi de
5,50% em 2017 contra 8,59% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,47 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,41. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 8,94% em 2017 contra 11,86% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.
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Gréfico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagodes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagodes, no decorrer do exercicio de 2018.

As demonstragoes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes, cujo
parecer apresentou a seguintes énfases:

‘Enfases
Riscos relacionados a conformidade com leis e requlamentos

Conforme mencionado na nota explicativa 14 as demonstracoes financeiras, encontram-se em andamento
Investigacoes e outras medidas legais conduzidas por autoridades publicas na Companhia, na sua controladora e
em certas investidas sobre determinados gastos e suas destinacoes, que envolvem e incluem tambem alguns de
seus outros aclonistas e determinados executivos desses outros acionistas. Os orgdos de Governanca da
controladora da Companhia autorizaram a contratacdo de empresa especializada para analisar os procedimentos
Internos relacionados a esses determinados investimentos e apurar tais alegacoes. Neste momento, ndo € possivel
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prever os desdobramentos futuros decorrentes destes processos de investigacao interna e conduzidas pelas
autoridades publicas, nem seus eventuais efeitos reflexos sobre as demonstracoes financeiras da Companhia e
suas controladas. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Risco de continuidade operacional da controlada em coryjunto Renova Energia S.A.

Conforme divulgado na nota explicativa 14 as demonstracoes financeiras, a controlada em conjunto Renova Energia
SA vem incorrendo em prejuizos recorrentes e, em 31 de dezembro de 2018, apresenta capital circulante liquido
negativo, patrimonio liquido negativo e margem bruta negativa. Esses eventos ou condicoes, juntamente com
outros assuntos descritos na nota explicativa 14, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar

auvida significativa quanto a capacidade de continuidade operacional dessa controlada em conjunto. Nossa opinidao
nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.”

GARANTIA

As Debéntures contam com garantia fidejussoria prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel.

31/12/2018 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 1.022.646

PL da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG 15.939.327

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e
com algum tipo de preferéncia. A analise da garantia fidejussoria, nao contempla analise de todo o passivo da
garantidora.

Sem prejuizo da Fianca acima, as debéntures também contam com as seguintes garantias reais:
(M cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes do fornecimento bruto de energia elétrica a clientes da
Emissora que correspondam ao valor minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), bem

como dos direitos creditorios relacionados a conta corrente vinculada de titularidade da Emissora;

(ii) alienacao fiduciaria de 49% (quarenta e nove por cento) das acdes ordinarias de emissao das SPEs da
Emissora, de titularidade da Emissora;
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Os acompanhamentos das garantias reais (i) e (ii) do ano de 2018, estao dispostos abaixo:

DATA DA VERIFICACAO FLUXO DO MES FLUXO MINIMO STATUS DA GARANTIA
03/01/2018 R$ 418.881.684,30 R$ 300.000.000,00 OK
02/02/2018 R$ 479.093.814.41 R$ 300.000.000,00 oK
02/03/2018 R$ 383.646.316,32 R$ 300.000.000,00 OK
03/04/2018 R$ 389.843.223.76 R$ 300.000.000,00 oK
03/05/2018 R$ 437.766.218,24 R$ 300.000.000,00 OK
04/06/2018 R$ 411.449.841,53 R$ 300.000.000,00 OK
03/07/2018 R$ 397.838.382,49 R$ 300.000.000,00 OK
02/08/2018 R$ 230.817.873,08 R$ 300.000.000,00 DESCUMPRIDO’
04/09/2018 R$ 316.386.718,69 R$ 300.000.000,00 oK
02/10/2018 R$ 424.227.975,20 R$ 300.000.000,00 OK
05/11/2018 R$ 301.299.564,04 R$ 300.000.000,00 OK
04/12/2018 R$ 442.513.069,08 R$ 300.000.000,00 OK

*O descumprimento de agosto de 2018 foi devidamente notificado e recomposto pela emissora.

42 APURACAO - DEZ/2018

Quantidade Valor CEDIDO
‘ 49% das agdes Usinas Lote D 4.107.974 R$ 4.107.974.000,00 R$ 2.012.907.260,00 ‘
‘ Recebiveis CEMIG de NOV/2018 R$ 442.513.9069,08 |
‘ Valor Total das Garantias Reais R$ 2.455.421.229,08 |
‘ Valor Garantido (VN + J) em 23/12/18 R$ 1.054.317.824,58 |
STATUS (Resultado > 120%) 232,89%

As garantias reais foram devidamente constituidas.

As debéntures contavam com as seguintes garantias reais: (i) cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes
do fluxo de recebiveis provenientes das atividades das usinas hidrelétricas referentes ao Lote D do Leildao ANEEL
12/2015, de titularidade das SPEs da Emissora, bem como dos direitos creditorios relacionados as contas correntes
vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora; (i) cessao fiduciaria dos direitos emergentes da(s) concessao(oes)
para geracao de energia elétrica das SPEs da Emissora, bem como dos direitos creditorios relacionados as contas
correntes vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora e (iii) alienacao fiduciaria de 48,70% (quarenta e oito por
cento e setenta centésimos) das acdes ordinarias e 65,65% (sessenta e cinco por cento e sessenta e cinco
centésimos) das acoes preferenciais de emissao da Companhia de Gas de Minas Gerais, de titularidade da Fiadora,
desde que mantida a participacao acionaria minima da Fiadora de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agao
ordinaria de emissao da Gasmig.

Estas garantias foram liberadas, conforme previsto e autorizado nas clausulas 3.5.3.6 a 3.5.3.7 € 3.5.3.8 da Escritura
de Emissao.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontramos em qualquer situagao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sao Paulo, abril de 2019.

N

planner

Trustee

‘Este Relatcrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea ‘b’ da Lei n° 6404.,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informacoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacdes técnicas que
serviram para sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacoes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédjto ou da situacdo economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiduciario descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigagoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”
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