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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Bernardo Afonso Salomao de Alvarenga
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteddo do Mauricio Fernandes Leonardo JuUnior
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Verséo : 6
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1.1 — Declaragéo do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do formuléario: Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga
Cargo do responsavel: Diretor Presidente

Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia, declara que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial
aos artigos 14 a 19;

c) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-
financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

Belo Horizonte, 29 de maio de 2018

Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga
Diretor Presidente
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
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1.1 — Declaracéo do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do formuléario: Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Cargo do responsavel: Diretor de Finangas e RelagGes com Investidores

Mauricio Fernandes Leonardo Junior, na qualidade de Diretor de Financas e RelagcBes com Investidores da
Companhia, declara que:
a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informag6es contidas no formulario atendem ao disposto na Instru¢cdo CVM n° 480, em especial
aos arts. 14 a 19;

c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econémico-
financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

Belo Horizonte, 29 de maio de 2018

Mauricio Fernandes Leonardo Janior
Diretor de Financas e Relagdes com Investidores
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
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1.2 - Declaracéo do Diretor de Relagbes com Investidores

Nome do responsavel pelo contetdo do formuléario: Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga
Cargo do responsavel: Diretor Presidente

Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia, declara que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial
aos artigos 14 a 19;

c) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-
financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

Belo Horizonte, 30 de maio de 2018

/s/ Bernardo Afonso Salomé&o de Alvarenga

Bernardo Afonso Saloméo de Alvarenga
Diretor Presidente
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
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1.2 - Declaracao do Diretor de Relacdes com Investidores

Nome do responsavel pelo contetdo do formuléario: Mauricio Fernandes Leonardo Janior
Cargo do responsavel: Diretor de  Finangas e  Relagfes com
Investidores

Mauricio Fernandes Leonardo Junior, na qualidade de Diretor de Financas e Rela¢Ges com Investidores da
Companhia, declara que:
a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informag6es contidas no formulario atendem ao disposto na Instru¢do CVM n° 480, em especial
aos arts. 14 a 19;

c) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econémico-
financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

Belo Horizonte, 30 de maio de 2018

/sl Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Diretor de Financas e Relagdes com Investidores
CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
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Versao :

2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstra¢des contdbeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016 incluindo asseguracéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos
e contribuig@es.

A substituicao foi realizada para atender a rotatividade obrigatéria dos auditores independentes prevista no artigo 31 da
Instrugéo CVM n° 308/99.

Nao aplicavel.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
servico CPF

Endereco

Marcelo Salvador

Possui auditor?

Cédigo CVM

Rua Paraiba 1122, 21 andar, Savassi, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-141, Telefone (31)

01/08/2012 a 31/12/2016
é 32697400, Fax (31) 32697470

032.954.046-74
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Nome/Razao social

ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S

Versao : 6

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstragdes contabeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 incluindo asseguracéo de controles SOX — se¢do 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatdrios; e (iii) revisdo de procedimentos para apurac¢édo de impostos

e contribuig@es.

Montante total da remuneracgdo dos auditores
independentes segregado por servico

Servigos de Auditoria:
2017 (mil):
% em relacéo a auditoria:

Auditoria de Demonstragdes Financeiras:
2017 (mil): 991
% em relagdo a auditoria: 100,00

Total de servigos de auditoria
2017 (mil): 991
% em relagédo a auditoria: 100,00

Servigcos Adicionais:
2017 (mil):
% em relacdo a auditoria:

Revisdo de ECF e das provisfes trimestrais de IR e CSLL
2017 (mil): 56
% em relacdo a auditoria: 6

Carta conforto para emissédo de instrumentos de divida
2017 (mil): 845
% em relacdo a auditoria: 85

Total Geral
2017 (mil): 1.892
% em relacdo a auditoria: 191

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

Nao aplicavel.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
servico CPF

Endereco

Shirley Nara Santos Silva

Rua Antdnio de Alburquerque, 156, 11° andar, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP
17/07/2017 a 16/07/2020 506.844.345-04 X
30112-010, Telefone (031) 32322100, Fax (031) 32322100, e-mail: rafael.barbosa@br.ey.com
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2.3 - Outras informacdes relevantes

As politicas da Companhia na contratagdo de servicos de auditores independentes visam a
assegurar que nao haja conflito de interesses e perda de independéncia ou objetividade, e se
substanciam nos principios que preservam a independéncia do auditor. Para evitar que haja
subjetividade na defini¢do de principios de independéncia nos servigcos prestados pelos auditores
externos, foram estabelecidos procedimentos para a aprovag¢ao da contratacdo desses servigos,
definindo expressamente (i) os servigos previamente autorizados, (ii) os servigos sujeitos a
aprovagao prévia do Conselho Fiscal/Comité de Auditoria e (iii) os servicos proibidos.

Deve ser ressaltado que qualquer servigo adicional a ser prestado pelos auditores independentes
é, obrigatoriamente, aprovado de forma prévia pela Diretoria e Conselho de Administracao,
sendo observada a eventual existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou
objetividade dos auditores, em conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no
Art. 23 da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003.
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3.1 - Informacdes Financeiras

(Reais) Exercicio social (31/12/2017) Exercicio social (31/12/2016) Exercicio social (31/12/2015)
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3.2 - Medicdes ndo contabeis
a. Valor das medicoes contabeis:

A Companhia € registrada como emissora da ‘“Categoria B” e, portanto, a apresentacdo das
informacodes deste item € facultativa.

b. Conciliacdo entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes financeiras
auditadas:

z

A Companhia € registrada como emissora da ‘“Categoria B” e, portanto, a apresentacdo das
informacodes deste item € facultativa.

¢. Motivo pelo qual a Administracao entende que tal medicio é mais apropriada para a
correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operacoes:

A Companhia € registrada como emissora da ‘“Categoria B” e, portanto, a apresentacdo das
informacodes deste item € facultativa.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

A Companhia é registrada como emissora da “Categoria B” e, portanto, a apresentacao
das informacdes deste item € facultativa.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Verséo : 6

retencao de lucros

Periodo Exercicio  social | Exercicio  social | Exercicio social
encerrado em | encerrado em | encerrado em
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

a) Regras sobre | Cabe a Assembleia Geral da Companhia deliberar sobre a retencdo

de lucros. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de
qualquer participacao, os prejuizos acumulados, a provisiao para o
imposto sobre a renda, a contribui¢@o social sobre o lucro liquido
e, sucessivamente, participacdes dos empregados e
administradores. O lucro liquido apurado em cada exercicio social
serd assim destinado:

as

* 5% para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

* 50%, no minimo, serd distribuido, como dividendo obrigatoério,
ao acionista unico - Companhia Energética de Minas Gerais -
CEMIG (“CEMIG H”), observadas as disposi¢des do Estatuto
Social da Companhia e a legislacdo aplicavel;

* 0 saldo, apés a retenc@o dos valores destinados aos investimentos
previstos em or¢amento de capital e/ou investimento elaborado,
em observancia do Plano Diretor da Companhia e aprovado pelo
Conselho de Administracao do acionista inico — CEMIG H -, sera
distribuido ao acionista unico — CEMIG H -, a titulo de dividendos
e/ou juros sobre capital proprio, observada a disponibilidade de
caixa livre.

Adicionalmente, a Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) prevé que, do
lucro liquido do exercicio social, obtido apés a deducdo dos
prejuizos acumulados e a provisdo para o imposto de renda, 5%

serdo destinados para a constituicdo da reserva legal, até atingir
20% do capital social, exceto no exercicio social em que o saldo
dessa reserva, acrescido do montante das reservas de capital,
exceder 30% do capital social.

a.1) Valores das

No exercicio social

No exercicio social

No exercicio social

53%

retencoes de | de 2017, o valor das | de 2016, o valor das | de 2015, o valor das
lucros retencOes de lucros | retengdes de lucros | retengdes de lucros
foi de R227.941 mil | foi de R$3.493 mil. | foi de R$1.155.890
mil.
a.ii) Percentuais
em relacio aos 5%

50%

lucros totais
declarados
b) Regras sobre

distribuiciao de

As regras sobre distribuicdo de dividendos se encontram no
Estatuto Social, conforme os Artigos 21 a 24 do Estatuto Social da
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dividendos

Companbhia:

Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacdo, os prejuizos acumulados, a provisao para 0 imposto
sobre a renda, a contribuicdo social sobre o lucro liquido e,
sucessivamente, as  participagdes dos  empregados e
administradores.

O lucro liquido apurado em cada exercicio social serd assim
destinado:

a) 5% para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

b) 50%, no minimo, seréd distribuido, como dividendo obrigatério
ao acionista udnico — CEMIG H -, observadas as demais
disposicdes do Estatuto Social e a legislagao aplicavel;

c) o saldo, apdés a retencdo dos valores destinados aos
investimentos previstos em orcamento de capital e/ou
investimento elaborado, em observancia do Plano Diretor da
Companhia e aprovado pelo Conselho de Administragdo do
acionista unico — CEMIG H -, sera distribuido ao acionista dnico -
CEMIG H -, a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
proprio, observada a disponibilidade de caixa livre.

Sem prejuizo do dividendo obrigatério, a Companhia podera,
observada a legislacdo pertinente e a critério do Conselho de
Administracdo, declarar dividendos extraordinérios, adicionais,
intermedidrios ou intercalares, inclusive como antecipagdo total ou
parcial do dividendo obrigatdrio do exercicio em curso.

O Conselho de Administracdo poderd deliberar o pagamento de
juros sobre o capital préprio, na forma da legislagdo, em
substituicdo total ou parcial dos dividendos de que trata o item
anterior, ou em adi¢do aos mesmos, devendo as importancias
pagas ou creditadas a tal titulo serem imputadas aos valores dos
dividendos distribuidos pela Companhia, para todos os efeitos
legais.

Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordindrios, serdo
pagos em 2 parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda
até 30 de dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria, observados
estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

Os dividendos ndo reclamados no prazo de 3 anos, contados da
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data em que tenham sido postos a disposicdo do acionista,
reverterao em beneficio da Companhia.

Periodicidade
distribuicoes
de dividendos

¢)

das

Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordinérios, serdo
pagos em 2 parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda
até 30 de dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria, observados
estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

d) Eventuais
restricoes a
distribuiciao de
dividendos
impostas
legislacao
regulamentaciao
especial aplicavel
a Companbhia,
assim como
contratos, decisoes

por
ou

judiciais,
administrativas
ou arbitrais

N3ao existem eventuais restricdes a distribui¢do de dividendos.

e) Se o emissor

possui______ uma
politica de
destinacio de
resultados
formalmente
aprovada,

informando érgao
responsivel pela
aprovacio, data
da aprovacio e,
€caso 0 ___emissor

divulgue a

A politica de destinacdo de resultados consta no Art. 21 do
Estatuto Social da Companhia, que foi aprovado pela Assembleia
Geral de Constituicao, em 08-09-2004 — cuja ata foi arquivada na
JUCEMG em 15-09-2004, sob o n° 3130002055-0-, e pelas
Assembleias Gerais reunidas para reforma estatutdria, até a dltima
iniciada em 14-06-2016 e reiniciada e finalizada em 17-06-2016,

O Estatuto Social estd disponivel no site de Relacdes com
Investidores da Cemig:
http://ri.cemig.com.br/static/ptb/estatuto_social gt.asp?idioma=ptb

rede mundial de

computadores

onde o documento
ode ser

consultado
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada como emissora da “Categoria B” e, portanto, a apresentacao das informag6es deste item é
facultativa.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada como emissora da “Categoria B” e, portanto, a apresentacdo das informacdes
deste item é facultativa.
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Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2017 11.916.796.000,00 indice de Endividamento 2,49000000
0,00 Outros indices 3,78000000 indice => Divida liquida / Lajida
Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 9°, alinea (a), do artigo 11, do
Estatuto Social da controladora da Companhia (Cemig),
gue determina que o endividamento consolidado da
controladora da Companhia (Cemig) devera ser mantido
em valor igual ou inferior a duas vezes e meia o LAJIDA
(Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciagbes e
Amortizacdo) da controladora Companhia (Cemig).
0,00 Outros indices 60,63000000 indice => Divida liquida / (divida liquida + patriménio

liquido)

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 9°, alinea (b), do artigo 11, do
Estatuto Social da controladora da Companhia (Cemig),
gue determina que devera ser mantida uma relacéo
consolidada de endividamento medida por Divida liquida/
(divida liquida + patrimdnio liquido), limitada a 50%.
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3.8 - Obrigacdes

Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigacéo Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Empréstimo Garantia Real 1.100.322,00 488.964.509,00 243.895.966,00 0,00 733.960.797,00
Financiamento Garantia Real 2.359.251,00 0,00 0,00 0,00 2.359.251,00
Titulos de divida Garantia Real 46.350.915,00 1.055.174.543,00 533.791.137,00 0,00 1.635.316.595,00
Financiamento Quirograféarias 4.363.279,00 204.894,00 0,00 0,00 4.568.173,00
Empréstimo Quirograféarias 146.169.368,00 0,00 0,00 3.244.909.938,00 3.391.079.306,00
Titulos de divida Quirografarias 1.407.078.626,00 503.072.747,00 642.727.826,00 0,00 2.552.879.199,00
Total 1.607.421.761,00 2.047.416.693,00 1.420.414.929,00 3.244.909.938,00 8.320.163.321,00
Observagao

O montante da divida nesta tabela se limita ao saldo devedor de empréstimos, financiamentos e titulos de divida. As dividas com garantia real sdo aquelas por meio das quais o devedor destaca um bem especifico
gue garantira o ressarcimento ao credor na hipétese de inadimplemento, e as dividas com garantia quirografaria, sdo aquelas que estédo baseadas na fidelidade do garantidor em cumprir as obrigacdes caso o devedor
ndo o faga. Garantia flutuante é constituida por todo o ativo da companhia emitente, ativo esse que pode ser alterado no curso dos negoécios da companhia até o prazo de vencimento da divida. O montante da divida
da Companhia é apresentado liquido do custo de transagdo, podendo em alguns casos, o custo de transagdo exceder o montante das obrigacdes de curto prazo.
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4.1 - Descrigéo dos fatores de risco

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderé causar ou ter ou causara
ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios da Companhia, sua
situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros, bem como no preco
dos valores mobiliarios por ela emitidos. Expressdes similares incluidas nesta se¢do “4. Fatores de Risco” devem
ser compreendidas nesse contexto.

Ademais, nao obstante a subdivisao desta se¢ao “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam
em um item podem também se aplicar a outros itens desta se¢do “4. Fatores de Risco”.

a. Com relacdo a Companhia

Nao temos certeza se novas concessdes de geracdo ou transmissdo ou autorizacdes, conforme aplicavel, serdao
obtidas, ou se nossas concessdes ou autorizagdes atuais serdo prorrogadas em termos similares aqueles
atualmente em vigor ou se as compensacdes recebidas por nds em caso de ndo prorrogacao serdo suficientes
para abranger o valor integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo e transmissao de energia elétrica por meio de contratos
de concessdo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do
Grupo CEMIG. A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessdes de servicos publicos sejam objeto de
licitacdo. Em 1995, em um esforco para implementar esses dispositivos constitucionais, o0 Governo Federal
instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como Lei de Concessfes, 0S quais regem 0S
procedimentos de licitacdo do setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria n® 579 (“MP _n°® 579”), mais tarde convertida na
Lei n°® 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/2013”), que dispde sobre as prorrogactes das concessdes
outorgadas antes da Lei n®9.074, de 07 de julho de 1995 (“Lei n°®9.074/1995”). De acordo com a referida norma,
tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma uUnica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder
Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em relacéo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar a extensdo de algumas concessdes de
geracdo que foram outorgadas nos termos do Contrato de Concessdo n° 007/1997 e do Contrato de Concesséo n°
002/2013. De acordo com esses contratos, as usinas hidrelétricas cujas concessdes expiraram em 2015 foram
contratadas novamente sob o Leildo n°® 012/2015. Os contratos de concessdo preveem a contratagdo por meio de
um sistema de alocacédo de quotas de capacidade de energia, de acordo com a Lei n°® 12.783/2013, com um prazo
de 30 anos.

Com fulcro nesse entendimento, a Companhia impetrou um Mandado de Seguranca contra os atos do Ministro de
Minas e Energia para assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacéo do termo de concessao da Usina
Hidrelétrica de Jaguara (“UHE Jaguara”), nos termos da Clausula 4% do Contrato de Concessdo n° 007/1997,
observando-se os termos e condi¢Oes originais deste Contrato, anteriores a Lei n°® 12.783/2013. A Companhia
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

obteve provimento liminar para continuar no controle da exploracdo da UHE Jaguara até 3 de setembro de 2013
ou até que este Mandado de Seguranca fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito desta Acao
em que foram indeferidos os pedidos feitos pela Companhia. Antes que o resultado deste julgamento fosse
publicado, o que impediria a interposi¢cdo do recurso adequado, a Companhia propds Acdo Cautelar junto ao
Supremo Tribunal Federal — STF em que pleiteou provimento liminar que Ihe permitisse continuar a frente do
empreendimento, que foi deferido. Em 21 de marco de 2017, o Ministro Relator da Acdo Cautelar revogou a
liminar anteriormente concedida. O mérito dessa Ac¢ao Cautelar ainda ndo foi julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessdo da Usina Hidrelétrica de Sdo Simédo (“UHE Sdo Simdo”), a Companhia impetrou Mandado de
Seguranca, perante o Superior Tribunal de Justica — STJ, contra os atos do Ministro de Minas e Energia para
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacéo do termo da referida concessédo, sob a Clausula 42 do
Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n°
12.783/2013.

O provimento liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no
controle da exploracdo da UHE S&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revogado pelo
Ministro Relator em 30 de junho de 2015; e desde entdo, a energia gerada pela UHE S&o Simdo estd sendo
negociada pelo regime de “cotas” desde setembro de 2015. Neste regime juridico, o concessionario de geragao
tem a concessdo da usina hidrelétrica renovada por 30 anos, uma Unica vez, por disponibilizar toda a energia
comercializavel da usina (garantia fisica) para ser fracionada em cotas e entregue as empresas de distribuicdo de
energia elétrica, sendo remunerado pela operacdo e manutencdo da usina sob sua responsabilidade. Com a
cassacdo da liminar, tanto a Companhia, quanto a UHE S&o Simdo, ndo podem mais explorar o servigo publico
sob o regime contratual do contrato de concessdo n° 007/1997. Nada obstante, no ambito do STJ, o Relator do
processo, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspensao do feito nos
autos da UHE Jaguara, intimou a Companhia para se manifestar em relacdo a suspensdo do feito quanto a UHE
S&@o Siméo. A Companhia, por sua vez, manifestou interesse na suspensao, contudo requereu a concessao da
liminar para que seja empregado o mesmo desfecho conferido a UHE Jaguara, no sentido de manter a
Companhia na titularidade da concessdo da UHE S&o Simdo nas mesmas condi¢fes da UHE Jaguara, ou seja,
observando-se as bases originais do Contrato de Concessdo n° 007/1997. Essa liminar foi concedida em 8 de
marco de 2017 e posteriormente revogada em 28 de margo de 2017.

A Companhia impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e violador
de direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado de Minas e Energia, no
intuito de obter uma prorrogacao do termo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 4% do Contrato
de Concessdo n° 007/1997. A Companhia obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da
exploracdo comercial da UHE Miranda até que este Mandado de Seguranca seja definitivamente julgado. Em 29
de marco de 2017, esta liminar foi revogada. Ainda ndo houve julgamento do mérito desta agéo.

As 3 usinas (Jaguara, S&o Siméo e Miranda) representaram 31,82% da capacidade de geracdo da Companhia em
31 de dezembro de 2016.
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Em relacdo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a Companhia assinou a segunda alteracéo
do Contrato de Concesséo de Transmisséo n°® 006/1997, prorrogando a concessao por 30 anos a partir de 1° de
janeiro de 2013. A extensdo da concessdo resultou na reducdo da Receita Anual Permitida, ou RAP, que
diminuiu de R$485 milhdes (em junho de 2012) para R$196 milhGes (em junho de 2016). De acordo com a
Portaria n° 120/2016 do Ministério de Minas e Energia, a partir de julho de 2017, as empresas de transmissdo
que ampliaram seus contratos de concessao terdo seus ativos ainda ndo compensados incluidos na Base de
Remuneragdo Regulatoria e também receberdo a recuperacéo de receitas passadas destes ativos.

Em fevereiro de 2012, a Companhia celebrou um acordo com os debenturistas de sua terceira emissdo de
debéntures, a fim de prever que a rescisao de quaisquer concessoes que representem mais de 30% das receitas da
Companhia constitua um evento que desencadeie a aceleracao das debéntures. Se perdermos as acfes descritas
nos paragrafos acima, as concessbes serdo encerradas e o0s debenturistas poderdo solicitar o vencimento
antecipado da divida que representa aproximadamente R$ 1,2 bilhdo. Se isso ocorrer, ndo podemos garantir que a
Companhia podera obter um waiver dos debenturistas ou ter fundos suficientes para reembolsar a divida.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relacdo aos novos contratos de concessdo
ou autorizacOes, se aplicavel, e a renovacao de concessfes e autorizacfes existentes, bem como pelas recentes
disposicdes estabelecidas por meio da MP n° 579/2012 (e posterior Lei n°® 12.783/2013), e as emendas feitas pela
Lei n°® 13.203/2015 e pela Lei n° 13.360/2016, para renovacdo de contratos de concessdo de geracdo e
transmissdo, ndo podemos garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagcOes serdo obtidas; ou (ii) nossas
concessdes ou autorizagdes atuais serdo prorrogadas em termos tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em
vigor; ou ainda que (iii) as compensacdes recebidas por nds nos eventos de ndo prorrogacao serdo o suficiente
para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa incapacidade de estender ou obter novas concessoes
ou autorizacfes pode ter um efeito adverso em nossos negdcios, nos nossos resultados operacionais e na nossa
condicdo financeira.

Estamos sujeitos a restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que
pode afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situagéo financeira.

Estamos sujeitos a certas restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢cdes e captacao
de recursos junto a terceiros, o que podera nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas
operagfes ou para refinanciamento de nossas obrigacfes existentes e afetar adversamente nosso negocio,
resultados operacionais e situagdo financeira.

O Estatuto Social da nossa controladora expressa a obrigacéo de que o grupo, considerado de forma consolidada,
mantenha determinados indicadores financeiros, inclusive relacionados a endividamento e reinvestimento, dentro
de certos limites, o que pode indiretamente afetar nossa flexibilidade operacional. Nos anos de 2014, 2015 e
2016, determinados limites a indicadores financeiros previstos no Estatuto Social da nossa controladora foram
excedidos e os respectivos waivers foram concedidos mediante a aprovagdo da Assembleia Geral de Acionistas.

No que tange aos investimentos, o Estatuto Social da nossa controladora estabelece que o seu grupo, considerado
de forma consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda,
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depreciacdo e amortizacdo), em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquisi¢cBes. Essa restricdo
estabelecida no Estatuto Social da nossa controladora pode afetar indiretamente nossa capacidade de
investimento. Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores,
que incluem a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servigos, 0 acesso ao mercado de capitais
domeéstico e internacional, e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Ademais, os planos de
expansdo de nossa capacidade de geracdo e transmissdo estdo sujeitos a conformidade com processos licitatérios
regidos pela Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (“Lei n°® 8666/93” ou “Lei das Licitagcdes”).

Com relacdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e
limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor pablico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional — CMN e pelo Banco Central do Brasil — BACEN; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites
estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para
empresas no setor elétrico. Além disso, as empresas estatais, s6 podem se financiar com recursos concedidos
pelos bancos comerciais locais em operacdes garantidas por recebiveis ou, no caso de bancos federais, para
refinanciamento de obrigacdes financeiras assumidas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Também estamos sujeitos ao requisito de aprovagdo pela Secretaria do Tesouro Nacional e pelo Banco Central
do Brasil antes de realizar certas operagdes financeiras internacionais. Esta aprovacdo geralmente é dada apenas
se 0 proposito da transacdo é a rolagem de nossa divida. Essas regras efetivamente limitam nossa capacidade de
incorrer em dividas.

Além disso, estamos sujeitos a certas condi¢Bes contratuais de acordo com 0s nossos instrumentos de divida
existentes, bem como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém clausulas financeiras
restritivas (“‘covenants”) ou similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas restri¢cdes
podem também afetar nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas atividades,
nossa estratégia de crescimento e de fazer frente as nossas obrigacdes financeiras a vencer, 0 que pode afetar
adversamente nossa capacidade de cumprir com nossas obrigacbes financeiras. Temos contratos de
financiamento e outras obrigacfes de endividamento contendo clausulas financeiras restritivas (‘“covenants”),
incluindo debéntures no mercado local e financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social - BNDES e o Banco do Brasil. Se violarmos uma clausula financeira restritiva (“‘covenant”) dos
financiamentos do BNDES, seremos obrigados a conceder ou a aumentar, conforme o caso, as garantias em
relacdo a esses financiamentos, ou, até mesmo, termos algumas de nossas dividas vencidas antecipadamente.
Qualquer vencimento antecipado pode ter um efeito adverso significativo sobre a nossa condic¢do financeira e
também pode desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos
financeiros. No caso de inadimpléncia e adiantamento, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes
para quitar completamente as dividas ou cumprir com os servicos de tais dividas. No passado, em certas ocasides
ndo conseguimos cumprir certas clausulas financeiras restritivas (“covenant”) que tinham condigdes mais
restritivas do que as atualmente vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de nossos credores
com relacéo a tais descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter
algum waiver no futuro.

PAGINA: 25 de 335



Formulario de Referéncia - 2018 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versao : 6

4.1 - Descricao dos fatores de risco

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificacbes de crédito soberano do
Brasil pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar nosso custo de
capital.

As agéncias de classificacdo de risco de credito Fitch Ratings, Moody’s, € Standard and Poor’s atribuem, cada
uma, notas (ratings) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢des hidricas do
Brasil, a conjuntura politica e econémica, risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o
controlador da Companhia, o Estado de Minas Gerais.

As agéncias de rating iniciaram uma revisao do risco de crédito soberano brasileiro em setembro de 2015, que
culminou com a perda da classificacdo de investimento do pais com as 3 principais agéncias. Referiram-se ao
cenario de crédito menos atraente e a crescente deterioracdo dos indicadores da divida brasileira, levando em
conta o ambiente de baixo crescimento e a dificil situacdo politica. Como resultado, os precos de negociacao da
divida brasileira e outros titulos brasileiros foram afetados. A continuidade da recessdo atual no Brasil pode
causar rebaixamentos adicionais.

Em 2016, as 3 principais agéncias de classificacdo rebaixaram a CEMIG e a Companhia ap6s a deterioracdo
macroeconémica no Brasil. Em fevereiro, a Standard & Poor's rebaixou a classificacdo de cada empresa para brA
de brAA- (escala nacional) e BB- de BB (escala global). Em novembro, a classificacdo de cada empresa foi
rebaixada novamente, para brBBB+ de brA (escala nacional) e para B+ de BB- (escala global). Em julho, a Fitch
também rebaixou a classificacdo de cada empresa para A (bra) de AA- (bra) (escala nacional). Em fevereiro, a
Moody's reduziu a classificagdo de cada empresa para A2.br de Aa2.br (escala nacional) e para Ba3 de Bal
(escala global) e, em julho, rebaixou-a novamente para Baal.br de A2.br (escala nacional) e para B1 de Ba3
(escala global).

Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas
financeiras existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou
financeiros, e a disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados. Além disso,
novos rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcdo de risco em
relacdo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissées
futuras de titulos de divida. Quaisquer redugdes adicionais em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil
podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nosso acesso a
financiamentos futuros.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitagdes de liquidez, o que podera tornar mais
dificil a obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e podera impactar negativamente
nossas condicdes financeiras e nossos resultados operacionais.
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A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento
de longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de opera¢es nos ultimos
anos ndo tem sido suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servi¢co da divida e pagamento de
dividendos, nossa divida tem se elevado significativamente desde 2012. Nossos empréstimos, financiamentos e
debéntures totais (incluindo os juros) cresceram 11,56%, atingindo R$8.634 milhdes em 31 de dezembro de
2016, comparado a R$7.739 milhdes em 31 de dezembro de 2015 e R$7.037 milhGes em 31 de dezembro de
2014, sendo que, 71,81% de nossos empréstimos, financiamentos e debéntures, que perfazem R$ 6.200 milhdes,
tém vencimentos dentro dos proximos 3 anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter
nossa capacidade de financiar nossas operagdes e cumprir com 0s vencimentos de nossa divida, necessitaremos
captar um montante significativo de capital junto a uma ampla variedade de fontes de recursos.

Para o servico da divida, apds atingir nossas metas de investimentos de capital, a Companhia se baseou e devera
continuar se baseando em uma combinacédo de fluxos de caixas derivados das operacdes, utilizacdo das linhas de
crédito disponiveis, saldo de caixa e investimentos financeiros de curto prazo, bem como de endividamento
adicional. Qualquer reducdo adicional das classificacdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a
capacidade de a Companhia obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento,
tornando mais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das obrigacdes que ja estejam vencendo. Se, por
qualquer raz&o, a Companhia encontrar constantes dificuldades ao acessar financiamentos, isso podera prejudicar
a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para manter o atual nivel de
investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os
pagamentos das obrigacGes de amortizacdo do principal e dos juros frente aos credores, uma vez que o fluxo de
caixa de operacOes atualmente é insuficiente para a realizacdo dos investimentos de capital planejados e
cumprimento total das obrigacdes do servico da divida. A reducdo dos investimentos de capital da Companhia ou
a venda de ativos podera afetar significativamente os resultados operacionais.

Podemos nédo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as
estratégias contidas no nosso planejamento estratégico de longo prazo, com consequéncias negativas para
nossos negacios, resultados operacionais e situacao financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementacdo oportuna,
bem-sucedida e com boa relacdo custo-beneficio do nosso planejamento estratégico. Alguns dos fatores que
podem afetar negativamente essa implementacgéo sao:

e A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros necessarios para
implementacdo dos projetos;

e A incapacidade de obter licencas e aprovacdes governamentais necessarias;

e Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

e Atrasos inesperados nos processos de expropriagéo e estabelecimento de direitos de servidao;

e A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

o Greves;

e Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;
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e Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigacdes
contratuais;

e Interferéncias climaticas ou restricGes ambientais;

e Mudancas na legislacdo ambiental criando novas obrigagdes e causando custos adicionais para projetos;

e Instabilidade juridica causada por questdes politicas; e

e Alteracdes substanciais nas condi¢gdes econdmicas, regulatdrias, hidrologicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de
custos, retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execucao do
nosso planejamento estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma empresa controlada indiretamente pelo Estado de Minas Gerais, estamos sujeitos a
alteracdes em nosso Conselho de Administracdo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos agentes
politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral, como ocorreu com a maioria dos nossos diretores
executivos, incluindo o diretor presidente e diretor financeiro em dezembro de 2014, e também devido a
instabilidade politica. Esses tipos de mudancas podem ter um efeito adverso significativo na continuidade da
estratégia da Companhia.

Novos investimentos e aquisi¢Ges exigirdo capital adicional, que poderd ndo estar disponivel em termos e
condigdes aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢cdes e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que
teremos recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes
necessarios ou a taxas competitivas (emissao de titulos de divida ou captacdo de empréstimos). Se ndo formos
capazes de obter recursos conforme planejado, poderemos nao ser capazes de satisfazer nossos compromissos de
aquisicdo e nosso programa de investimento podera sofrer atrasos ou mudangas significativas, o que podera
afetar adversamente nossos negocios, condicao financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansao das instala¢6es, nos novos investimentos ou nas capitalizagfes em nossas empresas de
geracdo e transmissdo poderdo afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e condicdo
financeira.

Atualmente, nos dedicamos a construcéo e ampliacdo de usinas, linhas de transmissdo e subesta¢fes, bem como,
a avaliacdo de outros potenciais projetos de expansao. Nossa capacidade de concluir projetos, dentro dos prazos e
no orgamento, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios riscos. Como exemplos, podemos citar:

e Problemas diversos na fase de planejamento e construgdo de projetos de expansdao ou de novos
investimentos, como paralisagdes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servigos, demora
nos processos licitatorios, embargos de obras, condicdes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas,
incertezas politicas e ambientais, liquidez dos parceiros, contratados e subcontratados;

e Desafios regulatdrios ou legais que protelem a data inicial de operacéo de projetos de expansao;
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e Novos ativos poderdo operar abaixo da capacidade projetada ou 0s custos para sua operacgao/instalacéo
poderdo ser maiores do que 0 previsto;

e Dificuldade de obtencéo de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao; e

e Demandas ambientais e reivindica¢0es da populagdo durante a construgédo de usinas de geracao, linhas de
transmisséo e subestacoes.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa
capacidade de geracdo e transmissdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na reducdo da
rentabilidade originalmente prevista para 0s projetos.

As investigacBes anticorrupcdo em andamento atualmente no Brasil, que tém grande exposicdo publica,
podem ter efeitos adversos sobre a percepcao do pais, sobre outras empresas do Grupo e sobre nos.

A percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacGes de corrupgdo publica em
grandes companhias brasileiras, e por eventos politicos que podem representar riscos potenciais para as
perspectivas sociais e econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigacdes, estdo incluidas companhias dos setores
de petroleo e gas, energia e infraestrutura, que estdo sendo submetidas a investigacGes para apuracdo de
denuncias de corrupcdo promovidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), Policia Federal, Ministério
Publico, Tribunal de Contas da Unido, Securities and Exchange Commission (“SEC”) e Departament of Justice
(“DOJ”) dos Estados Unidos. Algumas questdes levantadas incluem a Norte Energia S.A., detentora da
concessao para construcdo e operacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu, Estado do Para, na
qual a CEMIG ¢é acionista minoritéria através da Alianga Norte Energia Participacbes S.A. e da Amazonia
Energia S.A. com uma participagdo de 12,77%. Em uma investigagdo interna em andamento pela Norte Energia
S.A., o valor estimado de perdas ja foi provisionado em nossas demonstracdes financeiras. No entanto, ndo
podemos garantir que ndo sera necessario o provisionamento de novos valores em funcdo de novas investigagdes
baseadas nas mesmas dendncias. Ndo fomos notificados e ndo estamos cientes de qualquer investigagdo em curso
pela SEC ou o DOJ nos envolvendo. Além disso, ndo podemos assegurar que a Companhia ou empresas do
grupo ndo se tornardo alvo de agdes judiciais, criminais ou civis, com base nessas ou novas investigacoes
anticorrupcdo, quer no ambito da pertinente jurisdicdo dos Estados Unidos ou do Brasil, vindo a luz quaisquer
atos ilegais adicionais.

Acgdes anticorrupcdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da
Companhia e de terceiros poderdo resultar em multas, penalidades e lancamentos em prejuizo significativos, e
também danos imateriais, como a reputagéo, e outros efeitos negativos relevantes ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e
podemos ndo ser capazes de preveni-los, detecta-los ou remedia-los a tempo, 0 que pode causar efeitos
adversos relevantes em nossos negocios, resultados operacionais, condi¢ao financeira e reputacao.
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Nossos negocios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras
de conduta. Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, empregados e
contratados, e de reforcar nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido a ampla distribuicao e
terceirizacdo das cadeias de producdo de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas
possiveis irregularidades. Isso significa que ndo podemos garantir que as avaliagdes financeiras, técnicas,
comerciais e legais que usamos em nossos processos de selecdo sejam suficientes para evitar que Nnossos
fornecedores tenham problemas relacionados a legislacdo trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizagdo da
cadeia produtiva com condi¢cdes de seguranca inadequadas. Também ndo podemos garantir que esses
fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, ndo se envolverdo em praticas irregulares para reduzir o custo de
seus produtos. Se um nudmero significativo de nossos fornecedores se envolverem em préticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos empregados, contratados ou qualquer pessoa que venham a
fazer negdcios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrup¢édo e suborno, burlando nossos
controles internos e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para
beneficios particulares em detrimento dos interesses da Companhia. Este risco é agravado pelo fato de que fazem
parte do nosso portfélio companhias coligadas, tais como Sociedades de Propdsito Especificos (“SPEs”) e Joint
Ventures, algumas das quais nés ndo detemos o controle na participagao.

Nossos sistemas podem ndo ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as empresas que nao
estdo sob nosso controle. Com relagdo as empresas adquiridas, nossos sistemas podem ndo ser capazes, ainda, de
identificar fraude, corrupcdo ou suborno realizados anteriormente a aquisi¢cdo. Qualquer falha em nossa
capacidade de prevenir ou detectar o ndo cumprimento das regras de governanca aplicaveis ou de obrigacdes
regulatérias pode causar danos a nossa reputacdo, limitar a nossa capacidade de obter financiamento ou causar
outros efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operac@es e condicdo financeira.

Alguns membros de nossa administracdo sao parte em processos administrativos e judiciais e investigaces em
andamento relacionadas a atividades fora do escopo de nossas operagoes.

As autoridades brasileiras tém conduzido investigacGes abrangentes em diversas areas governamentais, incluindo
parcerias e participagbes acionarias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas
investigacOes, por vezes, resultam em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo
investigadas.

Membros de nossa administracdo que trabalharam para o governo brasileiro e o governo do Estado de Minas
Gerais sdo partes em processos judiciais e administrativos ou estdo sujeitos a investigacbes conduzidas pelas
autoridades competentes. O Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, presidente do nosso Conselho de
Administracdo, € réeu em acdes judiciais relacionadas a praticas ilegais que supostamente ocorreram quando ele
foi diretor presidente do BEMGE - Banco do Estado de Minas Gerais. O Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da
Silva também é réu em uma Acdo Civil Pablica envolvendo improbidade administrativa.
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O Sr. Marco Antbnio de Rezende Teixeira, Secretario de Estado de Minas Gerais e membro do nosso Conselho
de Administracdo, foi submetido a ordens de busca e apreensdo e conducdo coercitiva pela Policia Federal em
decorréncia da Operacdo Acrénimo, que investiga um esquema de lavagem de dinheiro envolvendo o
financiamento de campanhas politicas por empresas brasileiras, incluindo aqueles que receberam empréstimos do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira
também é réu em um processo penal envolvendo violacdo da Lei de Licitacfes. Esse pedido foi indeferido em 20
de abril de 2017. No entanto, ainda esta sujeito a recurso.

N&o podemos garantir que os procedimentos judiciais e administrativos, novos desdobramentos da Operacao
Acrbénimo ou mesmo o inicio de novos processos judiciais e administrativos ou investigacdes contra membros de
nossa administracdo ndo imponham limitacGes ou restricdbes ao desempenho dos membros da nossa
administracdo que sdo parte nestes processos. Além disso, ndo podemos garantir que essas limitacfes ndo nos
afetaréo adversamente e a nossa reputagéo.

Nossos processos de Governanga, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar
penalidades regulatorias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos negacios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

NoOs estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatorias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor elétrico
brasileiro, como a Lei n°® 10.848/04 (Comercializacdo de Energia), regulamentos da ANEEL; (ii) leis e
regulamentos que se aplicam a empresas de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais
brasileiro, como a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), regulacdes da
CVM; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras de capital pablico majoritario, como a Lei
de Licitacdes e (iv) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras controladas pelo Estado, como a
Lei n®13.303/2016 (Lei das Estatais), entre outros.

Devido & participacdo majoritaria do Governo Estadual na estrutura acionaria do nosso controlador, somos
obrigados a contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, alienagdes e
locacbes por meio de licitacbes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de Licitacbes e outras
complementares. Além disso, atuamos em um setor em que ha uso frequente de propostas competitivas e
contratos administrativos de alto valor com um grande nimero de fornecedores e clientes. 1sso nos expde aos
riscos de fraude e impropriedade administrativas inerentes a essas formas de contratacéo.

O Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislagdo e estruturas referentes a defesa da
concorréncia, ao combate a improbidade e ao combate as praticas de corrupcdo. A Lei n® 12.846/13 (Lei
Anticorrupcéo) estabeleceu responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos
contra a administracdo puablica nacional ou estrangeira, entre os quais estdo inclusos aqueles relacionados a
processos de licitacdo e contratos administrativos, e determinou rigidas penas as sociedades que descumprirem
com a lei.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupc¢éo, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendacdes de Melhores Préticas de Governanca Coorporativa, do Instituto
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Brasileiro de Governanga Coorporativa — IBGC e do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission). No entanto, nossos processos de Governanga, Gestdo de Riscos e Compliance,
podem ndo ser capazes de evitar futuras violacdes as leis e regulacBes a que estamos sujeitos, aos N0SS0S
mecanismos de controles internos, a nossa Declaracio de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional, ou
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos funcionarios, pessoas fisicas e
juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Companhia junto a terceiros, especialmente o
Poder Publico.

Podemos também ndo ser capazes de prevenir erros contabeis em nossos relatérios financeiros e impedir a
ocorréncia de falhas significativas no futuro.

Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operacdes e outras informacGes relevantes
com precisdo e pontualidade em periodos futuros e arquivar os documentos e informacdes exigidas pelas
autoridades, incluindo a CVM. O descumprimento de leis e regulamentos, aléem de outras normas, erros
contébeis com falhas significativas, e a ndo apresentacdo precisa e pontual de informacdes requeridas por
autoridades publicas podem implicar em multas, perdas de licencas, danos a nossa reputacdo e prejuizos
financeiros significativos.

Ataques cibernéticos ou violacdo da seguranga de nossos dados que venham a ocasionar interrupcao de
nossas operagdes ou vazamento de informagdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros
ou partes interessadas podem causar perdas financeiras, exposicdes legais, danos a reputacao e outras severas
consequéncias negativas para a Companhia

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informac@es confidenciais relacionadas aos
nossos negdcios e operacdes. Os sistemas de informacdo e de seguranca que utilizamos para estes propdsitos
podem ser violados. Programadores de sistema experientes e hackers poderdo acessar nossa rede de seguranca e
roubar nossas informacdes, paralisar nossas operagdes ou até causar apagdes no sistema elétrico. Esses invasores
também poderao desenvolver e inserir softwares prejudiciais ao nosso sistema, como virus, worms, dentre outros,
para explorar nossas vulnerabilidades tecnoldgicas, de seguranca e nos atacar.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e 16gicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros,
poderdo apresentar defeitos de fabricacdo, causar panes e comprometimento do funcionamento e operacdo de
NOSSOS outros sistemas.

Os custos que podemos ter para reparar 0s mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranca, seja antes
ou depois de incidentes cibernéticos, poderdo ser vultuosos. Nossas a¢des mitigatorias podem fracassar e também
resultar em interrupgdes e atrasos de nossos Servigos e, como consequéncia, a perda de atuais ou potenciais
clientes.

Somado a isso, 0 vazamento de nossas informac6es confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes
interessadas, causada pela violagdo de nossos sistemas de seguranga, poderdo os expor a significativas perdas
pelas quais poderemos nos tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar 0S N0Ss0s negocios, nossa marca e
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nossa reputacdo. Também acreditamos que haja limitacGes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de
gerir a seguranca de seus dados e sistemas, e suas vulnerabilidades de seguranca podem ter efeitos semelhantes
sobre nos.

A escassez potencial de pessoal qualificado pode afetar adversamente nossos negécios e 0s resultados das
operagoes

Podemos passar por potencial escassez de pessoal qualificado. Anunciamos recentemente um programa de
incentivo & demissdo voluntaria aberto a todos os nossos funcionérios e cerca de 12% do nosso quadro se
inscreveu no programa. Dessa forma, precisaremos substituir em tempo habil nossos profissionais qualificados
essenciais, de forma a impedir que os resultados das nossas operagdes e dos nossos negdcios sejam afetados
adversamente. Nosso éxito depende, também, da nossa capacidade de continuar treinando com sucesso nosso
pessoal, para que eles possam assumir posi¢fes seniores qualificadas no futuro. Ndo podemos assegurar que
conseguiremos treinar, qualificar ou reter adequadamente o pessoal de gestdo sénior, ou fazer isto sem custos ou
atrasos. Nem podemos assegurar que conseguiremos contratar novos gestores seniores qualificados, no caso de
haver a necessidade. Qualquer falha neste sentido poderd afetar negativamente os resultados das nossas
operacdes e dos n0ssos negocios.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestacéao
inadequada de servicos elétricos.

Nos termos da legislacdo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretos e indiretos resultantes
da prestacdo inadequada de servicos de geracdo e transmissao de energia elétrica. Ademais, os danos causados a
consumidores finais em decorréncia de interrupgdes ou distarbios do sistema de geragdo e transmissao, nos casos
em que essas interrupcdes ou distdrbios ndo sdo atribuidos a um membro identificAvel do Operador do Sistema
Nacional (“ONS"), sdo compartilhados entre companhias de geracdo, transmissdo e distribuicdo. Até que um
responsavel final seja definido, a responsabilidade por tais danos sera compartilhada na proporcao de 35,7% para
os agentes de distribuicdo, 28,6% para os agentes de transmissdo e 35,7% para 0s agentes de geracdo. Essas
proporcoes sdo determinadas pelo nimero de votos que cada classe de concessionarias de energia tem direito nas
assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro. Dessa forma, nossos negécios, resultados
operacionais e condi¢do financeira podem ser afetados adversamente no caso de sermos considerados
responsaveis por quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputacdo relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental,
tributaria, trabalhista, regulatoria, dentre outros. Essas reivindicagcdes envolvem uma ampla gama de questdes e
buscam indenizacOes e restituicbes em dinheiro e por desempenho especifico. Varios litigios individuais
respondem por uma parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a Companhia. Nossas
demonstracdes financeiras consolidadas incluem uma provisdo para contingéncias no montante de R$105
milhdes, em 31 de dezembro de 2016, para acdes cuja expectativa de perda foi considerada mais provavel que
improvéavel.

PAGINA: 33 de 335



Formulario de Referéncia - 2018 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versao : 6

4.1 - Descricao dos fatores de risco

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nds caso haja uma ou mais decisdes desfavoraveis em qualquer
processo legal ou administrativo contra nés. Além de fazer provisfes e 0s custos associados com honorarios
advocaticios, podemos ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, 0 que pode afetar
adversamente a nossa condi¢do financeira. Na hipotese de nossas provisGes legais serem insuficientes, o
pagamento dos processos em valor que exceda os valores provisionados poderéd causar um efeito adverso nos
nossos resultados operacionais e condicao financeira.

Além disso, alguns membros de nossa administracdo estdo envolvidos como réus em processos criminais que
estdo atualmente pendentes, o que pode requerer esfor¢os da nossa administracdo e nos afetar negativamente e a
nossa reputacao.

Operamos sem apdlices de seguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para 0 ramo aerondutico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e nédo
solicitamos propostas relativas a este tipo de seguro. Nao solicitamos proposta, tampouco contratamos, cobertura
de seguro contra catastrofes que possam afetar nossas instalacdes, tais como terremotos e inundagdes. A
ocorréncia de eventos dessa natureza poderd nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeito
adverso em nossos negocios, resultados operacionais e condic¢do financeira.

O seguro contratado por nds pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossos negocios sdo normalmente submetidos a diversos riscos, incluindo os de acidentes industriais, disputas
trabalhistas, condigdes geoldgicas inesperadas, mudangas no ambiente regulatério, riscos ambientais, climéticos
e outros fendmenos naturais. Além disso, nossas subsidiarias e nds podemos ser considerados responsaveis por
perdas e danos causados a terceiros resultantes de falhas ao prover servigos de geracdo e transmissao.

Mantemos seguro apenas contra incéndio, aeronautico e riscos operacionais, além daqueles compulsérios por
determinacéo legal, como Seguro de Transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas.

N&o podemos garantir que o0s seguros contratados sdo suficientes para cobrir integralmente quaisquer
responsabilidades incorridas de fato no curso dos nossos negdcios ou que esses seguros continuardo disponiveis
no futuro. A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros
contratados poderd nos gerar custos adicionais inesperados e significativos, que poderdo resultar em efeito
adverso em nossos negocios, resultados operacionais e/ou condigéo financeira. Além disso, ndo podemos garantir
que seremos capazes de manter nossa cobertura de seguros a precos comerciais favoraveis ou aceitaveis no
futuro.

Greves, paralisa¢des ou outras formas de manifestacGes trabalhistas, por parte de nossos funcionarios ou por
parte de funcionarios de nossos fornecedores ou empresas contratadas, podem afetar adversamente nossos
resultados operacionais e de nossos negocios.

Todos os nossos funcionarios estdo representados por sindicatos. Desacordos acerca de questdes envolvendo
desinvestimentos ou mudangas em nossa estratégia de negocios, reducdes de pessoal, assim como potenciais
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contribui¢bes associadas a funcionarios, poderiam levar a descontentamentos no ambito trabalhista. N&o
podemos assegurar que no futuro ndo ocorrerdo greves que afetem nossos niveis de producdo. Greves,
paralisacfes ou outras formas de manifestacGes trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de
grande porte, empresas contratadas, ou em suas instalagdes, podem prejudicar nossa capacidade de operar nossos
negaocios, concluir grandes projetos e podem impactar a nossa capacidade de atingir os nossos objetivos de longo
prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacdo de servi¢os publicos e ndo esta
disponivel para liquidacdo em caso de faléncia para a vinculagdo como garantia para a execu¢ao de qualquer
deciséo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estd vinculada a prestacdo de servicos publicos. Esses ativos
ndo estdo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a
execucdo de qualquer decisdo judicial, porque os bens revertem para a autoridade concedente para garantir a
continuidade na prestacdo de servigos publicos, de acordo com a legislacdo aplicavel e nossos contratos de
concessao. Embora o governo brasileiro seja obrigado a nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas
concessdes, ndo podemos garantir que o valor pago pelo governo brasileiro seria igual ao valor de mercado dos
ativos revertidos. Essas restri¢ces de liquidacdo podem diminuir significativamente os valores disponiveis para
0s nossos credores em caso de nossa liquidacdo e podem afetar adversamente nossa capacidade de obter
financiamento adequado.

b. Com relagéo a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

A Companhia é controlada diretamente pela Companhia Energética de Minas Gerais (“CEMIG”) e
indiretamente controlada pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes
daqueles dos outros investidores ou mesmo daqueles da Companhia.

O governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre a orientacdo estratégica dos nossos
negocios. Atualmente, ele detém 51% das a¢des ordinarias da CEMIG, a qual, por sua vez, na qualidade de
acionista tnico da Companhia, que detém plenos poderes para decidir sobre todos 0s negdcios relativos ao objeto
social da Companhia e para adotar quaisquer resolucdes que julgar necessérias a defesa dos seus interesses e ao
seu desenvolvimento.

O governo do Estado de Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo da
CEMIG que séo, por for¢a do nosso Estatuto Social, os membros do Conselho de Administragdo da Companhia.
A CEMIG, na condicdo de acionista Unico também pode aprovar, entre outros assuntos, aspectos que requeiram
um “quorum” qualificado de acionistas, 0 que inclui transacbes com partes relacionadas, reorganizacoes
societarias e época de pagamento de quaisquer dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador da CEMIG, tem capacidade,
portanto, para nos direcionar em atividades e efetuar investimentos destinados & promocéo de seus proprios
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objetivos econdmicos ou sociais, 0s quais poderdo ndo estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia,
afetando adversamente a direcdo de nossos negocios.

c. Com relagéo a seus acionistas

N&o ha fator de risco relacionado aos acionistas da Companhia uma vez que ela é subsidiaria integral da
CEMIG. Para informagfes sobre fatores de risco relacionados a CEMIG, vide fatores de riscos relacionados a
controladora da Companbhia.

d. Com relagédo a suas controladas e coligadas

Nossas subsididrias podem sofrer intervencdo do Poder Publico com o fim de assegurar a adequacdo na
prestacdo de servicos ou ser sancionadas pela ANEEL em funcédo do descumprimento de seus contratos de
concessdo ou autorizacBes concedidas a elas, o que podera resultar em multas, outras penalidades e/ou,
dependendo da gravidade do descumprimento, caducidade dos contratos de concessdo ou revogacao das
autorizacdes.

Realizamos nossas atividades de geracao e transmissdo de energia elétrica nos termos de contratos de concesséo,
celebrados com o Governo Federal, por intermédio da ANEEL, e nos termos das autoriza¢fes concedidas as
companhias do Grupo CEMIG, conforme o caso. A ANEEL poderd nos impor penalidades ou revogar uma
concessao ou autorizacdo caso deixemos de observar qualquer disposicdo dos contratos de concessdo ou
autorizacdes. Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades poderao incluir:

e multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessiondria no exercicio encerrado
imediatamente anterior a data do inadimplemento contratual;

e liminares atinentes a construcdo de novas instalacdes e equipamentos;

e restricOes a operacdo das instalacdes e equipamentos existentes;

e suspensdo temporaria no que tange a participacdo em processos licitatérios para outorga de novas
concessdes por um periodo de até dois anos;

e intervencdo pela ANEEL na administragdo da concessionéria infratora;

e revogacao da concessdo; e

e execucdo das garantias relacionadas a concessao.

Ademais, o Governo Federal brasileiro tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou
autorizacdes antes do encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolugédo, ou por meio de
caducidade, por razbes de interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a
adequacdo na prestacdo dos servigos, bem como o fiel cumprimento das disposi¢Oes contratuais, regulamentares
e legais pertinentes, além de interferir nas operagdes e receitas provenientes das operacdes das instalacfes da
Companhia e de suas subsidiarias.
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Atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposicdo de
penalidades regulatérias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolucdo da ANEEL n° 63, de 12 de maio
de 2004, poderdo consistir desde notificacbes até o vencimento antecipado de tais concessdes ou autorizacgoes.

Qualquer indenizagdo que venhamos a receber quando da rescisdo do contrato de concessao ou da revogacao das
autorizagdes podera ndo ser suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se quaisquer dos
contratos de concessdo forem rescindidos por nossa culpa, o valor efetivo da indenizagdo podera ser reduzido em
funcdo de multas ou outras penalidades. A imposicdo de multas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou
revogacgéo pela ANEEL de quaisquer de nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em
receber uma compensacdo suficiente para os investimentos que fizemos poderd afetar adversamente nosso
negocio, resultados operacionais e situacdo financeira, e nossa capacidade de cumprir as nossas obrigacGes de
pagamento.

A Companhia podera enfrentar dificuldades em entregar os resultados esperados nos planos de negocios das
empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas, o que poderda ter um efeito adverso significativo sobre
nossos negacios, condicdo financeira e resultados operacionais

E possivel que a Companhia ndo obtenha os beneficios esperados de suas aquisi¢des. O processo de integracio
de qualquer negocio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, tais como: despesas nao
previstas, incapacidade de integrar as atividades das empresas adquiridas visando obter economias de escala e
ganhos de eficiéncia esperados, potenciais atrasos relacionados a integracdo das operacGes das sociedades,
exposicdo a potenciais contingéncias, e reivindicagbes legais feitas ao neg6cio adquirido desconhecidas no
momento da sua aquisi¢do. A Companhia pode ndo ser bem-sucedida ao lidar com estes ou outros riscos, ou
problemas relacionados a qualquer outra operacdo de aquisicdo futura, e ser afetada negativamente pelas
empresas adquiridas ou que venham a ser adquiridas.

Interrupgdes das operacfes ou degradacdo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas controladas,
poderdo ter efeito adverso sobre nossos negécios, condi¢do financeira e resultados operacionais.

A operagdo de complexas redes e sistemas de transmisséo e geracdo de energia elétrica envolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupgOes inesperadas, causadas por acidentes, avarias ou falhas de
equipamentos ou processos, desempenho abaixo dos niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos,
ou catastrofes (como explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem, terrorismo,
vandalismo, entre outros eventos similares). Além disso, decisbes operativas por parte das autoridades
responsaveis pela rede de energia elétrica, 0 meio ambiente, as operacdes e outras questdes que afetem a geracao
ou transmissdo de energia elétrica podem ter efeito adverso sobre o funcionamento e rentabilidade das operagdes
dos nossos sistemas de geracdo e transmissdo. No caso de ocorréncia desses fatores, nossa cobertura de seguro
podera ser insuficiente para cobrir integralmente os custos e perdas que poderemos incorrer em razdo de danos
causados a nossos ativos ou interrupgdes do servigo.

Ademais, as receitas que a Companhia e suas subsidiarias auferem em decorréncia da implementacao, operacao e
manutencdo de suas instalagdes estdo correlacionadas a disponibilidade dos equipamentos e ativos e a qualidade
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(continuidade e atendimento dentro das exigéncias regulatorias) dos servicos. De acordo com nossos contratos de
concessdo, a Companhia e suas subsididrias estdo sujeitas a: (i) reducdo de suas respectivas Receitas Anuais
Permitidas (RAP) das empresas de transmissdo de energia elétrica; (ii) impactos sobre o Fator de Disponibilidade
(FID) e a energia assegurada das instalacfes de geracdo. As Usinas Hidroelétricas dividem entre si 0 risco
hidrologico e baseado nas regulacdes aplicaveis e no nivel das garantias oferecidas previamente pelos agentes, a
medida em que o sistema de usinas ndo conseguir atingir a producdo necessaria, a média dos agentes ira ter de
adquirir o equivalente de energia faltante ao Preco de Liquidacdo de Diferengas - PLD, que tende a ser bastante
volatil.

Os agentes de geracdo estdo expostos a riscos financeiros, pois pode haver diferengcas na contabilizagéo
financeira dos contratos nos submercados da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”),
dependendo da: (a) localizacdo da usina, que determina o PLD utilizado no procedimento de contabilidade para
fornecedores; e (b) localizacdo da consumacédo do contrato, que determinara o PLD utilizado no procedimento
contabil para o agente consumidor. Caso exista diferenca de precos entre os PLDs desses submercados, 0s
agentes estardo sujeitos a essas diferencas. Penalidades, e pagamentos de compensacfes ou outras compensacoes
sdo aplicaveis, dependendo da abrangéncia, gravidade e duracdo da indisponibilidade dos servigcos ou
equipamentos. Desse modo, interrupgcdes em nossas instalacdes de geracdo e transmissdo, subestacdes ou redes,
poderdo causar um efeito adverso significativo em nossos negocios, condi¢do financeira e resultados
operacionais.

Nosso programa de desinvestimentos depende de fatores externos que poderiam impedir 0 sucesso da sua
implementacao.

Entre outras iniciativas, em 2016, introduzimos um programa de desinvestimento que contempla a venda ativos
envolvendo um valor atualizado de aproximadamente R$1.273 milhdes para o periodo de 2017 a 2018, com a
meta de melhorar nossa posicao de liquidez de curto prazo, elevando nossos saldos de caixa e reduzindo nosso
endividamento. Fatores externos — tais como flutuacbes da taxa de cambio, a deterioracdo das condicbes da
economia brasileira e da economia global, e a crise politica brasileira, entre outros, podem ter efeitos negativos
sobre nossa capacidade de vender nossos ativos ou aumentar os precos pelos quais podemos vender tais ativos.

Dificuldades de implementar com sucesso nosso programa de desinvestimento podem ter um efeito adverso
relevante sobre os negocios da Companhia, sobre os resultados das operacGes e sobre as condigdes financeiras,
incluindo a exposicgdo a restrigdes de liquidez no curto e médio prazos. Além disto, embora a venda de ativos
relacionados ao nosso programa de desinvestimento deva nos permitir reduzir nosso endividamento total e
melhorar nossa posi¢do de liquidez de curto prazo, tais vendas devem, também, resultar em uma diminuigdo em
nossos fluxos de caixa de operacdes, 0 que podera ter um efeito adverso significativo sobre nossas perspectivas
de crescimento operacional de longo prazo e consequentemente sobre os resultados das nossas operacfes no
médio e longo prazos.

Os resultados operacionais e financeiros de nossas controladas e empresas nas quais temos posigdes
acionarias minoritarias podem afetar negativamente nossas estratégias, resultados operacionais e condigdes
financeiras.
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Possuimos participagdo acionaria e fazemos negdcios através de varias controladas e investidas, incluindo
empresas com ativos significativos na geracdo e transmisséo de energia elétrica. O desenvolvimento futuro de
nossas subsidiarias e investidas, como a Renova Energia S.A. (“Renova”) e a Alianca Geracdo de Energia S.A.
(“Alianga”), pode ter um impacto significativo nos nossos resultados operacionais e de negocios. Isto porque, a
capacidade da Companhia de fazer frente a obrigac6es financeiras esté relacionada, em parte, ao fluxo de caixa e
aos lucros das nossas subsidiarias ou sociedades investidas e a consequente distribuicdo ou outras transferéncias
de tais lucros para a Companhia na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos. A diminuicdo da
capacidade de geragéo de resultados e fluxo de caixa dessas empresas pode causar a redugdo de dividendos e
juros sobre capital proprio pagos para a Companhia, o que podera ter um efeito negativo adverso sobre nossos
resultados operacionais e posi¢éo financeira.

Além disto, algumas de nossas controladas ou sociedades investidas podem, no futuro, participar de contratos de
financiamentos que exijam a proibicdo ou restricdo de pagamentos de dividendos ou outras transferéncias de
fundos para a Companhia e, também, que qualquer financiamento contratado por essas sociedades junto a
Companhia seja subordinado ao endividamento objeto de tais contratos de financiamento.

Nossas controladas ou sociedades investidas sdo pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que a
Companhia possa ter em relacdo ao recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidagdo ou
reorganizacdo de qualquer dessas sociedades, devera ser efetivamente subordinado estruturalmente a exigéncias
dos credores de tal sociedades (incluindo autoridades tributarias, credores comerciais e financiadores). Nos casos
em que a Companhia for credora dessas sociedades, as exigéncias estariam subordinadas aos acionistas e ao
endividamento de tal sociedade, sendo que os credores sdo prioritarios em relacdo aos acionistas da Companhia.

Além disso, a Companhia ndo controla a administracdo de algumas de suas investidas, fazendo com que as
praticas de gestdo das mesmas possam ndo estar alinhadas as da Companhia.

Qualquer deterioracdo nos resultados operacionais ou nas condi¢des financeiras dessas sociedades e quaisquer
sancOes ou penalidades impostas sobre elas podem ter um efeito adverso significativo sobre os resultados
operacionais ou sobre as condic@es financeiras da Companhia.

e. Com relagéo a seus fornecedores

Os fatores de risco que possuem relacdo com nossos fornecedores estdo informados nos itens: “Atrasos na
expansdo das instalagdes, nos novos investimentos ou nas capitalizacbes em nossas empresas de geracao,
transmissdo e distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e condi¢éo
financeira” e “Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da
prestacdo inadequada de servigos elétricos” descritos no item “a” acima.

f. Com relacéo a seus clientes
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O fator de risco que tem relacdo com nossos clientes estd informado no fator de risco: “As regras para a
comercializacdo de energia elétrica e as condi¢Bes de mercado podem afetar os precos de venda de energia”
descrito no item “i” abaixo.

g. Com relacdo aos setores da economia nos quais o emissor atue

A matriz brasileira de producédo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por
sua vez dependem das condi¢des climéticas para produzir energia. Condic6es hidrolégicas desfavoraveis que
resultem em uma reducdo da geracdo de energia hidrelétrica podem afetar adversamente nosso negécio,
resultados operacionais e condicao financeira.

A geracao de energia hidrelétrica é predominante no Brasil. As vantagens da energia hidrelétrica também séo
bastante divulgadas: € um recurso renovavel e evita gastos substanciais com combustiveis nas usinas
termelétricas. Por outro lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provem da variabilidade das afluéncias
as usinas. Ha variacdes substanciais nas vazdes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que
depende fundamentalmente da quantidade de precipitacdo ocorrida durante cada estacdo chuvosa. Condigdes
hidroldgicas adversas no sudeste brasileiro ocasionaram seca e escassez hidrica nos Estados de S&o Paulo, Minas
Gerais e Rio de Janeiro. Estas condi¢fes podem se agravar durante o periodo seco, compreendido entre 0s meses
de abril e setembro. Isso podera causar o racionamento do consumo de agua e/ou eletricidade, o que podera ter
um efeito adverso significativo nos negocios e nos resultados das opera¢cdes da Companhia.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque térmico complementar e um crescente
portfélio de usinas edlicas. Possui também reservatdrios de acumulacdo com o objetivo de transferir &gua do
periodo Umido para o periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes mecanismos ndo sdo capazes de
absorver todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada, como a que se observou no
passado recente.

A operacdo do sistema elétrico brasileiro é coordenada pelo ONS. Sua principal funcdo é operar de forma 6tima
0s recursos disponiveis, minimizando o custo de operacdo e os riscos de falta de energia. No caso de periodos
hidrologicos desfavoraveis, o ONS poderad reduzir a geracdo das usinas hidrelétricas e aumentar a geracdo
termelétrica, o que acaba trazendo maior custo de energia para 0s agentes geradores hidrelétricos, a exemplo do
que ocorreu em 2014.

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”) tem como objetivo mitigar o impacto da variabilidade de
geracdo das usinas hidrelétricas. Esse mecanismo compartilha a geracao de todas as usinas hidraulicas do sistema
de forma a compensar a falta de geracdo de uma usina com a sobra de outra usina, desta forma completando a
geracgdo necessaria de todas as usinas do MRE. No entanto, este mecanismo ndo é capaz de mitigar todo o risco
dos agentes geradores, pois quando ha um cenario hidrologico extremamente desfavoravel, e o conjunto das
usinas ndo consegue atingir a soma de suas Garantias Fisicas, esse mecanismo faz entdo um ajuste na Garantia
Fisica de cada usina por meio do Fator de Ajuste da Garantia Fisica — GSF, levando os geradores a uma
exposicdo no mercado de curto prazo.
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Para poder utilizar o referido mecanismo, as companhias tiveram que renunciar a todas as reivindicagoes
protocoladas e todas as liminares obtidas, bem como renunciar a quaisquer outros direitos que venham a ter em
relacdo a tais acgoes.

Ja no ambiente livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia
critica. Assim, ndo houve repactuacdo do risco hidrologico por nenhuma usina que venda energia no mercado
livre.

Os agentes que ndo aderiram a repactuacdo, permaneceram com liminares impedindo a cobranca total do risco
hidrolégico. Essas liminares estdo causando um déficit de aproximadamente R$1,6 bilhdo no mercado de curto
prazo. Essa posicdo eleva a inadimpléncia apurada pela CCEE, reduzindo assim o recebimento dos agentes
credores no mercado de curto prazo. Para evitar esse efeito, alguns agentes credores buscaram outras liminares
para ter direito a recebimento prioritario. Esse efeito leva a incerteza no mercado, reducdo da liquidez, aumento
da inadimpléncia e redugdo no recebimento no mercado de curto prazo, apresentando um risco a empresa.

Qualquer variagdo sazonal substancial nos fluxos mensais e no total de fluxos ao longo do ano pode limitar a
geracdo hidrelétrica, tornando necessaria a utilizacdo de sistemas alternativos de geracdo que possam ter um
efeito adverso significativo sobre os custos para a Companhia, incluindo honorarios e despesas judiciais
relacionadas ao assunto.

h. Com relagdo ao pais do emissor

Alteracdes na legislacdo tributaria brasileira ou conflitos relacionados a sua interpretacdo podem nos afetar
adversamente.

Os governos federal, estadual e municipal brasileiros tém implementado regularmente mudancas em politicas
fiscais que nos afetam. Essas mudancas incluem a criacdo e alteracdo de impostos e taxas, permanentes ou
temporarios, relacionados a propoésitos especificos do governo. Algumas dessas medidas governamentais
podem aumentar nossa carga tributaria, o que pode afetar nossa lucratividade e, consequentemente nossa
condicdo financeira. Nao podemos garantir que seremos capazes de manter nosso fluxo de caixa e nossa
lucratividade apds um aumento de impostos e taxas que incidam sobre nos, o que pode resultar em efeitos
adversos significativos para a Companhia.

A instabilidade das taxas de inflagdo e de juros podera afetar negativamente nossos resultados operacionais
e condicao financeira.

O Brasil tem historicamente experimentado altas taxas de inflacdo, particularmente antes de 1995. A inflagéo,
bem como os esfor¢os do governo para combaté-la, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia
brasileira. Mais recentemente, as taxas de inflagdo foram de 6,29% em 2016, 10,67% em 2015, 6,41% em 2014,
5,91% em 2013 e 5,84% em 2012, conforme medido pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, ou
IPCA, compilado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).
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O governo brasileiro pode introduzir politicas para reduzir pressées inflacionarias, como manter uma politica
monetéria restritiva com altas taxas de juros reais, 0 que poderia ter o efeito de reduzir o desempenho geral da
economia brasileira. Algumas dessas politicas podem afetar nossa capacidade de acessar capital estrangeiro ou
reduzir nossa capacidade de executar nossos futuros planos de negécios e gerenciamento.

NOs estamos expostos a perdas atreladas a flutuagdes nas taxas de juros e inflagdo nacionais, em funcéo da
existéncia de ativos e passivos indexados a variacao das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M.

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflagdo teria um efeito adverso sobre nossas despesas
financeiras e resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducédo representativa da CDI ou da
inflacdo pode afetar negativamente a receita gerada dos nossos investimentos financeiros, mas também possui o
efeito positivo de reavaliar as corre¢des do saldo relativo aos ativos financeiros de nossa concessao.

Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

Historicamente, o ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua a influenciar o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e a do publico
em geral, o que resultou em desaceleracdo econémica e maior volatilidade nos titulos emitidos por empresas
brasileiras. A economia brasileira continua sujeita aos efeitos do processo de impeachment contra a ex-
presidente Dilma Rousseff. Em 31 de agosto de 2016, apds julgamento pelo Senado, a ex-presidente Dilma
Rousseff foi formalmente impugnada. O vice-presidente Michel Temer assumiu o cargo de novo presidente do
Brasil até a préxima eleicdo presidencial, prevista para 2018. O presidente do Brasil tem poder para determinar
as politicas e acdes governamentais relacionadas a economia brasileira e, consequentemente, afetar as
operacdes e 0 desempenho financeiro das empresas, incluindo o nosso.

Além disso, os mercados brasileiros vém experimentando uma maior volatilidade devido as incertezas
derivadas da Operacdo Lava Jato em andamento e outras investigacdes similares, que estdo sendo conduzidas
pela Procuradoria Federal e seu impacto na economia e no ambiente politico brasileiro. Tais eventos poderiam
fazer com que o valor de negociagdo de nossos titulos fossem reduzidos, afetando negativamente nosso acesso
aos mercados financeiros internacionais. Além disso, qualquer instabilidade politica resultante de tais eventos,
incluindo as préximas eleicdes a nivel federal e estadual, que viessem a afetar a economia brasileira pode fazer
com que reavalidssemos nossa estratégia.

O Governo Federal exerceu, e continua exercendo, influéncia significativa sobre a economia brasileira. As
condicbes politicas e econdmicas podem causar impacto direto sobre 0s nossos negécios, condigdo
financeira, resultados operacionais e prospectos.
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O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente realiza mudancas
significativas na politica monetéria, fiscal e regulatéria. Nossos negocios, resultados operacionais ou condicao
financeira poderdo ser afetados adversamente por alteracfes das politicas governamentais, bem como outros
fatores, incluindo, sem limitacéo:

o flutuacdes da taxa de cambio;

¢ inflacéo;

e variacOes das taxas de juros;

¢ politica fiscal;

e demais acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a afetar o Brasil ou 0s
mercados internacionais;

e liguidez dos mercados internos de capitais e empréstimos;

e desenvolvimento do setor de energia;

e controles de cambio e restricdes as remessas no exterior; e/ou

e limites ao comércio internacional.

A incerteza sobre se 0 governo brasileiro implementara mudancas de politica ou regulacdo que afetem esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para a maior volatilidade nos
mercados de valores mobiliarios brasileiros e titulos emitidos no exterior por empresas. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo acerca de quaisquer atos
futuros do governo brasileiro, poderdo gerar incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do
mercado de capitais doméstico, afetando adversamente nosso negocio, resultados operacionais ou situacao
financeira. Caso as situacdes politica e econbmica se deteriorem, poderemos também enfrentar aumento de
custos.

A estabilidade do Real, moeda brasileira, é influenciada pelo relacionamento desta com a inflacdo, com o
Dolar norte-americano e a politica cambial do governo brasileiro. Nossos negocios poderdo ser
adversamente afetados por qualquer volatilidade recorrente que afete nossas contas a receber e obrigacGes
relacionadas a moeda estrangeira, bem como aumentos nas taxas de juros vigentes no mercado.

A moeda brasileira passou por grandes momentos de volatilidade no passado. O Governo Federal Brasileiro
implementou varios planos econémicos e utilizou uma gama de mecanismos de controle cambial, inclusive
desvalorizacOes repentinas, periddicas com variagfes diarias a mensais, flutuacdo e controle do cambio e
cambio paralelo. De tempos em tempos, houve significativas flutuacdes entre o Délar norte-americano e o Real
brasileiro e demais moedas. Em 31 de dezembro de 2016, a taxa de cambio entre 0o Real e o Ddlar norte-
americano era de R$ 3,2532 para US$1,00. Ndo ha garantia de que o Real ndo se depreciara ou se valorizara em
relacdo ao Ddlar norte-americano no futuro.

A instabilidade do Real perante o Dolar norte-americano pode ter um efeito adverso significativo sobre nos. A
depreciacdo do Real frente ao Dolar norte-americano e outras principais moedas estrangeiras poderia criar
pressdes inflacionarias no Brasil e causar aumentos nas taxas de juros, afetando negativamente o crescimento
da economia brasileira e, consequentemente, 0 nosso. A depreciacdo do Real pode causar um aumento nos

PAGINA: 43 de 335



Formulario de Referéncia - 2018 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versao : 6

4.1 - Descricao dos fatores de risco

custos financeiros e nos custos operacionais, ja que temos obrigacdes de pagamento no ambito de contratos de
financiamento e importacdo indexados as flutuacdes cambiais. Além disso, a depreciacdo do Real pode causar
pressdo inflacionaria que resultaria em aumentos abruptos na taxa de inflacdo, o que, por sua vez, aumentaria
nossos custos e despesas operacionais e afetaria adversamente nossos negocios, resultados operacionais ou
perspectivas.

Geralmente, néo celebramos contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou fazemos outros
acordos com terceiros para protegé-los contra o risco de aumento das taxas de juros. Podemos contrair despesas
adicionais a medida que essas taxas flutuantes aumentam. Além disso, @ medida que refinanciarmos nossa
divida nos préximos anos, a composi¢cdo de nosso endividamento podera mudar, especificamente no que se
refere a relacdo entre as taxas de juros fixas e flutuantes, a relacdo de curto prazo com a divida de longo prazo e
as moedas em que nossa divida estd denominada ou indexada. Mudancas que afetem a composi¢cdo de nossa
divida e causem elevacdes nas taxas de juros de curto ou longo prazo podem aumentar nossos pagamentos do
servico da divida, o que podendo ter um efeito adverso sobre nossos resultados operacionais e nossa condi¢édo
financeira.

A inflacdo e certas medidas governamentais destinadas a controla-la podem contribuir significativamente
para a incerteza econémica no Brasil e podem ter um efeito adverso significativo em nossos negocios,
resultados operacionais, condi¢do financeira e preco de mercado de nossas acoes.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflacdo. A inflacdo e algumas das medidas tomadas
pelo Governo Federal na tentativa de combaté-la afetaram de forma negativa e significativa a economia
brasileira. Desde a introducédo do real, em 1994, a taxa de inflacdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das
verificadas em periodos anteriores. De acordo com o IPCA as taxas de inflacdo anuais brasileiras em 2014,
2015 e 2016 foram 6,41%, 10,67% e 6,29% respectivamente. Ndo é possivel garantir que a inflacdo
permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos da taxa de juros, intervengdo no
mercado de cambio e agbes visando ajustar o valor do Real, podem acarretar aumentos da inflacdo e, por
conseguinte, ter impactos econdmicos adversos sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacdo
financeira. Caso o Brasil experimente inflacdo alta no futuro, talvez ndo consigamos ajustar as tarifas que
cobramos de nossos clientes visando a compensar os efeitos da inflagéo sobre nossa estrutura de custo.

Praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa € denominada em reais e tende a aumentar com a
taxa de inflagdo vigente no Brasil. As pressdes inflacionarias também podem restringir nossa capacidade de
acesso a mercados financeiros estrangeiros ou levar ao aumento da intervencdo do governo na economia,
inclusive com a introducdo de politicas governamentais que pode prejudicar nossos negdécios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

i. Com relacéo a regulacéo dos setores em que 0 emissor atue
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Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacdo e regulamentacdo governamental e eventuais alteracgdes
podem causar um efeito adverso significativo sobre nossos negdcios, resultados operacionais e condi¢ao
financeira.

Nossas operacdes sdo altamente regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal, por meio do MME,
da ANEEL, do ONS e de outras autoridades regulatdrias. No passado, essas autoridades tiveram um grau
substancial de influéncia em nossos negdcios. O MME, a ANEEL e o ONS tém autoridade discricionaria para
implementar e alterar politicas, interpretaces e regras aplicaveis a diferentes aspectos de nosso negdcio,
particularmente operagGes, manutencdo, seguranca, compensagdo e inspecdo. Qualquer medida regulatdria
significativa implementada por tais autoridades pode resultar em uma sobrecarga expressiva em nossas
atividades, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre nossos negdcios, resultados operacionais e
condicdo financeira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético
brasileiro, em particular, o setor elétrico. Como parte da reestruturacdo do setor, a Lei Federal n°® 10.848, de 15
de margo de 2004, ou a ‘Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico’, introduziu uma nova estrutura regulatoria para
o setor elétrico brasileiro. Essa estrutura regulatoria vem sofrendo diversas alteragdes nos ultimos anos, sendo
as modificacBes mais recentes inseridas via Medida Provisoria n°® 579/2012, convertida na Lei n°® 12.783/13,
que dispBe sobre a prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei n® 9.074 de 07 de julho de 1995. De
acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30
anos, a critério do Poder Concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

Alteracbes na legislagdo ou na regulamentacdo relativas ao setor elétrico brasileiro poderdo afetar
desfavoravelmente nossa estratégia de negocios e conducdo de nossas atividades na medida em que ndo formos
capazes de anteciparmos as novas condi¢des ou ndo consigamos absorver 0s NOVOS custos ou repassa-los aos
clientes. Além disso, ndo podemos garantir que medidas tomadas futuramente pelo governo brasileiro, em
relacdo ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro, ndo irdo afetar negativamente nossas atividades. E
ainda, ndo somos capazes de prever a que extensdo tais medidas podem nos afetar. Se formos requeridos a
conduzir nossos negdécios e operacdes de uma forma substancialmente diferente da prevista em nosso plano de
negdcios, Nnossos negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira poderdo ser afetados negativamente.

As regras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢cGes de mercado podem afetar os precos de
venda de energia.

De acordo com as leis aplicaveis, nossas empresas de geracdo ndo estdo autorizadas a vender eletricidade
diretamente as empresas de distribuicdo. Dessa forma, a energia gerada por nossas empresas é vendida no
Ambiente de Contratacdo Regulado — ACR (também conhecido como “Mercado Regulado” ou “Pool”) através
de leildes publicos realizados pela ANEEL, ou no Ambiente de Contratagdo Livre — ACL (também conhecido
como “Mercado Livre”) através de negociacOes bilaterais com os consumidores e comercializadores. A
legislacdo aplicavel permite que os distribuidores que assinam contratos de “energia existente” com empresas
de geracdo no Mercado Regulado reduzam a quantidade de eletricidade contratada em até 4% ao ano, em
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relacdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. Isso expde nossas empresas de geracdo ao
risco de ndo vender o fornecimento descontratado a pregos adequados.

Realizamos atividades de comercializagéo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente
no Mercado Livre, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos
firmados no Mercado Livre podem ser celebrados com outras entidades de geracdo, de comercializagdo e
principalmente com os ‘consumidores livres’. Os consumidores livres sdo aqueles com demanda igual ou
superior a 3MW: eles podem escolher seu fornecedor de energia. Alguns contratos apresentam flexibilidade no
montante vendido, possibilitando ao consumidor consumir um maior ou menor volume de energia (5% em
média) de nossas geradoras em relacdo ao originalmente contratado, o que podera acarretar um impacto
prejudicial sobre nosso negdécio, resultados operacionais e situacdo financeira.

Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas o aumento da concorréncia
no Mercado Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condi¢do contratual nas negociac6es de venda de
energia.

Além dos consumidores livres mencionados acima, hd uma classe de clientes denominada “Consumidores
Especiais”, que sdo aqueles com demanda contratada entre S00kW e 3MW. Os Consumidores Especiais sdo
elegiveis para aderirem ao Mercado Livre desde que comprem energia de fontes alternativas incentivadas,
como Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH, usinas de biomassa e parques edlicos. A Companhia realizou
transacOes de vendas desta categoria de energia elétrica a partir de recursos especificos de energia elétrica em
determinadas empresas do Grupo CEMIG e, desde 2009, o volume dessas vendas tem aumentado
gradualmente. A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que agora ocupa um importante
espaco no mercado brasileiro de eletricidade para fontes de energia alternativas de incentivo. Os contratos de
venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades, e essas
flexibilidades de menor ou maior consumo estdo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveis
mais altos ou mais baixos de consumo desses clientes podem causar exposi¢fes de compra ou de venda nos
precos de curto prazo o que poderd acarretar um impacto prejudicial sobre nosso negocio, resultados
operacionais e situacdo financeira. Variagdes de mercado, como variagdes dos precos para celebracdo de novos
contratos e dos volumes consumidos por nossos clientes de acordo com flexibilidades ja contratadas, podem
gerar posicdes de curto prazo com o potencial de impacto financeiro negativo em nossos resultados.

O Mecanismo de Realocagdo de Energia — MRE visa reduzir a exposi¢do dos geradores hidraulicos, como
nossas empresas de geracdo, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de geradores, nas quais a
geracdo de todas as usinas participantes do MRE é compartilhada de forma a atender ao requisito do pool.
Quando a totalidade das usinas gera abaixo do valor requisitado, 0 mecanismo reduz a energia disponivel das
usinas causando uma exposicao negativa no mercado de curto prazo e, por consequéncia, a necessidade de
compra de energia ao Preco de Liquidacdo de Diferencas — PLD. De forma anéloga, quando a totalidade das
usinas gera acima do valor requisitado, 0 mecanismo aumenta a energia disponivel das usinas levando a uma
exposicao positiva, 0 que permite a liquidagdo de energia ao PLD. Em anos de hidrologia muito critica o fator
de reducdo da energia disponivel pode reduzir em 20% ou mais a energia disponivel das usinas hidroelétricas.
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Em 2015, o governo federal prop6s a repactuacao do risco hidroldgico através de um processo voluntario. Este
processo permitiu & companhia de geragdo repassar aos consumidores 0s seus custos e receitas relacionados
com o risco hidrolégico em troca do pagamento de um ‘prémio de risco’, a ser depositado na chamada “Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias” (as sobretaxas da banda tarifaria sao depositadas nessa
conta e as transferéncias para as concessionarias de distribuicdo sdo efetuadas a partir desta conta também) e ser
indenizada pelas perdas sofridas em 2015, por meio de, entre outras medidas, uma prorrogacao das suas
concessdes de geracao de energia (concessdes ou permissdes, conforme seja o caso) por até 15 anos. Em outras
palavras, as usinas hidrelétricas recuperam os custos incorridos com déficits de GSF retroativamente até janeiro
de 2015, e tal recuperacdo deve formar um "ativo regulatério™ a ser amortizado ao longo do prazo da concessao
com um adiamento do prémio de risco. Se o periodo de concessdo/autorizacdo remanescente for insuficiente
(ou seja, ndo ha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatério), entdo o gerador tem uma prorrogacao da
concessao/permissdo (limitada a 15 anos).

Ja no Mercado Livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia
critica. Nesse mercado, a sistemética previa a contratacdo de energia de reserva, que apresenta pre¢cos muito
elevados, para a mitigacdo do risco hidrolégico.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condicdes e/ou percep¢des de mercado podem
afetar adversamente os resultados das nossas operagdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos 0s
nossos recursos (capacidade de geracdo prépria adicionada aos contratos de compra) nos leilGes publicos
regulados ou no Mercado Livre, a capacidade ndo vendida sera liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser
muito volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixo PLD, nossas receitas e resultados operacionais poderao ser
adversamente afetados.

A determinacdo do PLD ¢ feita através dos resultados dos modelos de otimizacdo da operacdo do sistema
interligado utilizados pelo ONS e pela CCEE. Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONS
com periodicidade quadrimestral, mensal e semanal. Nessa sistematica podem ocorrer erros de entrada de dados
ou no modelo, o que pode levar a uma alteracdo ndo esperada do PLD e possiveis republicacdes posteriores do
PLD, conforme resolugdo ANEEL 568/2013. Ha um risco para o negocio comercial quando da alteracdo desses
modelos, erros da entrada de dados e republicacdes do PLD, que causam incerteza no mercado, reduzindo a
liquidez, e perdas financeiras com a variacdo inesperada do preco.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as receitas anuais permitidas para nossas empresas de
transmissao, e reajustes que resultem em reducéo dessas Receitas Anuais Permitidas (RAP) podem ter um
efeito adverso significativo sobre nossos resultados operacionais e condi¢éo financeira.

As RAPs que recebemos por nossas empresas de transmisséo sao determinadas pela ANEEL, levando em conta
os termos dos contratos de concessao celebrados com a ANEEL, em nome do Governo Federal. Os contratos de
concessdo preveem dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) os reajustes tarifarios anuais; e (ii) a revisdo
tarifaria periddica (RTP). O reajuste tarifario anual de nossas receitas de transmiss@o ocorre anualmente em
junho e entra em vigor em julho do mesmo ano. Os reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas
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dos projetos que entraram em operacao, e as receitas do periodo anterior sio corrigidas pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA para Contrato No. 006/1997 e IGP-M para Contrato No. 079/2000). A
revisao tarifaria periddica acontecia a cada quatro anos, mas a Lei n°® 12.783/13 alterou o periodo de reviséo
tarifaria para cinco anos. Nossa Ultima revisdo tarifaria periodica foi em julho de 2009, proxima estimada para
2018 considerando Revisdo Extraordinaria ocorrida em 2013 com a edicdo da Lei n® 12.783/13. Durante a
revisao tarifaria periddica, os investimentos feitos pela concessionaria no periodo e os custos operacionais da
concessao sdo analisados pela ANEEL, levando em conta apenas o investimento que ela considera prudente e
0S custos operacionais que ela avalia como tendo sido eficientes por meio de uma metodologia de
benchmarking desenvolvida pela utilizacdo de um modelo de eficiéncia com base na comparacdo de dados
entre as varias empresas de transmissdo no Brasil. Portanto, 0 mecanismo de revisdo tarifaria esta sujeito, em
certa medida, ao poder discricionario da ANEEL, uma vez que pode deixar de incluir os investimentos feitos e
pode reconhecer 0s custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos. Isso pode resultar em um
efeito adverso significante em nossos negocios, resultados operacionais e condigdo financeira.

As concessdes de parte de nossas linhas de transmissdo foram estendidas por mais 30 anos, nos termos da Leli
n°® 12.783/13, o que resultou no ajuste na RAP destas concessdes, reduzindo a receita que receberemos das
mesmas. O Governo Federal compensou a Companhia pela reducdo da parcela de remuneracdo e depreciacdo
da RAP de parte dessas concessdes, mas 0s ativos em operacdo antes do ano 2000 ainda ndo foram
compensados. De acordo com Lei n° 12.783/13, sera recebida a compensacgdo pela redugdo na RAP dos ativos
em operacdo antes do ano 2000 no prazo de 30 anos, corrigida pelo IPCA. Em 20 de abril de 2016, foi emitida a
Portaria n°® 120, pelo Ministério de Minas e Energia, em que é determinado que os valores promulgados pela
ANEEL relativos aos ativos previstos no art. 15, § 2° da Lei n® 12.783/13, passem a compor a Base de
Remuneracdo Regulatéria das concessionarias de transmissao de energia elétrica e que o custo de capital seja
adicionado as respectivas Receitas Anuais Permitidas. Tendo isso em vista, foi aberta Audiéncia Publica n®
068/2016 com o objetivo de estabelecer os procedimentos para a inclusdo dessa RAP a Receita das
Transmissoras.

A revisdo extraordinaria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o
equilibrio econémico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar de nossos contratos de concessdao preverem a
preservacdo de seu equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas
que nos compensem adequadamente com relagdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais
incorridos em virtude da concessdo, que podem ter um efeito adverso significativo sobre nossos negdécios,
condicdo financeira e resultados operacionais.

J.  Com relagdo aos paises estrangeiros onde o emissor atue

Né&o ha fatores de risco com relagdo aos paises estrangeiros onde a Companhia atue que possam influenciar a
decisdo de investimento em valores mobiliarios de sua emissao.

k. Com relacéo a questdes socioambientais
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As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor de energia brasileiro. Falhas em
barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e @ Companhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as
estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo
sdo inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter
repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geracdo hidrelétrica. A falha de uma barragem
pode resultar em danos econdmicos, sociais, regulatérios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas
comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso significativo na
imagem, negdcios, resultados operacionais e condicao financeira da Companhia.

Requerimentos e restricbes impostas por agéncias ambientais poderdo exigir que a Companhia assuma
custos adicionais.

Nossas operacOes relacionadas a geracdo e transmissdo de energia elétrica estdo sujeitas a diversas leis e
regulamentos federais, estaduais e municipais e também a numerosas exigéncias atinentes a protecao da saude e
do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de licenca por parte dos 6rgaos ambientais, bem como
nossa eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses 6rgaos, durante 0s processos de
licenciamento ambiental podem resultar em custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme o
caso, a construcdo e manutencdo desses projetos.

Qualquer descumprimento das leis e regulamentos ambientais, como a construcao e operacao de uma instalagéo
potencialmente poluidora sem uma licenca ou autorizacao ambiental valida, poderia causar a obrigacdo de sanar
quaisquer danos que venham a ser causados (responsabilidade civil), e resultar na aplicacdo de sangdes penais e
administrativas. Com base na legislacdo brasileira, penas criminais, tais como prisdo e restricdo de direitos,
podem ser aplicadas as pessoas fisicas (incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas,
restricdo de direitos ou prestacdo de servigos a comunidade podem ser aplicadas a pessoas juridicas. No que diz
respeito as san¢des administrativas, dependendo das circunstancias, as autoridades ambientais podem: (i) impor
adverténcias e multas que variam entre R$50 mil e R$50 milhdes; (ii) exigir a suspensdo parcial ou total de
atividades, (iii) suspender ou restringir beneficios fiscais; (iv) cancelar ou suspender linhas de financiamento
provenientes de instituicGes financeiras governamentais; ou (v) nos proibir de celebrar contratos com 6rgéos,
companhias e autoridades governamentais. Quaisquer desses eventos podem afetar adversamente nosso
negocio, resultados operacionais e situacdo financeira.

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira que exige pagamento de compensacdo caso nossas atividades tenham
efeitos poluidores. De acordo com a Lei Federal n® 9.985/2000, Decreto Federal n° 6.848/2009 e o Decreto do
Estado de Minas Gerais n° 45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementacdo de um projeto
que cause impacto ambiental significativo deve ser revertido em medidas compensatorias em um montante a ser
definido pelas agéncias ambientais com base no nivel especifico de poluicdo e impacto ambiental do projeto. O
Decreto Estadual n® 45.175/2009 (“Decreto 45.175”) também indicou que a taxa de compensagao sera aplicada
retroativamente a projetos implementados anteriormente a promulgacéo da atual legislagéo.
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Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o
atendimento a Convencdo de Estocolmo sobre os Poluentes Orgénicos Persistentes, da qual o Brasil é
signatario, assumindo o compromisso internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa
destruicdo até 2028 por meio do Decreto n° 5.472, de 20 de junho de 2005. O setor elétrico e a Companhia
podem ser fortemente atingidos pela legislacdo a ser promulgada com essa finalidade, em virtude de possiveis
obrigacGes de levantamento, substituicdo e destinacdo de equipamentos e materiais contendo substancias
incluidas na Convengdo, como as Bifenilas Policloradas — PCB.

Se