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EMISSORA
Denominacao Comercial: Cemig Geracao e Transmissao S.A.
CNPJ: 06.981.176/0001-58
Categoria de Registro: Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
72 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
CMTR17

Cadigo ISIN:
BRCMGTDBS0B2

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
BB - Banco de Investimento S.A.

Data de Emissao:
23 de dezembro de 2016

Data de Vencimento:
23 de dezembro de 2021

Quantidade de Debéntures:
224.000 (duzentas e vinte e quatro mil)

Numero de Séries:

Unica

Valor Total da Emissao:

R$ 2.240.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos e quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Real

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acdes da Emissora

Junho 2020 www.fiduciario.com.br

Pagina 3



RELATORIO ANUAL 2019

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:
As debéntures foram depositadas para negociacao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
N&o se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
N&o se aplica a presente emissao

Remuneracao:
140% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de Integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

Data de Data de Data de
Pagamento Pagamento Pagamento
da da da
Remuneracao Remuneracao Remuneracao
23/01/2017 23/09/2018 23/05/2020
23/02/2017 23/10/2018 23/06/2020
23/03/2017 23/11/2018 23/07/2020
23/04/2017 23/12/2018 23/08/2020
23/05/2017 23/01/2019 23/09/2020
23/06/2017 23/02/2019 23/10/2020
23/07/2017 23/03/2019 23/11/2020
23/08/2017 23/04/2019 23/12/2020
23/09/2017 23/05/2019 23/01/2021
23/10/2017 23/06/2019 23/02/2021
23/11/2017 23/07/2019 23/03/2021
23/12/2017 23/08/2019 23/04/2021
23/01/2018 23/09/2019 23/05/2021
23/02/2018 23/10/2019 23/06/2021
23/03/2018 23/11/2019 23/07/2021
23/04/2018 23/12/2019 23/08/2021
23/05/2018 23/01/2020 23/09/2021
23/06/2018 23/02/2020 23/10/2021
23/07/2018 23/03/2020 23/11/2021
23/08/2018 23/04/2020 23/12/2021
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Amortizacao:

Data de Percentual Amortizado do
Amortizacao Valor Nominal Unitario

23/12/2018 2,70%
23/01/2019 2,78%
23/02/2019 2,86%
23/03/2019 2,94%
23/04/2019 3.03%
23/05/2019 3,12%
23/06/2019 3,23%
23/07/2019 3,33%
23/08/2019 3.45%
23/09/2019 3.57%
23/10/2019 3,70%
23/11/2019 3,.85%
23/12/2019 4,00%
23/01/2020 4,17%
23/02/2020 4,35%
23/03/2020 4.55%
23/04/2020 4,76%
23/05/2020 5,00%
23/06/2020 5,26%
23/07/2020 5.56%
23/08/2020 5,88%
23/09/2020 6,25%
23/10/2020 6,67%
23/11/2020 7.14%
23/12/2020 7.69%
23/01/2021 8,33%
23/02/2021 9,09%
23/03/2021 10,00%
23/04/2021 11,11%
23/05/2021 12,50%
23/06/2021 14,29%
23/07/2021 16,67%
23/08/2021 20,00%
23/09/2021 25,00%
23/10/2021 33.33%
23/11/2021 50,00%
23/12/2021 100,00%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da primeira data de integralizacao.

Obs.: As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes,
celebrados até o encerramento do exercicio de 2019, quais sejam 1° Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado
em 11 de abril de 2017, 2° Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 11 de dezembro de 2017 e 3°
Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 02 de abril de 2018.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacao das
Debéntures foram, integralmente destinados para o resgate, antecipado das 144 (cento e quarenta e quatro) notas
promissorias comerciais da 62 (sexta) emissdo da Emissora, emitidas em 30 de dezembro de 2015 no montante de R$
1.685.220.995,20 (um bilhao, seiscentos e oitenta e cinco milhdes, duzentos e vinte e nove mil, novecentos e noventa e cinco
reais e vinte centavos), pagamento de outras dividas vincendas no ano de 2016 no montante de R$ 552.679.746.56
(quinhentos e cinquenta e dois milhdes, seiscentos e setenta e nova mil, setecentos e quarenta e seis mil e cinquenta e seis
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centavos) e recomposicao de caixa em funcdo de pagamento de dividas da Emissora no montante de R$ 2.090.298,24 (dois
milhdes, noventa mil, duzentos e noventa e oito reais e vinte e quatro centavos.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Realizada assembleia geral de debenturistas em 29/10/2019, na qual foi deliberado e aprovado por debenturistas
representando 100% das debéntures em circulacao: () a substituicdo de determinados contratos de fornecimento
de energia eléetrica da Companhia que originam os direitos creditorios cedidos fiduciariamente em garantia das
Debéntures nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia, de modo que
o Anexo Il ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia passara a vigorar de acordo
com a redacao do Anexo A; (Il) a celebracao, pelo Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora, de aditamento
ao Contrato de Cessao Fiduciaria de Recebiveis de Fornecimento de Energia para refletir a deliberagao do item 1
acima; e (Ill) autorizar o Agente Fiduciario a firmar quaisquer outros instrumentos necessarios para contemplar as
deliberacdes tomadas. Veja na integra

Realizada assembleia geral de debenturistas em 27/05/2020, na qual foi deliberado e aprovado por debenturistas
representando 100% das debéntures em circulacao: (I) a alteracao da definicao de "Divida Liquida” prevista na
Clausula 7.1.2 da Escritura; e (Il) celebracao de aditamento a Escritura para refletir a deliberagao aprovada no item "i"
acima, bem como a autorizagao para o Agente Fiduciario, em conjunto com a Emissora e com a Fiadora, firmarem
quaisquer outros instrumentos necessarios para contemplar as deliberacdes aprovadas na assembleia. Veja na

integra

POSICAO DAS DEBENTURES"
N T
31/12/2019 R$3.433,311983 R$4,10898778 R$3.437.42097094 R$578.067.647.26
31/12/2018 R$6.072,684613 R$8,37684333 R$6.081,06145653 R$ 1.022.646.024,08
|_Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulacéo |
| 224.000 | 55.831 | - | 168.169 |
EVENTOS REALIZADOS 2019
Data Evento Valor Unitario

23/01/2019 Remuneracao R$42,00002277

23/01/2019 Amortizacao R$ 168,68703319

23/02/2019 Remuneracao R$46,08265482

23/02/2019 Amortizacao R$ 168,68311486

23/03/2019 Remuneracao R$35,68770749

23/03/2019 Amortizacao R$ 168,68706905

23/04/2019 Remuneracao R$38,50001972

23/04/2019 Amortizacao R$ 168,68550908

23/05/2019 Remuneracao R$390,20676334

23/05/2019 Amortizacao R$ 168,68568394

23/06/2019 Remuneracao R$37.98155108

23/06/2019 Amortizacdo R$ 168,68534657

23/07/2019 Remuneracao R$36,75634308

23/07/2019 Amortizacao R$ 168,68400833

23/07/2019 Remuneracao - Extraordinaria R$1,68613555

23/07/2019 Amortizacao - Extraordinaria R$743,2008045

23/08/2019 Remuneracao R$29,82356931

23/08/2019 Amortizacao R$ 143.05572389

23/09/2019 Remuneracao R$26,66558244

23/09/2019 Amortizacao R$ 143.05354231

! Ressaltamos que as informacées refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner ndo
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

Junho 2020 www.fiduciario.com.br Pagina 6


https://www.fiduciario.com.br/wp-content/uploads/2019/10/CMTR1720191029-AGD-VCAGD.pdf
https://www.fiduciario.com.br/wp-content/uploads/2020/05/CMTR1720200527-AGD-VCAGD.pdf
https://www.fiduciario.com.br/wp-content/uploads/2020/05/CMTR1720200527-AGD-VCAGD.pdf

RELATORIO ANUAL 2019

23/10/2019 Remuneracao R$24,00656936
23/10/2019 Amortizacdo R$ 143,05458607
23/11/2019 Remuneracao R$22,40256885
23/11/2019 Amortizacdo R$ 143.05645129
23/12/2019 Remuneracao R$18,39150125
23/12/2019 Amortizacao R$ 143,05466597

No exercicio de 2019 ndo ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.
INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGACOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2019 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao, bem como a Garantidora.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrugcao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario nao atua em outras em outras emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s Investors ervice

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao

| Debéntures 72 Emissdo | Bi/Baalbr B2/Bai.br 06/09/2019

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteracoes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2019, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

DEMOSNTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstracdes financeiras da Companhia, referentes ao exercicio de 2019, na integra através do link:
DFP 2019

iINDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informagodes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagcdo do cumprimento das obrigagbes da Emissora com relagdao a observancia dos seguintes indices
financeiros:
A Emissora e Fiadora devem respeitar os seguintes indices Financeiros o qual sera verificado semestralmente pelo
Agente Fiduciario com base nas informacdes semestrais consolidadas da Emissora auditadas por auditor
independente, divulgadas regularmente pela Emissora: quociente da divisdo da Divida Liquida pela soma do
EBITDA com os Dividendos Recebidos, que devera ser igual ou inferior a:
Emissora:

(z1) 5,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017;

(z.2) 5,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018;

(z.3) 4,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019;

(z.4) 3,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; e

(z5) 2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, inclusive.
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Fiadora:

(aa.1)4,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017;
(aa.2)4,25 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018;
(aa.3)3,5 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019;
(aa.4) 3,0 vezes, para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2020; e

(aa5)2,5 vezes, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, inclusive.

Para fins do disposto nos itens (z) e (aa) acima, os seguintes termos terao os seguintes significados:

‘Divida Liquida" significa o saldo das contas de empréstimos, financiamentos e debéntures (passivo
circulante e nao circulante), acrescido de dividas com a Fundacao Forluminas de Seguridade Social -
Forluz e opc¢des de venda (valor atualizado mensalmente), subtraido do saldo de caixa, equivalentes de
caixa e titulos e valores mobiliarios (ativo circulante e nao circulante), com base nas ultimas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, apresentadas a
CVM;

"EBITDA" significa o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo contribuicdo social sobre o lucro
liquido, depreciacao e amortizagao, calculado conforme a Instrugao CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012,
e o Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007: (i) subtraido de (i.1) equivaléncia patrimonial (coligadas),
(i.2) provisdes para opc¢des de venda, (i.3)resultado nao operacional, (i4) reorganizacado societaria e
(i.5) efeito contabil da indenizacao da transmissao; e (i) acrescido de (ii.1) efeito caixa da indenizacao da
transmissao e (ii.2) dividendos recebidos (coligadas).

‘Dividendos Recebidos” significa os dividendos e juros sobre capital proprio recebidos no periodo em
questao.

Segue apuracao referente 2019:

‘em milhares de Reais 1SEM/19 ‘em milhares de Reais 2SEM/19

Divida Liquida - Emissor 7.958.375 1 Divida Liquida - Emissor  8.037.384

1 > . . Py
. . EBITDA Ajustado -

2 EBITDA Ajustado - Emissor 2.204.305 2 Emissor 2.570.096

3 Divida Liquida - Fiador 14.082.225 Divida Liquida - Fiador 15.086.258

4 EBITDA Ajustado - Fiador 5.699.544 4 EBITDA Ajustado - Fiador 5.382.026

(i)

(ii)

(1) /7 (2)<5,0 3,61 (i) (1) /(2)<4,5 3,13

(3) 7/ (4) < 4,25 247 (ii) (3)/(4) =35 2,80

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19

Em consonancia com o disposto na Deliberagcao CVM n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 -
Evento Subsequente e do Oficio Circular exarado pelas superintendéncias de relagdes com Empresas, normas
contaveis e de auditorias, ambas da Comissao de Valores Mobiliarios, colacionamos as seguintes informagoes
relacionadas ao COVID-19:

A Companhia estda acompanhando de perto os possiveis impactos do COVID-19 em seus negocios e
mercado de atuacdo, ndo sendo ainda possivel estimar possiveis efeitos em sua situacao patrimonial e
resultados advindos da pandemia e da retracdo na atividade econémica, destacando-se eventual reducao
no consumo de energia elétrica e consequentemente na receita de venda de energia, bem como
incremento na inadimpléncia, além de alteracao de premissas utilizadas para calculo de valor justo e
recuperavel de determinados ativos financeiros e nao financeiros.
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A Companhia implementou uma serie de medidas de precaucdo para que seus empregados nao se
exponham a situacées de risco, tais como; restricao de viagem nacionals e internacionais, suspensao de
visitas técnicas e eventos nas instalacées da Cemig, utilizacdo de meios de comunicacao remota, home

office para determinado grupo de empregados, etc.

A Companhia podera adotar medidas adicionais para reduzir a exposicao dos seus empregados aos riscos
de contaminacao, garantindo a continuidade da prestacao dos seus servigos, essencials a sociedade.”

GARANTIA

As Debéntures contam com garantia fidejussoria prestada pela Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel.

31/12/2019 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao

578.068

PL da Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG

15.890.865

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e
com algum tipo de preferéncia. A analise da garantia fidejussoria, nao contempla analise de todo o passivo da

garantidora.

Sem prejuizo da Fianga acima, as debéntures também contam com as seguintes garantias reais:

(i) cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes do fornecimento bruto de energia elétrica a clientes da
Emissora que correspondam ao valor minimo de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), bem
como dos direitos creditorios relacionados a conta corrente vinculada de titularidade da Emissora;

(ii) alienacao fiduciaria de 49% (quarenta e nove por cento) das acdes ordinarias de emissao das SPEs da

Emissora, de titularidade da Emissora;

Os acompanhamentos das garantias reais (i) e (ii) do ano de 2019, estao dispostos abaixo:

(SeDo] runoooms
03/01/2019 | R$ 398.215.328,30 R$300.000.000,00 OK
04/02/2019 | R$ 429.969.324,35 R$300.000.000,00 OK
06/03/2019 | R$ 260.933.101,38 R$300.000.000,00 oK™
02/04/2019 | R$ 433.906.291,38 R$300.000.000,00 OK
03/05/2019 | R$ 372.957.836,85 R$300.000.000,00 OK
04/06/2019 | R$ 413.688.679,06 R$300.000.000,00 OK
02/07/2019 | R$  418.229.170,53 R$300.000.000,00 OK
02/08/2019 | R$ 472.013.723,23 R$300.000.000,00 OK
03/09/2019 | R$ 480.023.154,22 R$300.000.000,00 OK
02/10/2019 R$ 480.250.579.72 R$300.000.000,00 OK
04/11/2019 R$ 483.320.312,99 R$300.000.000,00 OK
03/12/2019 R$ 494.840.817,.10 R$300.000.000,00 OK

"“*Houve descumprimento do fluxo minimo na apuracdo do més de margo de 2019, sendo devidamente notificado

e recomposto pela emissora dentro do prazo de cura previsto.

JUN/2019
Quantidade

Valor

CEDIDO

49% das acoes Usinas Lote D 3.875.294

R$ 3.875.204.000,00 R$ 1.898.894.060,00

Junho 2020

www.fiduciario.com.br

Pagina 9



RELATORIO ANUAL 2019

| Recebiveis CEMIG de JUN/2019 RS 413688.679.06 |
‘ Valor Total das Garantias Reais R$ 2.312.582.739,06 |
| Valor Garantido (VN + J) em 24/06/19 R$ 85103114021 |
STATUS (Resultado > 120%) 271,74%
DEZ/2019
Quantidade Valor CEDIDO
‘ 49% das acdes Usinas Lote D 3.875.294 R$ 3.875.294.000,00 R$ 1.898.894.060,00 |
| Recebiveis CEMIG de NOV/2019 RS 494.84081710 |
‘ Valor Total das Garantias Reais R$ 2.393.734.877.10 |
‘ Valor Garantido (VN + J) em 24/06/19 R$ 577.376.642,90 |
STATUS (Resultado > 120%) 414,59%

As garantias reais foram devidamente constituidas.

As debéntures contavam com as seguintes garantias reais: (i) cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes
do fluxo de recebiveis provenientes das atividades das usinas hidrelétricas referentes ao Lote D do Leildo ANEEL
12/2015, de titularidade das SPEs da Emissora, bem como dos direitos creditorios relacionados as contas correntes
vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora; (ii) cessao fiduciaria dos direitos emergentes da(s) concessao(des)
para geracao de energia elétrica das SPEs da Emissora, bem como dos direitos creditérios relacionados as contas
correntes vinculadas de titularidade das SPEs da Emissora e (iii) alienacao fiduciaria de 48,70% (quarenta e oito por
cento e setenta centésimos) das acdes ordinarias e 65,65% (sessenta e cinco por cento e sessenta e cinco
centésimos) das agdes preferenciais de emissao da Companhia de Gas de Minas Gerais, de titularidade da Fiadora,
desde que mantida a participacao acionaria minima da Fiadora de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) agcao
ordinaria de emissao da Gasmig.

Estas garantias foram liberadas, conforme previsto e autorizado nas clausulas 3.5.3.6 a 3.5.3.7 € 3.5.3.8 da Escritura
de Emissao.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Mensalmente os valores previstos para fins de pagamento da proxima parcela de remuneragao e amortizagao da
divida, ficam retidos em conta vinculada, sem baixa automatica.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea ‘b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontrarmos em qualquer situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a funcao.
Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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RELATORIO ANUAL 2019

N

planner

Trustee

Sao Paulo, Junho de 2020.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea ‘b" da Lei n® 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacgdes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2019 relativos a execucao das obrigacées assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacdo”
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