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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Esta apresentacdo (“Apresentagdo”) é uma apresentagdo de informagdes gerais da CEMIG DISTRIBUIGAO S.A. (“Cemig D”) e da CEMIG GERAGAO E TRANSMISSAO S.A. (“Cemig GT” e, em conjunto com a Cemig D, as “Emissoras”), preparada exclusivamente com a finalidade de servir como suporte s apresentagdes aos: (a)
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) da oferta publica de distribuicdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional prestada na forma de fianga pela COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG (“Fiadora”), em 2 (duas) séries, da 142
(décima quarta) emissdo da Cemig D (“Emissdo Cemig D" e “Debéntures Cemig D", respectivamente), a ser realizada sob rito de registro automatico de distribuigdo, com dispensa de andlise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenagéo e Distribuicdo de Ofertas Pdblicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15° de julho de 2024 (“Cédigo ANBIMA”), bem como com as demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta Cemig D"), sob a coordenag&o do XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“XP” ou “Coordenador Lider"), do ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (“ABC"), e do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. (“ltati
BBA” e quando em conjunto com o Coordenador Lider e o ABC, “Coordenadores”); e (b) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) da oferta publica de distribuigdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, com garantia fidejusséria adicional prestada na forma de fianga pela Fiadora,
em 2 (duas) séries, da 112 (décima primeira) emissdo da Cemig GT (“Emissdo Cemig GT” e “Debéntures Cemig GT", respectivamente, sendo a Emissdo Cemig GT, em conjunto com a Emiss&o Cemig D, as “Emissdes”, e as Debéntures Cemig GT, em conjunto com as Debéntures Cemig D, as “Debéntures”), a ser realizada sob rito de
registro automatico de distribuigdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolugédo CVM 160, do Codigo ANBIMA, bem como com as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Cemig GT” e, em conjunto com a Oferta Cemig D, as “Ofertas”), sob a coordenagéo dos
Coordenadores.

Esta Apresentagdo foi preparada exclusivamente com base em informagdes prestadas pelas Emissoras e pela Fiadora e qualquer informagéo aqui descrita ndo implica, por parte dos Coordenadores, em qualquer declaragdo, recomendagdo ou garantia com relagdo a exatiddo ou completude das informagdes contidas nesta
Apresentagéo, as expectativas de rendimentos futuros, a devolug&o do valor principal investido e/ou ao julgamento sobre a qualidade das Emissoras e/ou da Fiadora, das Debéntures ou das Ofertas.

As Debéntures Cemig D serdo caracterizadas como “debéntures sustentaveis”, com base no compromisso da Cemig D em destinar os recursos a serem captados na Emisséo Cemig D para o Projeto (conforme definido na Escritura de Emissé@o Cemig D), na forma de reembolso, alinhado com o Framework elaborado pela Cemig D
em abril de 2023 e disponivel na pagina da rede mundial de computadores da Cemig D (https://www.cemig.com.br/programa-sustentabilidade/relatorios-de-sustentabilidade-da-cemig/).

As Ofertas serdo destinadas exclusivamente a investidores profissionais referidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30 (respectivamente, “Resolugdo CVM 30" e “Investidores Profissionais” ou “Investidores”), os quais devem ter conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria andlise,
avaliagdo e investigagdo independentes sobre as Emissoras, a Fiadora, suas respectivas atividades e situagéo financeira.

As informagdes apresentadas nesta Apresentagdo constituem um resumo dos termos e condigdes das Debéntures, os quais estdo detalhadamente descritos no “Instrumento Particular de Escritura da 142 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Ages, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig Distribuigdo S.A.” (“Escritura de Emissdo Cemig D”) e no “Instrumento Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig Geragdo e Transmissdo S.A.” (“Escritura de Emiss&o Cemig GT” e, em conjunto com a Escritura de Emiss&o Cemig D, as “Escrituras de Emissdo”).

As Emissoes e as Ofertas serdo realizadas com base nas deliberagdes das reunides do Conselho de Administragdo das Emissoras, realizadas em 21 de outubro de 2025 (“RCAs das Emissdes”), e a garantia fidejussoria foi aprovada por meio das deliberagbes das reunides do Conselho de Administragdo da Fiadora, em 21 de
outubro de 2025 (“RCAs das Fiancas”), as quais serdo devidamente registradas perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais, e no caso das RCAs das Fiangas, publicadas nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, da Resolugdo CVM 160, conforme redagédo conferida pela Resolugdo CVM n° 226, de 6 de margo de 2025
(“Resolugdo CVM 226") e das Escrituras de Emissé&o.

ESTA APRESENTAGAO CONTEM INFORMAGOES GERAIS E RESUMIDAS DAS OFERTAS, DAS EMISSORAS E DA FIADORA, NAO SENDO, PORTANTO, UM DOCUMENTO COMPLETO, E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS APRESENTAGOES PARA OS INVESTIDORES DAS
OFERTAS, E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADA COMO UM CONVITE, UMA SOLICITAGAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE QUAISQUER VALORES
MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCAGAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS. QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO POR TAIS INVESTIDORES DEVERA SER REALIZADA DE FORMA INDEPENDENTE E BASEAR-SE UNICA E EXCLUSIVAMENTE NAS
INFORMAGOES CONTIDAS NOS DOCUMENTOS DAS OFERTAS, QUE CONTERA INFORMAGOES DETALHADAS A RESPEITO DAS OFERTAS, DAS DEBENTURES, BEM COMO AS DECLARAGOES E OBRIGAGOES DAS EMISSORAS E DA FIADORA.

A divulgagdo dos termos e condigdes das Ofertas estd sujeita aos limites e restrigdes estabelecidos na Resolugdo CVM 160 e nas Escrituras de Emissao.

Antes de decidir investir nas Debéntures, os potenciais Investidores, conforme o caso, devem ler as Escrituras de Emissdo e os demais documentos das Ofertas, conforme aplicavel, de modo a obter uma descrigdo mais detalhada das Debéntures, das Emisses e das Ofertas e dos riscos envolvidos. As Escrituras de Emissao
poderao ser obtidas junto a respectiva Emissora, aos Coordenadores e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de representante dos interesses da comunhéo dos titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio”).

OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM ADQUIRIR AS DEBENTURES NO AMBITO DA RESPECTIVA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE 0 MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO INDEPENDENTES SOBRE AS DEBENTURES, AS
EMISSORAS, A FIADORA, SUA SITUAGAO FINANCEIRA E OS RISCOS INERENTES, BEM COMO ESTAR FAMILIARIZADOS COM AS INFORMAGOES USUALMENTE PRESTADAS PELAS EMISSORAS E PELA FIADORA AOS SEUS RESPECTIVOS ACIONISTAS, INVESTIDORES E AO MERCADO EM GERAL, TENDO EM VISTA QUE NAO
LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DAS OFERTAS, TODAS AS PROTEGOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS AO PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS SOB O RITO ORDINARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 28 DA RESOLUGAO CVM 160.

Esta Apresentagdo ndo deve ser interpretada como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendagao de investimento. Esta Apresentagdo nédo pretende ser a Unica base sobre a qual uma decisdo ou determinagdo com relagédo a viabilidade de
qualquer operacédo aqui contemplada deve ser feita. A decisdo de investimento dos potenciais investidores nos valores mobilidrios é de sua exclusiva responsabilidade e os Coordenadores recomendam aos investidores interessados que contatem seus consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

As informagdes contidas nesta Apresentagao refletem as atuais condi¢des das Emissoras e da Fiadora e seus respectivos pontos de vista desta, até esta data. Ainda, as performances passadas das Emissoras e/ou da Fiadora ndo devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

A LEITURA DESTA APRESENTAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DA RESPECTIVA ESCRITURA DE EMISSAO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA DAS EMISSORAS E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A RESPECTIVA ESCRITURA DE EMISSAO, 0S
FORMULARIOS DE REFERENCIA DAS EMISSORAS E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. ESTA APRESENTAGAO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS.
ADICIONALMENTE, ESTA APRESENTAGAO NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. CADA INVESTIDOR QUE ACEITAR A ENTREGA DESTA
APRESENTAGAO CONCORDA COM 0S TERMOS ACIMA E CONCORDA EM NAO PRODUZIR COPIAS DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, NO TODO OU EM PARTE.

Os Coordenadores tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pelas Emissoras sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da respectiva Oferta; e (i) as
informacgdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo que integram as Escrituras de Emissdo e os demais documentos das Ofertas, conforme o caso, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da respectiva Oferta.

0 investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentagao especifica, entre outros. Antes de tomar uma deciséo de investimento nas Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz
de suas prdprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes disponiveis nesta Apresentagdo e nos demais documentos das Ofertas, bem como avaliar a se¢éo “Fatores de Risco”, conforme indicados nesta Apresentacéo, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a
subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, e as informagdes que entendam ser necessarias sobre as Emissoras e/ou a Fiadora, que podem ser obtidas no website das Emissoras e da Fiadora (https://ri.cemig.com.br/).
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

ESTA APRESENTAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

o 1 I

As Debéntures serao depc para: (i) distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuigédo de Ativos (“MDA"), rado e op ado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3”), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), adi ado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento das Debéntures liquidados financeii por meio da B3; e (jii) custodia eletronica na B3.

NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES PODERAO SER NEGOCIADAS NOS MERCADOS REGULAMENTADOS DE VALORES MOBILIARIOS ENTRE (A) INVESTIDORES PROFISSIONAIS A QUALQUER TEMPO APOS A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; (B)
INVESTIDORES QUALIFICADOS, SOMENTE APOS DECORRIDOS 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA; E (C) O PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL, SOMENTE APOS DECORRIDO 1 (UM) ANO DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA OFERTA,
OBSERVADAS AS OBRIGAGOES PREVISTAS NA RESOLUGAO CVM 160 E AS DEMAIS DISPOSIGOES LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

Esta Apresentagdo néo é direcionada para objetivos de investimento, situagdes financeiras ou necessidades especificas de qualquer investidor. Esta Apresentagdo ndo tem a intengdo de fornecer bases de avaliagao para terceiros de quaisquer valores. Esta Apresentacdo nao contém todas as informagdes que um potencial
Investidor deve considerar antes de tomar sua deciséo de investimento nas Debéntures.

A decisdo de investimento dos potenciais Investidores nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade e demanda complexa e minuciosa avaliagdo de sua estrutura, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Os potenciais Investidores devem tomar a decisdo de investir nas Debéntures, considerando sua situacéo
financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticagdo e perfil de risco. Portanto, recomenda-se que os potenciais Investidores recorram a assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessdria para formarem seu julgamento para o
investimento nas Debéntures.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELAS EMISSORAS E/OU PELA FIADORA /OU POR OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE AS EMISSORAS E/OU A FIADORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO
DE INVESTIMENTO.

Os Coordenadores, as entidades de seu grupo econémico e seus representantes ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos, diretos ou indiretos, que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informagdes contidas nesta Apresentagédo. As Emissoras, a
Fiadora e os Coordenadores néo atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta Apresentagao, as quais estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio aos destinatarios desta Apresentag&o.

AS OFERTAS NAO SAO ADEQUADAS AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE (1) NAO TENHAM PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NAS EMISSOES E/OU NAS OFERTAS, CONFORME O CASO, OU QUE NAO'TENHAM ACESSO_A CONSULTORIA ESPECIALIZADA, EM ESPECIAL REG!JLAT(')RIAS, TRIBUTARIA_'S,
LEGAIS, NEGOCIAIS, DE INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS; (1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ CONSIDERAVEL COM RELAGAO AS DEBENTURES, UMA VEZ QUE A NEGOCIAGAO DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO E RESTRITA; (lll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO PRIVADO; E (IV) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER RISCOS DO SETOR DE ATUAGAO DAS EMISSORAS E/OU DA FIADORA.

AS OFERTAS SERAO REALIZADAS SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUGAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTARAO SUJEITAS A ANALISE PREVIA DA CVM.

Conforme previsto no inciso V, alinea (a), do artigo 26 da Resolugdo CVM 160, as Ofertas estdo automaticamente dispensadas da andlise prévia da CVM. Nesse sentido, nenhum documento relativo as Emissoras, as Debéntures, as Emissdes e/ou as Ofertas, conforme o caso, foram ou serdo objeto de andlise/revis&o prévia pela
CVM, pela ANBIMA ou por qualquer entidade reguladora ou autorreguladora. Adicionalmente, nos termos do artigo 15 e artigo 19, §1° do Cédigo ANBIMA, as Ofertas deveréo ser registradas na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias corridos contados da data de divulgagdo do anincio de encerramento das Ofertas, a serem
divulgados de acordo com os termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160.

0 Investidor deve estar ciente das restri¢des previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgagéo das Ofertas, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a nao divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer informagdes relacionadas as Ofertas as quais tenha acesso, ndo se
limitando aquelas contidas nesta Apresentagao e na respectiva Escritura de Emissao.

As informagdes contidas nesta Apresentagdo estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio especificamente direcionado aos destinatdrios deste material, exceto pelas divulgagdes exigidas na regulamentacéao aplicdvel. A leitura desta Apresentacéo ndo substitui a leitura da respectiva Escritura de Emissao, onde as caracteristicas
das Ofertas e das Debéntures sdo detalhadas, constituindo, esta Apresentagdo, um resumo dos termos e condigdes das Debéntures. Quaisquer termos e condigdes das Debéntures que venham a ser citados nesta Apresentagdo sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes desta Apresentacédo
estardo fielmente reproduzidas na respectiva Escritura de Emisséao.

Esta Apresentagdo pode conter informagdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoéveis pelas Emissoras e/ou pela Fiadora na data em que a Apresentacéo foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais
constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operagdo das Emissoras e da Fiadora que podem fazer com que o seu resultado seja
substancialmente diferente das informagdes prospectivas contidas nesta Apresentagéo.

Esta Apresentagdo pode conter declaragdes sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sdo garantia de futura performance. Tais consideragdes futuras podem ser afetadas por mudangas nas condigdes de mercado, regras governamentais, desempenho
do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da capacidade de controle das Emissoras, da Fiadora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas das Emissoras e da Fiadora ndo foram
verificadas por qualquer especialista externo, e as Emissoras e/ou a Fiadora ndo podem garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou computar informagées e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os investidores devem estar cientes de que tais informagoes prospectivas
estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as condi¢des gerais e econémicas do Brasil e operagdes das Emissoras e/ou da Fiadora que podem fazer com que os seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informagdes prospectivas contidas nesta
Apresentacdo. As informagdes contidas nesta Apresentacdo estdo sujeitas a alteragdes e o desempenho passado das Emissoras e/ou da Fiadora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas nesta Apresentacéo sao avaliagdes oriundas de fontes publicas ou prestadas pelas
Emissoras e/ou pela Fiadora. Os resultados finais verificados poderdo ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudancgas nas condi¢des de mercado. Nem as Emissoras, nem a Fiadora e nem os Coordenadores
atualizardo quaisquer das informagdes contidas nesta Apresentacao, inclusive, mas ndo se limitando, as informagdes prospectivas.

NO AMBITO DAS OFERTAS, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NAS EMISSORAS E NA FIADORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES PELAS EMISSORAS E/OU PELA FIADORA. ISTO
PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA AS OFERTAS, POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O PRESENTE
MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

0S INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTAGAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTAGAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTAGAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DAS EMISSOES, DAS OFERTAS, DAS DEBENTURES, DAS EMISSORAS E DA FIADORA, E NAO TEM A INTENGAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DAS EMISSOES, DAS OFERTAS, DAS
DEBENTURES, DAS EMISSORAS E DA FIADORA. A LEITURA DESTA APRESENTAGAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DAS OFERTAS, INCLUINDO AS ESCRITURAS DE EMISSAO, CONFORME O CASO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DAS EMISSOES, DAS OFERTAS E DAS DEBENTURES,
CONFORME O CASO, SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDIGOES DAS EMISSOES, DAS OFERTAS E DAS DEBENTURES QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA APRESENTAGAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA APRESENTAGAO ESTARAO
FIELMENTE REPRODUZIDAS NA RESPECTIVA ESCRITURA DE EMISSAO.

0S COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELAS EMISSORAS E/OU PELA FIADORA, ALEM DO AMBITO DAS OFERTAS, OU OUTRAS INFORMAGOES PUBLICAS SOBRE AS EMISSORAS E/OU SOBRE A FIADORA QUE 0S INVESTIDORES POSSAM
UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NAS DEBENTURES E DE SUA EXCLUSIVA RESPONSABILIDADE E DEMANDA COMPLEXA E MINUCIOSA AVALIAGAO DE SUA ESTRUTURA, BEM COMO DOS RISCOS INERENTES AO INVESTIMENTO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVEM REALIZAR SUAS
PROPRIAS ANALISES, BEM COMO CONSULTAR SEUS PROPRIOS ASSESSORES LEGAIS OU CONSULTORES FINANCEIROS, PARA A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES CONSIDERANDO SUA SITUAGAO FINANCEIRA, SEUS OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, NiVEL DE SOFISTICAGAO E PERFIL DE RISCO
(SUITABILITY). PARA TANTO, DEVERAO OBTER POR CONTA PROPRIA TODAS AS INFORMAGOES QUE JULGAREM NECESSARIAS A TOMADA DA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES. ADICIONALMENTE, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA PESQUISA, AVALIAGAO E INVESTIGAGAO
INDEPENDENTES SOBRE AS EMISSORAS E AS SOCIEDADES DE SEU GRUPO ECONOMICO, SUAS RESPECTIVAS ATIVIDADES E SITUAGAO FINANCEIRA PARA TOMAR A DECISAO DE PROSSEGUIR COM O INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

ANTES DE TOMAR UMA D_ECIST\O DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS_SITUAQﬁES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTA APRESENTAGAO, EM ESPECIAL A SEGAO “FATORES DE RISCO”,
QUE CONTEM INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE 0S RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NAS ESCRITURAS DE EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DAS EMISSORAS E DA FIADORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, 0 FORMULARIO DE REFERENCIA DA FIADORA E 0S DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS
PELAS EMISSORAS E PELA FIADORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DAS OFERTAS E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS, SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES E PELOS ASSESSORES LEGAIS DAS EMISSORAS E DOS COORDENADORES.

AS OFERTAS SERAO REALIZADAS SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 26 DA RESOLUGAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTAO SUJEITAS A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUIGAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE APOS O REGISTRO DAS OFERTAS.

A APROVAGAO DO REGISTRO DAS OFERTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS EMISSORAS, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRAGAO E SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO
QUANTO A QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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GRUPO CEMIG — OVERVIEW
GRUPO CEMIG — DESTAQUES FINANCEIROS
DISTRIBUICAO

GERAGCAO E TRANSMISSAO

DESTAQUES ESG

TERMOS E CONDIGOES DAS OFERTAS

CONTATOS DE DISTRIBUICAQ

1.
2.
3.
4,
S.
6.
/.
8.

FATORES DE RISCO

)
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1. Overview
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UMIG 7

Mapa de atuacao

Preseng¢a em

26

estados e no

Distrito Federal
& mm RN
’ﬁ — R
{ S N

Integrada - Lider em renovaveis
100% de nossa geracgdo é renovavel

CLIENTES LIVRES
Maior fornecedora de energia @ Geragio hidraulica
para clientes livres finais —

14% de market share & Geragdo Solar

CEMIG GT
4 2 maior grupo transmissor*
62 maior grupo gerador
I\ Geragdo Edlica

Distribuicdo de gdas natural

CEMIG D
Maior distribuidora de energia do pais

v' 9,5 milhdes clientes
v’ 54,2 mil GWh de energia distribuida** em 2024

v' > 574 mil Km de redes

Transmissao

Distribuicao de Energia

I om: = |

Clientes livres

Notas: (*) Considerando de forma proporcional a participacdo de 21,68% na RAP TAESA

(**) Incluindo energia compensada de GD

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DIiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Cemig em Numeros CMIG 8

Portfélio integrado possibilitando capturar sinergias e reduzir riscos

Geracao Mercado Livre!
« 4,7 GW * Maior comercializadora do
* 69 Usinas Brasil para clientes finais

* 14% do mercado
e > 10 mil unidades consumidoras

m -
37 2

30
Transmissao Distribuicdo
* 5.060 km ¢ > 574 mil km de redes GéS Natural

* 42 subestacdes
* 21,68% - RAP Taesa

> 9,5 milhdes de clientes
774 municipios atendidos T .
Maior concessao de distribuicao * 49 municipios atendidos

. ~ 3
. °
Fonte: Companhia Vencimento em 2045 2,9 milhdes de m’
Notas: (1) Comercializadora (Cemig Geracdo e Transmisséo e Cemig Holding). (Medla volume dlana)

* >106.000 clientes

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Concessdes Cemig | Destaques CTMNMIG 9
DISTRIBUICAO - Concessao prorrogada por 30 anos TRANSMISSAO - Concessao prorrogada até 2043 (006/97)
Contratos de concessdo renovados para o periodo de As antigas concessoOes de transmissao, outorgadas

jan/2016 a dez/2045. antes do ano 2000, foram renovadas a partir de 1° de

Novos contratos de concessado sujeitam as distribuidoras janeiro de 2013, em conformidade com a Lei

a requisitos de eficiéncia: Qualidade do servico, 12.783/13, onde os bens pertencem ao Poder
sustentabilidade da gestdao econémica e financeira. Concedente e a Companhia tem direito a receita,

pela operacao e manutencao destas ativos.

GERACAO - Lote D - Concesséo prorrogada até 2046 GAS - Concessao prorrogada até 2053

A Cemig GT arrematou o Lote D do Leildo, 18 usinas com capacidade

Assinatura do aditivo contratual assegura a Gasmig a
instalada de 699,6 MW, no valor de R$ 2,26 bi.

prorrogacao do prazo de sua concessao até 2053.

Cemig GT protocolou manifestacdo de interesse em prorrogacado de U
concessoes de hidrelétricas de Sa Carvalho, Emborcacéo e Nova Ponte. Pagamento de outorga, no valor de R$ 852 mm

Em 29/07/2025, a Aneel decidiu encaminhar os autos ao MME,
recomendando o deferimento do pedido de prorrogacao da
concessao da UHE Sa Carvalho na modalidade de cotas.

Vencimento 2026 Vencimento 2027
Sa Carvalho Emborcacao Nova Ponte
56.1 MW médios 499.7 MW médios 270.1 MW médios

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DIiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Estrutura Acionaria

Outros
5,07%

FIA Dindmica

8,49%

CMIG4
PN

EMG*

( Setembro ]
50,97%

2025

BNDESPAR
11,14%

OMIG3

ON

FIA Dinamica
32,82%

Outros
91,51%

* Estado de Minas Gerais

UMIG 10

EMG*

17,04%
. FIA

Tota l Dinamica

16,62%

. BNDESPAR

3,73%

Outros
62,61%

Quarta agdo mais liquida do setor

= |istada em New York e Sdo Paulo

*  Mais de 500 mil acionistas em 36 paises
*  Volume médio negociado em 2024
B3: RS 146,8 mm NYSE: USS 4,3 mm (R$ 25,4 mm)

Solida politica de dividendos

* Payout - 50%
»  Garantia de dividendos minimos de R$ 0,50 por
acdo preferencial

Fonte: Companhia

Governanc¢a e Sustentabilidade

Conselho de administracdo — nove memioros

v Oito membros independentes pelo
critério adotado pelo indice Dow Jones
de Sustentabilidade (DJSI) e pelo IBGC

Presente por 25 anos no indice Dow Jones de
Sustentabilidade (Unica empresa do setor nas
Ameéricas) e principais indices (ISEE, ICO2,
IGCX, dentre outros)

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Estrutura Societaria

CMIG

UMIG

11

CEMIG

Distribuicdo S.A.

CEMIG

Geracdo e Transmissdo S.A.

GA{MIG

99,57%

taesa’

21,68%

CEMIG

SIm

SLTE®

Outras
Participacoes

1Sete Lagoas Transmissora de Energia SA.

O grupo Cemig atua em todos os

segmentos do setor

de energia

elétrica, com ativos e negdécios em

26 Estados Brasileiros e no Distrito
Federal
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2. Grupo Cemig
Destaques Financeiros

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Geracgao de Caixa (RS mm) CMIG 13

Lajida do exercicio/Periodo Diversificacdo
+32’3% . 7 . . . . .
\/11.254 C~arte|ra dé negoaos. de szlxo risco. A maior parte das receitas
sdo protegidas pela inflacao
8.000 i Lajida por negdcio (ajustado)’

2022 2023

3.492 3.781 4.382 3 g37
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1S25
Lucro Liquido do exercicio/Periodo
+23,4%
7.119
5.767
3.753 4.094
3.194 5 865 2801
) B Geracdo M Transmissdo = Comercializacdo m Distribuicdo I Holding/Participacdes?
1. A Companhia apresenta o Lajida ajustado para melhor compreensdo da forma como o seu desempenho
operacional foi impactado por eventos que, pela sua natureza, ndo contribuem para a informagdo sobre o

potencial de geragdo bruta de caixa.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1S25
2. Ver detalhes em Nota Explicativa n2 11 no ITR 2T25

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Perfil da Divida Consolidada® 01“6 5

Atual nivel de alavancagem viabiliza a execucao do programa de investimentos

Cronograma de vencimento dos empréstimos e debéntures Principais Indexadores dos Juros
Prazo médio: é anos / Divida liquida': RS 12,2 bi

8.599 Ratings da Cemig
3.035
E 699 2.413 + H IPCA
Y44 940 726 A A
A 2 _— CDI
D bilidad 2025 2026 2027 2028 2029 2030 . .
T emaame | [itchRatings ~ S&PGlobal
Mooby’s

1Divida Liquida = Divida Bruta — Caixa e equivalentes de caixa — Titulos e Valores Mobiliarios (circulante

e nao circulante)

2Disponibilidades = Caixa e equivalentes de caixa + Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e néo

circulante)

Custo da Divida Bruta (%) Alavancagem (%) 2,70
iv.Li 1,30 159
14,1 15,3 e 14,2 Div.Liq 1,28 1,22 0,96 0,89
! 12,0 Lajida Ajustado 42,3
7,1
5,3
3,7 90 .
2,7 1,8 ' 7,7 6,7 ' DL
PL + Div. Liq.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2725 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2725
—8—Real Nominal

(*) Nameros referentes ao 22 Trimestre de 2025 (30/06/2025) * Lajida ajustado dos ultimos 12 meses
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CTEMIG

CAPEX

2025 - 2029
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Atualizacao do Plano Estratégico para 2025-2029 / CMIG 16

O plano de investimentos reforca a estrategia “FOCAR E VENCER!”

FOCAR EM MINAS GERAIS
Em Geracdo, Transmissdo e

em investimentos 2025-2029

Distribuicdo de Energia, Setores regulados — redes com monopodlio
prestando um servigo de * RS 23,2 bi na Distribuicdo
exceléncia ao cliente, com .

RS 4,3 bi na Transmissdao

seguranca e maxima .
guranc * R$ 1,6 bi em Gds Natural

eficiéncia por meio de uma

gestao por resulfados e . . -
sustentavel e realizando os Setores livres — ambientes competitivos

maiores investimentos da * RS 4,2 bi na Geracdo

histéria da Companhia * RS 3,3 bi em Inovacado/Tl

« RS 2,6 bi na Geracado Distribuida

Notas: (1) TRATAM-SE DE ESTIMATIVAS, PREPARADAS PELA COMPANHIA, QUE NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADAS, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA DE DESEMPENHO FUTURO OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS ACIONISTAS. AS INFORMAGCOES PRESENTES FORAM PREPARADAS PELA COMPANHIA, SENDO BASEADAS
EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES, CONFORME FATOR DE RISCO PREVISTO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. OS CENARIOS APRESENTADOS
NAO SAO GARANTIA DE DESEMPENHO.

Fonte: Dados internos da Cemig

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Execucio do Plano de Investimento (R$ mm) CTMIG 17
Investimentos realizados cresceram 12,6% no 1S25/1S24, totalizando R$ 2,8 bilhoes
0 +126% ) Investimentos 1S25
2.753 =
5.714 2.445 DISTRIBUICAO  +2.642 km de redes de baixa e média tensao
6* o R$2.156 milnées 9 subestagdes inauguradas em 2025
5568 GERAGAO R$ 63 milhées em expanséo
1640 2123 R$ 109 mithses R$ 46 milhdoes em manutencgéao
954 1.235
TRANSMISSAO R$ 173 milhoes em reforgos e melhorias
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 \ 1S24 1825/ R$ 200 mithses R$ 20 milhdes - Projeto Verona*
Planejamento 2025 - R$ 6.352 milhoes
) 3 GASMIG Construcéo de + 100 km de gasodutos
m Distribuigéo R$ 164 mithses Projeto Centro-Oeste
m Geracao
® Transmissé&o Cemig SIM o
Gas R$ 122 mithoes 21 MW adicionados

Geragéo Distribuida * Lote 1 do Leildo de Transmissé&o 2/2022

Holding

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Evolucdo do CAPEX | Cemig D CMIG i

Investimentos com Foco em Minas Gerais, totalizando 4X a depreciacao regulatoria em 2024

4,0 i

1,0

CAPEX elétrico - montantes
Capex/QRR 4.176 4.956 que impactam a base de
(n2 de vezes) 5777 3175 remuneragao
274 939 1.315 1.553
Capex
(R$ mm)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e

Investimentos prudentes, reconhecidos pelo érgdo regulador, elevam Base de Remuneracdo Liquida
AO - BASE LIQUIDA R
REMUNERACAO - BA Q S mm B 2018 2023

XTI 9240 | 9.637 | 10073 | 11.086 JREPINN 15902 com notas técnicas

das revisoes tarifdrias

Fonte: Dados internos da Cemig
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MATERIAL PUBLICITARIO

Dados Operacionais | Cemig D CMIG 19

Evolucao dos quantitativos fisicos da distribuicao

SUBESTAGOES 405 Subestacobes 479 Subestacgbes
% LINHAS AT 17.620 «m delinhas 19.248 «mdelinhas
CAPACIDADE DE

- P :llJJ:I.I:ZI:IDWSE(:l?.:dQAO 667 Municipios 695 Municipios

R |

§Z), MEDIDORES INTELIGENTES 0 unidades 370.044 .,iva00s

A ,, A CONEXAO DE GD MINI GD MICRO GD MINI GD MICRO GD
152 10745 2012 301666

*Contempla a rede de GD que apds conexao passa a compor o ativo da D.

Fonte: Dados internos da Cemig

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE
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Atualizacao do Plano Estratégico | Cemig GT

CAPEX - 2025 -2029

Investimentos R$ 11,1 bi

o —— e

UFV Trés Marias Jusante 87 MWip

Capex: R$ 400 mm

Setor Regulado - redes com monopoélio

* R$4,3biem Transmissao

Setores Livres — ambientes competitivos
* R$4,2binaGeragao
* R$ 2,6 bi na Geragéo Distribuida*

/#‘, UFV Adv. Eduardo Soares (Boa Esperanca): 100%
# Foco em Minas Gerais %<’/ emoperagéo comercial

Maior plano de investimentos da histéria

reforca a estratégia ”FOCAR E VENCER!” f'/"\ UFV Trés Marias Jusante: 100% em operacao
comercial

* Inclui investimentos da Cemig SIM

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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3. DISTRIBUICAO
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Cemig Distribuicao em Numeros CMIG =

S

3° maior PIB do Brasil, atras apenas @ 72 anos de histéria

1 em nUmero de clientes e

Minas Gerais energia distribuida no Brasil

de Sao Paulo e Rio de Janeiro Fundada em 22 de maio de 1952 por JK

22 maior populacgao do Brasil: 10% do

total do pais

.. ) + de 9 milhoes de consumidores
4° maior estado em extenséao, pouco A maior do pais

superior a Franca e Espanha

774 municipios atendidos

Presente em 96% do Estado

é\%é 567,4 mil km2 de drea de concessdo
%

Similar ao famanho da Franca

4 (O Concessao Cemig
@ Outras distribuidoras
Data base: 31/12/2024

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Revisao e Reajuste Tarifario TMIG =

A Aneel aprovou a revisao da Cemig D em maio de 2023 — Nota técnica 12/2023

BASE REGULATORIA (RAB) 2013 mm

Remuneragio - Base bruta RS mm 15.724  20.490 25.587

Remuneragio - Base liquida RS mm 5.849 8.906 15.200

Taxa média de depreciacdo 3,84% 3,84% 3,95%

WACC 7,51% 8,09% 7,43%

Remuneragido das Obrigagdes Especiais RS mm - 149 272 As revisoes tarifarias

CAIMI R$ mm 147 333 484 ocorrem a cada 5 anos,

QRR RS mm - Depreciagio (Base bruta x taxa dep) 590 787 1.007 Send(,) 2ol Qrox:ma
ocorrera em maio de 2028

Remuneragio de Capital RS mm (Base Lig x WACC) 587 1.236 1.976

Reajuste Tarifario — 2025 Cemig D

Efeitos médios do Reajuste Tarifario de maio de 2025

Baixa Tensdao Média Alta tensdao média Efeito médio para consumidor

7,03% 9,45% 7,78%

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Evolucao do Mercado | Cemig D (Gwh)*

) UMIG 24

+2,6%

46.714 46.562 47.697 48.947

44.557 44.951 44.499

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= Cativo M Cliente Livre

(*) Nao inclui energia compensada de GD

Fonte: Companhia

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

Mercado de Energia 1525 | Cemig D B CTMIG 25
Cemig D - Mercado Faturado + Transporte (GWh) Energia Injetada - GD (Gwh)
-1,8%
24252 X\ 23.822 1,677 150 Senvigos g g +21,5 %

7 a2

# 3
312

1524 1525

+ —161— Publicos

1 Outras* -3.0%

2.478

Rural -3,5%

= Comercial -4,7%

® Industrial -2,0%

" Residencial  +1,4% mGDI ~GD2 mGD3

R IR P P

1824 1825 1524 1825
= Consumidor ] Energia *Outras: concessiondrias e consumo proprio
Final Transportada

> Expurgados os efeitos da Micro e Mini Geragéo Distribuida, o })}

crescimento do mercado total seria de 0,4%
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Gestao Comercial | Cemig D 01“6 26

Aumento expressivo no nivel de arrecadacao

Inadimpléncia ARRECADACAO

_ % do Faturamento
% da Receita Bruta

99,68 9979 g9 44

3,65 |
' | -10,6% 98,99
273 v 0 98,66 B ARFA
’ - 60,8% 2,45
2,01 2,19
I i i B
2018 2021 2022 2023 2024 jun/24 jun/25
Inadimpléncia = INAD 90 ABRADEE (inadimpléncia 90 ARFA (%) = (arrecadacgao dos ultimos 12
dias/Receita Bruta 12 meses) meses/faturamento dos penultimos 12 meses)

Fonte: CEMIG
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Indicadores Regulatoérios | Cemig D OI“G
Perdas - Janela mével de 12 meses SEELIN
/f’ ~\\ \"'i
’ S </ . .
6.42 ! | ! Aperfeicoamento da metodologia do
! i calculo da cobertura de Perdas Nao
I ! Técnicas.
1 1
[ - 10,84 : ] A partir do 2T25, a ANEEL passou a
.1 | : incorporar os efeitos da MICROGERAGAO E
| ! MINIGERAGAO DISTRIBUIDA, conforme
2019 2020 2021 2022 2023 2024 125 | 2725 ,,' estabelecido na Nota Técnica n? 53/2025-
= Perdas % Perdas % Perdas T STR/ANEEL
Totais (TWh) Reais Regulatdrias
Indicador de Qualidade — DEC 10,51
. . . . 10,61 10,31 10,08
Diante de um cenario climatico 959 964 o948
desafiador, a Cemig vem 9,71
implementando iniciativas para l l l
diminuir o numero e a duracdo
dOS iﬂfel’l’upgées 2019 2020 2021 2022 2023 2024 jul/25

Limite anual m DEC
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OPEX e LAJIDA Regulatorios | Cemig D

Acompanhamento dos custos gerenciaveis

OPEX 4.468
4.154 RS 156
3.850 3,59

3.100

2.810 2.927 3.163 4.312

2.696 3.651

27941
2.378  2.624 2.892 2.715

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Regulatdrio ==Realizado

1- Opex Realizado = Outros custos e despesas - amortizagdo + Multa por violagao de padrao indicador de continuidade

. 3.441
Lajida 3.047 3.104 IR$ 91

-2,6%*
2.396 ’
1.960 2.277 2991 3.350

1.744

¢ 2.291 2.573

1.534
831

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

+—Regulatdrio =(C==Realizado
Fonte: (*) Calculado conforme Nota Técnica 12/2023 da ANEEL. Para 2024, o realizado foi apresentado pelo Lajida ajustado

UMIG 2

Esforco continuo para permanecer dentro dos
'%“ limites regulatérios
/,.

_ @ @ RS 122
| OPEX 1S25 |

633 2.189
168 136 2.172 17

- 44 22 —

Opex PMSO PCE PDVP Multas/ ProvisGes  Outros Opex Nao Opex
Regulatdrio * Compen- Realizado Recorrente Ajustado
sagoes
1 - Opex Realizado = Outros custos e despesas -
amortizagdo + Multa por violagdo de padréo
indicador de continuidade

*Ajustes no periodo:
R$ 21 mm - Programa de desligamento voluntario — PDVP
-R$ 38 mm - Remensuragéo de passivo pés emprego

@ | vRS 227

Lajida
1525 139 _— 2029 17 2.012
1.785 .
Ebitda QPEX Outros Ebitda Ndo Ebitda
Regulatério Recorrente Ajustado
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Geracdo de Caixa | Cemig D (R$ mm) CTMIG 29
Receita Liquida do Exercicio / Periodo Lajida & Margem Lajida (%) do Exercicio /
Periodo 16,9%
+14,0% A 13,8% 13,9%  13,6% 13,3% 143% 14.7%
26.617 10,7% 3.807

23.348

22.345

3.047 3.104

15.919 16.512 2.076  2.029

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1525 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1525

Lucro Liquido do Exercicio / Periodo

+36,9%

%206

1.383
862

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1525

Fonte: Demonstracdes Financeiras
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Perfil da Divida | Cemig D* CTMIG 30

Divida e alavancagem continuam em niveis adequados promovendo a sustentabilidade das
nossas operacoes

Cronograma de vencimento das debéntures Principais Indexadores dos Juros
Prazo médio: 6,6 anos / Divida liquida® : RS 10,6 bi

7.972
S
£ 2.046
F44 1.692 :
o2 1.048
290 500 m IPCA = CDI
479 53%
Disponibilidades? 2025 2026 2027 2028 2029 2030 em diante
1 Divida Liquida = Divida Bruta — Caixa e equivalentes de caixa — Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e
nao circulantes)
2Disponibilidades = Caixa e equivalentes de caixa + Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e néo circulante)
Custo da divida bruta (%) Alavancagem (%)
2,55 2,66 2,84
13,3 14,2 . )
12,0 11,5 12,0 Div.Liq 0gg 137 146 1,77
7,7 70 66 6.8 83 Lajida Ajustado 53,7 442 16.7
5,8 ’ —— 344 352 380 .
3,3 2,4 2,9 — 23,6
o—
—— Div.Liq
[ ——
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2T25 PL + Div. Liq. 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2725
—@—Real Nominal
(*) NUmeros referentes ao 2° Trimestre de 2025 (30/06/2025) * Lajida ajustado LTM
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4. GERACAO e
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Dados Operacionais | Cemig GT TMIG 52

Transmissao Geracao Comercializacao

Dados

Dados Dados
5.060 RS 1,24 bi T
° J
Quilémetros RAP* ' Maior que a dos concorrentes
: : 14% >4,5 GW
42 Gigawatts Usinas Medi
~ Participacao edia
Subestacbes comercializada em
2024
Estratégia Estratégia Estratégia
/‘ Alcance 90% do OPEX regulatério + Adicionar/renovar ~870 MW médios até 2028 Buscar crescimento nos segmentos mais rentaveis
Exceléncia em gestdo de riscos
Avaliar caminhos de expansao que oferecam I tir RS 4.2 bi 2025-2029 = L
/I crescimento sustentavel & CEMIG, por meio de: @U nvestir RS 4.2 bi em < | Gestdo ativa de contratos
Leildes e projetos de fusdes e aquisigdes

Investir RS 4,3 bi (2025 a 2029): foco em ‘\,\\l Reduzir OPEX em 10%
reforgos/melhoria da rede

*RAP: Receita Anual Permitida; totaliza RS 1,3 bi incluindo a parcela de ajuste

Consolidar a lideranga ja conquistada em clientes
[||] finais, com margem acima da média do mercado

=
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Balanco de Oferta e Demanda | Cemig GT CMIG 33

MW-médios
5.500

74

5.000
=== 127 === ica
4.500 2 287 Posicao em Ago/25
4.000
3.500
3.000
2.500 326
2.000 B 504 --
1.500 _-424- I | En
1.000
500 -- 2365 21051 96 R =184
0 473 473=|=473=|=473 473 473 450
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
= Vendas ACR Cemig GT (Distribuidoras) = Vendas ACR SPEs (Distribuidoras) = Vendas ACL Convencional
= Vendas ACL Incentivada m Recursos Disponiveis para Comercializagdo o) Déficit

RAG* Lote D - RS 641 mm

Mercado regulado QUG =l e ; Valor referente ao ciclo 2025/2026. As principais
Preco de venda - Ago/25 Irapé - Dez/38 , usinas tém direito a RAG até janeiro de 2046

*Receita anual de geragao
Poco Fundo - Mai/52

(*) Considera a disponibilidade total de energia das empresas do grupo Cemig (Cemig GT, Cemig H, Cemig Trading, S4 Carvalho, Horizontes, Cemig PCH, Rosal, Cemig Geragao Itutinga, Cemig Geragdo Camargos, Cemig Geragao Leste, Cemig Geragao
Oeste, Cemig Geragao Sul, Pogo Fundo, UFVs Boa Esperanca e Jusante), excegéo das edlicas Volta do Rio e Parajuru. Balango com efeito do GSF previsto de 0,889 para 2025 e 0,910 para 2026. Nao foi projetado GSF de 2027 em diante
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Estratégia de Comercializagao TMIG

Venda de energia nos submercados Norte e Nordeste — Hedge Natural

400
361

350

300
250
200

MWm

150
100
50

0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Dados internos da Cemig
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Estratégia de Comercializagao TMIG

Estratégia adequada de comercializacdo mantém bons resultados nos precos de compra e venda e nas margens.

Margem - RS/MWh*

59
43 4
38 37
29
9 9
B
[ ]

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

(*) Margem operacional. Diferenga entre pregos de compra e venda, sem considerar efeitos de submercado
Fonte: Dados internos da Cemig
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Renovacoes e Concessoes | Cemig GT CMIG

Preservacao do parque gerador

Emborcagao Geracao - Lote D - Concessao prorrogada

- até inicio de 2053
» Garantia Fisica: 475 MWm
* Final da Concessao: Maio - 2027

A Cemig GT arrematou o Lote D do Leilao, 18 usinas
Capacidade instalada de 699,6 MW, por R$ 2,26 bi

Nova Ponte

» Garantia Fisica: 257 MWm
* Final da Concessao: Agosto - 2027

Sa Carvalho

+ Garantia Fisica: 54 MWm
* Final da Concessao: Agosto - 2026

Q94

» Ativos representam 51% da garantia fisica da Cemig GT
» Cemig manifestou ao MME o interesse na prorrogacao

» Aneel aprovou a renovacao de Sa Carvalho na modalidade
de cotas e remeteu o processo para o MME

e
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Prorrogacao de Concessoes 01“6 =
Leilao de créditos do GSF

A Cemig sagrou-se vencedora do mecanismo concorrencial da CCEE (), que negociou titulos
relacionados & judicializac@o do GSF(2) e que serdo utilizados para extenséo da concesséo de
usinas participantes do MRE.

Final

Poténcia GF Concesséo , BID c.en~1ig
(Mw) | (Mwm) original Extenséo | (R$ milhées)

Irapé 399 197,9 19/09/2037 3 102,86 20%
Queimado* 86,6 53,6 27/06/2034 7 77,75 25%
Pai Joaquim 23 13,9 15/10/2034 7 18,79 20%

Total 508,6 265,4 199,40

* Valores proporcionais & participagéo da Cemig (82,5%) no Consércio

O resultado equivale a uma usina com 65,5 MW de Poténcia
Instalada por 30 anos de concessdo.

(1) CCEE - Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - Leildo com objetivo de sanar prejuizos causados aos geradores de pequenas centrais hidrelétricas (CGH), ocorridos entre 2012 e 2017 devido a despacho fora da ordem de

(2)GSF - Generation Scalling Factor. fator de geragdo hidrica - razéo entre geracdo efetiva e capacidade instalada. GSF restou distorcido entre 2012 e 2017
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Transmissao
ﬁ Cemig GT foi a vencedora do lote 1 do leildo da ANEEL 2/2022 TVQWS'(C@)VMQWO[D vidas
O Lote-1 tem sinergias importantes com aproveitamento da estrutura existente COML A WODSSA ewergia.

de operacdo e manutencdo da Cemig GT

Lote 1 - Detalhes

RAP R$ 16,9 mm
Desdgio 48,05%
Localizacdo MG/ES
Extensdo 165 km, 230 Kv

CAPEX R$ 199,.3 mm

Periodo de construcdo 60 meses '
% A Cemig ja tem aprovacdo (REA) para Reforcos e Melhorias de grande porte
Wy cdicionais com CAPEX de aproximadamente R$ 1.088 mm, além do lote 1 do
leildio 02/2022. W/

Previsdo de entrada em

SEEEEE Capex (RS mil) RAP (RS mil)
2025 390.903 62.491
2026 228.929 36.908
2027 442.238 73.472
2028 256.885 23.587
Total 1.318.956 196.458
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Geragao de Caixa | Cemig GT (R$ mm) CTMIG 39
Receita Liquida do Exercicio / Periodo Lajida & Margem Lajida (%) do Exercicio / Periodo
94%
35% 43% 37% 50% 51% 33%
7820 .. 3 8148 19% 5.767

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1525 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1525

Lucro Liquido do Exercicio / Periodo
3.692

2019 2020 2021 2022 2023 2024 1524 1515
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Perfil da Divida | Cemig GT* TMIG 40

A Companhia apresenta uma baixa alavancagem, deixando bastante espaco para novas

emissoes financiarem seus investimentos.

Cronograma de vencimento das debéntures Principais Indexadores dos Juros

Prazo médio: 3,7 anos / Divida liquida' : RS 1,1 bi

Disponibilidades? 2025 2026 2027 2028 2029 2030
em diante

= |IPCA CDI

RS mm

1Divida Liquida = Divida Bruta — Caixa e equivalentes de caixa — Titulos e Valores Mobiliarios (circulante
e nao circulante)

2Disponibilidades = Caixa e equivalentes de caixa + Titulos e Valores Mobiliarios (circulante e ndo circulante)

Alavancagem (%)

Custo da divida bruta (%) 02,67
18,9 17,9 155 DivLi =213
, iv.Liq
14,4 13,0
9.2 Lajida Ajustado
4,8 4,1 12,4 12,1
4,7 1,6 7,8 9,6 o
Div.Liq
[ ——
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2125 PL+#Div.Lia- 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2725
—@—Real Nominal
(*) NUmeros referentes ao 2° Trimestre de 2025 (30/06/2025) * Lajida ajustado dos Ultimos 12 meses
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5. DESTAQUES
ESG
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Compromisso com Politicas ESG CTMIG 42
E Cemig reafirma compromisso com a sustentabilidade através de praticas de
conservacao ambiental, responsabilidade social e de governancga corporativa

PRATICAS AMBIENTAIS

Atuacao propositiva visando a
implementacdo das melhores
praticas ambientais

INTERESSES SOCIAIS

Atuacao como viabilizadora do
desenvolvimento social por meio
acoes direcionadas

GOVERNANCA CORPORATIVA

Modelo de governanca corporativa que
preze pela transparéncia e equidade
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Presenca nos Principais indice de Sustentabilidade

Dow Jones
Sustainability Indicas
O

n colaberation with

A Cemig estd no
indice ha 25 anos
consecutivos,

e é a Unica empresa
das Américas no
setor elétrico

SUSTAINALYTICS

Considerado como
“risco médio” pela
Sustainalytics

MSCI &

Rating A, uma das
melhores do setor
elétrico brasileiro

s [CO2

A Cemig faz parte
da carteira do
indice Carbono

Eficiente ICO2 da
B3

w

FTSE4Good

Membro do
FTSE4Good Global
Index (UK), com
uma pontuacao de
3,8, superior a
média do setor
elétrico de 2,8

55 C5G

Pontuagdo A+ em
Ecoeficiéncia.

UMIG

ISEB3

Presente no indice
de Sustentabilidade
Empresarial da B3
desde sua criagao,
estando entre as 11
melhores empresas
no ranking.

Sustainability Yearboak
S4P Global

Yearbook 2025
Top 5% S&P Global
ESG Score

NCD

SFIE M D3 A L AL

“A List” (empresas
que lideram a
atuacdao em
mudangas climaticas)

Pontuagdo maxima
em 10 de 16 critérios

;r
o

CLEAMZ00

A Cemig ocupa a 402
posicao, 22 melhor
brasileira no top 200
Melhores Empresas de
Utilidades Verdes, com
base nas emissdes de
carbono e energia
renovavel.

43
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Debéntures OI“G &5

5 s v' Programa de Regularizacdo de linhas de

DEGENERD

distribuicdo com invasdo de faixa;
v Gestdo de Perdas e Energia Legal;
v' Programa de Eficiéncia Energética

v Construcdo ou operacdo de modulos de

energia solar e edlica;

Desenvolvimento
Sustentavel

v' Repotenciacdo de PCH's e hidrelétricas.

INDUSTRIA, INOVACA . e .
B v Minas Trifésico:

& v' Mais Energiq;
v' Reforma de Redes.

Fonte: Companhia
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6. TERMOS E CONDICOES
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Emissora

Coordenadores

Instrumento

PUblico Alvo
Volume Total da Oferta

Lote Adicional

Regime de Colocag¢do

Séries

Remuneracdo Teto

Prazo

Duration’

Amortizacdo do Principal

Nota: (1) Data base: 11 de setembro de 2025.

UMIG 4

CEMIG DISTRIBUICAO S.A.
XP Investimentos (Lider), Itau BBA e ABC Brasil

Debéntures 12.431 (incentivadas), distribuidas em conformidade com a Resolugcdo CVM n° 160 via Rito Automdatico

Investidor Profissional
R$ 2.500.000.000,00, sendo que o valor minimo em cada série serd de R$ 500.000.000,00
N&o hd previsdo de Lote Adicional

Garantia Firme para o Volume Total da Oferta, sendo:

XP: R$ 1.125.000.000,00 (um bilhdo e cento e vinte e cinco milhdes de reais) - 45% do Volume Total da Oferta
IBBA: R$ 1.125.000.000,00 (um bilhdo e cento e vinte e cinco milhdes de reais) - 45% do Volume Total da Oferta
ABC: R$ 250.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) - 10% do Volume Total da Oferta

Em 2 séries, em sistema de vasos comunicantes, sendo:

19 série 2° série

NTN-B 2035 - 0,83% ou IPCA + 6,71%, dos dois o maior NTN-B 2040 - 0,80% ou IPCA + 6,52%, dos dois o maior

12 anos 15 anos
Aproximadamente 7,90 anos Aproximadamente 9,36 anos

Anual, ao final do 10°, 11°e 12° ano Anual, ao final do 13, 14° e 15° ano
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UMIG

Reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas a implantacdo do projeto de infraestrutura nos
termos da Lei n® 12.431

Pagamento de Juros Semestral, sem caréncia

Rating da Emissdo “AAA(bra)” atribuido pela Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.

Destinacdo dos Recursos

Garantia Fianca da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig

Emissora:

Divida Liquida / Ebitda <= 3,50 x a ser medido semestralmente, com alteracdo automatica para 4,00 x para as
informacdes financeiras de 30 de junho de 2029 (exclusive) em diante;

Covenants Financeiros .

Fiadora:

Divida Liquida / Ebitda <= 3,00 x a ser medido semestralmente, com alteracdo automdatica para 3,50 x para as
informacdes financeiras de 1° de julho de 2026 (inclusive) e 4,00 x para as informacdes financeiras de 30 de
junho de 2029 (exclusive) em diante.

Permitido, nos termos da lei, mediante o pagamento do que resultar no maior valor entre: (i) Curva; e (i) Make-
Whole, utilizando como taxa de desconto a NTN-B com duration mais proxima a duration remanescente,
Resgate Antecipado decrescido exponencialmente de prémio de 0,93% (noventa e trés centésimos por cento) ao ano, com relacdo
as Debéntures da Primeira Série e 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano com relacdo as Debéntures da
Segunda Série.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
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Emissora

Coordenadores

Instrumento

PUblico Alvo
Volume Total da Oferta

Lote Adicional

Regime de Colocagdo

Séries

Remuneracdo Teto

Prazo

Duration’

Amortizacdo do Principal

Nota: (1) Data base: 11 de setembro de 2025.

UMIG 48

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.
XP Investimentos (Lider), Ital BBA e ABC Brasil

Debéntures 12.431 (incentivadas), distribuidas em conformidade com a Resolugcdo CVM n° 160 via Rito Automdtico

Investidor Profissional
R$ 1.500.000.000,00, sendo que o valor minimo em cada série serd de R$ 500.000.000,00
N&o hd previsdo de Lote Adicional

Garantia Firme para o Volume Total da Oferta, sendo:

XP: R$ 675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais) - 45% do Volume Total da Oferta
IBBA: R$ 675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco milhdes de reais) - 45% do Volume Total da Oferta
ABC: R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) - 10% do Volume Total da Oferta

Em 2 séries, em sistema de vasos comunicantes, sendo:

19 série 2° série

NTN-B 2035 - 0,83% ou IPCA + 6,71%, dos dois o maior NTN-B 2040 - 0,80% ou IPCA + 6,52%, dos dois o maior

12 anos 15 anos
Aproximadamente 7,90 anos Aproximadamente 9,36 anos

Anual, ao final do 10°, 11°e 12° ano Anual, ao final do 13, 14° e 15° ano
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. ~ Reembolso de gastos, despesas e/ou dividas relacionadas d implantacdo do projeto de infraestrutura nos termos
Destinacdo dos Recursos da Lein® 12.431

Pagamento de Juros Semestral, sem caréncia
Rating da EmissGo “AAA(bra)” atribuido pela Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda.
Fianca da Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig

Emissora:
Divida Liquida / Ebitda <= 3,50x a ser medido semestralmente, com alteracdo automdtica para 4,00x para as
informacdes financeiras de 31° de dezembro de 2029 (exclusive) em diante;

Covenants Financeiros .
Fiadora:

Divida Liquida / Ebitda <= 3,00x a ser medido semestralmente, com alteracdo automdtica para 3,50x para as
informacdes financeiras de 1° de julho de 2026 (inclusive) e 4,00x para as informacdes financeiras de 31° de
dezembro de 2029 (exclusive) em diante.

Permitido, nos termos da lei, mediante o pagamento do que resultar no maior valor entre: (i) Curva; e (i) Make-
Whole, utilizando como taxa de desconto a NIN-B com duration mais proxima 4 duration remanescente,
Resgate Antecipado decrescido exponencialmente de prémio de 0,93% (noventa e trés centésimos por cento) ao ano, com relacdo as
Debéntures da Primeira Série e 0,90% (noventa centésimos por cento) ao ano com relacdo as Debéntures da
Segunda Série.

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Banco Bradesco S.A.

Banco Bradesco S.A.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
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Eventos Data Prevista

Protocolo do Pedido de Registro das Ofertas na CVM

Divulgacdo do Aviso ao Mercado 22 de outubro de 2025

2 Inicio das apresentacodes para potenciais investidores (roadshow) 23 de outubro de 2025
3 Procedimento de Bookbuilding 10 de novembro de 2025
4 Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 11 de novembro de 2025

Disponibilizacdo do Anuncio de Inicio

5 Data de Liquidacdo Financeira 12 de novembro de 2025

Em até 180 dias apds a

6 Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento divulgacdo do Anuncio
de Inicio

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O SUMARIO DA DiVIDA ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
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Contatos Distribuicao

a

COORDENADOR LIDER

Getulio Lobo
Gustavo Oxer
André Mori
Antonio Santos
Carlos Antonelli
Fernando Leite
Guilherme Pontes
Hugo Chubatsu
Lilian Rech
Luiza Lima
Marco Regino
Mateus Neves
Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br

" Investment
A\=2{@ | Bank
BRASIL

COORDENADOR

Ricardo Rocha
Guilherme Gil
Larissa Santos

distribuicao@abcbrasil.com.br
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COORDENADOR

Guilherme Maranhao
Felipe Almeida
Luiz Felipe Ferraz
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Miranda
Gustavo Azevedo
Flavia Neves
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Pietra Guerra
Jodo Pedro Castro
Monique Pastro
Caio Jocronis
Jacqueline Correia

IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
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FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA CEMIG D E AS DEBENTURES CEMIG D

As mengées a “Emissora” ou “Companhia” abaixo deveréo ser lidas e interpretadas como mengées a Cemig Distribuigdo S.A., e as mengées as “Debéntures” abaixo deverdo ser lidas e interpretadas como mengdes as Debéntures da 142 (décima quarta) emisséao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria,
com garantia fidejussdria adicional, em 2 (duas) séries, da Cemig Distribuigdo S.A.

Todos os termos iniciados em letra maitscula e ndo definidos na presente declaragdo tém o mesmo significado que lhes é atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 142 (Décima Quarta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig Distribuigdo S.A.” (“Escritura”).

As obrigagoes da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado
podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagdo tributaria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A modificagdo das formas de medigéo utilizadas para calculo dos indices Financeiros pode afetar negativamente a percepgio de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobilidrios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados pela Emissora e pela Fiadora apés a publicagdo das demonstragdes financeiras, semestrais e anuais, e verificados pelo Agente Fiducidrio com base nas memdrias de célculo enviadas pela Emissora e pela Fiadora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros, sendo que ndo ha qualquer garantia que as formas de medig&o no serdo alteradas ou que ndo poderé haver divergéncia em sua interpretacéo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices Financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com outras formas de medigo. Adicionalmente, essa divergéncia pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario, incluindo, mas néo se limitando a, o
prego das Debéntures. Além disso, a alteragéo do célculo dos indices Financeiros podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

0 mercado secundario existente no Brasil para negociagao de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacé@o das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas
de desempenho financeiro da Emissora.

A Oferta sera realizada em 2 (duas) Séries, sendo que a alocagao das Debéntures entre as Séries sera definida no Procedimento de Bookbuilding, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagao.
O numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos Investidores, conforme a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o
Volume Minimo das Debéntures, conforme definido na Escritura. Eventual série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado secundério afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de Debéntures da respectiva série conseguird liquidar suas posigoes ou
negociar suas Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures da respectiva série com menor demanda poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento da respectiva série.

A participagao de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da taxa final de Remuneragéo das Debéntures e o investimento nas Debéntures por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar suas respectivas Ordens de Investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que as Ordens de Investimento de tais Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no
Procedimento de Bookbuilding, para definigdo da taxa final da Remuneragéo das Debéntures, observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, a ser observada na taxa de corte da remuneragéo, ndo sera permitida a colocag&o das Debéntures perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, de modo que suas Ordens de Investimento serdo automaticamente canceladas. O investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por
manter suas Debéntures fora de circulacéo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas ndo ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas nao optardo por manter suas Debéntures fora de circulagao.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (i) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for
havida por ilegal, contréria a regulamentacéo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribuicéo, todos os atos de aceitagéo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores comunicaréo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de comunicado ao mercado.
Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogagao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de integralizacdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagédo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, os Investidores poderéo sofrer prejuizos financeiros e a Emissora e os Coordenadores nédo serdo responséveis por tais prejuizos.

Eventuais matérias veiculadas na midia com informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas poderéao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que
podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apés a divulgagdo do Aviso ao Mercado. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, a Fiadora ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Formulério de Referéncia da Emissora ou do Formuldrio de Referéncia da Fiadora. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagao na
midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Antincio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informagdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspenséo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de existéncia, constitui¢ao e suficiéncia da Fianca.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execugao da Fianga.

0 processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estéo fora do controle dos Debenturistas.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussdo da Fianca, ou que o produto da excussdo da Fianga serd suficiente para quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na
originagdo e na formalizagdo da Fianga, além da contestagdo de sua regular constituigdo por terceiros, podem prejudicar sua execugéo e consequentemente prejudicar a utilizagdo do produto da excussédo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussao da Fianga ndo sejam suficientes para o pagamento, no todo ou em parte, das Obrigagdes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

As Debéntures estao sujeitas a eventuais hipéteses de resgate antecipado.

A Escritura prevé hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures de ambas as Séries, em conjunto ou separadamente. A realizagdo de tais resgates ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o
pagamento antecipado das Debéntures da respectiva série em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures da respectiva série. Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizagéo extraordinaria das Debéntures da
respectiva série, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislag&o tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.
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A Emissora poderd, apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissé&o, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentacédo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CVM 160, da regulamentagdo do CMN ou de outra
legislagdo ou regulamentag&o aplicével, adquirir as Debéntures da respectiva Série, em conjunto ou separadamente. Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secundério, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo, podendo ocasionar em
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

A realizagdo de tal aquisi¢do ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisi¢do das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscrigédo das Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributéria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisigdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisigéo, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

A Oferta é inadequada aos investidores que néo se enquadrem no Piblico-Alvo.

Uma decisdo de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma analise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negécios da Emissora, que podem,
inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessdrios para auxilid-los na avaliagdo da adequagdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos
negécios da Emissora e ao investimento nas Debéntures, a inadequada percepcdo dos riscos inerentes a Oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento de renda fixa de longo prazo e n&o ¢, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures s@o aprovadas pelos respectivos Debenturistas titulares de, (i) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagédo da respectiva Série, conforme
0 caso, em primeira convocagao, ou de, (ii) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes, conforme o caso, desde que presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagéo ou 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo da respectiva Série, conforme o caso, em segunda convocagao.

Adicionalmente, as alteragdes relativas: (a) a qualquer das condigdes da Remuneragao; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c) @ espécie das Debéntures; (d) a Fianga; e/ou (e) aos prazos de vencimento das Debéntures; devendo qualquer alteragdo com
relagdo as matérias aqui mencionadas ser aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagé@o ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em primeira ou segunda convocagéo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavordvel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de
Debenturistas.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposi¢des da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuigdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou pela CVM, tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 e que n&o sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razéo da titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a
Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero). O pressuposto do tratamento tributério indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a
projetos de investimento na drea de infraestrutura, ou de produg&o economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adig&o, as debéntures incentivadas devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i)
remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de prego ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagéo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apés a
sua emisséo ou a sua liquidag&o antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagado de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii) alocagéo dos recursos captados com as debéntures incentivadas em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragao da Escritura; ou (i) haja qualquer retencédo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, incluindo, mas néo se
limitando a, em razdo de revogagao ou alteragéo da Lei 12.431 ou edig&o de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures; a Emissora deverd, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao e desde que permitido pela legislacao
aplicével: (a) realizar o resgate antecipado das Debéntures, em conformidade com os termos e condigdes previstos na Clausula 5.1.1 da Escritura, sendo certo que (a.1) até a realizag&o do referido resgate, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a
Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (a.2) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, nédo se aplicara o periodo minimo para realizagdo do
resgate previsto na Clausula 5.1.1 da Escritura; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Liquidagdo da Oferta ndo sera
cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da
emisséo das Debéntures no Projeto, conforme descrito na Escritura, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A
Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento nédo causara um efeito adverso em sua situagéo financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugéo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas 8 mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Auséncia de diligéncia legal das informagdes do Formulério de Referéncia da Emissora e da Fiadora e auséncia de opiniao legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora.

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora.
Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informacdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Fiadora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora da Fiadora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decis&o.

Risco de negociacao apenas entre Investidores Profissionais.

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderéo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre (a) Investidores Profissionais a qualquer tempo apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento; (b) Investidores Qualificados, somente apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgag&do do Anuncio de Encerramento; e (c) o publico investidor em geral, somente apds decorrido 1 (um) ano da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Tais restriges a negociagdo das Debéntures poderéo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, de forma que os Debenturistas poderédo
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundério, caso assim decidam, ou poderdo até mesmo ndo conseguir realizé-la e, consequentemente, poderao sofrer prejuizo financeiro.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) serd registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; e (iii) ndo foi objeto de anélise prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais ndo estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.
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Risco de ndo cumprimento de Condicdes Precedentes.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, preciséo, consisténcia e atualidade dos documentos da Emissédo e da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores, estes e a Emissora acordaram o conjunto das Condigdes Precedentes
(conforme definidas abaixo), consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, previstas no Contrato de Distribuigao, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta. O cumprimento pelos Coordenadores das obrigages assumidas nos termos do Contrato de Distribuigéo, o que inclui o exercicio da Garantia Firme, é condicionado a satisfagdo, até a data da liquidag&do da Oferta, das CondigGes Precedentes. Na hipétese do ndo atendimento de tais
condi¢des precedentes, os Coordenadores poderao decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condigéo Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta em razdo da nao verificagdo das Condigdes Precedentes, o Contrato de Distribuigdo sera
rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e n&do produzird efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
frustrando assim a inteng&o de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Fiadora e os
Coordenadores ndo serdo responsdveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estarédo disponiveis
para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Risco relacionado a realizagédo de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Fiadora, com base em operagdes de mercado para operagdes similares.

Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisdo ou investigagédo de natureza econdmica, financeira, contabil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulario de Referéncia da Emissora. Ndo é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de pagamento das
Debéntures pela Emissora. Isto porque a auditoria juridica ndo tem o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentagéo da integralidade dos documentos/esclarecimentos
solicitados.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos que constam dos documentos da Oferta, o que poderd ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
poderd sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisigdo das Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures deverdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da respectiva Série entre a Emissora e os Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
observados os termos e procedimentos previstos na Escritura. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Fiadora, nao é possivel garantir que nao ocorrera a consolidacao substancial de ativos e passivos de tais sociedades.
Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da Fiadora (“Grupo CEMIG"), ndo € possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagéo judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situag&o patrimonial menos favoravel que a da Emissora e/ou da Fiadora e, nessa hipotese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora e/ou da Fiadora serd consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela
satisfagao de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Riscos relacionados a situagao da economia global e brasileira poderédo afetar a percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilagdes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as
Debéntures.

0 valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigées econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagao dos investidores aos acontecimentos
nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condigdes econémicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, poderd reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz
riscos de alta nos pregos dos combustiveis e do gés, assim como possivel valorizagdo do ddlar, os quais causariam pressao inflacionaria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Os mercados globais seguem operando num periodo de incerteza econdmica, volatilidade e perturbagdo, a medida que o conflito militar entre a Rissia e a Ucrania continua. Esse conflito militar e o efeito das sangdes econémicas resultantes impostas a Russia e a certos cidaddos e empresas russos, bem como a potencial
resposta russa a tais sangdes ou a quaisquer outras sangdes, poderdo ter um efeito negativo na economia global e sdo altamente incertos e dificil de prever. Como resultado, muitas entidades fora da regido podem ser afetadas negativamente pelo aumento dos pregos das matérias-primas, como o petréleo, o gas e o trigo, ou por
um potencial abrandamento da economia global. A ocorréncia de perturbagdes comerciais em grande escala dé origem potencialmente a problemas de liquidez para certas entidades e também pode haver impactos consequentes na qualidade de crédito de alguns fornecedores.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso poderéd afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como poderéd afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiro e a financiamentos em termos aceitaveis, o que poderd afetar adversamente o prego de mercado
das Debéntures e, consequentemente, causar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigagoes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicées responsaveis pela colocagao das Debéntures, com o consequente cancelamento de todas as Ordens de Investimento realizadas perante tais Participantes
Especiais.

ualquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Resolugdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condicdes de negociagdo com valores mobilidrios, emisséo de relatérios de pesquisa e de marketing da
Oferta conforme previsto no artl o0 11 da Resolu ao CVM 160 o Part|0| ante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem re UIZO das demals medidas julgadas cab|ve|s eIo Coordenador Lider, deixard imediatamente de |nte rar o grupo de instituicdes responséveis pela colocacdo das Debéntures. Caso ta

Nao pode ser afastada a hipétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrérias ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissao. Além disso, toda a estrutura de emiss&o e remuneracao das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma,
eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emiss&o, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.
Realizacao inadequada dos procedimentos de execugéo e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiducidrio.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura para proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiducidrio é responsével por realizar os
procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Investidores. A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucéo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento das
Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.
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0 governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situagdes, fez mudangas S|gn|f|cat|vas na politica e regulamentagdes. Algumas das agdes do governo brasileiro para controlar a inflagédo e influenciar politicas e regulagdes frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
redugbes nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais e previdenciarias, controle de pregos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e limites nas importagdes. O negdcio, a situagéo financeira, o resultado operacional e o prego de negociagédo dos valores mobilidrios de emissédo da
Emissora podem ser afetados negativamente por mudangas politicas e regulatérias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i) instabilidades econémica, politica e social; (i) aumento da taxa de desempregoj; (iii) taxas de juros e politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a
renda da populagéo e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil); (iv) aumentos relevantes na inflagéo ou forte deflagdo em pregos; (v) flutuagdes da moeda; (vi) controles de importagdo e exportagéo; (vii) controle cambial e restricdes sobre remessa internacional (como aqueles
estabelecidos em 1989 e no comego dos anos 1990); (viii) alteragdes nas leis ou regulamentagdes de acordo com interesses politicos, sociais e econémicos; (ix) esforgos para implementar reformas trabalhistas, fiscais e previdenciarias (incluindo a majorag&o de tributos, de forma geral e especificamente sobre dividendos); (x)
escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplométicos, sociais e econémicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou regulamentagdes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores mobilidrios e de titulos e dos valores mobilidrios emitidos no estrangeiro por
sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o prego de negociagédo dos seus valores mobilidrios.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Debéntures pelo prego e na ocasido que desejarem.

0 investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

0 mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vende-las no mercado secundario. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

+ Mudangas nos ambientes regulatdrio, fiscal, econémico e politico que podem afetar a capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagéo a seus investimentos;

+ Restrigdes a investimentos estrangeiros e a repatriagéo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tao regulamentados ou supervisionados como
esses; e

+ A capitalizagé@o de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros.

Isso pode trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secunddrio e, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissédo da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode gerar um conflito de interesses.

Risco de participagdo do Agente Fiduciario em outras emissées da Emissora e/ou da Fiadora.
0 Agente Fiducidrio atua como agente fiduciario em outras emissdes de debéntures da Emissora e/ou da Fiadora e poderd, eventualmente, atuar em emissdes futuras da Emissora e/ou da Fiadora. Uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora ou
pela Fiadora, conforme aplicével, no @mbito da Emissédo ou de outra eventual emisséo, o Agente Fiduciario, em caso de fato superveniente, podera, eventualmente, se encontrar em situagéo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra eventual emissdo da Emissora e/ou
da Fiadora, o que poderd afetar de maneira adversa as Debéntures e, consequentemente, afetar de maneira negativa os Debenturistas.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atividades como Agente Fiducidrio, Escriturador e Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou nao preste servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituigdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituigdo satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e
recursos, poderd afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

0 descumprimento das leis e requlamentos ambientais, trabalhistas, anticorrupgao e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora e a Fiadora estdo sujeitas as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupcéo e antilavagem locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licencas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obteng&o ou renovagéo, podem resultar na aplicagdo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposigdo de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisagdo das atividades da Emissora e/ou da
Fiadora) e revogacao de autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de corrupg&o. Ocorrendo quaisquer das hipdteses listadas acima, a Emissora e a Fiadora poderao ter sua capacidade de geragao de caixa prejudicada, que consequentemente poderd trazer prejuizos financeiros
aos Investidores no caso de inadimplementos das obrigacgdes, pecunidrias ou ndo, previstas na Escritura.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugao de liquidez das Debéntures para negociagdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.
Para se realizar uma classificagdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragéo, tais como sua condig&o financeira, sua administragéo e seu desempenho. Sdo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliages representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderé afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissées de titulos e valores mobilidrios, o
que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures poderd (i) acarretar uma redugéo do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as
mesmas condigdes das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios, resultados das operacoes e o prego de negociagao dos valores mobilidrios de emissao da Emissora.

0 ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragado econdémica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas
brasileiras.

0O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugéo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagoes e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e/ou da Fiadora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente ird adotar,
muito menos se tais politicas ou mudancas nas politicas atuais poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Fiadora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negdcios, resultados operacionais, situagao financeira e perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, podem impactar negativamente a liquidez das Debéntures no mercado secunddrio, causando prejuizo financeiro aos Debenturistas.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e da Fiadora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntdrios que afetem o cumprimento das obrigagdes assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade
e os resultados da Em|ssora e/ouda Fladora e, consequentemente, |mpactar negativamente os pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.

Auséncia de regul plicavel a atividade dos avaliadores

A Emissora contratou dlversos prestadores de servigos terceirizados para arealizag&o de atividades no ambito da Oferta. Estes prestadores de servigo atuam de maneira independente e, portanto, a Emissora, os Coordenadores e o Agente Fiduciario ndo sdo responsaveis pela qualidade, elaboragdo de qualquer andlise, conclusdes
e materiais de tais prestadores de servigo. Caso haja qualquer incorreg&o, incompletude ou falsidade nas analises, conclusdes ou materla|s produ2|dos por estes prestadores de servigo, podera afetar adversamente o investimento realizado pelo investidor.

Nao responsabilizagdo dos coordenadores da oferta sobre contetido do parecer da consultoria especializada, relatérios anuais e d i pendentes, conforme aplicavel.

A Emissora contratou a Avaliadora Independente para a emissao do Parecer. Como as instituigdes intermediarias de ofertas publicas nédo |nterferem de nenhuma forma, no contetido dos materiais desenvolvidos por tais prestadores de servigo, eventuais danos ou prejuizos em razéo de informagoes dispostas em referidos
materiais deverdo ser suportadas pelos proprios investidores, ndo podendo tais institui¢des intermediarias serem responsabilizadas, e poderd acarretar um impacto negativo relevante aos investidores.

Descumprimento dos compromissos assumidos na emissao das Debéntures ESG, e consequéncias decorrentes dessas situagdes, inclusive sobre a negociagao das Debéntures no mercado secundério, descaracterizagdo como ESG e vencimento antecipado da divida.

A Emissora se comprometeu a determinadas obrigagdes para fins de qualificagdo das Debéntures como sustentdveis. A Emissora pode ndo conseguir cumprir com as obrigagdes assumidas, até mesmo por questes decorrentes de caso fortuito e forga maior. Tais descumprimentos contratuais poderéo afetar negativamente a
imagem da Emissora, descaracterizar as Debéntures como sustentaveis e o os Investidores poderéo ser negativamente impactados em razao de eventual desenquadramento de politica de investimento. Em caso de eventual vencimento antecipado decorrente do descumprimento da obrigagdo assumida pela Emissora, a Emissora
podera ndo possuir recursos suficientes para fazer frente ao pagamento das Debéntures. E, caso o titulo seja mantido em negociagao, o investidor poderd enfrentar dificuldades com a sua liquidez.

Recente desenvolvimento do ambiente regulatério aplicaveis a finangas ESG.

E recente a construcéo e desenvolvimento do arcabougo normativo e legislativo para a tematica ambiental, social e de governanca aplicavel & captagdo de recursos no mercado de capitais brasileiro. No ambiente infralegal, recentemente a CVM iniciou a incorporagao de questdes relativas a tematica ESG por meio da abertura de
informagdes por companhias abertas (Resolugdo CVM 80), inclusdo de informagdo nos documentos de oferta publica (Resolugdo 160) e nas cotas de fundo de investimento (Resolugdo CVM 175). Paralelamente, a ANBIMA tem editado guias e/ou manuais para direcionamento do tema ao mercado. Na esfera legislativa, ha um
crescimento de incentivo e medidas para apoio aos titulos ESG com muitos projetos de lei em discussé&o. Por este cendrio ser corrente, abre-se espago para mdltiplas interpretagdes e incertezas quanto a caracterizagéo do titulo ESG e, caso seja necessario ajuste nas Debéntures para fins de enquadramento pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da presente operacéo, podendo resultar em prejuizos aos investidores.

A caracterizagdo das Debéntures como sustentéveis esta sujeita ao seu continuo alinhamento as diretrizes da CVM e demais instituicoes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a regular esse assunto.
A caracterizagao das Debéntures como Debéntures Sustentaveis estd sujeita ao seu continuo alinhamento as diretrizes da CVM e demais instituigoes e/ou autoridades do mercado de capitais que venham a regular esse assunto, de modo que nao existe qualquer garantia que a Emissora estara, a qualquer tempo, em concordancia
com tais regras, o que podera acarretar um impacto negativo relevante aos investidores e impactar a liquidez das Debéntures.

Fatores de Risco relacionados a Emissora:

A Emissora pode néo ser capaz de implementar os seus planos estratégicos de longo prazo dentro do cronograma pretendido, ou sem incorrer em custos imprevistos, o que pode ter consequéncias adversas para o seu negdcio, resultados de operagdes e condigées financeiras.

A capacidade da Emissora de cumprir as suas metas estratégicas depende, em grande parte, da implementagdo bem-sucedida, econdmica e conveniente em termos de tempo da sua estratégia de longo prazo e do seu Plano de Negdcios Plurianual. Seguem alguns dos fatores que podem afetar negativamente a implementagao
dos seus planos estratégicos:

+ Incapacidade de gerar fluxos de caixa ou de obter o financiamento futuro necessério para a execugéo de projetos ou objetivos estratégicos especificos.

+ A incapacidade de obter licengas e aprovagdes governamentais necessarias.

+ Problemas imprevistos de engenharia e ambientais.

« Atrasos inesperados nos processos de expropriagao e estabelecimento de direitos de servidao.

« Indisponibilidade de forga-de-trabalho ou equipamento necessério.

* Greves.

« Atrasos na entrega de equipamentos por fornecedores.

« Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento das suas obrigagdes contratuais.

« Atrasos ou paralisagdes causados por fatores climéticos ou restrigdes ambientais.

* Mudangcas na legislagdo ambiental, criando novas obrigagdes e causando custos adicionais para projetos.

« Instabilidade juridica causada por questdes politicas.

- Alteragdes substanciais nas condi¢des econdmicas, regulatérias, hidrolégicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima referidos, separadamente ou em conjunto, poderia conduzir a um aumento significativo dos custos e poderia atrasar ou impedir a implementacéo de iniciativas, comprometendo, consequentemente, a execugdo dos planos estratégicos da Emissora e afetar negativamente os seus resultados
operacionais e financeiros.

Além disso, a controladora, Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, por ser uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, esta sujeita a alteracdes no Conselho de Administragao e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos agentes politicos do Poder Executivo devido ao processo
eleitoral e devido a instabilidade politica. Estes tipos de alteragdes podem afetar adversamente a continuidade da estratégia da Companhia.

A conclusao tardia de projetos de construcgao ou a capitalizagao tardia de novos investimentos nas empresas de distribuicdo da Emissora podem afetar negativamente seus negécios, resultados operacionais e condigées financeiras.

A Emissora esta constantemente envolvida na construgdo e expansao de suas plantas, redes e linhas de distribuigdo e subestagdes, e considera regularmente outros projetos potenciais de expanséao. A capacidade da Emissora de concluir projetos dentro dos prazos e dos orgamentos, sem efeitos econémicos adversos, estd
sujeita a varios riscos. Como exemplos, pode-se citar:

« Podem ocorrer complicagdes nas fases de planejamento e execucéo de projetos de expanséo do sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de materiais e servicos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condi¢des geoldgicas e climéticas inesperadas,
incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos nossos parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas, ou escassez de mdo-de-obra qualificada no mercado.

- Desafios regulatérios ou legais que protelem a data inicial de operagao de projetos de expanséo.

+ Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a sua operag&o ou instalagdo pode ser superior ao planejado.

- Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expansé&o.

+ Demandas ambientais e/ou reivindicagdes de comunidades locais durante a construgédo de linhas de distribuicéo, redes de distribui¢do ou subestagdes.

Caso a Emissora enfrente esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou & expanséao de sua capacidade de distribuicao, poderd incorrer em aumento de custos, ou, talvez, redugédo da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.
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MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de risco

Aumentos de energia gerada pela geragao distribuida (MMGD) na area de concessédo do CEMIG D podem causar um desequilibrio nos fluxos de caixa da Emissora e resultados financeiros.

As tarifas das empresas de distribui¢do no Brasil trazem inimeros beneficios voltados a setores especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos subsidios a geragéo renovavel (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovag&o da Lei 14.300/2022 definiu
um prazo para a concesséo desses beneficios, limitando assim tais beneficios. Além disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessdo da CEMIG D) possui outros dois fatores que estimulam a implantagdo de projetos caraterizados como de geragéo distribuida (MMGD): (i) Isengao fiscal na compra de equipamentos de
geragdo de energia e de energia consumida, pelo valor liquido apés subtragéo da energia proporcionada a rede, e (i) uma grande drea com grande insolagdo que beneficia a geragéo de eletricidade fotovoltaica. Esses pontos levaram a um crescimento exponencial na implantagéo de usinas fotovoltaicas na drea de concesséo da
CEMIG D.

Com a expansdo das conexdes MMGD na érea de concessé&o da CEMIG D, o consumo regulamentado de clientes sera parcialmente fornecido por essa geragéo distribuida, em vez dos contratos de fornecimento de energia adquiridos pela Emissora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite regulatério (5%). No entanto,
existem mecanismos regulatérios que permitem aos distribuidores trocar energia, permitindo a CEMIG D reduzir suas compras de energia em anos em que o excesso esta acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei Federal 14.300/22 garante que os custos associados a esse excesso serdo repassados as tarifas
no ano seguinte. Apesar destes mecanismos, as compras de energia devem ser faturadas e o excedente ¢ avaliado ao prego de curto prazo, tipicamente inferior aos custos de aquisigdo. Esta diferenga pode criar um descompasso de fluxo de caixa, uma vez que a passagem para tarifas sé ocorre no proximo ciclo tarifario.

Além disso, os clientes em questdo estdo usando um método de faturamento chamado ‘medigéo liquida’ (‘net metering - NEM’). Isso significa que, se a geragdo de energia de um cliente exceder suas necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este crédito serd aplicado a sua
fatura mensal a mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo consumo de energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente reduzindo seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Emissora, pois esta efetivamente subsidiando o excesso de energia gerado pelo
cliente.

0 nivel de inadimpléncia das contrapartes (cli ou for dores) da Emi a pode preji seus negdcios, resultados operacionais e/ou situagao financeira.

Em 30 de junho de 2025, os recebiveis em atraso devidos por clientes da Emissora foram de RS 2.295 milhdes, em comparag&o com R$1.851 milhdes em 31 de dezembro de 2024. Em 30 de junho de 2025, a Emissora registrou uma provis&o para recebiveis duvidosos no montante de R$ 833 milhdes, em comparagdo com RS 760
milhdes em 31 de dezembro de 2024.

Existe a possibilidade de a Emissora néo poder recolher todo o montante dos recebiveis em atraso, devido a eventos fora de seu controle, tais como a possibilidade de o regulador proibir suspenséo de servigo. Se a Emissora néo for capaz de recolher a totalidade ou uma parte dos seus recebiveis vencidos, ou se incorrer em perdas
que excedam a sua provisdo para contas inadimplentes, isso poderd afetar negativamente seus negécios, resultados operacionais ou condi¢des financeiras.

Ha também a possibilidade de aumentar a exposigédo da Emissora no negécio de comercializagéo (Trading), se algumas das empresas que vendem energia a Emissora ndo cumprirem as suas obrigagdes de entregar os volumes previstos nos contratos de compra e venda devido a sua condigéo de crédito.

No mesmo sentido, existe o risco de que, num cendrio em que os clientes ndo consigam cumprir as suas obrigagdes contratuais, a energia seja redirecionada para outros clientes em condigdes menos favordveis do que os inicialmente contratados.

As alteragoes climaticas podem ter impactos significativos nas atividades de distribuicdo da Emissora.

Os efeitos das alteragdes climaticas, o aumento da frequéncia e intensidade dos acontecimentos climaticos extremos e das alteragdes regulamentares podem afetar diretamente as atividades de distribuigdo da Emissora, o que pode levar a impactos financeiros, perda de competitividade, risco de desinvestimento e danos de
reputacgdo. Os eventos extremos também podem afetar as atividades de distribuigéo, principalmente relacionadas a disponibilidade de ativos.

0 aumento da gravidade e frequéncia de eventos climaticos extremos, como ciclones e inundagdes, chuvas fortes podem ocorrer em um curto periodo acompanhado de tempestades e reldampago. Esses eventos podem danificar as instalagdes de transporte e distribuicdo de energia, tornando o recurso indisponivel para os
clientes.

Além disso, a Cemig pode ser obrigada a ajustar-se a possiveis mudangas reguladoras definidas pelo governo para atingir os objetivos estabelecidos na Contribuigdo Nacionalmente Determinada (Nationally Determined Contribution — NDC) para reduzir os gases de efeito estufa. O Brasil comprometeu-se a reduzir as emissdes em
53% até 2030. No médio prazo, espera-se a implementagao do mercado de carbono no Brasil, 0 que podera impactar a Emissora caso esta ndo consiga cumprir a redugao de emissdes de GEE a ser estipulada pelo agente regulador, resultando em aumento de custos operacionais devido a necessidade de aquisi¢cdo de permissdes
para emissdo. Essa probabilidade é bastante baixa, pois a CEMIG é uma empresa com geragdo 100% renovével, portanto, pouco emissora de gases de efeito estufa.

Os negdcios da Cemig poderao ser impactados por novas tecnologias no médio e longo prazo, caso a Emissora ndo construa parcerias estratégicas ou ndo consiga implementar mudangas tecnolégicas em seus servigos. Se ndo nos adaptarmos, ou se experimentarmos atrasos na adaptagédo a esse novo cendrio global, nossas
operagdes e resultados financeiros podem ser afetados negativamente.

Fatores de Risco relacionados a Fiadora

Nao ha previsdo se novas concessoes ou autorizagdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se as concessdes ou autorizagdes atuais da Fiadora serédo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensagdes recebidas pela Fiadora em caso de néo prorrogacéo seréo suficientes para abranger
o valor integral de seu investimento.

A Fiadora opera a maior parte de suas atividades de geragao, transmissao e distribuicdo de energia e servigos relacionados sob contratos de concessao firmados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do Grupo CEMIG. A Constituigdo Federal de 1988 determina que todas as concessdes
relacionadas aos servigos publicos devem ser concedidas através de um processo de licitagdo. Em 1995, para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei de Concessdes’, os quais regem os procedimentos de licitagdo do setor de
energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a MP 579, mais tarde convertida na Lei 12.783, dispondo sobre as prorrogacdes das concessdes outorgadas antes da Lei 9.074. A Lei 12.783 determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessoes anteriores a Lei 9.074 podem ser prorrogadas uma vez, por até
30 anos, desde que a operadora da concess&o aceite e cumpra certas condigdes especificadas na referida lei. Com relagdo as atividades de geragao, a Fiadora optou por ndo aceitar o mecanismo oferecido para prorrogar as concessdes de geragdo que expirariam no periodo de 2013 a 2017. Estas concessdes séo: Trés Marias,
Salto Grande, Itutinga, Volta Grande, Camargos, Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita, Sumidouro, Poquim e Anil.

Diante da publicagédo do Edital para o Leildo de Geragdo n° 12, em 7 de outubro de 2015 (‘Leildo 12/2015"), que contemplava o contexto regulatdrio revisado para renovagdo de concessdes de usinas existentes, como estabelecido na Lei 13.203, de 8 de dezembro de 2015 (“Lei 13.203"), o Conselho de Administragdo da Fiadora
autorizou a participagdo da Cemig Geragéo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) em um leildo, realizado em 25 de novembro de 2015, no qual a CEMIG GT logrou éxito. No leildo, a CEMIG GT arrematou o Lote ‘D’, composto por 18 (dezoito) usinas hidrelétricas, por 30 anos: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajury,
Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervélia. A capacidade total instalada nessas usinas é de 699,5 MW (seiscentos e noventa e nove inteiros cinco décimos de megawatts), e sua energia assegurada é 420,2 MW (quatrocentos e vinte inteiros e
dois décimos de megawatts).

Em relagdo as usinas de Jaguara, Sdo Siméo e Miranda, apés discussao judicial, essas usinas, cujas concessdes venceram em 28 de agosto de 2013, 11 de janeiro de 2015 e 23 de dezembro de 2016, foram leiloadas pela ANEEL em 27 de setembro de 2017, e ndo fazem mais parte do portfélio da Fiadora.

Em 9 de setembro de 2020, foi sancionada a Lei n® 14.052, de 8 de setembro de 2020, alterando a Lei 13.203 e estabelecendo novas condi¢Ges para renegociagéo do risco hidroldgico referente a parcela de custos incorridos devido ao GSF (Generation Scaling Factor — Fator de ajuste da energia), suportados pelos detentores de
hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia (“MRE”) desde 2012, quando houve uma grave crise nas fontes de dgua. A compensagao para detentores de hidrelétricas foi concedida através da extensdo do periodo de concesséo para as centrais de geragao e foi reconhecida como ativo intangivel em troca
de uma compensacéo dos custos de eletricidade. Esta renegociagao representa um progresso importante para o setor de eletricidade, reduzindo os niveis de litigio — e para a Fiadora, na medida em que permite a extensao dos periodos das suas concessdes de geragdo. Os periodos de prorrogagdo aprovados pela ANEEL por meio
das Resolugdes Homologatéria 2.919/2021 e 2.932/2021 estéo indicados na tabela abaixo:

Usina Capacidade instalada (MW) Extensao da cor do (dias) Novo prazo de concessao
Emborcagao 1.192 672 26 de maio de 2027

Nova Ponte 510 750 12 de agosto de 2027
Irapé 399 934 19 de setembro de 2037
Trés Marias 396 2.555 3 de janeiro de 2053
Salto Grande 102 2.555 3 de janeiro de 2053

Sa Carvalho 78 635 28 de agosto de 2026
Rosal 55 1.314 13 de dezembro de 2035
Outras () 353 - -
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Incluindo 20 (vinte) usinas, das quais trés sdo de propriedade da CEMIG GT, uma é de propriedade da CEMIG PCH S.A., trés s&o de propriedade da Horizontes Energia S.A. (subsidiaria integral da CEMIG GT) (“HORIZONTES"), e as outras sdo de propriedade de empresas afiliadas da Fiadora. Os periodos de extensdo da concessao,
em dias, variam entre 252 (duzentos e cinquenta e dois) e 2.555 (dois mil, quinhentos e cinquenta e cinco) dias.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relagao a novos contratos de concess&o ou autorizagées (dependendo do caso), e & renovagéo de concessdes e autorizagdes existentes, bem como das disposicdes da Lei 12.783, conforme alterada, sobre renovagéo de contratos de concesséo de geragéo,
transmiss&o e distribuigéo, a Fiadora ndo pode garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagdes serdo obtidas; ou (i) as concessdes ou autorizagdes atuais da Fiadora serdo prorrogadas em termos semelhantes aqueles atualmente em vigor; ou, ainda, que (iii) as compensagdes recebidas nos eventos de néo prorrogagdo de uma
concessdo ou autorizagdo serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso |nvest|mento Caso a Fiadora n&o seja capaz de estender ou obter novas concessdes ou autorizagdes, pode haver um efeito material adverso em seus negécios, nos seus resultados operacionais e na sua condigéo financeira.

A conclusao tardia de projetos de construcgao ou a capitalizagéo tardia de novos inve entos em empresas de geragéo, transmissao e distribui¢do da Fiadora podem afetar negativamente seus negécios, seus resultados operacionais e suas condigdes financeiras.

A Fiadora estd envolvida na construgdo e expanséo de plantas, linhas de transmisséo, redes de distribuigéo e subestagdes, e considera regularmente outros projetos potenciais de expanséo. A capacidade da Fiadora de concluir projetos dentro dos prazos e dos orgamentos, sem efeitos econémicos adversos, estd sujeita a varios
riscos. Como exemplos, podemos citar:

+ Podem ocorrer complicagdes nas fases de planejamento e execugéo de projetos de expanséo do sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de materiais e servigos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho, condigdes geoldgicas e climaticas inesperadas,
incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos parceiros da Fiadora, empresas contratadas ou subcontratadas.

- Desafios regulatdrios ou legais que protelem a data inicial de operagéo de projetos de expansao.

+ Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a sua operagao ou instalagdo pode ser superior ao planejado.

- Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expansé&o.

+ Encerramento nao intencional dos ativos de transmissao durante a execugao dos projetos de expansao de carga pode reduzir as receitas do negécio de transmisséo.

* Recusa pelo Operador Nacional do Sistema a autorizar execucéo de obras na rede de transmisséo, devido a restrigdes aplicadas ao sistema elétrico.

+ Demandas ambientais e/ou reivindicagdes de comunidades locais durante a construgdo de usinas de geragao, linhas de transmisséo, linhas de distribuigao, redes de distribuicdo ou subestagdes.

Caso a Fiadora enfrente tais problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao de sua capacidade de geragdo, transmisséo ou distribuicdo, a Fiadora pode incorrer em aumento de custos, ou, talvez, redugdo da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.

As alteragoes climaticas podem ter impactos significativos nas atividades de distribuicao, geragao e tr issao da Fiadora.

Os efeitos das alteragdes climéticas, o aumento da frequéncia e intensidade dos acontecimentos climéticos extremos e das alteragdes regulamentares podem afetar diretamente as atividades de distribuigdo, geragdo e transmissdo da Fiadora, o que pode levar a impactos financeiros, perda de competitividade, risco de
desinvestimento e danos de reputagdo. Mais que 75% das instalagdes de geragdo da CEMIG sdo compostas por usinas hidroelétricas, as alteragdes nas chuvas e a dispersao de chuvas afetam certas atividades empresariais. Os eventos extremos também podem afetar as atividades de distribuigdo e transmisséo, principalmente
relacionadas a disponibilidade de ativos.

Por outro lado, o alto fluxo de dgua também é um risco potencial, uma vez que a Companhia é obrigada a abrir comportas para garantir a seguranga das barragens, inundando a area a jusante. Além disso, com o aumento da gravidade e frequéncia de eventos climéaticos extremos, como ciclones e inundagdes, chuvas fortes podem
ocorrer emum curto periodo acompanhado de tempestades e relampago. Esses eventos podem danificar as instalagdes de transporte e distribuigdo de energia, tornando o recurso indisponivel para os clientes.

Além disso, a Cemig pode ser obrigada a ajustar-se a possiveis mudangas reguladoras definidas pelo governo para atingir os objetivos estabelecidos na Contribuigdo Nacionalmente Determinada (Nationally Determined Contribution — NDC) para reduzir os gases de efeito estufa. O Brasil comprometeu-se a reduzir as emissdes em
53% até 2030. No médio prazo, espera-se a implementagao do mercado de carbono no Brasil, o que poderd impactar a Companhia caso esta ndo consiga cumprir a redugao de emissdes de GEE a ser estipulada pelo agente regulador, resultando em aumento de custos operacionais devido a necessidade de aquisi¢do de permissdes
para emissdo. Essa probabilidade é bastante baixa, pois somos uma empresa com geragao 100% renovavel, portanto, pouco emissora de gases de efeito estufa.

Os negocios da Cemig poderdo ser impactados por novas tecnologias no médio e longo prazo, caso a Companhia ndo construa parcerias estratégicas ou ndo consiga implementar mudangas tecnolégicas em seus servigos. Se a Fiadora ndo se adaptar, ou se experimentar atrasos na adaptagdo a esse novo cenario global, suas
operagoes e resultados financeiros podem ser afetados negatlvamente

As tarifas das empresas de distribui¢do no Brasil trazem inimeros beneficios voltados a setores especificos, subsidios que vém aumentando as taxas repassadas aos consumidores finais. No caso dos subsidios a gerag&o renovével (através do que chamamos de Descontos TUSD/TUST), a aprovagéo da Lei 14.300 definiu um
prazo para a concessdo desses beneficios, limitando assim tais beneficios. Além disso, o Estado de Minas Gerais (a area de concessédo da Emissora) possui outros dois fatores que estimulam a implantagéo de projetos caraterizados como geragao distribuida (MMGD): (i) uma elevada taxa de ICMS (impostos estaduais que
afetam diretamente as tarifas finais de energia dos consumidores), e (ii) uma grande érea com grande insolagdo que beneficia a geragéo de eletricidade fotovoltaica. Esses pontos levaram a um crescimento exponencial na implantagéo de usinas fotovoltaicas na érea de concessdo da Emissora.

Com a expanséo das conexdes MMGD na érea de concessao da Emissora, o consumo regulamentado de clientes sera parcialmente fornecido por essa geragao distribuida, em vez dos contratos de fornecimento de energia adquiridos pela Fiadora. Isso criou um excesso de energia, acima do limite regulatério: 5% (cinco por cento).
Existem mecanismos regulatérios que permitem aos distribuidores trocar energia, permitindo a Emissora reduzir suas compras de energia em anos em que o excesso estd acima do limite permitido, quando possivel. Além disso, a Lei 14.300 permite que os custos associados a esse excesso sejam repassados as tarifas no ano
seguinte. Apesar de tais mecanismos, as compras de energia devem ser faturadas e o excedente é avaliado ao prego de curto prazo, tipicamente inferior aos custos de aquisi¢éo. Esta diferenca pode criar um descompasso de fluxo de caixa, uma vez que a passagem para tarifas s6 ocorre no préximo ciclo tarifario.

Além disso, os clientes em questdo estdo usando um método de faturamento chamado ‘medigéo liquida’ (‘net metering - NEM’). Isso significa que, se a geragdo de energia de um cliente exceder suas necessidades no local e for exportada de volta para a rede, ele recebera um crédito de conta. Este crédito serd aplicado a sua
fatura mensal @ mesma taxa de venda no varejo que teriam pago pelo consumo de energia de acordo com a sua estrutura normal de taxas. Enquanto isso beneficia o cliente reduzindo seus custos, poderia causar um problema de fluxo de caixa para a Fiadora, pois estd efetivamente subsidiando o excesso de energia gerado pelo
cliente.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor elétrico brasileiro. Falhas em barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Fiadora.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo séo inteiramente previsiveis. Assim, a Fiadora estd sujeita ao risco de uma falha em barragem que poderia ter
repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geragéo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econémicos, sociais, regulatérios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso significativo na
imagem, negécios, resultados operacionais e condigdo financeira da Fiadora.

A Fiadora esta sujeita a restrigdes em sua capacidade de fazer investimentos de capital e de contratar dividas, o que poderia afetar adversamente seu negécio, seus resultados operacionais e sua condi¢ao financeira.

A capacidade da Fiadora de realizar o seu programa de investimentos de capital depende de vérios fatores, incluindo a sua capacidade de cobrar tarifas adequadas pelos servigos oferecidos, o acesso aos mercados de capitais nacionais e internacionais e varios fatores operacionais e de outros tipos. Além disso, seus planos para
expandir a capacidade de geracao e transmiss&o estéo sujeitos a conformidade com os processos de licitagdo competitivos. Estes processos de licitagdo s&o regidos pela Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016 (“Lei das Estatais”).

Com relagdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, a Fiadora esté sujeita a regras e limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, incluindo normas estabelecidas pelo CMN e pelo Banco Central do Brasil; e (ii) a Fiadora esta sujeita a regras e limites estabelecidos pela ANEEL que
regulamenta o endividamento para empresas no setor energético. Além disso, como uma empresa estatal, a Fiadora s6 pode se financiar com empréstimos de bancos comerciais locais se tal divida for garantida por recebiveis, ou com fundos de bancos federais em transacdes com o objetivo de refinanciar obrigagdes financeiras
contratadas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Além disso, a Fiadora estd sujeita a certas condigdes contratuais estipuladas em instrumentos de divida existentes, e pode contratar novos empréstimos que contenham estipulagdes restritivas ou cldusulas semelhantes que possam restringir a sua flexibilidade operacional. Essas restricdes podem também afetar a capacidade da
Fiadora de obter novos empréstimos necessarios para financiar suas atividades e estratégia de crescimento, e para fazer frente as obrigagdes financeiras a vencer, o que pode afetar adversamente a capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes financeiras. A Fiadora possui contratos de financiamento e outras
obrigagdes de divida que contém cldusulas financeiras restritivas (covenants), incluindo debéntures emitidas no mercado local.

Em 30 de junho de 2025, a Fiadora detinha R$ 15.263.937.000,00 (quinze bilhdes, duzentos e sessenta e trés milhdes, novecentos e trinta e sete mil reais), apresentando um aumento de 27,78% em relagdo a 31 de dezembro de 2024, a Fiadora detinha R$ 11.945.112.000,00 (onze bilhdes, novecentos e quarenta e cinco milhdes,
cento e doze mil reais) de empréstimos e debéntures com clausulas restritivas, e qualquer eventual violagdo pode ter graves consequéncias negativas para nés. Veja o item abaixo “A Fiadora possui endividamento considerével e estéd exposta a limitagées de liquidez — fator que pode tornar mais dificil a obtengéo de financiamentos
para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente sua condicdo financeira e seus resultados operacionais”.

A antecipagdo dos vencimentos de dividas da Fiadora poderia ter um efeito adverso significativo sobre sua situagéo financeira e poderia desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default) em outros instrumentos financeiros. No caso de uma inadimpléncia e antecipag&o de divida, seus ativos e fluxo de caixa
podem nao ser suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com os servigos de tal divida. No passado, em certas ocasides, a Fiadora ndo conseguiu cumprir certas cldusulas financeiras restritivas (covenants) que tinham condigdes mais restritivas do que as atualmente vigentes. Foram obtidos waivers de credores
com relacdo a tais descumprimentos, mas nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum waiver no futuro.
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A Fiadora possui endividamento consideravel e esta exposta a limitagdes de liquidez — fator que pode tornar mais dificil a obtencao de financiamentos para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente sua condicao financeira e seus resultados operacionais.
A fim de financiar os investimentos de capital necessdrios para fazer frente aos seus objetivos de crescimento de longo prazo, a Fiadora é garantidora em montante substancial. Em 30 de junho de 2025, o total de empréstimo e debéntures da Fiadora foi de R$ 15.263.937.000,00 (quinze bilhdes, duzentos e sessenta e trés milhdes,
novecentos e trinta e sete mil reais), representando um aumento de 24,31% em relagdo a posigdo de 31 de dezembro de 2024, o total de empréstimos e debéntures da Fiadora foi de R$ 12.279.300.000,00 (doze bilhdes, duzentos e setenta e nove milhdes, trezentos mil). Esse montante representou um aumento de 24,90% em
relagdo ao saldo dos empréstimos e debéntures (circulante e ndo circulante) de R$ 9.831.139.000,00 (nove bilhdes, oitocentos e trinta e um milhGes, cento e trinta e nove mil reais), em 31 de dezembro de 2023. Em 30 de junho de 2025, o saldo da empréstimos e debéntures, com vencimento nos proximos dois anos, da Fiadora
totaliza R$ 3.111.752 mil, representando uma diminuigdo de 40,82% (quarenta inteiros e oitenta e dois centésimos por cento), comparado com 31 de dezembro de 2024, cujo saldo era de R$ 5.258.214 mil. A fim de fazer frente aos seus objetivos de crescimento, manter sua capacidade de financiar suas operagées e cumprir com
os vencimentos de sua divida, a Fiadora necessitara levantar capital na forma de divida de diversas fontes de financiamento. Para honrar sua divida, apds cumprir as metas de investimentos de capital, a Fiadora se baseou em uma combinagé&o de: fluxo de caixa de suas operagdes; alienagao de ativos; utilizagéo das suas linhas de
crédito disponiveis; seu saldo de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo; e a contratagdo de endividamento adicional.

Qualquer redug&o adicional das suas classificagdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a capacidade de a Fiadora obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento, também aumentando a dificuldade ou o custo do refinanciamento das obrigagdes que estejam vencendo. Se, por
qualquer raz&o, a Fiadora e/ou suas subsidiarias encontrarem dificuldades ao acessar financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessérios para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir
pontualmente os pagamentos das obrigagdes de amortizagao do principal e dos juros frente aos credores. A redugéo dos investimentos de capital da Fiadora ou a venda de ativos pode afetar significativamente os resultados operacionais.

A redugio na classificagdo (rating) de risco de crédito ou nas classificagdes de crédito soberano do Brasil

As agéncias de classificagdo de risco de crédito Standard e Poor’s, Moody's e Fitch Ratings atribuem uma classificagéo a Fiadora e seus titulos de divida no Brasil, e uma classificagdo para a Fiadora em dmbito global. Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor energético brasileiro; as condigdes hidricas
do Brasil; a conjuntura politica e econémica; risco pais; e a nota de classificagéo de risco e perspectivas para o acionista controlador da Fiadora, o Estado de Minas Gerais. Caso tais ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, ou ao desempenho operacional ou a altos niveis de endividamento da Fiadora, seu custo de
capital pode aumentar e afetar negativamente a sua capacidade de cumprir os covenants financeiros existentes nos instrumentos que regulam sua divida. Além disso, os resultados operacionais ou financeiros da Fiadora, assim como a disponibilidade de financiamentos no futuro, podem ser adversamente impactados. Ademais,
provaveis rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepgéo de risco em relagéo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes futuras de titulos de divida. Quaisquer redugdes em ratings da Fiadora ou nos ratings soberanos do
Brasil podem afetar adversamente os resultados operacionais e financeiros da Fiadora, bem como seu futuro acesso a financiamentos.

0 impacto do conflito militar em curso entre a Russia e a Ucrania, ou qualquer alastramento do conflito, pode ter um efeito adverso significativo na economia global, em determinados pregos de materiais e de commodities, e potencialmente no negécio da Fiadora.

Os mercados globais estédo atualmente operando em um periodo de incerteza econémica, volatilidade e rupturas a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrénia se desenrola. Esse conflito militar e o efeito das sangdes econdmicas dele resultantes impostas a Russia e a certos cidaddos e empresas russos poderiam,
bem como a resposta potencial da Russia a sangdes atualmente impostas, ou quaisquer san¢des futuras, podem ter um efeito negativo na economia global e sédo altamente incertos e dificeis de prever. Em consequéncia disso, muitas entidades fora da regido podem ser afetadas negativamente pelo aumento dos pregos de
commodities como petréleo, gés e trigo, ou por uma potencial desaceleragdo da economia global. A ocorréncia de interrupgdes em larga escala sobre empresas pode originar questdes de liquidez para certas entidades e pode também ter impactos consequentes na qualidade do crédito de alguns fornecedores. Na data deste
relatério anual, embora nédo estejamos diretamente envolvidos na regido e, por conseguinte, tenhamos uma limitada exposi¢ao a Russia e & Ucrania, tendo em conta as incertezas que circundam os impactos do conflito sobre a economia global, ndo nos é possivel estimar a extensdo dos seus potenciais efeitos nos nossos
negocios, situacéo financeira ou resultados operacionais.

Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicével, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirograféria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirograféria. Dessa forma, na hipdtese de faléncia ou liquidagédo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de
classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar). Nos casos acima indicados, ndo hd garantia de que os Debenturistas receberéo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Adicionalmente, as Debéntures contam com garantia fidejusséria. Ndo ha garantia de que o patriménio dos Fiadores sera
suficiente para que os Debenturistas recebam a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA CEMIG GT E AS DEBENTURES CEMIG GT

As mengées a “Emissora” ou “Companhia” abaixo deveréo ser lidas e interpretadas como mengées a Cemig Geragdo e Transmissdo S.A., e as mengbes as “Debéntures” abaixo deverdo ser lidas e interpretadas como mengdes as debéntures da 112 (décima primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, da espécie
quirograféria, com garantia fidejussdria adicional, em 2 (duas) séries, da Cemig Geragdo e Transmissédo S.A.

Todos os termos iniciados em letra maitiscula e ndo definidos na presente declaragdo tém o mesmo significado que lhes € atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 112 (Décima Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em 2 (Duas)
Séries, para Distribuigdo Pdblica, sob o Rito de Registro Automatico, da Cemig Geragdo e Transmissédo S.A.” (“Escritura”).

As obrigagdes da Emi a das Debé es estdo sujeitas a eventos de vencimento antecipado.

A Escritura estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipétese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigagdes. Ademais, o vencimento antecipado
podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta hipdtese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, mesmo que os Debenturistas recebam os valores devidos em virtude do vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a atual legislagao tributdria referente ao imposto
de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagéo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

A modificagéo das formas de medigdo utilizadas para célculo dos indi Fi iros pode afetar negativamente a percepgao de risco dos investidores e gerar efeitos adversos nos precos dos valores mobiliarios da Emissora no mercado secundario.

Os indices Financeiros estabelecidos na Escritura serdo calculados pela Emissora e pela Fiadora apés a publicagdo das demonstracdes financeiras, semestrais e anuais, e verificados pelo Agente Fiducidrio com base nas memdrias de célculo enviadas pela Emissora e pela Fiadora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento dos indices Financeiros, sendo que ndo ha qualquer garantia que as formas de medig&o no serdo alteradas ou que ndo podera haver divergéncia em sua interpretacéo. A percepgao de risco dos investidores podera ser afetada negativamente, uma vez que pode haver divergéncia entre a forma como os
indices Financeiros seréo efetivamente calculados e a forma como seriam calculados caso o calculo fosse feito de acordo com outras formas de medicdo. Adicionalmente, essa divergéncia pode gerar efeitos adversos nos pregos dos valores mobiliarios da Emissora ho mercado secunddrio, incluindo, mas néo se limitando a, o
prego das Debéntures. Além disso, a alteragéo do célculo dos indices Financeiros podera (i) acarretar uma redugdo do horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas & mesma taxa estabelecida para as Debéntures, uma vez que
podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as mesmas condi¢des das Debéntures.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

0 mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa liquidez, e ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado de negociacédo das Debéntures que permita aos titulares das Debéntures a sua alienagéo, caso estes decidam pelo desinvestimento. A Emissora ndo pode garantir o
desenvolvimento ou liquidez de qualquer mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures, independentemente das perspectivas
de desempenho financeiro da Emissora.

A Oferta sera realizada em 2 (duas) Séries, sendo que a alocagdo das Debéntures entre as Séries sera definida no Pr > de Bookt g, o que pode afetar a liquidez da série com menor alocagao.

0 numero de Debéntures a ser alocado em cada série da Emissao sera definido de acordo com a demanda das Debéntures pelos Investidores, conforme a ser apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das Debéntures entre as Séries ocorrerd por meio do Sistema de Vasos Comunicantes, observado o
Volume Minimo das Debéntures, conforme definido na Escritura. Eventual série em que for verificada uma demanda menor poderd ter sua liquidez no mercado secundério afetada adversamente. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Titular de Debéntures da respectiva série conseguird liquidar suas posigdes ou
negociar suas Debéntures no mercado secundario, tampouco pelo prego e no momento desejado, podendo causar prejuizos ao seu titular. Dessa forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Debéntures da respectiva série com menor demanda poderd encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado
secunddrio, devendo estar preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento da respectiva série.

i o
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Fatores de risco

A participagao de Investidores que sejam iderados P Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera afetar adversamente a formagao da taxa final de Remuneragao das Debéntures e o ir i > nas Debé es por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez
das Debéntures no mercado secundario.

Os Investidores interessados em subscrever as Debéntures poderdo apresentar suas respectivas Ordens de Investimento aos Coordenadores, na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que as Ordens de Investimento de tais Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, serdo consideradas, no
Procedimento de Bookbuilding, para defini¢do da taxa final da Remuneragéo das Debéntures, observado que, se verificado o excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Debéntures ofertada, a ser observada na taxa de corte da remuneragéo, ndo sera permitida a colocag&o das Debéntures perante Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas, de modo que suas Ordens de Investimento serdo automaticamente cancelados. O investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por
manter suas Debéntures fora de circulagdo, influenciando a sua liquidez. A Emissora e os Coordenadores ndo tém como garantir que o investimento nas Debéntures por Pessoas Vinculadas néo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas n&o optarao por manter suas Debéntures fora de circulagéo.

A Oferta podera vir a ser cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160; (i) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado; ou (jii) for
havida por ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a resciséo do Contrato de Distribuigdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolugdo CVM 160 e/ou do Contrato de Distribui¢do, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Emissora e os Coordenadores comunicaréo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de comunicado ao mercado.
Logo, nas hipéteses de cancelamento ou revogagéo da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de integralizagdo das Debéntures que tiver adquirido, os valores pagos serdo devolvidos sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagéo do cancelamento ou revogagédo da Oferta. Em caso de cancelamento da Oferta, os Investidores poderéo sofrer prejuizos financeiros e a Emissora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis por tais prejuizos.

E is matérias ladas na midia com informagées equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, a Fiadora e os Coordenadores e/ou os resp repr de cada uma das entidades mencionadas poderao gerar questionamentos por parte da CVM, B3 e de potenciais investidores da Oferta, o que
podera impactar negativamente a Oferta.

A Oferta e suas condigdes, passaram a ser de conhecimento publico apds a divulgagéo do Aviso ao Mercado. A partir deste momento e até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, poderdo ser veiculadas matérias contendo informagdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Companhia, a Fiadora ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda, contendo certos dados que ndo constam do Formulério de Referéncia da Emissora ou do Formuldrio de Referéncia da Fiadora. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes da Resolugdo CVM 160 veda qualquer manifestagao na
midia por parte da Emissora, da Fiadora ou dos Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizagdo do Anuncio de Encerramento, eventuais noticias sobre a Oferta poderao conter informacgdes que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram com a revisao da Emissora ou dos Coordenadores. Assim, caso haja informagdes
equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda, caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam do Formulario de Referéncia, a CVM, a B3 ou potenciais investidores poderdo questionar o contetdo de tais matérias, o que poderd afetar negativamente a tomada de decisdo de investimento
pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo critério da CVM, na suspenséo da Oferta, com a consequente alteragdo do seu cronograma, ou no seu cancelamento.

Risco de existéncia, constitui¢ao e suficiéncia da Fianga.

Em caso de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da Emisséo, seu eventual pagamento dependerd, principalmente, do sucesso da execugao da Fianga.

0 processo de excussao da Fianga, tanto judicial quanto extrajudicial, pode ser demorado e seu sucesso depende de fatores que estéo fora do controle dos Debenturistas.

Na eventual ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures, ndo ha como assegurar o sucesso na excussao da Fianca, ou que o produto da excussdo da Fianga serd suficiente para quitar integralmente as Obrigagdes Garantidas. Adicionalmente, quaisquer problemas na
originagdo e na formalizagdo da Fianga, além da contestagao de sua regular constituigao por terceiros, podem prejudicar sua execugéo e consequentemente prejudicar a utilizagao do produto da excussdo para pagamento do saldo devedor das Debéntures, causando prejuizos adversos aos Debenturistas.

Caso os valores obtidos com a excussao da Fianga néo sejam suficientes para o pagamento, no todo ou em parte, das Obrigagdes Garantidas, conforme acima previsto, ndo havera recursos suficientes para fazer face ao pagamento das Debéntures aos Debenturistas.

As Debéntures estdo sujeitas a hipé de resgate antecipado.

A Escritura prevé hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures de ambas as Séries, em conjunto ou separadamente. A realizagdo de tais resgates ocasionara a redugéo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o montante recebido com o
pagamento antecipado das Debéntures da respectiva série em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures da respectiva série. Os Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de resgate antecipado e amortizagéo extraordindria das Debéntures da
respectiva série, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislag&o tributdria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagao, o que poderd
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures poderao ser objeto de Aquisi¢do Facultativa, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora poderd, apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emiss&o, observado o disposto na Lei 12.431 e na regulamentagéo aplicdvel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CVM 160, da regulamentagdo do CMN ou de outra
legislagdo ou regulamentagéo aplicével, adquirir as Debéntures da respectiva Série, em conjunto ou separadamente. Tal evento poderd ter impacto adverso na liquidez e no prego das Debéntures no mercado secunddrio, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de negociagdo, podendo ocasionar em
prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

A realizagdo de tal aquisi¢do ocasionara a redugdo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas poderdo nao conseguir reinvestir o montante recebido com o pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverao avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de aquisi¢do das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar o retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a atual legislagéo tributéria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal Aquisi¢ao Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento da aquisi¢ao, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizagdo de Aquisi¢do Facultativa poderd ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundério, uma vez que parte considerdvel das Debéntures podera ser retirada de negociagéo.

A Oferta é inadequada aos investidores que nao se enquadrem no Publico-Alvo.

Uma decisd@o de investimento nas Debéntures requer experiéncia e conhecimentos especificos que permitam ao investidor uma andlise detalhada dos negdcios da Emissora, mercado de atuagdo e dos riscos inerentes ao investimento em debéntures, bem como dos riscos associados aos negécios da Emissora, que podem,
inclusive, ocasionar a perda integral do valor investido. Caso os interessados em participar da Oferta ndo consultem seus advogados, contadores, consultores financeiros e demais profissionais que julgarem necessarios para auxilid-los na avaliagdo da adequagdo da Oferta ao seu perfil de investimento, dos riscos inerentes aos
negdcios da Emissora e ao investimento nas Debéntures, a inadequada percepgdo dos riscos inerentes a Oferta por parte de tais investidores pode ocasionar em prejuizos financeiros sobre o investimento realizado. O investimento nas Debéntures é um investimento de renda fixa de longo prazo e nao é, portanto, adequado a
investidores avessos aos riscos relacionados a volatilidade do mercado de capitais.

Risco de quérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures sdo aprovadas pelos respectivos Debenturistas titulares de, (i) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulag&o da respectiva Série, conforme
0 caso, em primeira convocagao, ou de, (ii) no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo presentes, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série presentes, conforme o caso, desde que presentes, ao menos, 30% (trinta por cento) das Debéntures em
Circulagéo ou 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em segunda convocagao.

Adicionalmente, as alteragdes relativas: (a) a qualquer das condigcdes da Remuneragao; (b) as datas de pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto na Escritura; (c) a espécie das Debéntures; (d) a Fianga; e/ou (e) aos prazos de vencimento das Debéntures; devendo qualquer alteragdo com
relagdo as matérias aqui mencionadas ser aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo ou 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em primeira convocag&o ou segunda convocagao.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo ha mecanismos de venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas deliberagdes tomadas em assembleias gerais de
Debenturistas.
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As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposigdes da Lei 12.431, esta reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto de oferta publica de
distribuigdo por pessoas juridicas de direito privado néo classificadas como instituigdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou pela CVM, tais como a Emissora e as Debéntures. A aliquota 0 (zero) aplica-se desde que os rendimentos sejam auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que tenham
investimentos na forma da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 e que n&o sejam residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento). Ademais, a Lei 12.431 determina que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes ou
domiciliadas no Brasil, em razéo da titularidade de debéntures incentivadas que tenham sido emitidas por sociedade de propdsito especifico constituida para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou por sua sociedade controladora, desde que constituidas sob a forma de sociedades por agdes, como a
Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero). O pressuposto do tratamento tributdrio indicado na Lei 12.431 é o cumprimento de determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que os recursos captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a
projetos de investimento na drea de infraestrutura, ou de produgdo economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Governo Federal. Em adig&o, as debéntures incentivadas devem apresentar cumulativamente as seguintes caracteristicas: (i)
remuneragao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagéo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv) vedagéo a sua recompra pelo respectivo emissor (ou parte a ele relacionada) nos dois primeiros anos apés a
sua emisséo ou a sua liquidag&o antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento; (v) inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii) comprovagado de seu registro em sistema de registro
devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas dreas de competéncia; e (viii) alocagédo dos recursos captados com as debéntures incentivadas em projeto considerado como prioritario pelo Ministério competente.

Caso, a qualquer momento até a Data de Vencimento das Debéntures (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragao da Escritura; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, incluindo, mas néo se
limitando a, em razdo de revogag&o ou alteragéo da Lei 12.431 ou edig&o de lei determinando a incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os rendimentos das Debéntures; a Emissora deverd, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéo e desde que permitido pela legislagéo
aplicével: (a) realizar o resgate antecipado das Debéntures, em conformidade com os termos e condigdes previstos na Clausula 5.1.1 da Escritura, sendo certo que (a.1) até a realizag&o do referido resgate, a Emissora devera arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a
Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (a.2) caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ndo se aplicara o periodo minimo para realizagéo do
resgate previsto na Clausula 5.1.1 da Escritura; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes. Da mesma forma, ndo é possivel garantir que o imposto de renda incidente sobre os rendimentos auferidos desde a Data de Liquidagao da Oferta ndo sera
cobrado pelas autoridades brasileiras competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Também, ndo é possivel garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributério diferenciado previsto na Lei 12.431. Adicionalmente, especificamente na hipdtese de nao aplicagdo dos recursos oriundos da
emissédo das Debéntures no Projeto, conforme descrito na Escritura, é estabelecida uma penalidade a Emissora em montante equivalente a 20% (vinte por cento) sobre o valor ndo destinado ao Projeto, conforme previsto na Lei 12.431, sendo, no entanto, mantido o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431. A
Emissora ndo pode garantir que terd recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso tenha, que referido pagamento nédo causara um efeito adverso em sua situagéo financeira. Além disso, caso as Debéntures deixem de se enquadrar na hipdtese prevista na Lei 12.431, podera (i) acarretar uma redugéo do
horizonte original de investimento esperado pelos Debenturistas; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Debenturistas 8 mesma taxa estabelecida para as Debéntures.

Auséncia de diligéncia legal das informagoes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora.

As informagdes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora ndo foram objeto de diligéncia legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia e suficiéncia das informagdes, obrigagdes e/ou contingéncias constantes do Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora.
Adicionalmente, néo foi obtido parecer legal do assessor juridico da Oferta sobre a consisténcia das informagdes fornecidas no Formulario de Referéncia da Emissora e da Fiadora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal na Emissora e na Fiadora. Consequentemente, as informacdes fornecidas no
Formulario de Referéncia da Emissora da Fiadora podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de decis&o.

Risco de negociagao apenas entre Investidores Profissionais.

Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre (a) Investidores Profissionais a qualquer tempo apds a divulgagdo do Antncio de Encerramento; (b) Investidores Qualificados, somente apds decorridos 6 (seis)
meses da data de divulgagéo do Anuncio de Encerramento; e (c) o publico investidor em geral, somente apds decorrido 1 (um) ano da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Tais restriges a negociagéo das Debéntures poderdo reduzir a sua liquidez no mercado secundario, de forma que os Debenturistas poderédo
encontrar dificuldades para realizar a venda desses titulos no mercado secundério, caso assim decidam, ou poderdo até mesmo nao conseguir realizé-la e, consequentemente, poderao sofrer prejuizo financeiro.

Risco em funcao do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela CVM e pela ANBIMA.

A Oferta (i) é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) serd registrada automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160; e (iii) ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM nem pela ANBIMA. A Oferta esta também dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos
normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios registradas sob o rito de registro ordinario perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam estar familiarizados. Dessa forma, os Investidores Profissionais podem estar sujeitos a riscos adicionais aos quais ndo estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA, que podem resultar, dentre outros, em prejuizos financeiros aos Debenturistas.

Risco de ndo cumpri de Condigoes Pr d

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Emisséo e da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia dos Coordenadores, estes e a Emissora acordaram o conjunto das Condicdes Precedentes
(conforme definidas abaixo), consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, previstas no Contrato de Distribui¢do, cujo ndo implemento de forma satisfatéria pode configurar alteragéo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento
relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta. O cumprimento pelos Coordenadores das obrigagdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuigdo, o que inclui o exercicio da Garantia Firme, é condicionado a satisfagéo, até a data da liquidagao da Oferta, das Condi¢des Precedentes. Na hipdtese do ndo atendimento de tais
condigdes precedentes, os Coordenadores poderdo decidir, a seu exclusivo critério, pela dispensa da Condigao Precedente ndo cumprida ou pela ndo continuidade da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta em razdo da néo verificagdo das Condigdes Precedentes, o Contrato de Distribuigao serd
rescindido e, nos termos do artigo 70, §4°, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importard no cancelamento do registro da Oferta. Caso os Coordenadores decidam pela nao continuidade da Oferta, a Oferta nédo seré realizada e ndo produziré efeitos com relagéo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,
frustrando assim a intengdo de investimento nas Debéntures pelos potenciais adquirentes das Debéntures, podendo gerar prejuizos financeiros e custos de oportunidade incorridos. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intengdes de investimentos serdo automaticamente canceladas e a Emissora, a Fiadora e os
Coordenadores n&o serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de decisdo de investimento dos Investidores. Ndo hé garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis
para investimento ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta.

Risco relacionado a realizagao de auditoria legal com escopo restrito.

No ambito da presente Oferta foi realizada auditoria legal (due diligence) com escopo limitado a aspectos legais e a documentos e informagdes considerados mais relevantes referentes a Emissora e a Fiadora, com base em operagdes de mercado para operagdes similares.

Ademais, no processo de due diligence legal, ndo houve qualquer auditoria, revisao ou investigagao de natureza econémica, financeira, contdbil ou estatistica da Emissora e/ou do Formulério de Referéncia da Emissora. Nao é possivel assegurar a inexisténcia de pendéncias que possam afetar a capacidade de pagamento das
Debéntures pela Emissora. Isto porque a auditoria juridica ndo tem o conddo de ser exaustiva e pode ndo ser capaz de identificar todos os eventuais e potenciais passivos e riscos para a Oferta, seja por conta de seu escopo reduzido, seja em razdo da ndo apresentagdo da integralidade dos documentos/esclarecimentos
solicitados.

Assim, considerando o escopo restrito da auditoria legal, é possivel que existam riscos para além dos que constam dos documentos da Oferta, o que poderd ocasionar prejuizos aos Investidores das Debéntures. Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das Debéntures
podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado pelos Investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos Investidores quando da aquisigdo das Debéntures.

As Debéntures poderao ser objeto de resgate ipado na hipé de indisponibilidade do IPCA.

Observado o disposto na Escritura, as Debéntures deverdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de indisponibilidade do IPCA e, adicionalmente, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da respectiva Série entre a Emissora e os Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
observados os termos e procedimentos previstos na Escritura. Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado, ndo havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no
momento do resgate, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.
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Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econémico da Emissora e/ou da Fiadora, nao é possivel garantir que nao ocorrera a consolidagao substancial de ativos e passivos de tais soci le

Em caso de processos de recuperagdo judicial ou faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e de sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou da Fiadora (“Grupo CEMIG"), ndo ¢ possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da recuperagéo judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio,
independentemente da vontade dos credores, a consolidagéo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco de consolidagdo substancial com sociedades com situagdo patrimonial menos favoravel que a da Emissora e/ou da Fiadora e, nessa hipétese, os Debenturistas podem ter maior
dificuldade para recuperar seus créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidagdo substancial ndo ocorresse, dado que o patriménio da Emissora e/ou da Fiadora serd consolidado com o patriménio das outras sociedades de seu grupo econémico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela
satisfagdo de todos os créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situagdo na qual os Debenturistas podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Riscos relacionados a situagdo da economia global e brasileira poderéo afetar a percepgao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera afetar negati ite a ia brasileira inclusive por meio de oscilagoes nos mercados de valores mobiliarios, incluindo as
Debéntures.

0 valor de mercado de valores mobiliarios de emiss&o de companhias brasileiras é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reagéo dos investidores aos acontecimentos
nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condigdes de mercado e pelas condigdes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condigdes econdmicas dos Estados Unidos. Os pregos das agdes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas flutuagdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo
comportamento das principais bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro. O conflito envolvendo a Russia e a Ucrania, por exemplo, traz
riscos de alta nos pregos dos combustiveis e do gds, assim como possivel valorizagdo do doélar, os quais causariam pressé&o inflacionaria e poderiam prejudicar a economia brasileira.

Os mercados globais seguem operando num periodo de incerteza econémica, volatilidade e perturbagéo, a medida que o conflito militar entre a Russia e a Ucrania continua. Esse conflito militar e o efeito das sangdes econdmicas resultantes impostas a RUssia e a certos cidaddos e empresas russos, bem como a potencial
resposta russa a tais sanges ou a quaisquer outras sangdes, poderdo ter um efeito negativo na economia global e sdo altamente incertos e dificil de prever. Como resultado, muitas entidades fora da regido podem ser afetadas negativamente pelo aumento dos pregos das matérias-primas, como o petrdleo, o gas e o trigo, ou por
um potencial abrandamento da economia global. A ocorréncia de perturbagdes comerciais em grande escala dé origem potencialmente a problemas de liquidez para certas entidades e também pode haver impactos consequentes na qualidade de crédito de alguns fornecedores.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias brasileiras. Crises politicas ou econémicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de
companhias brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Companhia. Isso poderéd afetar a liquidez e o prego de mercado das Debéntures, bem como poderéd afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiro e a financiamentos em termos aceitaveis, o que poderd afetar adversamente o prego de mercado
das Debentures e consequentemente causar prejuizos financeiros aos Debenturistas.

p por q quer dos Particip Especiais de obrigagdes relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituigoes responsaveis pela colocagdo das Debéntures, com o consequente cancelamento de todas as Ordens de Investimento realizadas perante tais Participantes

E
Especiais.
Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais (conforme definido no Contrato de Distribui¢&o), de qualquer das obrigagGes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuigdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentagéo aplicédvel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitagdo, as normas previstas na Resolugdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢gdes de negociagdo com valores mobilidrios, emissao de relatérios de pesquisa e de marketing da
Oferta, conforme previsto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responséaveis pela colocagdo das Debéntures. Caso tal
desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo deverd(do) cancelar todas as Ordens de Investimento que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participaréo da Oferta, sendo que os valores depositados seréo devolvidos sem
juros ou corregdo monetéria, sem reembolso e com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura da Oferta e/ou da Emissao.

Néo pode ser afastada a hipétese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras que possam ser contrérias ao disposto nos documentos da Oferta e/ou da Emissdo. Além disso, toda a estrutura de emiss&o e remuneragéo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢des legais vigentes atualmente. Dessa forma,
eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatéria, que possam vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emiss&o, podendo gerar perda do capital investido pelos Debenturistas, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.

Realizagao inad dos procedi s de ¢ao e atraso no recebimento de recursos decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emissao, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura para proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente Fiducidrio é responsével por realizar os
procedimentos de cobranga e execugdo das Debéntures, de modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Investidores. A realizagao inadequada dos procedimentos de execucéo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagéo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento das
Debéntures. Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranga judicial das Debéntures, a capacidade de satisfagdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.

0 governo brasileiro tem exercido historicamente e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia do pais. As condigoes politicas e economicas do Brasil podem afetar adversamente a Emissora, a Fiadora e as cotagdes dos seus valores mobiliarios.

0 governo brasileiro frequentemente intervém na economia brasileira e, em algumas situagdes, fez mudancas significativas na politica e regulamentacdes. Algumas das agdes do governo brasileiro para controlar a inflagdo e influenciar politicas e regulagdes frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
reducdes nas taxas de juros, mudangas nas politicas fiscais e previdencidrias, controle de pregos, controle cambial e controle de remessa, desvalorizagdes, controles de capital e limites nas importagdes. O negdcio, a situagéo financeira, o resultado operacional e o prego de negociagédo dos valores mobilidrios de emissao da
Emissora podem ser afetados negativamente por mudangas politicas e regulatérias de nivel federal, estadual ou municipal ou fatores como: (i) instabilidades econémica, politica e social; (i) aumento da taxa de desempregoj; (iii) taxas de juros e politicas monetarias (tais como medidas restritivas de consumo que possam afetar a
renda da populagéo e medidas governamentais que possam afetar os niveis de investimento e emprego no Brasil); (iv) aumentos relevantes na inflagéo ou forte deflagdo em pregos; (v) flutuagdes da moeda; (vi) controles de importacdo e exportagéo; (vii) controle cambial e restricdes sobre remessa internacional (como aqueles
estabelecidos em 1989 e no comego dos anos 1990); (viii) alteragdes nas leis ou regulamentacdes de acordo com interesses politicos, sociais e econémicos; (ix) esforgos para implementar reformas trabalhistas, fiscais e previdencidrias (incluindo a majorag&o de tributos, de forma geral e especificamente sobre dividendos); (x)
escassez e racionamentos de energia e agua; (xi) liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos; (xii) outros desdobramentos politicos, diplométicos, sociais e econémicos no Brasil ou que o afetem.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou regulamentagdes que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores mobilidrios e de titulos e dos valores mobilidrios emitidos no estrangeiro por
sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros acontecimentos futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, seus resultados operacionais e podem afetar adversamente o prego de negociagao dos seus valores mobilidrios.

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario brasileiro poderao limitar sub I a capacidade dos i idores de vender as Debéntures pelo preco e na ocasido que desejarem.

0 investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparagao a outros mercados mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

0 mercado brasileiro de valores mobilidrios é substancialmente menor, menos liquido e mais concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobilidrios mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido
em que possam negociar a alienagdo desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram vende-las no mercado secundario. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

» Mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade; dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relagédo a seus investimentos;

- Restri¢cOes a investimentos estrangeiros e a repatriagdo de capital investido, visto que os mercados de titulos brasileiros sdo substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, e ndo sdo tdo regulamentados ou supervisionados como
esses; e

« A capitalizagédo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos brasileiros.

Isso pode trazer dificuldades aos Debenturistas que queiram vendé-las no mercado secundario, reduzindo sua liquidez no mercado secunddrio €, consequentemente, acarretando possiveis perdas patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissado da Emissora, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operagdes regulares em bolsa de valores a
precos e condigdes de mercado, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta raz&o, o eventual relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdémicos pode gerar um conflito de interesses.
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Risco de participagao do Agente Fiduciario em outras emiss6es da Emissora e/ou da Fiadora.

0 Agente Fiducidrio atua como agente fiducidrio em outras emissdes de debéntures da Emissora e/ou da Fiadora e poderd, eventualmente, atuar em emissoes futuras da Emissora e/ou da Fiadora. Uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigagdes assumidas pela Emissora ou
pela Fiadora, conforme aplicavel, no ambito da Emiss&o ou de outra eventual emisséo, o Agente Fiducidrio, em caso de fato superveniente, poderd, eventualmente, se encontrar em situagéo de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas e os titulares de debéntures de outra eventual emissdo da Emissora e/ou
da Fiadora, o que poderd afetar de maneira adversa as Debéntures e, consequentemente, afetar de maneira negativa os Debenturistas.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negati a idade de pac da Emi a.

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizagéo de atlwdades como Agente Fiducidrio, Escriturador e Banco Liquidante, dentre outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia, aumente significativamente seus pregos ou ndo preste servigos
com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessdria a substituigdo do prestador de servigo e se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituigdo satisfatoria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara tempo e
recursos, podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

od pril das leis e regul. ambi is, trabalhi , anticorrupgao e antilavagem pode resultar em penalidades civis, criminais e administrativas.

A Emissora e a Fiadora estdo sujeitas as leis trabalhistas, ambientais, anticorrupgéo e antilavagem locais, estaduais e federais, conforme o caso, assim como a regulamentos, autorizagdes e licengas que abrangem, entre outras coisas, o regime de contratagdo de seus empregados. Qualquer descumprimento dessas leis,
regulamentos, licengas e autorizagdes, ou falha na sua obteng&o ou renovagéo, podem resultar na aplicagédo de penalidades civis, criminais e administrativas, tais como imposigdo de multas, cancelamento de licengas (inclusive licengas de funcionamento que podem resultar na paralisagéo das atividades da Emissora e/ou da
Fiadora) e revogagao de autorizagdes, além da publicidade negativa e responsabilidade por danos ambientais e praticas de corrupg&o. Ocorrendo quaisquer das hipdteses listadas acima, a Emissora e a Fiadora poderao ter sua capacidade de geragao de caixa prejudicada, que consequentemente poderd trazer prejuizos financeiros
aos Investidores no caso de inadimplementos das obrigagdes, pecunidrias ou ndo, previstas na Escritura.

Eventual rebaixamento na classificagao de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera dificultar a captagéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar redugéo de liquidez das Debéntures para negociagao no mercado secundario e impacto i | na Emi a.

Para se realizar uma classificagao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora sdo levados em consideragéo, tais como sua condigéo financeira, sua administragéo e seu desempenho. Séo analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigagdes assumidas pela Emissora e os fatores politico-
econdmicos que podem afetar a condigao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificag@o de Risco quanto as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em
classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures e/ou a Emissora durante a vigéncia das Debéntures poderé afetar negativamente o prego dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobilidrios, o
que poderd, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operacdes da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estao sujeitos a regulamentagdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a determinadas classificagdes de risco. Assim,
o rebaixamento de classificagdes de risco obtidas com relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado secundério, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco
atribuida as Debéntures poderd (i) acarretar uma redugéo do horizonte original de investimento esperado pelos Investidores; e/ou (ii) gerar dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Investidores @ mesma taxa estabelecida para as Debéntures uma vez que podera ser dificil encontrar valores mobilidrios com as
mesmas condigdes das Debéntures.

A instabilidade politica pode afetar adversamente os negécios, resultados das operagoes e o pre¢o de negociagao dos valores mobiliarios de emissao da Emissora.

0 ambiente politico brasileiro influenciou historicamente e continua influenciando o desempenho da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores e do publico em geral, resultando em desaceleragao econdémica e aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas
brasileiras.

0O Presidente do Brasil tem poder para determinar politicas e expedir atos governamentais relativos a condugéo da economia brasileira e, consequentemente, afetar as operagées e o desempenho financeiro das empresas, incluindo os da Emissora e/ou da Fiadora. A Emissora ndo pode prever quais politicas o Presidente ira adotar,
muito menos se tais politicas ou mudangas nas politicas atuais poderao ter um efeito adverso sobre a Emissora e/ou a Fiadora ou sobre a economia brasileira.

Tais acontecimentos podem ter um efeito adverso relevante sobre os negécios, resultados operacionais, situagéo financeira e perspectivas da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, podem impactar negativamente a liquidez das Debéntures no mercado secundario, causando prejuizo financeiro aos Debenturistas.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagdes da Emissora e da Fiadora, em virtude de casos fortuitos e eventos de forga maior, os quais consistem em acontecimentos inevitaveis e
involuntérios que afetem o cumprimento das obrigag6es assumidas, exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias ou pandemias. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade
e os resultados da Emissora e/ou da Fiadora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Investidores, podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.
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Fatores de Risco relacionados a Emissora

A Emissora nao tem certeza se novas concessodes ou autorizagdes, conforme aplicavel, serao obtidas, ou se suas concessoes atuais serao prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensacdes recebidas pela Emissora em caso de ndo
prorrogacao serao suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.

A Emissora opera a maior parte de suas atividades de geragéo, transmisséo e servigos relacionados sob contratos de concesséo firmados com o Governo Federal brasileiro ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do Grupo CEMIG. A Constitui¢do brasileira determina
que todas as concessoes relacionadas aos servigos publicos devem ser concedidas através de um processo de licitagdo. Em 1995, para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como a ‘Lei
de Concessdes’, os quais regem os procedimentos de licitagdo do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal publicou a Medida Proviséria 579 (‘MP 579’), mais tarde convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (‘Lei 12.783/13’), que dispGe sobre as prorrogagdes das concessdes outorgadas antes da Lei 9.074/95. A Lei 12.783/13
determina que, a partir de 12 de setembro de 2012, as concessoes anteriores a Lei 9.074/95 podem ser prorrogadas uma vez, por até 20 anos, desde que a operadora da concessao aceita e cumpre certas condigdes especificadas na referida lei. Com relagdo as atividades de geragao,
a Companhia optou por ndo aceitar o mecanismo oferecido para prorrogar as concessdes de geragdo que expirariam no periodo de 2013 a 2017. Estas concessdes eram: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Volta Grande, Camargos, Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins,
Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita, Sumidouro, Poquim e Anil.

Diante da publicagéo do Edital para o Leildo de Geragdo n° 12/2015 em 7 de outubro de 2015 (‘Leildo 12/2015’), que contemplava o contexto regulatério revisado para renovacgdo de concessdes de usinas existentes, como estabelecido na Lei 13.203 de 8 de dezembro de 2015 (‘Lei
13.203/2015'), o Conselho de Administragdo da Companhia autorizou a participacdo da Cemig Gerag&o e Transmissdo S.A. (CEMIG GT) em um leildo, realizado em 25 de novembro de 2015, no qual a CEMIG GT logrou éxito. No leildo, a CEMIG GT arrematou o Lote ‘D’, composto por
18 usinas hidrelétricas, por 30 anos: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervdlia. A capacidade total instalada nessas usinas é de 699,5
MW, e sua energia assegurada é 420,2 MWmédios.

Em 9 de setembro de 2020, foi sancionada a Lei 14.052, alterando a Lei 13.203/2015 e estabelecendo novas condi¢des para renegociagao do risco hidrolégico referente a parcela de custos incorridos devido ao GSF (Generation Scaling Factor — Fator de ajuste da energia), suportados
pelos detentores de hidrelétricas que participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) desde 2012, quando houve uma grave crise nas fontes de dgua. A compensag&o para detentores de hidrelétricas foi concedida através da extensdo do periodo de concess&o para as
centrais de geragao e foi reconhecida como ativo intangivel em troca de uma compensacéo dos custos de eletricidade. Esta renegociacéo representa um progresso importante para o setor de eletricidade, reduzindo os niveis de litigio — e para a CEMIG, na medida em que permite a
extensdo dos periodos das suas concessdes de geragdo. Os periodos de prorrogagao aprovados pela Aneel por meio das Resolugdes Normativas 2.919/2021 e 2.932/2021 estéo indicados na tabela abaixo:

n Capacidade o . =
Usina . pa Extenso da concessdo (dias) | Novo prazo de concessio
instalada (MW}
672

Emborcagio 1.192 26 de maio de 2027
Nova Ponte 510 750 12 de agosto de 2027
Irapé 399 934 19 de setembro de 2037
Trés Marias 396 2.555 3 de janeiro de 2053
Salto Grande 102 2,555 3 de janeiro de 2053

Sé Carvalho 78 635 28 de agosto de 2026
Rosal 55 1314 13 de dezembro de 2035
QOutras (1) 353 - -

(1) Inclui 20 usinas, das quais 3 sdo de propriedade da CEMIG GT, 1 € de propriedade da CEMIG PCH, 3 sdo de
propriedade da Horizontes, e as outras sdo de propriedade de empresas afiliadas da CEMIG. Os periodos de
extensdo da concessdo, em dias, variam entre 252 e 2.555 dias.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal em relagdo a novos contratos de concesséo ou autorizagdes (dependendo do caso), e & renovagdo de concessdes e autorizagdes existentes, bem como das disposicées da Lei 12.783/13, conforme alterada, sobre
renovacao de contratos de concesséo de geragdo, transmissao e distribuicdo, a Emissora ndo pode garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagdes serdo obtidas; ou (ii) suas concessdes ou autorizagdes atuais serdo prorrogadas em termos semelhantes aqueles atualmente em
vigor; ou, ainda, que (iii) as compensagdes recebidas nos eventos de ndo prorrogagédo de uma concessdo ou autorizagéo serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso investimento. Caso a Emissora ndo seja capaz de estender ou obter novas concessdes ou autorizagoes,
pode haver um efeito material adverso em seus negécios, nos seus resultados operacionais e na sua condigéo financeira.

A conclusdo tardia de projetos de construgao ou a capitalizagao tardia de novos investimentos em suas empresas de geragao e transmissdao podem afetar negativamente seus negdcios, resultados operacionais e condigdes financeiras.

A Emissora esta constantemente envolvida na construgéo e expans&o de suas plantas, linhas de transmisséao, e subestagdes, e considera regularmente outros projetos potenciais de expansdo. A capacidade da Companhia de concluir projetos dentro dos prazos e dos orgamentos,
sem efeitos econdmicos adversos, estd sujeita a varios riscos. Como exemplos, pode-se citar:

Podem ocorrer complicagdes nas fases de planejamento e execugdo de projetos de expansdo do sistema elétrico e outros novos investimentos, tais como greves, atrasos por fornecedores de materiais e servigos, atrasos em processos concorrenciais, embargos sobre o trabalho,
condigdes geoldgicas e climaticas inesperadas, incertezas politicas e ambientais, instabilidade financeira dos seus parceiros, empresas contratadas ou subcontratadas, ou escassez de méo-de-obra qualificada no mercado.

Desafios regulatérios ou legais que protelem a data inicial de operag&o de projetos de expansao.

Os novos ativos podem funcionar abaixo da capacidade planejada ou o custo relacionado com a sua operag&o ou instalagdo pode ser superior ao planejado.

Dificuldade em obter um capital de giro adequado para financiar projetos de expanséo.

Encerramento ndo intencional dos ativos de transmissao durante a execugdo dos projetos de expansdo de carga pode reduzir as receitas do negécio de transmiss&o.

Recusa pelo ONS (Operador Nacional do Sistema) a autorizar execugdo de obras na rede de transmissao, devido a restrigdes aplicadas ao sistema elétrica.

Demandas ambientais e/ou reivindicagdes de comunidades locais durante a construgdo de usinas de geragao, linhas de transmiss&o, ou subestagdes.

Caso a Emissora enfrente esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de sua capacidade de geragdo ou transmissdo, poderd incorrer em aumento de custos, ou, talvez, redugdo da rentabilidade, originalmente previstos para os projetos.
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As regras para a comercializagao de energia e as condigoes de mercado podem afetar os pregos de venda de energia.

De acordo com as leis aplicéveis, as empresas de geragdo da Emissora ndo estdo autorizadas a vender energia diretamente as empresas de distribuigdo. Dessa forma, a energia gerada por suas empresas € vendida no Ambiente de Contratagdo Regulado (ou ‘ACR’ - também
conhecido como ‘Mercado Regulado’ ou ‘Pool’) através de leildes publicos realizados pela Aneel, ou no Ambiente de Contratagéo Livre ('ACL’ — também conhecido como ‘Mercado Livre’), através de negociagdes bilaterais com os clientes e comercializadoras. A legislagdo aplicavel
permite que os distribuidores que assinam contratos de ‘energia existente’ com empresas de geragdo no Mercado Regulado reduzam a quantidade de energia contratada em até 4% ao ano, em relagdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. Isso expde as
empresas de geragdo da Emissora ao risco de ndo vender o fornecimento descontratado a pregos adequados.

A Emissora realiza atividades de comercializagdo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente no Mercado Livre, por meio de suas empresas de geracdo e comercializagdo de energia. Os contratos no Mercado Livre podem ser celebrados com outras
entidades de geragéo, ou de comercializagéo, e principalmente com os ‘Clientes Livres’. Os Clientes Livres sdo todos os consumidores conectados a redes de alta tensdo (Portaria 50, publicada pelo Ministério das Minas e Energia em setembro de 2022). Alguns contratos apresentam
flexibilidade no montante vendido, possibilitando ao cliente consumir um maior ou menor volume de energia (10% em média) das empresas geradoras da Emissora em relagdo ao originalmente contratado, o que pode acarretar um impacto adverso sobre o negdcio da Emissora,
resultados operacionais e/ou situagdo financeira. Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas o aumento da concorréncia no Mercado Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condigdo contratual nas negociagdes de venda de energia.
Como previsto pela Portaria 50/2022, até 2024 a restrigdo da demanda para Consumidores Livres serd reduzida a zero, e assim ndo havera mais diferenciagéo entre consumidores livres e especiais. A Companhia realizou transagdes de vendas desta categoria de energia a partir de
recursos especificos de energia em determinadas empresas do Grupo CEMIG e desde 2009 o volume dessas vendas tem aumentado gradualmente.

A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que agora ocupa um importante espago no mercado brasileiro de energia para fontes incentivadas de energia alternativa. Os contratos de venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de
suas necessidades, e essas flexibilidades de menor ou maior consumo estéo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveis mais altos ou mais baixos de consumo desses clientes podem causar exposicdes de compra ou de venda aos pregos de curto prazo, o que
pode acarretar um impacto adverso sobre o negécio da Emissora, resultados operacionais e/ou situagdo financeira. Variagdes de mercado, como variagdes dos pregos para celebragdo de novos contratos e dos volumes consumidos pelos clientes da Emissora de acordo com
flexibilidades ja contratadas, podem gerar posigdes no mercado de curto prazo, com o potencial de impacto financeiro negativo em seus resultados.

0 Mecanismo de Realocagdo de Energia (MRE) visa reduzir a exposigdo das geradoras hidrelétricas, como as empresas de geragédo da Emissora, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de empresas geradoras, nas quais a geragdo de todas as usinas participantes do
MRE é compartilhada de forma a atender ao requisito do pool. Quando a totalidade das plantas gera menos do que o total demandado, o mecanismo reduz a Energia Assegurada das usinas, causando uma exposicdo negativa no mercado de curto prazo e, por conseguinte, a
necessidade de adquirir energia ao prego ‘spot’ (de curto prazo). De forma analoga, quando a totalidade das usinas gera acima do valor requisitado, o mecanismo aumenta a Energia Assegurada das usinas levando a uma exposigao positiva, 0 que permite a liquidagdo de energia no
PLD. Em anos de chuva muito baixa, o fator de redugao, que se aplica aos niveis de Energia Assegurada, pode reduzir em 20% ou mais os niveis das usinas hidrelétricas. A falta de liquidez ou a volatilidade dos pregos futuros, devido a condi¢des e/ou percepgdes de mercado, pode
afetar adversamente os resultados das operagdes da Emissora. Adicionalmente, caso a Emissora ndo consiga vender toda a energia que tem disponivel (sua capacidade de gerag&o propria adicionada aos contratos de compra) nos leildes publicos regulados ou no Mercado Livre, a
capacidade ndo vendida sera liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser muito volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixo PLD, as receitas e resultados operacionais da Emissora podem ser adversamente afetados. O valor do PLD é calculado através dos resultados dos modelos de
otimizagdo da operagdo do sistema interligado nacional utilizados pelo ONS, e pela CCEE. O PLD é atualmente publicado diariamente pela CCEE para as proximas 24 horas. Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONS com periodicidade quadrimestral, mensal e
semanal. Nesse sistema, existe a possibilidade de que erros ocorram durante a entrada de dados no modelo, o que pode levar a uma alteragdo inesperada no PLD. Ha um risco para o negécio de comercializagdo quando da alteragdo desses modelos, ou erros da entrada de dados,
porque causam incerteza no mercado, reduzindo a liquidez, e perdas financeiras com a variagéo inesperada do prego. Para mitigar o risco de mudanga dos modelos durante o ano corrente, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) publicou uma nota em 2016 que
estabeleceu que as alteragdes nos modelos matematicos utilizados no setor precisam ser aprovadas pela CPAMP (‘Comissdo Permanente para Andlise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico’) até 31 de julho de cada ano para vigorar no ano seguinte.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor energético brasileiro. Falhas em barragens podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e a Companhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco nédo s&o inteiramente previsiveis. Assim, a Emissora esta sujeitos
ao risco de uma falha em barragem que poderia ter repercussdes muito maiores do que a perda de capacidade de geragdo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos econdémicos, sociais, regulatérios e ambientais e potencial perda de vidas humanas nas
comunidades existentes a jusante de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negécios, resultados operacionais e condigdo financeira da Companhia.

As alteragdes climaticas podem ter impactos significativos nas atividades de geracgao e transmissao da Emissora.

Os efeitos das alteragdes climaticas, o aumento da frequéncia e intensidade dos acontecimentos climéaticos extremos e das alteragdes regulamentares podem afetar diretamente as atividades de geragdo e transmissdo da Emissora, o que pode levar a impactos financeiros, perda de
competitividade, risco de desinvestimento e danos de reputagédo. Mais que 85% das instalagdes de geragdo da CEMIG sdo compostas por usinas hidroelétricas, as alteragdes nas chuvas e a dispersdo de chuvas afetam certas atividades empresariais. Os eventos extremos também
podem afetar as atividades de transmissao, principalmente relacionadas a disponibilidade de ativos.

Por outro lado, o alto fluxo de 4gua também é um risco potencial, uma vez que a Companhia é obrigada a abrir comportas para garantir a seguranga das barragens, inundando a drea a jusante. Além disso, com o aumento da gravidade e frequéncia de eventos climaticos extremos,
como ciclones e inundagdes, chuvas fortes podem ocorrer em um curto periodo acompanhado de tempestades e relampago. Esses eventos podem danificar as instalagdes de transporte de energia, tornando o recurso indisponivel para os clientes.

Além disso, a CEMIG pode ser obrigada a ajustar-se a possiveis mudangas reguladoras definidas pelo governo para atingir os objetivos estabelecidos na Contribuigdo Nacionalmente Determinada (Nationally Determined Contribution — NDC) para reduzir os gases de efeito estufa. O
Brasil comprometeu-se a reduzir as emissdes em 53% até 2030. No médio prazo, espera-se a implementagédo do mercado de carbono no Brasil, o que poderd impactar a Companhia caso esta ndo consiga cumprir a redugéo de emissdes de GEE a ser estipulada pelo agente regulador,
resultando em aumento de custos operacionais devido a necessidade de aquisigdo de permissdes para emissdo. Essa probabilidade é bastante baixa, pois a Emissora é uma empresa com geragdo 100% renovavel, portanto, pouco emissora de gases de efeito estufa.

Os negdcios da CEMIG poderdo ser impactados por novas tecnologias no médio e longo prazo, caso a Companhia ndo construa parcerias estratégicas ou ndo consiga implementar mudancgas tecnolégicas em seus servigos. Se a Emissora ndo se adaptar, ou se experimentar atrasos
na adaptagdo a esse novo cendrio global, suas operagdes e resultados financeiros podem ser afetados negativamente.

Fatores de Risco relacionados a Fiadora

Riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia

A espécie das Debéntures é quirografaria, sem garantia real e sem preferéncia.

As Debéntures sdo da espécie quirografaria. Dessa forma, na hipétese de faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar) da Emissora, os Debenturistas estardo subordinados aos demais credores da Emissora que contarem com garantia real, no limite da referida garantia, ou
privilégio (em atendimento ao critério legal de classificagdo dos créditos na faléncia ou liquidagdo (ou procedimento similar). Nos casos acima indicados, ndo hé garantia de que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Adicionalmente, as
Debéntures contam com garantia fidejusséria. Ndo ha garantia de que o patriménio dos Fiadores serd suficiente para que os Debenturistas recebam a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.
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