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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do Mauro Borges Lemos

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do Fabiano Maia Pereira

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Relagbes com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram gque:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

¢. 0 conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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dos valores mobilidrios por ele emitidos.

Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Verséao : 2
Belo Horizonte, 30 de majo/dé 2016.

AL

Mauro Borges Lemos
Diretor Presidente
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dos valores mobilidrios por ele emitidos.
Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Verséao : 2
Belo Horizonte, 30 de maio de 2016.

Fabiefno Maia Pereira /

Diretor de Finangas e Relagcdes com Investidores
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com
Investidores
As declaragOes prestadas pelo Diretor Presidente e pelo Diretor de RelagGes com
Investidores constam dos itens 1.1 e 1.2, respectivamente, deste Formulario de
Referéncia.

PAGINA: 4 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

Versao :

2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao

Possui auditor?

Cbdigo CVM

Descricdo do servi¢o contratado

Montante total da remuneracdo dos auditores
independentes segregado por servigo

Justificativa da substituicéo

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Auditoria das Demonstra¢des Contabeis Anuais (20F); Auditoria das Demonstracdes Contabeis Anuais (IFRS); Auditoria das
Demonstragdes Contabeis Anuais (Legislagdo Brasileira); Auditoria das Demonstragdes Contabeis Trimestrais (Legislagdo
Brasileira); Diagnostico de procedimento de SOX- Se¢8es 302 e 404 da Lei Sarbanes Oxley; Relatorio atestando a avaliagao
dos controles Internos (SOX); Revisao Declaracdo Rendimentos; Revisao trimestral das provisdes do IR e CSSL; Tradugao
de Relatérios; Andlise de valor P&D 2008 e 2009 projetos 803,804 E805 conforme despacho ANEEL 512/2011; Treinamento
de mudanca de legislacéo; Treinamento de DIPJ.

Pelos servigos prestados até 30 de julho de 2012, os auditores independentes receberam a remuneragéo total de
R$286.756,85 segregada em: (i) R$229.523,94 pela auditoria das demonstragdes contabeis; (i) R$ 33.458,74 pela avaliacdo
de controles internos- SOX; (iii) R$22.755,64 pela revisdo de DIPJ e das provisdes trimestrais de IR e CSSL; e (iv) R$
1.018,53 pela Tradugao de relatorios.

As Informacgdes Trimestrais da Companhia referentes ao 1° trimestre de 2012 foram revisadas pela KPMG Auditores
Independentes, sendo que a partir dessa data foi substituida pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, que
executaram os servicos de revisdo e auditoria independente nos demais periodos de 2012, com previséo, conforme contrato
assinado entre as partes, para realizagdo dos servi¢os de auditoria, também dos exercicios 2013, 2014. A Companhia, em
atendimento a Instru¢do CVM N° 308, de 14 de maio de 1999, que em seu artigo 31 obriga a rotatividade dos auditores
independentes por prazo ndo superior a cinco anos consecutivos, substituiu a KPMG Auditores Independentes pela
DeloitteTouche Tohmatsu Auditores Independentes, pelo fato daquela ter atingido o prazo maximo legal.

N&o aplicavel

Nome responsével técnico

Periodo de prestagéo de
servico CPF

Endereco

Marco Tulio Fernandes Ferreira

rua Paraiba, 1122, 13 ANDAR, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-918,

02/07/2007 a 30/07/2012 Telefone (031) 21285700, Fax (31) 21285702, e-mail: mtferreira@kpmg.com.br

499.953.166-68
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Possui auditor? SIM

Cédigo CVM 385-9

Tipo auditor T Nacional T
‘Nome/Razdo social T Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPRICNPJ T 49.9285567/0001-11 T
‘Periodo de prestacéo de servico o1/08/2012 T
Descrigdo do servico contratado Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstracdes financeiras para os exercicios sociais

encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014; (ii) revisdo especial das Informacdes trimestrais a partir de 30 de
junho de 2012 até 31 de margo de 2015; (iii) asseguragdo de controles SOX- sec¢éo 404 da lei Sabannes-Oxley (como suporte
ao relatorio da controladora CEMIG; (iv) revisdo de procedimentos para apuracdo de impostos e contribuigdes; (v) Assessoria
tributaria continua; (vi) Demandas adicionais referentes a relatérios de asseguracgao relacionados a projetos especificos ou
novas regulamentacdes eventualmente expedidas, conforme usualmente exigidas por érgéos fiscalizadores, tais como a

ANEEL e CVM.
Montante total da remuneracé&o dos auditores Servigos de Auditoria: 2014 (mil) 2013 (mil)
independentes segregado por servigo Auditoria de Demonstragdes Contabeis R$ 259 R$ 251
Avaliac&o de controles internos - SOX R$ 135 R$ 131
Total R$ 394 R$ 382
Servigos adicionais:
Revisdo de DIPJ e das provisdes trimestrais de IR e CSSL: R$ 21 R$ 20
Total R$ 415 R$ 402
Justificativa da substituigdso Nao aplicavel. T

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel.
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
servico CPF Endereco

Rua Paraiba 1122, 20 e 21 andares, Savassi, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-141,
Telefone (31) 32697400, Fax (31) 32697400, e-mail: jogomez@deloitte.com

Nome responsavel técnico

José Ricardo Faria Gomez 01/08/2012 144.346.268-33
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

As politicas da Companhia na contratacdo de servigos de auditores independentes visam a assegurar que
ndo haja conflito de interesses e perda de independéncia ou objetividade, e se substanciam nos principios que
preservam a independéncia do auditor. Para evitar que haja subjetividade na definicdo de principios de
independéncia nos servigos prestados pelos auditores externos, foram estabelecidos procedimentos para a
aprovacdo da contratacdo desses servigos, definindo expressamente (i) 0s servigos previamente autorizados, (ii)
0S Servicos sujeitos a aprovacao prévia do Conselho Fiscal/Comité de Auditoria e (iii) os servicos proibidos.

Deve ser ressaltado que qualquer servico adicional a ser prestado pelos auditores independentes é,
obrigatoriamente, aprovado de forma prévia pela Diretoria e Conselho de Administracdo, sendo observada a
eventual existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade dos auditores, em
conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no Art. 23 da Instrugcdo CVM n° 381, de 14 de
janeiro de 2003.

PAGINA: 7 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Verséao : 2

3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras

(Reais Unidade) Exercicio social (31/12/2015) Exercicio social (31/12/2014) Exercicio social (31/12/2013)
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis
a. Valor das medi¢fes contabeis:

A Companhia é registrada como emissora da “Cate@@jre, portanto, a apresentacao
das informacdes deste item € facultativa.

b. Conciliacdo entre os valores divulgados e os va¢s das demonstracdes
financeiras auditadas:

A Companhia é registrada como emissora da “Cate@@jre, portanto, a apresentacao
das informacdes deste item € facultativa.

c. Motivo pelo qual a Administracao entende que tainedicdo € mais apropriada
para a correta compreensao da sua condic¢do financaie do resultado de suas
operacgoes:

A Companhia é registrada como emissora da “Catedire, portanto, a apresentacao
das informacdes deste item é facultativa.

PAGINA: 9 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versado : 2

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

A Companhia é registrada como emissora da “Cai@@re, portanto, a apresentacao
das informacdes deste item é facultativa.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

Versédo : 2

Periodo

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
encerrado em encerrado em encerrado em
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012

a) Regras sobre
retencao de lucros

Cabe a Assembleia Geral da Companhia deliberar sobre a retencdo de
lucros. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacao, os prejuizos acumulados, a provisao para o0 imposto sobre a
renda, a contribui¢do social sobre o lucro liquido e, sucessivamente, as
participacOes dos empregados e administradores. O lucro liquido apurado
em cada exercicio social sera assim destinado:

* 5% para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

* 50% sera distribuido como dividendo obrigatorio aos acionistas da
Companhia, observadas as disposi¢Ges do Estatuto Social da Companhia e
a legislacdo aplicavel,

* o saldo, apds a retencao dos valores destinados aos investimentos
previstos em orcamento de capital e/ou investimento elaborado, em
observéancia do Plano Diretor da Companhia e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG
(“CEMIG”), sera distribuido a CEMIG a titulo de dividendos e/ou juros
sobre capital proprio, observada a disponibilidade de caixa livre.

Adicionalmente, a Lei n° 6.404, 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”) prevé que, do lucro liquido do
exercicio social, obtido ap6s a deducdo dos prejuizos acumulados e a
provisdo para o imposto de renda, 5% serdo destinados para a
constituicdo da reserva legal, até atingir 20% do capital social, exceto no
exercicio social em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das
reservas de capital, exceder 30% do capital social.

Valores de
Retencdes de
Lucros

No exercicio social | No exercicio social de | No exercicio social de
de 2014, o valor das | 2013, o valor das|2012, o valor das
retengdes de lucros | retengbes de lucros foi | retengbes de lucros foi
foi de R$ | de R$918.860.000,00. de R$1.035.076,00.

954.497.000,00.

b) Regras sobre
distribuicéo de
dividendos

As regras sobre distribuicdo de dividendos se encontram no Estatuto
Social estdo conforme os Artigos 21 a 24 do Estatuto Social da
Companhia:

Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer
participacdo, os prejuizos acumulados, a provisao para 0 imposto sobre a
renda, a contribui¢do social sobre o lucro liquido e, sucessivamente, as
participacOes dos empregados e administradores.

O lucro liquido apurado em cada exercicio social serd assim destinado:

a) 5% para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

b) 50%, no minimo, sera distribuido, como dividendo obrigatorio ao
Acionista Unico - CEMIG, observadas as demais disposicdes do Estatuto
e a legislacdo aplicavel,
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

Versédo : 2

c) o saldo, apo6s a retencdo dos valores destinados aos investimentos
previstos em orcamento de capital e/ou investimento elaborado, em
observéancia do Plano Diretor da Companhia e aprovado pelo Conselho de
Administracio do Acionista Unico - CEMIG, sera distribuido ao
Acionista Unico - CEMIG a titulo de dividendos e/ou juros sobre capital
préprio, observada a disponibilidade de caixa livre.

Sem prejuizo do dividendo obrigatério, a Companhia poderd, observada a
legislacdo pertinente e a critério do Conselho de Administracao, declarar
dividendos extraordinarios, adicionais, intermedidrios ou intercalares,
inclusive como antecipacédo total ou parcial do dividendo obrigatorio do
exercicio em curso.

O Conselho de Administracdo podera deliberar o pagamento de juros
sobre o capital proprio, na forma da legislacdo, em substituicdo total ou
parcial dos dividendos de que trata o item anterior, ou em adi¢do aos
mesmos, devendo as importancias pagas ou creditadas a tal titulo serem
imputadas aos valores dos dividendos distribuidos pela Companhia, para
todos os efeitos legais.

Os dividendos declarados, obrigatorios ou extraordinarios, serdo pagos
em 2 parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de
dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria, observados estes prazos,
determinar os locais e processos de pagamento.

Os dividendos ndo reclamados no prazo de 3 anos, contados da data em
que tenham sido postos a disposi¢cdo do acionista, reverterdo em beneficio
da Companhia.

c) Periodicidade
das distribuicdes
de dividendos

Os dividendos declarados, obrigatorios ou extraordinarios, serdo pagos
em 2 parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de
dezembro de cada ano, cabendo a Diretoria, observados estes prazos,
determinar os locais e processos de pagamento.

d) Restricdes a
distribuicéo de
dividendos

N&o existem eventuais restricdes a distribuicao de dividendos.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.5 - Distribuicdo de dividendos

Documento ainda ndo preenchido!
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

A Companhia ¢ registrada como emissora da “Categoria B” e, portanto, a apresentagdao das informacoes deste
item é facultativa.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social

Soma do Passivo
Circulante e Nao
Circulante

indice de
endividamento

Tipo de indice

Verséao : 2

Descricdo e motivo da utilizagédo de outro indice

31/12/2015

8.891.426,00
0,00

0,00

indice de Endividamento 2,55000000
Outros indices 1,52000000

Outros indices 0,64000000

indice => Divida liquida / Lajida

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 5°, alinea (a) do Estatuto
Social da Companhia, que determina que o endividamento
consolidado da Companhia devera ser mantido em valor
igual ou inferior a duas vezes e meia o LAJIDA (Lucro
antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo) da
Companhia.

indice => Divida liquida / (divida liquida + patriménio
liquido)

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 5° alinea (b) do Estatuto Social
da Companhia, que determina que devera ser mantida uma
relagéo consolidada de endividamento medida por Divida
liquida/ (divida liquida + patrimonio liquido), limitada a 50%
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Exercicio social (31/12/2015)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Descrever outras
garantias ou privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Garantia Real

14.979.508,00

32.057.275,00

47.815.808,00

98.166.347,00

193.018.938,00

Quirografarias

3.456.406.492,00

1.803.222.992,00

1.924.317.765,00

1.514.459.814,00

8.698.407.063,00

Total

3.471.386.000,00

1.835.280.267,00

1.972.133.573,00

1.612.626.161,00

8.891.426.001,00

Observagao

O montante total da divida nesta tabela é o somatério do passivo circulante e do passivo néo circulante, ndo se limitando ao saldo devedor de empréstimos e financiamentos. As dividas com garantia real sdo aquelas
por meio das quais o devedor destaca um bem especifico que garantira o ressarcimento ao credor na hipétese de inadimplemento, e as dividas com garantia quirografaria sdo aquelas que nao contam com garantia.
Garantia flutuante é constituida por um privilégio geral sobre todo o ativo da companhia emitente, ativo esse que pode ser alterado no curso dos negécios da companhia até o prazo de vencimento da divida. As
informagoes prestadas se referem as demonstracgdes financeiras individuais da Companhia.
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Composicdo dos empréstimos da Companhia, por moeda e indexador, com a respectiva previsao de amortizacao:

Posicdo em 31/12/2014 (em R$ mil):

- 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 AV G
diante

Indexadores

IPCA (1) 609.243 117.960 117.973 260.883 260.833 268.708 1.635.650
CDI (2) 2.255.349 1.007.401 1.327.012 700.000 - - - - 5.289.762
TILP (3) 11.383 10.765 10.766 9.982 7.631 7.631 7.631 34.973 100.762
EURO (4) 554 1.108 1.108 1.108 1.108 1.108 1.108 3.324 10.526
Total 2.876.529 1.019.274 1.338.886 829.050 126.712 269.622 269.622 307.005 7.036.700

(1) indice Preco ao Consumidor Amplo-IPCA
(2) Certificado Deposito Interbancario — CDI
(3) Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP

(4) Moeda da Unido Europeia - Euro

Para fins deste Formulario de Referéncia, “Divida Liquida” significa uma medigdo ndo contabil elaborada pela
Emissora, conciliada com suas demonstracdes financeiras, consistindo no somatério das obrigacdes financeiras
remuneradas de curto e longo prazo (empréstimos, financiamentos e debéntures), deduzido do saldo de caixa e
equivalentes de caixa (aplicacdes financeiras de liquidez imediata). Importante ressaltar que Divida Liquida nédo
é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou pelos IFRS, ndo possui um
significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras
sociedades. A Emissora divulga Divida Liquida porque a utiliza para medir o seu nivel de endividamento.

Cemig GT 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Caixa e Equivalentes de Caixa 290 (1.107) (509)
Empréstimos e Financiamentos e Debéntures 7.037 4.093 4.656
Divida Liquida (Empréstimos e Financiamentos +

Debéntures - Caixa e Equivalentes de Caixa - TVM) 6.135 2 404 3.661
Total do Passivo 8.891 6.660 6.772
Patrimonio Liquido 3487 3.815 5.306
Lajida - R$ mil 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2012
Resultado do exercicio 5 089 1811 1919
(+) Provisdo Imposto de Renda e Contribuigdo Social 1115 603 568
(+) resultado Financeiro 534 203 442
(+) Amortizacdo e Depreciacdo 297 343 311
(%) LAJIDA 4.035 2.960 3.240
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Lajida: calculado em conformidade com a instrugdo CVM n°

527/12;

indice de endividamento (Total do Passivo / Patrimonio 2,55 1,75 1,28
Liquido)

Divida Liquida / LAJIDA 12 meses 1,52 0,81 1,13

Divida Liquida / (Divida Liquida + Patriménio Liquido) 0.64 0.39 041

Para fins deste Formulario de Referéncia, “LAJIDA” ¢ uma medi¢do ndo contabil elaborada pela Emissora,
conciliada com suas demonstrac@es financeiras observando as disposi¢des do Oficio-Circular/fCVM/SNC/SEP n°®
01/2007 e da Instrucdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizacdo e do imposto de renda e contribuigdo social.
O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, nédo
possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias. A Emissora divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA néo
deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento
da divida.
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a. Com relacdo a Companhia

N&o temos certeza se novas concessdes serdo obtidas, se nossas concessdes atuais serdo renovadas em termos
tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em vigor ou se as indenizagdes recebidas nos eventos de n&o
renovacao de concessdo corresponderdo ao valor esperado.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracao e transmissao de energia elétrica por meio de contratos
de concessdo, celebrados com o Governo Federal. A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessoes de
servigos publicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um esforco para implementar esses dispositivos
constitucionais, o0 Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como Lei de
Concessoes, 0s quais regem os procedimentos de licitacdo do setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi editada a Medida Provisoria n® 579 de 2012 (“MP n°® 579”), convertida na Lei n°
12.783 de 11 de janeiro de 2013, que dispde sobre a prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei n°
9.074, de 07 de julho de 1995. De acordo com a referida norma, tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma
Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em 04 de dezembro de 2012, a Companhia assinou o segundo termo aditivo ao Contrato de Concessdo de
Transmissdo n° 006/1997, o qual prorrogou a concessao por 30 anos, nos termos da MP n° 579, contados a partir
de 1° de janeiro de 2013, o que resultou em um ajuste da Receita Anual Permitida (“RAP”), diminuindo a receita
que nos receberemos em decorréncia dessas concessdes. O governo brasileiro nos compensou pela reducao da
RAP de parte dessas concessdes, mas 0s ativos em operagédo antes do ano de 2000 ainda ndo foram compensados.
De acordo com a Lei n © 12.783/13, n6s seremos compensados pela reducdo da RAP dos ativos em operacao
antes de 2000, em 30 anos, ajustado pelo IPCA.

A Companhia optou por ndo solicitar a prorrogacéo das concessfes de geracao que expiram no periodo de 2013 a
2017. Em relacéo as usinas que teriam uma primeira prorrogacao antes da edi¢cdo da MP n° 579, a saber, Jaguara,
Sdo Simdo e Miranda, nés acreditamos que o Contrato de Concessdo de Geragdo n° 007/1997 permite a
prorrogacdo da concessdo destas usinas por mais 20 anos sem a aplicacdo de qualquer restri¢do adicional.

Com fulcro nesse entendimento, a Cemig Geragdo e Transmissdo impetrou Mandado de Seguranca contra ato do
Ministro de Minas e Energia com o objetivo de assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacdo do
prazo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Jaguara (“UHE Jaguara”), nos termos da Clausula 4* do Contrato de
Concessao n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n°® 12.783/2013. A
Companhia obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar no controle da exploracdo da UHE
Jaguara até que este Mandado de Seguranca seja julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessdao da Usina Hidrelétrica de Sao Simao (“UHE Sao Simdo”), a Cemig Geragdo e Transmissdo impetrou
Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas e Energia com o objetivo de assegurar o direito dessa
companhia relativo a prorrogacdo do prazo da referida concessdo, nos termos da Clausula 4% do Contrato de
Concessdo n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013. A
Companhia obteve provimento liminar, ainda em vigor, para permitir sua continuidade no controle da exploragéo
da UHE Sé&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca referente a UHE Jaguara, citado acima,
ressalvando o Ministro Relator, em sua decisdo liminar, que podera reexaminar o pleito deferido em néo
ocorrendo a finaliza¢do do julgamento do Mandato de Seguranca da UHE Jaguara em até 45 dias ap0s o inicio
das atividades judicantes da Primeira Se¢do do STJ no ano de 2015.

PAGINA: 19 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versédo : 2

4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

A contingéncia de ambas as ac0es, referentes a UHE Jaguara e a UHE S&o Simao, estdo classificadas como de
perda “possivel” em razdo de sua natureza e da complexidade envolvida nos casos concretos. Neste contexto, sdo
de se reconhecer como elementos configuradores da contingéncia a singularidade do Contrato de Concessdo n°
007/1997, o ineditismo da matéria, e que as agdes propostas também se configuram em leading case na discussao
do Judiciario sobre a prorrogacdo de concessdes. Todavia, a Companhia sinalizou ao mercado em janeiro de
2015, por meio de seu Diretor Presidente, que assume 0 compromisso de negociar a continuidade da concessdo
das usinas citadas, UHE Jaguara, UHE Sao Simao, e UHE Miranda.

Com relacdo as demais usinas de geracdo cujo vencimento das concessdes se da no periodo de 2015 a 2017, o
que inclui Trés Marias, Salto Grande, ltutinga, Camargos, Piau, Gafanhoto, Peti, Tronqueiras, Joasal, Martins,
Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Sumidouro, Anil, Poquim, Dona Rita e Volta Grande, nés optamos por néo
requerer prorrogacao nos termos da referida MP. Assim, 0 neg6cio de geracdo ndo sera afetado negativamente
até o término dessas concessoes.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relagio aos novos contratos de concessao,
ao que diz respeito a renovacao de concessdes existentes, bem como pelas recentes disposicdes estabelecidas por
meio da MP n° 579 e, consequentemente por meio da Lei 12.783, para as renovacdes das concessdes de geracao
e transmissdo, ndo podemos garantir que: (i) novas concessdes serdo obtidas, (ii) nossas concessdes atuais seréo
renovadas em termos tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em vigor e (iii) as indenizacfes recebidas nos
eventos de ndo renovagdo de concessdao correspondam ao valor esperado. Neste contexto, ocorréncias
desfavoraveis em relacdo as concessfes poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e
situacdo financeira.

InterrupgOes das operacOes ou degradacdo da qualidade de nossos servicos, ou de nossas controladas, poderéao
ter efeito adverso sobre nossos negécios, condigdo financeira e resultados operacionais.

A operacdo de complexas redes e sistemas de transmissdo e geracdo de energia elétrica envolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupgdes inesperadas, causadas por acidentes, quebras ou falhas de
equipamentos ou processos, desempenho abaixo dos niveis esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos,
catastrofes como explosdes, incéndios, fendmenos naturais, deslizamentos, sabotagem, vandalismo, entre outros
eventos similares. Além disso, decisdes operativas por parte das autoridades responsaveis pela rede de energia
elétrica, 0 meio ambiente, as operacgdes e outras questdes que afetem a geracdo ou transmissdo de energia elétrica
podem ter efeito adverso sobre o funcionamento e rentabilidade das operac6es dos nossos sistemas de geracéo e
transmissdo. No caso de ocorréncia desses fatores, nossa cobertura de seguro podera ser insuficiente para cobrir
integralmente os custos e perdas que poderemos incorrer em razdo de danos causados a nossos ativos ou
interrupcdes do servico.

Ademais, as receitas que a Companhia e suas controladas auferem em decorréncia da implementacgéo, operacgéo e
manutencdo de suas instalacdes estdo relacionadas a disponibilidade dos equipamentos e ativos e a qualidade
(continuidade e atendimento dentro das exigéncias regulatdrias) dos servigcos. De acordo com 0s respectivos
contratos de concessdo, a Companhia e suas controladas estdo sujeitas a: (i) reducdo de suas respectivas Receitas
Anuais Permitidas (“RAP”) em relagdo as empresas de transmissao de energia elétrica; (i1) impactos sobre o fator
de indisponibilidade (FID) e a energia assegurada das instalagdes de geracéo; e, (iii) aplicacdo de penalidades e
pagamento de compensacOes dependendo da abrangéncia, gravidade e duracdo da indisponibilidade dos
equipamentos. Desse modo, interrupgdes em nossas instalagdes de geracdo, de transmissdo, ou em subestagdes e
redes poderdo causar um efeito adverso relevante em nossos negocios, condi¢do financeira e resultados
operacionais.
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Atrasos na expansdo das instalacdes, nos novos investimentos ou nas capitalizacbes em nossas empresas de
geracdo e transmissdo poderdo afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e situagdo
financeira.

Atualmente nos dedicamos a construcdo de novas usinas hidrelétricas, edlicas, linhas de transmissdo e
subestacfes, bem como, a avaliacdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa capacidade de concluir
projetos de expansdo, novos investimentos e as devidas capitalizagdes dentro do prazo e de determinado
orcamento, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios riscos. Por exemplo:

. poderemos enfrentar problemas diversos na fase de planejamento e construcao de projetos de expanséo ou
de novos investimentos (exemplos: paralisagdes de trabalho, embargos de obras, condi¢cdes geoldgicas e
meteoroldgicas imprevistas, incertezas politicas e ambientais, liquidez dos parceiros, contratados e
subcontratados);

. poderemos nos defrontar com desafios regulatorios ou legais que protelem a data inicial de operacdo de
projetos de expansao;

. nossas novas instalacbes poderdo ndo operar a capacidade projetada ou 0s custos para sua operacao
poderdo ser maiores do que o previsto;

. talvez ndo consigamos obter capital de giro adequado para financiar nossos projetos de expansao; e

. poderemos enfrentar questfes ambientais e reivindicagdes da populacdo durante a construcao de usinas de

geracdo, linhas de transmisséo e subestagoes.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa
capacidade de geracédo e transmissdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, ndo atingir a receita
prevista relacionada a tais projetos.

Programas de investimentos e aquisi¢Bes exigirdo capital adicional que podera nao estar disponivel em termos e
condicdes aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisicdes e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que
teremos recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes
necessarios ou a taxas competitivas (emissdo de titulos de divida ou captacdo de empréstimos) para financiar os
investimentos e as nossas aquisi¢es. Se ndo formos capazes de obter recursos conforme planejado, poderemos
ndo ser capazes de satisfazer nossos compromissos de aquisicao e nosso programa de investimento podera sofrer
atrasos ou mudancas significativas, o que poderia prejudicar nossos negécios, condicdo financeira ou
perspectivas futuras.

Podemos ndo conseguir implementar tempestivamente, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as iniciativas
que nos competem relacionadas as estratégias contidas no Plano Diretor! da nossa controladora, com
potenciais consequéncias adversas para nossos negocios, resultados operacionais e situacao financeira.

Nossa capacidade para atingir objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementagdo bem sucedida,
tempestiva, e com boa relacdo custo/beneficio das iniciativas que nos competem relacionadas as estratégias do
Plano Diretor da nossa controladora para o Grupo Cemig. Alguns dos fatores que podem afetar essa
implementacéo séo:

1 Contém o planejamento estratégico de longo prazo e os fundamentos e as metas, objetivos e resultados a serem perseguidos e
atingidos pela Companhia. E revisto anualmente pela Diretoria Executiva e aprovado pelo Conselho de Administracgéo.
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. Capacidade para gerar fluxo de caixa ou obter financiamentos futuros necessarios para implementacao
dos projetos;

. Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

. Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigagdes contratuais;
. Alterac@es significativas nos cenarios econémico, regulatoério, hidroldgico, entre outros.

Eventuais atrasos, a exemplo dos citados, ou aumentos significativos em nossos custos podem retardar ou
impedir a implementagdo bem sucedida destas iniciativas, o que pode implicar em resultados adversos em nossos
negocios, resultados operacionais e situacao financeira.

Ha restricbes a nossa capacidade de reinvestimento e endividamento o que pode afetar adversamente nosso
negocio, resultados operacionais e situagdo financeira.

Estamos sujeitos a certas restri¢cOes relativas a nossa capacidade de reinvestimento e captacdo de recursos junto a
terceiros, o que podera nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas operacdes ou para
refinanciamento de nossas obrigagdes existentes e afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e
situacdo financeira.

No que tange ao reinvestimento, o Estatuto Social da nossa controladora estabelece que o grupo, considerado de
forma consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciacao
e amortizacdo), em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquisi¢cdes. Este critério estabelecido pela
controladora pode ter implicacGes indiretas em nossa capacidade de reinvestimento.

Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores, que incluem
a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servicos, 0 acesso ao mercado de capitais doméstico e
internacional, e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Ademais, os planos de expanséo de
nossa capacidade de geracdo e transmissdo estdo sujeitos a processo licitatorio regido pela Lei de Concessdes
(Lei n° 8.666/93).

Com relacdo aos empréstimos junto a terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e
limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico, emitidos pelo Conselho Monetario Nacional -
CMN e pelo Banco Central do Brasil — BACEN; e também por atuarmos no setor elétrico, estamos sujeitos
regras e limites estabelecidos pela ANEEL que tratam de endividamento para empresas do setor elétrico. Estes
6rgdos fixam certos parametros e sinalizadores para que as instituicbes financeiras possam oferecer crédito a
companhias do setor publico ou elétrico. As empresas estatais, por exemplo, podem apenas utilizar os recursos
decorrentes de transagdes externas com bancos comerciais (dividas, incluindo titulos) para refinanciar obrigacoes
financeiras ou em operag6es garantidas por duplicatas de venda mercantil.

Outra determinacdo existente é a necessidade de aprovacdo do Ministério da Fazenda e do BACEN antes de
realizar certas transacdes financeiras internacionais, sendo tal aprovacdo geralmente concedida apenas se o
proposito da transacdo for financiar a importacdo de bens ou rolar nossa divida externa. Como resultado dessas
regras, nossa capacidade de endividamento fica limitada; (ii) o registro de empréstimos com obrigacdes ou
clausulas, financeiras ou similares (covenants), pode restringir nossa flexibilidade operacional. Registramos hoje
contratos de financiamento com esse perfil junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES. Na hipotese de descumprimento por nossa parte de uma obrigagdo contida em algum desses contratos
de financiamento, devemos reforcar as garantias de financiamento, sob pena de ter o contrato vencido
antecipadamente. No passado, descumprimos alguns covenants financeiros, com condi¢cdes mais restritivas que
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as atuais, atrelados a operacdes de crédito ja liquidadas. Apesar de termos sido capazes de obter renuncias de
nossos credores com relacdo a tais descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-
sucedidos em obter alguma renuncia no futuro; (iii) o Estatuto Social da nossa controladora expressa a obrigacao
de que o grupo, considerado de forma consolidada, mantenha determinados indicadores financeiros, inclusive
relacionados a endividamento e reinvestimento, dentro de certos limites, o que pode indiretamente afetar nossa
flexibilidade operacional.

A instabilidade das taxas de inflacdo e de juros podera afetar adversamente nossos resultados econdémicos e
situacao financeira.

A Companhia e suas controladas estdo expostas a perdas atreladas a flutuacdes nas taxas de juros e inflacdo
nacionais, em funcdo da existéncia de Ativos e Passivos indexados a variacdo das taxas SELIC, CDI e dos
indices IPCA e IGP-M.

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflacdo teria um efeito adverso sobre nossas despesas
financeiras e resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducdo representativa da CDI ou da
inflacdo pode afetar negativamente a receita gerada dos nossos investimentos financeiros e correcdo do saldo
relativo aos ativos financeiros da concessdo?.

A reducéo na nossa classificacdo de risco de crédito pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos
financiamentos e aumentar nosso custo de capital.

As agéncias de classificagdo de risco de crédito Fitch, Moody’s ¢ Standard and Poor’s atribuem, cada uma, uma
nota (Rating) a Companhia e seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os Ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢des hidricas do
pais, a conjuntura politica e econébmica, risco pais, a nota de classificacdo de risco e perspectivas para a
controladora da Companhia, a Cemig. Caso nossos Ratings sejam rebaixados devido a qualquer fator externo,
desempenho operacional ou niveis de divida elevados, um cendrio possivel seria a elevacdo do custo de capital
e/ou inclusdo de covenants financeiros nos instrumentos que regulem novas dividas. Além disso, 0S nossos
resultados operacionais e a disponibilidade de financiamentos futuros poderiam ser adversamente impactados.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos decorrentes da prestacdo inadequada de servigos
elétricos.

Nos termos da legislacéo brasileira, temos responsabilidade objetiva pelos danos diretos e indiretos resultantes da
prestacdo inadequada de servicos de geracdo e transmissdo de energia elétrica. Ademais, os danos causados a
consumidores finais em decorréncia de interrup¢des ou distirbios do sistema de geracdo ou transmissdo, nos
casos em que essas interrupcdes ou disturbios ndo sdo atribuidos a um membro identificAvel do Operador
Nacional do Sistema (“ONS"), sdo compartilhados entre companhias de geragdo, transmissao e distribuicao. Até
que um responsavel final seja definido, a responsabilidade por tais danos serd compartilhada na proporcéo de
35,7% para os agentes de distribuicéo, 28,6% para os agentes de transmissdo e 35,7% para 0s agentes de geracao.
Essas proporcdes sdo determinadas pelo nimero de votos que cada classe de concessionarias de energia tem
direito nas assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro. Dessa forma, nosso negocio,
resultados operacionais e situacéo financeira podem ser adversamente afetados por quaisquer desses danos.

2 Referem-se & infraestrutura investida que sera objeto de indenizacdo do Poder Concedente, durante o periodo e ao final das concessées, conforme
previsto no marco regulatdrio do setor elétrico e nos contratos de concessdo de transmisséo assinados entre a Cemig e suas controladas com a ANEEL.
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Nossos processos de Governanca, Gestdo Riscos e Compliance podem falhar em evitar penalidades
regulatorias, danos a nossa reputacdo, ou efeitos adversos aos nossos negdcios, condicdo financeira e
resultados operacionais.

Nossa Companhia estd subordinada a diferentes estruturas regulatorias, tais como: (i) as Leis e regulagdes do
setor elétrico brasileiro, como a Lei n° 10.848/04, regulacdes da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
entre outras; (ii) as Leis e regulacfes que se aplicam a empresas de capital aberto com titulos negociados no
mercado de capitais brasileiro, como a Lei n° 6.404/76, regulacdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM,
entre outras; (iii) as Leis e regulacfes que se aplicam as empresas brasileiras de capital publico majoritario, como
a Lei n® 8.666/93 (“Lei de Licitagdes™), entre outras; (iv) e as Leis e regulacdes que se aplicam as empresas que
tem titulos negociados no mercado de capitais americano, como a Lei Sarbanes-Oxley — SOX, o Foreing Corrupt
Practices Act — FCPA, regulac@es da Security Exchange Comission — SEC, entre outras.

Devido a participacdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionaria, somos requeridos a
contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, alienacdes e locagbes por
meio de licitacBes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de Licitagdes e outras complementares.
Além disso, operamos em um setor onde ha o uso intenso de licitacdes e contratos administrativos de grande
valor e com um grande numero de fornecedores e clientes, 0 que nos expde a riscos de fraude e improbidade
administrativa inerente a estas formas de contratacao.

O Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislacdo e estruturas referentes a defesa da
concorréncia, ao combate a improbidade e ao combate as praticas de corrup¢do. A Lei n°® 12.846/13 estabeleceu a
responsabilidade objetiva as empresas brasileiras que venham cometer atos contra a administracdo publica
nacional ou estrangeira, entre 0s quais estdo inclusos aqueles relacionados a processos de licitacdo e contratos
administrativos, e determinou duras penas as empresas punidas.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupcdo, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendacdes de Melhores Praticas de Governanca Coorporativa, do Instituto
Brasileiro de Governancga Coorporativa — IBGC e do framework COSO (Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission). No entanto, nossos processos de Governanga, Gestdo de Riscos e Compliance,
podem ndo ser capazes de evitar futuras violagcBes as Leis e regulacGes a que estamos sujeitos, aos nossos
mecanismos de controles internos, a nossa Declaracdo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional, ou
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos funcionarios, pessoas fisicas e
juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Companhia junto a terceiros, especialmente o
Poder Publico. O descumprimento de Leis e regulamentos, além de outras normas, pode implicar em multas,
perdas de licencas, danos a nossa reputacdo e significativos prejuizos financeiros.

Podemos incorrer em prejuizos relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental,
tributaria, trabalhista, regulatoria, dentre outros. Esses processos envolvem uma ampla gama de questfes e visam
a obtencdo de indenizages e reparacfes em dinheiro e obrigacdes de fazer. Varios litigios individuais respondem
por uma parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a nossa Companhia. As demonstragdes
financeiras incluem provisdes para contingéncias no montante de R$ 93 milhdes em 31 de dezembro de 2014,
para agOes cuja expectativa de perda foi considerada mais provavel que improvavel. Adicionalmente, na hipotese
de as nossas provisoes legais serem insuficientes, 0 pagamento dos processos em valor que exceda os valores
provisionados podera causar um efeito adverso nos nossos resultados operacionais e condicao financeira.
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Operamos sem apolices de seguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para o ramo aerondutico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e ndo
solicitamos propostas relativas a este tipo de seguro. Nés entendemos que o risco de ocorréncia de um evento
que ocasione o acionamento de uma cobertura de responsabilidade civil por um terceiro é pequeno. Foram
realizados estudos especificos sobre 0 assunto que comprova a baixissima probabilidade de ocorréncias desta
natureza.

Desta forma a Cemig ndo solicitou proposta, tampouco contratou cobertura de seguro contra catastrofes que
possam afetar nossas instalagdes, tais como terremotos e inundacoes.

Os seguros contratados pela Companhia podem ser insuficientes para ressarcir eventuais danos.

Mantemos apenas Seguro contra Incéndio, Aeronautico e Riscos Operacionais, tais como danos em
equipamentos, além daqueles compulsérios por determinacdo legal, como Seguro de Transporte de bens
pertencentes a pessoas juridicas. Ndo podemos garantir que os seguros contratados sdo suficientes para cobrir
integralmente quaisquer responsabilidades incorridas de fato no curso dos nossos negdcios ou que esses seguros
continuardo disponiveis no futuro. A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou gue nao sejam
cobertos pelos seguros contratados podera nos gerar custos adicionais inesperados e significativos, que poderao
resultar em efeito adverso em nossos negocios, resultados operacionais e condicdo financeira.

b. Com relacéo a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Somos indiretamente controlados pelo Governo Estadual, o qual podera ter interesses diversos dos interesses
dos demais investidores ou mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador indireto, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia
substancial sobre a orientacdo estratégica dos nossos negécios. Atualmente, ele detém 51% das a¢bes ordinarias
da nossa controladora, a Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, que na qualidade de Acionista Unico
da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negocios relativos ao objeto social da
Companhia e adotar as resolucdes que julgar necessarias a defesa dos seus interesses e ao seu desenvolvimento.

O Governo Estadual pode eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo do nosso Acionista
Unico — Cemig e estes, por sua vez, sio 0s mesmos membros do nosso Conselho de Administracdo. A Cemig,
como Acionista Unico, tem ainda competéncia para aprovar, entre outras, matérias que exijam quorum
qualificado de acionistas, incluindo transacdes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias e época de
pagamento de quaisquer dividendos.

O Governo Estadual, como acionista controlador indireto, tem capacidade para orientar a Companhia a se
dedicar a atividades e efetuar investimentos destinados & promocao de seus proprios objetivos econémicos ou
sociais, 0s quais poderdo néo estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia.

C. Com relacéo a seus acionistas

N&o h& fator de risco relacionado aos acionistas da Companhia uma vez que ela é subsidiaria integral da

Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig. Para informagdes sobre fatores de risco relacionados a Cemig,
vide fatores de riscos relacionados a controladora da Companhia.
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d. Com relacéo a suas controladas e coligadas

E possivel que a Companhia enfrente dificuldades em manter os resultados esperados no plano de negécios,
quando da aquisicéo, de empresas que venha a adquirir ou que tenha adquirido recentemente, o0 que pode ser
prejudicial ao seu negocio, condicdo financeira e resultados operacionais.

A Companhia vem adquirindo participagcdes em empresas, e pode no futuro manter perfil de expansdo dos
negocios. Entretanto, é possivel que a Companhia ndo obtenha os beneficios esperados com estas aquisi¢es. O
processo de integracdo de qualquer negocio adquirido pode sujeitar a Companhia a determinados riscos, tais
como: despesas ndo previstas, ndo sermos capazes de integrar as atividades das empresas adquiridas visando
obter economias de escala e ganhos de eficiéncia esperados, potenciais atrasos relacionados a integracdo das
operacdes das sociedades, exposicdo a potenciais contingéncias ndo esperadas, e reivindicacOes legais feitas ao
negécio adquirido antes de sua aquisi¢cdo. A Companhia pode ndo ser bem sucedida ao lidar com estes ou outros
riscos ou problemas relacionados as operagdes mais recentes ou a qualquer outra operacdo de aquisicao futura. A
inabilidade da Companhia em integrar suas opera¢des com sucesso, ou qualquer atraso significativo em alcancgar
esta integracao pode afeta-la adversamente.

e. Com relacéo a seus fornecedores

Os fatores de risco que tem relagdo com nossos fornecedores estao informados nos itens: “Atrasos na expansao
das instalagdes, nos novos investimentos e nas capitalizagdes em nossas empresas de geragdo, transmissao e
distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situagdo financeira” e “Temos
responsabilidade objetiva por quaisquer danos decorrentes da prestacao inadequada de servigos elétricos”.

f. Com relacéo a seus clientes

O fatore de risco que tem relacdo com nossos clientes esta informado no item: “As regras para a comercializagao
de energia elétrica e as condi¢des de mercado podem afetar os pregos de venda de energia”.

g. Com relacéo aos setores da economia nos quais 0 emissor atue

A matriz brasileira de producdo de energia elétrica é altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por sua
vez dependem das condicdes climaticas para produzir energia.

Como é amplamente conhecido, o sistema gerador brasileiro se caracteriza pela predominancia hidrelétrica —
mais de 70% da capacidade instalada total. As vantagens da energia hidrelétrica também sdo bastante divulgadas:
€ um recurso renovavel e permite evitar gastos substanciais com combustiveis nas usinas termelétricas. Por outro
lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas: ha variacfes
substanciais nas vazOes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende
fundamentalmente da quantidade de precipitacdo ocorrida durante cada estacdo chuvosa.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque térmico complementar com cerca de 20%
da sua capacidade total de producdo de energia elétrica. Possui também reservatérios de acumulagcdo com o
objetivo de transferir &gua do periodo Umido para o periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes
mecanismos ndo sdo capazes de absorver todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada,
como a que vem sendo observada desde 2014.
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A operacdo de todo o sistema é coordenada pelo Operador Nacional do Sistema — ONS. Sua principal funcéo é
operar de forma 6tima os recursos disponiveis, minimizando o custo de operacao e os riscos de falta de energia.
No caso de periodos hidrologicos desfavoraveis, o ONS podera reduzir a geracdo das usinas hidrelétricas e
aumentar a geracdo termelétrica, o que acaba trazendo maior custo para os geradores hidrelétricos, a exemplo do
que ocorreu em 2014. Além disso, em casos extremos de escassez de energia devido a situacdes hidroldgicas
adversas, 0 sistema poderd passar por racionamento, o que poderd resultar principalmente em diminuicdo do
fluxo de caixa.

A fim de mitigar o impacto da sazonalidade da geracdo das usinas hidraulicas, foi criado o0 Mecanismo de
Realocacdo de Energia - MRE. Esse mecanismo compartilha a geracdo de todas as usinas hidraulicas do sistema
de forma a compensar a falta de geracdo de uma usina com a sobra de outra usina, desta forma completando a
geracdo necesséria de todas as usinas do MRE. No entanto este mecanismo ndo é capaz de mitigar todo o risco
dos agentes geradores, pois quando ha um cenario hidrolégico muito adverso e o conjunto das usinas nédo
consegue atingir a soma de suas Garantias Fisicas, esse mecanismo faz entdo um ajuste na Garantia Fisica de
cada usina por meio do Fator de Ajuste da Garantia Fisica — GSF, levando os geradores a uma exposi¢do no
mercado de curto prazo.

No ano de 2014, fatores como a reducdo do consumo, baixo armazenamento nos reservatorio, baixa hidrologia
e 0 maior despacho termoelétrico levaram a uma reducdo da geracdo hidraulica que por sua vez afeta o fator de
ajuste da garantia fisica — GSF para valores baixos. Este risco é conhecido pelos geradores que, normalmente,
separam cerca de 5% das suas Garantia Fisicas para mitigar o efeito do GSF. No entanto como vimos eventos
extraordinarios levaram a ocorréncia de um GSF abaixo dos valores esperados pelos geradores, fechando o ano
de 2014 em 0,91. Isso significa uma reducdo de quase 10% na energia dos geradores, que caso ndo tenha sobra
para compensar essa reducdo leva a exposi¢cdo no mercado de curto prazo. As exposi¢coes ao mercado de curto
prazo, balanco entre requisitos e recursos, sdo apuradas mensalmente pela CCEE. Essas exposi¢des, negativas
ou positivas, sdo valoradas pelo PLD. Caso sejam exposi¢Oes negativas o gerador tera um debito na CCEE,
afetando assim o seu fluxo caixa.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condicdes politicas e
econdmicas podem causar impacto direto sobre 0 nosso negécio.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente realiza mudancas
significativas na politica monetéaria, fiscal e regulatdria. Nossos negocios, resultados operacionais ou situacao
financeira poderdo ser afetados adversamente por alteracdes das politicas governamentais, bem como por:

. flutuacGes da taxa de cambio;

. inflacéo;

. instabilidade de precos;

. variacoes das taxas de juros;

. politica fiscal;

o demais acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que venham a afetar o Brasil ou
0s mercados internacionais;

. controle de fluxo de capitais; e/ou

. limites ao comércio internacional.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo acerca de
quaisquer atos futuros do governo brasileiro, poderdo gerar incertezas na economia brasileira e aumentar a
volatilidade do mercado de capitais doméstico, afetando adversamente nosso negocio, resultados operacionais ou
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situacdo financeira. Caso as situacdes politica e econémica se deteriorem, poderemos enfrentar aumento de
custos. Levando em conta o sistema de governo presidencialista brasileiro, e a consideravel influéncia do poder
executivo, nao é possivel prever se o Governo atual ou quaisquer sucessores terdo um efeito adverso sobre a
economia brasileira e, consequentemente, sobre 0s n0ssos negocios.

Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

H& expectativa que 2015 seja um ano de baixo crescimento econdémico no Brasil e também de medidas
antipopulares, que tenham o objetivo de promover ajustes macroecondémicos para a retomada do crescimento
brasileiro.

Quando a conjuntura econdmica € ruim a populacdo tende a ser menos favoravel ao governo. No ano de 2015,
uma baixa favorabilidade da populacdo ao governo pode implicar em instabilidades politicas no Brasil, o que
pode por sua vez resultar em queda da credibilidade das instituicdes publicas. Além disso, o pais sofre com 0s
desdobramentos publicos de irregularidades que estdo sendo investigadas em importantes empresas brasileiras o
que pode acarretar uma significativa piora nos mercados.

Se tais eventos resultarem em uma imagem negativa perante os investidores, o valor de negociacdo de nossas
acOes, preferenciais e ordinarias, das ADSs de a¢des preferenciais, e das ADSs de a¢des ordinarias poderia ser
reduzido e isso prejudicaria nosso acesso ao mercado internacional. Além disso, qualquer instabilidade politica
resultante de tais eventos que viessem a afetar a economia brasileira poderia fazer com que reavalidssemos nossa
estratégia.

h. Com relacdo a regulacao dos setores em que o0 emissor atue

As regras para a comercializacdo de energia elétrica e as condi¢es de mercado podem afetar os precos de
venda de energia.

De acordo com a legislacdo aplicavel, nossas empresas de geracdo de energia ndo estdo autorizadas a vender
energia diretamente para nossas distribuidoras. Dessa forma, a energia gerada por nossas empresas é vendida no
Ambiente de Contratacdo Regulado — ACR (também conhecido como “Mercado Regulamentado” ou “Pool”)
através de leildes publicos realizados pela Aneel, ou no Ambiente de Contratacdo Livre — ACL. A legislacdo
aplicavel permite as distribuidoras que celebram contratos com as empresas de geracdo no ambito do ACR
reduzir a quantidade de energia contratada em até 4% ao ano em relacdo ao valor do contrato original para o
inteiro periodo do contrato, expondo nossas empresas de geracao de energia ao risco de nao conseguir vender a
precos adequados a energia que foi descontratada.

Realizamos atividades de comercializagdo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente
no ACL, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos firmados no ACL
podem ser celebrados com outros agentes de geracdo, de comercializagdo e principalmente com os
“Consumidores Livres”, que sdo os consumidores com demanda igual ou superior a 3MW, os quais podem
escolher seu fornecedor de energia. Alguns contratos possibilitam a este tipo de consumidor comprar um maior
ou menor volume de energia (de 5% em média) de nossas geradoras em relagdo ao originalmente contratado, o
que podera acarretar um impacto prejudicial sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacdo financeira.
Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas 0 aumento da concorréncia
pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condi¢éo contratual nas negociacGes de venda de energia no ACL.
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Além dos Consumidores Livres mencionados acima, hd uma classe de clientes denominada “Consumidores
Especiais”, que sdo aqueles com demanda contratada entre S00kW e 3MW. Os Consumidores Especiais sao
elegiveis para aderirem ao Ambiente de Contratacdo Livre desde que comprem energia de fontes alternativas
incentivadas, como Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH, usinas a biomassa e parques eolicos. Realizamos
operacdes de venda desse tipo de energia a partir de alguns recursos energéticos de geracdo alocados em
determinadas empresas do grupo, e desde 2009 vem sendo incrementada a comercializacdo desse tipo de energia
incentivada e a empresa formou um portfélio de contratos de compra para ocupar um importante espago no
mercado brasileiro de energia de fontes alternativas incentivadas. Os contratos de venda a esse tipo de cliente
possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades e essas flexibilidades de consumo a
menor ou a maior, estdo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Os consumos a maior ou a menor
que esses clientes podem exercer podem provocar exposi¢es de compra ou de venda nos pre¢os de curto prazo o
que poderé acarretar um impacto prejudicial sobre nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira.

Variagoes de mercado, como variagdes dos precos para celebracdo de novos contratos e dos volumes consumidos
por nossos clientes de acordo com flexibilidades ja contratadas, podem gerar posicdes de curto prazo com o
potencial de impacto financeiro negativo em nossos resultados. .

Para reduzir a exposicdo dos geradores hidraulicos, como nossas empresas de geracdo, as incertezas da
hidrologia foi criado o Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE que funciona como um pool de geradores,
onde a geracgdo de todas as usinas participantes do MRE é compartilhada de forma a atender ao requisito do pool.
Quando a totalidade das usinas gera abaixo do valor requisitado, 0 mecanismo reduz a energia disponivel das
usinas causando uma exposi¢cdo negativa no mercado de curto prazo e, por consequéncia, a necessidade de
compra de energia ao Preco de Liquidacdo de Diferencas — PLD. De forma analoga quando a totalidade das
usinas gera acima do valor requisitado, 0 mecanismo aumenta a energia disponivel das usinas levando a uma
exposicdo positiva, 0 que permite a venda de energia ao PLD. Em anos de hidrologia muito critica o fator de
reducdo da energia disponivel pode comprometer ate 20% da energia disponivel das usinas hidraulicas.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condicGes e/ou percepcbes de mercado podem
afetar adversamente os resultados das nossas operacdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos os
nossos recursos (capacidade de geracdo propria adicionada aos contratos de compra) nos leildes publicos
regulados ou no Ambiente de Contratacdo Livre, a capacidade ndo vendida sera liquidada na Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE ao Preco de Liquidacdo de Diferencas, que tende a ser muito
volatil. Se isso ocorrer em periodos de baixo PLD, nossas receitas e resultados operacionais poderdo ser
adversamente afetados.

Requerimentos e restricdes das agéncias ambientais poderdo acarretar custos adicionais a nossa Companhia.

Nossas operacOes relacionadas a geracdo e transmissdo de energia elétrica estdo sujeitas a diversas leis e
regulamentos federais, estaduais e municipais e também a numerosas exigéncias atinentes a protecdo da saude e
do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de licenca por parte dos 6rgaos ambientais, bem como
nossa eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses 6rgdos, durante 0s processos de
licenciamento ambiental podem resultar em custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme o
caso, a construgdo e manutencédo desses projetos.

A inobservancia das leis e regulamentos ambientais, como a constru¢cdo e operacdo de uma instalacdo
potencialmente poluidora sem uma licenga ou autorizacdo ambiental valida, podera ter como consequéncia, além
da obrigacdo de sanar quaisquer danos que venham a ser causados, a aplicacdo de sanc¢Oes penais, civis e
administrativas. Com base na legislacdo brasileira, penas criminais, tais como prisdo e restricdo de direitos,
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podem ser aplicadas as pessoas fisicas (incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas,
restricdo de direitos ou prestacao de servigos a comunidade podem ser aplicadas a pessoas juridicas. Com relacéo
as sancOes administrativas, dependendo das circunstancias, as autoridades ambientais podem impor adverténcias
e multas que variam entre R$50 mil e R$50 milhdes, exigir a suspensao parcial ou total de atividades, suspender
ou restringir beneficios fiscais, cancelar ou suspender linhas de financiamento provenientes de instituicdes
financeiras governamentais, bem como nos proibir de celebrar contratos com 6rgédos, companhias e autoridades
governamentais. Quaisquer desses eventos poderiam afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais
e situacdo financeira.

Estamos sujeitos a legislacdo brasileira que exige pagamento de compensagdo caso nossas atividades tenham
efeitos poluidores. De acordo com o Decreto Federal n° 6.848/2009 e o Decreto do Estado de Minas Gerais n°
45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementacdo de um projeto que cause impacto ambiental
significativo deve ser revertido para medidas compensatorias. O montante exato das medidas compensatorias
sera definido pela agéncia ambiental com base no nivel especifico de poluicdo e impacto ambiental do projeto. O
Decreto Estadual n® 45.175/2009 (“Decreto 45.175””) também indicou que a taxa de compensacao sera aplicada
retroativamente a projetos implementados anteriormente a promulgacdo da atual legislacdo. O referido Decreto
Estadual foi alterado pelo Decreto n® 45.629/2011, que estabeleceu que o valor de referéncia dos projetos que
causam impacto ambiental significativo: (i) para os projetos executados antes da publicagcdo da Lei Federal n°
9.985, de 18 de julho de 2000 (“Lei Federal 9.985”) sera utilizado o valor escritural liquido, excluindo
reavaliagbes ou, na sua falta, o valor do investimento apresentado pelo representante de tal projeto, e (ii) a
compensacao para projetos ambientais executados apés a publicacdo da Lei Federal n® 9.985 ird usar a referéncia
estabelecida no item IV do artigo 1° do Decreto n° 45.175 calculada no momento da execucdo do projeto e
corrigida com base em uma taxa de reajuste pela inflacéo.

Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o
atendimento a Convencao de Estocolmo sobre os Poluentes Organicos Persistentes, da qual o Brasil é signatéario,
assumindo o compromisso internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa destruicdo até
2.028 por meio do Decreto n® 5.472, de 20 de junho de 2.005. O setor elétrico e a Cemig podem ser fortemente
atingidos pela legislacdo a ser promulgada com essa finalidade, em virtude de possiveis obrigacdes de
levantamento, substituicdo e destinacdo de equipamentos e materiais contendo substancias incluidas na
Convencao, como as Bifenilas Policloradas — PCB.

Por fim, a ado¢do ou implementacdo de novas leis e regulamentos de seguranca, saude e ambientais,
novas interpretacdes de leis atuais, maior rigidez na aplicacdo das leis ambientais ou outros acontecimentos no
futuro podem exigir que realizemos investimentos adicionais ou que incorramos em despesas operacionais
adicionais a fim de manter nossas opera¢des atuais. Podem também restringir nossas atividades de producdo ou
exigir que adotemos outras acGes que poderiam ter um efeito adverso sobre nossos negocios, resultados
operacionais ou condicao financeira.

Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacdo e regulamentacdo governamental e eventuais alteracfes
podem causar um impacto adverso relevante sobre nossos negocios, resultados operacionais e condi¢éo
financeira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético
brasileiro, em particular, o setor elétrico. Como parte da reestruturacdo do setor, a Lei Federal n® 10.848, de 15
de marco de 2004, ou a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, introduziu uma nova estrutura regulatoria para o
setor elétrico brasileiro.
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Essa estrutura regulatoria vem sofrendo diversas alteracbes ao longo dos ultimos anos sendo as modificacfes
mais recentes inseridas via Medida Provisoria n® 579/2012, convertida na Lei n° 12.783/13, que dispbe sobre a
prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei n° 9.074 de 07 de julho de 1995. De acordo com a referida
norma, tais concessfes poderdo ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder
Concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

Alteracbes na legislacdo ou na regulamentacdo relativas ao setor elétrico brasileiro poderdo afetar
desfavoravelmente nossa estratégia negdcios e conducdo de nossas atividades na medida em que ndo formos
capazes de anteciparmos as novas condi¢cBes ou ndo consigamos absorver 0S novos custos ou repassa-los aos
clientes.

A Companhia e suas controladas podem sofrer intervencdo do Poder Publico ou ser penalizadas pela Aneel em
funcdo do descumprimento de seus contratos de concessdo ou autorizagdes concedidas a elas, o que podera
resultar em multas, outras penalidades e, dependendo da gravidade do descumprimento, encampacédo dos
contratos de concessao ou revogacao das autorizacdes.

Realizamos nossas atividades de geracdo e transmissdo de energia elétrica, nos termos de contratos de concessao,
celebrados com o Governo Federal, por intermédio da Aneel, e/ou nos termos das autoriza¢cBes concedidas as
companhias do grupo CEMIG, conforme o caso. A Aneel podera nos impor penalidades caso deixemos de
observar qualquer disposi¢do dos contratos de concessdo, inclusive aquelas relativas a observancia dos padroes
de qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade da inobservancia, essas penalidades poderdo incluir:

. multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessionaria no exercicio encerrado
imediatamente anterior a data do inadimplemento contratual;

. liminares atinentes a construcdo de novas instalacfes e equipamentos;

. restricdes a operacgdo das instalacdes e equipamentos existentes;

. suspensdo temporaria no que tange a participacdo em processos licitatorios para outorga de novas
concessdes por um periodo de até dois anos;

. intervencédo pela Aneel na administracdo da concessionéria infratora;

. revogacéo da concesséo.

Ademais, o Governo Federal tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou autorizagdes antes
do encerramento do prazo da concessdo, no caso de faléncia ou dissolugdo, ou por meio de encampacdo, por
razdes de interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a adequacao na prestacao
dos servicos, bem como o fiel cumprimento das disposi¢cdes contratuais, regulamentares e legais pertinentes,
além de interferir nas operacdes e receitas provenientes das operacfes das instalagdes da Companhia e de suas
controladas.

Atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposicao de
penalidades regulatérias por parte da Aneel, que, de acordo com a Resolucdo da Aneel n° 63, de 12 de maio de
2004, poderdo consistir em desde notificacdes até o vencimento antecipado de tais concessfes ou autorizagoes.

A Aneel poderd impor multas e até mesmo revogar nossas concessdes ou autorizagdes na hipotese de violagao
dos contratos de concessdo ou das autorizagOes. Qualquer indenizagdo que venhamos a receber quando da
rescisdo do contrato de concessdo ou da revogacdo das autorizagdes podera ndo ser suficiente para compensar o
valor integral de certos investimentos. Se quaisquer dos contratos de concessao forem rescindidos por nossa
culpa, o valor efetivo da indenizacéo podera ser reduzido em fungdo de multas ou outras penalidades. A resciséo
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de nossos contratos de concessdo ou a imposicdo de penalidades podera afetar adversamente nosso negoécio,
resultados operacionais e situacdo financeira da Companhia.

A Aneel possui discricionariedade para estabelecer as receitas anuais permitidas para nossas empresas de
transmissdo, e reajustes que resultem em reducédo dessas Receitas Anuais Permitidas (RAP) poderiam ter um
efeito negativo significativo sobre nossos resultados operacionais e condi¢ao financeira.

As RAPs que recebemos por nossas empresas de transmisséo sdo determinadas pela Aneel, levando em
conta os termos dos contratos de concesséo celebrados com a Aneel, em nome do Governo Federal. Os contratos
de concessao preveem dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) os reajustes tarifarios anuais; e (ii) a reviséo
tarifaria periodica (RTP). O reajuste tarifario anual de nossas receitas de transmissdo ocorre anualmente em
junho e entra em vigor em julho do mesmo ano. Os reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas
dos projetos que entraram em operacao, e as receitas do periodo anterior sdo corrigidas pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). A revisdo tarifaria periddica acontecia a cada quatro anos, mas a Lei n°
12.783/13 alterou o periodo de revisdo tarifaria para cinco anos. Nossa ultima revisao tarifaria periddica foi em
Julho de 2009, proxima estimada para 2018 considerando a Revisdo Extraordinaria ocorrida em 2013 com a
edicdo da Lei n° 12.783/13.Durante a revisdo tarifaria periodica, os investimentos feitos pela concessionaria no
periodo e os custos operacionais da concessdo sdo analisados pela Aneel, levando em conta apenas o
investimento que ela considera prudente e os custos operacionais que ela avalia como tendo sido eficientes por
meio de uma metodologia de benchmarking desenvolvida pela utilizagdo de um modelo de eficiéncia com base
na comparacdo de dados entre as varias empresas de transmissao no Brasil. Portanto, 0 mecanismo de revisao
tarifaria esté sujeito, em certa medida, ao poder discricionario da Aneel, uma vez que pode deixar de incluir os
investimentos feitos e pode reconhecer os custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos, o que
pode resultar em efeito adverso significativo sobre nossos negécios, resultados operacionais e condigdo
financeira.

Como mencionado, nds estendemos as concessdes de parte de nossas linhas de transmissao, nos termos da Lei n°
12.783/13, o que resultou no ajuste na RAP destas concessdes, reduzindo a receita que receberemos das mesmas.
O Governo Federal nos compensou pela reducdo da RAP de parte dessas concessfes, mas 0s ativos em operacao
antes de 2000 ainda ndo foram compensados. De acordo com Lei n°® 12.783/13, nds receberemos a compensacao
pela reducdo na RAP dos ativos em operacdo antes de 2000 no prazo de 30 anos, corrigida pelo IPCA.

i. Com relacdo aos paises estrangeiros onde o emissor atue

Né&o aplicavel, uma vez que a Companhia atua apenas em territorio nacional.
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Os riscos aos quais a Companhia estad exposta sdo constantemente monitorados. Na data deste Formulario de
Referéncia, a Companhia ndo possuia expectativa de reducdo ou aumento da sua exposicdo aos riscos
apresentados no item 4.1 que a Companhia julgasse relevantes.

PAGINA: 33 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. Versédo : 2

4. Fatores derisco / 4.3 - Processos néo sigilosos relevantes

A Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. (“Companhia”) figura como parte em diversos processos administrativos e
judiciais. Em 31 de dezembro de 2015, o montante envolvido nesses processos cuja chance de perda foi avaliada
como provavel era de, aproximadamente, R$84 milhGes e como perda possivel era de, aproximadamente, R$1,7
bilhdes.

Encontram-se relacionados neste Formulério de Referéncia todos os processos administrativos e judiciais em
andamento, nos quais a Companhia figura como parte devedora, classificados como relevantes, com a posi¢éo
atualizada até 31 de dezembro 2015. Na avaliacdo da relevancia, a Companhia, além de se ater a capacidade do
processo de impactar de forma significativa seu patriménio, sua capacidade financeira ou seus negocios,
considerou também outros fatores que poderiam influenciar a decisdo do publico investidor, como, por exemplo,
0s riscos de imagem inerentes a determinada pratica da Companhia ou riscos juridicos relacionados a discussdo
da validade de clausulas estatutarias.

Os valores envolvidos sdo avaliados pelos advogados externos e internos, responsaveis pela conducdo dos
processos, sendo as contingéncias de perda classificadas em “provavel”, “possivel” ou “remota”, considerando os
critérios determinados nas normas contabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

A seguir, sdo apresentados os detalhes dos processos administrativos e judiciais, nos quais a Companhia figura
como parte, que ndo estdo sob sigilo e que sdo relevantes para os negécios da Companhia, em 31 de dezembro de
2015:

Processo Judicial de Natureza Ambiental
Processo n° 002408137311-0

a. juizo Justica Comum Estadual - 2% Vara da Fazenda Publica e
Autarquias Estadual de Belo Horizonte — MG

b. instancia 1?2 instancia

C. data de | 22/07/2008

instauracdo

d. partes no processo | Autor: Associagdo do Meio Ambiente Regional de Patrocinio —
AMAR (“AMAR”)

Réus: Companhia, Companhia Energética de Minas Gerais
(“CEMIG”), Fundacao Estadual do Meio Ambiente — FEAM
(“EEAM”) e Southern Electric Brasil Participages Ltda.
(“Southern Electric”)

e. valores, bens ou | R$ 314.015.022,69
direitos envolvidos
f. principais fatos Trata-se de A¢do Civil Publica proposta pela AMAR, contra a
CEMIG, a Companhia, Southern Electric e FEAM, que tem por
objeto pedido de indenizacdo e reparagdo de danos ambientais
causados pela Usina Hidrelétrica de Nova Ponte. A época, foi
impugnado o valor da causa, o qual foi julgado improcedente.
Em audiéncia a MM. Juiza "a quo™ acolheu a excegdo de
incompeténcia e declinou a competéncia para o foro da capital
do Estado. A Cemig e a Companhia protocolizaram Agravo
Retido em face da decisdo interlocutéria que deferiu o pedido
de emenda a inicial. Foi designada realizacdo de pericia. O
perito apresentou proposta no valor de R$ 2.060.000,00, que
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foi impugnado pelas partes. Intimado, o perito ndo concordou
com a redugdo dos honorarios. Em 09/02/2013, foi publicado
despacho intimando as partes para se manifestarem acerca do
requerimento do Ministério Pablico, que solicitou que as partes
fizessem uma analise dos quesitos formulados e verificassem a
real necessidade de resposta de todos eles. Assim, a Cemig e a
Companhia, em 26/02/2013, protocolizaram  peticdo
informando que procedeu a analise dos quesitos anteriormente
oferecidos e que constatou a impossibilidade de reducao das 10
indagacdes apresentadas, ratificando, o inteiro teor da peticdo
de fls. 1.246-48, na qual consta o rol de quesitos e a indicacdo
de assistente técnico. Em 13/08/2013, foi proferido despacho
deferindo o pedido no qual a empresa pleiteia a substituicdo
processual da Cemig pela Companhia. Em 19/09/2013 foi
expedido novo oficio a Associacdo de Peritos Judiciais,
Arbitros, Conciliadores e Mediadores de Minas Gerais —
ASPEJUDI reiterando o pedido de indicacdo de perito para a
realizacdo de prova pericial na area de engenharia civil nos
autos da Acdo Civil Publica. A acdo se encontra em fase
instrutoria / pericial. O valor contingenciado anteriormente era
de aproximadamente R$1.8 bilhdo e tinha como base o valor
dado a causa. Considerando a fase do processo, bem como
alteracdes legislativas posteriores a distribuicdo da acdo, foi
possivel a apreciacdo pela area técnica dos pedidos para
estimar valores de eventual condenacdo. Em 31 de dezembro
de 2014, apurou-se 0 montante de R$ 253,7 milhdes avaliado
com a chance de perda “possivel”. Houve manifestacdo do
Ministério Puablico de Minas Gerais desistindo da prova
pericial e desde 03/06/2015 o processo se encontra concluso
para julgamento.

Possivel

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o
desembolso do valor envolvido em contrapartida ao resultado
operacional.

Justica Comum Federal - 152 VVara Federal de Brasilia - DF

2% instancia (TRF 12 Regido - Brasilia - DF - 3? Se¢do)

23/11/2002

Autor: AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A. (“AES
Sul”)

Réus: Agéncia Nacional de Energia Elétrica, Companhia,
Centrais Elétricas de Santa Catarina, Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia, Companhia Energética de
Pernambuco, Companhia Energética do Rio Grande do Norte,
Elektro Eletricidade e Servigos S.A., Guaraniana Comércio e

Versao : 2
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Servigos S.A. e Rosal Energia S.A.

e. valores, bens ou | R$ 230.345.954,37
direitos envolvidos

f. principais fatos Em 04/11/2008, a Companhia impetrou Mandado de
Seguranca requerendo sua habilitagdo como assistente
litisconsorcial passivo em Acdo Ordinaria ajuizada pela AES
Sul contra a ANEEL, por meio da qual aquela autora requer a
anulacéo do Despacho ANEEL n° 288/2002 que determinou as
diretrizes de interpretacdo da Resolugdo ANEEL n° 290/2000,
e assim, modificou a situacdo da AES Sul, de credora para
devedora do Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE),
antecessor Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE). O pedido da Companhia para se habilitar como
assistente litisconsorcial passivo se fundou no fato de que, caso
a AES Sul fosse vitoriosa na Acgdo Ordinaria e fosse
considerada credora da CCEE, a Companhia teria que pagar o
valor requerido pela AES Sul. A Companhia obteve liminar
para suspender o depdsito determinado em
financeira no valor histérico e foi habilitada como assistente
litisconsorcial passivo. Assim, a Companhia apresentou defesa
refutando todos os argumentos trazidos pela AES Sul. Em 29
de junho de 2012, foi publicada sentenca da lavra da Juiza
Federal, da 152 Vara Federal do DF, que julgou improcedentes
os pedidos da AES-SUL, por entender que as regras de
mercado traziam a obrigacdo do registro das quantidades de
energia de Itaipu contratadas pelas concessiondrias quotistas,
pelo que ndo havia a possibilidade da opgéo pela contratacéo
do “alivio de exposicdo”. Contra tal sentenca, foi interposto
Recurso de Apelacdo pela AES SUL. Ato continuo, a AES
SUL ajuizou acdo cautelar inominada requerendo a concessdo
de liminar para promover a antecipacdo de tutela recursal na
apelacdo interposta nos autos da acédo n. 2002.34.00.026509-0,
com o intuito de proibir (i) que a requerente seja considerada
inadimplente para com suas obrigacdes setoriais referentes ao
periodo afetado pelo Despacho 288, e (ii) que a requerente seja
considerada devedora e portanto, sofra cobrangas de qualquer
espécie, de quaisquer agentes do setor em decorréncia de
operacOes afetadas pelo Despacho 288 até o julgamento da
apelacdo ja interposta™ A liminar foi deferida pelo TRF1 nos
termos requeridos. Em 04/04/2014 o Recurso de Apelagédo da
Autora foi julgado procedente para dar ganho de causa a AES
Sul. O Acdérdéo que julgou o Recurso de Apelacdo foi objeto
de Embargos de Declaragédo que foram julgados, conhecidos e
providos em parte para reconhecer que apenas a ANEEL
devera arcar com os honorarios sucumbenciais. Ainda néo
foram opostos recursos em face desta decisdo e a Acdo
Cautelar Inominada esta pendente de julgamento.

liquidacéo

g. chance de perda Possivel

Versédo : 2
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No caso de eventual perda no processo, serd necessario o
desembolso do valor envolvido em contrapartida ao resultado
operacional.

Justica Federal - 142 VVara Federal de Belo Horizonte - MG

2% instancia (TRF 12 Regido (Brasilia - DF) - 72 Turma)
10/07/2006

Autor: Companhia, CEMIG e Cemig Distribuicdo S.A.
(“Cemig Distribuicdo™)

Réu: Delegado da Receita Federal de Belo Horizonte

R$ 145.392.688,94, sendo R$ 34.268.622,86 de
responsabilidade da Companbhia.

No ano de 2006, a CEMIG, a Cemig Distribuicdo e a
Companhia pagaram aos seus empregados uma indenizagédo
pelo direito referente aos anuénios futuros que seriam
incorporados aos seus salarios, sobre a qual ndo foi efetuada a
retencdo do Imposto de Renda, por ser considerado pelas
referidas companhias que essa obrigacdo ndo incide sobre
verbas indenizatorias. As companhias foram notificadas pela
Receita Federal e pelo INSS, tendo em vista a divergéncia nos
entendimentos. Entretanto, para evitar o risco de uma eventual
multa, as companhias impetraram Mandado de Seguranca, que
permitiu efetuar o depdsito judicial no valor da potencial
obrigagdo de IRPF. Em decisdo de 16/02/2007, o pedido de
liminar foi indeferido e a seguranca vindicada foi denegada.
Em maio/2007 os autos foram remetidos a Procuradoria
Regional da RepuUblica para apresentacdo de parecer. As
Companhias interpuseram recurso de Apelagdo, que foi
recebido em seu efeito devolutivo e estd aguardando
julgamento por parte do TRF da 12 Regido. Em 08/05/2008 foi
apresentado Parecer do Ministério Publico Federal opinando
pelo improvimento do recurso de apelagdo, pois considerou
que o “anuénio” possui natureza patrimonial, a qual ndo se
desfigura em razdo da forma de pagamento desse beneficio,
pelo que deve ser tributado pelo imposto de renda. Nota
Cemig: O processo continua com o Uultimo andamento
informado. Tanto o STJ, como o TRF da 1% Regido adotam o
entendimento de que ndo ha incidéncia do imposto em parcelas
decorrentes da supressdao de vantagens por meio de acordo
coletivo, uma vez que tais valores possuem carater
indenizatorio.

Possivel

No caso de eventual perda no processo, o valor depositado em
juizo serd convertido em renda da Unido, implicando no
desembolso definitivo do valor envolvido em contrapartida ao
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[processo | resultado operacional.

Justica Comum Federal -20% Vara Federal de Belo Horizonte -
MG

2% instancia (TRF 12 Regido (Brasilia - DF) - 72 Turma)

30/06/2006

Autor: CEMIG, Companhia e Cemig Distribuicé&o.

Réu: Superintendente Regional do INSS/MG, FNDE - Fundo
Nacional de Desenvolvimento da Educacdo, INCRA -
Instituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria,
Instituto Nacional do Seguro Social — INSS, SEBRAE -
Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas,
SENAI - Servico Nacional de Aprendizagem Industrial e
Servigo Social da Inddstria — SESI.

R$ 118.425.955,87, sendo R$ 27.912.644,36 de
responsabilidade da Companbhia.

Em 2006, a CEMIG, a Companhia e a Cemig Distribuicdo
pagaram aos seus empregados uma indenizacdo pelo direito
referente aos anuénios futuros. Nenhum valor de contribuigéo
a Previdéncia Social foi coletado em relacdo a esses
pagamentos, ja que o entendimento da Companhia € pela néo
tributacdo nesse caso. Para evitar o risco de multas, foi
impetrado Mandado de Seguranca e a despeito do pedido ter
sido julgado improcedente em 1?2 instancia, ainda prevalece o
entendimento pela natureza indenizatéria desta verba e a
auséncia de jurisprudéncia especifica no TRF-1 e no STJ
acarreta a probabilidade de perda possivel. Em breve histérico
da acdo judicial, em 30/06/2006, foi impetrado Mandado de
Seguranca com pedido de liminar visando afastar a exigéncia
da contribuicdo ao INSS (parte patronal, dos empregados e
SAT) e da contribuicdo de terceiros (FNDE, INCRA, SESI,
SENAI e SEBRAE) sobre os valores pagos aos empregados a
titulo de indenizacdo pela perda do direito ao recebimento do
Adicional por Tempo de Servico - Anuénio. A liminar foi
indeferida. Foi realizado o depo6sito judicial no valor das
potenciais obrigagcGes. Em 03/03/2008, foi publicada sentenca
que denegou a seguranca. Em 25/01/2008 foi protocolada
Apelacdo das aludidas companhias requerendo a reforma
integral da sentenca, para que seja reconhecido o direito das
Apelantes de ndo reconhecerem as  contribuigdes
previdenciarias e de terceiros sobre os valores pagos a seus
empregados a titulo de indenizacdo pela perda do direito ao
recebimento de “adicional por tempo de servico”. O juiz
recebeu a apelacdo tempestivamente interposta no efeito
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recorrido. Em 27/05/2013 foram

devolutivo. A Apelacdo foi incluida na pauta de julgamento do
dia 22/05/2012, tendo sido desprovida, a unanimidade.
Publicado AcoOrddao que negou provimento a Apelagédo
rejeitando a alegacdo de que a verba discutida tem natureza
indenizatéria, 0 que enseja a contribuicdo previdenciaria
patronal e empregaticia respectiva, uma vez que ela integra o
salario de contribuicdo, advém a consequéncia natural de que
sobre ela incidem, ainda, o adicional ao SAT, as contribuicbes
a terceiros (SEBRAE, SESI e SENAI) e ao salario-educacéo
(FNDE), exacBes que a jurisprudéncia abona por legais e
constitucionais (STF, Al n® 622.981; RE n° 396.266). Por fim,
restou consignado o entendimento de que o Adicional por
Tempo de Servico - anuénio deve integrar a folha de salérios,
atraindo também a contribuicdo ao INCRA, abonada pelo STJ
(como CIDE) e pelo STF (como contribuicdo social).Opostos
Embargos de Declaracdo pela Companhia, CEMIG e CEMIG
Distribuicdo, requerendo o provimento dos
Declaratérios, para que seja sanada a omissdo quanto a
diferenciacdo entre a verba paga pelas Embargantes nos
termos do Programa de Indenizagdo do Adicional por tempo
de servico e o Adicional por Tempo de Servico em si, ao qual
0s empregados renunciaram expressamente,
recebimento de indenizacdo. Em 07/02/2013 foi publicado
despacho que concedeu vista aos Embargados, pelo prazo
legal, tendo em vista a oposi¢do de Embargos de Declaracao
com efeitos infringentes pela CEMIG. Em 26/02/2013 foi
juntado aos autos a Impugnacdo aos Embargos de Declaracédo
opostos pela Companhia, CEMIG e CEMIG Distribui¢do. Em
10/05/2013, foi publicado acérddo, no qual o Relator
Desembargador Federal Luciano Tolentino houve por bem
rejeitar os Embargos de Declaracdo opostos pelas Empresas,
sob o entendimento de que ndo houve omissdo no acérddo
interpostos
Extraordinario e Especial. Em 06/09/2013 foram juntadas
contrarrazdes protocoladas em 20/08/2013 pelo SENAI e SESI
aos nossos Recursos Especial e Extraordinario.

Possivel

resultado operacional.

No caso de eventual perda no processo, o valor depositado em
juizo sera convertido em renda da Unido, implicando no
desembolso definitivo do valor envolvido em contrapartida ao

Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG

22 instancia

21/12/2010

Versao : 2

PAGINA: 39 de 320



Formulario de Referéncia - 2016 - CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

4. Fatores derisco / 4.3 - Processos néo sigilosos relevantes

d. partes no
processo

Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: Companhia

e. valores, bens ou
direitos envolvidos

R$ 73.167.345,95

f. principais fatos

Trata-se de Auto de Infracdo, recebido em 21/12/2010,
decorrente da suposta falta de recolhimento de contribuicGes
previdenciarias devidas a Seguridade Social, por parte da
Companhia, relativas as competéncias de 01/2005 a 12/2006,
incidentes sobre as seguintes rubricas: (i) pagamentos aos
empregados a titulo de participacdo nos lucros e resultados; (ii)
pagamentos aos empregados a titulo de ticket-alimentagdo; (iii)
pagamentos aos empregados a titulo de ajuda de custo para
formacédo — auxilio-educacéo; (iv) ndo recolhimento da aliquota
adicional sobre remuneracdes de empregados expostos a riscos
no ambiente de trabalho. A Companhia apresentou defesa, em
01/02/2011. Em 18/09/2013 foi proferido acérddo da 8 Turma
da DRJ/BH que julgou parcialmente procedente a Impugnacao
da Cemig GT e corresponsaveis (Cemig H e Cemig D), tdo
somente para excluir os langamentos sobre pagamentos de
ticket alimentacdo/alimentacdo fornecida in natura, o que gerou
a recomposicdo do débito em todos 0s processos conexos. Em
18/10/2013 foi interposto Recurso Voluntario, pela Cemig,
requerendo a reforma parcial do Acérddo da DRJ, de modo que
seja reconhecida a (i) decadéncia de parte do crédito tributario;
(ii) a auséncia de carater salarial dos pagamentos realizados aos
trabalhadores da Recorrente a titulo de PLR e auxilio educacao;
além da (iii) inexisténcia de solidariedade das demais empresas
que compde o seu grupo econdmico. Em 21/01/14 o Recurso foi
distribuido ao Relator da 12 Turma Ordinéria da 4% Camara da 22
Secdo do CARF. Em 19/09/2014, no que toca exclusivamente a
rubrica "adicional sobre remuneracdes de empregados expostos
a riscos no ambiente de trabalho”, a Cemig GT aderiu a anistia
fiscal prevista na Lei 11.941/2009, cujo prazo foi reaberto pela
Lei 12.996/2014, optando pelo pagamento a vista dessa parte do
débito, com reducdo de 100% da multa langada, bem como de
45% dos juros de mora (SELIC), o que implicou em
desisténcia/renincia do questionamento administrativo do
lancamento relativo a essa verba especificamente e consequente
reducdo do valor envolvido. Em 23/05/2014 foi publicado o
Acérddo da 12 TO, 42 Camara, 22 Secdo: Recurso Voluntério da
CEMIG foi provido em parte para declarar a decadéncia até a
competéncia 11/2005, abarcando também o 13° salario. Mantida
a incidéncia de contribui¢cGes sobre as rubricas PLR, auxilio
educacdo e adicional de RAT. Provido recurso de oficio para
restaurar a exigéncia de contribuicbes sobre o auxilio
alimentacdo fornecido em ticket. A movimentacdo processual
do CARF indica a interposi¢édo de Recurso Especial da Fazenda
Nacional. Aguarda-se a intimagdo postal da CEMIG GT e
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coobrigadas sobre o Acorddo, bem como a concessdo de prazo
para resposta ao Recurso da Fazenda Nacional.

Possivel

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o
desembolso do valor envolvido em contrapartida ao resultado
operacional.

Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG

12 instancia

27/08/2014

Autor: Secretaria da Receita Federal
Réu: Companhia

R$ 74.992.857,25

Trata-se de auto de infracdo em que ora sdo lancados os créditos
referentes as contribuicdes destinadas a Seguridade Social ndo
declaradas em Guia de Recolhimento do FGTS e de
Informacbes a Previdéncia Social - GFIP relativas a Parte
Patrimonial, periodo 01/2009 a 03/2011, financiamento dos
beneficios concedidos em razdo do Grau de Incidéncia de
Incapacidade Laborativa Resultantes dos Riscos Ambientais do
Trabalho - GILRAT periodo 01/2009 a 03/2011, incidentes
sobre os fatos geradores apurados e descritos no presente
relatdrio fiscal, uma vez que o contribuinte deixou de recolher
as referidas contribui¢cGes no prazo e forma determinados pelo
artigo 30, inciso I, alinea b, da Lei 8.212/1991. Em 15/09/2014
foi apresentada impugnacdo administrativa. Em 19/09/2014 os
autos foram remetidos para a Delegacia da Receita Federal de
Julgamento.

Possivel

No caso de eventual perda no processo, serd necessario o
desembolso do valor envolvido em contrapartida ao resultado
operacional.

Na&o ha provisionamento.

Secretaria da Receita Federal / SRF - Belo Horizonte - MG

12 instancia

11/12/2014
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instauracdo
d. partes no | Autor: Secretaria da Receita Federal
processo Réu: Cemig Geracdo e Transmissao

e. valor envolvido

R$ 215.296.374,91

f. principais fatos

Trata-se de Despacho Decisério que ndo homologou as
compensacOes realizadas pela Companhia, entendendo pela
“auséncia de crédito a ser utilizado em compensagdes, tanto no
que diz respeito ao PIS quanto no que diz respeito a Cofins”. A
Companhia ajuizou, nos idos de 2005, Acdo Ordinéria n°
2005.38.00.020738-6 que objetivava o reconhecimento da
inconstitucionalidade do 81° do art. 3° da Lei n® 9.718/98, a fim
de que fosse declarada a inexisténcia de relacéo juridica que lhe
obrigasse a recolher o PIS e COFINS sob grandezas que nédo se
caracterizavam como ‘receitas das vendas de mercadorias,
prestacdo de servigos ou da cominagdo de ambos”. O processo
transitou em julgado em 2012, com decisdo favoravel a
Companhia e, na sequéncia, foi feito “Pedido de Habilitagao de
Crédito Decorrente de Decisdo Transita em Julgado”, que foi
deferido pela Autoridade Administrativa. Contudo, em
11/12/14, a Companhia foi intimada do Despacho Decisorio que
ndo homologou os valores objeto da compensacao, tendo sido
glosados os valores referentes as contas 631.79, 631.99,
502000, 502005, 502050, 502055, 505000, 505001 e 505003,
ao entendimento de que essas receitas financeiras estariam
diretamente relacionadas com as atividades das empresas e, por
isso, ndo poderiam ser expurgadas da base de céalculo das
contribuigoes.

g. chance de perda

Possivel

h. analise do
impacto, em caso de
perda do

No caso de eventual perda no processo, sera necessario o
desembolso do valor envolvido em contrapartida ao resultado
operacional.

processo
Processo Judicial de Natureza Trabalhista
Processo n° 00015735020125030000
a. juizo Secdo Especializada de Dissidios Coletivos do Tribunal
Regional do Trabalho de Minas Gerais — TRT-MG
b. insténcia 3% insténcia - Secdo Especializada em Dissidios Coletivos do
Tribunal Superior do Trabalho (TST) Brasilia — DF
C. data de | 07/11/2012
instauracdo

d. partes no processo

Autor: Cemig, Cemig Distribuicdo e Cemig Geragdo e
Transmisséo

Réu: Sindicato dos Trabalhadores na Industria Energética de
Minas Gerais — SINDIELETRO mais 13 Federagdes/Sindicatos

e. valor envolvido

R$ 0,00

f. principais fatos

A Cemig, Cemig Distribuicdo e Cemig Geragado e Transmissdo
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figuraram como partes em Dissidio Coletivo ajuizado pelo
Sindicato dos Trabalhadores na Inddstria Energética de Minas
Gerais — SINDIELETRO mais 13 Federagfes/Sindicatos
perante a Justica do Trabalho, cuja decisdo transitou em
julgado em 23 de fevereiro de 2015, condenando-as a conceder
aumento real nos saldrios dos seus empregados por
produtividade a base de 3% (trés por cento). Em margo de
2015, as referidas Companhias implementaram o aumento de
3% (trés por cento) na folha de pagamento e, em 06 de outubro
de 2015, celebraram Acordo Especifico com as entidades
sindicais, a excecdo do Sindicato dos Trabalhadores do Sul de
Minas — SINDISUL, para o pagamento dos valores retroativos,
referente ao periodo de 01 de novembro de 2012 a 28 de
fevereiro de 2015, de forma parcelada na folha de pagamento.
Em 06/04/2015, o SINDISUL ajuizou A¢do de Cumprimento
de Sentenca, que visa a recebimento do montante devido a cada
empregado da sua base sindical em relacéo ao referido periodo.
Esta Acdo de Cumprimento esta sendo informada no montante
dos processos listados no item 4.6 deste Formuléario de
Referéncia.

g. chance de perda

Néao h4, tendo em vista o encerramento do Processo

h. analise do
impacto, em caso de
perda do
processo

Em decorréncia do transito em julgado da decisdo e do acordo
realizado com a maioria das entidades sindicais, foi cumprida
grande parte das obrigacdes estabelecidas na decisdo judicial,
ndo acarretando o valor remanescente, impacto relevante no
resultado das suas operages e na sua posicao financeira.

4.3.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos o item 4.3

Versédo : 2

N&o ha provisionamento. Considerando as normas contabeis vigentes no Brasil, 0s processos acima relacionados
ndo atenderam aos critérios para reconhecimento de proviséo.
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A Companhia ndo € parte em processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, nos
quais administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia
figurem como partes contrarias.
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A Companhia ndo € parte em processos sigilosos relevantes (no sentido de afetar negativamente a situacéo
financeira ou resultados operacionais da Companhia e de suas controladas ou de influenciar negativamente a
decisdo de investimento na Companhia).
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Processos Administrativos de Natureza Tributaria — ContribuicGes
Previdenciarias

A Receita Federal do Brasil instaurou diversos processos administrativos contra a Companhia, a Cemig e Cemig
Distribuicdo, relativamente as contribui¢bes previdenciarias sobre diversas rubricas: participacdo nos lucros e
resultados — PLR, programa de alimentacdo do trabalhador — PAT, auxilio-educacdo, auxilio alimentacéo,
anuénios, Adicional Aposentadoria Especial, tributos com exigibilidade suspensa, pagamentos de hora extra,
exposicdo a risco no ambiente de trabalho, Sest/Senat, doacdo e patrocinio e multa por descumprimento de
obrigacdo acessoria. As defesas foram apresentadas pelas companhias e aguarda-se o julgamento. As
contingéncias decorrem da controvérsia de entendimento quanto a incidéncia das contribuicBes previdenciarias
sobre as rubricas em questdo, existindo fundamentos juridicos e precedentes favoréveis ao afastamento da
exigéncia fiscal. Em 31 de dezembro de 2015, 0 montante reivindicado nesses processos, incluidos os processos
citados no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, cuja chance de perda foi avaliada como “possivel”
totalizava, aproximadamente, R$1,36 bilh&o, sendo R$220 milhdes de responsabilidade da Companhia e os
processos avaliados com chance de perda como “provavel” totalizavam, aproximadamente, R$3 milhdes, sendo
de responsabilidade apenas da Cemig.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — Imposto de Renda de
Pessoa Juridica — IRPJ e Contribuicéo Social sobre Lucro Liquido — CSLL

A Receita Federal do Brasil instaurou diversos processos administrativos contra a Companhia, Cemig e a Cemig
Distribuicdo, relativamente a Imposto de Renda de Pessoa Juridica — IRPJ e Contribuicdo Social sobre Lucro
Liquido — CSLL. As contingéncias decorrem da controversia de entendimento quanto a incidéncia dos tributos
em questdo sobre determinadas bases, existindo fundamentos juridicos e precedentes favoraveis ao afastamento
da exigéncia fiscal. Em 31 de dezembro de 2015, o0 montante reivindicado nesses processos cuja chance de perda
foi avaliada como “possivel” totalizava, aproximadamente, R$227 milhdes, sendo R$29 milhdes de
responsabilidade da Companhia.

Processos Administrativos de Natureza Tributaria — Indeferimento da
Compensacdo de Creéditos Tributarios

A Companhia, a Cemig e a Cemig Distribuicdo, sdo partes em diversos processos judiciais e administrativos que
versam sobre compensacOes de créditos decorrentes de saldos negativos nas Declaracbes de InformacGes
Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ, além de pagamentos a maior, identificados pelos DARF’s e/ou
DCTF’s, envolvendo 0s seguintes tributos: IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. As companhias estdo contestando a ndo
homologacdo das compensacBes e a cobranca dos débitos compensados pelo fisco federal. As contingéncias
decorrem da natureza ou origem do crédito constituido em favor da Companhia, que acarretou controvérsias de
entendimento quanto a possibilidade de compensacéo, existindo fundamentos juridicos e precedentes favoraveis
ao afastamento da exigéncia fiscal. Em 31 de dezembro de 2015, os processos avaliados com chance de perda
como “possivel”, totalizaram, aproximadamente R$ 682 milhdes, sendo R$272 milhdes de responsabilidade da
Companhia.
\ Processos Judiciais de Natureza Ambiental — Lei Estadual n°® 12.503/1997 \

O Ministério Pablico do Estado de Minas Gerais e outros ajuizaram agdes civis publicas e populares em desfavor
da Companhia, da Cemig e da Cemig Distribuicdo demandando que essas companhias invistam no minimo 0,5%
(meio por cento) do valor da sua receita operacional anual desde 1997 na protecdo e na preservacdo ambiental
dos mananciais hidricos nos municipios onde estdo localizadas usinas hidrelétricas e que indenize o Estado de
Minas Gerais, proporcionalmente, pelo dano ambiental causado em decorréncia de alegada omissdo das
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companhias no cumprimento da lei do Estado de Minas Gerais n° 12.503/97. Quatro dessas acdes foram julgadas
parcialmente procedentes pelo Tribunal de Justica de Minas Gerais, com a condenagdo da Cemig e da
Companhia a investir o percentual de 0,5% anual da receita operacional bruta desde 1997 em medidas de
preservacdo e protecdo ambiental dos mananciais hidricos. As companhias interpuseram recursos ao STJ e ao
STF, visto que as acOes envolvem leis federais e matéria constitucional. A discussao juridica se pauta no fato de
ja haver uma lei federal que impde a Cemig a mesma obrigacao, portanto a cobranca pela Lei Estadual seria um
bis in idem. Além disso, a Lei Estadual impGe uma tarifa a Concessionaria Federal, legislando em matéria de
energia, 0 que é vedado pela Constituicdo. A alegacdo do Ministério Publico é que a Lei Estadual cria uma
obrigacdo ambiental, sendo a competéncia para legislar comum entre a Unido, o Estado e o Municipio. Assim,
como ha divergéncia de entendimento e ndo ha precedente jurisprudencial com relagdo ao assunto, a
contingéncia foi avaliada como “possivel”. Em 31 de dezembro de 2015, o valor envolvido nessas acOes era de
R$99 milhdes.

Processos Judiciais de Natureza Ambiental — Areas protegidas, licencas
ambientais, recuperacdo de danos ambientais e outros

A Companhia, a Cemig e a Cemig Distribuicdo sdo partes em diversos outros processos administrativos e
judiciais e demandas envolvendo questGes ambientais com relacdo a determinadas areas protegidas, licencas
ambientais e indenizacao por danos ambientais, entre outras. Esses processos também incluem outras acoes civis
publicas, nas quais os valores envolvidos ndo podem ser apurados com precisdo, tendo em vista que a maioria
dessas acOes estd relacionada a danos ambientais e contém pedidos de indenizacdo, recuperacdo de areas
degradadas e medidas compensatérias que serdo definidos no curso dos processos, mediante a realizacdo de
pericias para apuracdo dos valores. Acrescentamos que, como as ac¢les civis publicas se referem a direitos
coletivos, acdes individuais podem ser ajuizadas visando reparagdes ou danos provenientes de decisdes judiciais
proferidas nas acGes civis publicas. J& 0s processos administrativos tratam-se, em grande parte, de inquéritos
civis ou defesa da Cemig em Autos de Infracdo, relativos a supostos danos ambientais. A Cemig apresentou sua
defesa nos processos judiciais e administrativos com base nos procedimentos e legislacdo ambiental, buscando o
encerramento dos inquéritos civis e o provimento de suas alegacdes no ambito judicial e administrativo. Os
valores contingenciados tém por base a natureza da acdo e a informacdo da geréncia técnica da geracdo ou
distribuicdo responsavel pela instalacdo na qual ocorreu o fato que ensejou ao processo administrativo ou a agao
judicial. Dependendo da fase processual, da pericia ou da decisdo, 0s processos sdo avaliados com contingéncia
possivel ou provavel. Em 31 de dezembro de 2015, os valores envolvidos nesses processos avaliados com chance
de perda “provavel” totalizaram, aproximadamente, R$0,06 milhdo, de responsabilidade apenas da Cemig
Distribuicdo, e os valores dos processos avaliados com a chance de perda “possivel” totalizaram,
aproximadamente, R$90 milhdes, sendo R$88 milhdes de responsabilidade da Companhia.

| Processos Judiciais de Natureza Trabalhista — Obrigagdes trabalhistas |

A Companhia, a Cemig e a Cemig Distribuicdo sdo rés em diversas acdes trabalhistas que versam, de modo
geral, sobre horas extras, adicionais, verbas rescisorias, beneficios diversos, ajustes salariais, reflexos em plano
de aposentadoria complementar e pedidos relacionados a terceirizacdo de médo de obra. Tais a¢des decorrem de
divergéncia de interpretacdo entre Companhia, a Cemig e a Cemig Distribuicdo e empregados proprios e
empregados de empresas terceirizadas, assim como de sindicatos quanto a diversos fatos, dispositivos legais e
instrumentos normativos relacionados aos objetos acima apontados. De acordo com as leis do trabalho
brasileiras, os reclamantes devem ajuizar a¢Oes para recebimento de eventuais direitos ndo pagos no prazo de
dois anos contados do término do contrato de trabalho, sendo tais direitos limitados ao prazo de cinco anos
anteriores ao ajuizamento da acdo. Em 31 de dezembro de 2015, o valor dos pleitos com chance de perda
“provavel” era de, aproximadamente, R$281 milhdes, sendo R$44 milhGes de responsabilidade da Companhia,
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incluido o valor do processo de mesma natureza citado no item 4.3 deste Formulario de Referéncia, e com
chance de perda “possivel” era de, aproximadamente, R$692 milhdes, sendo R$86 milhdes de responsabilidade
da Companhia.

Processos Administrativos e Judiciais de Natureza Civel — Processos
patrimoniais e de responsabilidade civil

A Companhia, a Cemig e a Cemig Distribuicdo sdo partes em diversos processos judiciais, principalmente como
rés, referentes a imoveis e a indenizacgdes decorrentes de acidentes ocorridos no curso ordinario dos negocios. O
valor de contingéncia para esses processos tem por base o pedido do autor e as avaliacdes administrativas ou
judiciais (quando ja foi realizada pericia nos autos). Ja a probabilidade de perda, tem por base a natureza da acéo,
a fase processual (se ja ocorreu pericia ou ndo), as decisdes judiciais proferidas e, no caso das agdes de
indenizagdo por responsabilidade civil, a caracterizacdo do nexo causal. Em 31 de dezembro de 2015, os
processos em que a chance de perda foi avaliada como “provavel” totalizaram, aproximadamente, R$51 milhdes,
sendo R$8 milhGes de responsabilidade da Companhia e os processos em que a chance de perda foi avaliada
como “possivel” totalizaram, aproximadamente, R$189 milhdes, sendo R$24 milhdes de responsabilidade da
Companhia.

4.6.1. Indicar o valor total provisionado, se houver, dos processos descritos no item 4.6

O montante provisionado € de R$52.008.543,57.
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| Processo Judicial de Natureza Regulatéria |
A Companhia impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas e Energia com o objetivo de
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacdo do prazo de concessdo da Usina Hidrelétrica de
Jaguara (UHE Jaguara), nos termos da Clausula 4% do Contrato de Concessdo n® 007/1997, observando-se as
bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013. A Companhia obteve provimento liminar, ainda
em vigor, para continuar a frente da exploracdo comercial da UHE Jaguara até que este Mandado de Seguranca
seja julgado. A contingéncia desta agdo, esta classificada como de perda “possivel” em razdo de sua natureza e
da complexidade envolvida no caso concreto. Neste contexto, € de se reconhecer como elementos configuradores
da contingéncia a singularidade do Contrato de Concessdo n° 007/1997, o ineditismo da matéria, e que a agao
proposta configura-se em leading case na discuss@o do Judiciario sobre a prorrogacao de concessdes.

A Companhia impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas e Energia com o objetivo de
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogagdo do prazo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Séo
Simédo (UHE S&o Simao), nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessao n° 007/1997, observando-se as
bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/2013. A Companhia obteve provimento liminar, ainda
em vigor, para continuar a frente da exploracdo comercial da UHE S&o Siméo até que o julgamento do Mandado
de Seguranca referente a UHE Jaguara, citado acima, ressalvando o Ministro Relator, em sua deciséo liminar,
que podera reexaminar o pleito deferido em nédo ocorrendo a finalizacdo do julgamento do MS de Jaguara em até
45 dias apds o inicio das atividades judicantes da Primeira Se¢do do STJ no ano de 2015. A contingéncia desta
acdo, esta classificada como de perda “possivel” em razao de sua natureza e da complexidade envolvida no caso
concreto. Neste contexto, € de se reconhecer como elementos configuradores da contingéncia a singularidade do
Contrato de Concessao n° 007/1997, o ineditismo da matéria, e que a acdo proposta configura-se em leading case
na discussdo do Judiciario sobre a prorrogacdo de concessfes, ao lado do caso da UHE Jaguara, uma vez que
ambas assentam-se nos mesmos fundamentos e estdo sendo apreciadas pelo mesmo 6rgdo julgador.

| Processo Judicial de Natureza Regulatéria |

A Companhia, bem como suas subsidiarias, sdo representadas pela Associacdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica — APINE em acdo judicial em que esta associacdo pretende que seja
judicialmente declarada a invalidade dos artigos 2° e 3° da Resolu¢do CNPE 3, de 06/03/2013, que determinam,
em sintese, que o Operador Nacional do Sistema — ONS podera, adicionalmente ao indicado pelos programas
computacionais, despachar recursos energeticos ou mudar o sentido do intercambio entre submercados e que o
custo do despacho adicional serd rateado entre todos os agentes de mercado, proporcionalmente a energia
comercializada. Tais determinagdes representam 6nus aos Agentes Geradores do mercado, 0 que os levou, por
suas associacdes, entre elas a APINE, a questionarem judicialmente a legalidade da citada Resolucéo. Os pedidos
da Autora foram julgados procedentes em primeira instancia, confirmando o provimento liminar concedido as
associadas da APINE, entre elas a Companhia e suas subsidiarias. O valor atualizado desta demanda, para a
Companhia e suas subsidiarias, em 31 de dezembro de 2014, é de aproximadamente R$126,8 milhdes e a
probabilidade de perda esta avaliada como “possivel” tendo em vista o ineditismo da matéria discutida neste
caso.
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Né&o aplicavel, uma vez que a Companhia é de origem brasileira e s possui valores mobiliarios custodiados no
Brasil.
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Os principais riscos de exposicdo da Companhia estdo relacionados a seguir:
Riscos Macroecondmicos

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condicdes politicas e
econdmicas podem causar impacto direto sobre o negécio da Companhia.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais, e ocasionalmente realiza mudancas
significativas na politica monetaria, fiscal e regulatéria. Os negdcios, resultados operacionais e situacdo
financeira da Companhia poderédo ser afetados adversamente por alteracdes das politicas governamentais, bem
COmo por:

flutuacdes da taxa de cambio;

inflacéo;

instabilidade de precos;

alteracdes das taxas de juros;

politica fiscal;

demais acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que venham a afetar o Brasil ou 0s
mercados internacionais;

controle de fluxo de capitais; e

e limites ao comércio internacional.

As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econébmica, bem como a especulacdo acerca de
quaisquer atos futuros do governo brasileiro, poderdo gerar incertezas na economia brasileira e aumentar a
volatilidade do mercado de capitais doméstico, afetando adversamente nosso negocio, resultados operacionais ou
situacdo financeira. Caso as situacdes politica e econdmica se deteriorem, poderemos enfrentar aumento de
custos.

Levando em conta o sistema de governo presidencialista brasileiro, e a consideravel influéncia do poder
executivo, ndo é possivel prever se o Governo atual ou quaisquer sucessores terdo um efeito adverso sobre a
economia brasileira e, consequentemente, sobre 0s n0ssos negocios.

A inflacdo e certas medidas governamentais destinadas a controla-la poderdo contribuir significativamente para
a incerteza econémica no Brasil, podendo prejudicar nossos negocios.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflacdo. A inflacdo e algumas das medidas tomadas pelo
Governo Federal na tentativa de combaté-la afetariam de forma negativa e significativa a economia brasileira.

Desde a introducéo do real, em 1994, a taxa de inflagdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das verificadas
em periodos anteriores. De acordo com o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), as taxas
de inflagdo anuais brasileiras em 2012 e 2013 e 2014 foram 5,84%, 5,91% e 6,41%, respectivamente. N&o se
pode garantir que a inflagdo permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos da taxa de juros, intervengdo no
mercado de cdmbio e acbes visando a ajustar o valor do real, poderdo acarretar aumentos da inflacéo e, por
conseguinte, ter impactos econémicos adversos sobre as atividades da Companhia, seus resultados operacionais e
sua situacdo financeira. Caso o Brasil experimente inflacdo alta no futuro, a Companhia talvez ndo consiga
ajustar as tarifas que cobra de seus clientes visando compensar os efeitos da inflagéo sobre sua estrutura de custo.
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Praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa da Companhia é denominada em reais e tendem
a aumentar com a taxa de inflacdo vigente no Brasil. As pressdes inflacionarias também poderdo restringir sua
capacidade de acesso a mercados financeiros estrangeiros ou poderéo levar ao aumento da intervencdo do
governo na economia, inclusive com a introducdo de politicas governamentais que poderiam prejudicar as
atividades da Companhia, seus resultados operacionais e sua situacdo financeira ou afetar de maneira adversa o
valor de mercado dos valores mobiliarios de emissédo da Companhia.

Risco de Taxa de juros

Os riscos relativos a taxa de juros para a Companhia decorrem das diferentes taxas que remuneram: (i) ativos
(como, por exemplo, aplicacGes financeiras) e contratos da Companhia; e (ii) passivos da Companhia, em
especial dividas com taxas de juros flutuantes (para maiores informacdes, veja item 10.1(f) deste Formulario de
Referéncia). A Companhia possui quase a totalidade de equivalentes de caixa, e 75% de seu endividamento,
indexados a variacdo da taxa de juros dos DI — Depésitos Interfinanceiros (“CDI”).

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas controladas possuiam um passivo exposto a variacao da taxa
de juros no valor de R$5.290 milhdes (R$1.884 milhdes em 31 de dezembro de 2013).

Risco de Liquidez

O risco de liquidez para a Companhia advém da dindmica de seu fluxo de caixa, o que é fortemente impactado
pela receita, pelos investimentos, pelo servico da divida e pela politica de dividendos da Companhia. Ndo se
pode garantir que a relativa estabilidade da receita advinda do tipo de contrato (Receita Anual Permitida) e da
diversificacdo dos clientes de transmissao e da clausula de demanda minima presente nos contratos de compra e
venda de energia elétrica ndo sera afetada por questdes macroeconémicas e de mercado que suscitem
renegociacdes de precos que alterem o fluxo de caixa. Ademais, ndo se pode garantir que 0S recursos de
financiamento serdo desembolsados conforme as demandas dos projetos e que havera recursos suficientes em
caixa ou de novos financiamentos para o pagamento dos compromissos financeiros. Tais fatores podem afetar
adversamente o resultado operacional da Companhia.

A tabela a seguir demonstra o fluxo de caixa da Companhia:

(Em milhares de Reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do Exercicio 2.088.965 1.811.374
Ajustes por:

Depreciacdo e Amortizacdo 296.841 343.364
Baixas Liquidas de Imobilizado/Intangivel/Financeiro 55.439 6.076
Perdas na Alienagéo de Investimentos - 94.080
Equivaléncia Patrimonial 388.498 (350.177)
Juros e Variages Monetéarias 596.746 429.919
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 1.115.147 601.907
Receita referente a atualizagdo no valor indenizavel de ativos (420.013) (20.673)
Provisdes para Perdas Operacionais 84.305 54.864
Obrigacdes Pos-Emprego 70.558 61.029
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4.276.486 3.031.763

(Aumento) Reducéo de Ativos
Consumidores e Revendedores 23.703 (178.687)
Tributos Compensaveis 122.769 (159.601)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social a Compensar (41.613) (202.321)
Transporte de Energia (8.352) 36.354
Deposito Judiciais (14.593) (315)
Dividendos Recebidos 12.742 185.050
Ativo Financeiro 5.560 286.004
Outros (36.270) (5.261)

63.946 (38.777)
Aumento (Reducéo) de Passivos
Fornecedores 94.770 7.671
Tributos e Contribuicdo Social (315) 7.937
Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar 31.211 -
Salarios e Contribuicdes Sociais 1.595 (8.669)
Encargos Regulatorios (2.885) (15.784)
Obrigacdes Pos-Emprego (44.203) (40.957)
Concessoes a pagar 5.856 17.564
Participacdo nos Lucros (7.168) -
Outros (67.717) 5.678

11.144 (26.560)
Caixa Gerado nas OperacOes 4.351.576 2.966.426
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (1.087.399) (456.294)
Juros Pagos (390.354) (329.503)
CAIXA LIQUIDO 