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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniéao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atencao para a nota explicativa 1 as demonstragdes financeiras, que indica que a
Companhia incorreu no prejuizo de R$ 52.941 mil durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2021 e, conforme balanco patrimonial nessa data, o passivo circulante da Companhia excedeu o total
do ativo circulante em R$ 40.121 mil. Atualmente, a Companhia ndo possui geragéo de caixa propria
necessaria para saldar suas obrigagfes e reequilibrar o patrimdnio liquido que, em 31 de dezembro
de 2021, encontra-se negativo em R$ 28.829 mil. Conforme apresentado na nota explicativa 1, esses
eventos ou condic¢des, juntamente com outros assuntos descritos na nota explicativa 1, indicam a
existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse
assunto.
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Responsabilidades da administracdo pelas demonstragdes financeiras

A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacédo das demonstracfes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuérios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecc¢éo de distorgéo relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela administracéo.
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e Concluimos sobre a adequagé&o do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigBes futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstrag@es financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administragcéo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Rio de Janeiro, 24 de junho de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6




Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Balanco patrimonial
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalente de caixa (Nota 4)
Impostos e contribuicbes a recuperar
Outros créditos

Na&o circulante
Imobilizado (Nota 5)

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores

Salarios, provisfes e contribuigbes
Obrigac0es fiscais

Outros débitos

Provisdes para riscos regulatérios (Nota 6)

Patrimonio liquido (Nota 7)
Capital Social
Prejuizos acumulados

Total do passivo e do patriménio liquido

2021 2020
4.513 2.464

26 106

79 80

4.618 2.650
11.292 10.428
11.292 10.428
15.910 13.078
63 24

74 89

46 5

200 200
44.356 73.198
44.739 73.516
156.258 71.708
(185.087) (132.146)
(28.829) (60.438)
15.910 13.078

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Despesas operacionais (Nota 8)

Resultado financeiro (Nota 9)

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social

Imposto de renda e contribui¢cdo social

Prejuizo do exercicio

2021 2020
(22.518) (10.930)
(30.556) (7.496)

133 71
(52.941) (18.355)
(52.941) (18.355)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Demonstracoes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2021 2020
Prejuizo do exercicio (52.941) (18.355)
Resultado abrangente total (52.941) (18.355)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Aumento de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Capital

Prejuizos

. Total
Social acumulados

69.282 (113.791) (44.509)
2.426 - 2.426
- (18.355) (18.355)
71.708 (132.146) (60.438)
84.550 - 84.550
- (52.941) (52.941)
156.258 (185.087) (28.829)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Prejuizo antes do imposto de renda e contribui¢éo social
Ajustes de receitas e despesas ndo envolvendo caixa
Provisdes para riscos regulatérios
Atualizacdo monetaria das provisdes para riscos regulatérios
Reversao de riscos regulatérios

Variacdes nos ativos e passivos
Impostos e contribuicbes a recuperar
Outros créditos
Fornecedores
Salarios, provisfes e contribuigfes
Obrigac0es fiscais
Outros débitos
Pagamento de riscos regulatérios
Caixa liquido aplicado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacbes no imobilizado
Caixa liquido consumido pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento

Aumento (reducao) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2021 2020
(52.941) (18.355)
33.388 9.563
30.555 7.494
(13.552) -
80 7

1 (20)

39 7)

(15) 24

41 (5)

- 153

(79.233)

(81.637) (1.146)
(864) (1.473)
(864) (1.473)

84.550 2.426
84.550 2.426
2.049 (193)
2.464 2.657
4.513 2.464
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. (“Companhia” ou “UHE Itaocara S.A.”) foi constituida tendo por
objeto social principal a instalacéo e exploragéo da Usina Hidrelétrica de Itaocara | (“UHE
Itaocara 1”), cujo empreendimento esté previsto para ser implantado no trecho médio-baixo do rio
Paraiba do Sul, entre os municipios de Aperibé, Itaocara, Cantagalo, Santo Antdnio de Padua,
no Estado do Rio de Janeiro, e Pirapetinga, no Estado de Minas Gerais, com reservatorio a fio
d’agua, abrangendo uma &rea de aproximadamente 40km.

O projeto da UHE Itaocara I, com capacidade para gerar até 150MW, foi inserido no 21° Leildo
de Energia Proveniente de Novos Empreendimentos de Geragéo — Edital n. 03/2015 (A-5)
ANEEL, realizado em 30/04/2015, tendo sido arrematado pelo Consoércio UHE Itaocara, formado
pelas sociedades Light Conecta Ltda. (anteriormente denominada Itaocara Energia Ltda.) e
CEMIG Geragao e Transmissdo S.A., mediante o preco de venda de R$ 154,99/MWh.

Ato continuo foi firmado entre as partes do Consorcio UHE Itaocara e a Unido, por intermédio do
Ministério de Minas e Energia, o Contrato de Concessao de Uso de Bem Publico n. 01/2015
(DOU n. 205/2015). Na sequéncia, em 12/11/2015, as entdo sociedades consorciadas Light
Conecta Ltda. e CEMIG Geracado e Transmissdo S.A. constituiram a sociedade com propdésito
especifico denominada Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., que sucedeu o Consorcio UHE Itaocara
em todos os direitos e obriga¢des até entdo assumidos, conforme Resolu¢do Autorizativa ANEEL
n. 5.790 (DOU n. 82/2016), que deu ensejo ao 1° Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo,
celebrado em 05/07/2017.

Simultaneamente, desde o resultado do 21° Leildo de Energia, foram envidados pela Companhia
e suas acionistas todos os esfor¢os para viabilizar o inicio da implanta¢do da UHE Itaocara .
Tais esforcos, inclusive, podem ser representados pela celebracdo dos contratos necessérios a
execucao dos 43 programas ambientais previstos; aquisi¢do e/ou arrendamento de imoveis para
a instalacdo do canteiro de obras, com o consequente remanejamento de familias; e, dentre
outros, celebragéo do contrato de empreitada para a implantacéo fisica do empreendimento
(Contrato EPC), com calendario de obras que resultava no inicio da operagdo comercial do
empreendimento com um ano antes do previsto no Contrato de Concesséao.

N&o obstante a celebracdo do Contrato de Concesséo e a obtencéo da Licenca de Instalagéo n.
954/2013, a implantacdo/constru¢cdo do empreendimento UHE Itaocara | ndo fora iniciada,
especialmente em raz&do da notdria e inesperada crise econémica que adentrou o pais a partir do
segundo semestre de 2015, o que inviabilizou a captagdo dos recursos necessarios para tanto,
obrigando o empreendedor a requer & ANEEL — em 01/03/2018 — a instaurag&o de negociac¢oes
para a resciséo do atual Contrato de Concesséo (autos n. 48500.003142/2015-17, em
tramitacao).
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional--Continuagéo

Paralelamente as tratativas junto a ANEEL para a rescisdo do Contrato de Concesséo de Uso de
Bem Pdblico n. 01/2015-MME, a UHE Itaocara S.A. da sequéncia as a¢des necessarias para
manutencédo do projeto e, bem assim viabilizar a inclusao do projeto em novo Leildo de Energia
Proveniente de Novos Empreendimentos de Geracao, tdo logo apos seja rescindido o atual
Contrato de Concesséao. Dentre essas a¢fes continuadas se destacam o aprimoramento técnico
do projeto, interacdo com a comunidade, acompanhamento socioecondmico da regiéo e,
especialmente, a continuidade do processo de licenciamento ambiental, instaurado para
obtencao de nova licenca ambiental prévia para o empreendimento, cujo instrumento € requisito
para viabilizar a inclusdo do projeto em novo leildo.

Apraz destacar que apesar de a Companhia ter apresentado durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 prejuizo de R$ 52.941 (R$ 18.355 em 2020), capital circulante liquido
negativo de R$ 40.121 (R$ 70.866 em 2020) e, também, ter apresentado prejuizo acumulado de
R$ 185.087 em 31 de dezembro de 2021 (R$ 132.146 em 2020), mesmo assim obtém o devido
suporte das acionistas, e se mantém responsavel pelo cumprimento de todas as obrigacdes
regulatérias e socioambientais inerentes ao empreendimento UHE Itaocara |, bem como pelo
cumprimento das obrigacdes societérias, fiscais, tributarias e demais obrigacgfes tipicas das
sociedades empresariais.

As demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio financeiro findo em 31 de
dezembro de 2021 foram preparadas tendo em conta a continuidade operacional da Usina
Hidrelétrica Itaocara S.A., principalmente ante a necessidade/objetivo de tornar o projeto habil
para ser inserido em novo Leildo de Energia Proveniente de Novos Empreendimentos de
Geracéo.

Em vista da situagc&do da Companhia, seus acionistas cobrem as suas necessidades de caixa.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Base de preparacao
2.1 Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem o0s
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientacdes emanadas da Orientacdo Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstragdes financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes préprias das
demonstrag@es financeiras estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestéo.

A autorizacéo para emissdo destas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo
da Companhia em 24 de junho de 2021.

2.2 Base de mensuracgéo

As demonstracgdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo
historico, resguardadas as notas explicativas especificas.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacgéo

As demonstracdes financeiras da Companhia séo apresentadas em Real (R$), que € a
moeda funcional da Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para milhares, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as normas do CPC, exige que
a Administracdo faca julgamentos, adote estimativas e premissas que afetam a aplicagédo de
politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Essas
estimativas e premissas sao revisadas continuamente. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Os ajustes oriundos dessas revisdes sdo reconhecidos no exercicio em
gue as estimativas sdo revisadas e aplicadas de maneira prospectiva.

As informagfes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que

apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes estdo incluidas nas
notas explicativas.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
2. Base de preparacao--Continuacao

2.5 Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021

Abaixo relacionamos os pronunciamentos revisados aplicados pela primeira vez em 2021 os
quais néo tiveram impacto sobre a demonstracéo financeira da Companhia.

Impactos
Revis&o e normas impactadas Descricao contébeis
Alteracdes no CPC 06 (R2), CPC 11, CPC As alterggoes aos Pronunciamentos CPC 38 e 48 fornegem excegoes _
A temporérias que enderegcam os efeitos das demonstracgdes financeiras Sem impactos
38, CPC 40 (R1) e CPC 48: Reforma da uando uma taxa de certificado de depdsito interbancério é substituida relevantes
Taxa de Juros de Referéncia. q ’ p N ;
com uma alternativa por uma taxa quase que livre de risco.
Altera_goes no FPC 06 (R2): Bene_ﬂuos As alteracdes preveem concessdo aos arrendatarios na aplicacao das
Relacionados a Covid-19 Concedidos para ! ~ e )
L orientagdes do CPC 06 (R2) sobre a modificagdo do contrato de Sem impactos
Arrendatarios em Contratos de . o .
arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como relevantes

g\g;ggimento que véo além de 30 de junho consequéncia direta da pandemia Covid-19.

2.6 Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ainda ndo em vigor até a data
de emisséo das demonstracdes financeiras da Companhia estdo descritas a seguir e todas
sdo aplicaveis para periodos iniciados em, ou apos, 1° de janeiro de 2023. A Companhia
pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando
entrarem em vigor.

Impactos
Revis&o e normas impactadas Descricao contébeis
Norma contébil abrangente para contratos de seguro que inclui Essa norma
IFRS 17 (CPC 50) - Contratos de seguro reconhecimento e mensuracgao, apresentacao e divulgagao nao se apllc_a a
Companhia
Alteracdes ao IAS 8: Definicdo de As alteracdes esclarecem a distingdo entre mudangas nas estimativas Aa(\ilglrir;[:éargga
estimativas contabeis contabeis e mudancas nas politicas contabeis e correcdo de erros impactos
Alteracdes ao IAS 1 e IFRS Practice = ) . ) . A Companhia
e ~ e A alteragao fornece guias e exemplos para ajudar entidades a aplicar o B
Statement 2: Divulgacao de politicas . o . 2 o P avalia os
A julgamento da materialidade para a divulgacéo de politicas contabeis. :
contabeis impactos
~ . e Alteracdes nos paragrafos 69 a 76 do IAS 1, correlato ao CPC 26, de N&o se espera
Alatggifgseioargoléﬁcldle(i:ritaeszltfjlcnaég(?gigcilante forma a especificar os requisitos para classificar o passivo como impacto
P circulante ou nao circulante significativo
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contébeis
As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia estdo descritas a seguir:
3.1 Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

A Companbhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, de
acordo com a seguinte categoria:

Custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estao sujeitos a reducao ao valor recuperavel. Ganhos e perdas
sdo reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo
ao valor recuperavel.

Apbs o reconhecimento inicial, os passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado
guando os passivos sdo baixados, bem como pelo processo de amortizacéo da taxa de juros
efetiva.

Nessa categoria encontram-se as equivalentes de caixa, outros créditos, fornecedores e
obrigagbes por arrendamento.

Desreconhecimento de ativos financeiros e passivos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; e

e A Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assume uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a
um terceiro nos termos de um contrato de repasse transferindo substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, ou nem transferindo nem retendo substancialmente todos os
riscos e beneficios do ativo, mas transferindo o controle do ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao sob o passivo é extinta, ou seja,
guando a obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando
um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos
substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo
original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores
contabeis é reconhecida na demonstracéo do resultado.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contdbeis--Continuagéo
3.1 Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacdes financeiras com
liquidez imediata, com vencimento original de até trés meses a partir da data da contratacao
ou sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, e sdo mantidos com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou outros
propositos.

3.2 Imobilizado

Os itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢do ou construcdo. O
custo de ativos em construcao inclui o custo de materiais e méao de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local, custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis
e condi¢do necessérios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracao.

O custo de reposi¢cédo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do
item caso seja provavel que os beneficios econébmicos incorporados dentro do componente
irdo gerar beneficios futuros e que o seu custo possa ser medido de forma confiavel. O valor
contabil do componente que tenha sido reposto por outro € baixado. Os custos de
manutencédo no dia a dia do imobilizado s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor
obtém controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventuais ganhos ou perdas resultantes da baixa do ativo (calculado como sendo a
diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) s&o incluidos na
demonstragéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Principais politicas contdbeis--Continuagéo

3.3

3.4

3.5

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracao revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos n&o financeiros com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, &
constituida proviséo para desvalorizacao ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. Nesse caso, o valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade
geradora de caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de
venda.

Em 31 de dezembro de 2021, ndo foram observados indicativos de que os ativos relevantes
da Companhia estivessem registrados por valor superior ao seu valor recuperavel liquido.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras sédo reconhecidas no resultado, através do método dos
juros efetivos. As despesas financeiras referem-se basicamente as tarifas bancarias. As
receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicacdes financeiras e demais juros
recebidos, quando aplicaveis.

Provisbes
Geral

S&o reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagéo presente (legal ou néo
formalizada) em consequéncia de um evento passado. E provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo, e uma estimativa confiavel do valor
da obrigag&o possa ser feita.

Provisdes parariscos fiscais, civeis e trabalhistas

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos, logo, as provisées para riscos
regulatérios séo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais
para os quais € provavel que uma saida de recursos econdmicos seja requerida para liquidar
a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos e a opinido da
Administracdo, quando aplicavel. As provis6es séo revisadas e ajustadas para levar em
conta alteragBes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, conclusfes de
inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Bancos 26 5
Aplicacdes financeiras 4.487 2.459
Total de caixa e equivalentes de caixa 4.513 2.464

As aplicacdes financeiras de liquidez imediata sdo pos-fixadas e correspondem a operagdes
realizadas com instituicbes que atuam no mercado financeiro nacional, tendo como
caracteristicas alta liquidez. As aplicag6es financeiras da Companhia buscam rentabilidade
compativel principalmente as variag6es do CDI e IPCA. Dada a natureza e caracteristica das
aplicacdes financeiras, estas ja estdo reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida ao
resultado.

A remuneracao média das aplicacbes é de 99% do CDI no exercicio fiscal de 2021 (99% do CDI
no exercicio fiscal de 2020).

A exposicdo da Companhia a riscos de taxa de juros e uma andlise de sensibilidade de ativos e
passivos financeiros séo divulgados na Nota 10.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Imobilizado

2021 2020
Em curso
Terrenos 22 22
Gastos a ratear 11.270 10.406
Total do imobilizado 11.292 10.428

O ativo imobilizado em curso é representado principalmente pelos investimentos realizados para
viabilizar a construgéo da Usina tais como: (i) estudos de meio ambiente requeridos pelo IBAMA,
(ii) desenvolvimento do modelo hidraulico reduzido, calculo da série histérica de vazdes do Rio

Paraiba do Sul, entre outros.

Abaixo é demonstrada a movimentacdo do imobilizado no exercicio:

31/12/2020 Adicdes 31/12/2021
Em curso
Terrenos 22 - 22
Gastos a ratear 10.406 864 11.270
Total do imobilizado 10.428 864 11.292
31/12/2019 Adicdes 31/12/2020
Em curso
Terrenos 22 - 22
Gastos a ratear 8.933 1.473 10.406
Total do imobilizado 8.955 1.473 10.428
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Provisdes parariscos regulatérios

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possui registrado como proviséo para riscos
regulatérios o montante de R$ 44.356 (R$ 73.198 em 2020), que séo classificadas como
provaveis de perda pelos assessores juridicos.

Segue abaixo as movimentagdes para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de
2020:

Descricao 31/12/2020 Adicdes Pagamentos Atualizacfes Reversdes 31/12/2021
Regulatério 73.198 63.695 (79.233) 248 (13.552) 44.356
73.198 63.695 (79.233) 248 (13.552) 44.356
Descricao 31/12/2019 Adicdes Reversbes Atualizacbes 31/12/2020
Regulatorio 56.141 9.855 (292) 7.494 73.198
56.141 9.855 (292) 7.494 73.198

Segue abaixo detalhamento das provisdes realizadas:
a) Provisdo multa ANEEL rescisdo de contrato de concesséo

A Companhia possui provisionado em 31 de dezembro de 2021 o montante de R$ 43.777
(R$ 57.245 em 2020), referente ao pagamento de eventual multa & ANEEL, em razdo da
rescisédo antecipada do contrato de concessédo 01/2015, cujo montante foi dimensionado a
partir do montante equivalente ao percentual garantido na apdlice de seguro garantia,
equivalentes a 5% do valor do projeto declarado a EPE. Some-se a isso que em 10 de
setembro de 2020, por meio da Nota Técnica n. 638/2020-SCG/SFG/ANEEL, as
Superintendéncias de Concessdes e Autorizagdes da Geragdo (SCG) e de Fiscalizagdo dos
Servicos de Geragédo de Energia (SFG), recomendaram a Diretoria-Colegiada da ANEEL a
imputacao de penalidade pecuniaria & Companhia neste montante. De acordo com a
avaliacao dos assessores juridicos externos da Companhia, o prognéstico de risco de perda
a Companhia nestes autos, que se encontram na via administrativa, esta classificado como
de risco provavel
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Provisdes parariscos regulatérios--Continuagéo

b) Provisdo multa pecuniaria auto de infragdo ANEEL n° 0074/2017

c)

A Companhia possui provisionado em 31 de dezembro de 2021 o montante de R$ 579 (R$
871 em 2020), referente a eventual incidéncia da multa pecuniaria objeto do auto de infracao
n° 0074/2017 SFG/ANEEL, recebido no més de outubro de 2017, decorrente de atraso nos
marcos iniciais de implantacdo da UHE Itaocara I, previstos no cronograma do Contrato de
Concesséo da usina. A Companhia apresentou recurso contestando a multa incidente, cujo
feito esta sob apreciacdo da ANEEL.

De acordo com a avaliacao dos assessores juridicos externos da Companhia, o prognéstico
de risco de perda & Companhia nestes autos, que se encontra na via administrativa, é
classificado como de risco provavel.

Provisdo procedimento arbitral n® 07/2020

A Companbhia figurou como requerida em processo arbitral perante a FGV Camara de
Mediacao e Arbitragem, movido pelo Consércio Construtor Itaocara, tendo como objeto a
rescisdo de Contrato EPC outrora firmado e suas consequéncias. Ap0s instrugcéo processual,
em 06 de outubro de 2021 o Tribunal Arbitral proferiu a sentenca arbitral, por meio da qual
condenou a UHE Itaocara S.A. ao pagamento de R$ 79.233 ao Consorcio Construtor UHE
Itaocara, cujo montante foi pago em 01 de dezembro de 2021 e, com isso, definitivamente
encerrado o processo. Em 31 de dezembro de 2020, com base na avaliagdo de perda
provavel dos assessores juridicos externos, a Companhia havia provisionado o montante de
R$15.290. Em vista a perda do processo das provisdes existentes, a Companhia em
dezembro de 2021 registrou como despesa o montante de R$ 63.943, dos quais R$ 33.388
como despesas operacionais (Nota 8) e R$ 30.555 como despesas financeiras (Nota 9).
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

7. Patriménio liquido

a)

b)

c)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social subscrito e integralizado é de R$156.258
(R$71.708 em dezembro de 2020) e esta representado por 156.258 ac¢des ordinarias
nominativas e sem valor nominal.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foi integralizado o valor de R$84.550
(R$2.426 em 31 de dezembro de 2020), em sua totalidade com moeda funcional da empresa
com entrada em caixa e equivalente de caixa.

Dividendos

De acordo com o estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
sobre o lucro liquido ajustado, em conformidade com o artigo 202 da Lei n°® 6.404/76. Em
virtude dos prejuizos apurados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020,
n&o houve lucro a ser distribuido sob a forma de dividendos.

Reserva legal

Sera constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A Companhia podera
deixar de constituir a reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do
montante das reservas de capital, exceder de 30% do capital social. Esta reserva deve ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia ndo constituiu reserva legal em virtude
dos prejuizos apurados nos referidos exercicios.
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Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.
(Companhia em fase pré-operacional)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Despesas operacionais

Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Aluguéis

Tributos

Amortizacao

Reverséo (provisdo) multa ANEEL
Proviséo processo arbitral (a)
Outras despesas

Total

2021 2020
(381) (196)
(11) (9)
(2.103) (1.003)
(71) (24)

3) (6)

- (44)

13.552 292
(33.388) (9.855)
(113) (85)
(22.518) (10.930)

a) Conforme descrito na Nota 6 (c), o valor de R$ 33.388 refere-se ao principal do valor

liquidado em dezembro de 2021 decorrente do processo arbitral 07/2020.

9. Resultado financeiro

Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Atualizacdo monetaria das provisdes para riscos regulatorios (a)
Outras despesas financeiras

Resultado financeiro

2021 2020
122 68

11 3

133 71
(30.555) (7.494)
) 2)
(30.556) (7.496)
(30.423) (7.425)

a) Conforme descrito na Nota 6 (c), o valor de R$ 30.555 refere-se a atualizagdo monetaria do
valor liguidado em dezembro de 2021 decorrente do processo arbitral n°® 07/2020.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

10. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

Valor justo e classificacdo dos instrumentos financeiros

Existem trés tipos de niveis para classificacdo do valor justo referente a instrumentos financeiros.
A hierarquia fornece prioridade para pregos cotados nédo ajustados em mercado ativo referente a
ativo ou passivo financeiro. A classificacado dos niveis hierdrquicos pode ser apresentada
conforme exposto abaixo:

¢ Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (pre¢o cotado ndo ajustado) de forma que
seja possivel acessar diariamente, inclusive na data da mensuragéo do valor justo.

¢ Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de
mercado.

¢ Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados ndo observaveis de
mercado.

O quadro abaixo apresenta os valores contabeis e valores justos dos ativos e passivos da
Companhia, assim como seu nivel de mensuracéo, em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

2021 2020
Categoria Nivel Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo
Caixa e equivalente de caixa Custo amortizado 2 4513 4513 2.464 2.464
Outros créditos Custo amortizado 2 79 79 80 80
Passivo
Fornecedores Custo amortizado 2 63 63 24 24
Obrigacdes fiscais Custo amortizado 2 46 46 5 5
Outros débitos Custo amortizado 2 200 200 200 200

A Administracdo é responsavel pelo estabelecimento e supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas
para identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites.
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
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10. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuacao

a)

b)

c)

Risco operacional

A Administracdo da Companhia mantém contratos firmados com fornecedores relevantes no
mercado, a fim de dar continuidade as suas atividades regulares e mitigar possiveis riscos
operacionais.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou
de uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir
com suas obrigac¢des contratuais. O risco € basicamente proveniente do caixa e equivalentes
de caixa e demais instrumentos financeiros apresentados na demonstracéo financeira.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em instituicdes financeiras autorizadas e aprovadas pela
controladoria, avaliadas pela Diretoria, respeitando limites de crédito definidos, os quais séo
estabelecidos a fim de minimizar a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo
financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com
as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia na administracéo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel,
gue sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob
condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar
a reputacdo da Companhia.

A Companhia possui ativos financeiros representados por caixa que resultam diretamente
das integraliza¢ges dos acionistas. A Companhia ndo efetua aplicagcbes de carater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

A Companhia n&o tem ativos dados em garantia em 31 de dezembro de 2021.
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10.

11.

12.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos--Continuacao

d) Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos pre¢os de mercado, tais como as taxas de
cambio, taxas de juros e prec¢os de acgdes, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de
suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de
mercado € gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros
aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. A Administracdo da Companhia ndo efetua
investimentos em ativos financeiros que possam gerar oscilacdes relevantes nos seus
precos de mercado.

Contratos de longo prazo

A Companhia ndo possui contratos de longo prazo, a exce¢éo do Contrato de Concesséo N°
0112015-MME-UHE ITAOCARA |, em vias de rescisdo junto a ANEEL.

Seguros

Foi renovado o seguro visando garantir a execugao das obras de implantacdo da UHE Itaocara,
com a importancia assegurada de R$ 43.777, com vigéncia de 1° de outubro de 2021 até 1° de
outubro de 2022.

Dados do sequro:

Modalidade: Executante Construtor Tomador: Light Conecta Ltda. (anteriormente denominada
Itaocara Energia Ltda.).

Seqgurado: Camara de Comercializagcao de Energia Elétrica - CCEE

Seguradora: Junto Seguros S.A.

Garantia de responsabilidade: 100% Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.

Acionista: Light Conecta Ltda. (anteriormente denominada ltaocara Energia Ltda) (51%) e
CEMIG Geragéo e Transmissao S.A. (49%)

Vigéncia: de 01/10/2021 a 01/10/2022

Os seguros da Companhia sao contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento
de riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza ndo fazem parte do escopo dos nossos
auditores independentes.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Light

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2022

~

A

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Praia de Botafogo, 370 — 82 andar — Rio de Janeiro-RJ
CEP: 22.250 - 909

Prezados Senhores,

LIGHT S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Marechal
Floriano, n. 168, parte, 22 andar, Corredor A, Centro, CEP.: 20.080-002, inscrita no CNPJ sob o n.
03.378.521/0001-75, se serve da presente para auxiliar V.Sas. na elaboragido de relatério de
auditoria sobre as demonstracGes financeiras da Usina Hidrelétrica Itaocara S.A,
compreendendo o balango patrimonial para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as
demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patrimonio liquido
e do fluxo de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaboradas sob a
responsabilidade da Administracdo da referida sociedade, de forma a ressaltar que estas
apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira, o resultado das operacgGes, o resultado abrangente, as muta¢des do patriménio
liguido e o fluxo de caixa findos na referida data-base, estando tudo em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Desta forma, na qualidade de atual acionista da Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., e considerando
as situagGes de caixa e prejuizos acumulados verificados nesta investida na referida data-base,
confirmamos que temos capacidade suficiente de prover o suporte financeiro necessario, bem
como o faremos, para que a referida Companhia cumpra suas obriga¢cdes e mantenha sua
atividade operacional ao longo do exercicio de 2022.

Gisomar Francisco de Bittencourt Marinho
Diretor

Este documento foi assinado digitalmente por Gisomar Francisco De Bittencourt Marinho.
Para verificar as assinaturas va ao site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cdédigo 76C1-276D-0250-727B.

Para verificar as assinaturas va ao site https:/light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o cédigo 76C1-276D-0250-727B.

Este documento foi assinado digitalmente por Gisomar Francisco De Bittencourt Marinho.



PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Portal de Assinaturas LIGHT. Para
verificar as assinaturas clique no link: https://light.portaldeassinaturas.com.br/Verificar/76 C1-276D-0250-
727B ou va até o site https://light.portaldeassinaturas.com.br e utilize o codigo abaixo para verificar se este
documento € valido.

Caodigo para verificacao: 76C1-276D-0250-727B

Hash do Documento
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CIMIG

Geracdo e Transmisséo S.A.

Classificagdo: CONFIDENCIAL
A
Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Praia de Botafogo, 370 — 82 andar — Rio de Janeiro-RJ
CEP: 22.250 - 909

Nossa Referéncia: NG-00320/2022
Data: 16/03/2022

Assunto: UHE Itaocara S.A. — Carta de Acionistas — Auditoria nas DFs de 2021

Prezados Senhores,

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A. (“Cemig GT”), sociedade por acdes, subsidiaria integral
da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Avenida Barbacena, 1.200, 122 andar, Ala B1, Bairro Santo Agostinho,
CEP.: 30190-131, inscrita no CNPJ sob o n. 06.981.176/0001-58 e NIRE 3130002055-0, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, serve-se da presente para auxiliar V.Sas. na
elaboracdo de relatério de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Usina Hidrelétrica
Itaocara S.A., compreendendo o balanco patrimonial para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021, as demonstragdes do resultado, dos resultados abrangentes, das mutac¢des do
patrimonio liquido e do fluxo de caixa correspondentes ao exercicio findo naquela data,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da referida sociedade, de forma a ressaltar
que estas apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes, a posi¢gdo patrimonial
e financeira, o resultado das operagdes, o resultado abrangente, as mutagdes do patrimonio
liguido e o fluxo de caixa findos na referida data-base, estando tudo em conformidade com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Desta forma, na qualidade de atual acionista da Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., com
participacao de 49% da empresa, juntamente com LIGHT Conecta Ltda, subsididria integral da
LIGHT S.A., que detém 51% de participagao, e considerando as situages de caixa e prejuizos
acumulados verificados nesta investida na referida data-base, confirmamos que temos
capacidade suficiente de prover o suporte financeiro necessario, bem como o faremos, desde
que obtidas as aprovag¢des na governanga da Cemig GT, para que a referida Companhia cumpra
suas obriga¢des e mantenha sua atividade operacional ao longo do exercicio de 2022.
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RO LI M Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso Advogados

Brasilia, 10 de junho de 2022.
A
Ernst & Young Auditores Independentes

Att.: Dr. Gilberto Valadao
Dra. Joyce Bello

Ref.: Carta de Circularizacdo UHE Itaocara |
Prezados Senhores,

Atendendo a solicitacdo de V.Sas., informamos que ndo ocorreram eventos que
alterassem a possibilidade de perda e os valores dos processos cuidados por

este escritoério, ora sintetizados:

(1) Processo: n°® 48500.004993/2017-31.
Objeto: Relativo ao Auto de Infracdo n. 074/2017-SFG, de
05/10/2017, que imputou a penalidade de multa em razdo do
descumprimento do cronograma de implantacdo da UHE Itaocara I.
Os autos do processo, juntamente ao Processo n°
48500.003142/2015-17, sobre a rescisdo do Contrato de Concessao,
foram reunidos no bojo do Processo n°® 48500.004508/2020-24.
Valor: R$ 578.783,36.
Risco de perda: provavel.

(i) Processo: n°® 48500.004508/2020-24.
Objeto: Relativo a aplicacdo de penalidades editalicias do Edital do
Leildo n. 03/2015, quais sejam: a execucdo da Garantia de Fiel

SAQ PAULC | IO DE JANEIRO | BELO HORIZONTE | BRASILIA | LISBOA | DUSSELDDRF




RO LI M Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso Advogados

Cumprimento, prevista no item 13.8 do Edital do Leildo n. 03/2015; e
eventualmente, adverténcia, multa, suspensao temporaria do direito
de contratar ou participar de licitacdes promovidas pela ANEEL por até
2 anos, e declaragao de inidoneidade para licitar ou contratar com a
Administracdo Publica enquanto perdurarem 0S  motivos
determinantes da punicdo ou até que seja promovida a reabilitacdo
perante a ANEEL.

Valor: R$ 43.777.197,50.

Risco de perda: provavel.

Sendo estas as nossas consideracfes, colocamo-nos a disposicdo para

eventuais esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Atenciosamente,

@@y\a

Elise Calixto Hale Crystal

SAQ PAULC | RIO DE JANEIRO | BELO HORIZONTE | BRASILIA | LISBOA | DUSSELDORF




Relatorio de acompanhamento processual

ROLIM Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso Advogados

Pasta: R391.2.1.PA Pasta Cliente:

48500.004508/2020-24 Processo Administrativo
Valor atualizado 0,00 Valor Causa (R$):

(R$):

Objeto: Processo Punitivo n 48500.004993/2017 - Auto de Infragdo n. 0074/2017 SFG - Interposicao de Recurso

Processo n. 48500.004508/2020-24 - Aplicagdo de penalidades editalicias

Perda: Provavel

Detalhamento: O prognéstico indicado nesse relatério refere-se a fase administrativa de todos os processos relatados que sé&o
conexos, sendo certo que tal questdo podera ser estendida até a via judicial, esfera em que o prognéstico de perda
seria possivel com base nos argumentos e historico atual. Com relacdo ao valor do Auto de Infragdo n. 0074/2017
SFG/ANEEL, discutido no processo punitivo (Processo n® 48500.004993/2017) destaque-se que ha recomendagéo
de redugdo da multa do AI 074/2017-SFG de R$795.827,12 para R$578.783,36, de acordo com a Nota Técnica n.
638/2020-SCG/SFG/ANEEL, de 11/9/2020.

Recorrido ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica
Recorrente Usina Hidrelétrica Itaocara S.A

Desdobramento: Namero do Processo: Namero Gnico:
Auto de Infragao 48500.004993/2017-31

Orgdo: Juizo: Comarca
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL ANEEL - diretoria Brasilia - DF
Data: Eventos:

05/10/2017 O Auto de Infragao n. 074/2017-SFG, de 05/10/2017, foi lavrado pela SFG por meio do qual imputou-se a penalidade de
multa no valor de R$1.012.870,88 (um milhdo, doze mil e oitocentos e setenta reais e oitenta e oito centavos), em razao
do descumprimento do cronograma de implantagao da UHE Itaocara I (Al n. 074/2017").

19/10/2017 Recurso administrativo por meio do qual a Itaocara requer que o limo. Superintendente de Fiscalizagdo dos Servigos de
Geragdo, em juizo de reconsideragdo:

(i) Determine o cancelamento da Nao Conformidade e o arquivamento do Auto de Infragdo; ou,
(ii) Em carater subsidiario, determine a conversdo da multa em adverténcia; ou,
(iii) Alternativamente, promova a suspensdo do processo punitivo até que haja uma posicdo definitiva de todas as
distribuidoras com as quais a UHE ITAOCARA esta sob negociacdo em curso para celebrar Acordos Bilaterais previstos na
Resolugdo Normativa ANEEL n. 711/2016, conforme esclarecimento no item 5.11 acima, até mesmo para que se aplique
os corretos parametros do calculo da dosimetria da pena (em especial o reconhecimento da celebragdo de tais Acordos
como atenuantes, em observancia ao art. 2S, §6 da Resolugdo Normativa ANEEL n°711/2016); ou,
(iv) Subsidiariamente, requer a redugdo do valor da multa aplicada, conforme apontamentos alhures, especialmente dos
itens 5.5 a 5.9, com a atenuante prevista no art. 2-, §6S da Resolugdo Normativa ANEEL n. 711/2016.

18/01/2018 DESPACHO N©° 133, DE 18 DE JANEIRO DE 2018.

Despacho por meio do qual a SFG "resolve: (i) conhecer por tempestivo o recurso contra o Auto de Infracdo; (ii) acatar
parcialmente as alegagdes apresentadas pela autuada; (iii) reconsiderar parcialmente a decisao recorrida para alterar o
valor da penalidade de multa imposta reduzindo essa para o montante de R$ 795.827,12 (setecentos e noventa e cinco
mil e oitocentos e vinte e sete reais e doze centavos), correspondente a 0,55% da receita anual estimada da UHE
Itaocara, adotando como fundamento aqueles constantes na Analise do Pedido de Reconsideragdo, com fulcro no disposto
no art. 34 da Resolugdo Normativa n°® 63/2004."

19/01/2018 ANALISE DO PEDIDO DE RECONSIDERACAO

Anélise do pedido de reconsideragdo por meio do qual a SFG "resolve: (i) conhecer por tempestivo o recurso contra o
Auto de Infragdo; (ii) acatar parcialmente as alegagdes apresentadas pela autuada; (iii) reconsiderar parcialmente a
decisdo recorrida para alterar o valor da penalidade de multa imposta reduzindo essa para o montante de R$ 795.827,12
(setecentos e noventa e cinco mil e oitocentos e vinte e sete reais e doze centavos); e (iv) indeferir a solicitagdo de
conversdo da pena de multa aplicada em adverténcia."

24/01/2018 Manifestagdo protocolada a fim de informar os avangos das tratativas com as distribuidoras signatarias dos CCEARs
relacionados a UHE Itaocara I, para fins de celebragdo dos Acordos Bilaterais de que trata o art. 20, III {rescisdo
contratual), da Resolugao Normativa n. 711/2016

29/01/2018 DESPACHO DE SORTEIO

Despacho por meio do qual a relatoria foi distribuida ao Sr. Tiago de Barros Correia, sorteado na Sessdo de Sorteio
Publico Ordinario n°® 4/2018
22/10/2018 DESPACHO DE SORTEIO

1 10/06/2022



Relatorio de acompanhamento processual

ROLIM Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso Advogados

O processo foi redistribuido tendo em vista o término do mandato do Diretor Tiago de Barros Correia.

Com isso, a relatoria foi sorteada ao Sr. Efrain Pereira da Cruz na Sessdo de Sorteio Publico Ordinario n® 42/2018,

03/03/2020 Esclarecimentos adicionais a Analise do Pedido de Reconsideracdao emitido pela Superintendéncia de Fiscalizacdo da
Geracao em 18/01/2018 para fins de reprisar as peculiaridades dos autos, bem como para requerer o prosseguimento e
solugdo conjunta dos feitos..

Desdobramento: Numero do Processo: Numero Gnico:
Processo Administrativo 48500.002318/2001-66
Orgdo: Juizo: Comarca

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Brasilia - DF

Data: Eventos:

01/03/2018 Protocolo de Carta prestando informacgGes sobre a situagdo do empreendimento no sentido de que (i) a usina ja contava
com a maior parte das licengas e autorizacGes necessarias para o inicio da implantacdo do projeto; (ii) o empreendedor
ainda suportava a inviabilidade econ6mica do projeto apesar dos esforcos concentrados para a obtengdo do financiamento
necessario; (iii) 20 (vinte) dos 26 (vinte e seis) CCEARs celebrados ja haviam sido objeto de distrato, representando a
descontratagdo de 69,88% (sessenta e nove virgula oitenta e oito por cento) da energia.

Na mesma correspondéncia, a concessiondria requereu a negociacdo de rescisdo do Contrato de Concessdo n. 001/2015,
bem como o sobrestamento da tramitacdo do processo punitivo até fosse possivel construir uma solugdo equilibrada
quanto a energia contratada remanescente.

03/06/2020 TERMO DE INTIMACAO DE PENALIDADE EDITALICIA n. 005/2020

Termo de Intimagdo de Penalidade Editalicia n. 005/2020- SFG (“TI n. 05/2020"), por meio do qual foi apontada a
possibilidade de serem impostas a UHE Itaocara as sangdes previstas no Edital do Leildo n. 03/2015, quais sejam: a
execucdo da Garantia de Fiel Cumprimento, prevista no item 13.8 do Edital do Leildo n. 03/2015; e eventualmente,
adverténcia, multa, suspensdo temporaria do direito de contratar ou participar de licitacdes promovidas pela ANEEL por
até 2 anos, e declaragdo de inidoneidade para licitar ou contratar com a Administragdo Publica enquanto perdurarem os
motivos determinantes da punigdo ou até que seja promovida a reabilitacdo perante a ANEEL.

18/06/2020 Manifestagéo em resposta ao Termo de Intimagdo por meio da qual a Concessionaria demonstrou que realizou todos os
procedimentos necessarios para afastar quaisquer prejuizos para o setor e requereu o cancelamento do procedimento
para a execucdo da Garantia de Fiel Cumprimento, tendo em que vista que a aplicagdo de nova penalidade, além de
ofender claramente o principio do non bis in idem e a finalidade da prépria apdlice, também importava em patente
violagdo aos principios da razoabilidade e da proporcionalidade que devem reger a atuagdo dessa D. Agéncia.

Desdobramento: Nuamero do Processo: Namero Gnico:
Processo Administrativo 48500.001007/2016-18

Orgio: Juizo: Comarca
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Brasilia - DF
Desdobramento: Nuamero do Processo: Namero unico:
Processo Administrativo 48500.004508/2020-24

Orgdo: Juizo: Comarca

Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL Brasilia - DF
Data: Eventos:
11/09/2020 NOTA TECNICA n. 638/2020-SCG/SFG/ANEEL

Documento que subsidiou o Despacho SFG n. 2.467/2020, por meio do qual a ANEEL decidiu "aplicar, a penalidade de
multa editalicia no valor de R$ 43.777.197,50 (quarenta e trés milhGes, setecentos e setenta e sete mil cento e noventa e
sete reais e cinquenta centavos), correspondente a 5% (cinco por cento) do valor do investimento declarado a EPE no
momento da licitagdo, determinando ainda que (i) caso a multa ndo seja recolhida pela concessionaria no prazo de 20
dias, indicar a SCG para promover a execugdo da garantia de fiel cumprimento aportada, no justo valor para o
ressarcimento da multa ndo paga; e (ii) caso a multa seja recolhida pela concessionaria, recomendar a SCG que
providencie a devolugdo integral da garantia de fiel cumprimento aportada."

11/09/2020 DESPACHO N©° 2.647/2020

Despacho por meio do qual a ANEEL decidiu "(i) aplicar, a Usina Hidrelétrica Itaocara S. A., cadastrada no CNPJ/ME sob n©
02.619.221/0001-78, penalidade de multa editalicia no valor de R$ 43.777.197,50 (quarenta e trés milhdes, setecentos e
setenta e sete mil e cento e noventa e sete reais e cinquenta centavos), correspondente a 5% do valor do investimento
declarado a EPE no momento da licitagdo da UHE Itaocara I, CEG UHE.PH.R].027969-2.01, considerando que (i.a) caso a
multa ndo seja recolhida pela concessionaria, indicar a SCG para promover a execugdo da garantia de fiel cumprimento
aportada, no justo valor para o ressarcimento da multa ndo paga e (i.b) caso a multa seja recolhida pela concessionaria,
recomendar a SCG que providencie a devolugao integral da garantia de fiel cumprimento aportada; e (ii) estabelecer o
prazo de 20 dias a contar da publicagdo deste Despacho para o pagamento da multa constante do item (i)."
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14/09/2020

18/09/2020

24/09/2020

02/10/2020

02/10/2020

07/12/2020
22/01/2021

08/03/2021

Relatorio de acompanhamento processual

ROLIM Rolim, Viotti, Goulart, Cardoso Advogados

DESPACHO DE SORTEIO

Despacho por meio do qual a relatoria do processo foi distribuida ao "Sr.(a) Efrain Pereira da Cruz, Diretor(a)- Relator(a)
sorteado(a) na Sessdo de Sorteio Publico Ordindrio n® 36/2020, realizada em 14/09/2020, para analise de: Extingdo, a
pedido, da concessdo para implantagdo e exploracdo da Usina Hidrelétrica — UHE Itaocara I, outorgada a Usina
Hidrelétrica Itaocara S.A., localizada no municipio de Aperibé, estado do Rio de Janeiro, e aplicacdo de penalidades
previstas no Edital de Leildo n® 3/2015"

PEDIDO DE EFEITO SUSPENSIVO

Pedido de efeito suspensivo ao recurso administrativo posteriormente protocolado em face do Despacho SFG n.
2.647/2020.
RECURSO ADMINISTRATIVO

Recurso Administrativo por meio do qual a UHE Itaocara:

(i) ratifica o Pedido de Efeito Suspensivo outrora apresentado, de forma que sejam suspensos os efeitos do Despacho SFG
n. 2.467/2020 até que seja proferida decisdo administrativa final por parte da Diretoria Colegiada dessa D. Agéncia.

(ii) requer seja exercido o juizo de reconsideracdo dessa Superintendéncia para o cancelamento integral da penalidade de
multa imposta por meio Despacho SFG n. 2.647/2020.

Caso assim ndo se proceda, requer-se o encaminhamento dos autos para julgamento pela Diretoria Colegiada da ANEEL e
que seja dado provimento integral ao presente recurso para que seja:

(i) determinado o cancelamento da penalidade de multa imposta por meio do Despacho SFG n. 2.647/2020; ou
subsidiariamente, que tal penalidade seja reduzida ao menos para 1% (um por cento) do valor do investimento declarado
3 EPE; e

(ii) corrigida a revisdo de oficio sugerida pela SFG deve ser corrigida a fim de que a multa imposta por meio do Auto de
Infragdo n. 074/2017 seja reduzida proporcionalmente ao critério anteriormente adotado.

DECISAO CONCEDENDO EFEITO SUSPENSIVO AO RECURSO ADMINISTRATIVO

Decisdo em que "a partir de tais argumentos e do que consta no Processo n°® 48500.004508/2020-24" o Diretor Geral
Andre Pepitone decide "conhecer do pedido de efeito suspensivo apresentado pela Usina Hidrelétrica Itaocara S/A no
Recurso Administrativo interposto em face do Despacho SFG n° 2.647, de 11 de setembro de 2020, e dar-lhe provimento"
DESPACHO N©° 2.836 DE 2 DE OUTUBRO DE 2020

Despacho relativo a decisdo em que "O DIRETOR-GERAL DA AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA - ANEEL, no uso
de suas atribuigdes regimentais, tendo em vista o que consta no Processo n°® 48500.004508/2020-24, decide conhecer do
pedido de efeito suspensivo apresentado pela Usina Hidrelétrica Itaocara S/A no Recurso Administrativo interposto em
face do Despacho SFG n° 2.647, de 11 de setembro de 2020, e dar-lhe provimento."

Sorteio dos autos a relatoria do Diretor Efrain Pereira da Cruz, na, em conexdo ao Processo n® 48500.004993/2017-31.
Carta a ANEEL agradecendo a reunido realizada no dia 18/12/2020 e apresentando breve resumo dos principais fatos e
pleitos da Usina Hidrelétrica Itaocara S.A.

Memoriais com a sintese dos fatos e argumentos apresentados em reunido de 04/02/2021.
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