Companhia Energética de Minas Gerais

Condicao Atual do Setor Elétrico




Ativos de qualidade superior

#1 Distribuidora
de energia*

Geragao
Geragao em construcao

Transmissao
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Transmissao em construg¢ao

Distribuicao
Clientes Livres da Cemig

Geracdo edlica

> m

Distribuicdo de gas natural

@® Telecomunicacdo

* Em numeros de consumidores e extensdo de linhas de distribuigdo

Fonte: Cemig

Maior grupo de
transmissao

#3 #1

+ Maior grupo de Maior empresa
geragao integrada do setor
elétrico
Presenca em
{( Estado

e no Chile



GRUPO CEMIG
209 Sociedades, 20 Consorcios e 2 FIPs

Composicao do Grupo de Empresas da Cemig

companhia Energética de Minas Gerais

Posigao em 31 de margo de 2015
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Ativos de qualidade superior

Geragao
7.717 MW de capacidade instalada Mercado n3o regulado
" 7% do mercado 25% do mercado
® Fonte predominantemente hidraulica
= Crescimento em energias renovaveis
= Gdas natural como alternativa

Transmissao
9.469 Km

= 24% do mercado

gue na geracao e na distribuicao
= Retorno e cash flow estaveis

= Malha com alcance nacional
Distribuicao
531.614 Km

= 16% do mercado
= Segmento fortemente regulado

Maior distribuidora

= Ganhos de escala para alcangar retornos mais altos

= Setor em processo de consolidagdo Posigdo de Janeiro de 2015
Fonte: Cemig



Execucao da estrategia

Plano Diretor determina crescimento sustentavel visando
assegurar agregacao de valor para os acionistas no longo prazo

v' Expans3o via crescimento organico ou via aquisicdes de ativos

v" Foco no setor de energia e no retorno compativel com o risco associado a cada

negocio
v" Veiculos de crescimento
v' Gestdo operacional com critérios de eficiéncia e qualidade

v" Investimentos préprios ou em parceria com a iniciativa privada

v' Disciplina nos investimentos

v' Estrutura de financiamento compativel com o investimento e com a preservacdo

da qualidade de crédito para acesso ao mercado de capitais



Impactos da MP 579

e A MP579 disp0s sobre: e Decisao da empresa:
- Reducao de encargos setoriais - Nao renovacao antecipada das 18 UHE afetadas
- Prorrogacdo antecipada das concessdes por até - Renovacdo antecipada das concessdes de
30 anos transmissao e de distribuicao

- Remuneracdo apenas pelos custos de O&M

¢ Racional:
- Necessidade de honrar os contratos com clientes livres até o fim das concessoes
- Questao econdmica

- Condicoes impostas pelo Governo Federal ndo permitem a prestacao do servico com os niveis de qualidade,
seguranca e rentabilidade adequados

e Impactos na Cemig GT:

- Disputa judicial para renova¢dao automatica de UHE Jaguara (424MW), UHE Sao Simao (1.710MW) e UHE Miranda
(408MW): Liminar ja assegura operacgao de Jaguara

- Reducao de 1.064MW de capacidade instalada até 2017 com a devolucao de 18 ativos (15%)

- Compra de energia para revenda e aquisi¢cao de ativos

- Indenizagao dos ativos nao depreciados ao término das concessdes

- Reducgdo da RAP (Transm.) de R$520 milhdes para R$183 milhdes (65%): impacto de R$336 milhdes no EBITDA
- Indenizac¢do de RS$292 milhdes ja recebida mais valor de R$542 milh&es a ser recebido por 30 anos

- Busca por melhoria operacional



Impactos no negécio Geragao

e Novo modelo de geracao: apropriacao pelo Governo da renda adicional Impactos para a Cemig

decorrente da diferenca entre os custos das usinas ja depreciadas e receita 22 renovagao:
proveniente de venda de energia; En A d
' # Tipo Usina Validade = Poténcia (MW) Ml ASSSEHIAta
(MWm)
e Antecipa¢ao da indenizagao de eventual ativo ndo amortizado; 1 UHE Trés Marias jul/15 396 239
2|UHE |Volta Grande fev/17 380 229
e Gerador remunerado por tarifa, que cobre somente os custos de 33:5 Ista'tt_o Grande J“:ﬁg 1(;; ;Z
e i . N . Wi utinga ju

operagdo/manutengao e encargos: espécie de geragao por disponibilidade; 5 UHE Camargos ul/15 46 51
6 PCH Piau jul/15 18 14
e Novos investimentos somente apds autorizado pela ANEEL ou pelo Poder 7|PCH |Gafanhoto jul/15 14 /
cddsdanta: 8 PCH Peti jul/15 9 6
d 9/PCH |Joasal jul/15 8 5
) ) el 5 IS . 10/PCH Tronqueiras jul/15 9 4
e Alocacao da garantia fisica e de poténcia das usinas em cotas para as 11 PCH Cajurd jul/15 7 3
distribuidoras; 12 PCH Marmelos jul/15 4 3
13 PCH Martins jul/15 8 3
e Perda do direto de comercializar garantia fisica das usinas a partir de 14]PCH |Paci€ncia jul/15 4 2
! | ai ; ; i ! 15 PCH Anil jul/15 2 1
janeiro/2013 e reducao/finalizacdo dos contratos de venda de energia no 16/ PCH | Sumidouro ul/15 5 1
ambiente regulado cujo prazo coincide com o vencimento da concessao; 17 PCH Santa Marta jul/15 1 1
18/PCH Poquim jul/15 1 0
e Imposicdo de padrdes de qualidade exigidos pela ANEEL. TOTAL 22 renovagdo 1.064 642

12 renovagao:

En. Assegurada

# Tipo Usina Validade Poténcia (MW)

(MWm)
1 UHE S3o Simao jan/15 1.710 1.281
2 UHE Jaguara ago/13 424 336
3/UHE 'Miranda dez/16 408 202

TOTAL 12 renovagao 2.542 1.819



Impactos para o negocio Transmissao

* Indenizagao a vista dos ativos ndo amortizados e implantados apds 31 de

maio de 2000; Impactos para a Cemig

e Ressarcimento, na forma de regulamento, do valor relativo aos ativos
, - ] _ ) « Reducdo, em bases anuais, de RS 320 milhdes, ja a partir de janeiro de 2013,
considerados nado depreciados existentes em 31 de maio de 2000,
na receita da transmissora em func¢do da retirada no calculo da RAP (Receita
registrados pela concessionaria e reconhecidos pela ANEEL;
Anual Permitida) da indenizagdao paga a vista para os ativos anteriores a abril
e A Receita Anual Permitida - RAP contempla, essencialmente, os custos de
de 2000, bem como pelo pagamento em 30 anos dos ativos construidos apos
operagao e manutencao (forte queda da RAP das empresas Transmissoras,
essa data;
com redugcao em média de 35%);

e Redefinicdo de padrdes de qualidade. * Receita referenciada a prestagdao de servicos de O&M (operagdao e

manutenc¢ao);

* Nao reconhecimento da totalidade dos investimentos em reforgos e

melhorias, apds a ultima revisdo tarifaria, nos ativos imobilizados a partir de

2000.

Indenizag¢ao dos ativos de transmissao da Cemig GT :

* Recebidos: RS 291 milhdes
e A receber: RS 866 milhdes




Impactos para o negocio Distribuicao

e A Medida Provisdria nao aponta grandes alteracdes na sistematica atual;
e Redefini¢ao de padroes de qualidade;

e Riscos hidroldgicos assumidos pelas distribuidoras, com repasse para as

tarifas de 6nus e bénus. _
Impactos para a Cemig

e Reduc¢ao da capacidade de gestdo do portfdlio dos contratos de compra de Em final de janeiro/2013 ocorreu uma Revisao Tarifaria Extraordinaria — RTE
energia, sendo prevista a ampliagao do limite de 3% de sobrecontratagao. com todas as empresas de distribuicdo do Brasil, para repasse da redugao do
custo de compra de energia associado as cotas assumidas compulsoriamente

pelas distribuidoras.

e Como as cotas sao inflexiveis, as distribuidoras ficaram com pouca margem
para administracdo do seu portfolio de contratos para permitir uma
adequacdo a carga verificada, aumentando o risco das empresas de nao
conseguirem repassar os custos de compra de energia para os consumidores.

e Ainda nao foi definido uma agenda para a divulgac3ao dos novos contratos de
concessao de distribuicao, assim como os prazos para as adequagOes das
Distribuidoras a esses novos contratos, que afetardao somente as empresas
gue estavam proximas ao vencimento de seus contratos de concessdo e
solicitaram sua prorroga¢ao, a saber: CEMIG, COPEL, CELESC, CEEE, entre
outras.

e Vale salientar que, em funcdo da revisao tarifaria, a Cemig Distribuicao
devera adequar seus custos de forma a se ajustar a nova receita.



O momento da Distribuicao

A concessao de distribuicao de energia elétrica e seus riscos

* Adistribuicao de energia no Brasil é fonte arrecadadora de toda a cadeia produtiva do setor
elétrico;

* O equilibrio econdbmico da concessao de distribuicao é ponto basilar no setor, vis a vis:

* A recente publicacdo da RTE e Bandeiras Tarifarias que repassam a forte variacao dos custos
setoriais de forma a ndo comprometer o caixa das distribuidoras;

* No racionamento de 2001/2002, até a perda de receita em fung¢do da reducdo de mercado futuro
foi ressarcido as distribuidoras;

* Nos contratos de concessao ha previsao do repasse integral dos custos ndo gerenciaveis;
* Os custos gerenciaveis sao anualmente corrigidos pela inflacao;

* Os investimentos necessarios a manutencao e expansao do sistema sao reconhecidos

previamente nas tarifas de distribuicao, para que nao haja o comprometimento da saude
financeira da empresa.



O momento da Distribuicao

Mecanismo de pass-through aperfeicoado

v' Reajuste Extraordinario cobre os custos relativos a:

« Aumento da cota de CDE;

« Aumento dos custos de compra de energia em funcao do reajuste da tarifa de
Itaipu;

* Resultado do 14° |eilao de energia existente e do 18° Leilao de ajuste;

« Custo com Exposicao involuntaria ao Mercado de Curto Prazo.

v Bandeiras tarifarias irdo cobrir as seguintes despesas da distribuidora:

« Variacdo dos custos de geracao por fonte térmica e da exposicdo no mercado de
curto prazo;

» Variacao do custo da parcela variavel dos CCEAR’s por disponibilidade;

« ESS de usinas despachadas por ordem de mérito com CVU acima do PLD teto;

« ESS gerado por seguranca energeética;

« Exposicao involuntaria;

» Risco hidrologico dos contratos de cotas;

» Risco hidroldgico de ltaipu;

« Excedente do CONER (Conta de Energia de Reserva).



Reajuste tarifario da Cemig D

Reajuste conforme a representatividade da variacao dos custos repassados nas tarifas

>:1,07%
\
( | Cobertura do Reajuste Tarifario:
ENERGIA 2 53% ad CN\ERCA * Empréstimos na Camara de Comercializacado
— L 0
COMPRADA COMPRADA
R$ 6,1 Bi de Energia Elétrica — CCEE (Conta ACR)
o * Conta de Variagdo dos Itens da Parcela A —
ENCARGOS 2,717% ENCARGOS
R$ 3,0 BI CVA energia
TRANSMISSAO 2.05% gl TRANSMISSAO- RS 05 BI o
CUSTO DE CUSTO DE * Aumento do custo de transmissdo
DISTRIBUICAO -0,29% ad DISTRIBUICAO
R$ 3,5 BI
2015-RTE 2015-IRT

Periodo anual do reajuste



O momento da Geracéao

Pre¢o - R$/MWh - Valores Constantes Junho/15
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Resultados da Cemig no 1° Trimestre de 2015

Receita liquida Lajida Lucro liquido

+24,2% =

+22,3% = +18,8%
—

,/,ff’

1T14 1T15 1T14 1T15 1714 1T15

Portfolio de negdcios mantém estabilidade nos resultados da Companhia
* Politica de comercializacao proporciona maximizacao dos resultados
* Revisao Tarifaria extraordinaria impacta resultados do 1T15

Cemig registra ganho referente a avaliacao ao valor justo do investimento na Alianca





