CMIG

A Melhor Energia do Brasil.

Resultados
22 Tri 2015




Termo de Renuncia CIMNMIG

A Melhor Energia do Brasil.

Algumas declaracbes e estimativas contidas neste material podem representar expectativas sobre eventos ou resultados futuros que
estdo sujeitas a riscos e incertezas ambos conhecidos e desconhecidos. Nao ha garantia que as expectativas sobre eventos ou resultados
se manifestarao.

Estas expectativas se baseiam nas suposicoes e analises atuais do ponto de vista da nossa diretoria, de acordo com a sua experiéncia e
outros fatores tais como o ambiente macroecondmico, das condicdes de mercado do setor elétrico e nos resultados futuros esperados,
muitos dos quais ndao estdao sob nosso controle.

Fatores importantes que podem levar a diferencas significativas entre os resultados reais e as projecdoes a respeito de eventos ou
resultados futuros incluem a nossa estratégia de negdcios, as condigdes econdmicas brasileiras e internacionais, tecnologia, a nossa
estratégia financeira, alteracdes no setor elétrico, condicdes hidroldgicas, condicdes dos mercados financeiro e de energia, incerteza a
respeito dos nossos resultados de operacdes futuras, planos e objetivos bem como outros fatores. Em razao desses e outros fatores os
nossos resultados reais podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos em tais declaragdes.

As informacdes e opinides aqui contidas ndao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma decisao
de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacdes ou opinides. Nenhum dos nossos
profissionais ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam
decorrer da utilizacdo do conteudo desta apresentacao.

Para avaliacao dos riscos e incertezas, tal como eles se relacionam com a Cemig, e obter informagdes adicionais sobre fatores que
possam originar resultados diversos dagueles estimados pela Cemig, favor consultar a secao de Fatores de Riscos incluida no Formulario
de Referéncia arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e no Form 20-F arquivado na U.S. Securities and Exchange
Commission — SEC.

Os Valores financeiros estdo em RS Milh&es, a menos que indicado de outra forma. Dados financeiros refletem a ado¢do do IFRS.
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Nossos resultados no 2T15 a:M'G

Receita liquida Lajida Lucro liquido
+14,7% -21,7% -27,9%
/"7

—

2T14 2T15 2714 2T15 2T14 2T15

e Custos operacionais crescem menos do que a inflacao

e Qutros itens que afetaram nossos resultados
v’ contabilizacdo do fornecimento de gas e da CVA afetam positivamente a receita liquida
v" maior déficit de geracdo hidraulica (GSF)
v" menor Preco de Liquidacdo das Diferencas (PLD)

v" menor contribui¢cdo de equivaléncia patrimonial
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Destaques TMIG

A Melhor Energia do Brasil.

STJ conclui julgamento do mandado de seguranca da UHE Jaguara

v' Com decisao desfavoravel, Cemig aguarda publicacao do acérdao para impetrar recurso

Celebracao de acordo com a SunEdison/TerraForm Global agrega valor ao negdcio Renova

v Incorporacao de sécio, player global, com dominio de tecnologia solar

Revisao dos ratings da Cemig pela Fitch

Obtencao de liminar para impedir o ajuste do MRE

A Companhia obteve, em decisao proferida pela Justica Federal, o deferimento do pedido de
antecipacao dos efeitos da tutela para determinar a ANEEL que:
v' Até o transito em julgado da demanda, n3o sejam aplicados os efeitos do ajuste do mecanismo

de compartilhamento do risco hidroldgico das usinas hidrelétricas (MRE) 4



Ratings da Cemig de Longo Prazo

CTMNIG

A Melhor Energia do Brasil.

Fitch rebaixa ratings da Cemig e de suas subsidiarias para ‘AA-(bra)’, perspectiva negativa

Classificacao Nacional:
Nota Tendéncia Nota Tendéncia Nota Tendéncia
Fitch AA - (bra) Negativa  AA - (bra) Negativa  AA - (bra) Negativa
S&P brAA+ Estavel brAA+ Estavel brAA+ Estavel
Moody’s  Aa2.br Negativa Aa2.br Negativa Aa2.br Negativa

Classificacéo Global:

Nota Tendéncia Nota Tendéncia Nota Tendéncia
S&P BB+ Estavel BB+ Estavel BB+ Estavel
Moody’s Bal Negativa Bal Negativa Bal Negativa

Cemig mantém fundamentos solidos assegurados pela excelente governanca corporativa e gestao financeira, rentabilidade

estavel e forte geracao de caixa

OBS: Fitch — N&o tem classificacdo global, apenas nacional.



Analise dos resultados
de 2T15

A Melhor Energia do Brasil.



Receita liquida consolidada a:M'G

Em milhoes de R$ Fornecimento - GWh

0 -8,3%
AT % —— ——
754

2T14 2T15 2T14  Residencial Industrial Comercial Rural Outras  Suprimento  2T15

« Reajuste tarifario anual com impacto médio nas tarifas de 7,07%, desde 8 de abril de 2015
« Aumento de R$637milhdes referente ao Fornecimento de Gas e da CVA/Outros Componentes Financeiros

e GSF médiono 2T15de 0,81%

Generation Scaling Factor — Fator de ajuste de geracao
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Consumo de Energia Elétrica Cemig D - GWh

CTMNIG

A Melhor Energia do Brasil.

m2T714 m2T15

-1,7%

Industrial Comercial Rural

Qsidencial

m1514 m1S15

-0,1%

3.05693.054
2.003§1.885 1.58811.544

Industrial Comercial Rural

Outros Fornecimento total /
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Despesas operacionais consolidadas a:M'G

+29,7%
/7 « Custos controlaveis crescem menos do que a inflacao

« Custos nao controlaveis impactam fortemente as despesas da Companhia

v" Energia e Gas comprados para revenda representam 59% do total das despesas

* Provisdes para Perdas em Investimentos

v Parati — provisdo total de R$279 milh&es, sendo R$114 milhdes no 2T15
v' SAAG - provisdo total de RS75 milh&es, sendo R$46 milhdes no 2T15

2T14 2T15
Evolucao das despesas consolidadas no 2T15
443
28 5 1 11
- . . . .
= 14 _2 1 _47
Pessoal PRL Pés-Emprego Materiais Servigos de Energia Elétrica Depreciagdo e Provisdes Rede Basica de Gas Comprado Custos de Outras Despesas

Terceiros Comprada Amortizagao Transmissdo para Revenda Construgao
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Lajida consolidado a:M'G

Guidance 2015

6.834 Lajida por empresa até jun/15

_21,7% - (Gerencial)
° 5.435 : 3.176

70,1%
366 358
204 129 64 38 50
T : 1 T T T T
2T14 2T15 até jun/15 Guidance Cemig GT Cemig D Taesa Light Gasmig Alianca Mesa Outras

Nosso lajida consolidado atingiu 70,1%, da faixa inferior, do Guidance apresentado no XX Encontro Anual

Cemig-Apimec
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CTMNIG

Lucro liquido consolidado

Por segmento operacional

-27,9%
-\ 1.829
209 76
T T
-96
Geracdo Transmissdo Distribuicdo  Outras
e Gas

2T14 2T15 até jun/14 até jun/15

* Nosso portfdlio de negdécio mantém estabilidade do nosso resultado no 12 semestre de 2015

« Despesas financeiras tiveram aumento de 55% decorrente, principalmente, do aumento dos indexadores

da divida: CDIl e IPCA

« Foco na gestao financeira para reducao dos custos da divida é parte fundamental da estratégia da

companhia
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CTMNIG

Perfil da dIVida Cemig ConSOIIdada A Melhor Energia do Brasil.
Cronograma de vencimento - Prazo médio: 3,1 anos Principais indexadores
Divida liquida total: R$11,7 bilhdes 2%. 2%

Apés junho/2015, a Cemig captou R$ 1,0 bilhdo

destinado ao pagamento de divida H CDI
3.881
EIPCA
L1 URT]
4 RGR/Outros
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 em
diante
Custo da divid 0/, Alavancagem - %
usto da divida - % g
11,74 12,21 —1138 80 80 80
10,32 . —— 1,40 . . 1,75 . Div.Liq
9,81 / " . . — -
R ~ <0 Lajida
42,3 ' 454 45,4
4,51 4,55 >,03 4,08 4,16 ' Div. Li
e ¢ ! iv. Li
¢ — e —e .
PL + Div. Liq.
2012 I 2013 I 2014 I mar/15 I jun/15
——Real —e—Nominal jun/14 set/14 2014 mar/15 jun/15
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Perfil da divida Cemig GT a:M'G

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 2,7 anos Principais indexadores

Divida liquida total: RS5,4 bilhdes 29%
Apds junho/2015, a Cemig GT captou R$ 1,0

1501 bilhao destinado ao pagamento de divida E CDI
| IPCA
L1 OUTROS
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 em
diante
s . - 0
Custo da divida - % Alavancagem - %
13,42
11,14 12,11 o —e
— o — 1,36 1,52 1,31  Div.Liq
0,89 0,93 M — ' T iia_
-— o — — Lajida
5,09 466 5,37
) 4,12 4,19
BN , ’ 63,8
>~— — 59,9 55,6 50,1 Div. Liq
PL + Div. Liq.
2012 | 2013 | 2014 | mar/15 | jun/15

—+—Real —e—Nominal jun/14 set/14 2014 mar/15 jun/15 13



Perfil da divida Cemig D a:M'G

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 3,6 anos Principais indexadores

Divida liquida total: R$6,4 bilhdes 39% 1%

2.766
HCDI
EIPCA
4 RGR
809
537 467 621 617 615 445
4 Qutros
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 em
diante
C da divida - % Alavancagem - %
usto da divida - %
12.60 13,52 Div.Liq
11,47 — — 7,56 7,23 —
r— —— e
5,19
’ 4,40 4,79 4,20 4,29 70,3
>— ’ ’ ’ 69,0 69,4 69,0 !
—— ¢ B g 67,2 Div. Liq
PL + Div. Liq.
2012 I 2013 I 2014 I mar/15 I jun/15
—+—Real —e—Nominal jun/14 set/14 2014 mar/15 jun/15

14



CTMNIG

Investimentos e v do Bt
D - Planejado Realizado
SEtdisELe 2015 1515
GERACAO 905 447 | 49%
Programa de investimento 91 14 15%
Aportes 814 433 53%
Alianca Norte 367 334 91%
Madeira Energia S/A - MESA 110 -
SPE Guanhaes (Programa Minas PCH) 95 -
SPE - Amazonia Energia Participactes S.A. (Belo Monte) 119 98 82%
Qutros 124 1 1%
TRANSMISSAO 174 70 40%
Programa de investimento 174 70 40%
CEMIG D 1.239 575 46%
Programa de investimento 1.239 575 46%
CEMIGH 224 12 5%
Programa de investimento 224 12 5%

INVESTIMENTOS CEMIG 2.542 1.104

Moeda Junho de 2014 - R$ milhdes



Fluxo de Caixa

Demonstracao do Fluxo de Caixa 1515 1514
Caixa no Inicio do Periodo 887 2.202
Caixa Gerado pelas Operacoes 971 2.183
Resultado do Exercicio 2.019 1.991
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 839 935
Depreciacao e Amortizacao 429 385
Resultado de Valor Justo em Operacao Societaria (735) -
CVA e Outros Componentes Financeiros (762) -
Outros Ajustes (819) (1.128)
Atividade de Financiamento (706) 531
Obtencéo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 3.097 3.128
Pagamentos de Empréstimos e Financiamento (3.674) (1.062)
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos (129) (1.535)
Atividade de Investimento (395) (2.927)
Aplicacbes Financeiras 485 (256)
Aquisicao de participacao em investidas e Aporte de Capital (394) (2.260)
Imobilizado/Intangivel e outros (486) (411)
Caixa no Final do Periodo 757 1.989

Caixa total disponivel 1.284

*Caixa total disponivel — somatério do Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos mais Valores Mobiliarios de curto e longo prazo

CTMNIG
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Relacdes com Investidores
Tel: +55 (31) 3506-5024
Fax: +55 (31) 3506-5025

ri@cemig.com.br

http://ri.cemig.com.br
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