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COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

SOCIEDAD COTIZADA
CNPJ/MF! n.° 17.155.730/0001-64 NIRE2? n.° 31300040127

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

CONVOCATORIA

Por acuerdo del Consejo de Administracion de COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS
GERAIS - CEMIG, se convoca a los sefiores accionistas a la Junta General Extraordinaria que
se celebrard en el domicilio social de la Compafiia, sito en Avenida Barbacena, n.° 1200, piso
21°, de la ciudad de Belo Horizonte (Estado de Minas Gerais, Brasil), el dia 27 de mayo de
2016, a las 10.00 horas, al objeto de deliberar y resolver acerca del asunto comprendido en el
siguiente

ORDEN DEL DiA

Punto tnico. Rectificaciéon parcial del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria
celebrada el 24 de marzo de 2011, a fin de que la opcién de venta sobre las acciones de la
sociedad PARATI, S.A. - PARTICIPACOES EM ATIVOS DE ENERGIA ELETRICA (“PARATI),
otorgada por la Compania al fondo de capital privado REDENTOR FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES (“FIP REDENTOR”) el 11 de marzo de 2011, pueda ser ejercida no sélo por
FIP REDENTOR, sino por cualquier persona que se convierta en accionista directo de PARATI,
incluyendo, pero sin limitarse a, los tenedores de participaciones (o sus afiliadas, en su caso)
de FIP REDENTOR, quienes seran titulares de la opcién de venta y/o de los derechos que de
ella se deriven, respecto de las acciones de su propiedad emitidas por PARATI.

Para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberdn cumplir con lo dispuesto
en el articulo 126 de la Ley N.° 6.404/1976 y sus modificaciones posteriores [la Ley de
Sociedades Anénimas de Brasil], y en el parrafo tinico del articulo 9 de los Estatutos Sociales
de la Compafiia, por lo que deberan entregar en la Secretaria General Ejecutiva de CEMIG
(Avenida Barbacena, n.° 1200, piso 19°, ala Bl, de la ciudad de Belo Horizonte),
preferentemente hasta el dia 24 de mayo de 2016, los certificados expedidos por una entidad
depositaria de valores que acrediten la titularidad de las acciones o, en su defecto, exhibir
dichos certificados en el acto de celebraciéon de la Junta General.

Los accionistas podran hacerse representar en la Junta General por medio de otra persona. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Junta,
debiendo entregarse a la Secretaria General Ejecutiva de la Compafiia hasta la fecha
anteriormente sefialada.

En Belo Horizonte, a 26 de abril de 2016.

José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva
Presidente del Consejo de Administraciéon

1T N.T. Numero de identificacion fiscal de las personas juridicas en Brasil.
2N.T. Numero de inscripcién en el Registro Mercantil.
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PROPUESTA DE ACUERDO QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOMETE A LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS A CELEBRAR EL DIA 27 DE
MAYO DE 2016.

Sefnores Accionistas:

El Consejo de Administracion de COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
(“CEMIG” o la “Compaiiia”),

CONSIDERANDO:

a) Que CEMIG tiene una participacion del 25% en el capital social de la sociedad PARATI, S.A.
- PARTICIPACOES EM ATIVOS DE ENERGIA ELETRICA (“PARATI”), correspondiendo al fondo
de capital privado REDENTOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“FIP
REDENTOR”) una participacién del 75%;

b) Que en el afio 2011 se llevaron a cabo negociaciones con miras al otorgamiento por parte
de CEMIG, tinica y exclusivamente a favor de FIP REDENTOR (y no asi a cualquiera de sus
participes), y de forma incondicional e irrevocable, de una opcién de venta (la “Opcién de
Venta”) por medio de la cual FIP REDENTOR tendrd el derecho de, al final del sexagésimo
(60°) mes siguiente a la fecha de suscripcion de las acciones de PARATI (la “Fecha de
Ejercicio”), vender la totalidad de las acciones que posee en dicha sociedad (las “Acciones
Objeto de Adquisicién”), correspondiendo a CEMIG la obligacion de comprarlas o
designar a un tercero que lo haga, mediante el pago del importe de ejercicio (el “Importe
de Ejercicio”), equivalente al importe pagado en el momento de la suscripciéon de las
acciones, mas los gastos efectivamente incurridos por FIP REDENTOR y/o el administrador
de FIP REDENTOR durante su constitucion -y después de su constituciéon-, incluyendo
aquéllos derivados de la contratacion de servicios de auditorfa, pago de comisiones u
otros gastos de gestion y administracién, y deducido del importe de las retribuciones en
concepto de dividendos y de intereses sobre capital propio que hayan sido pagadas
durante el periodo (en el supuesto de pago de intereses sobre capital propio, el importe
recibido serd multiplicado por 0,5721 para efectos del calculo), todo ello actualizado de
acuerdo con la variacién media de los certificados de depédsito interbancario (CDI),
publicado por la entidad brasilefia de compensacion y liquidacién de valores CETIP, més
una tasa del 0,9% anual, que se calculara a prorrata temporis desde la fecha en que se haga
efectivo el desembolso/pago hasta la Fecha de Ejercicio de la Opcién de Venta.

c) Que, asimismo, quedé establecido que en el supuesto de que el Importe de Ejercicio fuese
superior al importe desembolsado por FIP REDENTOR en el momento de la suscripcién de
las acciones de PARATI, se aplicard a la diferencia un factor de ajuste de (1/(1-0,4279)-1), el
cual se sumard al Importe de Ejercicio.

d) Que el 24 de marzo de 2011, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de CEMIG, de
conformidad y a los efectos previstos en el articulo 256 de la Ley N.° 6.404/1976 [la Ley de
Sociedades Anénimas de Brasil], autorizo el otorgamiento por la Compaiiia a favor de FIP
REDENTOR, de forma incondicional e irrevocable, de una opcién de venta (la “Opcién de
Venta”) por medio de la cual FIP REDENTOR tendrd el derecho de, al final del sexagésimo
(60°) mes siguiente a la fecha de suscripcion de las acciones de PARATI (la “Fecha de
Ejercicio”), vender la totalidad de las acciones que posee en dicha sociedad (las “Acciones
Objeto de Adquisicién”), correspondiendo a CEMIG la obligacion de comprarlas o
designar a un tercero que lo haga, mediante el pago del importe de ejercicio (el “Importe
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de Ejercicio”), equivalente al importe pagado en el momento de la suscripciéon de las
acciones, mas los gastos efectivamente incurridos por FIP REDENTOR y/o el administrador
de FIP REDENTOR durante su constitucion -y después de su constituciéon-, incluyendo
aquéllos derivados de la contratacion de servicios de auditorfa, pago de comisiones u
otros gastos de gestion y administracién, y deducido del importe de las retribuciones en
concepto de dividendos y de intereses sobre capital propio que hayan sido pagadas
durante el periodo (en el supuesto de pago de intereses sobre capital propio, el importe
recibido serd multiplicado por 0,5721 para efectos del calculo), todo ello actualizado de
acuerdo con la variacion media de los certificados de depédsito interbancario (CDI),
publicado por la entidad brasilefia de compensacion y liquidacién de valores CETIP, més
una tasa del 0,9% anual, que se calculara a prorrata temporis desde la fecha en que se haga
efectivo el desembolso/pago hasta la Fecha de Ejercicio de la Opciéon de Venta. Asimismo,
quedo establecido que:

— En el supuesto de que el Importe de Ejercicio fuese superior al importe desembolsado
por FIP REDENTOR en el momento de la suscripcion de las acciones de PARATI, se
aplicard a la diferencia un factor de ajuste de (1/(1-0,4279)-1), el cual se sumara al
Importe de Ejercicio.

— Las partes negociardn las condiciones bajo las cuales FIP REDENTOR podré adelantar la
Fecha de Ejercicio. Tales condiciones deberdn establecerse en el instrumento
contractual que se otorgara por las partes después de su aprobacion por el Consejo de
Administracion de CEMIG, con arreglo a sus Estatutos.

— El pago del Importe de Ejercicio y la consecuente transferencia de las acciones de
PARATI estan sujetos a la previa aprobaciéon de la operacion por parte de ANEEL,
organismo regulador brasilefio en materia de electricidad.

e) Que con fecha 11 de abril de 2011, CEMIG otorgd, tnica y exclusivamente a favor de FIP

REDENTOR, y de forma incondicional e irrevocable, una opcion de venta (la “Opcién de
Venta”) por medio de la cual FIP REDENTOR tendra el derecho de, al final del sexagésimo
(60°) mes siguiente a la fecha de suscripcion de las acciones de PARATI (la “Fecha de
Ejercicio”), vender la totalidad de las acciones ordinarias y preferentes que posee en dicha
sociedad, correspondiendo a CEMIG la obligacién de comprarlas o designar a un tercero
que lo haga, mediante el pago del importe de ejercicio (el “Importe de Ejercicio”), de
conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién en fecha 6 de
diciembre de 2010, y segin lo aprobado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 24 de marzo de 2011.

Que la notificacién de ejercicio de la Opcién de Venta deberia llevarse a cabo dentro de los
doscientos cuarenta (240) dias anteriores a la Fecha de Ejercicio.

g) Que el 2 de septiembre de 2015, por tanto dentro del término convenido, FIP REDENTOR

notifico a CEMIG de su interés en ejercer la Opcién de Venta, mediante la remisién a la
Compaiiia de la correspondiente “Notificaciéon de Ejercicio de la Opcién de Venta”.

h) Que con fecha 30 de marzo de 2016, la entidad financiera BANCO BTG PACTUAL, S.A.

comunicé a CEMIG su renuncia como administrador de FIP REDENTOR, lo que podria
resultar en la extincién de dicho fondo de capital privado dentro de un plazo de sesenta
(60) dias.

Domicilio social: Avenida Barbacena, 1200  Cédigo postal (CEP): 30190-131  Belo Horizonte (MG)  Brasil ~ Teléfono: (+ 5531) 3506-5024  Fax: (+ 5531) 3506-5026

EL TEXTO ORIGINAL EN EL IDIOMA FUENTE DE ESTE COMUNICADO ES LA VERSION OFICIAL AUTORIZADA. LAS TRADUCCIONES SOLO SE SUMINISTRAN COMO ADAPTACION Y DEBEN

COTEJARSE CON EL TEXTO EN EL IDIOMA FUENTE, QUE ES LA UNICA VERSION QUE TENDRA UN EFECTO LEGAL.



7 Dow Jones < CDP
wi Sustainability Indices QY Siomune
207 51107 With RObOCOSAM LEADER 2008

CINMIG Qe @i s iy [SE S

A Molhor Energia do Brasil, NYSE NYSE XCMIG e

i) Que en el caso de una eventual extincion de FIP REDENTOR, sus participes se convertiran
en titulares directos de las acciones ordinarias y preferentes de PARATI.

j) Que los participes de FIP REDENTOR, teniendo en cuenta el derecho que les corresponde
de vender a terceros su participacion en dicho fondo de capital privado, desean seguir
manteniendo tal derecho, siempre y cuando se conviertan en accionistas directos de
PARATL

k) Que a tal efecto, y como consecuencia de la eventual extincién de FIP REDENTOR, los
participes de dicho fondo de capital privado han solicitado que se proceda a modificar
ciertas condiciones establecidas en el pacto de accionistas, con el fin de que puedan
convertirse en titulares de la Opcién de Venta -otorgada inicialmente en forma exclusiva
a FIP REDENTOR- en calidad de accionistas directos en PARATI, manteniéndose inalterados
sus derechos y obligaciones, asi como las demas condiciones establecidas para el
otorgamiento de la Opcién de Venta.

) Que CEMIG tiene un interés estratégico en posponer la Fecha de Ejercicio de la Opcién de
Venta, dado que ello le permitird gestionar de manera mas adecuada sus flujos de efectivo
en el corriente ejercicio.

m)Que los participes de FIP REDENTOR supeditan la negociaciéon acerca de un eventual
aplazamiento de la Fecha de Ejercicio de la Opcién de Venta a que se garantice el
mantenimiento de sus derechos, conforme a lo mencionado en los considerandos j) y k)
precedentes.

Somete a la consideracién y, en su caso, aprobaciéon de la Junta General la siguiente
propuesta de acuerdo:

I- Rectificar parcialmente el acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria
celebrada el 24 de marzo de 2011, a fin de que la opcién de venta sobre las acciones de la
sociedad PARATI, S.A. - PARTICIPACOES EM ATIVOS DE ENERGIA ELETRICA (“PARATI”),
otorgada por la Compafifa al fondo de capital privado REDENTOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“FIP REDENTOR”) el 11 de marzo de 2011, pueda ser
ejercida no sélo por FIP REDENTOR, sino por cualquier persona que se convierta en
accionista directo de PARATI, incluyendo, pero sin limitarse a, los tenedores de
participaciones (o sus afiliadas, en su caso) de FIP REDENTOR, quienes serdn titulares de
la opcién de venta y/o de los derechos que de ella se deriven, respecto de las acciones de
su propiedad emitidas por PARATI.

Como se puede constatar, la presente propuesta tiene por objetivo atender los legitimos
intereses de los accionistas y de la Compafifa, por lo que el Consejo de Administracién
espera que la misma sea aprobada por los sefiores accionistas.

En Belo Horizonte, a 26 de abril de 2016.
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