Resultados de 2017

Tomadas de decisoes assertivas
apontam para uma trajetoria de sucesso



Termo de Renuncia CMIG

Algumas declaragdes e estimativas contidas neste material podem representar expectativas sobre eventos ou resultados
futuros que estao sujeitas a riscos e incertezas ambos conhecidos e desconhecidos. Nao ha garantia que as expectativas
sobre eventos ou resultados se manifestarao.

Estas expectativas se baseiam nas suposicdes e anadlises atuais do ponto de vista da nossa diretoria, de acordo com a sua
experiéncia e outros fatores tais como o ambiente macroecondmico, das condi¢cdes de mercado do setor elétrico e nos
resultados futuros esperados, muitos dos quais nao estao sob nosso controle.

Fatores importantes que podem levar a diferencgas significativas entre os resultados reais e as projecdes a respeito de
eventos ou resultados futuros incluem a nossa estratégia de negdcios, as condicdes econdmicas brasileiras e internacionais,
tecnologia, a nossa estratégia financeira, alteragdes no setor elétrico, condi¢des hidroldgicas, condicdes dos mercados
financeiro e de energia, incerteza a respeito dos nossos resultados de operagdes futuras, planos e objetivos bem como
outros fatores. Em razdo desses e outros fatores os nossos resultados reais podem diferir significativamente daqueles
indicados ou implicitos em tais declaragdes.

As informagdes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendagdo a potenciais investidores e
nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informag¢des ou opinides.
Nenhum dos nossos profissionais ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por
quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo do conteldo desta apresentacao.

Para avaliacao dos riscos e incertezas, tal como eles se relacionam com a Cemig, e obter informacgdes adicionais sobre fatores
gue possam originar resultados diversos daqueles estimados pela Cemig, favor consultar a secao de Fatores de Riscos
incluida no Formulario de Referéncia arquivado na Comissao de Valores Mobilidrios — CVM e no Form 20-F arquivado na U.S.
Securities and Exchange Commission — SEC.

Os Valores financeiros estdo em R$ Milhdes, a menos que indicado de outra forma. Dados financeiros refletem a adocdo do
IFRS.



Resultados de 2017 CMIG

Receita Liquida Lajida Lucro liquido
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= Receita Liquida em 2017 foi impactada principalmente por:
CVA positiva de RS988 milhGes em 2017 contra uma CVA negativa de R$1.455 milhdes em 2016

Reconhecimento de Receita de Indenizacdo da Geracdo no valor de R$272 milh&es
= Lajida afetado pela adesdo ao Novo Regularizel, com um impacto de R$564 milhdes em 2017
= Modifica¢cdes no seguro de vida reduzem em R$619 milhdes as obrigacdes pds-emprego
= Reducio da divida e queda na taxa Selic diminuem os encargos da divida em R$530 milhdes
= Resultado negativo de Equivaléncia Patrimonial de R$252 milh&es contra um resultado

negativo de R$302 milh&es em 2016

1 - Plano de Regularizacdo de Créditos Tributarios, Lei n.° 22.549 de 30/06/2017
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Receita liquida consolidada UMIG

Fornecimento - GWh
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v CVA aumentou em RS$2.443 milhdes a receita liquida na comparagdo com 2016
v Crescimento de 21,8% na receita com fornecimento de gas no montante de R$315 milhdes
v" Reconhecimento de Receita de Indenizacdo da Geracdo no valor de R$272 milhdes
«  Referente ao ajuste do saldo ndao amortizado das concessdes de Sao Simao e Miranda,
conforme Portaria n2 291/17, sendo o valor total de R$1.084 milhdes
v Transac6es com energia na CCEE aumentaram em R$699 milhdes em relacdo a 2016

v' Adesdo ao programa Regularize reduz a receita liquida em R$562 milhdes
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Despesas operacionais TMNMIG

v' Despesa com pessoal apresenta queda em funcao do PDVP

18,3% = v' 1.189 empregados aderiram ao programa em 2017
v Reavaliacdo do seguro de vida reduz o pds-emprego em RS619 milhdes
v" Aumento no custo com Compra de Energia e Gas para Revenda
v" Medidas adotadas contribuem para reduzir a inadimpléncia
« Queda na PECLD de R$382 milhdes em 2016 para R$248 milhdes em 2017

v" Provisdes para Perdas em Investimentos
+  Parati— provisdo R$231 milhdes em 2017, saldo de R$507 milhdes

2016 2017 «  SAAG —provisdo R$115 milhdes em 2017, saldo de R$312 milhdes
439, Evolucdo das despesas consolidadas de 2017/2016
> 3050 2.647
2.924
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107
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Pessoal PLR Pds-Emprego  Materiais  Servigos de Energia Depreciagdoe Provisdes Rede Basica Gas QOutras
2016 2017 Terceiros Elétrica  Amortizagdo de comprado Despesas
Comprada Transmissdo para revenda
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Perfil da divida Cemig consolidada UMIG

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,1 anos Principais indexadores

Divida liquida total: R$12,3 bilhdes
3.487

2.371 2.394

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 em 2
diante ECDI HIPCA MDOLAR HOUTROS
U Estima-se um redugdo de R$127 milhdes por ano nos encargos da divida a L. , .
oo > . P & U Divida em ddlar transformada em percentual do CDI por instrumento de
cada 1 p.p. de redugdo na taxa Selic o -
hedge, dentro de uma banda de variagdo cambial.

O Encargos de financiamentos ja apresentam reducdo em fungdo da queda da
Selic; menor em R$530 milhdes na comparac¢do com 2016

Custo da divida - % Alavancagem - %
Div.Lig 4,98 421 3,98 620 3,52

15,89 15,95

14,28 Lajida 504
12,08 10,39 48,9 : 49,5 49,0
8,40 8,29 9,09
> — Div. Liq
3,74 8,97 -
7,22 6.01 PL + Div. Lig.
2015 2016 mari? jun/17 osevl7 2017 2016 mar-17 Jun-17 set-17 2017

—+—Real —e—=Nominal 5



Resultados Cemig GT 2017 UMIG

Receita Liquida Lajida Lucro liquido
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v" Reconhecimento de Receita de Indenizacdo da Geracdo no valor de R$272 milh&es
Referente ao ajuste do saldo ndo amortizado das concessdes de Sao Simao e Miranda, conforme Portaria n?
291/17 do Ministério de Minas e Energia
Receita de fornecimento de energia tem um aumento de 8,5% em relacdo a 2016 (R$559milhdes)
Transacbes com energia na CCEE aumentaram em R$499 milh&es
Novo Regularize tem impacto de R$29 milh&es no lajida e R$20 milh&es no lucro liquido

Aumento de 36% no custo de energia comprada para revenda (R$1.118 milhdes)

DN N N NN

Equivaléncia patrimonial negativa de R$519 milhdes no 2017 contra R$448 milhdes no 2016
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Perfil da divida Cemig GT CUIMIG

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,3 anos Principais indexadores

Divida liquida total: R$7,4 bilhdes

3.246

H CDI M IPCA i DOLAR

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

U Divida em ddlar transformada em percentual do CDI por instrumento de
hedge, dentro de uma banda de variagdo cambial.

Clausulas Contratuais Restritivas — “Covenants”
vide nota explicativa n? 18 Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Custo da divida - % Alavancagem - %

16,03 16,11

5,60 5,78
14,41 Div.Lig 451 453 3,78
Lajida 62,9 y
9,23 60,9 60,6
Div. Liq
PL + Div. Liq.

2015 2016 mar/17 jun/17 set/17 2017

2016 mar/17 jun/17  set/17 2017
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Resultados Cemig D 2017 UMIG

Receita Liquida Lajida Resultado Liquido

16,2% 91,9% 2016 2017
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2016 2017 2016 2017

v' Consumo na area de concessao da Cemig D:
= Energia distribuida: reducao de 1,10%
= Mercado cativo: reducgao de 3,21%
» Energia transportada: aumento de 2,05%
v' Variacdes na CVA aumentam receita liquida
= CVA positiva em 2017 no valor de R$988 milhdes contra uma CVA negativa de R$1.455 milhdes em 2016
v Novo Regularize tem impacto de R$535 milhdes no lajida e R$368 milh&es no lucro liquido
v Valor de PECLD de R$228 milhdes contra R$381 milhdes em 2016

v Queda na taxa Selic e redu¢do de divida reduz em R$272 milhdes os encargos da divida 9
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Perfil da divida Cemig D

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,0 anos Principais indexadores

Divida liquida total: RS4,9 bilhdes

1.633

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 em

diante
ERGR HCDI HIPCA
Custo da divida - % Alavancagem - %
15,87 15,95 13,78
’ ’ 12,55 ;
14,31 Div.Liq ‘\]_()V
g 03 Lajida 5.84
8,06 8,04 ! 73,9 ¢
69,3 '
>~ 66,2 68,0 ,
4'3/ 8,95 56,5
6,90 5,87 Div. Liq
. : . . . . . PL + Div. Liqg.
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Investimento

CMIG

GERACAO 277
Programa de investimento 22
Aportes 255

Renova Energia S.A. 18
Alianca Norte 52
SPE Guanhaes 97
SPE Amazonia Energia Participagdes S.A. (Belo Monte) 85
Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. 3

TRANSMISSAO 33
Programa de investimento 33

CEMIG D 1.013
Programa de investimento 1.013
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Fluxo de Caixa

CMIG

Caixa Gerado
pelas Operagdes

R$579

Atividade de
Financiamento

-R$158

Atividade de
Investimento

-R$386

Total
2.088

995 1.030
Caixa Inicial Resultado Itens do Juros pagos Outros Subscri¢éo de PGTO JCPe Aplicacao Em Intangivel e Caixa Final H Caixa HMTVM
2017 2017 resultado que  Empréstimo acdes Empréstimos Dividendos Fnanceira  Investimentos outros 2017
néo afetaram e
0 caixa Debentures

VARIAGAO LIQUIDA DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA R$35
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Destaques UMIG

v Alongamento do perfil das obrigacdes financeiras

* Reperfilamento da divida com bancos e emissdao do Eurobonds

v Execucdo do programa de desinvestimento

* Montante de RS797 milhdes
v' Aumento de Capital a ser homologado pela AGE no dia 23/04/2018
* Total da subscricdo - R$1.325 milhdes

v’ Revisdo Tarifaria da Cemig D

* Nova tarifa entra em vigor no dia 28 de maio

v' DECi e FECi

* Performam dentro do limite estabelecido pela ANEEL
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Alongamento do perfil das obriga¢des financeiras CUIMIG

v’ Reperfilamento das dividas bancarias de curto prazo no montante de RS3,4 bilhdes

= AmortizagOes programadas para ocorrer em 36 parcelas mensais
* RS741 milhdes CEMIG GT, a partir de janeiro de 2019
* RS2.700 milhées CEMIG D, a partir de julho de 2019

v’ Sucesso na emissdo de Eurobonds no valor de US1 bilhdo (¥RS$3,2 bi)

=  Cupom de 9,25% a.a. e um prazo de 7 anos

= Yield no mercado secundario negociando em torno de 7,5%

v" Melhora na percepcio de crédito, eleva rating da companhia pela S&P

®  Escala Nacional de brBBB- para brBBB, com perspectiva positiva.

Cronograma de amortizacda divida Cemig GT (Dez/17) Cronograma de amortizacéa divida Cemig D (Dezj17
£m milhdes B Divida mantida Divida do Reperfilamento/Bond Em milhdes M Divida mantida Divida do Reperfilamento
3,000 1.600
1.400
2.500
1.200
2.000 1.000
1.425
1.500 3.245 800 729
1.000 247 000 182 *
' 1.607 ENPLY) = 400
500 63 IR sus e o4 B so1 B 405 B 403
326 209 223 242 220

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



Execucdao do nosso programa de desinvestimento

CMIG

v" A Companhia mantém o foco na implementacdo do seu programa de desinvestimentos

Empresa _ ‘}‘E _ Valor Patrimonial status
Participagdo RS MM
Realizado
¥ o . ‘Block frade” concluide.
taesa T EER ﬂ? Venda de 34 MM de Un/fs. possande @ paricipogdio do Cemig de 31.54% pora 21.65% [ngv/2017)
— n5m a0 Concluida a frarsferéncia, paraa Tassa (now/2017),
'_ARANSMINEIRA sendo B 24 MM recebidos como dividendos e R$ 56 MM pogos pela Tassa no fechamenio.
Em andamento
CIMIG 100% 2472 Concluida aincorporagiic da Cemig Telecom pela Cemig em 31 /marge/2018
TELECOM < porag 2 = 3 Gof2
= Proposta, apresentada pela Cemig, para a Renova alienarsua paticipagio de 51% da Brasi PCHa
REMNOVA J - 413 terceiros ou a propria Cemig, como alternativa para viobiizor a quitaogto dos valores desidos & Cemig GT
referentes 4 antecipagte do pogamento de CCVEE. Mao emvoive desembolso da Cemig (marf 18)
@Lig‘h‘l’ 45 86% 1350+ Em negociagdo com os proponentes
c,d 18% 1.1172 Retomaodadas negociogdes com o potencia comprador
Consorcios dgu,":p'm"—m" de 24, 50% 162 Editalserd publicado em abr/2018
47% ON -
GA!M'G 100% PN 1.180° Estruturagdodo modelo de venda
@“‘?"FEEHF“‘?"‘ 12% 1.4432 Cperagio postergodapara 201%
Cachoeirdo, Pipoca, 407 1952

Paracambi

Operagio postergoda para 2019

(1) Walor efetive da operacdo.

(2} Valores registradosna contabilidade da Companhia. NS0 representam garantia ou expectativa do real valorde vendados atives.
(3} Walor referente a antecipacdo de recebiveis devidos pela Renova.
(4} Valorde mercado (BME&F Bovespa)em 29,/03/18:R513,55/acdo
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CMIG

Homologacao do Aumento de Capital

v Foi subscrito pelos acionistas o valor de R$1,3 bilhdo

= Todas as acoes resultantes da subscricdo fardo jus aos mesmos direitos concedidos

as acoes da mesma classe que as originaram

. - Leildo de sobras Total
Agoes Subscrigcao 21/03/2018 Subscricio
ON 53.720 13.130 66.850
PN 131.246 1.816 133.061

Total 184.966
RS 1.215.223

14.945
RS 110.700

199.911
RS 1.325.923

Valores Subscritos

v' A Companhia encaminhou proposta a Assembleia Geral Extraordindria, que sera realizada
no dia 23/04/2018, para verificacdo e homologacdo do aumento de Capital

v" Composicdo do Capital Social

Classe n2 agdes Subscricao Total agoes
ON 420.764 66.850 487.614
PN 838.077 133.061 971.138
Total Agoes 1.258.841 | 199.911 1.458.752
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Resultado preliminar da Revisao Tarifaria da Cemig D MG

v Aneel divulgou reajuste preliminar através da Nota Técnica n2 45/2018-SGT/ANEEL
* Os valores definitivos passarao a vigorar em 28 de maio
v" Principais pontos da revisdo para o 42 Ciclo de Revisdo Tarifaria
* Realizacdo de investimento em torno de RS5 bilhdes
* Realizacdo de investimento em obrigacées especiais em torno de RS1,2 bilhdo
* Cobertura do OPEX: Cemig D acima da média nas métricas de eficiéncia

v" Principais niUmeros da proposta ANEEL

Reviséo tarifaria Cemig D 2013 2_018
Preliminar

Base de Remuneracdo Bruta — R$ 15.724 21.480
Base de Remuneracdo Liquida — R$ 5.849 9.277
Taxa de depreciacdo média 3,84 % 3,84%
Remuneracao das Obrigacdes Especiais - 142
WACC 7,51% 8,09%
CAIMI — R$ 147 336
ORR — R$ 590 824
Remuneracdo do capital — R$ 587 1.274 17




Indicadores de qualidade — DEC/FEC CMIG

v" Qualidade no fornecimento de energia e, consequentemente, a satisfacdo dos
clientes e consumidores.

DECi FECi

o— 7,76

- 11,52 - 10,76

— 5,31 — 5,29

2016 2017 2016 2017

== DECi Programado E==DECi Acidental =s#=Limite E==1 FECi Programado &= FECi Acidental ==e=Limite
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CTMIG

Relacdes com Investidores

Tel: +55 (31) 3506-5024
ri@cemig.com.br

http://ri.cemig.com.br
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