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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Bernardo Afonso Salomao de Alvarenga
formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetdo do Adézio de Almeida Lima

formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos
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Bernardo Afonso Salomio de Alvarenga, na qualidade de Diretor Presidente da Companhia, declara

que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480,

em especial aos artigos 14 a 19;

c) o conjunto de informacgdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da

situa¢do econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos

valores mobilidrios por ele emitidos

Belo Horizonte, 31 de maio de 2017

’ C

g )
Bemargo ‘Afonso Salomag/de AlvarenJ

Diretor Presié/ente

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
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Adézio de Almeida Lima, na qualidade de Dlretor de Finangas e Relagoes com Investidores da
Companhia, declara que: -

a) reviu o formuldrio de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formulério atendem ao disposto na Instrugio CVM n° 480,
em especial aos arts. 14 a 19;

¢) o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situagdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobilidrios por ele emitidos

Bel$ Horizonte, 31 de majexde 2017

~ ’

Adézio de Almeida Lima
Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
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1.3 - Declaracéo do Diretor Presidente/Rela¢gdes com Investidores

As declaracdes prestadas pelo Diretor Presidente e pelo Diretor de Relages com Investidores constam dos itens
1.1 e 1.2, respectivamente, deste Formulario de Referéncia.
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Versédo : 18

Possui auditor?

Cdédigo CVM

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstra¢des contdbeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016 incluindo asseguragéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos

e contribuig@es.

Montante total da remunerac¢éo dos auditores
independentes segregado por servigo

Servigos 2016 (mil) % em relagdo a auditoria
Servigos de Auditoria:

Auditoria de Demonstrac¢des Financeiras 1.570 100,00
Total de servicos de auditoria 1.570 100,00
Servigos Adicionais:

Revisdo de ECF e das provisfes trimestrais

de IR e CSLL 82 5,22

Total Geral 1.652 105,22

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

N&o aplicavel

Nome responsavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

Marcelo Salvador

01/08/2012 a 14/04/2017 032.954.046-74 Rua Paraiba 1122, 21 andar, Savassi, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-141, Telefone (31)

32697400, Fax (31) 326974700
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Possui auditor?

Cbdigo CVM

Versédo : 18

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstracdes contabeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 incluindo asseguracéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos

e contribuig@es.

Montante total da remuneragao dos auditores
independentes segregado por servigo

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

N&o aplicavel.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico

CPF

Endereco

Shirley Nara Santos Silva

17/07/2017

506.844.345-04

Rua Antdnio de Alburquerque, 156, 11° andar, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP
30112-010, Telefone (031) 32322100, Fax (031) 32322100, e-mail: rafael.barbosa@br.ey.com
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

As politicas da Companhia na contratacdo de servigos de auditores independentes visam assegurar que nao haja
conflito de interesses e perda de independéncia ou objetividade, e se substanciam nos principios que preservam a
independéncia do auditor. Para evitar que haja subjetividade na definicdo de principios de independéncia nos
servigos prestados pelos auditores externos, foram estabelecidos procedimentos para a aprovacao da contratacéo
desses servicos, definindo expressamente (i) os servigos previamente autorizados, (ii) 0s servigos sujeitos a
aprovacao préevia do Conselho Fiscal/Comité de Auditoria e (iii) os servicos proibidos.

Deve ser ressaltado que qualquer servico adicional a ser prestado pelos auditores independentes e,
obrigatoriamente, aprovado de forma prévia pela Diretoria e Conselho de Administracdo, sendo observada a
eventual existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade dos auditores, em
conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no artigo 23 da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de
janeiro de 2003.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais) Exercicio social (31/12/2016) Exercicio social (31/12/2015) Exercicio social (31/12/2014)
Patrim6nio Liquido 12.934.371.000,00 12.987.676.000,00 12.987.676.000,00
Ativo Total 42.035.853.000,00 40.857.089.000,00 35.000.003.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 18.772.656.000,00 21.867.842.000,00 19.539.578.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 4.343.826.000,00 6.084.644.000,00 6.737.095.000,00
Resultado Liquido 334.754.000,00 2.469.003.000,00 3.136.903.000,00
Numero de Acdes, Ex-Tesouraria 1.258.841.654 1.258.841.654 1.258.841.654
(Unidades)
Valor Patrimonial da Acéo (Reais 10,270000 10,320000 8,960000
Unidade)
Resultado Basico por Acéao 0,350000 1,960000 2,490000
Resultado Diluido por Agao 0,32 1,96 2,49
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Para fins deste Formulario de Referéncia, “LAJIDA” ¢ uma medi¢do ndo contabil elaborada pela Companhia,
conciliada com suas Demonstracdes Contabeis observando as disposicdes do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n°
01/2007 e da Instrucdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizacéo e do imposto de renda e contribuicdo social.

O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contébeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, nédo
possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA
ndo deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento
da divida.

Abaixo, apresentamos tabela descrevendo o LAJIDA reconhecido para os Gltimos trés exercicios sociais:

a. Valor das medic¢Ges ndo contébeis:
DescricOes 2016 (milhdes) 2015 (milhdes) 2014 (milhdes)
LAJIDA 2.638 5.538 6.382
b. Conciliacao entre os valores divulgados e os valores das demonstragoes financeiras auditadas:
Conciliacao do lucro 2016 (milhdes) 2015 (milhdes) 2014 (milhdes)
liquido com LAJIDA
Lucro Liquido 334 2.469 3.137
IR e C. Social Correntes e 33 893 1.343
Diferidos
Resultado Financeiro 1.437 1.341 1.101
Amortizacdo e 834 835 801
Depreciacao
LAJIDA 2.638 5.538 6.382
C. Motivo pelo qual a Administracdo entende que tal medicdo € mais apropriada para a correta

compreenséo da sua condicdo financeira e do resultado de suas operagdes:

A Administracdo da Companhia entende que o LAJIDA é apropriado para a correta compreensdo da condi¢do
financeira da Companhia e do resultado de suas operacgdes, uma vez que:

* como nao considera os efeitos no resultado decorrentes da estrutura de endividamento, sua utilizagao
pode fornecer uma comparagdo mais adequada no que se refere a produtividade e a eficiéncia do negocio;
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para identificar as empresas mais eficientes no que se refere a geracao de
caixa, dentro de um determinado segmento de mercado;

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para comparar a tendéncia de lucratividade entre empresas similares;

* a variagao percentual do LAJIDA de um ano em relacdo a outro ano mostra aos investidores se uma
determinada empresa conseguiu ser mais eficiente ou aumentar sua produtividade;

* 0 LAJIDA ¢ uma excelente ferramenta de medicdo para organizagdes que apresentem uma utilizagao
intensiva dos equipamentos (minimo de vinte anos); e

* 0 LAJIDA ¢ uma informagdo adicional as Demonstragdes Contabeis da Companhia e nao deve ser
utilizado em substituicdo aos relatérios auditados
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2016 apresentavam os eventos subsequentes abaixo descritos:

Homologagéo da Receita Anual de Geracdo (RAG) da UHE Volta Grande

Em 21 de marco de 2017, através da Resolucéo n° 2.208, a Aneel homologou a RAG da UHE Volta Grande em
regime de cotas, em prestacdo temporaria de servico de geracdo de energia elétrica pela Cemig GT até a
assuncdo do concessionario vencedor da licitacdo da usina.

Requerimentos de Instauracdo de Processos Administrativos no Ministério de Minas e Energia —
Concessoes das UHE’s de Volta Grande, Jaguara, Sdo Simao e Miranda

A Cemig GT reiterou, em fevereiro de 2017, junto ao Ministério de Minas e Energia (“MME”), seu pedido de
prorrogacdo, por 20 (vinte) anos, nos termos da Clausula Quarta do Contrato de Concessdo 007/97, dos prazos de
concessdao das UHE’s de Jaguara, Sdo Simao e Miranda, e, subsidiariamente, requereu a instauracdo de processo
administrativo para os efeitos do § 1°-C do art. 8° da Lei n°® 12.783/2013, em beneficio de uma das subsidiarias
da Cemig GT prestadora de servico.

Esse dispositivo legal, incluido pela Lei n® 13.360, de 17/11/2016, faculta a Unido outorgar contrato de
concessao de geracao de energia elétrica pelo prazo de 30 (trinta) anos associado a transferéncia do controle da
pessoa juridica prestadora deste servigo (no caso, uma das subsidiarias da Cemig GT), sob controle direto ou
indireto de Estado, do Distrito Federal ou de Municipio, desde que: | - a licitacdo, na modalidade leildo ou
concorréncia, seja realizada pelo controlador até 28 de fevereiro de 2018; Il - a transferéncia de controle seja
realizada até 30 de junho de 2018.

O pedido subsidiario se fundamentou, em sintese, no espirito conciliador e de cooperacdo que deve reger a
relacdo entre concessionario e poder concedente e a busca constante de alternativas que apresentem, sempre, a
melhor solucdo para os consumidores, para 0 pais e para 0s acionistas da Companhia, dentre eles, o povo
mineiro. Assim, caso 0 Ministério entenda por manter seu posicionamento e mantidas todas as decisfes que
determinaram a prevaléncia da Lei n® 12.783/2013 em detrimento do disposto na Segunda Subclausula da
Clausula Quarta do Contrato CEMIG n° 007/1997, a Cemig GT solicitou, em beneficio de uma das subsidiarias,
a aplicacédo da regra constante do disposto no 81°-C do art. 8° da Lei n°® 12.783/2013.

Salientou-se, por oportuno, que a simples apresentacdo do Requerimento Subsidiario ndo importa, por certo,
rentncia da Cemig GT ao direito da Companhia discutido nas ac¢fes judiciais que move em face da Unido, ou
seja, ao direito a garantia da prorrogacao das concessoes previsto na Clausula Quarta do Contrato de Concesséo
007/1997.

Nesta mesma data, a Companhia protocolizou junto ao MME resposta sobre questionamento acerca do interesse

em permanecer como prestadora do servico de geracao de energia apos o termo final da concessdo da UHE Volta
Grande, que ocorrerad em 23 de fevereiro de 2017. Nesta resposta e em requerimento proprio, a Companhia
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manifestou seu interesse em permanecer responsavel pela Prestacdo do Servico de geracdo de energia elétrica
desta UHE, bem como requereu a instauracdo de processo administrativo para os efeitos do § 1°-C do art. 8° da
Lei n®12.783/2013, também em beneficio de uma das subsidiarias da Cemig GT prestadora de servico.

Deciséo Liminar no Mandado de Seguranca da Usina de Sdo Siméo

O Superior Tribunal de Justica (“STJ”) concedeu a liminar para manter a Cemig Geragdo e Transmissdao S/A
(“Cemig GT”) na titularidade da concessdo da Usina Hidrelétrica de Sdo Simao (“UHE Sao Simao”), em Minas
Gerais, nas bases iniciais do Contrato de Concessdo n.° 007/97, até a conclusdo do julgamento do mandado de
seguranca n° 21.465, no STJ, impetrado pela Companhia.

Conforme movimentacdo processual no sitio do STJ (06/03/2017, as 20h14) e certiddo STJ n° 1783814 (gerada
em 07/03/2017, as 06h47), foi “concedida a medida liminar d¢ CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S/A até
a concluséo do julgamento do presente mandado de segurancga, para permitir que a ora impetrante permaneca na
titularidade da concessdo da Usina de Sdo Simdao, sob as bases iniciais do Contrato de Concessio n° 007/97”.

Em 28 de marco de 2017, foi revogada a medida liminar nos autos do Mandato de Seguranca n® 21.465/DF, que
tramita perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), impetrado pela Companhia, com o objetivo de anular a
decisdo do Ministério de Minas e Energia (MME) que indeferiu, no mérito, o pedido da Cemig GT para a
prorrogacdo do prazo de concessdao da UHE de Sdo Simao, nos termos se seu Contrato de Concessao 007/97.

Revogagéo da liminar na Agéo Cautelar 3980/STF - Usina Jaguara

O Supremo Tribunal Federal (“STF”) denegou a ordem para manter a Cemig GT na titularidade da concessdo da
Usina de Jaguara (“UHE Jaguara™) sob as bases iniciais do Contrato de Concessao 007/97.

Conforme movimentacdo processual no sitio do STF (21/03/2017), foi “revogada a liminar anteriormente
concedida, determinando o seguimento da demanda, com envio dos autos a d. PGR, para manifestacdo de estilo
nos autos do RMS n° 34.203”.

Revogacgéo de Medida Liminar — Usina de Miranda

Em 29 de marco de 2017, foi revogada a medida liminar nos autos do Mandato de Seguranca n°® 23.042/DF, que
tramita perante o Superior Tribunal de Justica (STJ), impetrado pela Companhia, com o objetivo de anular a
decisdo do Ministério de Minas e Energia (MME) que indeferiu, no mérito, o pedido da Cemig GT para a
prorrogacdo do prazo de concessdo da UHE de Miranda, nos termos de seu Contrato de Concesséo 007/97.

Alienacéo de Parques Edlicos pela Renova

A Renova Energia S.A. em atendimento a Instrucdo CVM n° 358/2002, conforme alterada, informa aos seus
acionistas e ao mercado em geral que acordou nesta data com a AES Tieté Energia S.A. (“AES”) oferta
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vinculante (“Oferta AES”) para alienac¢ao do conjunto de parques edlicos que constituem o complexo Alto Sertdo
I (“Alto Sertdo II”). O aceite desta proposta pela Renova estd sujeito a aprovagdo do Conselho de
Administracdo, a ser convocado oportunamente para este fim.

Dentre os termos descritos na Oferta AES, o preco base da transacdo ¢ de R$ 650 milhdes (“Preco”) e envolve a
compra das acOes da Renova Eolica Participagfes S.A. ou da Nova Energia Holding S.A., empresas que
controlam as 15 sociedades de propdsito especifico (“SPEs”) que compdem o Alto Sertdo I, além da concesséo,
a AES, do direito de exclusividade durante um periodo de 45 (quarenta e cinco) dias (“Transagdo”). O Preco
estara sujeito a ajustes caso sejam satisfeitas determinadas condicdes da Transacao.

A Renova esclarece que a conclusdo da Transacdo devera ocorrer apenas apds (1) a assinatura do contrato de
compra e venda de ag¢des (“CCVA”), cujos termos ainda estdo sendo discutidos e negociados entre as partes e,
consequentemente, (I11) o cumprimento de condigdes precedentes usuais em operacOes dessa natureza que
constardo do referido CCVA.

A administracdo da Renova ressalta que a Transacdo esta integralmente alinhada com a estratégia de
readequacdo da estrutura de capital, que visa garantir a sustentabilidade dos negécios da Companhia no longo
prazo e mantera o mercado informado sobre quaisquer eventos ou desdobramentos relacionados a transacao.

Alteracoes no Estatuto Social da Light (“Reforma Estatutaria”)

O Conselho de Administragdo da Light S.A. aprovou, em 28 de marco de 2017, a convocacdo de Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia (“AGE”) para: (1) deliberar sobre alteragdes no seu estatuto social (“Reforma
Estatutaria”); e (ii) considera a possibilidade de realizacdo de uma oferta publica primaria de agdes, com esforcos
restritos de distribuicdo, no Brasil, com base na Instru¢do CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada e, no exterior para investidores institucionais qualificados nos Estados Unidos da América e para
investidores que sejam considerados ndo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos da América, com base
nas disposi¢oes da Rule 144A e do Regulation S, nos termos do U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado
(“Securities Act”) (“Oferta”), a qual podera ter ainda uma parcela secundaria com a eventual participacao de
acionistas da Light.

A Light informa que este Fato Relevante ndo tem o proposito de ser publicado ou distribuido, direta ou
indiretamente, nos Estados Unidos da América e ndo constitui uma oferta de venda de valores mobiliarios nos
Estados Unidos da América. Os valores mobiliarios mencionados neste Fato Relevante ndo foram e ndo serdo
registrados ao abrigo do Securities Act, ou qualquer outra lei referente a valores mobiliarios, e ndo devem ser
oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América sem o devido registro ou uma isencdo de registro
aplicavel nos termos do Securities Act.. Nesta data, ndo ha nenhuma oferta publica sendo conduzida no Brasil ou
nos Estados Unidos da América.

Nenhum valor mobiliario deve ser vendido em nenhum estado ou jurisdi¢ao, incluindo no Brasil ou nos Estados

Unidos da América, nos quais a oferta, solicitacdo ou venda de tal valor mobiliario seja considerada ilegal antes
do registro ou enquadramento nas leis sobre valores mobiliarios de tal estado ou jurisdig&o.
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Este Fato Relevante tem carater meramente informativo e ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser interpretado
como, nem constituir, uma recomendacédo de investimento ou uma oferta de venda, ou uma solicitacdo ou uma
oferta de compra de quaisquer valores mobiliarios da Companhia no Brasil, incluindo as a¢Bes de sua emissao.

Pagamento de Debéntures da Cemig GT

Em 15 de fevereiro de 2017, a Cemig GT amortizou integralmente a 12 série da 3* Emissdo de debéntures, no
valor de R$553 milhdes (principal, acrescidos de juros) calculados até a data da efetiva amortizagdo. Nesta
mesma data, foram pagos também os juros da 2% e 32 séries da 3* Emissdo de debéntures no valor de R$76
milhdes. Estes pagamentos foram realizados com recursos proprios.

Programa de Desligamento VVoluntario Programado (PDVP 2017)

Em marco de 2017, a Companhia aprovou o Programa de Desligamento Voluntario Programado (PDVP 2017),
sendo elegiveis para requerer a adesdo os empregados que tiverem tempo de servigo na Cemig igual ou superior
a 25 anos até 31 de dezembro de 2017. O PDVP 2017 tera o seu periodo de adesdo entre 03 de abril de 2017 e 29
de setembro de 2017 e prevé o pagamento de um prémio adicional de 5 remuneragdes para 0os empregados que
fizerem a adesdo em abril de 2017, cujo desligamento ocorrerda em maio de 2017, sendo o prémio reduzido de
forma progressiva de acordo com o més de ades&o. Portanto, para o empregado que fizer a adesdo em agosto de
2017, cujo desligamento ocorrera em setembro de 2017, tera direito a um prémio correspondente a uma
remuneracdo. N&o existird prémio para os empregados que se desligarem a partir de 1° de setembro de 2017.
Também ocorrerd o pagamento das verbas rescisdrias previstas em lei, incluindo aviso prévio, depdsito da multa
correspondente a 40% do valor base do FGTS para fins rescisérios e demais encargos previstos na legislacao.

Considerando o periodo de adesdo dos empregados, ndo é possivel estimar os efeitos nas demonstraces
financeiras da Cemig em 2017.

Autorizacao para Ultrapassagem de Covenants Estatutarios da Cemig

O Estatuto Social da Companhia estabelece determinadas metas de endividamento e investimentos que deverao
ser cumpridas pela Administracdo da Companhia. Entretanto, na Assembleia Geral Extraordinaria de 31 de
margo de 2017 foi autorizada a ultrapassagem desses indicadores excepcionamente para o exercicio de 2017,
conforme tabela abaixo:

Ultrapassagem

Meta do Estatuto | autorizada na

AGO
Endividamento consolidado/Lajida 2,00 4,44
Divida Liquida/Divida Liquida + Patriménio Liquido 40,00% 55,00%
Investimento de capital e aquisicdo de quaisquer ativos/Lajida 40,00% 192,00%
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Os novos limites aprovados para 2017 deverdo ser revistos quando da aprovacdo do orcamento de 2017 pelo
Conselho de Administracao e deverdo ser submetidos novamente aos acionistas reunidos em Assembleia Geral.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Em 10 de fevereiro de 2017, o Conselho de Administracdo deliberou autorizar o aporte de capital, na Cemig GT,
no montante de R$100.000, na forma de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC, o qual sera
capitalizado, por meio de deliberacdo especifica em Assembleia Geral Extraordinaria.

Aditivos Contratuais da GASMIG

Em 10 de fevereiro de 2017, a Gasmig assinou o aditivo de nimero 07 ao contrato de suprimento adicional de
gas — CSA e o aditivo nimero 02, normas gerais, com a Petroleo Brasileiro S/A — PETROBRAS, alterando as
regras contratuais e, consequentemente, a expectativa de resultados futuros da Gasmig. Os principais elementos
do novo contrato de suprimento de gas, e suas consequéncias nos resultados da Gasmig, sdo apresentados a
seguir:

Vigéncia a partir de 01 de janeiro de 2017 e com final em dezembro de 2021.
Alteracdo da Quantidade Diaria Contratada e dos compromissos de retirada didria de gas, com
adequacdo as expectativas de consumo do mercado mineiro até dezembro de 2021.

®  Compromisso de Retirada Minima Anual (Take or Pay) passa a ser apurado mensalmente, com
recuperacdo automatica do volume de gés ja pago e ainda ndo retirado.

®  Parcelamento do compromisso de Take or Pay relativo ao ano de 2015, com previsdo de
pagamento em até 36 parcelas, com possibilidade de antecipacdo das parcelas.

® Ajuste do preco de aquisicdo do gas fornecido pela Petrobras.
Clausulas de programacao de retirada de gas mais restritivas.
Né&o sera apurado/pago o compromisso de Retirada Minima Anual (Take or Pay) relativo ao ano
de 2016.

Por forca da vigéncia do contrato anterior, a Gasmig registrou R$225.394 na conta de adiantamento a fornecedor
— direito de retirada de gas, no ativo ndo circulante, e sua contrapartida na conta de fornecedores de gas, no
passivo circulante. Esse registro provocou impacto no capital circulante liquido da Gasmig, que ficou negativo
em R$354.011. Com a assinatura do novo aditivo contratual, o compromisso de retirada minima anual do ano
2016 foi extinto.

Adicionalmente Gasmig e Petrobras negociaram a rescisdéo do Contrato de Servigo de Distribuicdo para
atendimento a Unidade de Fertilizantes Nitrogenados (UFN-V), sem 6nus para as partes envolvidas.

Assinatura dos contratos de concessao, pela Taesa, do Leildo ANEEL n° 13/2015 (22 etapa).

No dia 10 de fevereiro de 2017 foram assinados, pela Taesa, os contratos de concessdo 17/2017 (Janauba),
04/2017 (Aimorés), 03/2017 (Paraguacu) e 19/2017 (ESTE), com prazo de vigéncia de 30 anos.
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Periodo

Exercicio social Exercicio social Exercicio social
encerrado em 31/12/2016 | encerrado em 31/12/2015 | encerrado em 31/12/2014

a) Regras sobre retencéo
de lucros

Do resultado de cada exercicio social da Companhia serdo deduzidos, antes de
qualquer participacdo, 0s prejuizos acumulados, a provisdo para o imposto sobre
a renda, a contribuicdo social sobre o lucro liquido e, sucessivamente, as
participacGes dos empregados e administradores.

O lucro liguido apurado em cada exercicio social serd assim destinado:

* 5% para a reserva legal, até o limite méximo previsto em lei;

» 50% serd distribuido, como dividendo obrigatorio, aos acionistas da
Companhia, observadas as disposi¢cdes do Estatuto Social da Companhia e a
legislagcdo aplicavel;

« 0 saldo, ap0s a retencdo prevista em orcamento de capital e/ou investimento
elaborado pela administracdo da Companhia, com observancia do Plano Diretor
da Companhia e da politica de dividendos nele prevista e devidamente
aprovado, sera aplicado na constituicdo de reserva de lucros destinada a
distribuicdo de dividendos extraordinarios, nos termos do artigo 30 do Estatuto
Social, até o limite maximo previsto no artigo 199 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedade por Agdes”).

a.i) Valores das
retengdes de Lucros

No exercicio social de
2014, o valor das
retencdes de lucros foi de | retencOes de lucros foi de | retencdes de lucros foi de
R$160.538 mil. R$1.250.843 mil. R$1.583.443 mil.

No exercicio social de
2015, o valor das

No exercicio social de
2016, o valor das

b) Regras sobre
distribuicéo de
dividendos

Do lucro liquido do exercicio, 50% devem ser utilizados para distribuicdo como
dividendo obrigatorio aos acionistas da Companhia. Eventualmente, de acordo
com o disposto no item 3.4.a deste Formulario de Referéncia, poderdo ser
distribuidos dividendos extraordinarios.

Os dividendos serdo distribuidos conforme a seguinte ordem: primeiramente sera
pago o dividendo minimo anual assegurado as acles preferenciais e,
posteriormente, o dividendo as acfes ordinérias, at¢ um percentual igual aquele
assegurado as acOes preferenciais. Uma vez pago o dividendo minimo anual
assegurado as acgOes preferenciais e o dividendo as acbes ordinarias, as acoes
preferenciais concorrerdo em igualdade com as agdes ordinarias na eventual
distribuicdo de dividendos adicionais.

As acdes preferenciais tém direito a um dividendo minimo anual igual a 10%
sobre o seu valor nominal ou 3% do valor do patriménio liquido das acdes, o
que for maior. As acdes preferenciais gozam de preferéncia na hipdtese de
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reembolso de acles e participam na distribuicdo de bonificacbes em igualdade
de condigdes com as agdes ordinarias.

Nos exercicios em que a Companhia ndo obtiver lucros suficientes para pagar
dividendos a seus acionistas, o Estado de Minas Gerais assegurard aos acionistas
detentores de acOes emitidas até 5 de agosto de 2004, de propriedade de
particular, um dividendo minimo de 6% ao ano, nos termos do artigo 9° da Lei
Estadual n° 828, de 14 de dezembro de 1951, e do artigo 1°da Lei Estadual n°
15.290, de 4 de agosto de 2004.

c) Periodicidade das
distribuicdes de
dividendos

Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordinarios, serdo pagos em 2
parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de dezembro do
ano subsequente ao exercicio a que se referem cabendo a Diretoria, observados
estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

Ainda, sem prejuizo do dividendo obrigatério, pelo menos a cada dois anos, ou em
menor periodicidade se a disponibilidade de caixa da Companhia o permitir, a partir
do exercicio social de 2005, a Companhia utilizara a reserva de lucros prevista no
Estatuto Social para a distribuicdo de dividendos extraordinarios, até o limite do
caixa disponivel.

d) Eventuais restricdes a
distribuicédo de
dividendos impostas por
legislacao ou
regulamentacéo especial
aplicavel a Companbhia,
assim como contratos,
decisdes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

N&o existem restricbes a distribuicdo de dividendos impostas por legislacdo ou
regulamentacdo especial aplicavel a Companhia, contratos, decisfes judiciais,
administrativas ou arbitrais.
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(Reais) Exercicio social 31/12/2016 Exercicio social 31/12/2015 Exercicio social 31/12/2014

Lucro liquido ajustado 334.754,00 2.469.003,00 3.136.639,00
Dividendo distribuido em relagé&o ao lucro liquido ajustado 174,450000 50,890000 50,840000
(%)

Taxa de retorno em relagéo ao patrimonio liquido do emissor 2,590000 19,010000 27,790000
(%)

Dividendo distribuido total 583.986,00 1.256.497,00 797.316,00
Lucro liquido retido 160.538,00 1.250.843,00 1.583.444,00
Data da aprovagdo da retencao 29/04/2016 30/04/2016 30/04/2015
Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo
Juros Sobre Capital Préprio

Ordinaria 63.498,00 30/06/2017 33.439.641,89 30/06/2016 38.455.588,21 30/06/2015
Ordinéria 63.498,00 30/12/2017

Preferencial 126.502,00 30/06/2017 66.560.358,10 30/06/2016 76.544.411,68 30/12/2015
Preferencial 126.502,00 30/12/2017

Ordinéria 33.439.641,89 30/12/2016

Preferencial 66.560.358,10 30/12/2016

Ordinaria 38.455.588,21 30/12/2015
Preferencial 76.544.411,68 30/06/2015
Dividendo Obrigatério

Ordinéaria 34.106,00 30/06/2017 145.117.345,20 30/12/2016 189.708.773,10 30/12/2015
Ordinéria 34.106,00 30/12/2017

Preferencial 67.887,00 30/06/2017 288.850.654,80 30/12/2016 377.608.226,61 30/12/2015
Preferencial 67.887,00 30/12/2017

Versédo : 18
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As assembleias gerais ordinaria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 30 de abril de 2014,
aprovaram a distribuicéo de dividendos adicionais, no montante de R$54.528 mil, utilizando a reserva de lucros
existente no balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2013.

O conselho de administracdo da Companhia, em reunido realizada em 27 de junho de 2014, deliberou declarar
dividendos intermediarios, no montante de R$1.704.000 mil, utilizando a reserva de lucros estatutaria,
representando R$ 1,35 por agéo.

O conselho de administracdo da Companhia, em reunido realizada em 07 de novembro de 2014, deliberou
declarar dividendos intermediarios, no montante de R$ 1.100.000 mil, utilizando a reserva de lucros estatutaria,
representando R$ 0,87 por agéo.

Em 2015 ndo houve juros sobre capital proprio ou dividendos distribuidos a conta de lucros retidos ou de
reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Em dezembro de 2016 a Companhia declarou o pagamento de R$380.000 na forma de Juros sobre o Capital
Proprio (“JCP”), a serem pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a segunda
até 30 de dezembro de 2017, fazendo jus os acionistas possuidores de acdes preferenciais e ordinarias que
tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas em 26 de dezembro de 2016. O valor
total do JCP terd como contrapartida a conta reserva de retengdo de lucros.

As assembleias gerais ordinaria e extraordinéria, realizadas, cumulativamente, em 30 de abril de 2015,
aprovaram a distribuicdo de dividendos estatutarios no montante de R$1.594.633 mil, utilizando o resultado do
exercicio apurado em 31 de dezembro de 2014 e o saldo de lucros acumulados referentes a realizacdo da Reserva
de Ajustes de Avaliacdo, nos montantes de R$3.136.639 mil e R$70.508 mil, respectivamente. A proposta de
distribuicdo aprovada foi como segue:

- R$797.316 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, pagos como dividendos e juros sobre o capital
préprio nos montantes de R$567.316 mil (R$0,45 por acdo) e R$230.000 mil (R$0,18 por acdo),
respectivamente;

- R$797.317 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, representando R$0,63 por acdo, ficardo retidos na
conta de Reserva de Dividendos obrigatorios, ndo distribuidos, para serem pagos assim que a situacao financeira
da Companhia o permitir.

As assembleias gerais ordinaria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 29 de abril de 2016,
aprovaram a distribuicdo de dividendos estatutarios no montante de R$1.267.934 mil, utilizando o resultado do
exercicio apurado em 31 de dezembro de 2015 e o saldo de lucros acumulados referentes a realizagdo da Reserva
de Ajustes de Avaliacdo, nos montantes de R$2.491.375 mil e R$59.536 mil, respectivamente.

A proposta de distribuicéo foi aprovada como segue:
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

- R$633.968 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, pagos como dividendos e juros sobre o capital
proprio nos montantes de R$433.968 mil (R$0,35 por agdo) e R$200.000 mil (R$0,16 por agdo),
respectivamente;

- R$633.967 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, representando R$0,50 por acdo, ficardo retidos na
conta de Reserva de Dividendos obrigatdrios, ndo distribuidos, para serem pagos assim que a situacdo financeira
da Companhia o permitir.

As assembleias gerais ordindria e extraordinaria, realizadas, cumulativamente, em 12 de maio de 2017,
aprovaram a seguinte proposta de destinagdo do Lucro Liquido de 2016, no montante de R$334.334 mil e do
saldo de Lucros Acumulados de R$37.258 mil:

- R$203.986 mil sejam destinados como dividendos minimos obrigat6rios aos acionistas da Companhia, a serem
pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a segunda até 30 de dezembro de
2017, fazendo jus os acionistas das acOes preferenciais que tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de
Acbes Nominativas na data da realizagdo da AGO;

- R$160.538 mil sejam mantidos no Patrimdnio Liquido na conta de Reserva de Retengdo de Lucros, para
garantir os investimentos consolidados da Companhia previstos para o exercicio de 2017, conforme or¢camento de

capital;

- R$7.068 mil sejam mantidos no Patriménio Liquido na conta de Reserva de Incentivos Fiscais referente aos
incentivos fiscais obtidos em 2016 em funcéo dos investimentos realizados na regido da Sudene.
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3.7 - Nivel de endividamento

Soma do Passivo
Circulante e Nao
Circulante

Exercicio Social

indice de
endividamento

Tipo de indice

Versédo : 18

Descricdo e motivo da utilizagdo de outro indice

31/12/2016 29.101.482.000,00

0,00

0,00

indice de Endividamento 2,25000000

Outros indices 50,39000000

QOutros indices 4,98000000

indice => Divida liquida / (divida liquida + patriménio
liquido)

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (b), do artigo 11, do
Estatuto Social da Companhia, que determina que devera
ser mantida uma relagédo consolidada de endividamento
medida por Divida liquida/ (divida liquida + patriménio
liquido), limitada a 40%. Em 31 de dezembro de 2016, a
divida liguida da Companhia era de R$ 13.138.920.000,00;

indice => Divida liquida / Lajida

Justificativa: Esse indice € uma medi¢&o n&o contabil
elaborada pela Companhia e reflete um limite de
endividamento estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (a),
do artigo 11 do Estatuto Social da Companhia, que
determina que o endividamento consolidado da
Companhia devera ser mantido em valor igual ou inferior a
duas vezes o LAJIDA (Lucro antes de Juros, Impostos,
Depreciacdo e Amortizacdo) da Companhia. Em 31 de
dezembro de 2016, a divida liquida da Companhia era de
R$13.138.920.000,00 e o LAJIDA da Companhia era de R$
2.638 milhdes.
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3.8 - Obrigacdes

Versédo : 18

Exercicio social (31/12/2016)

Tipo de Obrigacao Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Titulos de divida Garantia Real -7.323.310,00 769.092.023,00 1.435.070.554,00 0,00 2.196.839.267,00
Financiamento Garantia Real 20.319.559,00 29.977.212,00 13.747.070,00 5.353.102,00 69.396.943,00

Empréstimo

Garantia Real

124.529.776,00

873.700.572,00

273.865.355,00

21.651.277,00

1.293.746.980,00

Titulos de divida

Garantia Flutuante

14.864.870,00

47.726.767,00

47.667.422,00

23.949.480,00

134.208.539,00

Financiamento

Quirograféarias

12.859.374,00

20.885.798,00

16.130.828,00

35.264.505,00

85.140.505,00

Empréstimo

Quirograféarias

951.018.053,00

691.627.605,00

397.117,00

0,00

1.643.042.775,00

Titulos de divida

Quirograféarias

3.720.653.809,00

3.269.079.097,00

1.592.921.712,00

1.174.248.386,00

9.756.903.004,00

Total

4.836.922.131,00

5.702.089.074,00

3.379.800.058,00

1.260.466.750,00

15.179.278.013,00

Observagao

O montante da divida nesta tabela se limita ao saldo devedor de empréstimos, financiamentos e titulos de divida. As dividas com garantia real sdo aquelas por meio das quais o devedor destaca um bem especifico
gue garantira o ressarcimento ao credor na hipétese de inadimplemento, e as dividas com garantia quirografaria, sdo aquelas que estédo baseadas na fidelidade do garantidor em cumprir as obrigacdes caso o devedor
ndo o faga. Garantia flutuante é constituida por todo o ativo da companhia emitente, ativo esse que pode ser alterado no curso dos negécios da companhia até o prazo de vencimento da divida.O montante da divida

da Companhia é apresentado liquido do custo de transagdo, podendo em alguns casos, o custo de transacéo exceder o montante das obrigacdes de curto prazo
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

A composicdo consolidada dos empréestimos contraidos pela Companhia, por moeda e indexador, com a
respectiva previsdo de amortizacdo na data base 31 de dezembro de 2016 é como segue:

Versédo : 18

2018 2019
Moedas
Doélar Norte-Americano 1.398 - - - - - 21.651 23.049
Euro 3.619 3.797 - - - - - 7.416
Total por Moedas 5.017 3.797 - - - - 21.651 30.465
Indexadores
IPCA (1) 398.934  138.954 628.042 796.676 796.245 531.428 428.572 3.933.092
UFIR/RGR (2) 18.514 16.357  12.912  11.210 3.407 3.264 - 68.043
4.379.413 3.685.57 1.154.32 953.684 755.260 - - 10.928.261
CDI (3) 9 5
URTJ/TILP (4) 31.319 33.845 31.494 31.687 31.242 26.171 19.713 213.102
IGP-DI (5) 1.936 846 846 397 - - - 4.025
TR (6) 1.790 402 100 - - - - 2.292
4.831.906 3.875.98 1.827.71 1.793.6 1.586.1 560.863 448.285 15.148.815
Total por Indexadores 3 9 54 54
4.836.923 3.879.78 1.827.71 1.793.6 1.586.1 560.863 469.936 15.179.280
Total Geral 0 9 54 54

Q) indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA);

2 Unidade Fiscal de Referéncia (UFIR/RGR);

3) Certificado de Depésito Interbancario (CDI);

4 Unidade de Referéncia de Taxa de Juros (URTJ);
%) indice Geral de Precos de Disponibilidade Interna (IGP-DI);

(6)  Taxa Referencial (TR).

\ 31/12/2016 31/12/2015 \ 31/12/2014
Caixa e Equivalentes de Caixa 995.132 924.632 887.143
Titulos e Valores Mobiliarios 1.045.228 2.510.312 1.011.272
Emprestimos e Financiamentos 15.179.280 15.166.537 13.508.738
Debéntures
Divida Liquida (Emprestimos e
Financiamentos + Debéntures - Caixa 13.138.920 11.731.593 11.610.323
e Equivalentes de Caixa - TVM)
Total do Passivo 29.101.482 27.869.413 23.715.051
Patrimonio Liquido 12.934.371 12.987.676 11.284.952

LAJIDA (R$ mil) |
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Resultado do Exercicio 334.754 2.469.003 3.136.903
(*) Provisao Imposto de Renda e 33.173 892.583 1.342.507
Contribuicéo Social

(+/-) Resultado Financeiro 1.437.191 1.340.616 1.100.988
(+) Amortizacdo e Depreciagdo 834.291 834.830 800.918
(=) LAJIDA 2.639.409 5.537.032 6.381.316
Indice de endividamento (Total do 25 215 210

Passivo / Patriménio Liquido)

Divida Liquida / LAJIDA 12 meses 4,98 2,12 1,82

Divida Liquida / (Divida Liquida+

P, 39% 47,46% 71%
Patrimonio Liquido 50,39% 6% 50,71%

Para fins deste Formulario de Referéncia, “Divida Liquida” significa uma medi¢do ndo contabil elaborada pela
Emissora, conciliada com suas demonstragdes financeiras, consistindo no somatério das obrigacdes financeiras
remuneradas de curto e longo prazo (empréstimos, financiamentos e debéntures), deduzido do saldo de caixa e
equivalentes de caixa (aplicacfes financeiras de liquidez imediata) e do TVM (Titulos e Valores Mobiliarios).
Importante ressaltar que Divida Liquida ndo € uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil ou pelos IFRS, ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras sociedades. A Emissora divulga Divida Liquida porque a utiliza para medir o
seu nivel de endividamento.

Para fins deste Formulario de Referéncia, “LAJIDA” ¢ uma medi¢dao ndo contabil elaborada pela Emissora,
conciliada com suas demonstracdes financeiras observando as disposi¢es do Oficio- Circular/fCVM/SNC/SEP
n° 01/2007 e da Instru¢cdo CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos
efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciacéo e amortizacdo e do imposto de renda e contribuicdo social.
O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil ou pelas IFRS, nédo
possui um significado padrdo e pode nao ser comparavel a medidas com titulos semelhantes fornecidos por
outras companhias. A Emissora divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O LAJIDA néo
deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um
indicador de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento
da divida.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Para os fins desta secdo “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o
contexto assim o exigir, a mencédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderé causar ou ter ou causara
ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressoes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negocios da Companhia, sua
situacdo financeira, resultados operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negdcios futuros, bem como no preco
dos valores mobiliarios por ela emitidos. Expressdes similares incluidas nesta se¢do “4. Fatores de Risco” devem
ser compreendidas nesse contexto.

Ademais, ndo obstante a subdivisdo desta segdo “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam
em um item podem também se aplicar a outros itens desta se¢do “4. Fatores de Risco”.

a. Com relacdo a Companhia

N&o temos certeza se novas concessdes ou autorizacdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se nossas
concessdes ou autorizagdes atuais serdo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se
as compensacdes recebidas por nés em caso de ndo prorrogacdo serdo suficientes para abranger o valor
integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissao e distribuicdo de energia elétrica por meio
de contratos de concesséo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a
empresas do Grupo CEMIG. A Constituicdo Brasileira exige que todas as concessdes de servigos publicos sejam
objeto de licitacdo. Em 1995, em um esfor¢co para implementar esses dispositivos constitucionais, o Governo
Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como Lei de Concessdes, 0s quais regem
os procedimentos de licitacdo do setor elétrico.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Provisoria n® 579 (“MP n°® 579”), mais tarde convertida na
Lei n° 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/2013”), que dispde sobre as prorrogacdes das concessdes
outorgadas antes da Lei n®9.074, de 07 de julho de 1995 (“Lei n°®9.074/1995”). De acordo com a referida norma,
tais concessdes poderdo ser prorrogadas uma Unica vez, pelo prazo de até 30 anos, a critério do Poder
Concedente, a partir de 12 de setembro de 2012.

Em relacéo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar a extensdo de algumas concessdes de
geracdo que foram outorgadas nos termos do Contrato de Concessdo n° 007/1997 e do Contrato de Concesséo n°
002/2013. De acordo com esses contratos, as usinas hidrelétricas cujas concessdes expiraram em 2015 foram
contratadas novamente sob o Leildo n°® 012/2015. Os contratos de concessao preveem a contratacdo por meio de
um sistema de alocacdo de quotas de capacidade de energia, de acordo com a Lei n°® 12.783/2013, com um prazo
de 30 anos.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsidiaria CEMIG Geracdo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”)
impetrou um Mandado de Seguranga contra os atos do Ministro de Minas e Energia para assegurar o direito
dessa companhia relativo a prorrogacdo do termo de concessdo da Usina Hidrelétrica de Jaguara (“UHE
Jaguara”), nos termos da Clausula 4% do Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se 0s termos e
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condigdes originais deste Contrato, anteriores a Lei n°® 12.783/2013. A CEMIG GT obteve provimento liminar
para continuar no controle da exploracdo da UHE Jaguara até 3 de setembro de 2013 ou até que este Mandado de
Seguranca fosse definitivamente julgado. Houve julgamento do mérito desta acdo em que foram indeferidos os
pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes que o resultado desse julgamento fosse publicado, o que impediria a
interposicéo do recurso adequado, a CEMIG GT propos Agéo Cautelar junto ao Supremo Tribunal Federal — STF
em que pleiteou provimento liminar que lhe permitisse continuar a frente do empreendimento, que foi deferido.
Em 21 de marco de 2017, o Ministro Relator da Acdo Cautelar revogou a liminar anteriormente concedida. O
mérito dessa Acdo Cautelar ainda nédo foi julgado.

Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessao da Usina Hidrelétrica de Sdo Simdo (“UHE S&o Simdo”), a CEMIG GT impetrou Mandado de
Seguranca, perante o Superior Tribunal de Justica — STJ, contra os atos do Ministro de Minas e Energia para
assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacéo do termo da referida concessédo, sob a Clausula 42 do
Contrato de Concessdo n° 007/1997, observando-se as bases originais deste Contrato, anteriores a Lei n°
12.783/2013.

O provimento liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no
controle da exploracdo da UHE S&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revogado pelo
Ministro Relator em 30 de junho de 2015; e desde entdo, a energia gerada pela UHE Sdo Simao esta sendo
negociada pelo regime de “cotas” desde setembro de 2015. Neste regime juridico, o concessionario de geragao
tem a concessdo da usina hidrelétrica renovada por 30 anos, uma Unica vez, por disponibilizar toda a energia
comercializavel da usina (garantia fisica) para ser fracionada em cotas e entregue as empresas de distribuicdo de
energia elétrica, sendo remunerado pela operacdo e manutencdo da usina sob sua responsabilidade. Com a
cassacdo da liminar, tanto a CEMIG GT, quanto a UHE S&o Siméo, ndo podem mais explorar o servigo publico
sob o regime contratual do contrato de concessdo n°® 007/1997. N&o obstante, no ambito do STJ, o Relator do
processo, tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspensé@o do feito nos
autos da UHE Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar em relacéo a suspensao do feito quanto a UHE
Sdo Simdo. A Companhia, por sua vez, manifestou interesse na suspensdo, contudo requereu a concessao da
liminar para que seja empregado o mesmo desfecho conferido & UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG
GT na titularidade da concessdo da UHE S&o Simdo nas mesmas condi¢cfes da UHE Jaguara, ou seja,
observando-se as bases originais do Contrato de Concessdo n® 007/1997. Essa liminar foi concedida em 8 de
marco de 2017 e posteriormente revogada em 28 de margo de 2017.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e
violador de direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Ministro de Estado de Minas e Energia, no
intuito de obter uma prorrogacdo do termo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato
de Concessdo n® 007/1997.A CEMIG GT obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da
exploracdo comercial da UHE Miranda até que este Mandado de Seguranca seja definitivamente julgado. Em 29
de margo de 2017, esta liminar foi revogada. Ainda ndo houve julgamento do mérito desta acao.

As 3 usinas (Jaguara, Sdo Simdo e Miranda) representaram 31,82% da capacidade de geracdo da CEMIG GT e
31% da capacidade de geracdo da Companhia em 31 de dezembro de 2016.
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Em relacéo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a CEMIG GT assinou a segunda alteragao
do Contrato de Concesséo de Transmisséo n°® 006/1997, prorrogando a concessao por 30 anos a partir de 1° de
janeiro de 2013. A extensdo da concessdo resultou na reducdo da Receita Anual Permitida, ou RAP, que
diminuiu de R$485 milhdes (em junho de 2012) para R$196 milhGes (em junho de 2016). De acordo com a
Portaria n° 120/2016 do Ministério de Minas e Energia, a partir de julho de 2017, as empresas de transmissdo
que ampliaram seus contratos de concessdo terdo seus ativos ainda ndo compensados incluidos na Base de
Remuneragdo Regulatoria e também receberdo a recuperacéo de receitas passadas destes ativos.

Em fevereiro de 2012, a CEMIG GT celebrou um acordo com os debenturistas de sua terceira emissdo de
debéntures, a fim de prever que a rescisdo de quaisquer concessdes que representem mais de 30% das receitas da
CEMIG GT constitua um evento que desencadeie a aceleracdo das debéntures. Se perdermos as acGes descritas
nos paragrafos acima, as concessbes serdo encerradas e o0s debenturistas poderdo solicitar o vencimento
antecipada da divida que representa aproximadamente R$ 1,2 bilhdo. Se isso ocorrer, ndo podemos garantir que a
Companhia podera obter um waiver dos debenturistas ou ter fundos suficientes para reembolsar a divida.

Com relacdo a prorrogacdo da concessdo de distribuicdo de energia elétrica, a CEMIG Distribuicdo S.A.
(“CEMIG _D”), conforme disposto no Decreto 7.805/2012 e Decreto 8.461/2015, indicou o aceite pela
prorrogacédo dos seus contratos de concessdo, vindo a assinar, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo ao
Contrato de Concesséao de Distribuicdo. Isso garante a prorrogacdo da concessao por mais 30 anos a partir do dia
primeiro de janeiro de 2016, mas exige, contudo, o cumprimento de regras ainda mais rigidas relacionadas a
qualidade do servico prestado e a sustentabilidade econdmico-financeira da Companhia ao longo dos 30 anos de
concessao.

A luz do grau de discricionariedade conferido ao Governo Federal, em relacdo aos novos contratos de concessdo
ou autorizacOes, se aplicavel, e a renovacdo de concessdes e autorizacbes existentes, bem como pelas recentes
disposicdes estabelecidas por meio da MP n° 579/2012 (e posterior Lei n° 12.783/2013), e as emendas feitas pela
Lei n° 13.203/2015 e pela Lei n® 13.360/2016, para renovacdo de contratos de concessao de geracao, transmissao
e distribuicdo, ndo podemos garantir que: (i) novas concessdes ou autorizagcdes serdo obtidas; ou (ii) nossas
concessdes ou autorizacdes atuais serdo prorrogadas em termos tdo favoraveis quanto aqueles atualmente em
vigor; ou ainda que (iii) as compensagOes recebidas por nés nos eventos de ndo prorrogacao serdo o suficiente
para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa incapacidade de estender ou obter novas concessoes
ou autorizacOes pode ter um efeito adverso em nossos negocios, Nos Nossos resultados operacionais e na nossa
condicdo financeira.

Estamos sujeitos a restrigdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que
pode afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacao financeira.

Estamos sujeitos a certas restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢Oes e captacao
de recursos junto a terceiros, o0 que podera nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas
operacfes ou para refinanciamento de nossas obrigacfes existentes e afetar adversamente nosso negocio,
resultados operacionais e situacdo financeira.
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Nosso Estatuto Social nos exige manter determinados indicadores financeiros, inclusive relacionados a
endividamento e investimento, dentro de certos limites, o que pode afetar nossa flexibilidade operacional. Em
2014, 2015 e 2016, determinados limites e indices financeiros especificados em nosso Estatuto Social foram
excedidos, e os respectivos waivers foram concedidas mediante a aprovacgédo de nossos acionistas na Assembleia
Geral de Acionistas durante 2014, 2015 e 2016.

No que tange aos investimentos, nosso Estatuto Social estabelece que o grupo da Companhia, considerado de
forma consolidada, pode utilizar até 40,0% de seu LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda, depreciagédo
e amortizacdo), em cada exercicio social, em investimentos de capital e aquisi¢des. Essa restricdo pode afetar
indiretamente nossa capacidade de investimento. Nossa capacidade para implementar nosso programa de
investimentos depende de diversos fatores, que incluem a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos
servicos, 0 acesso ao mercado de capitais doméstico e internacional, e uma gama de fatores operacionais e de
outras naturezas. Ademais, os planos de expansao de nossa capacidade de geragdo e transmissao estdo sujeitos a
conformidade com processos licitatérios regidos pela Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (“Lei n° 8666/93” ou
“Lei das Licitacfes”).

Com relacdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e
limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional — CMN e pelo Banco Central do Brasil — BACEN; e (ii) estamos sujeitos a regras e limites
estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para
empresas no setor elétrico. Além disso, as empresas estatais, s6 podem se financiar com recursos concedidos
pelos bancos comerciais locais em operacdes garantidas por recebiveis ou, no caso de bancos federais, para
refinanciamento de obrigagdes financeiras assumidas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Também estamos sujeitos ao requisito de aprovacgdo pela Secretaria do Tesouro Nacional e pelo Banco Central
do Brasil antes de realizar certas operagdes financeiras internacionais. Esta aprovacdo geralmente é dada apenas
se 0 proposito da transacdo é a rolagem de nossa divida. Essas regras efetivamente limitam nossa capacidade de
incorrer em dividas.

Além disso, estamos sujeitos a certas condi¢Bes contratuais de acordo com 0s nossos instrumentos de divida
existentes, bem como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém clausulas financeiras
restritivas (“covenants”) ou clausulas similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas
restricbes podem também afetar nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas
atividades, nossa estratégia de crescimento e de fazer frente as nossas obrigacOes financeiras a vencer, o que
pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir com nossas obrigacOes financeiras. Temos contratos de
financiamento e outras obrigacfes de endividamento contendo clausulas financeiras restritivas (“covenants”),
incluindo debéntures no mercado local e financiamentos com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
e Social - BNDES e o Banco do Brasil. Se violarmos uma clausula financeira restritiva (“‘covenant”) dos
financiamentos do BNDES, seremos obrigados a conceder ou a aumentar, conforme o caso, as garantias em
relacdo a esses financiamentos, ou, até mesmo, termos algumas de nossas dividas vencidas antecipadamente.
Qualquer vencimento antecipado pode ter um efeito adverso significativo sobre a nossa condic¢do financeira e
também pode desencadear clausulas de inadimplemento cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos
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financeiros. No caso de inadimpléncia e vencimento antecipado, nossos ativos e fluxo de caixa podem néo ser
suficientes para quitar completamente as dividas ou cumprir com os servicos de tais dividas. No passado, em
certas ocasides ndo conseguimos cumprir certas clausulas financeiras restritivas (‘“‘covenant”) que tinham
condi¢des mais restritivas do que as atualmente vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de
nossos credores com relacdo a tais descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-
sucedidos em obter algum waiver no futuro.

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de credito ou nas classificacdes de crédito soberano do
Brasil pode afetar de modo adverso a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar nosso custo de
capital.

As agéncias de classificacdo de risco de crédito Fitch Ratings, Moody’s, € Standard and Poor’s atribuem, cada
uma, notas (ratings) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor elétrico brasileiro, as condi¢cdes hidricas do
Brasil, a conjuntura politica e econémica, risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o
controlador da Companhia, o Estado de Minas Gerais.

As agéncias de rating iniciaram uma revisdo do risco de crédito soberano brasileiro em setembro de 2015, que
culminou com a perda da classificacdo de investimento do pais com as 3 principais agéncias. Referiram-se ao
cenario de crédito menos atraente e a crescente deterioracdo dos indicadores da divida brasileira, levando em
conta o ambiente de baixo crescimento e a dificil situacdo politica. Como resultado, os precos de negocia¢do da
divida brasileira e outros titulos brasileiros foram afetados. A continuidade da recessdo atual no Brasil pode
causar rebaixamentos adicionais.

Em 2016, as 3 principais agéncias de classificagdo rebaixaram a Companhia, a CEMIG D e a CEMIG GT apds a
deterioracdo macroecondmica no Brasil. Em fevereiro, a Standard & Poor's rebaixou a classificacdo de cada
empresa para brA de brAA- (escala nacional) e BB- de BB (escala global). Em novembro, a classificacdo de cada
empresa foi rebaixada novamente, para brBBB+ de brA (escala nacional) e para B+ de BB- (escala global). Em
julho, a Fitch também rebaixou a classificacdo de cada empresa para A (bra) de AA- (bra) (escala nacional). Em
fevereiro, a Moody's reduziu a classificacdo de cada empresa para A2.br de Aa2.br (escala nacional) e para Ba3
de Bal (escala global) e, em julho, rebaixou-a novamente para Baal.br de A2.br (escala nacional) e para B1 de
Ba3 (escala global).

Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas
financeiras existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou
financeiros, e a disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados. Além disso,
novos rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcdo de risco em
relacdo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissoes
futuras de titulos de divida. Quaisquer reducGes adicionais em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil
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podem afetar adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nosso acesso a
financiamentos futuros.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitacdes de liquidez, o que podera tornar mais
dificil a obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e podera impactar negativamente
nossas condicdes financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento
de longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de operag¢6es nos ultimos
anos ndo tem sido suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servico da divida e pagamento de
dividendos, nossa divida tem se elevado significativamente desde 2012. Nossos empréstimos, financiamentos e
debéntures totais (incluindo os juros) cresceram 0,08%, atingindo R$15.179 milhdes em 31 de dezembro de
2016, comparado a R$15.167 milhdes em 31 de dezembro de 2015 e R$13.509 milhdes em 31 de dezembro de
2014, sendo que, 69,46% de nossos empréstimos, financiamentos e debéntures, que perfazem R$10.544 milhdes,
tém vencimentos dentro dos proximos 3 anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter
nossa capacidade de financiar nossas operacdes e cumprir com 0s vencimentos de nossa divida, necessitaremos
captar um montante significativo de capital junto a uma ampla variedade de fontes de recursos.

Para o servico da divida, apds atingir nossas metas de investimentos de capital, a Companhia se baseou e devera
continuar se baseando em uma combinacéo de fluxos de caixas derivados das operacdes, utilizacdo das linhas de
crédito disponiveis, saldo de caixa e investimentos financeiros de curto prazo, bem como de endividamento
adicional. Qualquer reducdo adicional das classificacBes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a
capacidade de a Companhia obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento,
tornando mais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das obrigacdes que ja estejam vencendo. Se, por
qualquer razdo, a Companhia encontrar constantes dificuldades ao acessar financiamentos, isso podera prejudicar
a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios para manter o atual nivel de
investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os
pagamentos das obrigacGes de amortizacdo do principal e dos juros frente aos credores, uma vez que o fluxo de
caixa de operacOes atualmente é insuficiente para a realizacdo dos investimentos de capital planejados e
cumprimento total das obriga¢Ges do servico da divida. A redugdo dos investimentos de capital da Companhia ou
a venda de ativos podera afetar significativamente os resultados operacionais.

Podemos nédo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as
estratégias contidas no nosso planejamento estrategico de longo prazo, com consequéncias negativas para
nossos negacios, resultados operacionais e situacao financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementacdo oportuna,
bem-sucedida e com boa relacdo custo-beneficio do nosso planejamento estratégico. Alguns dos fatores que
podem afetar negativamente essa implementacgéo sao:

e A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros necessarios para
implementacao dos projetos;
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e A incapacidade de obter licencas e aprovaces governamentais necessarias;

e Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

e Atrasos inesperados nos processos de expropriacéo e estabelecimento de direitos de servidao;
e A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

o Greves,;

e Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

e Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigagdes
e scontratuais;

e Interferéncias climaticas ou restricGes ambientais;

e Mudancas na legislacdo ambiental criando novas obrigagdes e causando custos adicionais para projetos;
e Instabilidade juridica causada por questdes politicas; e

e Alteracdes substanciais nas condi¢des econdmicas, regulatérias, hidroldgicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de
custos, retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execucao do
nosso planejamento estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, estamos
sujeitos a alteracdes em nosso Conselho de Administracdo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos
agentes politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral, como ocorreu com a maioria dos nossos
diretores executivos, incluindo o diretor presidente e o diretor financeiro em dezembro de 2014, e também
devido a instabilidade politica. Esses tipos de mudancas podem ter um efeito adverso significativo na
continuidade da estratégia da Companhia.

Novos investimentos e aquisi¢cGes exigirdo capital adicional, que poderd ndo estar disponivel em termos e
condigdes aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢cdes e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que
teremos recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes
necessarios ou a taxas competitivas (emissao de titulos de divida ou captacdo de empréstimos). Se ndo formos
capazes de obter recursos conforme planejado, poderemos nao ser capazes de satisfazer nossos compromissos de
aquisicdo e nosso programa de investimento podera sofrer atrasos ou mudancas significativas, o que podera
afetar adversamente nossos negdcios, condigédo financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansdo das instala¢6es, nos novos investimentos ou nas capitalizagfes em nossas empresas de

geracdo, transmissdo e distribuicdo poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e
condicédo financeira.
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Atualmente, nos dedicamos a construcdo e ampliacdo de usinas, linhas de transmissédo, linhas de distribuicéo,
redes de distribuicdo e subestacfes, bem como, a avaliagdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa
capacidade de concluir projetos, dentro dos prazos e no orcamento, sem efeitos econémicos adversos, esta sujeita
a varios riscos. Como exemplos, podemos citar:

e Problemas diversos na fase de planejamento e construcdo de projetos de expansdo ou de novos
investimentos, como paralisagdes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servigos, demora
nos processos licitatorios, embargos de obras, condicdes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas,
incertezas politicas e ambientais, liquidez dos parceiros contratados e subcontratados;

e Desafios regulatdrios ou legais que protelem a data inicial de operacéo de projetos de expansao;

e Novos ativos poderdo operar abaixo da capacidade projetada ou os custos para sua operagdo/instalacao
poderdo ser maiores do que 0 previsto;

e Dificuldade de obtencéo de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao.

e Demandas ambientais e reivindica¢fes da populacdo durante a construcdo de usinas de geracao, linhas de
transmisséo, linhas de distribuicdo, redes de distribuigcdo e subestacdes; e, possibilidade de violacdo da
meta da Duragé@o Equivalente de Interrupgdo por Unidade Consumidora, ou DEC, o que implica no risco
de perda da concessdo, uma vez que o contrato prevé que o descumprimento das metas dos indicadores de
qualidade por 2 anos consecutivos ou no 5° ano acarretard a abertura de processo de caducidade da
concessao.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa
capacidade de geracdo, transmissao ou distribui¢do, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na
reducédo da rentabilidade originalmente prevista para os projetos.

As investigacBes anticorrupcdo em andamento atualmente no Brasil, que tém grande exposicdo publica,
podem ter efeitos adversos sobre a percepcao do pais, sobre outras empresas do Grupo e sobre nos.

A percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacdes de corrupgdo publica em
grandes companhias brasileiras, e por eventos politicos que podem representar riscos potenciais para as
perspectivas sociais e econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigac6es, estdo incluidas companhias dos setores
de petréleo e gés, energia e infraestrutura, que estdo sendo submetidas a investigacOes para apuracdo de
denuncias de corrupgdo promovidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), Policia Federal, Ministério
Pablico, Tribunal de Contas da Unido, Securities and Exchange Commission (“SEC”) e Departament of Justice
(“DOJ”) dos Estados Unidos. Algumas questdes levantadas incluem a Norte Energia S.A., detentora da
concessdo para construcdo e operacdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu, Estado do Parg, na
qual a CEMIG é acionista minoritaria através da Alianga Norte Energia Participagdes S.A. e da Amaz0dnia
Energia S.A. com uma participagdo de 12,77%. Em uma investigagdo interna em andamento pela Norte Energia
S.A., o valor estimado de perdas ja foi provisionado em nossas demonstraces financeiras. No entanto, néo
podemos garantir que ndo sera necessario o provisionamento de novos valores em funcdo de novas investigacdes
baseadas nas mesmas denuncias. Ndo fomos notificados e ndo estamos cientes de qualquer investigacdo em curso
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pela SEC ou o DOJ nos envolvendo. Além disso, ndo podemos assegurar que a Companhia ou empresas do
grupo ndo se tornardo alvo de agdes judiciais, criminais ou civis, com base nessas ou novas investigacoes
anticorrupcdo, quer no ambito da pertinente jurisdicdo dos Estados Unidos ou do Brasil, vindo a luz quaisquer
atos ilegais adicionais.

AcoOes anticorrupgdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da
Companhia e de terceiros poderdo resultar em multas, penalidades e langamentos em prejuizo significativos, e
também danos imateriais, como a reputacéo, e outros efeitos negativos relevantes ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e
podemos ndo ser capazes de preveni-los, detecta-los ou remedid-los a tempo, 0 que pode causar efeitos
adversos relevantes em nossos negdécios, resultados operacionais, condi¢éo financeira e reputacao.

Nossos negocios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras
de conduta. Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, empregados e
contratados, e de reforcar nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido a ampla distribuigdo e
terceirizacdo das cadeias de producdo de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas
possiveis irregularidades. Isso significa que ndo podemos garantir que as avaliacBes financeiras, técnicas,
comerciais e legais que usamos em nossos processos de selecdo sejam suficientes para evitar que Nnossos
fornecedores tenham problemas relacionados a legislacdo trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizacdo da
cadeia produtiva com condi¢bes de seguranca inadequadas. Também ndo podemos garantir que esses
fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, ndo se envolverdo em praticas irregulares para reduzir o custo de
seus produtos. Se um ndmero significativo de nossos fornecedores se envolverem em praticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos empregados, contratados ou qualquer pessoa que venham a
fazer neg6cios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupcéo e suborno, burlando nossos
controles internos e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para
beneficios particulares em detrimento dos interesses da Companhia. Esse risco € agravado pelo fato de que fazem
parte do nosso portfélio companhias coligadas, tais como Sociedades de Propdsito Especificos (“SPEs”) e Joint
Ventures, algumas das quais nds ndo detemos o controle na participagéo.

Nossos sistemas podem ndo ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as empresas que nao
estdo sob nosso controle. Com relacdo as empresas adquiridas, nossos sistemas podem ndo ser capazes, ainda, de
identificar fraude, corrupcdo ou suborno realizados anteriormente a aquisi¢cdo. Qualquer falha em nossa
capacidade de prevenir ou detectar o0 ndo cumprimento das regras de governanca aplicaveis ou de obrigacOes
regulatorias pode causar danos a nossa reputagdo, limitar a nossa capacidade de obter financiamento ou causar
outros efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operacdes e condicao financeira.

Alguns membros de nossa administracédo sdo parte em processos administrativos e judiciais e investigacées em
andamento relacionadas a atividades fora do escopo de nossas operacoes.
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As autoridades brasileiras tém conduzido investigacGes abrangentes em diversas areas governamentais, incluindo
parcerias e participagbes acionarias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas
investigacOes, por vezes, resultam em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo
investigadas.

Membros de nossa administragdo que trabalharam para o governo brasileiro e o governo do Estado de Minas
Gerais séo partes em processos judiciais e administrativos ou estdo sujeitos a investigagdes conduzidas pelas
autoridades competentes. O Sr. Jose Afonso Bicalho Beltrdo da Silva, presidente do nosso Conselho de
Administracdo, é réu em acdes judiciais relacionadas a préaticas ilegais que supostamente ocorreram quando ele
foi diretor presidente do BEMGE - Banco do Estado de Minas Gerais. O Sr. Jose Afonso Bicalho Beltrdo da
Silva também é réu em uma Acéo Civil Publica envolvendo improbidade administrativa.

O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira, Secretario de Estado de Minas Gerais e membro do nosso Conselho
de Administracdo, foi submetido a ordens de busca e apreensdo e conducdo coercitiva pela Policia Federal em
decorréncia da Operagdo Acrénimo, que investiga um esquema de lavagem de dinheiro envolvendo o
financiamento de campanhas politicas por empresas brasileiras, incluindo aqueles que receberam empréstimos do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES). O Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira
também é réu em um processo penal envolvendo violagdo da Lei de Licitagfes. Esse pedido foi indeferido em 20
de abril de 2017. No entanto, ainda esta sujeito a recurso.

N&o podemos garantir que os procedimentos judiciais e administrativos, novos desdobramentos da Operacao
Acrbénimo ou mesmo o inicio de novos processos judiciais e administrativos ou investigacdes contra membros de
nossa administragdo ndo imponham limitacbes ou restricdes ao desempenho dos membros da nossa
administracdo que sdo parte nestes processos. Além disso, ndo podemos garantir que essas limitacbes ndo nos
afetar&o adversamente e a nossa reputagéo.

Nossos processos de Governanca, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar
penalidades regulatdrias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos negocios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

NOs estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatérias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor elétrico
brasileiro, como a Lei n°® 10.848/04 (Comercializacdo de Energia), regulamentos da ANEEL; (ii) leis e
regulamentos que se aplicam a empresas de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais
brasileiro, como a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes”), regulagdes da
CVM,; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras de capital publico majoritario, como a Lei
de Licitagdes; (iv) leis e regulamentos que se aplicam as empresas brasileiras controladas pelo Estado, como a
Lei n® 13.303/2016 (Lei das Estatais) e (v) leis e regulamentos aplicaveis as empresas brasileiras que tém titulos
negociados no mercado de capitais americano, como a Lei Sarbanes-Oxley de 2002 — SOX, o Foreing Corrupt
Practices Act — FCPA, e regulamentos da SEC, entre outros.

Devido a participagdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionaria, somos obrigados a
contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, aliena¢des e locagdes por
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meio de licitagcbes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de LicitagcOes e outras complementares.
Além disso, atuamos em um setor em que ha uso frequente de propostas competitivas e contratos administrativos
de alto valor com um grande nimero de fornecedores e clientes. Isso nos expde aos riscos de fraude e
impropriedade administrativas inerentes a essas formas de contratagao.

O Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislagdo e estruturas referentes a defesa da
concorréncia, ao combate a improbidade e ao combate as praticas de corrupgdo. A Lei n® 12.846/13 (Lei
Anticorrupcdo) estabeleceu responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos
contra a administracdo publica nacional ou estrangeira, entre 0s quais estdo inclusos aqueles relacionados a
processos de licitacdo e contratos administrativos, e determinou rigidas penas as sociedades que descumprirem
com a lei.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupc¢éo, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendacBes de Melhores Préticas de Governanca Coorporativa, do Instituto
Brasileiro de Governanga Coorporativa — IBGC e do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission). No entanto, nossos processos de Governanca, Gestdo de Riscos e Compliance
podem ndo ser capazes de evitar futuras violagdes as leis e regulacbes a que estamos sujeitos, aos nossos
mecanismos de controles internos, a nossa Declaracdo de Principios Eticos e Codigo de Conduta Profissional, ou
ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos funcionarios, pessoas fisicas e
juridicas contratadas e outros agentes que possam representar a Companhia junto a terceiros, especialmente o
Poder Publico.

Podemos também ndo ser capazes de prevenir erros contabeis em nossos relatdrios financeiros e impedir a
ocorréncia de falhas significativas no futuro.

Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operacgdes e outras informacdes relevantes
com precisdo e pontualidade em periodos futuros e arquivar os documentos e informacdes exigidas pelas
autoridades, incluindo a SEC e a CVM. O descumprimento de leis e regulamentos, além de outras normas, erros
contabeis falhas significativas, e a ndo apresentacdo precisa e pontual de informacdes requeridas por autoridades
publicas podem implicar em multas, perdas de licencas, danos a nossa reputacdo e prejuizos financeiros
significativos.

Ataques cibernéticos ou violacdo da seguranca de nossos dados que venham a ocasionar interrup¢do de
nossas operagdes ou vazamento de informacdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros
ou partes interessadas podem causar perdas financeiras, exposic¢oes legais, danos a reputacao e outras severas
consequéncias negativas para a Companhia

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informac6es confidenciais relacionadas aos
nossos negodcios e operagdes. Os sistemas de informacgdo e de seguranca que utilizamos para estes propdsitos
podem ser violados. Programadores de sistema experientes e hackers poderdo acessar nossa rede de seguranca e
roubar nossas informacdes, paralisar nossas operagdes ou até causar apagdes no sistema elétrico. Esses invasores
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também poderao desenvolver e inserir softwares prejudiciais ao nosso sistema, como virus, worms, dentre outros,
para explorar nossas vulnerabilidades tecnoldgicas, de seguranca e nos atacar.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e l6gicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros,
poderdo apresentar defeitos de fabricacdo, causar panes e comprometimento do funcionamento e operagdo de
NOSSOS outros sistemas.

Os custos que podemos ter para reparar 0s mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranga, seja antes
ou depois de incidentes cibernéticos, poderdo ser vultuosos. Nossas a¢Bes mitigatorias podem fracassar e
também resultar em interrupcdes e atrasos de nossos servicos e, como consequéncia, a perda de atuais ou
potenciais clientes.

Somado a isso, 0 vazamento de nossas informagdes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes
interessadas, causada pela violagdo de nossos sistemas de seguranga, poderdo os expor a significativas perdas
pelas quais poderemos nos tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar 0s N0ssos negocios, nossa marca e
nossa reputacdo. Também acreditamos que haja limitacGes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de
gerir a segurancga de seus dados e sistemas, e suas vulnerabilidades de seguranga podem ter efeitos semelhantes
sobre nos.

A escassez potencial de pessoal qualificado pode afetar adversamente nossos negdcios e os resultados das
operagoes

Podemos passar por potencial escassez de pessoal qualificado. Anunciamos recentemente um programa de
incentivo a demissdo voluntaria aberto a todos os nossos funcionarios e cerca de 12% do nosso quadro se
inscreveu no programa. Dessa forma, precisaremos substituir em tempo habil nossos profissionais qualificados
essenciais, de forma a impedir que os resultados das nossas operacdes e dos nossos negécios sejam afetados
adversamente. Nosso éxito depende, também, da nossa capacidade de continuar treinando com sucesso nosso
pessoal, para que eles possam assumir posi¢oes seniores qualificadas no futuro. Ndo podemos assegurar que
conseguiremos treinar, qualificar ou reter adequadamente o pessoal de gestdo sénior, ou fazer isto sem custos ou
atrasos. Nem