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Termo de Rentncia CMIG

Algumas declaragbes e estimativas contidas neste material podem representar expectativas sobre eventos ou resultados futuros que
estdo sujeitas a riscos e incertezas ambos conhecidos e desconhecidos. Ndao ha garantia que as expectativas sobre eventos ou
resultados se manifestarao.

Estas expectativas se baseiam nas suposi¢es e analises atuais do ponto de vista da nossa diretoria, de acordo com a sua experiéncia e
outros fatores tais como o ambiente macroecon6mico, das condi¢ces de mercado do setor elétrico e nos resultados futuros
esperados, muitos dos quais ndo estao sob nosso controle.

Fatores importantes que podem levar a diferencgas significativas entre os resultados reais e as projecdes a respeito de eventos ou
resultados futuros incluem a nossa estratégia de negdcios, as condi¢des econdmicas brasileiras e internacionais, tecnologia, a nossa
estratégia financeira, alteracdes no setor elétrico, condi¢des hidroldgicas, condi¢des dos mercados financeiro e de energia, incerteza a
respeito dos nossos resultados de operagdes futuras, planos e objetivos bem como outros fatores. Em razao desses e outros fatores os
nossos resultados reais podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos em tais declara¢des.

As informacgdes e opinides aqui contidas ndo devem ser entendidas como recomendacgao a potenciais investidores e nenhuma decisao
de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informac¢des ou opinides. Nenhum dos nossos
profissionais ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam
decorrer da utilizagcdo do conteldo desta apresentacao.

Para avaliacdo dos riscos e incertezas, tal como eles se relacionam com a Cemig, e obter informacdes adicionais sobre fatores que
possam originar resultados diversos daqueles estimados pela Cemig, favor consultar a secdo de Fatores de Riscos incluida no
Formuldrio de Referéncia arquivado na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e no Form 20-F arquivado na U.S. Securities and
Exchange Commission — SEC.

Os Valores financeiros estdo em RS Milh&es, a menos que indicado de outra forma. Dados financeiros refletem a adog3o do IFRS.



Destaques do Resultado consolidado TMIG

>

Lucro Liquido de R$465 milhdes, crescimento de 35,6% (1T18/1T17)
Geracao de caixa operacional medida pelo Lajida de mais de R$1 bilhédo

Ganho com eficiéncia operacional

» PMSO apresenta reducao de 49 milhdes (1T18/1T17)
Reducéo da divida e queda na taxa Selic reduzem encargos da divida em R$171 milhdes
Participacdes contribuem com R$57 milh6es em equivaléncia patrimonial no 1T18

Reconhecimento pelo mercado da melhora na qualidade de crédito

=  Fitch eleva trés niveis em escala nacional (grau de investimento) e um nivel em escala global
=  S&P eleva um nivel em escala nacional (grau de investimento)

Foco na execucao do Plano de Desinvestimento



Resultados do 1T18 CMIG

Evolucdo do lucro liquido - Crescimento de 35,9%

49 _8

122
235

27
94

1T17 Receita PMSO Custos Demais MEP Resultado Outros 1T18
nao  despesas Financeiro
controlaveis*

> Maior eficiéncia operacional se traduz em ganho para o Grupo Cemig
= Adequacdo do quadro de pessoal gera ganho de R$49 milhdes
> Reducdo da divida e queda na taxa Selic diminuem os encargos da divida em R$171 milhdes

> Resultado positivo de equivaléncia patrimonial de RS57 milhdes

* Energia Elétrica Comprada para Revenda, Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissdo e Gas Comprado para Revenda



Mercado de energia Cemig TMIG

Mercado Faturado Cemig D Mercado Cemig GT
+3,0% -4,0%
— 0> '0,8% __\
—
|t
766
1.410 1351

6.249 6.201 G

1T17 1T18 1T17 1718 1T17 1718
. : : . CCEAR - ACR
B Residencial M Industrial
Energia Transportada oreene = Rural B ACL- Contratos Livres

m Consumidores Finais ® Outros B Clientes Livres

> Cemig D: Mercado Faturado (energia total distribuida) cresce 3,0% na comparacdao com o 1T17
= Energia transportada (clientes livres na area de concessao da Cemig D) cresce 8,5%
= Vendas a consumidores finais reduziram 0,8%
> Cemig GT continua atendendo praticamente ao mesmo mercado, mesmo diante da reduc¢ao da energia disponivel das

UHEs de Jaguara, Miranda e Volta Grande (= 700 MW médios ou =30% da energia assegurada do 1T17)


http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ

Despesas operacionais consolidadas - 1T18/1T17 CTMNIG

> Ganho com eficiéncia operacional reduz PMSO
= Despesa com pessoal tem reducdo de RS50 milhdes em func¢do do PDVP*
«  Novo PDVP tem adesdo de 175 funcionarios com custo estimado de R$28 milhdes, a ser reconhecido no 2T18
> Reducdo nas provisGes trabalhistas no valor de R$46 milhdes
> Provisdes para Perdas em Investimentos
= Light— provisdo maior em R$19 milhdes no 1T18/17, saldo de RS542 milhdes
=  SAAG — provisdo menor em R$43 milhes no 1T18/17, saldo de R$316 milhdes

S em

R
716
96

Evolugdo das despesas consolidadas —1T18/1T17

668 186
66

1T17 1T18 -50 -50
mP M S -76
Pessoal PLR Pdés-Emprego  Materiais  Servigos de Energia Depreciagdo  Provisdes Rede Basica Gas Outras
Terceiros Elétrica e de comprado Despesas
Comprada Amortizagdo Transmissdo para revenda
6

* PDVP - Programa de Desligamento Voluntdrio Programado


http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ

Resultados Cemig GT 1T18 TMIG

Receita Liquida Lajida Resultado Liquido
-6,7% -16,1% +33,5%
TN /7

1T17 1718 1117 1718 1117 1718

Receita liquida reflete a reducdo de =30% da energia assegurada das UHEs Jaguara, Miranda e Volta Grande (= 700
MW médios):
= Fornecimento bruto recua apenas 2,54% (RS40 milhdes)
«  Preco médio de venda cresce 1,3%, passando de R$230 para R$233 por MWh
«  Volume de energia vendida apresenta pequena redugdo de 4,0%
= Reducdo de RS98 milhdes em Transacdes de Energia na CCEE
Reducdo de PMSO de R$18,8 milhdes, principalmente em fungdo do PDVP de anos anteriores

Reducdo da divida e queda na taxa Selic diminuem os encargos da divida em RS 101 milhées 1T18/1T17


http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ

Resultados Cemig D 1T18 TMIG

Margem de contribuicao Lajida Resultado Liquido
-8,1% -2,4% +34,7%
“‘"“'-\‘) /7

1717 1T18 1717 1718 1T17 1718

> Consumo na area de concessao da Cemig D:

» Energia distribuida: aumento de 3,0%

*» Mercado cativo: reducao de 0,8%

= Energia transportada: aumento de 8,5%
>  Reajuste tarifario da Cemig D negativo de 10,66% e reajuste da TUSD negativo de 40% no ciclo 2017/2018
> Reducdo de PMSO de R$19,4 milhdes, principalmente em fun¢do do PDVP de anos anteriores

> Reducdo da divida e queda na taxa Selic diminuem os encargos da divida em RS 58 milhdes 1T18/1T17


http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ
http://www.google.com.br/url?url=http://seu-photoscape-perfeitinho.blogspot.com/2012/06/setas.html&rct=j&frm=1&q=&esrc=s&sa=U&ei=Ti1RVPXZIoeqNp2kgtgM&ved=0CDQQ9QEwDw&sig2=TCsYi9VRHvvaZ5SEST7jag&usg=AFQjCNH-qb48z3-mLR2D_RJiZPa35ZVcbQ

Perfil da divida Cemig consolidada TMIG

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,1 anos Principais indexadores

Divida liquida total: R$12,8 bilhdes
3.507

2.360

1.751 1.669 1.966

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 em

diante MCDI WIPCA WDOLAR ®OUTROS

» Reducdo da divida bruta em R$700 milhdes de R$14,4 bi para R$13,7 bino 1T18
» Encargos de financiamentos apresentam reduc¢do em fungdo da queda da Selic e
da divida; menor em R$171 milhdes na comparagdo a 1717 instrumento de hedge, dentro de uma banda de variagdo cambial.

» Divida em ddlar transformada em percentual do CDI por

Custo da divida - % Alavancagem - %

15,89 15,95

14,28

6,20
498 421 3,98 3,52 3,56

D|'v.L|'q >— ‘ - S

8,72 Lajida 0.4
48,9 L 495 49,0
3,74 46,5
722 601 577 R 46,1
r . . . . . ; 3 PL + Div. Lig.

2015 2016 mar/17 jun/17 set/17 2017 mar/18

—o—Real —o—Nominal 2016 mar-17 jun-17 set-17 2017  1T18



Perfil da divida Cemig GT

TMIG

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,1 anos

Principais indexadores

Divida liquida total: R$7,8 bilhdes

3.263

1.526

1.069 1.053

894

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

» Reducdo da divida bruta em R$183 milhdes de R$8,3 bi para R$8,1 bino 1T18

ECDlI HIPCA W Dolar HOutros

> Divida em ddlar transformada em percentual do CDI por instrumento
de hedge, dentro de uma banda de variagao cambial.

Custo da divida - %

Alavancagem - %

16,03 16,11

14,41

8,92

3,66
7,41 6,10

2015 2016 mar/17 jun/17 set/17 2017 mar/18

—o—Real —e—Nominal

Div.Liq 5,60 451 4,53 2,78 3,78 4,19
Lajida ¢ ' y
62,9
60,9 60,6 60,7
o 58,3 58,2
Div. Liq
PL + Div. Liqg.

2016 mar/17 jun/17 set/17 2017 mar/18
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Perfil da divida Cemig D

TMIG

Cronograma de vencimento - Prazo médio: 4,1 anos

Principais indexadores

Divida liquida total: R$4,9 bilhdes
1.637

2018 2019 2020 2021 2022 2023

diante

» Redugdo da divida bruta em R$507 milhdes de R$5.7 bi para RS$5,2 bi
» Emissdo de nota promisséria no valor de R$400 milhdes em maio de 2018

2024 2025 em

MRGR ®=CDI

HIPCA HOutros

Custo da divida - %

Alavancagem - %

15,87 15,95

14,31

8,47

4,01 8,95
690 587 570
2015 I 2016 I mar/17 I jun/17 I set/17 I 2017 I mar/18

—o—Real —o—Nominal

13,78
Div.Liq 12,55 40,39
Bt 584 6,01
Lajida
66,2 680 693 739
56,5 54,5

Div. Lig

PL + Div. Lig.

2016 mar/17 jun/17 set/17 2017 1T18
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Investimento CTMNMIG
Descri¢cao 2018 1T/18
GERACAO 314 85
Programa de investimento 54 3
Aportes 260 82
Alianca Norte 72 23
SPE — Guanhdes 64 18
SPE - Amazébnia Energia Participacoes S.A. (Belo Monte) 119 38
Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. 5 3
TRANSMISSAO 160 2
Programa de investimento 160 2
CEMIG D 1.138 182
Programa de investimento 1.138 182
Total de investimentos 1.612 269

12



Fluxo de Caixa CMIG

» Reducio liquida do caixa em RS608 milhdes

» Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios no valor de R$640 milhdes

Caixa Gerado Atividade de Atividade de
pelas Operacdes Financiamento Investimento
-R$373 -R$S613 RS$S378
692 344

465

467 Total

110 723 oo ;
649 271 CTVM

422
Caixa Inicial Resultado Itens do Juros pagos Fornecedores Outros Subscricdo de Pagamento Resgate de Aporte/ Caixa Final
2018 1T18 que nao Empréstimo acoes empréstimos  Aplicagdo investimentos 2018
afetam o caixa debéntures  Financeira

13



Melhora na qualidade de crédito CTMIG

= Agéncias de Rating classificam a Cemig como grau de investimento

F'1 hR l,' - BBB-(bra) CemigH, Cemig GT e Cemig D Escala Nacional
I1LC all ngb B Cemig H, Cemig GT e Cemig D Escala Global

Investment Grade Speculative Grade

AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC CC C RD/D

]
S’I'ANDALRD brBBB Cemig H, Cemig GT e Cemig D Escala Nacional

&POOR’S B Cemig H, Cemig GT e Cemig D Escala Global

Investment Grade Speculative Grade

AAA  AA+ AA  AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ B B- CCC+ CCC CcCCc- cCC C D

]

B2.br Cemig H, Cemig GT e Cemig D Escala Nacional
B3 Cemig H, Cemig GT e Cemig D Escala Global

Investment Grade Speculative Grade

Aaa Aal Aa2 Aa3 Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3 Bal Ba2 Ba3 Bl B2 B3 Caal Caa2 Caa3 Ca C




Outros destaques TMIG

>

Processo de venda da Cemig Telecom

Incorporacao finalizada
Audiéncia publica para confeccdo do edital do leildo aconteceu no dia 18 de abril

Edital do leildo serd divulgado até o fim do més de maio

Transferéncia de ativos de transmissao para a Taesa

Cemig detém 51% da Companhia Centroeste de Minas Gerais S.A. - Centroeste

Taesa apresentou proposta ndo vinculante

Revisao tarifaria periddica da Cemig Distribuicao

Fase final do processo de revisdo — impacto positivo no Lajida acima RS500 milhdes anuais
Nova tarifa entra em vigor no dia 28 de maio

Resultado da revisao devera ser homologado na reunido da Diretoria da Aneel do dia 22 de maio

XXIII Encontro Anual da Cemig com o Mercado de Capitais acontecerd no dia 29 de maio de 2018

Mesa redonda com a Diretoria Executiva
Atualizacdo das projecdes financeiras
Atualizacdao do Balanco de Energia da Cemig GT

Apresentacdes sobre estratégia

15
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