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APRESENTACAO DE INFORMAGOES FINANCEIRAS

A Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG é uma sociedade por a¢fes de economia mista, constituida
e existente nos termos das leis da Republica Federativa do Brasil, ou Brasil. As referéncias contidas no presente relatério
anual quanto a “CEMIG”, “nds”, “nossa” ou “Companhia” constituem referéncia a Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG e as suas subsidiarias consolidadas, exceto quando a referéncia seja expressamente a Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (controladora apenas) ou conforme exigido pelo contexto. As referéncias a “real”,
“reais” ou “R$” dizem respeito a reais do Brasil (plural) e ao real do Brasil (singular), moeda corrente oficial do Brasil,

ao passo que as referéncias a “dolares norte-americanos”, “d6lares” ou “USS$” se referem a délares dos Estados Unidos.

Nossos livros e registros sdo escriturados em reais. Nossas demonstragdes financeiras sdo elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Contabilidade (“IFRS”),
emitidas pelo Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (“IASB”). Para fins do presente relatorio anual,
elaboramos o balan¢o patrimonial consolidado referentes aos dias 31 de dezembro de 2018 e de 2017, e a correspondente
demonstracdo do resultado e lucro abrangente, variacdes nos fluxos de caixa e no capital acionario relativos aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2018, de 2017 e de 2016, em reais, todas em conformidade com as IFRS, conforme emitidas
pelo IASB.

A Ernst & Young Auditores Independentes S.S. (“EY”) auditou nossas demonstracées financeiras consolidadas
em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017. A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (“Deloitte Touche Tohmatsu™)
auditou nossas demonstragdes financeiras consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. As
demonstrac@es financeiras da Madeira Energia S.A. em e referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018,
2017 e 2016 e da Norte Energia S.A. em e referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 foram
auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e 0s seus relatérios relacionados a essas demonstragoes
financeiras foram apresentados a EY e a Deloitte Touche Tohmatsu e sdo a Unica base para o parecer da EY e da Deloitte
Touche Tohmatsu sobre as demonstra¢des financeiras da Madeira Energia S.A. e da Norte Energia S.A. A Madeira
Energia S.A. e a Norte Energia S.A. sdo investimentos da Companhia contabilizados usando-se o método de equivaléncia
patrimonial.

O presente relatério anual contém conversdes de certos valores em reais para ddlares norte-americanos a taxas
especificadas tdo somente para fins de conveniéncia do leitor. Ressalvadas as indicagGes em contrario, esses valores em
délares norte-americanos foram convertidos a partir de reais a taxa de cambio de R$ 3,8804 para US$ 1, certificada, para
fins alfandegarios, pelo Banco Central dos EUA, em 31 de dezembro de 2018. Veja o “Item 3. Informagdes Relevantes
— Taxas de Cadmbio” para obter informagdes adicionais relativas a taxas de cdmbio. Nao podemos garantir que os ddlares
norte-americanos poderdo ser convertidos em reais, ou que os reais poderdo ser convertidos em délares norte-americanos,
a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa.



POSICAO DE MERCADO E DEMAIS INFORMACOES

As informacdes contidas no presente relatério anual acerca de nossa posicdo de mercado sdo, ressalvadas as
indicacdes em contrario, apresentadas com relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e tomam por base ou
sdo derivadas dos relatérios emitidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) ¢ pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

Certos termos sdo definidos a partir da primeira vez em que sdo empregados no presente relatorio anual.
Conforme aqui empregadas, todas as referéncias a “GW” ¢ “GWh” constituem referéncia a gigawatts e gigawatt- hora,
respectivamente, as referéncias a “MW” e “MWh” constituem referéncia a megawatts e megawatt-hora, respectivamente,
e as referéncias a “kW” e “kWh” constituem referéncia a quilowatts e quilowatt horas, respectivamente.

Neste relatorio anual, os termos “agdes ordinarias” e “a¢des preferenciais” se referem as agdes ordinarias e as
preferenciais, respectivamente. Os termos “American Depositary Shares de Ac¢des Preferenciais” ou “ADSs de Ag¢odes
Preferenciais” referem-se as American Depositary Shares, cada qual representando uma acéo preferencial. Os termos
“American Depositary Shares de Ag¢des Ordinarias” ou “ADSs de A¢des Ordinarias” referem-se as American Depositary
Shares, cada qual representando uma acdo ordinaria. Nossas ADSs de AcBes Preferenciais e ADSs de A¢des Ordinarias
sd0 aqui mencionadas, coletivamente, como “ADSs”, e os nossas ‘“American Depositary Receipts de Agdes
Preferenciais”, ou ADRs de Acdes Preferenciais; os “American Depositary Receipts de A¢des Ordinarias”, ou ADRs de
Ac0es Ordinarias, sdo aqui mencionados, coletivamente, como “ADRs”.

As ADSs de Agdes Preferenciais sdo evidenciadas por ADRs de AcGes Preferenciais, emitidas de acordo com a
Segunda Alteracdo e Consolidacao de Contrato de Depdsito, datada de 10 de agosto de 2001, conforme alterada em 11
de junho de 2007, celebrada entre a Companhia, Citibank, N.A., na qualidade de depositario, e os detentores e titulares
de ADSs de Agoes Preferenciais evidenciadas por ADRs emitidos nos termos do referido instrumento (a “Segunda
Alteracdo e Consolidagdo de Contrato de Deposito”). As ADSs de Agbes Ordindrias sdo representadas por ADRs de
Ac0es Ordindrias, emitidos de acordo com o Contrato de Depdsito, datado de 12 de junho de 2007, celebrado entre nossa
Companhia, Citibank, N.A., na qualidade de depositario, e os titulares ou beneficiarios de ADSs de Ac¢des Ordinarias
representadas por ADRs de Agdes Ordinarias emitidos (o “Contrato de Deposito das ADSs de Ac¢des Ordinarias” e,
juntamente com o Segundo Aditivo e o Contrato de Deposito Aditado, os “Contratos de Deposito”).



DECLARAGCOES E EXPECTATIVAS FUTURAS

O presente relatorio anual inclui determinadas declaragdes e expectativas futuras, principalmente no “Item 3.
Informagdes Relevantes”, “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e Financeiras” e no “Item 11. Divulgagdes
Quantitativas e Qualitativas sobre Riscos de Mercado”. Baseamos essas declaragdes e expectativas futuras em grande
parte em nossas atuais expectativas e projecdes sobre acontecimentos futuros e tendéncias financeiras que afetam nossos
negdcios. Essas declaracGes e expectativas futuras estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposic¢des, inclusive, entre outras
colsas:

. conjuntura econdmica, politica e comercial geral, principalmente na América Latina, no Brasil, no
Estado de Minas Gerais (“Minas Gerais”), no Estado do Rio de Janeiro, (“Rio de Janeiro”), bem como em outros
estados do Brasil;

. inflacdo e variacBes no cambio e na taxa de juros;

. regulamentacdo governamental existente e futura relativa a tarifas de energia, ao uso de energia, a
concorréncia em nossa area de concessdo e a outras questoes;

. politicas existentes e futuras do Governo Federal do Brasil, ao qual nos referimos como Governo
Federal,

. andamento de investigacdes anticorrupcao de alto nivel no Brasil;

. nossas expectativas e estimativas referentes a desempenho financeiro e planos de financiamento;

. nosso nivel, ou perfil de vencimento, do endividamento;

. probabilidade de recebermos pagamento relativo a contas a receber;

. nossos planos de investimentos de capital;

. nossa capacidade de atender nossos clientes de forma satisfatdria;

. nossa capacidade de implementar nosso programa de desinvestimento;

. falha ou ataques a nossa infraestrutura operacional e de seguranca ou sistemas;

. nossa capacidade de renovar nossas concessoes, alvaras e licencas em condi¢des tdo favoraveis como
aquelas que hoje estdo em vigor, ou simplesmente de néo as renovar;

. nossa habilidade para integrar as operacdes das companhias que adquirimos e que podemos vir a
adquirir;

. alteracGes de volumes e padrdes de uso de energia pelo cliente;

. condi¢Bes competitivas nos mercados de geracao, transmissdo e distribuicdo de energia no Brasil;

. tendéncias previstas no setor de geracdo, transmisséo e distribuicdo de energia no Brasil, especialmente

em Minas Gerais e no Rio de Janeiro;

. alteragdes dos niveis pluviométricos e hidricos nos reservatorios utilizados para funcionamento das
nossas centrais de geracéo hidrelétrica;

. politicas existentes e futuras do governo de Minas Gerais, ao qual nos referimos como Governo
Estadual, inclusive politicas que afetam os investimentos por ele realizados em nossa Companhia e seus planos
quanto a futura expansdo da geracao, transmissdo e distribuicdo de energia em Minas Gerais; e

. outros fatores de risco apresentados no “Item 3. Informagdes Relevantes — Fatores de Risco”.

As declaracOes e expectativas futuras mencionadas acima incluem também informages relativas aos nossos
projetos de expanséo de capacidade em andamento, bem como aos que estamos atualmente avaliando. Além dos riscos
e incertezas citados acima, nossos projetos de expansdo em potencial implicam riscos de engenharia, construcéo,
regulatérios e outros riscos significativos, que podem:

. atrasar ou impedir a conclusdo bem-sucedida de um ou mais projetos;
. aumentar os custos de projetos; e
. resultar na falha das instalagBes para operar ou gerar receitas de acordo com as nossas expectativas.
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poderd,” “poderia,” “ird,” “planeja,” “estima,” “continua,” “prevé,” “solicita,”
espera” e palavras similares destinam-se a identificar declarag@es e expectativas futuras. Nao assumimos a
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obrigacdo de atualizar publicamente ou revisar quaisquer declaracfes e expectativas futuras em razdo de informacfes
novas, acontecimentos futuros ou por outro motivo. A luz destes riscos e incertezas, as informacdes, declaracdes e
expectativas futuras tratadas no presente relatério anual talvez ndo cheguem a ocorrer como descritas. Nossos resultados
e desempenho atuais podem diferir substancialmente daqueles previstos em nossas declaracdes e expectativas futuras.
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Item 1. Identificacdo de Conselheiros, Diretores e Consultores

Né&o aplicavel.

Item 2. Estatisticas da Oferta e Cronograma Previsto

Né&o aplicavel.

Item 3. Informac6es Relevantes

Informac0es Financeiras Consolidadas Selecionadas

A partir de 1° de janeiro de 2018, tornou-se obrigatdrio adotarmos a norma IFRS 9 — Instrumentos Financeiros
e a IFRS 15 — Receita de contratos com clientes. Ndo nos é obrigatério aplicar retrospectivamente a norma IFRS 9 e a
IFRS 15 a quaisquer periodos anteriores a 1° de janeiro de 2018. A norma IFRS 9 introduziu alteraces na mensuracao e
na classificacdo de instrumentos financeiros, bem como modificages no método de calculo do impairment de
instrumentos financeiros. A norma IFRS 15 estabeleceu um novo método para reconhecimento da receita de contratos
com clientes, aplicando uma anélise em cinco etapas, incluindo a identificacdo de contrato, identificacdo de obrigacéo de
desempenho, determinagdo de prego de transacdo, alocacdo de preco de transacdo e reconhecimento de receita. Nossas
demonstrac@es financeiras em e referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 refletem a adog&o da norma
IFRS 9 e da norma IFRS 15. Utilizamos a abordagem retrospectiva modificada ao adotar essas normas; portanto, ndo
reapresentamos nossas demonstracdes financeiras a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 2016, 2015
e 2014 para a adogdo das normas IFRS 9 e IFRS 15. Consequentemente, nossas demonstracdes financeiras em e referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e nossas demonstragdes financeiras para os periodos comparativos nao
sdo diretamente comparaveis no que se refere a tais normas. Para obter mais informacdes sobre a adogdo das IFRS 9 e
IFRS 15 e seus efeitos em nossas demonstra¢des financeiras, favor consultar a nota 2.4 das nossas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas, incluida no “Item 18. Demonstra¢des Financeiras.”

As tabelas a seguir apresentam nossas informagdes financeiras e operacionais consolidadas preparadas de acordo
com a IFRS nas datas e para cada um dos periodos indicados. As informagdes a seguir deverdo ser lidas em conjunto
com nossas demonstracdes financeiras consolidadas, incluindo suas respectivas notas explicativas, constantes do presente
relatério anual e em conjunto com as informagdes apresentadas no “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e
Financeiras” ¢ a “Apresentacdo das Informagdes Financeiras”.

As informacdes financeiras consolidadas selecionadas de 31 de dezembro de 2018 e de 2017, e referentes a cada
um dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, de 2017 e de 2016, preparadas de acordo com a IFRS, foram
resultantes de nossas demonstra¢des financeiras consolidadas auditadas e das suas respectivas notas explicativas contidas
em outras se¢des do presente relatério anual. Os valores em ddlares norte-americanos apresentados nas tabelas abaixo
foram incluidos para conveniéncia do leitor. Ressalvadas as indicagBes em contrario, esses valores em ddlares norte-
americanos foram convertidos a partir de valores em reais a taxa de R$ 3,8804 por US$ 1, a taxa de cambio em 31 de
dezembro de 2018. No passado, o real sofreu alta volatilidade. Ndo podemos garantir que os d6lares norte-americanos
podem ou poderiam ser convertidos em reais, ou que 0s reais podem ou poderiam ser convertidos em délares norte-
americanos, a taxa acima indicada ou a qualquer outra taxa. As informagdes financeiras consolidadas selecionadas em
31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014 e para cada um dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014
foram extraidas de nossas demonstra¢fes financeiras consolidadas auditadas ndo incluidas neste relatério anual no
Formulério 20-F.

Demonstracdo Consolidada do Resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2018 (4) 2017 2016 2015 2014
(em milhdes (em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes & acdo/ADS
de US$) (1) ou se indicado de outra forma)
Receita Operacional Liquida
Vendas de energia para clientes finais ............ 5.639 21.882 20.438 20.458 20.319 14.922
Receitas provenientes do fornecimento no
atacado a outras concessionarias................ 771 2.990 3.263 2.972 2.207 2.310



Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 (4) 2017 2016 2015 2014

2018
(em milhdes
de US$) (1)

CVA (Conta de Compensacdo de Variacao de

Custos da Parcela A), e de Outros

Componentes Financeiros ..........c.ccoceeveeene. 508
Receita de uso da rede de distribuicdo de

energia (TUSD) ....cccovvveiveieeice e 527
Receita de concessdo de transmisséo .............. 106
Receita de indenizacdo de transmissao ........... 64
Receita de indenizaco de geragdo.................. 14
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do

ativo financeiro indenizavel da concessao

de distribuiCa0 ........cceveveeeece e -
Receita de atualizacdo financeira da

Bonificacdo pela Outorga..........ccccccvrvrneene. 83
Receita de CONSLrUGED ......ccevvvvvrveeiirieiiicrienns 231
Transagdes de energia na CCEE ..................... 56
Fornecimento de gas ........c.coovvvevnvnieennnienns 514
Multa por violagéo do servico indicador de

continuidade (11)

Outras receitas Operacionais...........cc.ccocevveeene 408

Impostos e encargos incidentes sobre a receita (3.173)
Total das receitas operacionais liquidas...... 5.738
Custos e despesas operacionais

Energia comprada para revenda...................... (2.856)
Encargos de uso da Rede Bésica de

TranSMISSAD ...c.cveviveviiiiierceeree e, (381)
Depreciagdo € amortizagao ...........c.ccoveveernnn (215)
PESSO@I ... (363)
Gés comprado para revenda...........cocoeeeevenenen. (319)
Servigos terceirizados ..........cccvveveerenrecnennen, (280)
Obrigac0es pOS-eMPrego .......cccevveveervereerennnns (87)
MaALEIIAIS ... (27)
Provisdes operacionais, liquidas ..................... (120)
Participacdo dos funcionarios e

administradores nos IUCros............cccccuee.... (20)
Custos de construcéo de infraestrutura ........... (231)
Outras despesas operacionais, liquidas ........... (105)
Total das despesas e custos operacionais ... (5.004)
Participacdo no lucro (prejuizo), liquido, de

associadas e joint Ventures ............ccocvveeene (27)

Resultado com aquisi¢do de negécios............. —
Remensuragdo de participacdo detida

anteriormente em subsidiarias adquiridas (31)
Perda por reducao ao valor recuperavel em

investimentos (33)
Receita de valor justo em operagdo acionaria. —
Resultado operacional antes do resultado

financeiro e iMpPOoStoS...........cccvevvvverveerienn, 643
Receita (despesas) financeira, liquida............. (133)
Resultado antes dos impostos (IR e CSLL). 509
Despesa de Imposto de Renda ...........ccccvnee. (154)

Lucro liquido do exercicio proveniente de
operacdes em continuidade...................... 355

(em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a acdo/ADS
ou se indicado de outra forma)

1.973 988  (1.455) 1704 1107
2.045 1.611 1.705 1.465 855
411 371 312 261 557
250 373 751 101 420
55 272 — — —
- 9 8 576 55
321 317 300 — —
898 1.119 1.193 1.252 941
217 860 161 2425 2348
1.995 1.759 1.444 1.667 422
(44) - - - -
1.585 1.483 1.421 1.440  1.284
(12.312)  (11.151) (10.497) (11.549)  (5.626)
22266 21712 18773  21.868  19.595
(11.084)  (10.919)  (8.273)  (9.542)  (7.428)
(1.479)  (1.174) (947) (999) (744)
(835) (850) (834) (835) (801)
(1.410)  (1.627)  (1.643)  (1.435) (1.252)
(1.238)  (1.071) (877)  (1.051) (254)
(1.087) (974) (867) (899) (953)
(337) 229 (345) (156) (212)
(104) (61) (58) (154) (381)
(467) (854) (704)  (1.402) (581)
(77) ) (7 (137) (249)
(897)  (1.119)  (1.193)  (1.252) (942)
(405) (393) (155) (426) (651)
(19.420)  (18.818) (15.903) (18.288) (14.448)
(104) (252) (302) 393 210
— — — — 281
(119) — — —
(127) — (763) — —
— — — 729 —
2.496 2.642 1.805 4702 5638
(518) (996)  (1.437)  (1.340)  (1.159)
1.978 1.646 368 3362 4.479
(599) (644) (34) (893)  (1.342)
1.379 1.002 334 2469  3.137



Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2018 (4) 2017 2016 2015 2014
(em milhdes (em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a acdo/ADS
de US$) (1) ou se indicado de outra forma)

Lucro liquido ap6s impostos proveniente de

operagdes descontinuadas 83 322 - - - -
Lucro liquido antes de participacgéo de

acionista néo controlador 438 1.700 1.002 334 2.469 3.137
Participacdo de acionista ndo controlador
Participacdo de acionista ndo controlador

proveniente de operacdes em continuidade - 1 - - - -
Participacfes de ndo controladores

proveniente de operacBes descontinuadas 10 41 - - - -
Lucro liquido 448 1.742 1.002 334 2.469 3.137
Outro lucro (prejuizo) abrangente................... (119) (463) (302) (553) (307) (41)
Resultado abrangente...........ccoceovevreiinnnn 329 1.279 700 (219) 2.162 3.096
Lucro bésico:
Por agd0 OrdinAria........cccccoevvvireininieniscnienns 0,30 1,17 0,37 0,10 1,96 2,49
Por acdo preferencial .........ccccovvvviiriiiinnnnn, 0,30 1,17 0,84 0,35 1,96 2,49
Por ADS de aga0 ordinaria ..........cccccvevvvirnnn 0,30 1,17 0,37 0,10 1,96 2,49
Por ADS de agdo preferencial ............ccccevnenn. 0,30 1,17 0,84 0,35 1,96 2,49
Lucro diluido:
Por agd0 Ordinaria.........cccoeevvireiiineiccnienns 0,30 1,17 0,37 0,07 1,96 2,49
Por acdo preferencial..........ccccovvviiiiiinnenn, 0,30 1,17 0,84 0,32 1,96 2,49
Por ADS de aga0 ordinaria ..........cccccvevvvirnnn 0,30 1,17 0,37 0,07 1,96 2,49
Por ADS de agdo preferencial ............ccceenene. 0,30 1,17 0,84 0,32 1,96 2,49

Dados do Balango Patrimonial

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2018 (4) 2017 2016 2015 2014
(em milhdes (em milhdes de R$, exceto por informagdes referentes a acdo/ADS
de US$) (1) ou se indicado de outra forma)

Ativo
Ativos classificados como mantidos para

venda 5.011 19.446 - - - -
Outros ativos circulantes 2.152 8.350 8.537 8.285 9.377 6.554
Total do ativo circulante.............cccceveveennens 7.163 27.796 8.537 8.285 9.377 6.554
Ativo imobilizado, liquido...........cccccce e 686 2.662 2.762 3.775 3.940 5.544
Ativo intangivel ..o 2.777 10.777 11.156 10.820 10.275 3.379
Ativos financeiros da concessdo ...........coeue... 1.270 4.927 6.605 4,971 2.660 7.475
OULIOS atiVOS ....cvecveeicieiiece e 3.529 13.693 13.180 14.185 14.605 12.048
Total do ativo........cceevveeiciece e, 15.425 59.855 42.240 42.036 40.857 35.000
Passivo
Financiamentos e debéntures circulantes........ 566 2.198 2.371 4.837 6.300 5.291
Passivos diretamente associados a ativos

mantidos para venda 4.193 16.272 - - - -
Outros passivos circulantes...........ccooeeeevreennen 1.269 4.924 6.292 6.610 6.774 4.832
Total passivo circulante..........c.ccccocvverininnnen 6.028 23.394 8.663 11.447 13.074 10.123
Financiamentos e debéntures néo circulantes . 3.240 12.574 12.027 10.342 8.866 8.218
Obrigacdes pos-emprego ndo circulantes........ 1.220 4.736 3.954 4.043 3.086 2.478
Outros passivos ndo circulantes...................... 829 3.212 3.266 3.270 2.843 2.896
Total do passivo de longo prazo................... 5.289 20.522 19.247 17.655 14.795 13.592
Capital SOCial........ccovevvririirieeere e 1.880 7.294 6.294 6.294 6.294 6.294
Reserva de capital .........ccccocevviriiiiinninin, 580 2.250 1.925 1.925 1.925 1.925
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Reserva de lUCI0S ........ccovvvierireeiiniceees
Ajustes de avaliacdo patrimonial ................
Subscricdo de acOes a capitalizar ................

Patrimonio atribuivel a participacfes nao

controladoras.........coceevvreneineneeee
Total do patriménio liquido .....................
Total do passivo e capital social...............

Outros dados:

Principais a¢fes em circulacdo:
Ordinarias (3)....cccooererereresreesieerie e
Preferenciais (3)....ccccceverevennsieseeieennenns
Dividendos por acdo

OrdiNArias .....coovereieneree e
Preferenciais .......ccocvvvvvencnieneseses
Dividendos por ADS ordinaria
Dividendos por ADS preferencial ...........
Dividendos por acéo (2)

OrdinArias ......covevveienereeneee e
Preferenciais ........cocoovvveniienecee
Dividendos por ADS (2) ordinéria...........
Dividendos por ADS (2) preferencial ......
Ac0es em circulagdo — diluidas:
Ordinarias (3)....ccoceeerereienerseneree e
Preferenciais (3).....cocoovervineneinenene
Dividendos por a¢do diluida

OrdinArias ......covevveienereeneee e

Preferenciais ........occooveveeve e,
Dividendos por ADS diluida - Ordinaria.

Dividendos por ADS diluida -
Preferencial ..........cooevevvivceeiiccee,

Dividendos por agdo diluida (2)
Ordinarias .......ccoceevvevievieciece e,

Preferenciais ........cccooveveeveiie i,
Dividendos por ADS diluida ordinaria

Dividendos por ADS diluida -
Preferencial (2) ......ccccoovvvvviviiieiicnns

(1) Convertido a taxa de cambio de US$ 1 para RS 3,8804, de 31 de dezembro de 2018. Veja “— Taxas de Cambio”.
(2) Estainformagéao é apresentada em dolares norte-americanos na taxa de cdmbio em vigor ao final de cada ano.
(3) Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foram incluidas novas a¢des emitidas através de aumento de capital. Veja a se¢do

“Item 4. Informagdes sobre a Companhia”.

1.640 6.362 5.729 5.200 4.663 2594
(342)  (1.327) (837) (489) 102 468
- - 1.215 - - -
350 1.360 4 4 4 4
4108 15939 14330 12934 12988  11.285
.. 15425 50855 42240 42036  40.857  35.000

2018 2017 2016 2015 2014
487.614.144 487.614.144  420.764.639 420.764.639 420.764.639
970.577.739 970.577.739  837.516.297 837.516.297 837.516.297
R$0,59 R$ 0,03 — R$ 0,50 R$ 0,63
R$0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63
R$0,59 R$ 0,03 — R$ 0,50 R$ 0,63
R$0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63
US$0,15 US$ 0,01 — US$0,13  US$0,24
US$0,13 US$ 0,15 US$ 0,15 US$ 0,13 US$ 0,24
US$0,15 US$ 0,01 — US$ 0,13 US$ 0,24
US$0,13 US$ 0,15 US$ 0,15 US$ 0,13 US$ 0,24
487.614.144 487.614.144  420.764.639 420.764.639  420.764.639
970.577.739 970.577.739  837.516.297 837.516.297  837.516.297
R$0,59 R$ 0,03 R$ 0,50 R$ 0,63
R$0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63
R$0,59 R$ 0,03 R$ 0,50 R$ 0,63

R$

R$0,50 R$ 0,50 0,50 R$ 0,50 R$ 0,63
US$0,15 US$ 0,01 — US$ 0,13 US$ 0,24
US$0,13 US$ 0,15 US$ 0,15 US$ 0,13 US$ 0,24
US$0,15 US$ 0,01 US$ 0,13 US$ 0,24
US$0,13 US$ 0,15 US$ 0,15 US$ 0,13 US$ 0,24

(4) Em 31 de dezembro de 2018, adotamos a norma IFRS 9 e a IFRS 15. Uma vez que usamos a abordagem retrospectiva modificada ao adotar
essas normas; ndo reapresentamos nossas demonstracdes financeiras em e referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017, 2016,

2015 e 2014.

Taxas de Cambio

Em 4 de marg¢o de 2005, o Conselho Monetario Nacional (“CMN”) consolidou o mercado de cAmbio comercial
e 0 mercado de cambio flutuante em um Gnico mercado de cAmbio. Tal regulamentacéo, como reapresentada em 2008,
permite, ainda que sujeitas a certos procedimentos e disposi¢cdes normativas especificas, a compra e venda de moeda

11



estrangeira e a transferéncia internacional de reais por uma pessoa ou empresa estrangeira, sem limites quanto ao valor.
Além disso, todas as operacdes de cambio devem ser realizadas por instituicbes financeiras autorizadas pelo Banco
Central do Brasil, ou Banco Central, para operar em tal mercado.

A legislacdo brasileira disp&e que quando houver (i) um desequilibrio significativo na balanca de pagamentos,
ou (ii) razBes relevantes para se prever um desequilibrio significativo na balanca de pagamentos, restricdes temporarias
poderdo ser impostas sobre as remessas de capital estrangeiro para o exterior. No passado, o Banco Central interveio
ocasionalmente com a finalidade de controlar variagdes instaveis nas taxas de cdmbio. N&o podemos prever se 0 Banco
Central ou 0 Governo Federal continuardo a permitir que o real flutue livremente ou se intervird nas taxas de cambio. O
real podera se desvalorizar ou valorizar substancialmente em relagdo ao dolar norte-americano e a outras moedas no
futuro. FlutuagOes das taxas de cambio podem também afetar os valores em délares norte-americanos recebidos por
detentores de ADSs de acgdes preferenciais ou de ADSs de acdes ordinarias.

Realizaremos quaisquer distribui¢des com relagdo as nossas agoes preferenciais ou as agdes ordinarias em reais,
e 0 depositario convertera essas distribuicdes em dolares norte-americanos para pagamento aos detentores de ADSs de
acOes preferenciais ou de ADSs de acdes ordinarias. Nao podemos afirmar que tais medidas ndo serdo aplicadas pelo
Governo Federal no futuro, o que poderia impedir o pagamento de distribuicdes para detentores de ADSs. Flutuac6es na
taxa de cambio também podem afetar o valor equivalente, em dolares norte-americanos, ao preco em reais das acoes
preferenciais ou das acfes ordinarias na bolsa de valores brasileira em que elas sdo negociadas. FlutuacBes na taxa de
cambio também podem afetar nossos resultados operacionais. Para mais informagdes veja a segdo “Fatores de Risco —
Riscos Relativos ao Brasil — A instabilidade da taxa de cAmbio podera afetar adversamente nosso negocio, resultados
operacionais e situacao financeira, bem como o preco de mercado de nossas a¢des, ADSs de a¢des preferenciais e ADSs
de a¢des ordinarias”.

As tabelas abaixo apresentam, para os periodos indicados, as taxas de cambio minimas, maximas, médias e de
encerramento de periodo do real, expressas em reais por US$ 1.

Exercicio findo em 31 de dezembro.
Reais por US$ 1

Encerrament
Baixa Alta Meédia 0 de periodo
2004 oo s re e be e are e be e s be e s beenare e e 2,1940 2,7306 2,3498 2,6563
200D e e e re e be e are e e e s be e s beesre e e 2,5644 4,1638 3,3360 3,9593
2 0 TR 3,4112 4,1299 3,4839 3,2532
2 U 3,0557 3,3823 3,1916 3,3121
0 TR 3,1470 4,2016 3,6513 3,8804
Reais por US$ 1
Encerramento
Més Baixa Alta Meédia de periodo
Outubro de 2018.........coovveiiieeiie e 3,6670 4,0059 3,7611 3,7129
Novembro de 2018.........ccccceveeeveeicieecee e, 3,6965 3,8919 3,7860 3,8571
Dezembro de 2018 ........ccoevvveeveiiciiecee e, 3,8353 3,9298 3,8834 3,8804
Janeiro de 2019 .......ooveiiieiiiice e 3,6501 3,8123 3,7356 3,6501
Fevereiro de 2019.......cccccevvivieeiee e, 3,6552 3,7650 3,7244 3,7493
Margo de 2019........cccvvvireeere e 3,7670 3,9689 3,8407 3,8892
Abril de 2019 ..o, 3,8269 3,9758 3,8974 3,9367
Maio de 2019 (até 10 de maio de 2019)............. 3,9195 3,9847 3,9517 3,9614

Fonte: U.S. Federal Reserve Board (Banco Central dos Estados Unidos).

Fatores de Risco

O investidor devera levar em consideragdo os riscos a seguir, bem como as demais informagdes contidas no
presente Relatdrio Anual, ao avaliar um investimento em nossa Companhia.
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Riscos Relacionados a CEMIG

Na&o temos certeza se novas concessdes ou autorizagdes, conforme aplicavel, serdo obtidas, ou se nossas concessoes ou
autorizacGes atuais serdo prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensacgdes
recebidas por n6s em caso de ndo prorrogacao serdo suficientes para abranger o valor integral de nosso investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia por meio de
contratos de concessdo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autorizagdes concedidas a empresas do
Grupo CEMIG. A Constituicdo Brasileira determina que todas as concessdes relacionadas aos servicos publicos devem
ser concedidas através de um processo de licitagdo. Em 1995, em um esforgo para implementar esses dispositivos
constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como “Lei de
Concessodes”, os quais regem os procedimentos de licitagdo do setor de energia.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria n® 579 (“MP n° 579”), mais tarde convertida na
Lein® 12.783 de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n® 12.783/13”), que dispde sobre as prorrogacdes das concessdes outorgadas
antes da Lei n® 9.074/95. A Lei n° 12.783/13 determina que, até 12 de setembro de 2012, as concessdes anteriores a Lei
n°® 9.074/95 podem ser prorrogadas uma vez, por até 30 anos, a critério da entidade competente.

Com relacéo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar o0 mecanismo oferecido para prorrogar
as concessoes de geracdo que expirariam no periodo de 2013 a 2017. Estas concessdes sdo: Trés Marias, Salto Grande,
Itutinga, Volta Grande, Camargos, Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos,
Dona Rita, Sumidouro, Poquim e Anil.

Diante da publica¢do do Edital para o Leildo de Geragdo n° 12/2015 em 7 de outubro de 2015 (“Leildo n°
12/2015”), que contemplava o contexto regulatorio revisado para renovagdo de concessdes de usinas de energia existentes,
como estabelecido na Lei n° 13.203 de 8 de dezembro de 2015 (“Lei n® 13.203/2015”), o Conselho de Administragdo da
Companhia autorizou a participacdo da CEMIG Geragao e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) em um leildo, realizado
em 25 de novembro de 2015, no qual logrou éxito. No leildo, a CEMIG GT arrematou o Lote ‘D’, composto por 18 usinas
hidrelétricas, por 30 anos: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal,
Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervalia. A capacidade total
instalada nessas usinas é de 699,5 MW, e sua garantia fisica é de 420,2 MW médios.

Em relacdo as usinas de Jaguara, Sdo Simédo e Miranda, que teriam a primeira prorrogacdo das respectivas
concessdes apds edicdo da MP n° 579, a Companhia entendeu que o Contrato de Concessdo de Geragdo n° 007/1997
possibilita a prorrogacao das concessdes destas usinas por 20 anos, ou seja, até 2033, 2035 e 2036, respectivamente, sem
quaisquer restricoes.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsidiaria CEMIG GT impetrou um mandado de seguranca contra 0s
atos do Ministro de Minas e Energia (“MME”) para assegurar o seu direito relativo a prorrogacdo do termo de concessdo
das Usinas Hidrelétricas de Jaguara , Sdo Simado e Miranda, nos termos da Clausula 4% do Contrato de Concessao n°
007/1997, observando-se 0s termos e condigdes originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/13.

Em 21 de fevereiro de 2017, a CEMIG GT fez uma solicitacdo de renovacdo ao MME, renovando seu pedido
administrativo de prorrogacgdo, pelo prazo de 20 anos, das concessdes das usinas hidrelétricas de Jaguara, S0 Siméo e
Miranda, nos termos da Clausula 4° do Contrato de Concesséo de Geragdo n° 007 de 1997. Nessa solicitacdo de renovagao,
que reforgou o interesse da Companhia nestas usinas, a CEMIG GT realizou também um pedido alternativo, caso ele seja
negado, para que a concessao destas usinas hidrelétricas seja transferida/outorgada a uma de suas subsidiarias, para os
fins do que determina o § 1°-C do art. 8° da Lei n® 12.783/13 (alterada pela Lei n° 13.360, de 17 de novembro de 2016)
que permite ao Governo Federal outorgar um contrato de concessdo de geracao de energia elétrica pelo prazo de 30 anos
associado a transferéncia do controle da pessoa juridica prestadora deste servico, sob controle direto ou indireto do estado,
do Distrito Federal ou de um municipio. O atendimento a este pedido foi negado pelo Poder Concedente.

Em 27 de setembro de 2017, o Governo Federal leiloou as concessfes das usinas hidrelétricas de Sdo Simao,
Jaguara, Miranda e Volta Grande anteriormente pertencentes 8 CEMIG GT, com uma capacidade total de 2.922 MW,
pelo valor total de R$ 12,13 bilhGes. Em cada caso, o licitante vencedor das concessdes era um terceiro ndo relacionado
a CEMIG. A propriedade da usina de energia de Volta Grande foi transferida para a licitante vencedora em 30 de
novembro de 2017, a propriedade das usinas de Jaguara e Miranda foi transferida em 30 de dezembro de 2017 e a
propriedade da usina de S&o Simao foi transferida em 9 de maio de 2018.

Os pedidos de mandado de seguranga relacionados as usinas hidrelétricas de Jaguara e Miranda chegaram agora
a um julgamento final contra a Companhia e o recurso adicional ndo é possivel. Como resultado desses julgamentos, a
Companhia avalia que as chances de sucesso no pedido de mandado de seguranca em relagdo a usina hidrelétrica de Sao
Simdo, que ainda ndo atingiu o julgamento final, sdo remotas.

A CEMIG GT acredita que cumpriu com os requisitos para manter as concessdes das usinas Sdo Simao, Jaguara
e Miranda, que foram sujeitas a renovacdes automaticas. Varias agdes legais, atos publicos e reunides de negociacao
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foram realizadas com o0 MME e a ANEEL para buscar uma solucéo para o litigio que se estendeu desde 2012. No caso
de Volta Grande, a CEMIG GT também trabalhou intensamente para negociar 0s termos de renovacdo para essa
concessdo. Apesar do resultado do leildo, a CEMIG GT planeja continuar a reivindicar em juizo os seus direitos com
respeito a essa concessdo. Em decorréncia dessas agdes judiciais em andamento no STF e no STJ, foram instaurados
processos adicionais na esfera administrativa e judicial relacionados a indenizacdo a que a Companhia tem direito.

Apesar do resultado do leildo, a CEMIG planeja continuar a se esforcar de forma significativa para manter para
a manutencdo das concessdes referentes as usinas de Emborcagéo e Nova Ponte — cujos prazos de concessdo vencem em
23 de julho de 2025 — além da usina hidrelétrica Sa Carvalho, de concessdo da Empresa Sa Carvalho S.A., uma subsidiaria
integral da CEMIG. Todos os cenarios pertinentes a continuidade da exploracdo dessas concessdes pelas Companhias
estdo sendo estudados.

Paralelamente as discussdes acerca da prorrogacdo de concessdes de geragdo, foram ajuizados processos na
esfera administrativa e judicial relacionados a indenizagdo a que a Companhia tem direito, originarios das concessoes de
geracdo que passaram suas datas de vencimento sem que os investimentos da Companhia neles tenham sido amortizados.
Em 3 de agosto de 2017, via Portaria n° 291, o MME estabeleceu os valores da indenizacdo devida a CEMIG GT pelos
investimentos realizados nas usinas de Sdo Siméo e Miranda. O montante total da indenizacéo foi calculado em R$ 1,028
bilhdo, dos quais R$ 243,59 milhdes referem-se ao valor residual da usina de Sdo Siméo e R$ 784,15 milhdes referem-se
a indenizacdo para a usina de Miranda. Esses valores sdo de setembro de 2015 e dezembro de 2016, respectivamente, e
deveriam ser atualizados pelo IPCA e pela taxa Selic, até a data do pagamento.

Em paralelo aos procedimentos na esfera administrativa, a CEMIG GT abriu um processo contra o Governo
Federal em 27 de novembro de 2017, na 132 VVara Civel da SIDF (Secdo Judiciaria do Distrito Federal) e solicitou uma
medida provisdria ordenando que o Governo Federal forneca documentos, e também pague o valor, j& reconhecido por
meio da Portaria n® 291/2017, de R$ 1,028 bilhdo. Em sua contestacdo, em 18 de dezembro de 2017, o Governo Federal
requereu a extingdo do processo sem julgamento do mérito, alegando que o feito havia sido objeto de uma decisdo contra
a qual ndo hé possibilidade de novo recurso, ou da ilegitimidade passiva do Governo Federal, e, subsidiariamente, extingdo
do feito com uma deciséo sobre o mérito, com o fundamento da caducidade da prescri¢cdo. Em 17 de janeiro de 2018, a
CEMIG aditou sua inicial, com o objetivo de converté-la em uma acéo judicial ordinéria, para uma declaragéo de nulidade
do artigo 1°, 8§1° e 2° e do artigo 2°, da portaria do MME n° 291/2017, e consequente pagamento de reembolso de todo o
investimento feito na concessao pela CEMIG GT, bem como solicitando o pagamento imediato do valor incontroverso.

No ambito administrativo, no dia 13 de marco de 2018, a CEMIG GT enviou correspondéncia ao MME,
requerendo (i) que a CEMIG GT fosse informada se a indenizacéo que consta na Portaria MME n°® 291/2017 trata somente
do Projeto Bésico das UHEs, ou se inclui valores referentes aos investimentos incrementais, realizados ap0s a entrada em
operacdo das centrais geradoras; e (ii) que a CEMIG GT recebesse cdpia integral dos processos, por meio dos quais 0s
valores da Portaria foram definidos.

Em resposta, em 22 de marco de 2018, 0 MME encaminhou cépia do processo solicitado, além de informar que
os ativos das UHEs Jaguara e Volta Grande estdo 100% depreciados e amortizados, sem valor para indeniza¢do. Quanto
as usinas de Miranda e S8o Simdo, informou que o valor foi calculado com base nas informagdes de Projeto Béasico
fornecidos a ANEEL pela concessionaria. Em 24 de agosto de 2018, a CEMIG GT enviou ao Ministério uma carta em
que manifestava a adesdo a Portaria Ministerial do MME n° 291/2017, além de solicitar o pagamento da indenizacdo a
que se refere a mesma, ocorrida em 31 de agosto de 2018, no total, atualizado, valor aproximado de R$ 1,14 bilhdo.

Diante desse cenario, no dia 13 de novembro de 2018, nos autos do processo em andamento perante a Justica
Federal, foi protocolizada peticdo da Companhia com pedido de extin¢éo do feito. O Governo Federal foi intimado a se
manifestar sobre o pedido da CEMIG GT. Ainda remanesce a possibilidade de recebimento de indenizagdo complementar
que abarque os investimentos posteriores ao Projeto Basico das UHEs Jaguara, Miranda, Sdo Siméo e Volta Grande, no
ambito administrativo.

Em 26 de fevereiro de 2019, a decisdo de extinguir a a¢do foi publicada sem que seus méritos fossem julgados.
O juiz do caso baseou sua decisdo na alegacao de perda de interesse superveniente pela CEMIG sobre a agdo, decorrente
do pedido feito em 24 de agosto de 2018. Considerando que essa decisdo permite a Companhia abrir novo processo
semelhante a esse no futuro, especialmente para a indenizagéo de ativos ndo incluidos no pagamento recebido em 31 de
agosto de 2018, ndo recorremos desta decisao.

Em relagdo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a Companhia assinou a segunda alteracao
do Contrato de Concessdo de Transmissdo n° 006/1997, prorrogando a concessdo por 30 anos a partir de 1° de janeiro de
2013. A extensdo da concessdo resultou na redugéo da Receita Anual Permitida (“RAP”), que reduziu de R$ 485 milhdes
(em junho de 2012) para R$ 296 milhdes (em junho de 2016). O Governo Federal nos compensou pela reducdo da RAP
dessas concessdes. A nosso ver, a Lei n® 12.783/13 estabelece que o Governo Federal seja obrigado a nos compensar,
usando o indice IPCA como base, as reducdes de RAP de ativos operando antes de 2000 dentro de um periodo de 30-anos.
De acordo com a Portaria do MME n° 120/2016, a partir de julho de 2017, as companhias de distribuicdo que estenderem
seus contratos de concessdo terdo seus ativos ainda ndo compensados incluidos na Base de Remuneracéo Regulatéria e
receberdo a recuperacao de receitas passadas desses ativos. Isso se aplica a CEMIG.
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Com relacdo a prorrogagdo da concessao de distribui¢do de energia, a CEMIG Distribui¢ao S.A. (“CEMIG D”),
conforme disposto no Decreto n® 7.805/12 e Decreto n° 8.461/15, aceitou a prorrogacdo dos seus contratos de concessao,
e assinou, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo de Distribuicdo. Isso garante a
prorrogacdo da concessdo por mais 30 anos a partir de 1° de janeiro de 2016, mas exige, contudo, 0 cumprimento de
regras ainda mais rigidas relacionadas a qualidade do servico prestado e a sustentabilidade econdémico-financeira da
Companhia ao longo dos 30 anos de concessao.

A luz do grau de discricionariedade, conferido ao Governo Federal, em relagio aos novos contratos de concessao
ou autorizacdes, se aplicavel, e a renovagdo de concessOes e autorizagGes existentes, bem como pelas recentes disposicdes
estabelecidas por meio da MP n° 579/2012 (e posterior Lei n® 12.783/13), e as emendas feitas pela Lei n® 13.203/15 e pela
Lei n° 13.360/16, para renovacéo de contratos de concessdo de geragdo, transmissdo e distribui¢do, ndo podemos garantir
que: (i) novas concessGes ou autorizacbes serdo obtidas; ou (ii) nossas concessdes ou autorizacBes atuais serdo
prorrogadas em termos tao favoraveis quanto aqueles atualmente em vigor; ou, ainda que, (iii) as compensacdes recebidas
nos eventos de nao prorrogacdo serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa
incapacidade de estender ou obter novas concessGes ou autorizacfes pode ter um efeito material adverso em nossos
negdcios, nos nossos resultados operacionais e na nossa condicdo financeira. Para mais informacgdes sobre a renovacédo
de nossas concessoes e autorizagdes, veja o “Item 8. Informacgdes Financeiras — Processos Judiciais e Administrativos™.

Nossas subsidiarias podem sofrer intervencao do Poder Publico com o fim de assegurar a adequacao na prestacao de
servicos ou ser sancionadas pela ANEEL em fungdo do descumprimento de seus contratos de concessdo ou
autorizacGes concedidas a elas, o que pode resultar em multas, outras penalidades e/ou, dependendo da gravidade do
descumprimento, caducidade dos contratos de concessao ou revogacéo das autorizagdes.

Realizamos nossas atividades de geragdo, transmissdo e distribuicdo nos termos de contratos de concessdo,
celebrados com o Governo Federal, por intermédio da ANEEL, e nos termos das autoriza¢fes concedidas as companhias
do Grupo CEMIG, conforme o caso.

A ANEEL pode impor penalidades ou revogar uma concessdo ou autorizacao caso deixemos de cumprir qualquer
disposicdo dos contratos de concessdo ou autorizagdes, inclusive aquelas relacionadas ao cumprimento dos padrBes de
qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade do descumprimento, essas penalidades poderiam incluir:

» multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessionaria no exercicio findo imediatamente
anterior a data do inadimplemento contratual;

* liminares relacionadas a construcio de novas instalagdes e equipamentos;

* suspensdo temporaria no que tange a participacdo em processos licitatérios para outorga de novas concessdes
por um periodo de até dois anos;

« intervencdo pela ANEEL na administragdo da concessionaria infratora;
* revogacao da concessao; e
* execucdo das garantias relacionadas a concesséo.

Ademais, 0 Governo Federal tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou autorizagBes antes
do encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolucdo, ou por meio de caducidade, por razdes de
interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a adequagdo na prestacdo dos servicos, bem
como o fiel cumprimento das disposi¢des contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas operagdes
e receitas provenientes das operagdes das instalagdes da Companhia.

Atrasos na implementacdo e construcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposicdo de
penalidades regulatérias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolugdo Normativa da ANEEL n° 63, de 12 de
maio de 2004, podem consistir desde notificagdes até o vencimento antecipado de tais concessdes ou autorizacoes.

Qualquer indenizacdo que venhamos a receber quando da rescisdo do contrato de concessdo ou da revogacao
das autorizacGes pode néo ser suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se formos responsaveis
pela rescisdo de qualquer contrato de concessdo, o valor efetivo da compensacédo pode ser reduzido, em funcéo de multas
ou outras penalidades. A imposicdo de multas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou revogacdo pela ANEEL de
quaisquer de nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em receber uma compensacéo suficiente
para os investimentos que fizemos pode afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e situacéo financeira,
e nossa capacidade de cumprir as nossas obrigacGes de pagamento.
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As regras do quinto aditivo do contrato de concessdo de distribuicdo entraram em vigor em 2016. Eles contém
novas metas de qualidade de servico e requisitos relacionados a sustentabilidade econémica e financeira da CEMIG D.
Essas metas devem ser cumpridas ao longo dos 30 anos da concessdo. O cumprimento dessas metas é avaliado
anualmente, e o descumprimento pode resultar na obrigacdo da CEMIG em realizar aporte de capital na CEMIG D ou
pode implicar na limitacdo de distribuicdo de dividendos ou no pagamento de juros sobre o capital pela CEMIG D a
CEMIG.

De acordo com a regulamentagdo da ANEEL, em caso de falha no cumprimento de metas globais anuais de
indicadores de continuidade coletiva por dois anos consecutivos, ou trés vezes em cinco anos, ou em qualquer momento
nos Gltimos cinco anos da vigéncia do contrato, a distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital proprio
pode ser limitada até que o cumprimento seja retomado. Além disso, nos primeiros cinco anos, o descumprimento de uma
meta por dois anos consecutivos ou de quaisquer metas no quinto ano acarretara a caducidade da concessao.

Estamos sujeitos a uma extensa e incerta legislacéo e regulamentac@o governamental e eventuais alteracdes podem
causar um efeito adverso significativo sobre nossos negdcios, resultados operacionais e condicéo financeira.

Nossas operacdes sao altamente regulamentadas e supervisionadas pelo Governo Federal por meio do MME, da
ANEEL, do Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”), e de outras autoridades regulatorias. Essas autoridades tém
um grau substancial de influéncia em nossos negécios. O MME, a ANEEL e o ONS tém autoridade discricionaria para
implementar e alterar politicas, interpretagdes e regras aplicaveis a diferentes aspectos de nosso neg6cio, particularmente
operagfes, manutencdo, salde e seguranca, compensacdo e inspecdo. Qualquer medida regulatéria significativa
implementada por tais autoridades pode resultar em uma sobrecarga expressiva em nossas atividades, o que pode ter um
efeito adverso significativo sobre nossos negdcios, resultados operacionais e condi¢éo financeira.

O Governo Federal vem implementando politicas que tém impacto de longo alcance sobre o setor energético
brasileiro, em particular, a indUstria de energia. Como parte da reestruturacdo do setor, a Lei Federal n® 10.848, de 15 de
marcgo de 2004, introduziu uma nova estrutura regulatdria para o setor energético brasileiro. Essa estrutura regulatéria
vem sofrendo diversas altera¢fes nos Ultimos anos, sendo as modificagdes mais recentes inseridas via Medida Provisoria
n° 579/2012, convertida na Lei n° 12.783/2013, que dispde sobre a prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei
n°9.074 de 07 de julho de 1995. De acordo com a referida norma, tais concessdes podem ser prorrogadas uma Unica vez,
pelo prazo de até 30 anos, a critério do poder concedente a partir de 12 de setembro de 2012.

O Presidente do Brasil estd atualmente considerando mudancgas na legislacdo, decorrentes da Consulta Publica
n°® 33/2017, que inclui algumas propostas de mudancas no atual modelo regulatério do setor. Essas mudangas consistem
em reducdes de subsidios e revisdo da alocagdo de custos, entre outras, criando a base para um mercado mais aberto.
Existe a possibilidade de o Presidente apresentar este projeto de lei ao Congresso para votagéo.

Alteragdes na legislacdo ou na regulamentacdo relativas ao setor energético brasileiro podem afetar
desfavoravelmente nossa estratégia de negdcios e conducéo de nossas atividades na medida em que ndo formos capazes
de anteciparmos as novas condi¢des ou ndo consigamos absorver 0s novos custos ou repassa-los aos clientes. Além disso,
ndo podemos garantir que medidas tomadas futuramente pelo Governo Federal, em relacdo ao desenvolvimento do
sistema energético, ndo irdo afetar negativamente nossas atividades. E ainda, ndo somos capazes de prever a que extensao
tais medidas podem nos afetar. Se formos requeridos a conduzir nossos negécios e operacBes de uma forma
substancialmente diferente da prevista em nosso plano de negdcios, nossos negdcios, resultados operacionais e condi¢do
financeira podem ser afetados negativamente.

AlteracGes na legislacdo tributaria brasileira ou conflitos relacionados a sua interpretacdo podem nos afetar
adversamente.

Os governos Federal, estadual e municipal tém implementado regularmente mudangas em politicas fiscais que
nos afetam. Essas mudangas incluem a criagdo e alteracdo de impostos e taxas, permanentes ou temporarios, relacionados
a propdsitos especificos do governo. Algumas dessas medidas governamentais podem aumentar nossa carga tributaria, o
que pode afetar nossa lucratividade e, consequentemente nossa condi¢éo financeira. Ndo podemos garantir que seremos
capazes de manter nosso fluxo de caixa e nossa lucratividade ap6s um aumento de impostos e taxas que incidam sobre
nds, o que pode resultar em efeitos adversos significativos para a Companhia.

Estamos sujeitos a restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que poderia
afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condicéo financeira.

Estamos sujeitos a certas restricbes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢des e captacdo
de recursos junto a terceiros, o que pode nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas operacoes
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ou para refinanciamento de nossas obrigacOes existentes e afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e
condicdo financeira.

Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores, que incluem
a capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servicos, o acesso ao mercado de capitais doméstico e internacional,
e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Além disso, nossos planos para expandir nossa capacidade de
geracdo e transmissdo estdo sujeitos a conformidade com os processos de licitagdo competitivos. Estes processos de
licitagdo sdo regidos pela Lei n® 13.303/2016 (“Lei das Estatais”).

Com relagdo aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e
limites atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) e pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”); e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para empresas no setor
energético. Além disso, embora possamos acessar 0s mercados de capitais internacionais e locais, nés, como uma empresa
controlada pelo Estado, s6 podemos financiar com fundos estendidos por bancos comerciais locais se tal divida for
garantida por recebiveis, bem como com fundos estendidos por bancos federais brasileiros em transagdes com o objetivo
de refinanciar obrigacdes financeiras contratadas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Ademais, estamos sujeitos a certas condi¢fes contratuais de acordo com 0s nossos instrumentos de divida
existentes, bem como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém clausulas financeiras restritivas
(“covenants”) ou similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas restricdes podem também afetar
nossa capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas atividades, nossa estratégia de
crescimento e de fazer frente as nossas obriga¢des financeiras a vencer, o que pode afetar adversamente nossa capacidade
de cumprir com nossas obrigac@es financeiras. Temos contratos de financiamento e outras obrigacdes de crédito que
contém clausulas financeiras restritivas (“covenants”), incluindo debéntures do mercado brasileiro, Eurobonds no
mercado internacional e empréstimos da Caixa Econdmica Federal e do Banco do Brasil.

Temos aproximadamente R$ 11 bilhdes de dividas pendentes com clausulas financeiras restritivas (“covenants”),
e qualquer violagdo pode ter consequéncias negativas graves para nés. Veja “— A Companhia possui um endividamento
consideravel, e estd exposta a limitagOes de liquidez — o0 que pode tornar mais dificil a obtencéo de financiamento para os
investimentos planejados e pode impactar negativamente suas condi¢des financeiras e seus resultados operacionais.”

Se, por exemplo, rompermos uma covenant sob as Notas Seniores de 9,25% da CEMIG GT com vencimento em
2024 (as “Eurobonds™), estariamos sujeitos a um aumento de juros ou a antecipacdo de certas dividas como resultado de
clausulas de inadimplemento cruzado (cross-default) sob certas condi¢des dos nossos contratos de divida pendentes. Da
mesma forma, se a Companhia violar uma clausula financeira restritiva (“covenant”) sob nossa emissdo de debéntures,
os debenturistas podem acelerar o vencimento da divida em uma reunido organizada pelo agente fiduciério, a menos que
75% dos debenturistas decidam o contrario. A antecipacdo dos vencimentos de nossas dividas poderia ter um efeito
adverso significativo sobre nossa situacdo financeira e poderia, além disto, desencadear clausulas de inadimplemento
cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos financeiros.

No caso de inadimpléncia e adiantamento, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para quitar
completamente as dividas ou cumprir com os servicos de tal divida. No passado, em certas ocasifes, ndo conseguimos
cumprir certas clausulas financeiras restritivas (“covenants”) que tinham condi¢des mais restritivas do que as atualmente
vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de nossos credores com relagdo a tais descumprimentos,
nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum waiver no futuro.

A Companhia pode enfrentar dificuldades em entregar os resultados esperados nos planos de negocios das empresas
adquiridas ou que venham a ser adquiridas, o que poderia ter um efeito adverso significativo sobre nossos negécios,
condicdo financeira e resultados operacionais.

E possivel que a Companhia nfo obtenha os resultados esperados de suas aquisi¢des. O processo de integracio
de alguma empresa adquirida poderia sujeitar a empresa a certos riscos, como, por exemplo, 0s seguintes: (i) despesas
ndo previstas; (ii) impossibilidade de integrar as atividades das empresas adquiridas no sentido de obter as economias de
escala e os ganhos de eficiéncia previstos; (iii) possiveis atrasos relacionados a integracdo das operagdes das companhias;
(iv) exposicdo a potenciais contingéncias; e (v) agdes movidas contra a empresa adquirida desconhecidas no momento de
sua aquisicdo. A Companhia pode ndo ser bem-sucedida ao lidar com estes ou outros riscos, ou problemas relacionados
a qualquer outra operacdo de aquisi¢do futura, e ser afetada negativamente pelas empresas adquiridas ou que venham a
ser adquiridas.

A reducéo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificagdes de crédito soberano do Brasil pode
afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar 0 nosso custo de capital.
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As agéncias de classificacdo de risco de crédito Fitch, Moody’s e Standard & Poor’s atribuem, cada uma, uma
nota (Rating) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor energético brasileiro, as condi¢des hidricas
do Brasil, a conjuntura politica e econdmica, o risco pais, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o acionista
controlador da Companhia, o Estado de Minas Gerais.

Caso 0s nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, nosso desempenho operacional ou altos niveis
de endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as clausulas
financeiras existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou
financeiros, e a disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados.

Ademais, provaveis rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcao de
risco em relacéo a valores mobiliarios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes
futuras de titulos de divida. Quaisquer reducfes em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil podem afetar
adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nosso acesso a financiamentos futuros.

Interrupcgdes das operacdes ou degradacdo da qualidade de nossos servigos, ou de nossas subsidiarias, podem ter um
efeito adverso sobre nossos negdcios, condigdo financeira e resultados operacionais.

A operacdo de complexas redes e sistemas de geracdo, transmissdo e distribui¢do de energia envolve diversos
riscos, dificuldades operacionais e interrup¢des inesperadas, causadas por acidentes, avarias ou falhas de equipamentos
ou processos, desempenho abaixo dos niveis planejados para disponibilidade e eficiéncia dos ativos, ou catastrofes (como
explosdes, incéndios, fendmenos naturais, enchentes, deslizamentos, sabotagem, terrorismo, vandalismo, entre outros).
Em caso de tal ocorréncia, a cobertura de seguro de riscos operacionais pode ser insuficiente para ressarcir integralmente
custos e perdas incorridos em razdo de danos causados a ativos ou interrupcdes de servigos. Além disso, decisfes
operativas tomadas por entidade responsavel pela operacéo do Sistema Interligado Nacional ou a¢des e decisdes tomadas
por autoridades responsaveis pela regulacdo do Setor Elétrico, por meio ambiente ou por questdes que afetem os negdcios
de geragédo, transmissdo e distribuicdo de energia podem ter um efeito adverso sobre o funcionamento e a rentabilidade
das operag0es dos sistemas de geracdo, transmisséo e distribuicdo da Companhia.

As receitas que a Companhia aufere pela implantacdo, operacdo e manutengdo de instalacBes estdo, direta ou
indiretamente, correlacionadas & disponibilidade dos ativos e & qualidade (continuidade e atendimento dentro das
exigéncias regulatérias) dos servicos. Nos termos de nossos contratos de concessdo, a Companhia esta sujeita a: (i)
reducg@o de suas respectivas Parcelas B, em fung@o do aumento do componente ‘Q’ do Fator X, quando da revisdo tarifaria
das distribuidoras; (ii) reducdo nas Receitas Anuais Permitidas (“RAP”) das Empresas de Transmissdo, devido a
indisponibilidade de linhas de transmisséo e de equipamentos de subestacdes; e (iii) impactos sobre a receita das empresas
de geracgdo decorrentes do Fator de Disponibilidade (“FID”), e da redugdo da energia assegurada das usinas. As Usinas
Hidroelétricas dividem entre si o risco hidrolégico e baseado nas regulagdes aplicaveis e no nivel das garantias oferecidas
previamente pelos agentes, & medida que o sistema de usinas ndo conseguir atingir a produc@o necessaria, a média dos
agentes ira ter de adquirir o equivalente de energia faltante Preco de Liquidacdo de Diferengas (“PLD”), que tende a ser
bastante volatil.

Os agentes de geragdo estdo expostos a riscos financeiros, pois pode haver diferencas na contabilizagdo
financeira dos contratos nos submercados da CCEE, dependendo da: (a) localizacdo da usina, que determina o PLD
utilizado no procedimento de contabilidade para fornecedores; e (b) localizacdo da consumagdo do contrato, que
determinard o PLD utilizado no procedimento contéabil para o agente consumidor. Caso exista diferenca de precos entre
os PLDs desses submercados, 0s agentes estardo sujeitos a essas diferencas.

Penalidades e pagamentos de compensa¢fes ou outras compensacBes sdo aplicaveis, dependendo da
abrangéncia, gravidade e duragdo da indisponibilidade dos servicos ou equipamentos. Desse modo, interrupgdes em
nossas instalagbes de geracdo, transmissdo e distribuicdo, subestaces ou redes, podem causar um efeito adverso
significativo em nossos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.

Temos um endividamento consideravel e estamos expostos a limitagdes de liquidez, o que pode tornar mais dificil a
obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente nossas condicoes
financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento
de longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de operac¢@es nos dltimos anos ndo
tem sido suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servico da divida e pagamento de dividendos, nossa
divida se elevou significativamente de 2012 até 2017. Nosso total de empréstimos, financiamentos e debéntures (incluindo
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juros) de R$ 14.772 milhdes em 31 de dezembro de 2018; R$ 14.398 milhdes em 31 de dezembro de 2017 e R$ 15.179
milhdes em 31 de dezembro de 2016 aumentaram 2,6% em relacdo a 2017 e diminuiram 2,7% em relacdo a 2016.
Atualmente, 42% de nossos empréstimos, financiamentos e debéntures, que perfazem R$ 6.223 milhdes, tém vencimentos
dentro dos proximos trés anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter nossa capacidade de
financiar nossas operagdes e cumprir com 0s vencimentos de nossa divida, necessitaremos levantar capital de diversas
fontes de financiamento. Para honrar sua divida, apds cumprir as metas de investimentos de capital, a Companhia se
baseou, e pode continuar se baseando, em uma combinac&o de fluxos de caixas derivados de suas operacdes, da alienacéo
de ativos, da utilizagdo das linhas de crédito disponiveis, seu caixa e saldo de aplicagdes financeiras de curto prazo e a
ocorréncia de endividamento adicional.

Qualquer reducdo adicional das classificagdes de crédito pode ter consequéncias adversas sobre a capacidade de
a Companhia obter financiamento ou pode gerar impactos sobre os custos de financiamento, tornando mais dificil ou
elevando o custo do refinanciamento das obrigacfes que ja estejam vencendo. Se, por qualquer razdo, a Companhia
encontrar dificuldades ao acessar financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital
nos montantes necessarios para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar,
ainda, a capacidade de cumprir pontualmente os pagamentos das obrigacdes de amortizacdo do principal e dos juros frente
aos credores. A reducdo dos investimentos de capital da Companhia ou a venda de ativos pode afetar significativamente
os resultados operacionais.

Nosso programa de desinvestimentos depende de fatores externos que podem impedir o sucesso de sua
implementacéo.

Nosso Programa de Desinvestimentos foi implementado em 2017 e contempla a venda de um total de R$ 8.046
milhGes em ativos. Este Programa de Desinvestimentos visa restabelecer nosso equilibrio financeiro, através de uma
reducdo acelerada de nosso endividamento liquido. Fatores externos, tais como deterioracdo das condi¢Bes da economia
brasileira e da economia global, crise politica brasileira e flutuacdes da taxa de cAmbio, dentre outros, podem ter efeitos
negativos sobre a capacidade de vender esses ativos ou reduzir seu valor justo. A venda de ativos no ambito do nosso
Programa de Desinvestimentos nos permitira reduzir nosso endividamento total e melhorar nossa posicdo de liquidez de
curto prazo. No entanto, essas vendas resultardo em uma diminui¢cdo em nossos fluxos de caixa das operaces, 0 que
poderd ter um efeito adverso significativo em nossas perspectivas de crescimento operacional de longo prazo e,
consequentemente, em nossos resultados operacionais no médio e longo prazo. Em 31 de dezembro de 2018, a CEMIG
havia vendido R$ 1.529 milhdes de ativos.

Podemos ndo conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndo previstos, as estratégias
contidas no nosso planejamento estratégico de longo prazo, com consequéncias adversas para nossos negocios,
resultados operacionais e condicéo financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementagdo oportuna,
bem-sucedida e com boa relacdo custo-beneficio da nossa Estratégia de Longo Prazo e do Plano Plurianual de Negécios.
Alguns dos fatores que podem afetar negativamente essa implementacédo s&o:

* A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros, necessarios para implementagio
dos projetos;

* A incapacidade de obter licengas e aprovagdes governamentais necessarias;

* Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

* Atrasos inesperados nos processos de expropriacdo e estabelecimento de direitos de serviddo;

* A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

e Greves;

* Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

* Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigagdes contratuais;
« Interferéncias climaticas ou restri¢des ambientais;

» Mudangas na legislagdo ambiental criando obrigacdes e causando custos adicionais para projetos;

« Instabilidade juridica causada por questoes politicas; e

* Alteragdes substanciais nas condi¢gdes econdmicas, regulatorias, hidroldgicas ou outras.

19



A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de
custos, retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execu¢do do nosso
planejamento estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, estamos
sujeitos a alteracdes em nosso Conselho de Administracéo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos agentes
politicos do Poder Executivo devido ao processo eleitoral e devido a instabilidade politica. Estes tipos de alteracfes podem
afetar adversamente a continuidade da estratégia da Companhia.

Os resultados operacionais e financeiros de nossas subsidiarias e empresas nas quais temos posi¢des acionarias
minoritarias podem afetar negativamente nossas estratégias, resultados operacionais e condic@es financeiras.

Possuimos participacdo acionaria e fazemos negdcios através de varias subsidiarias e investidas, incluindo
empresas com ativos na geragdo, transmissdo e distribuigdo de energia. O desenvolvimento futuro de nossas subsidiarias
e investidas minoritarias, tais como a Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”), a Light S.A. (“Light”)
e a Alianca Geracdo de Energia S.A. (“Alianca”) e a Renova Energia S.A. (“ Renova ), Guanhdes Energia S.A. e Madeira
Energia S.A. (“ Mesa ), nas quais a Companhia possui compromissos financeiros significativos, poderia ter um impacto
significativo em nossos negdcios e resultados operacionais. Isto porque, a capacidade da Companhia de fazer frente a
obrigacdes financeiras esta relacionada, em parte, ao fluxo de caixa e aos lucros de suas subsidiarias e investidas, e a
consequente distribuicdo de tais lucros para a Companhia na forma de dividendos ou outros adiantamentos e pagamentos.
A reducdo da capacidade de geracdo de resultados e fluxo de caixa dessas empresas pode causar uma reducdo de
dividendos e juros sobre capital pagos para a Companhia, o que pode ter um efeito material adverso sobre nossos
resultados operacionais e posicao financeira.

Além disto, algumas das nossas subsidiarias e investidas podem, no futuro, celebrar acordos com credores, que
podem vir a restringir o pagamento de dividendos ou outras transferéncias de fundos para a Companhia.

Estas subsidirias sdo pessoas juridicas independentes. Qualquer direito que possamos ter em relacdo ao
recebimento de ativos ou outros pagamentos em face de liquidag&o ou reorganizacgao de qualquer dessas sociedades devera
ser efetivamente subordinado estruturalmente a exigéncias dos credores de tal sociedade (incluindo autoridades
tributarias, credores comerciais e financiadores de tais subsidiarias).

Qualquer deterioragdo nos resultados operacionais ou nas condices financeiras destas subsidiérias, e quaisquer
sangdes ou penalidades impostas sobre elas podem ter um efeito material adverso sobre os resultados operacionais ou
sobre as condicdes financeiras da Companbhia.

Novos investimentos e aquisi¢des exigirdo capital adicional, que pode n&o estar disponivel em termos e condigdes
aceitaveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢des e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que
teremos recursos préprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente e nos montantes necessarios ou
a taxas competitivas (emissdo de titulos de divida ou captacdo de empréstimos). Se ndo formos capazes de obter os
recursos necessarios conforme planejado, poderemos ndo ser capazes de satisfazer nossos compromissos de aquisigao e
nosso programa de investimento pode sofrer atrasos ou mudancas significativas, o que pode afetar adversamente nossos
negdcios, condicao financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansdo das instalacdes, nos novos investimentos ou nas capitalizacdes em nossas empresas de geragao,
transmissao e distribuicdo podem afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais e condi¢do financeira.

Atualmente, nos dedicamos a construcdo e ampliacdo de usinas, linhas de transmissdo, linhas de distribuicao,
redes de distribuicdo e subestacdes, bem como, a avaliacdo de outros potenciais projetos de expansao. Nossa capacidade
de concluir projetos, dentro dos prazos e no or¢camento, sem efeitos econdmicos adversos, esta sujeita a varios riscos.
Como exemplos, podemos citar:

»  Problemas diversos na fase de planejamento e construcdo de projetos de expansdo ou de novos investimentos,

como paralisagdes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servigos, demora nos processos licitatorios,
embargos de obras, condi¢bes geoldgicas e meteorologicas imprevistas, incertezas politicas e ambientais,
liquidez dos parceiros contratados e subcontratados;

«  Desafios regulatdrios ou legais que protelem a data inicial de operacédo de projetos de expanséo;

»  Novos ativos podem operar abaixo da capacidade projetada ou 0s custos para sua operagdo/instalacdo podem ser
maiores do que 0 previsto;

« Dificuldade de obtengdo de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao.
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* Demandas ambientais e reivindicagdes da populacdo durante a construcdo de usinas de geracdo, linhas de
transmissdo e subestagdes, linhas de distribuicdo, redes de distribuicdo e subestaces; e, possibilidade de violagdo
da meta da Duragdo Equivalente de Interrupg¢éo por Unidade Consumidora (“DEC”), o que implica no risco de
perda da concessdo, uma vez que o contrato prevé que o descumprimento das metas dos indicadores de qualidade
por dois anos consecutivos ou no quinto ano acarretara a abertura de processo de caducidade da concesséo.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansdo de nossa
capacidade de geracdo, transmissao e distribuicdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na reducdo da
rentabilidade originalmente prevista para os projetos.

O nivel de inadimplemento dos nossos clientes pode prejudicar nossos negocios, resultados operacionais e situacao
financeira, bem como os de nossas subsidiarias.

Em 31 de dezembro de 2018, o total dos nossos recebiveis em atraso de propriedade de clientes, corretores e
detentores de concessdes de transporte de energia foi de aproximadamente R$ 1.381 milhdes (R$ 1.038 bilhdo em 2017),
correspondendo a 6,20% da nossa receita liquida consolidada em 2018 (4,78% em 2017). Registramos em 2018 uma
provisao para recebiveis duvidosos no valor de R$ 751 milhdes (R$ 568 milhdes em 2017). Existe a possibilidade de ndo
sermos capazes de cobrar valores a receber de varios clientes que estdo em atraso. Caso tais dividas ndo sejam totais ou
parcialmente liquidadas, poderemos sofrer um impacto adverso sobre nosso negécio, resultados operacionais e situagédo
financeira. Adicionalmente, 0 montante de dividas em atraso de nossos clientes que vier a superar a provisao por nds
constituida, pode causar um efeito adverso em nossos negdcios, resultados operacionais e condicdo financeira.

A sustentabilidade econémico-financeira da CEMIG D esta diretamente relacionada a efetividade das a¢des de
controle das perdas de energia, e dos limites regulatérios estabelecidos para a distribuidora. Caso a CEMIG D né&o
consiga controlar a perda de energia com sucesso, seus negocios, operacdes, lucros e situacao financeira podem ser
substancial e adversamente afetados.

As perdas de energia de uma distribuidora se comp6em de dois tipos: perdas técnicas e ndo técnicas (comerciais).
As perdas técnicas sdo inerentes no processo de transporte e transformacdo de energia, ocorrendo em linhas e
equipamentos do sistema energético. As perdas ndo técnicas representam toda a energia fornecida e ndo faturada, sendo
causadas por conexdes ilegais (furto), fraudes, erros de medigdo e falhas em processos internos.

O indice de perdas totais da CEMIG em 31 de dezembro de 2018, considerando um periodo de 12 meses foi de
12,82%. Este percentual é calculado em relacdo ao total de energia injetada no sistema de distribuicdo (o volume total das
perdas foi 6.607 GWh). Deste percentual, 8,77% se referem a perdas técnicas e 4,05% sdo perdas ndo técnicas. Esse
resultado ficou 1,42 pontos percentuais abaixo do resultado de dezembro de 2017 (14,24%), e acima da meta regulatoria
estabelecida pela ANEEL para 2018 (11,75%).

Desde 2014, o cenario macroecondmico adverso no Brasil, com alta taxa de desemprego, e as mudangas no setor
energético decorrentes da Medida Provisoria n® 579 (convertida na Lei n°® 12.783 de 2013) afetaram o fluxo de caixa e a
situacdo da distribuidora. Estas resultaram em aumentos sucessivos das tarifas, a fim de compensar os efeitos negativos
causados por tais fatos. Além disso, em nosso ponto de vista, esses fatos também contribuiram para um aumento na fraude
contra o fornecimento de energia na area de concessdo da CEMIG, a partir de 2014.

No que tange a regulamentacdo, a ANEEL vem se mostrando cada vez mais rigorosa no estabelecimento de
metas de limite para as perdas na distribuicdo. As metas de limite para as perdas nao técnicas sdo estipuladas com base
em um modelo de benchmarking que compara as empresas a partir de um indice que mede a complexidade
socioecondmica de cada &rea de concessdo e a eficiéncia das distribuidoras no combate as perdas ndo técnicas de energia.
Para as metas das perdas técnicas, a ANEEL utiliza medig¢des e software de fluxo de poténcia.

Diante desse cenario complexo e de incertezas regulatérias e mesmo com a implantacdo de estratégias para
reducdo das perdas técnicas e comerciais, a CEMIG ndo pode assegurar a adequacdo as metas de perdas estabelecidas
pela ANEEL no médio prazo, o que pode afetar a condicdo financeira e os resultados operacionais da Companhia, uma
vez que a parcela de perdas de energia da distribuidora que exceder os limites regulatdérios ndo pode ser repassada por
meio de aumento das tarifas.

As barragens fazem parte da infraestrutura critica e essencial do setor energético brasileiro. Falhas em barragens
podem gerar graves impactos as comunidades afetadas e @ Companhia.

Em se tratando de barragens, existe um risco intrinseco de ruptura, sejam por fatores internos ou externos as
estruturas (como, por exemplo, a ruptura de uma barragem a montante). A gravidade e a natureza do risco ndo sdo
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inteiramente previsiveis. Assim, estamos sujeitos ao risco de uma falha em barragem que poderia ter repercussdes muito
maiores do que a perda de capacidade de geracdo hidrelétrica. A falha de uma barragem pode resultar em danos
econdmicos, sociais, regulatérios, ambientais e potencial perda de vidas humanas nas comunidades existentes a jusante
de barragens, o que poderia resultar em um efeito adverso significativo na imagem, negécios, resultados operacionais e
condicdo financeira da Companbhia.

Podemos ser responsabilizados por impactos em nossa prépria forca de trabalho, na populacao e no meio ambiente,
devido a acidentes elétricos relacionados aos nossos sistemas e instalacfes de geracao, transmissao e distribuicao.

Nossas operaces, especialmente aquelas relacionadas a linhas de transmisséo e distribui¢do, apresentam riscos
que podem levar a acidentes, como choques, explosdes e incéndios. Esses acidentes podem ser causados por ocorréncias
naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros fatores. Como parte significativa de nossas operacdes é realizada em
areas urbanas, a populacdo é um fator a ser constantemente considerado. Qualquer incidente que ocorra em nossas
instalacdes ou em areas ocupadas por seres humanos, seja de forma regular ou irregular, pode resultar em danos graves,
como perdas humanas, danos ambientais e materiais, perda de producéo e responsabilidade civil, penal e ambiental. Esses
eventos também podem resultar em danos a reputacdo, compensacdes financeiras, penalidades para a Companhia e seus
executivos e diretores, e dificuldades na obtencdo ou manutencdo de contratos de concessdo e licencas de operacgéo.

Requerimentos e restri¢cBes impostas por agéncias ambientais podem exigir que a Companhia assuma custos
adicionais.

Nossas operacdes relacionadas a geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia, bem como a distribuicdo de gas
natural, estdo sujeitas a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais e a numerosas exigéncias atinentes
a prote¢do da salde e do meio ambiente. Atrasos ou indeferimentos de pedidos de licenga por parte dos 6rgdos ambientais,
bem como nossa eventual impossibilidade de cumprir os requisitos estabelecidos por esses 6rgados, durante 0s processos
de licenciamento ambiental podem resultar em custos adicionais, ou mesmo proibir ou comprometer, conforme o caso, a
construcdo e manutencéo desses projetos.

Qualquer descumprimento das leis e regulamentos ambientais, como a construcédo e operacgdo de uma instalacdo
potencialmente poluidora sem uma licenga ou autoriza¢do ambiental valida, poderia causar a obrigag&o de sanar quaisquer
danos que venham a ser causados (responsabilidade civil) e resultar na aplicacdo de sanc¢Bes penais e administrativas.
Com base na legislacdo brasileira, penas criminais, tais como priséo e restri¢do de direitos, podem ser aplicadas as pessoas
fisicas (incluindo administradores de empresas), e penas tais como multas, restricdo de direitos ou prestagdo de servi¢os
a comunidade podem ser aplicadas a pessoas juridicas. No que diz respeito as san¢des administrativas, dependendo das
circunstancias, as autoridades ambientais podem: (i) impor adverténcias e multas que variam entre R$ 50 mil a R$ 50
milhdes; (ii) exigir a suspensdo parcial ou total de atividades; (iii) suspender ou restringir beneficios fiscais; (iv) cancelar
ou suspender linhas de financiamento provenientes de institui¢des financeiras governamentais; ou (v) nos proibir de
celebrar contratos com 6rgdos, companhias e autoridades governamentais. Quaisquer desses eventos podem afetar
adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condicéo financeira.

Estamos sujeitos a legislacéo brasileira que exige pagamento de compensagdo caso nossas atividades tenham
efeitos poluidores. De acordo com a Lei Federal n® 9.985/2000, Decreto Federal n° 6.848/2009 e o Decreto do Estado de
Minas Gerais n° 45.175/2009, até 0,5% do montante total investido na implementacdo de um projeto que cause impacto
ambiental significativo deve ser revertido em medidas compensatérias em um montante a ser definido pelas agéncias
ambientais com base no nivel especifico de polui¢do e impacto ambiental do projeto. O Decreto Estadual n°® 45.175/2009
(“Decreto 45.175”) também indicou que a taxa de compensagdo sera aplicada retroativamente a projetos implementados
anteriormente a promulgacéao da atual legislacéo.

Dentre os dispositivos legais passiveis de acarretar investimentos e despesas operacionais, cabe destacar o
atendimento a Convencdo de Estocolmo sobre os Poluentes Organicos Persistentes, da qual o Brasil € signatério,
assumindo o compromisso internacional da retirada de uso de PCB até 2025 e a sua completa destrui¢do até 2028 por
meio do Decreto n° 5.472, de 20 de junho de 2005. O setor energético e a CEMIG podem ser fortemente atingidos pela
legislacdo a ser promulgada com essa finalidade, em virtude de possiveis obrigacfes de levantamento, substituicdo e
destinagdo de equipamentos e materiais contendo substancias incluidas na Convengdo, como as Bifenilas Policloradas
(“PCBs”).

Se nao pudermos atender aos requisitos técnicos estabelecidos pelas agéncias ambientais durante o processo de
licenciamento, a instalacdo e a operacao de nossos projetos, bem como o desenvolvimento de nossas atividades, podem
ser prejudicados ou dificultados, o que pode afetar negativamente o resultado das nossas operagdes.

Por fim, a adocdo ou implementacdo de novas leis e regulamentos de seguranca, salde e ambientais, novas
interpretacdes de leis atuais, maior rigidez na aplicacdo das leis ambientais ou outros acontecimentos no futuro podem
exigir que realizemos investimentos adicionais ou que incorramos em despesas operacionais adicionais a fim de manter
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nossas operacdes atuais. Podem também restringir nossas atividades de producdo ou exigir que adotemos outras acdes
que poderiam ter um efeito adverso sobre nossos negdcios, resultados operacionais ou condicao financeira.

Aumentos dos precos de compra de energia podem gerar um descasamento do fluxo de caixa da CEMIG D.

A despesa de compra de energia das distribuidoras esta atualmente fortemente vinculada ao PLD (contratos por
disponibilidade, cotas de garantia fisica e cotas da UHE Itaipu) e ao fator de ajuste do MRE (cotas de garantia fisica, cotas
da UHE Itaipu e risco hidroldgico das usinas repactuadas).

Em 2018, uma combinacdo de fatores negativos afetou as compras das empresas de distribui¢do, incluindo (i)
um periodo adverso em termos de chuvas, resultando em PLDs elevados de maio a outubro; e (ii) a sazonalizagdo da
garantia fisica do MRE alocando muita energia no segundo semestre de 2018, acarretando em fatores de ajuste do MRE
muito baixos entre junho e outubro.

No segundo semestre de 2018, esses fatores aumentaram significativamente as despesas com compra de energia
das distribuidoras. O saldo da conta de bandeiras tarifarias chegou a ter déficits acima de R$ 3,5 bilhGes, assim o atual
mecanismo de bandeiras ndo foi suficiente para cobrir o descasamento do fluxo de caixa das distribuidoras em 2018.

A metodologia do sistema de Bandeiras Tarifarias é revisada a cada ano, sempre buscando melhorias, mas sob
a presente metodologia podem ocorrer situagfes bastante adversas que afetam a posicao de caixa das distribuidoras. Esse
fator pode ter um efeito adverso em nossos negécios, resultados operacionais e condicao financeira.

A matriz brasileira de produgéo de energia € altamente dependente de usinas hidrelétricas, que por sua vez
dependem das condicdes climaticas para produzir energia. Condicdes hidroldgicas desfavoraveis que resultem em
uma reducéo da geracao de energia hidrelétrica podem afetar adversamente nosso negécio, resultados operacionais
e condicdo financeira.

A geracéo de energia hidrelétrica é predominante no Brasil. As vantagens da energia hidrelétrica também séo
bastante divulgadas devido a ser um recurso renovavel e evita gastos substanciais com combustiveis nas usinas
termelétricas. Por outro lado, a principal dificuldade no uso deste recurso provém da variabilidade das afluéncias as usinas.
H& variagbes substanciais nas vazdes mensais (sazonalidade) e no total afluente ao longo do ano, que depende
fundamentalmente da quantidade de precipitacdo ocorrida durante cada estagdo chuvosa. Condicdes hidroldgicas adversas
no sudeste brasileiro ocasionaram seca e escassez hidrica nos Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais e Rio de Janeiro. Estas
condi¢Bes podem se agravar durante o periodo seco, compreendido entre os meses de abril a setembro. Isso pode causar
0 racionamento do consumo de agua e/ou energia, 0 que pode ter um efeito adverso significativo nos negécios e nos
resultados das operac¢@es da Companhia.

Para contornar essa dificuldade, o sistema brasileiro possui um parque termoelétrico complementar e um
crescente portfolio de usinas edlicas. Possui também reservatdrios de acumulagdo com o objetivo de transferir 4gua do
periodo Umido para o periodo seco, e de um ano para outro. No entanto, estes mecanismos ndo séo capazes de absorver
todas as consequéncias adversas de uma escassez hidrica prolongada, como a que se observou no passado recente.

A operacdo do sistema elétrico brasileiro é coordenada pelo Operador Nacional do Sistema (“ONS”). Sua
principal funco é operar de forma otimizada os recursos disponiveis, minimizando o custo de operag8o e 0s riscos de
falta de energia. No caso de periodos hidrolégicos desfavoraveis, 0 ONS pode reduzir a geracao das usinas hidrelétricas
e aumentar a geragdo termelétrica, o que acaba trazendo maior custo de energia para os agentes geradores hidrelétricos, a
exemplo do que ocorreu em 2014. Nas Companbhias distribuidoras, este aumento de custos gera aumento no preco da
compra da energia que nem sempre é repassado ao cliente no mesmo momento, gerando descasamento dos fluxos de
caixa, com efeito adverso nos negécios, e condicdes financeiras a essas companhias de distribuigdo. Além disso, em casos
extremos de escassez de energia devido a situagdes hidrologicas adversas, o sistema pode passar por racionamento, o que
pode resultar principalmente em diminuicdo do fluxo de caixa.

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”) tem como objetivo mitigar o impacto da variabilidade de
geracdo das usinas hidrelétricas. Esse mecanismo compartilha a geracdo de todas as usinas hidrelétricas do sistema de
forma a compensar a falta de geracdo de uma usina com a sobra de outra. No entanto, este mecanismo nédo é capaz de
mitigar todo o risco dos agentes geradores, pois quando h&4 um cenario hidrolégico extremamente desfavoréavel, e o
conjunto das usinas ndo consegue atingir a soma de suas Garantias Fisicas, esse mecanismo faz entdo um ajuste na
Garantia Fisica de cada usina por meio do Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”), levando os geradores a uma
exposicao no mercado de curto prazo.

Em 2015, o Governo Federal propds a repactuacao do risco hidroldgico através de um processo voluntario. Este
processo permite a geradora repassar aos clientes 0s seus custos e receitas relacionados com o risco hidrolégico em troca
do pagamento de um ‘prémio de risco’ e ser indenizada pelas perdas sofridas em 2015, por meio de, entre outras medidas,
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uma prorrogacdo das suas concessdes de geracdo de energia (concessdes ou permissdes, conforme seja o caso) por até 15
anos.

Para poder participar da repactuacdo, as companhias tiveram que renunciar a todas as reivindicacBes
protocoladas e todas as liminares obtidas, bem como renunciar a quaisquer outros direitos que venham a ter em relacéo a
tais agoes.

Jano Mercado Livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Assim,
ndo houve repactuacdo do risco hidrolégico por nenhuma usina que venda energia no Mercado Livre.

Os agentes que ndo aderiram a repactuacdo, permanecem com liminares impedindo a cobranca total do risco
hidroldgico. Essas liminares estdo ocasionando um déficit de cerca de R$ 6,97 bilhdes no mercado de curto prazo a partir
de janeiro de 2019. Essa posi¢do eleva a inadimpléncia apurada pela CCEE, reduzindo assim o recebimento dos agentes
credores no mercado de curto prazo. Para evitar esse efeito, alguns agentes credores buscaram outras liminares para ter
direito ao recebimento prioritario. Esse efeito leva a incerteza no mercado, redugdo da liquidez, aumento da inadimpléncia
e reducdo no recebimento no mercado de curto prazo, representando um risco a Companhia.

Qualquer variacéo sazonal substancial nos fluxos mensais e no total de fluxos ao longo do ano pode limitar a
geracdo hidrelétrica, tornando necessaria a utilizagéo de sistemas alternativos de geragdo que possam ter um efeito adverso
significativo sobre os custos para a Companhia, incluindo honorérios e despesas judiciais relacionadas ao assunto.

O projeto de lei n® 33/2017, atualmente com o Presidente brasileiro para submissdo ao Congresso Brasileiro,
propde algumas modificacBes no MRE, o que inclui a excluséo do calculo do MRE dos seguintes itens: (i) geracéo em
desconsideracdo da ordem de mérito, que significa despachar energia para a rede, desconsiderando a classificacdo de
preco ascendente para geracdo de energia, (ii) antecipacdo da entrega de energia firme ao sistema de usinas de energia
relevantes, e (iii) restricdo ao fornecimento de energia a rede devido a atraso no sistema de transmissdo. Outras mudancas
podem ser incluidas no projeto durante as discussdes no Congresso brasileiro.

As regras para a comercializacéo de energia e as condi¢des de mercado podem afetar os pregos de venda de energia.

De acordo com as leis aplicéveis, nossas empresas de geragdo nao estdo autorizadas a vender energia diretamente
as empresas de distribuicdo. Dessa forma, a energia gerada por nossas empresas é vendida no Ambiente de Contratacdo
Regulado, ou ACR (também conhecido como “Mercado Regulado” ou “Pool”) através de leildes publicos realizados pela
ANEEL, ou no Ambiente de Contratacdo Livre, ou ACL (também conhecido como “Mercado Livre”), através de
negociacOes bilaterais com os clientes e comercializadores. A legislacdo aplicavel permite que os distribuidores que
assinam contratos de “energia existente” com empresas de geragdo no Mercado Regulado reduzam a quantidade de
energia contratada em até 4% ao ano, em relacdo ao valor do contrato original, por todo o periodo do contrato. Isso exp&e
nossas empresas de geragdo ao risco de ndo vender o fornecimento descontratado a pre¢os adequados.

Realizamos atividades de comercializagdo por meio de contratos de compra e venda de energia, principalmente
no Mercado Livre, por meio de nossas empresas de geracdo e comercializacdo de energia. Os contratos firmados no
Mercado Livre podem ser celebrados com outras entidades de geragdo, de comercializacdo e principalmente com o0s
“clientes livres”. Os clientes livres sdo aqueles com demanda igual ou superior a 3MW: eles podem escolher o seu
fornecedor de energia. Alguns contratos apresentam flexibilidade no montante vendido, possibilitando ao cliente
consumir um maior ou menor volume de energia (5% em média) de nossas geradoras em relacdo ao originalmente
contratado, 0 que pode acarretar um impacto adverso sobre nosso negdcio, resultados operacionais e situacdo financeira.

Outros contratos ndo permitem este tipo de flexibilidade na compra de energia, mas 0 aumento da concorréncia
no Mercado Livre pode influenciar a ocorréncia desse tipo de condicdo contratual nas negociagdes de venda de energia.

Além dos clientes livres mencionados acima, ha uma classe de clientes denominada “Clientes Especiais”, que
sdo aqueles com demanda contratada entre 500kW e 3MW. Os Clientes Especiais sdo elegiveis para aderirem ao
Ambiente de Contratacdo Livre desde que comprem energia de fontes alternativas incentivadas, como Pequenas Centrais
Hidrelétricas (“PCH”), usinas a biomassa e parques eolicos. A Companhia realizou transagdes de vendas desta categoria
de energia a partir de recursos especificos de energia em determinadas empresas do Grupo CEMIG e, desde 2009, o
volume dessas vendas tem aumentado gradualmente. A Companhia formou uma carteira de contratos de compra que
agora ocupa um importante espago no mercado brasileiro de energia para fontes de energia alternativas de incentivo. Os
contratos de venda a esse tipo de cliente possuem flexibilidades especificas para atendimento de suas necessidades, e
essas flexibilidades de menor ou maior consumo estdo vinculadas ao comportamento histérico dessas cargas. Niveis mais
altos ou mais baixos de consumo desses clientes podem causar exposi¢fes de compra ou de venda nos precos de curto
prazo o que pode acarretar um impacto adverso sobre nosso negocio, resultados operacionais e situagdo financeira.
Varia¢Ges de mercado, como variacBes dos precos para celebracdo de novos contratos e dos volumes consumidos por
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nossos clientes de acordo com flexibilidades ja contratadas, podem gerar posi¢fes de curto prazo com o potencial de
impacto financeiro negativo em nossos resultados.

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”) visa reduzir a exposi¢do dos geradores hidrelétricos, como
nossas empresas de geracao, as incertezas da hidrologia. Ele funciona como um pool de hidrelétricas geradoras, nas quais
a geracdo de todas as usinas participantes do MRE é compartilhada de forma a atender a demanda do pool. Quando a
totalidade das usinas gera abaixo do valor requisitado, o mecanismo reduz a energia disponivel das usinas causando uma
exposicao negativa no mercado de curto prazo e, por consequéncia, a necessidade de compra de energia ao Preco de
Liquidagdo de Diferengas (“PLD”). De forma analoga, quando a totalidade das usinas gera acima do valor requisitado, o
mecanismo aumenta a energia disponivel das usinas levando a uma exposi¢do positiva, 0 que permite a liquidagdo de
energia no PLD. Em anos de hidrologia muito critica o fator de reducdo da energia disponivel pode reduzir em 20% ou
mais a energia disponivel das usinas hidrelétricas.

Em 2015, o Governo Federal propds a repactuacao do risco hidroldgico através de um processo voluntario. Este
processo permitiu as geradoras repassar aos clientes 0s seus custos e receitas relacionados com o risco hidrolégico em
troca do pagamento de um “prémio de risco”, a ser depositado na chamada “Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias” (as sobretaxas da banda tarifaria sdo depositadas nessa conta e¢ as transferéncias para as
concessionarias de distribuicdo sdo efetuadas a partir desta conta também) e ser indenizada pelas perdas sofridas em 2015,
por meio de, entre outras medidas, uma prorrogacdo das suas concessdes de geracdo de energia (concessdes ou
permissdes, conforme seja o caso) por até 15 anos. Em outras palavras, as usinas hidrelétricas recuperariam os custos
incorridos com déficits de GSF retroativamente até janeiro de 2015, e tal recuperagdo formaria um "ativo regulatério” a
ser amortizado ao longo do prazo da concessdo com um adiamento do prémio de risco. Se o periodo de
concessao/autorizagdo remanescente for insuficiente (ou seja, ndo ha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatorio),
entdo o gerador tem uma prorrogacao da concessdo/permissdo (limitada a 15 anos).

Ja no Mercado Livre, a sistematica ndo se mostrou favoravel a aceitacdo, visto que mesmo com o pagamento do
prémio, as nossas empresas deveriam continuar assumindo o risco hidrolégico nos momentos de hidrologia critica. Nesse
mercado, a sistematica previa a contratacdo de energia de reserva, que apresenta pre¢cos muito elevados, para a mitigacao
do risco hidrolégico.

A falta de liquidez ou a volatilidade dos precos futuros devido a condigfes e/ou percepcfes de mercado podem
afetar adversamente os resultados das nossas operagdes. Adicionalmente, caso ndo consigamos vender todos 0S nossos
recursos (capacidade de geracdo propria adicionada aos contratos de compra) nos leilGes publicos regulados ou no
Mercado Livre, a capacidade ndo vendida serd liquidada na CCEE ao PLD, que tende a ser muito volatil. Se isso ocorrer
em periodos de baixo PLD, nossas receitas e resultados operacionais podem ser adversamente afetados.

O valor do PLD é calculado através dos resultados dos modelos de otimizacdo da operagdo do sistema interligado
utilizados pelo ONS e pela CCEE. O PLD ¢ atualmente publicado semanalmente pela CCEE para trés niveis de carga
(Médio, Leve e Pesado). Os modelos dependem de dados de entrada revisados pelo ONS com periodicidade
quadrimestral, mensal e semanal. Nesse sistema, existe a possibilidade de que erros ocorram durante a entrada de dados
no modelo, o que pode levar a uma alteragdo inesperada no PLD. H& um risco para o negdcio comercial quando da
alteracdo desses modelos, erros da entrada de dados, que causam incerteza no mercado, reduzindo a liquidez, e perdas
financeiras com a variacdo inesperada do preco. Para mitigar o risco de mudanca dos modelos durante o ano corrente, o
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) publicou uma nota em 2016 que estabeleceu que as alteracbes nos
modelos matematicos utilizados no setor precisdo ser aprovados pela CPAMP (Comissdo Permanente para Andlise de
Metodologias e programas Computacionais do Setor Elétrico) até 31 de julho de cada ano para vigorar no ano
subsequente.

Em 2020, espera-se que a frequéncia de mudangas no PLD seja aumentada para uma vez a cada hora. Essa
mudanca deveria ter ocorrido em 2019, mas o processo de validagdo do modelo e entrada de dados ndo estava pronto em
31 de julho de 2018, entdo a CPAMP postergou a data do modelo horario do PLD para entrar em vigor em 2020. O pre¢o
horario melhora a aderéncia do PLD com a operac&o real do sistema, que passa a capturar melhor a modulagéo horaria
das fontes intermitentes (Solar e Edlica). Essa aderéncia do pre¢o com a operagdo, tende a reduzir os encargos de servico
e sistema (ESS) assim como remunerar de forma mais eficiente as térmicas quando acionadas. Por outro lado, a qualidade
dos dados de entrada com base horaria, principalmente para as fontes solar e eélica, traz mais um elemento de incerteza
para a precificagdo do mercado.

As investigacdes anticorrupgdo atualmente em andamento no Brasil, que tiveram uma ampla exposi¢do publica, e
quaisquer alegacdes contra a CEMIG ou investiga¢des anticorrupgdo da CEMIG, podem ter efeitos adversos sobre a
percepcao que se tem do pais e sobre nés.
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Certas investigacdes anticorrupcdo podem ter efeitos adversos sobre a CEMIG ou outras empresas do Grupo
CEMIG. A percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacdes de corrup¢do publica em
grandes companhias brasileiras, e por eventos politicos que poderiam representar riscos potenciais para as perspectivas
sociais e econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigacdes, estdo incluidas companhias controladas
pelo Estado dos setores de petroleo e gas, energia e infraestrutura, e empresas privadas do setor de construgdo, que estdo
sendo submetidas a investigacOes para apuracdo de denlncias de corrup¢do promovidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), Policia Federal, Ministério Publico, Tribunal de Contas da Unido, Securities and Exchange
Commission (“SEC”) e Department of Justice (“DOJ”) dos Estados Unidos.

No setor de energia, a Eletrobras instituiu uma investigacdo interna independente para averiguar possiveis
descumprimentos de leis e/ou de regulamentos mencionados em reportagens na midia alegando ilegalidades relacionadas
com prestadores de servigcos da Norte Energia S.A. (“NESA”) e da Madeira Energia S.A. (“MESA”) na construcdo das
usinas hidrelétricas de Belo Monte e Santo Antonio, respectivamente, e algumas outras sociedades de propdsito especifico
nas quais a Eletrobras detém uma participacdo minoritaria. Ndo houve nenhuma constatacao direta contra a NESA, nem
contra a MESA, nem contra qualquer gestor ou funcionario dessas empresas. O que se alega, de fato, é que 0s supostos
atos ilegais ocorreram antes da constituicdo da NESA. Entretanto, a investigacdo interna estimou o impacto econémico e
financeiro desses supostos atos ilegais relacionados aos prestadores de servicos da NESA em R$183 milhdes, e isso foi
considerado pela Eletrobras e pela NESA em analises contabeis e conclusdes para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015. Supostamente, esse total representa superfaturamento na aquisicdo de maquinas, equipamentos, servicos, em
encargos capitalizados e despesas administrativas, uma vez que 0s supostos pagamentos indevidos ndo foram feitos pela
NESA, mas por empresas contratadas e fornecedoras da usina hidrelétrica de Belo Monte; e isso também impede a
identificacdo do valor e dos periodos precisos dos pagamentos.

A CEMIG detém uma participag¢do minoritaria indireta de 11,69% na NESA, atraveés das subsidiarias controladas
em conjunto Alianca Norte Energia Participacdes S.A. e Amazonia Energia S.A. e 0 montante estimado de perdas ja foi
registrado nas demonstracfes financeiras consolidadas da CEMIG em, e para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

A investigacdo interna independente da MESA, concluida em fevereiro de 2019, ndo havendo quaisquer eventos
futuros, tais como acordos de leniéncia por parte de terceiros que possam vir a ser firmados ou acordos de colaboragéo
que possam vir a ser firmados por terceiros com autoridades brasileiras, ndo encontrou prova objetiva que permita afirmar
a existéncia de qualquer suposto pagamento indevido por parte da MESA que deva ser considerado para eventual baixa
contébil, repasse ou aumento de custos para compensar vantagens indevidas e/ou vinculagdo da MESA com atos de seus
fornecedores, nos termos das acusacfes feitas por testemunhas e/ou declaragdes de cooperacdo que foram tornadas
publicas.

Desde 2017, a Renova, empresa na qual a CEMIG tem uma participagdo indireta de 36,23%, faz parte de uma
investigacdo formal conduzida pela Policia Civil de Minas Gerais relacionada com certas inje¢fes de capital feitas por
alguns de seus acionistas controladores e injecBes de capital realizadas em alguns projetos em andamento em anos
anteriores. Como resultado dessa questdo, a Renova iniciou uma investigagdo interna sobre o assunto, a qual esta sendo
realizada por uma empresa independente de investigacdo. A investigacdo interna ainda esta em andamento e, embora
tenham sido apontadas deficiéncias nos controles internos da Renova, até o momento ndo foi descoberta nenhuma
evidéncia que dé sustentacdo as alegacdes. Procedimentos adicionais ainda sdo necessarios para concluir a Gltima fase da
investigacdo, mas nenhum ajuste foi registrado nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018, nem da Renova, que é uma subsidiaria controlada em conjunto, nem nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Companbhia.

Além dos casos acima, ha investiga¢des conduzidas pelo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais (MPMG)
e pela Policia Civil do Estado de Minas Gerais (PCMG), com o objetivo de investigar possiveis irregularidades nos
investimentos da CEMIG na Guanhdes Energia S.A. e na MESA (Santo Antbnio Energia S.A.). Esses procedimentos
estdo sendo investigados por meio de analise dos documentos exigidos pelas respectivas autoridades e pela audigdo de
testemunhas. Atualmente, ndo é possivel determinar quais serdo os resultados das investigacOes realizadas por essas
autoridades.

Levando em conta essas investigacGes, contratamos uma empresa especializada independente para analisar o0s
procedimentos internos relacionados a esses investimentos. A primeira fase da investigacdo interna independente foi
concluida e, considerando os resultados, nenhum efeito foi registrado nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia. Estima-se que as investigacGes prosseguirdo e, sendo assim, ainda ndo é possivel medir quaisquer efeitos
dessas andlises, nem impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia. Foi criado, também, um comité
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independente de monitoramento interno separado para acompanhar, em conjunto com o Comité de Auditoria, as
investigacGes internas independentes. Os membros que o compdem sdo: um membro independente do Conselho; o
Presidente do Conselho Fiscal; e o Presidente do Conselho de Administracéo.

Em 9 de margo de 2018, a Policia Federal iniciou a Operagdo Fortuna, na 492 fase da Operagdo Lava Jato. De
acordo com reportagens da imprensa, esta operacao investiga o pagamento de subornos pelo consércio construtor da usina
elétrica de Belo Monte, formado pelas empresas Camargo Corréa, Andrade Gutierrez, Odebrecht, OAS e J. Malucelli.

Em 11 de abril de 2019, agentes da Policia Federal, e da Receita Federal executaram um mandado de busca e
apreensdo de documentos nos arquivos da CEMIG, referente a investigacdo conhecida como Operagdo Descarte - em sua
fase denominada “E o Vento Levou” - resultante de relatorios de apropriacdo indevida de recursos que causaram prejuizo
financeiro a CEMIG, em 2014, em uma transacéo envolvendo a Renova, supostamente seguida de transa¢des econémicas
ficticias e supostas remessas de fundos para o exterior sem base em uma transacdo econdémica. A CEMIG colaborou com
as autoridades no cumprimento do referido mandado.

N&o fomos notificados e nem estamos cientes de qualquer investigacdo em andamento pela SEC ou pelo Dol
envolvendo a CEMIG. No entanto, ndo podemos garantir que a CEMIG ou empresas do Grupo CEMIG nao se tornem
no futuro alvo de ac¢des judiciais com base nessas ou futuras investigacfes anticorrupcao, seja nos Estados Unidos ou no
Brasil.

AcOes anticorrupgdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da
Companhia e de terceiros podem resultar em multas, penalidades e langamentos em prejuizo significativos, ou danos
imateriais, como a reputac&o, e/ou outros efeitos adversos ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrdes de ética e conformidade, e podemos néo
ser capazes de preveni-los, detecta-los ou remedia-los a tempo, o que pode causar efeitos adversos relevantes em nossos
negécios, resultados operacionais, condicao financeira e reputacao.

Nossos negdcios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras
de conduta. Dispomos de diversas hormas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, funcionarios e contratados,
e de reforgar nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido & ampla distribuicdo e terceirizacdo das
cadeias de producao de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas possiveis irregularidades. Isso
significa que ndo podemos garantir que as avalia¢Bes financeiras, técnicas, comerciais e legais que usamos em nossos
processos de sele¢do sejam suficientes para evitar que nossos fornecedores tenham problemas relacionados a legislacéo
trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizacdo da cadeia produtiva com condi¢des de seguranca inadequadas. Também
ndo podemos garantir que esses fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, ndo se envolverdo em praticas irregulares.
Se um numero significativo de nossos fornecedores se envolverem em praticas irregulares, poderemos ser adversamente
afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos funcionarios, contratados ou qualquer pessoa que venham a
fazer negdcios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupgao e suborno, burlando nossos controles
internos e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para beneficios particulares em
detrimento dos interesses da Companhia. Esse risco é agravado pelo fato de que fazem parte do nosso portfélio de
coligadas, tais como Sociedades de Propdsito Especificos (“SPEs”) e Joint Ventures, algumas das quais nds ndo detemos
o controle.

Nossos sistemas de controle interno podem ndo ser efetivos em todas as circunstancias, especialmente junto as
empresas que ndo estdo sob nosso controle. Com relacdo as empresas adquiridas, nossos sistemas de controle interno
podem ndo ser capazes, ainda, de identificar fraude, corrupgdo ou suborno realizados anteriormente a aquisi¢do. Qualquer
falha em nossa capacidade de prevenir ou detectar o ndo cumprimento das regras de governanga aplicaveis ou de
obrigacdes regulatorias pode causar danos a nossa reputacdo, limitar a nossa capacidade de obter financiamento ou causar
outros efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operacdes e condicéo financeira.

Um membro de nosso conselho de administracéo e alguns ex-membros de nossa administragcdo sdo partes em
processos administrativos e judiciais e investigacGes de corrup¢do em andamento.

As autoridades brasileiras tém conduzido investiga¢fes anticorrupcdo em diversas areas governamentais,
incluindo parcerias e participagdes acionarias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas
investigacGes tém resultado em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo investigadas.
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Um dos membros do nosso Conselho de Administracdo é réu em dois processos de "Acéo Civil Pablica por Ato
de Impropriedade Administrativa por Danos ao Erario Publico”, processos ndo criminais e ndo relacionados a tais
investigacGes. Ambas as acBes estdo em fase de instrucao, e as queixas relevantes ainda ndo foram aceitas pelo Tribunal.
Para obter mais informacgdes, veja o “Item 6. Principais Processos Civis e Criminais Envolvendo Membros Chave da
Administragdo”. Ndo podemos garantir que 0s processos judiciais e administrativos, ou mesmo o inicio de novos
processos judiciais e administrativos contra quaisquer membros de nossa administracdo ou conselho de administracéo,
ndo imponham limita¢Oes ou restri¢des ao desempenho dos membros da nossa administrag&o e conselho de administracéo
que sdo parte nestes processos. Além disso, ndo podemos garantir que essas limitagdes nao nos afetardo adversamente e
a nossa reputacéo.

Os multiplos usos da agua e os diversos interesses relacionados a este recurso natural podem motivar conflitos de
interesse entre a CEMIG e a sociedade como um todo, o que pode ocasionar prejuizos aos nossos negdcios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

No presente momento, levando em consideragdo projetos e companhias que sdo controlados conjuntamente, a
CEMIG tem mais de 80 usinas hidrelétricas, com 5.791,35 MW, representando 96% da nossa capacidade instalada.

A é4gua é a principal matéria-prima para a producédo de energia da CEMIG, e é um recurso sensivel as variacbes
climaticas e vulneravel as consequéncias da exploracdo de outros recursos naturais, impactado significativamente por
acOes antropicas e sujeito a um ambiente regulatério.

A operacdo de reservatorios para a geracdo de energia hidrelétrica realizada pela CEMIG implica,
essencialmente, a consideracdo dos usos multiplos da &gua por outros usuérios da bacia hidrogréfica, o que, por sua vez,
leva a necessidade de considerar uma série de restricdes de carater ambiental, de seguranca, sistemas de irrigacao,
abastecimento humano, hidrovias, pontes, entre outras. Em periodos de estiagem severa, como 0s vividos nos anos de
2013 a 2018, o monitoramento e a previsdo dos niveis dos reservatérios e o constante didlogo com o poder publico,
sociedade civil e usuérios foram primordiais para a garantia de geragdo de energia, como também para 0s demais usos
desse recurso.

Por fim, a CEMIG utiliza um Sistema de Gestdo de Riscos para analisar cendrios e determinar o grau de
exposic¢do financeira aos riscos, considerando a probabilidade de ocorréncia e seu impacto. Nos cenarios relacionados a
potenciais conflitos com outros usuarios, a CEMIG avalia tanto os impactos decorrentes de secas prolongadas, que podem
levar a um aumento da concorréncia entre o setor de energia e outros usuarios, quanto os decorrentes dos eventos de
inundagdes devido as chuvas excessivas. Enquanto a CEMIG envolve outros usudrios essenciais, toma medidas para
analisar a contribuicdo e estudos da comunidade sobre questdes relacionadas ao impacto do uso da agua, interesses
conflitantes no que dizem respeito a utilizagdo de 4gua podem afetar, sob reserva de certos limites minimos anteriormente
estabelecidos por lei, sua disponibilidade para uso em operacBes de alguns de nossos projetos, o que pode afetar
adversamente nossos resultados operacionais e condi¢éo financeira.

Somos controlados pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos interesses dos
demais investidores, ou mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre
a orientagdo estratégica dos nossos negdcios. Atualmente, ele detém 51% das ac¢Bes ordinarias da CEMIG que na
qualidade de Acionista Majoritario da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos
ao objeto social da Companhia e adotar as resolugdes que julgar necessarias a defesa dos seus interesses e ao seu
desenvolvimento.

O governo do estado de Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros do nosso Conselho de Administracéo,
e tem competéncia para aprovar, entre outras matérias, assuntos que exigem um “quorum” qualificado de acionistas. Estes
incluem transacfes com partes relacionadas, reorganizacdes societarias e a data e 0 pagamento de quaisquer dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem capacidade para nos
direcionar em atividades e efetuar investimentos destinados & promocao de seus proprios objetivos econdmicos ou sociais,
0s quais podem ndo estar estritamente alinhados a estratégia da Companbhia, afetando adversamente a direcdo de nossos
negacios.

Nossos processos de Governanga, Gestdo de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar
penalidades regulatérias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos negécios, resultados
operacionais e condi¢do financeira.
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NGs estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatérias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor energético,
como a Lei n° 10.848/04 (Comercializagdo de Energia), regulamenta¢des da ANEEL,; (ii) as leis e regulamentos que se
aplicam as empresas de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais brasileiro, como a Lei n° 6.404/76
(“Lei das Sociedades por A¢des”), regulamentacfes da CVM; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas
brasileiras de capital publico majoritario, como a Lei n° 13.303/16 (a “Lei das Estatais™); e (iv) leis e regulamentos
aplicaveis as empresas brasileiras que tém titulos negociados na SEC, como a Lei Sarbanes-Oxley de 2002, a Lei de
Préaticas de Corrupgao no Exterior (FCPA) e regulamentos da SEC, entre outros.

Além disso, o Brasil vem nos ultimos anos intensificando e aprimorando sua legislacao e estruturas referentes a
defesa da concorréncia, ao combate a improbidade e a prevencdo das praticas de corrupcdo. Por exemplo, a Lei n°
12.846/13 (a “Lei Anticorrupgdo”) estabeleceu responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer
atos contra a administragdo publica nacional ou estrangeira, entre 0s quais estdo inclusos aqueles relacionados a processos
de licitagdo e contratos administrativos, e determinou duras penas as empresas punidas.

A empresa tem muitos contratos administrativos com altos valores e uma grande quantidade de fornecedores e
clientes, o que eleva sua exposicdo a riscos de fraudes e improbidades administrativas.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupcao, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendac6es de Melhores Praticas de Governanca Corporativa, do Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa (“IBGC”) ¢ do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission). Além disso, devido a participacdo majoritaria do Governo Estadual em nossa estrutura acionaria, somos
requeridos a contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, alienacfes e locacdes
por meio de licitacBes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de LicitacBes, Lei das Estatais e outras
legislagdes complementares.

No entanto, nossos processos de Governanga, Gestdo de Riscos e Compliance podem néo ser capazes de evitar
futuras violacdes as leis e regulacbes a que estamos sujeitos (em relacdo a trabalho, impostos, meio ambiente, energia,
entre outros), ou violagdes dos nossos mecanismos de controle interno, a nossa Declaragdo de Principios Eticos e Codigo
de Conduta Profissional, ou ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos
funcionarios, pessoas fisicas ou juridicas contratadas, ou outros agentes que possam representar a Companhia junto a
terceiros, especialmente o Poder Publico.

Podemos também ndo ser capazes de prevenir completamente erros contabeis em nossos relatérios financeiros e
impedir a ocorréncia de fraquezas materiais no futuro. Nossa administrac&o identificou deficiéncias materiais em nossos
controles internos sobre relatérios financeiros em relacdo a 2016, 2017 e 2018. Para obter mais informacdes sobre as
fraquezas materiais identificadas pela nossa administracédo, veja: “Item 15 — Controles e Procedimentos — Relatério Anual
da Administragdo acerca do Controle Interno sobre Relatdrios Financeiros”.

Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operacdes e outras informacoes relevantes
com precisdo e pontualidade em periodos futuros, e/ou remediar com sucesso a fraqueza material identificada, e/ou
arquivar oportunamente os documentos e informagdes exigidas pelas autoridades, incluindo a SEC e a CVM. O
descumprimento de leis e regulamentos, além de outras normas, erros contabeis com fraguezas materiais, e a ndo
apresentacgdo precisa e tempestiva de informacGes requeridas por autoridades publicas podem implicar em multas, perdas
de licencas, danos a nossa reputacao e significativos prejuizos financeiros.

Nossa administracéo identificou fraquezas materiais nos controles internos sobre relatérios financeiros e concluiu
que nosso controle interno sobre relatdrios financeiros ndo estava em vigor em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018,
0 que pode ter um efeito adverso significativo nos resultados das operacdes da Companhia e condicéo financeira.

Nossa administragdo identificou fraquezas materiais em nosso controle interno sobre os relatorios financeiros
em 2016, 2017 e 2018. Para mais informagdes sobre a fraqueza material identificada pela nossa administracdo, veja: “Item
15 — Controles e Procedimentos — Relatério Anual da Administragdo acerca do Controle Interno sobre Relatérios
Financeiros”. Como resultado das fraquezas materiais identificadas, nossa administracdo concluiu que nossos controles
internos sobre relatérios financeiros ndo foram eficazes em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018. Embora tenhamos
desenvolvido e implementado varias medidas para remediar essas fraquezas materiais, ndo podemos ter certeza de que
remediaremos nossas fraquezas materiais ou de que ndo havera outras fraquezas materiais em nosso controle interno sobre
relatorios financeiros no futuro.

Se nossos esforcos para remediar as fraquezas materiais ndo forem bem-sucedidos, talvez ndo possamos reportar
os resultados da Companhia de forma precisa e em tempo habil para periodos futuros e fazer 0s nossos registros
necessarios com as autoridades governamentais, incluindo a SEC. Existe também o risco de que existam erros contabeis
em nossos relatorios financeiros, e ndo podemos estar certos de que, no futuro, falhas materiais adicionais ndo existirdo
ou serdo descobertas. Qualquer uma dessas ocorréncias pode afetar adversamente nossos negdcios, resultados
operacionais e condi¢do financeira da Companhia.
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Ataques cibernéticos ou violacdo da seguranga de nossos dados que venham a ocasionar interrupgdo de nossas
operacBes ou vazamento de informacdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros ou partes
interessadas podem causar perdas financeiras, exposicdes legais, danos a reputacéo e outras consequéncias negativas
severas para a Companhia.

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informacdes confidenciais relacionadas aos
nossos negocios e operacdes. Os sistemas de informacdo e de seguranca que utilizamos para estes propositos podem ser
violados. Programadores de sistema e hackers experientes podem invadir nossa rede de seguranca e apropriar-se
indevidamente ou comprometer nossas informacdes confidenciais ou de terceiros, criar interrupgdes no sistema ou causar
paralisacBes. Esses invasores também podem desenvolver e inserir virus, worms e outros programas mal-intencionados
que atacam nossos produtos ou exploram qualquer vulnerabilidade de seguranca de nossos produtos.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e 16gicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros,
podem apresentar defeitos de projeto ou fabricagdo, incluindo panes e outros problemas que podem interferir
inesperadamente na operacdo do sistema.

Os custos que podemos ter para reparar os mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranca, seja antes
ou depois de incidentes cibernéticos, podem ser significantes. Nossas agdes mitigatérias podem fracassar e resultar em
interrupcdes e atrasos de nossos servigos e, como consequéncia, a perda de atuais ou potenciais clientes.

Somado a isso, 0 vazamento de nossas informagdes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes
interessadas, causada pela violacdo de nossos sistemas de seguranca, pode os expor a significativas perdas pelas quais
poderemos nos tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar 0s nossos negdécios, nossa marca e nossa reputacao.
Também acreditamos que haja limitagBes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de gerir a seguranga de seus
dados e sistemas, e suas vulnerabilidades de seguranga podem ter efeitos semelhantes sobre nos.

Falhas na seguranca de nossos bancos de dados contendo dados pessoais de clientes, bem como eventos relacionados
a ndo conformidade com a legislacdo referente a privacidade e protecdo de dados podem ter um efeito adverso em
Nnossos negocios, resultados das operacdes e reputacéo.

Temos bancos de dados contendo dados pessoais coletados de nossos clientes, parceiros e colaboradores.
Qualquer uso indevido desses dados ou falhas no uso correto dos nossos protocolos de seguranca podem afetar
negativamente a integridade desses bancos de dados.

O acesso ndo autorizado a informacg@es relativas a nossos clientes, bem como a divulgacdo ndo autorizada de
informacdes sigilosas, pode nos sujeitar a a¢Bes judiciais e, como consequéncia, podemos incorrer em passivos
financeiros, penalidades e danos a nossa reputagao.

Em 2018, o Brasil aprovou a Lei Geral de Protegdo de Dados (“LGPD”). Esta lei estabelece regras e obrigacdes
relativas a coleta, processamento, armazenamento e uso de dados pessoais e afetara todos os setores econémicos,
incluindo o relacionamento entre clientes e fornecedores de bens e servicos, empregados e empregadores e outras relacdes
nas quais os dados pessoais sdo coletados, tanto em ambiente digital como fisico. A lei entrard em vigor em agosto de
2020. Em dezembro de 2018, a medida provisoéria n° 869 alterou a Lei n°® 13709/2018 e criou a Autoridade Nacional de
Protegdo de Dados (“ANPD”). A ANPD devera ter como suas principais responsabilidades: (i) estabelecer regras e
regulamentos relativos a protecdo de dados; (ii) analisar e interpretar, na esfera administrativa, questdes relativas a LGPD;
(iii) solicitar acesso a informag6es de controladores e de processadores de dados; (iv) supervisionar as atividades de
processamento e impor sanc¢des; e (V) promover a cooperagcdo com as autoridades internacionais e transnacionais de
protecdo de dados.

A nova legislagéo estabelece penalidades em caso de descumprimento, incluindo aplicacdo de multas de até
2% da receita, até o limite de R$ 50 milhdes.

A escassez potencial de pessoal qualificado nas areas operacionais pode afetar adversamente nossos negacios e 0s
resultados das operacdes.

Hé& a possibilidade de passarmos por escassez de pessoas chave qualificadas. Nos ultimos anos, temos realizado
programas de incentivo de desligamento voluntario abertos a todos os nossos funcionarios. Esses programas podem
reduzir o quadro de funcionarios em mais do que nossa capacidade de contratar novos funcionarios para ocupar posi¢oes-
chave. Nosso sucesso, além disso, depende de nossa capacidade de continuar a treinar eficazmente nosso pessoal de forma
que os profissionais, no futuro, possam assumir cargos chave na organizacdo. N6s ndo podemos assegurar que poderemos
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treinar, qualificar ou reter, de forma adequada, as pessoas chave, ou que poderemos fazer isso sem custos ou atrasos.
Tampouco podemos assegurar que poderemos contratar novos profissionais qualificados, em particular para areas
operacionais, caso se configure esta necessidade. Qualquer falha nas acfes planejadas pode afetar adversamente 0s
resultados das nossas operagdes e dos nossos negocios.

A instabilidade das taxas de inflacdo e de juros pode afetar negativamente nossos resultados operacionais e condi¢do
financeira.

O Brasil tem historicamente experimentado altas taxas de inflacdo, particularmente antes de 1995. A inflago,
bem como os esforcos do governo para combaté-la, tiveram efeitos negativos significativos sobre a economia brasileira.
Mais recentemente, as taxas de inflagdo foram de 3,75% em 2018, 2,95% em 2017, 6,29% em 2016, conforme medido
pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), compilado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica).

O Governo Federal pode introduzir politicas para reduzir pressdes inflacionarias, como manter uma politica
monetaria restritiva com altas taxas de juros reais, o que pode ter o efeito de reduzir o desempenho geral da economia
brasileira. Algumas dessas politicas podem afetar nossa capacidade de acessar capital estrangeiro ou reduzir nossa
capacidade de executar nosso plano de negécios.

NOGs estamos expostos a perdas atreladas a flutuacdes nas taxas de juros e inflacdo nacionais, em funcdo da
existéncia de ativos e passivos indexados a variagdo das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M.

Um aumento significativo nas taxas de juros ou inflagdo teria um efeito adverso sobre nossas despesas
financeiras e resultados financeiros como um todo. Por outro lado, uma reducdo representativa do CDI, ou da inflacdo,
poderia afetar negativamente a receita gerada pelos nossos investimentos financeiros, mas também teria o efeito positivo
de reavaliagdo dos ajustes nos saldos de ativos financeiros de nossas concessdes.

Nossa capacidade de distribuir dividendos esté sujeita a limitacdes.

O fato de o investidor receber ou ndo dividendos depende de nossa situacdo financeira nos permitir ou ndo
distribuir dividendos nos termos da legislagdo brasileira, e da determinag&o, por parte de nossos acionistas, seguindo a
recomendagdo de nosso Conselho de Administracdo, atuando discricionariamente, de suspender a distribuicdo de
dividendos em raz&o de nossa situagdo financeira acima do valor da distribuicéo obrigatdria exigida nos termos de nosso
estatuto social, no caso das a¢6es preferenciais.

Pelo fato de sermos uma companhia holding que ndo exerce operacGes geradoras de receita que ndo as de nossas
subsidiarias operacionais, somente poderemos distribuir dividendos a acionistas se a Companhia receber dividendos ou
outras distribuices em espécie de suas subsidiarias operacionais. Os dividendos que nossas subsidiérias podem distribuir
dependem de nossas subsidiarias gerarem lucro suficiente em qualquer exercicio social e de eventuais clausulas restritivas
de contratos de empréstimos e financeiros destas subsidiarias, que estabelecem limites para seus pagamentos de
dividendos. Da mesma forma, temos uma limitacdo no pagamento de dividendos que ndo pode exceder 0 minimo
obrigatério de 50% do lucro liquido do exercicio social, constante do nosso Estatuto Social, em fungdo de clausulas
restritivas dos contratos de empréstimos e financiamentos das subsidiarias em que somos garantidores. Os dividendos sdo
calculados e pagos de acordo com a Lei das Sociedades por Ac6es e com as disposi¢es constantes do Estatuto Social de
cada uma de nossas subsidiarias regulamentadas.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as tarifas que as empresas de distribuicdo de energia cobram de
seus clientes. Estas tarifas sdo definidas de forma a preservar o equilibrio econémico financeiro dos contratos de
concessdo celebrados com a ANEEL.

Os contratos de concessdo e a legislacdo brasileira estabelecem um mecanismo que permite trés tipos de reajustes
de tarifas: (i) o reajuste anual; (ii) a revisdo periddica; e (iii) a revisdo extraordinaria. O reajuste anual se destina a
compensar as alteracdes nos custos que estejam fora da gestdo da Companhia, como o custo da energia para atendimento
aos clientes, encargos setoriais definidos pelo Governo Federal e encargos de transporte em funcéo do uso das instalacdes
de transmissdo e distribuicdo de outras empresas. Os custos gerenciaveis, por outro lado, sdo corrigidos pelo IPCA, menos
um fator de produtividade e eficiéncia, conhecido como Fator X, que considera aspectos como produtividade da
distribui¢@o e padrdes de qualidade de servigo. A cada cinco anos, ha uma Revisdo Periodica Tarifaria (“RTP”), cuja
finalidade é de: identificar as mesmas variages nos custos citados acima; fornecer um retorno adequado sobre ativos que
a empresa construiu neste periodo; e estabelecer um fator com base em economias de escala, que serdo considerados nos
reajustes de tarifa anuais subsequentes. A revisao extraordinaria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que
alterem significativamente o equilibrio econdémico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar dos contratos de concessdo
da CEMIG D preverem a preservacdo de seu equilibrio econdmico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL
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estabelecera tarifas que nos remunerem adequadamente com relacdo aos investimentos realizados ou aos custos
operacionais incorridos em virtude da concessdo, o que pode ter um efeito adverso significativo nos nossos negécios,
condicOes financeiras e resultados operacionais.

A ANEEL possui discricionariedade para estabelecer as Receitas Anuais Permitidas (“RAP”) para nossas empresas
de transmissdo, e reajustes que resultem em reduc¢do dessas RAP podem ter um efeito adverso significativo sobre
nossos resultados operacionais e condi¢do financeira.

As RAP que recebemos por nossas empresas de transmissdo sdo determinadas pela ANEEL, levando em conta
os termos dos contratos de concessao celebrados com a ANEEL, em nome do Governo Federal. Os contratos de concessdo
preveem dois mecanismos de ajuste das receitas: (i) os reajustes tarifarios anuais; e (ii) a revisdo tarifaria periodica (RTP).
O reajuste tarifario anual de nossas receitas de transmissao ocorre anualmente em junho e entra em vigor em julho do
mesmo ano. Os reajustes tarifarios anuais consideram as receitas permitidas dos projetos que entraram em operagéo, € as
receitas do periodo anterior sdo corrigidas pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA para Contrato n°
006/1997 e o IGP-M para Contrato n® 079/2000). A revisdo tarifaria periddica acontecia a cada quatro anos, mas a Lei n°
12.783/13 alterou o periodo de revisdo tarifaria para cinco anos. A proxima revisao tarifaria periddica foi programada
para julho de 2018, conforme estabelecido em nosso contrato de concessao de transmissdo. Entretanto, as regras para a
revisdo tarifaria estdo sendo ainda debatidas entre a ANEEL e a sociedade por meio de Audiéncia Pablica. Como
resultado, esta revisdo foi adiada para julho de 2019, com efeitos retroativos. Durante a revisdo tarifaria periddica, os
investimentos feitos pela concessionaria no periodo e os custos operacionais da concessdo sdo analisados pela ANEEL,
levando em conta apenas o investimento que ela considera prudente e 0s custos operacionais que ela avalia como tendo
sido eficientes por meio de uma metodologia de benchmarking desenvolvida com o emprego de um modelo de eficiéncia
com base na comparagdo de dados entre as varias empresas de transmisséo no Brasil. Portanto, o mecanismo de revisdo
tarifaria estd sujeito, em certa medida, ao poder discriciondrio da ANEEL, uma vez que pode deixar de incluir os
investimentos feitos e pode reconhecer 0s custos operacionais como inferiores aos efetivamente incorridos. 1sso pode
resultar em um efeito adverso significativo em nossos negocios, resultados operacionais e condigdo financeira.

A concessao da maior parte dos ativos de transmissdo da CEMIG foi estendida por 30 anos a partir de janeiro de
2013, nos termos da Lei n° 12.783/13, 0 que resultou no ajuste na RAP destas concessdes, reduzindo a receita recebida
referente aos bens reversiveis totalmente amortizados. Além disso, de acordo com esta lei, o poder concedente fica
autorizado a pagar valor relativo aos ativos considerados ndo depreciados existentes em 31 de maio de 2000, registrados
pela concessionaria e reconhecidos pela ANEEL. Em 20 de abril de 2016, foi emitida a Portaria n® 120, pelo MME,
definindo que os valores dos ativos ndo depreciados passem a compor a Base de Remuneracdo Regulatdria das
concessionarias de transmissdo de energia e que o custo de capital seja adicionado as respectivas Receitas Anuais
Permitidas e reconhecidas a partir de julho de 2017. O custo de capital correspondente pelo periodo de janeiro de 2013 a
junho de 2017 seré pago no prazo de 8 anos (item financeiro). J& a BRR (correspondente ao periodo a partir de julho de
2017) seré depreciada considerando a vida til residual dos ativos e atualizada pelo IPCA (item econdmico).

A revisdo extraordinéria das tarifas ocorre no caso de eventos imprevisiveis que alterem significativamente o
equilibrio econdmico-financeiro da concessdo. Portanto, apesar de nossos contratos de concessao preverem a preservacao
de seu equilibrio econémico e financeiro, ndo podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas que nos compensem
adequadamente com relagdo aos investimentos realizados ou aos custos operacionais incorridos em virtude da concessao,
que podem ter um efeito adverso significativo sobre nossos negdcios, condicdo financeira e resultados operacionais.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestacdo inadequada de
servicos energeticos.

Nos termos da legislacdo brasileira, somos objetivamente responsaveis pelos danos diretos e indiretos resultantes
da prestacdo inadequada de servigos de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia. Ademais, os danos causados a
clientes finais em decorréncia de interrupgdes ou distirbios do sistema de geracéo, transmissdo ou distribui¢do, nos casos
em que essas interrup¢des ou distdrbios ndo forem atribuidos a um membro identificAvel do Operador Nacional do
Sistema (“ONS”) ou a ele proprio, sdo compartilhados entre companhias de geragdo, transmissdo e distribuigdo. Até que
um responsavel final seja definido, a responsabilidade por tais danos ser4 compartilhada na proporcéao de 35,7% para 0s
agentes de distribuicdo, 28,6% para os agentes de transmissdo e 35,7% para os agentes de geracdo. Essas proporcoes séo
determinadas pelo ndmero de votos que cada classe de concessionarias de energia tem direito nas Assembleias Gerais do
ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro. Dessa forma, nossos negécios, resultados operacionais e condigdo
financeira podem ser afetados adversamente no caso de sermos considerados responsaveis por quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputacédo relativos a processos judiciais pendentes.
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Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental,
tributéria, trabalhista, regulatéria, dentre outros. Esses processos envolvem uma ampla gama de questBes e visam a
obtencdo de indenizacdes e restituicdes em dinheiro e por desempenho especifico. Varios litigios individuais respondem
por uma parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a Companhia. Veja “Item 8. Informagdes
Financeiras — Processos Judiciais e Administrativos”. Nossas demonstra¢des financeiras consolidadas incluem provisdes
para contingéncias no montante de R$ 641 milhdes, em 31 de dezembro de 2018, para a¢Bes cuja expectativa de perda
foi considerada como “provavel”.

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nds caso haja uma ou mais decisGes desfavoraveis em qualquer
processo legal ou administrativo contra nés. Além de fazer provisdes e 0s custos associados com honorarios advocaticios,
podemos ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, 0 que pode afetar adversamente a nossa
condicao financeira. Na hipotese de nossas provisoes legais serem insuficientes, o pagamento dos processos em valor que
exceda os valores provisionados podera causar um efeito adverso nos nossos resultados operacionais e condigdo
financeira.

Além disso, certos membros de nossa administracdo estdo envolvidos como réus em processos criminais que
estdo atualmente pendentes, o que pode desviar nossa administracdo e nos afetar negativamente e a nossa reputacdo. Veja
o “Item 6. Principais Processos Civis e Criminais Envolvendo Membros Chave da Administracdo.”

RegulamentagBes ambientais exigem que realizemos estudos de impacto ambiental dos futuros projetos e que
obtenhamos autorizagbes, em conformidade com a regulamentacéo.

Precisamos realizar estudos de impacto ambiental e obter as autorizacGes e licencas regulatérias e ambientais
para nossos projetos atuais e futuros. Ndo podemos assegurar que tais estudos de impacto ambiental serdo aprovados pelas
autoridades ambientais; que as licencas ambientais serdo emitidas; que a oposi¢do do publico ndo resultard em atrasos ou
modificagdes em qualquer projeto proposto; ou que a legislagdo ou regulamentagdes ndo alterardo ou serdo interpretadas
de forma a poderem ter impactos adversos significativos sobre as nossas opera¢des ou planos, no que se refere a projetos
nos quais temos investimentos. Acreditamos que a preocupagdo com a prote¢do ambiental seja também uma tendéncia
crescente no nosso setor. Embora consideremos a protecdo ambiental quando desenvolvemos nossa estratégia de
negdcios, mudangas na regulamentacdo ambiental, ou altera¢des na politica de implementacdo da regulamentacéo
ambiental existente atualmente, podem ter efeitos adversos significativos sobre os resultados operacionais e nossa
condicéo financeira, em funcdo de atrasos na implementacéo de projetos de energia, elevando nossos custos de expanséo.

Além disto, a implementagdo de investimentos no segmento de transmissdo vem sofrendo atrasos devido a
dificuldade de obter as autorizacfes e aprovacOes regulatérias e ambientais necessarias. Isto levou a atrasos nos
investimentos em geracdo, devido a auséncia de linhas de transmissdo para canalizar a producéo da energia gerada. Se
quaisquer desses ou outros riscos imprevistos se concretizar, ha a possibilidade de ndo termos condicBes de gerar,
transmitir e distribuir energia nas quantidades consistentes com nossas projecoes, o que pode gerar um efeito adverso
significativo sobre nossas condicGes financeiras e sobre os resultados operacionais.

Operamos sem apolices de seguro contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para o ramo aerondutico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e ndo
solicitamos propostas relativas a este tipo de seguro. Ndo solicitamos proposta, tampouco contratamos, cobertura de
seguro contra catastrofes que possam afetar nossas instalagdes, tais como terremotos e inundagGes. A ocorréncia de
eventos dessa hatureza pode nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeitos adversos em nossos negdcios,
resultados operacionais e condicéo financeira.

O seguro contratado por nés pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossos negdcios sdo normalmente submetidos a diversos riscos, incluindo os de acidentes industriais, disputas
trabalhistas, condicOes geoldgicas inesperadas, mudangas no ambiente regulatdrio, riscos ambientais, climaticos e outros
fendmenos naturais. Além disso, nossas subsidiarias e nds podemos ser considerados responsaveis por perdas e danos
causados a terceiros resultantes de falhas ao prover servigos de geracdo, transmissdo e/ou distribuicéo.

Mantemos seguro apenas contra incéndio, aeronautico e riscos operacionais, além daqueles compulsorios por
determinagdo legal, como seguro de transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas.

N&o podemos garantir que os seguros contratados serdo suficientes para cobrir integralmente quaisquer
responsabilidades incorridas de fato no curso dos nossos negdcios ou que esses seguros continuardo disponiveis no futuro.
A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros contratados podem
nos gerar custos adicionais inesperados e significativos, que podem resultar em efeito adverso em nossos negécios,
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resultados operacionais e/ou condicao financeira. Além disso, ndo podemos garantir que seremos capazes de manter nossa
cobertura de seguros a precos comerciais favoraveis ou aceitaveis no futuro.

Greves, paralisagdes ou outras formas de manifestacdes trabalhistas por parte de nossos funcionarios ou de
funcionarios de nossos fornecedores ou empresas contratadas podem afetar adversamente nossos resultados
operacionais e de nossos negécios.

Todos os nossos funcionarios sdo representados por sindicatos. Desacordos acerca de questfes envolvendo
desinvestimentos ou mudancas em nossa estratégia de negécios, reducdes de pessoal, assim como potenciais contribuicdes
associadas a funcionarios, poderiam levar a manifestacdes trabalhistas. Ndo podemos assegurar que no futuro ndo
ocorrerdo greves que afetem nossos niveis de producdo. Greves, paralisagbes ou outras formas de manifestacOes
trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de grande porte, empresas contratadas, ou em suas instalacdes,
podem prejudicar nossa capacidade de operar nossos negocios, concluir grandes projetos e podem impactar a nossa
capacidade de atingir os nossos objetivos de longo prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia esta vinculada a prestacéo de servigos publicos e ndo esta disponivel
para liquidacdo em caso de faléncia para a vinculagdo como garantia para a execuc¢ao de qualquer decisdo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estéa vinculada & prestagéo de servigos publicos. Esses ativos
ndo estdo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a execugdo de
qualquer decis&o judicial, porque os bens revertem para a autoridade concedente para garantir a continuidade na prestacéo
de servicos publicos, de acordo com a legislacéo aplicavel e nossos contratos de concessao. Embora o Governo Federal
seja obrigado a nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas concessdes, hdo podemos garantir que o valor pago
pelo Governo Federal seria igual ao valor de mercado dos ativos revertidos. Essas restri¢des de liquida¢do podem diminuir
significativamente os valores disponiveis para 0s nossos credores em caso de nossa liquidacdo e podem afetar
adversamente nossa capacidade de obter financiamento adequado.

Ha incertezas acerca da metodologia e dos parametros a serem adotados pelas autoridades regulatérias no primeiro
ciclo de revisdo tarifaria a ser aplicada a nossa subsidiaria Gasmig.

A Gasmig obteve a concessdo para distribuicdo de gas canalizado no Estado de Minas Gerais por 30 anos a
contar da data de publicacio da Lei Estadual n® 11.021, de 11 de janeiro de 1993, com possibilidade de prorrogacéo,
desde que cumpridas determinadas exigéncias. Em 26 de dezembro de 2014, foi assinado o Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Concesséo, prorrogando o prazo da concessao até 10 de janeiro de 2053.

Conforme estipulado pelo Contrato de Concesséo, a Gasmig deve continuar suas atividades de distribuicdo de
gas natural até o final da concessdo, sendo remunerada por meio das tarifas pagas pelos usuarios dos servicos de
distribuicdo. Espera-se que as tarifas resultantes desse processo de revisdo tarifaria serdo suficientes para manter o
equilibrio econdmico e financeiro da Concesséao até 2022.

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino Superior
(“SEDECTES”), 6rgdo do Governo Estadual de Minas Gerais, responsavel pela regulamentacdo da distribuicdo de gas
canalizado, espera concluir a primeira revisao tarifaria da Gasmig no primeiro semestre de 2019, em conformidade com
parametros relativos as expectativas de investimentos, custos, volumes e outras variaveis do negdcio ja apresentadas pela
Gasmig.

Os volumes de gas natural fornecidos pela Gasmig estdo concentrados em poucos setores e em poucos clientes.

O mercado industrial de grande porte sustenta o volume de vendas e respondeu por 91,9% do volume de gas ndo
vendido as usinas geradoras de energia térmica em 2018. Os maiores clientes da Gasmig concentram-se nas atividades de
siderurgia, metalurgia, mineracdo e na fabricagéo de celulose, que responderam, em conjunto, por 73,7% do volume néo-
termelétrico consumido em 2018.

Depois de trés anos consecutivos de quedas significativas na producdo, a indlstria brasileira estd mostrando
agora uma tendéncia de recuperacdo: Em 2018, a producdo industrial fisica foi, segundo dados do IBGE (Pesquisa
Industrial Mensal - Producéo Fisica, ou PIM-PF), 1% superior a 2017.

Vale ressaltar que mesmo com esse comportamento positivo recente, o indice médio da produgdo industrial em
2018 ainda se encontra 13,9% abaixo do nivel recorde alcangado em 2011.

Em 2018, o volume vendido pela Gasmig ao setor industrial, compreendendo as companhias dos setores
siderurgico, metaldrgico, mineracéo e celulose, reduziu-se em 2,15% em relagdo ao ano de 2017, quando houve ajustes
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operacionais em alguns de seus principais clientes. A continuidade da estrutura de mercado atendida pela Gasmig, em
caso de reversdo das expectativas e sob cenario econdmico adverso, pode afetar negativamente os negdcios, o resultado
operacional e as condices financeiras da Gasmig.

A existéncia de um anico fornecedor de gas natural no Brasil afeta a competitividade.

Em janeiro de 2017, a Gasmig e a Petrobras firmaram o Sétimo Aditivo ao Contrato de Suprimento Adicional
adequando a quantidade contratada, o prego do gas, dentre outros. O preco do gas adquirido da Petrobras tem uma variagao
definida por uma férmula contratual e ¢é reajustado de acordo com o prego do petréleo. Em 2018, o preco médio de
aquisicdo para o mercado, aumentou em aproximadamente 38,1% em rela¢do ao ano anterior.

Desde o segundo semestre de 2016, a Petrobras vem diminuindo sua presenga na cadeia de abastecimento de gas
natural. Em 2017, vendeu parte do seu gasoduto de transporte para a Canadian Brookfield Infrastructure Partners, embora
tenha mantido a operacdo do sistema de transporte de gas.

O Governo Federal langou o programa “Gas para Crescer”, que visa fomentar o mercado de gas natural no
Brasil, por meio da implementacdo de mudancas no ambiente regulatério do Setor de Gas Natural, preparando-o para
uma reducdo na participagdo da Petrobras. As propostas do programa “Gas para Crescer” foram incorporadas ao projeto
de lei que esta sendo analisado pelo Congresso Federal. Ainda como consequéncia desse programa, a Agéncia Nacional
do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis langou Tomadas Publicas de Contribuigdo visando receber contribuigdes de
agentes da cadeia do gas natural possibilitando a entrada de novos players no mercado. Contudo, até o momento, ndo
houve nenhuma mudanca pratica no mercado de gas natural.

Em 2017, a Petrobras também revisou sua politica de precos em fontes de energia que competem com o gas
natural. O preco do GLP (gas liquefeito de petroleo) e do éleo combustivel sofreu muitas variagbes no ano passado,
resultando em queda de 7,9% no GLP e aumento de 25,5% no 6leo combustivel em dezembro de 2018 em relagéo ao ano
anterior. Os precos desses energéticos também variam de acordo com o preco do petr6leo, o que poderia resultar em uma
manutenc¢do da competitividade com o gés.

Entretanto, é permitido a Petrobras, a qualquer momento, revisar a politica de pre¢os de seus produtos, o que
pode alterar a demanda do mercado, uma vez que o prego orienta a escolha dos clientes entre gas natural e combustiveis
concorrentes, em geral GLP, gas de petréleo e/ou petréleo combustivel. Se isso ocorrer, a Petrobras pode impactar positiva
ou negativamente a demanda por gés natural, impactando diretamente o resultado operacional e as condic¢Ges financeiras
da Gasmig.

A agéncia regulatéria responsavel pela distribuicao de gas canalizado é controlada pelo Governo do Estado de Minas
Gerais, cujos interesses podem ser conflitantes com os do equilibrio econémico da concessao.

A Constituicdo Federal do Brasil estabelece que é funcdo dos estados explorar os servicos locais de gas
canalizado, diretamente ou através de concessdes. A Gasmig estd sob o controle indireto de Minas Gerais, através da
posicao aciondria majoritaria mantida pela CEMIG na Gasmig. A Secretaria de Desenvolvimento Econdmico, Ciéncia,
Tecnologia e Ensino Superior de Minas Gerais (SEDECTES) é um 6rgdo do governo do estado, e em Minas Gerais, ela
exerce a fungdo de reguladora dos servigos de distribui¢do do gas canalizado. A SEDECTES ¢, alem disso, responsavel
pela promocéo de desenvolvimento sustentavel em Minas Gerais.

O Governo do Estado de Minas Gerais, na condi¢do de acionista controlador indireto da Gasmig e, a0 mesmo
tempo, regulador do servigo publico, por meio da SEDECTES, tem a autoridade para direcionar esforcos e investimentos
da Companhia em conformidade com seus proprios interesses, politicos, econdmicos ou sociais, 0s quais podem ter um
impacto negativo sobre o equilibrio econémico da concesséo.

Riscos Relacionados ao Brasil
Instabilidades politicas no Brasil podem ter efeitos na economia e nos afetar.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado, e continua a influenciar historicamente, o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam a afetar a confianca dos investidores e a do publico em geral,
0 que resultou em desaceleracdo econdmica e maior volatilidade nos titulos emitidos por empresas brasileiras. A economia
brasileira continua sujeita aos efeitos do processo de impeachment contra a ex-presidente Dilma Rousseff. Em 31 de
agosto de 2016, ap6s julgamento pelo Senado, a ex-presidente Dilma Rousseff foi formalmente impugnada. O entdo vice-
presidente, Michel Temer, assumiu o cargo de presidente do Brasil e foi sucedido pelo presidente Jair Messias Bolsonaro,
cujo mandato teve inicio em 1° de janeiro de 2019. O presidente do Brasil tem poder para determinar as politicas e acdes
governamentais relacionadas a economia brasileira e, consequentemente, afetar as operacdes e o desempenho financeiro
das empresas, incluindo o nosso.
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Além disso, os mercados brasileiros vém experimentando uma maior volatilidade devido as incertezas derivadas
da Operacgdo Lava Jato em andamento, e outras investigacfes similares, que estdo sendo conduzidas pela Procuradoria
Federal e seu impacto na economia e no ambiente politico brasileiro. Tais eventos poderiam fazer com que o valor de
negociacdo de nossas acles, preferenciais e ordinarias, de nossas ADSs preferenciais e ordinarias, e nossos outros titulos
fossem reduzidos, afetando negativamente nosso acesso aos mercados financeiros internacionais. Além disso, qualquer
instabilidade politica resultante de tais eventos, incluindo as proximas eleicdes a nivel federal e estadual, que viessem a
afetar a economia brasileira pode fazer com que reavaliassemos nossa estratégia.

O Governo Federal exerceu, e continua exercendo, influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condi¢Ges
politicas e econémicas podem causar impacto direto sobre os nossos negocios, condicdo financeira, resultados
operacionais e prospectos.

O Governo Federal intervém com frequéncia na economia do pais e ocasionalmente realiza mudancas
significativas na politica monetaria, fiscal e regulatoria. Nossos negécios, resultados operacionais e condicdo financeira
podem ser afetados adversamente por alteragdes das politicas governamentais, bem como outros fatores, incluindo, sem
limitacdo:

« flutuagdes da taxa de cambio;

« inflagdo;

* variagdes das taxas de juros;

* politica fiscal;

 demais acontecimentos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que venham a afetar o Brasil ou os
mercados internacionais;

* liquidez dos mercados internos de capitais ¢ empréstimos;

* desenvolvimento do setor de energia;

« controles de cAmbio e restrigdes as remessas no exterior; e/ou
* limites ao comércio internacional.

A incerteza sobre se 0 Governo Federal implementar4 mudancas de politica ou regulagdo que afetem esses ou
outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e para a maior volatilidade nos mercados
de valores mobiliarios brasileiros e titulos emitidos por empresas no exterior. As medidas do Governo Federal para manter
a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo acerca de quaisquer atos futuros do governo brasileiro, podem gerar
incertezas na economia brasileira e aumentar a volatilidade do mercado de capitais doméstico, afetando adversamente
nosso negocio, resultados operacionais e condigdo financeira. Caso as situacdes politica e econdmica se deteriorem,
poderemos também enfrentar aumento de custos.

A estabilidade do Real, moeda brasileira, é influenciada pelo seu relacionamento com a inflagdo, com o Doélar norte-
americano e a politica cambial do Governo Federal. Nossos negécios podem ser adversamente afetados por qualquer
volatilidade recorrente que afete nossas contas a receber e obrigagdes relacionadas a moeda estrangeira, bem como
aumentos nas taxas de juros vigentes no mercado.

A moeda brasileira passou por grandes momentos de volatilidade no passado. O Governo Federal implementou
varios planos econémicos e utilizou uma gama de mecanismos de controle cambial, inclusive desvaloriza¢des repentinas,
periddicas com variacdes didrias a mensais, flutuacdo e controle do cadmbio e cdmbio paralelo. De tempos em tempos,
houve significativas flutuagdes entre o Dolar norte-americano e o Real brasileiro e demais moedas. Em 31 de dezembro
de 2018, a taxa de cAmbio entre o0 Real e 0 Délar norte-americano era de R$ 3,8804 para US$1. Ndo ha garantia de que o
Real ndo se depreciard ou se valorizara em relagdo ao Délar norte-americano no futuro.

A instabilidade do Real brasileiro/Dolar norte-americano. A taxa de cdmbio do Dolar pode ter um efeito material
adverso sobre nos. A depreciacdo do Real em relagdo ao Dolar norte-americano e a outras principais moedas estrangeiras
pode criar pressdes inflacionarias no Brasil e causar aumentos nas taxas de juros, afetando negativamente o crescimento
da economia brasileira e, consequentemente, 0 nosso. A depreciacdo do Real pode causar um aumento nos custos
financeiros e nos custos operacionais, ja que temos obrigacdes de pagamento no &mbito de contratos de financiamento e
importacdo indexados as flutuagcdes cambiais. Além disso, a depreciacdo do Real pode causar pressdo inflacionaria que
resultaria em aumentos abruptos na taxa de inflacdo, o que aumentaria nossos custos e despesas operacionais, bem como
afetar adversamente nossos negadcios, resultados operacionais ou perspectivas.
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Geralmente, ndo celebramos contratos de derivativos ou instrumentos financeiros similares ou fazemos outros
acordos com terceiros para protegé-los contra o risco de aumento das taxas de juros. Podemos contrair despesas adicionais
a medida que essas taxas flutuantes aumentam. Além disso, a medida que refinanciarmos nossa divida nos proximos anos,
a composicdo de nosso endividamento pode mudar, especificamente no que se refere a relacdo entre as taxas de juros
fixas e flutuantes, a relacdo de curto prazo com a divida de longo prazo e as moedas em que nossa divida esta denominada
ou indexada. Mudancas que afetem a composicao de nossa divida e causem elevagdes nas taxas de juros de curto ou longo
prazo podem aumentar nossos pagamentos do servico da divida, podendo ter um efeito adverso sobre nossos resultados
operacionais e nossa condicéo financeira.

A inflacdo e certas medidas governamentais destinadas a controla-la podem contribuir significativamente para a
incerteza econdmica no Brasil e podem ter um efeito adverso significativo em nossos negdcios, resultados
operacionais, condicao financeira e preco de mercado de nossas acdes.

No passado, o Brasil experimentou altissimas taxas de inflagdo. A inflagdo e algumas das medidas tomadas pelo
Governo Federal na tentativa de combaté-la afetaram de forma negativa e significativa a economia brasileira. Desde a
introdugdo do Real, em 1994, a taxa de inflacdo no Brasil tem permanecido bem abaixo das verificadas em periodos
anteriores. De acordo com o IPCA, as taxas de inflacdo anuais brasileiras em 2016, 2017 e 2018 foram 6,29%, 2,95% e
3,75% respectivamente. N&o se pode garantir que a inflacdo permanecera nestes niveis.

Medidas futuras a serem tomadas pelo Governo Federal, incluindo aumentos da taxa de juros, intervengdo no
mercado de cdmbio e a¢des visando ajustar o valor do Real, podem acarretar aumentos da inflagdo e, por conseguinte, ter
impactos econdmicos adversos sobre nosso negécio, resultados operacionais e condi¢do financeira. Caso o Brasil
experimente inflacdo alta no futuro, talvez ndo consigamos ajustar as tarifas que cobramos de nossos clientes visando a
compensar os efeitos da inflagao sobre nossa estrutura de custo.

Praticamente a totalidade das despesas operacionais de caixa € denominada em reais e tende a aumentar com a
taxa de inflagdo vigente no Brasil. As pressdes inflacionérias também podem restringir nossa capacidade de acesso a
mercados financeiros estrangeiros ou levar ao aumento da intervencdo do governo na economia, inclusive com a
introducdo de politicas governamentais que podem prejudicar nossos negdcios, resultados operacionais e condi¢do
financeira ou afetar de maneira adversa o valor de mercado de nossas a¢des e, em consequéncia, de nossas ADSs de agdes
preferenciais, ADSs de a¢des ordinarias e outros titulos.

Riscos Relacionados as AcGes Preferenciais e Ordinérias, e ADSs Preferenciais e Ordinérias

A instabilidade da taxa de cdmbio podera afetar adversamente o valor das remessas de dividendos ao exterior, bem
como, o0 preco de mercado das ADSs.

Muitos fatores macroeconémicos, nacionais e globais, tém influéncia sobre a taxa de cAmbio. Neste contexto, o
Governo Federal, por meio do Banco Central do Brasil, j& interveio ocasionalmente com a finalidade de controlar
variagdes instaveis nas taxas de cdmbio. Ndo podemos prever se 0 Banco Central ou o Governo Federal continuardo a
permitir que o real flutue livremente ou se intervirdo por meio de um sistema de banda cambial ou outros recursos.

Sendo assim, o real podera flutuar substancialmente em relagdo ao dolar norte-americano e outras moedas no
futuro. Essa instabilidade poderd afetar adversamente o equivalente em Ddlares norte-americanos o prego de mercado das
nossas agdes e, por consequéncia de nossas ADSs, ordinarias e preferenciais, bem como das remessas de dividendos ao
exterior. Para mais informagdes, veja o “Item 3. Informagdes Relevantes — Taxas de Cambio”.

AlteracGes nas condigdes econdmicas e de mercado em outros paises, em especial nos paises da América Latina e nos
paises de mercado emergente, poderdo afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e situacéo
financeira, bem como o pre¢o de mercado de nossas a¢des, ADSs de A¢Oes Preferenciais e ADSs de Ac¢Bes Ordinarias.

O valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras é afetado, em graus variaveis, por
condicBes econdmicas e de mercado existentes em outros paises, incluindo outros paises latino-americanos e paises de
mercado emergente. Embora as condi¢des econdmicas de tais paises possam diferir significativamente das condicdes
econdmicas do Brasil, as reacfes dos investidores a acontecimentos nestes paises poderao ter efeito adverso sobre o valor
de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Crises em outros paises de mercado emergente poderdo
diminuir o interesse de investidores nos valores mobiliarios de emissores brasileiros, inclusive de nossa Companhia. No
futuro, isso poderia tornar mais dificil nosso acesso aos mercados de capitais e o financiamento de nossas operagées em
termos aceitaveis ou mesmo em quaisquer termos. Em fungdo das caracteristicas do setor energético brasileiro (o qual
exige investimentos significativos em ativos operacionais) e em funcdo de nossas necessidades de financiamento, se o
acesso aos mercados de capitais e financeiros for restringido, poderemos enfrentar dificuldades para concluir nosso plano
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de investimento e o refinanciamento de nossas obrigagdes, o que podera afetar adversamente nosso negécio, resultados
operacionais e situacdo financeira.

A relativa volatilidade e falta de liquidez dos mercados de valores mobiliarios brasileiros podem prejudicar nossos
acionistas.

Investir em valores mobilidrios da América Latina, tais como as acdes preferenciais e ordinrias, as ADSs de
acdes preferenciais ou as ADSs de acGes ordinarias, envolve grau de risco mais elevado do que investimento em valores
mobiliarios de emissores de paises com um cenario politico e econdmico mais estavel, sendo esses investimentos, de
modo geral, considerados de natureza especulativa. Esses investimentos estdo sujeitos a certos riscos econémicos e
politicos, tais como, entre outros:

» mudangas dos cenarios normativo, fiscal, econdmico e politico que possam afetar a capacidade de investidores
de receber pagamento, no todo ou em parte, relacionado a seus investimentos; e

* restrigdes a investimento estrangeiro e repatria¢do de capital investido.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e mais
volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios dos Estados Unidos. Isso pode limitar substancialmente a
capacidade do investidor de vender as acGes subjacentes a suas ADSs de acGes preferenciais e ADSs de acGes ordinarias
pelo preco e no prazo que deseja. Em 2018, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Brasil, Bolsa, Balcdo S.A ou B3), a Unica
bolsa de valores do Brasil na qual nossas a¢des sdo negociadas, teve capitalizacdo anual de aproximadamente R$ 3,49
trilnGes e média diaria de volume de negociagdes de aproximadamente R$ 12,19 bilhdes.

Detentores de ADSs de a¢des preferenciais e de ADSs de ag¢des ordindrias e detentores de nossas agdes podem ter
direitos de acionistas diversos daqueles conferidos aos detentores de a¢Ges de companhias dos Estados Unidos.

Nossa governanga corporativa, exigéncias de divulgacdo de informacGes e préticas contdbeis aplicaveis sdo
regidas por nosso Estatuto Social, pelo Regulamento de Préticas Diferenciadas de Governanga Corporativa Nivel 1 da B3
(a principal bolsa de valores brasileira), pela Lei das Sociedades por Ac¢des n° 6.404/76 e pelas normas expedidas pela
CVM. Essas regulamentacfes podem diferir dos principios legais que se aplicariam caso nossa Companhia tivesse sido
constituida com jurisdicdo nos Estados Unidos, tais como Delaware ou Nova lorque, ou em outras jurisdi¢des fora do
Brasil. Além disso, os direitos de um detentor de uma ADS, que sdo derivados dos direitos conferidos aos detentores de
acOes preferenciais ou ordindrias, conforme o caso, de ter seus interesses protegidos frente a deliberages tomadas por
nosso Conselho de Administragcdo ou pelo nosso acionista controlador podem diferir segundo a Lei Brasileira de
Sociedade por A¢des das normas de outras jurisdi¢des. Normas contra insider trading e self-dealing, bem como demais
normas para preservacgao de direitos de acionistas, podem também ser diferentes no Brasil em comparacéo as normas dos
Estados Unidos, desfavorecendo potencialmente detentores de agdes preferenciais, aces ordinérias, ADSs de ac¢des
preferenciais e ADSs de a¢Oes ordinarias.

Controles e restrigdes cambiais sobre remessas ao exterior podem prejudicar detentores de ADSs de a¢des preferenciais
e ADSs de ag0es ordinarias.

O investidor pode ser adversamente afetado pela imposicdo de restricdes as remessas para investidores
estrangeiros dos recursos gerados por seus investimentos no Brasil, assim como a conversdo de reais (R$) em moedas
estrangeiras. Restricbes como essa prejudicariam ou impediriam a conversdo de dividendos, distribuicGes ou produto de
qualquer venda de acOes preferenciais ou ordinarias de reais (R$) para dolares norte-americanos (US$). Ndo podemos
garantir que o Governo Federal ndo tomara medidas restritivas no futuro.

Os acionistas estrangeiros podem néo ser capazes de executar sentengas contras nossos conselheiros ou diretores.

Todos os nossos conselheiros e diretores residem no Brasil. Nossos ativos, bem como os bens dessas pessoas,
estéo localizados predominantemente no Brasil. Em decorréncia disso, talvez ndo seja possivel aos acionistas estrangeiros
cita-los nos Estados Unidos ou em outras jurisdiges fora do Brasil, penhorar seus bens ou executar contra elas ou nossa
Companhia, nos tribunais dos Estados Unidos ou nos tribunais de outras jurisdi¢des fora do Brasil, sentencas proferidas
com base nas disposic¢des de responsabilidade civil das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos ou das respectivas
leis de outras jurisdi¢des.

Para que uma sentenca proferida fora do Brasil seja executada no Brasil, a parte que solicita a execucéo precisaria
ser reconhecida perante os tribunais brasileiros (na medida em que os tribunais brasileiros possam ter jurisdi¢o), e esses
tribunais aplicariam tal sentenga sem qualquer novo julgamento ou reexame do mérito da acdo original somente se tal
sentenga tiver sido previamente ratificada pelo STJ, de acordo com os artigos 216-A a 216-X do Regimento Interno do
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STJ (RISTJ), introduzidos pela Emenda Regimental n°® 18/2014. N&do obstante o acima exposto, ndo se pode garantir que
a ratificacdo sera obtida.

Permutar ADSs de acGes preferenciais ou ADSs de acOes ordinarias por agdes que lhe sdo subjacentes podera ter
consequéncias desfavoraveis.

O custodiante brasileiro das ac6es preferenciais e acdes ordinarias devera obter certificado de registro eletrénico
de capital estrangeiro do Banco Central para remeter délares norte-americanos do Brasil a outros paises para pagamentos
de dividendos, ou quaisquer outras distribui¢bes em moeda ou quando da alienacéo das acdes para remeter o produto da
venda a ela relacionada.

Se o investidor decidir permutar suas ADSs de acdes preferenciais ou ADSs de acOes ordinarias pelas agdes que
Ihe sdo subjacentes, ele tera direito de continuar a se basear, pelo prazo de cinco dias Uteis a contar da data da permuta,
do certificado de registro eletronico do banco depositario, de modo a receber quaisquer recursos distribuidos com relagao
as acBes. Apds esse periodo, o investidor podera ndo ser capaz de obter e remeter délares norte-americanos ao exterior
mediante a venda de nossas acgdes ordinarias/preferenciais ou distribuicbes relativas as nossas acdes
ordinarias/preferenciais, a menos que obtenha seu proprio certificado de registro ou registros de investimento nos termos
da Resolucdo CMN n° 4.373/2014, de 29 de setembro de 2014, que habilita investidores estrangeiros registrados a comprar
e vender em bolsa de valores brasileira. Se o investidor ndo obtiver um certificado de registro ou registro nos termos da
Resolugdo n° 4.373/2014, o investidor estara geralmente sujeito a tratamento fiscal menos favoravel sobre os ganhos com
relacdo as nossas acdes ordinarias.

Se um investidor tentar obter seu préprio certificado de registro, o investidor poderd incorrer em despesas ou
sofrer atrasos no processo de solicitacdo, o que poderia atrasar sua capacidade de receber dividendos ou distribuicdes
relacionadas a nossas aces ordinarias ou a devolucdo de seu capital em tempo habil. O certificado de registro do
depositario ou qualquer registro de capital estrangeiro obtido por um investidor pode ser afetado por futuras mudangas
legislativas e restricdes adicionais apliciveis ao investidor, e a alienacdo das a¢des ordinarias/preferenciais subjacentes
ou o repatriamento do produto da alienagdo podem ser impostas no futuro.

Se o investidor decidir permutar novamente suas agdes preferenciais ou agdes ordinarias por ADSs de agdes
preferenciais ou ADSs de a¢des ordinarias, respectivamente, uma vez que tenha registrado seu investimento em agoes
preferenciais ou a¢des ordinarias, ele podera depositar suas a¢des preferenciais ou agdes ordinarias com o custodiante e
basear-se o certificado de registro do banco depositario, observadas certas condi¢cbes. Ndo podemos garantir que 0
certificado de registro do banco depositario ou qualquer certificado de registro de capital estrangeiro obtido pelo
investidor ndo vird a ser afetado por futuras mudancas legislativas ou regulatérias, nem que restricBes adicionais
brasileiras aplicaveis ao investidor, & alienacdo das acOes preferenciais subjacentes ou a repatriacdo do produto da
alienacéo ndo serdo impostas no futuro.

Um investidor de nossas ac¢Oes ordinarias e ADSs poderia ndo conseguir exercer direitos de preferéncia e tag-along
em relagdo a ac¢les ordinarias.

Os investidores norte-americanos de agoes ordinarias e ADSs podem ndo ter as condicdes para exercer os direitos
de preferéncia e tag-along que séo relacionados com as agdes ordinarias, a menos que esteja em vigor uma declaragao de
registro em conformidade com o US Securities Act de 1933, e suas alteragfes, ou 0 Securities Act, relacionada a tais
direitos ou que tenha sido obtida uma isen¢do das exigéncias de registro do Securities Act. Ndo estamos obrigados a
protocolar uma declaracdo de registro com relacdo a nossas a¢fes ordinarias referentes a tais direitos, e ndo podemos
assegurar que iremos protocolar tal declaracéo de registro. A menos que protocolemos uma declaracdo de registro ou que
tenha sido obtida uma isencao de registro, um investidor de ADR poderia receber somente o produto liquido da venda de
seus direitos de preferéncia e direitos de tag-along ou, se esses direitos ndo puderem ser vendidos, ocorreré a prescri¢cdo
dos mesmaos e o investidor de ADR recebera apenas o produto liquido da venda de seus direitos de preferéncia e direitos
de tag-along ou, se esses direitos ndo puderem ser vendidos, ocorrera a prescricdo dos mesmos e o detentor de ADRs nédo
receberd valor algum por eles.

As sentencas de tribunais brasileiros referentes as nossas agdes serdo pagas apenas em Reais.

Se forem ajuizados processos nos tribunais do Brasil, visando executar obrigacOes referentes as nossas agdes
ordinarias, ndo seremos obrigados a quitar quaisquer obrigagdes em outra moeda que nao seja o Real (R$). No Brasil, em
conformidade com as limitagGes brasileiras de controle de cAmbio, uma obrigacdo de pagar valores denominados em uma
moeda que ndo seja o Real (R3$), somente podera ser cumprida em moeda brasileira, a taxa de cdmbio determinada pelo
Banco Central em vigor na data em que a sentenga € proferida, e tais valores serdo entdo reajustados para refletir as
variacOes da taxa de cAmbio até a data efetiva do pagamento. Assim, a taxa de cdmbio prevalecente pode néo propiciar
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aos investidores ndo-brasileiros uma plena compensacao por eventuais reivindicacdes decorrentes de, ou relacionadas
com as nossas obrigac@es referentes as nossas a¢oes ordinarias.

A venda de ndmero significativo de acOes, ou a percepgdo de que aludida venda possa ocorrer, poderia afetar
adversamente o prego vigente de nossas acgdes, das ADSs de acGes preferenciais e das ADSs de ac¢des ordinarias no
mercado.

Em consequéncia da emissdo de novas acles, venda de a¢les por parte dos acionistas existentes, ou ainda da
percepcao de que aludida venda possa ocorrer, o preco de mercado de nossas a¢fes e, como consequéncia, das ADSs de
acdes preferenciais e ADSs de ac¢Ges ordinarias, podera diminuir de maneira significativa.

As acdes preferenciais e ADSs de acdes preferenciais geralmente ndo tém direito a voto e as ADSs de acfes ordinarias
s6 podem ser votadas por procuracdo, por meio do envio de instrucao de voto ao depositario.

De acordo com a Lei Brasileira das Sociedades por Ag¢des e de nosso Estatuto Social, os detentores de nossas
acOes preferenciais e, por consequéncia, de nossas ADSs representativas de acdes preferenciais ndo tem direito de voto
em nossas Assembleias Gerais, exceto em circunstancias muito especificas.

Os detentores de nossas ADSs de acdes preferenciais poderdo também enfrentar dificuldades para exercer certos
direitos, incluindo o direito limitado de voto. Os detentores de nossas ADSs representando ac¢fes ordinarias ndo estdo
habilitados a votar em nossas Assembleias Gerais de Acionistas, exceto por procuragdo por meio do envio de instrugéo
de voto ao depositario. Quando ndo houver tempo hébil para enviar o formulario com instrugdes de voto ou em caso de
omissdo no envio da instru¢do de voto ao depositario, os detentores de nossas ADSs de a¢des preferenciais e ADSs de
acOes ordindrias poderdo ndo ser capazes de votar mediante instrugdes ao depositéario.

EmissBes de ac¢les futuras podem diluir as participacdes de atuais detentores de nossas a¢des ordinérias ou ADSs e
poderiam afetar significativamente o preco de mercado de tais titulos.

Podemos, no futuro, decidir oferecer acdes adicionais para aumentar capital ou para outros fins. Qualquer oferta
futura de a¢Bes poderia reduzir a participacdo proporcional e os direitos de voto dos detentores de nossas a¢des ordinarias
e ADSs, assim como nossos ganhos e o valor patrimonial liquido por acéo ordinaria ou ADS. Qualquer oferta de acGes e
ADSs de nossa parte ou de parte de nossos principais acionistas, ou a percepcao de que tal oferta seja iminente, poderia
ter um efeito adverso sobre o preco de mercado de tais titulos.

O governo brasileiro pode determinar que a tributagéo de ADSs de Detentores Ndo Residentes deve ser paga no Brasil.

Em conformidade com o Artigo 26 da Lei n°® 10.833/03, publicada em 29 de dezembro de 2003, a venda de
propriedade localizada no Brasil envolvendo investidores ndo residentes esté sujeita a imposto de renda, a partir de 1° de
fevereiro de 2004. Atualmente, a Companhia entende que ADSs ndo constituem propriedade localizada no Brasil e,
portanto, ndo devem estar sujeitas a tributacdo brasileira retida na fonte; no entanto, as Autoridades Tributarias brasileiras
podem tentar determinar a jurisdicdo brasileira, com o pagamento de imposto de renda no Brasil no caso de Detentores
N&o-Residentes.

Item 4. Informacoes sobre a Companhia

Contexto Historico Organizacional

A CEMIG iniciou suas atividades em Minas Gerais em 22 de maio de 1952, como uma sociedade por a¢Ges de
economia mista (a state-controlled mixed capital company), de acordo com a Lei Estadual de Minas Gerais n° 828, de 14
de dezembro de 1951, e o regulamento que a implementou, o Decreto Estadual de Minas Gerais n° 3.710, de 20 de
fevereiro de 1952. O nome completo da empresa € Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, e é sediada na
Avenida Barbacena, 1200, Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil.

Com a finalidade de atender disposi¢des legais e regulatdrias pelas quais fomos obrigados a proceder a
desverticalizagdo de nossos negdcios, em 2004 constituimos duas subsidiarias integrais: CEMIG Geragdo e Transmissdo
S.A., aqui designada como CEMIG GT, e CEMIG Distribui¢do S.A., aqui designada como CEMIG D, que foram criadas
para realizar as atividades de geracdo e transmisséo e distribuicdo de energia, respectivamente.
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As primeiras trés usinas hidrelétricas construidas pela CEMIG foram comissionadas na década de 1950 —
Tronqueiras, ltutinga e Salto Grande.

Em 1960, a CEMIG iniciou suas operacdes de transmissao e distribuicdo de energia. Durante 0 mesmo periodo,
foi formado o Consércio Canambra, composto por um grupo de técnicos canadenses, americanos e brasileiros, que
realizou, entre 1963 e 1966, a identificacdo e avaliacdo do potencial hidrelétrico de Minas Gerais. Este estudo, alinhado
ao conceito de desenvolvimento sustentavel, revolucionou o enfoque da construcdo de usinas no Brasil e definiu quais
projetos poderiam ser desenvolvidos para suprir futuras necessidades de energia.

Na década de 1970, a CEMIG assumiu a distribuicdo de energia na regido da cidade de Belo Horizonte,
incorporando a Companhia Forca e Luz de Minas Gerais, e retomou 0s projetos de construgdo de grandes usinas. Em
1978, a CEMIG comissionou a Usina Hidrelétrica Sdo Simdo, sua maior hidrelétrica na época. Na década de 1970, o
Estado de Minas Gerais registrou avancos significativos na transmissdo com a constru¢do de 6.000 km de linhas de
transmissdo.

Na década de 1980, uma parceria entre a CEMIG, a Eletrobras (Centrais Elétricas Brasileiras S.A.) e 0 Governo
Federal lancou o Programa Minas-Luz, para expandir o atendimento a populacBes de baixa renda em areas rurais e
subdrbios urbanos, incluindo as favelas. A usina hidrelétrica de Emborcacdo, no rio Paranaiba, entrou em operacdo em
1982. Na época, era a segunda maior usina hidrelétrica da Companhia, que, em conjunto com a de Sdo Simdo triplicou a
sua capacidade de geracdo. Em 1983, a CEMIG estabeleceu a Assessoria de Coordenacdo do Programa Ecoldgico,
responsavel pelo planejamento e desenvolvimento de uma politica especifica de protecdo ambiental. Isso permitiu a
pesquisa de fontes alternativas de energia, como energia edlica e solar, biomassa e gas natural, que se tornaram foco de
nossos projetos de pesquisa.

A subsidiaria Gasmig foi constituida em 1986, com a finalidade de distribuir gas natural. Em 18 de setembro de
1986, a CEMIG alterou sua denominacéo de Centrais Elétricas de Minas Gerais para Companhia Energética de Minas
Gerais — CEMIG, para refletir a expansdo de sua area de atuacdo, incluindo mdaltiplas fontes de energia. Ao final da
década de 1980, a CEMIG distribuia energia para 96% do territorio do Estado de Minas Gerais, de acordo com a ANEEL,
agéncia regulatéria.

No ano 2000, a CEMIG foi incluida pela primeira vez no indice Dow Jones de Sustentabilidade, reconhecimento
que vem se repetindo desde entdo. A CEMIG vé isso como uma confirmacao de sua dedicacéo ao equilibrio entre os trés
pilares da sustentabilidade corporativa: econémico, ambiental e social.

No ano de 2001, as ADRs da CEMIG representando suas ac¢des preferenciais foram reclassificadas passando a
integrar o Nivel 2 na Bolsa de Valores de Nova York.

No ano de 2004, a CEMIG: o novo marco regulatorio brasileiro entrou em vigor — com seu principal requisito a
"desverticalizagdo" das atividades de distribuicdo, geracdo e transmissdo da CEMIG. No inicio de 2005, em virtude do
processo de desverticalizacdo, a CEMIG passou a ser organizada como uma holding, com duas subsidiarias integrais: A
CEMIG Distribuicdo S.A. e a CEMIG Geracdo e Transmissao S.A.

Em 2006, a CEMIG comecou a operar em outros estados, com a aquisicdo de uma participacdo significativa na
Light S.A. (“Light”), cuja concessdo esta localizada no estado do Rio de Janeiro, e na Transmissoras Brasileiras de
Energia (“TBE”), proprietaria de linhas de transmissdo no Norte, Centro-Oeste e Sul do Brasil.

Em 2008, a CEMIG iniciou sua participagdo no projeto de geracdo da UHE Santo Antdnio no rio Madeira.

Em abril de 2009, a CEMIG GT adquiriu a Terna Participagdes S.A., atualmente denominada Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”). Em maio de 2013, ampliou sua participacdo no segmento de transmisséo
de energia com a aquisicdo de participacdes em cinco outras empresas de transmissdo. Dessa forma, a CEMIG aumentou
de 5,4% para 12,6% sua participacdo no mercado de transmisséo de energia.

Em 2011, a CEMIG GT expandiu sua participacdo em ativos relevantes de geracdo e transmisséo, incluindo a
aquisicdo, pela Amazodnia Energia S.A. (da qual a CEMIG e a Light possuem, respectivamente, 74,5% e 25,5% do capital
total) de 9,77% da Norte Energia S.A. (“NESA”), proprietaria da concessdo para a constru¢cdo e operacdo da Usina
Hidrelétrica de Belo Monte, no rio Xingu, estado do Pard. A transacdo acrescentou 818 MW de capacidade de geracdo
as nossas atividades totais e acrescentou 280 MW a capacidade total de geracdo da Light. Também em 2011, a CEMIG
adquiriu uma participacdo majoritaria na Renova Energia S.A. (“Renova”), que ha mais de uma década atua no segmento
de pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs”), e parques eolicos.
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Em 20135, foi concluida a associacdo entre a Vale S.A. (“Vale”) e a CEMIG GT constituindo a Alianga Geragao
de Energia (“Alianga”). As duas empresas subscreveram agdes emitidas pela Alianca que foram pagas através de
participacdes detidas nos seguintes ativos de geracao de energia: Porto Estrela, Igarapava, Funil, Capim Branco I, Capim
Branco II, Aimorés e Candonga; mais uma participacdo de 100% nas seguintes SPEs de geracdo edlica: Central Eélica
Garrote Ltda., Central E6lica Santo Inacio 111 Ltda., Central E6lica Santo Inécio IV Ltda. e Central Edlica Sdo Raimundo
Ltda. A CEMIG GT venceu a concessdo do Lote D no Leildo ANEEL n° 012/2015, para determinacdo de concessoes
para usinas hidrelétricas sob regime de alocacao de capacidade de geracdo e garantias de aproveitamento fisico. O lote
D é composto por 13 usinas anteriormente pertencentes a CEMIG e mais cinco usinas pertencentes a Furnas Centrais
Elétricas S.A. A capacidade instalada de geracdo agregada dessas 18 usinas é de 699,57 MW.

A seguir, estdo descritas algumas atividades relacionadas as subsidiarias, controladas em conjunto e associadas
da CEMIG, durante o exercicio de 2016:

Contratos de Concesséo para 18 Usinas de Geracao

Em 5 de janeiro de 2016, a CEMIG GT assinou o0s contratos de concessao para a operacdo de 18 usinas de
geracdo (699,57 MW de capacidade de geracéo total instalada), adquiridas pela CEMIG GT por R$ 2,216 bilhdes, em
decorréncia do Leildo ANEEL n° 012/2015.

Permuta das Debéntures Participativas da AGC Energia por agdes da CEMIG

Em 03 de marco de 2016, a BNDES Participagdes (“BNDESPar”) permutou a totalidade das debéntures objeto
da Escritura da 12 Emissdo Privada de Debéntures Perpétuas, Participativas, Nao Conversiveis, Permutaveis, da Espécie
com Garantia Real, em série Unica, da AGC Energia por 54.342.992 aces ordinarias e 16.718.797 acdes preferenciais
emitidas pela CEMIG, e anteriormente de titularidade da AGC Energia. Ap0s a referida permuta, a participacdo da
BNDESPAR no capital ordinario e preferencial na CEMIG — que, em 02 de marco de 2016, totalizava 0% de acles
ordindrias e 1,13% de a¢des preferenciais — passou a corresponder a 12,9% e 3,13%, respectivamente. Desta forma, a
participacdo da BNDESPar no capital total da CEMIG que representava 0,75%, passou a corresponder a 6,4%.

Alienacdo da participa¢do acionaria na Transchile

A CEMIG celebrou, em 12 de setembro de 2016, um contrato para a alienacdo da totalidade de sua participacéo
societéria vinculada a Transchile Charria Transmision S.A. correspondente a 49% do capital total, para a Ferrovial
Transco Chile SpA., empresa controlada pela Ferrovial S.A., pelo valor de US$ 57 milhdes. Esta transacéo foi concluida
em 6 de outubro de 2016.

Grupo Renova:

Em 2 de fevereiro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um aumento de capital da Renova,
no qual participaremos por meio da CEMIG GT, que aprovou a alocacao de até R$ 240 milhdes.

Em 1° de abril de 2016, a Renova cancelou a compra e venda de agdes para a venda do projeto ESPRA (“Acordo
ESPRA”) de propriedade da Renova a Terraform Global, Inc. (“Terraform Global”), por meio de um acordo entre as
partes, mediante pagamento de uma taxa de cis&o no valor de US$ 10 milhGes para a Renova. Desta forma, 0s projetos
ESPRA (trés PCHSs) contratadas nos termos do PROINFA, com capacidade instalada de 41,8MW, permanecerdo no
ambito da Renova e voltardo a compor a sua carteira de ativos operacionais.

Em 14 de junho de 2016, o Conselho de Administragdo da Renova aprovou o cancelamento do contrato de
compra de energia celebrado entre a Renova Comercializadora de Energia S.A. (“Renova Trading”), e a CEMIG GT
referente ao fornecimento de 25 parques edlicos na regido de Jacobina, estado da Bahia, com 676,2 MW de capacidade
instalada, a entrar em operacdo em 1° de janeiro de 2019. O Conselho de Administragdo da Renova aprovou um
adiantamento de R$ 118 milhdes para o suprimento futuro de energia contratada nos termos do contrato entre a Renova
Tradinge a CEMIG GT. O Contrato que foi celebrado em 2013, prevé que as partes efetuem antecipacdes ou postergacoes
do pagamento da energia, que é objeto do contrato.

A CEMIG aumentou seu capital da Renova, através da CEMIG GT. Esse aumento de capital foi ratificado em
21 de junho de 2016, por um valor total de R$ 280 milhdes (R$ 240 milhdes pela CEMIG e R$ 40 milhGes pela Light
Energia S.A.), mediante a emissao de 42.042.219 a¢des ordinarias e 165 acdes preferenciais, subscritas e integralizadas
pelo preco de emisséo de R$ 6,66 por acdo (ordinaria ou preferencial) e R$ 19,98 por unit.
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Investimento na Renova — Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos disponiveis para a venda

Contrato de op¢éo de venda

Em 18 de setembro de 2015, foi celebrado um contrato de opgao de venda em que, em ou apés 31 de marco de
2016, a Renova teria a opgdo de vender até 7 milhdes das agdes da TerraForm Global para a SunEdison Inc (“SunEdison”).

O preco de venda das ac0es foi estipulado em R$ 50,48 por ac¢éo, enquanto a SunEdison, a seu critério, tinha o
direito de pagar US$ 15 por acéo ao invés de R$ 50,48. O contrato estabelece também opg¢do de compra pela SunEdison
das mesmas sete milhdes de acfes com as mesmas caracteristicas acima mencionadas.

A Renova notificou a SunEdison e a TerraForm Global sobre sua intencdo de exercer sua opcdo de vender
7.000.000 de acdes da TerraForm Global, nos termos especificados no contrato, o que foi divulgado publicamente pela
Renova em 18 de setembro de 2015.

Em 21 de abril de 2016, a SunEdison entrou com um pedido de recuperacdo judicial nos Estados Unidos. Em 1
de junho de 2016, findou-se o prazo para pagamento da op¢do pela SunEdison.

A Renova precificou a opgdo considerando o modelo matemético de Black-Scholes-Merton e a expectativa
futura da taxa de cadmbio, bem como o risco de crédito.

No primeiro semestre de 2016, a Renova reconheceu uma perda de R$ 111 milhdes, resultando na mudanca no
valor justo da opgéo, considerando o risco de crédito. Além disso, reconheceu uma perda de R$ 63 milhdes relacionada
ao vencimento da opcdo e entrou com processo arbitral requerendo, dentre outras demandas, indenizagéo pelas perdas.
Em 26 de maio de 2017, a Renova e a Terraform Global celebraram um acordo no qual as partes concordam em encerrar
0 processo de arbitragem mediante compensagdes de US$15 milhGes a Renova. Na mesma data, a Renova celebrou um
Contrato de Compra de A¢des para vender sua participagdo na TerraForm Global & Orion US Holding 1 L.P., veiculo da
Brookfield Asset Management (“Brookfield”). O preco de aquisi¢cdo foi de US$ 92,8 milhdes, pagos & Renova em
dinheiro.

Investimento na Terraform Global — precificacio das agdes

A Renova também registrou uma perda no 1° trimestre de 2016, no valor de R$ 272 milhdes em funcdo da
volatilidade negativa do periodo na cotagdo das a¢Bes da Terraform, na qual a Renova possui participagdo de 11,65%,
avaliada com base no valor das a¢des no mercado.

O impacto para a CEMIG é proporcional a sua participagdo de 34,2% na Renova naquela época, avaliada pelo
método de equivaléncia patrimonial no montante de R$ 93 milhdes.

Adiantamentos a Renova sob Contrato de Compra de Energia

Em dezembro de 2015, a CEMIG GT efetuou um adiantamento a Renova Comercializadora de Energia S.A. no
valor de R$ 60 milhdes para a compra futura de fornecimento de energia sob o Contrato de Compra de Energia entre a
CEMIG GT e a Renova Comercializadora de Energia S.A. em 2014 (o “Contrato de Compra de Energia”). O valor devido
seria liquidado pela entrega do fornecimento de energia, iniciado em janeiro de 2017, nas quantidades especificadas no
Contrato de Compra de Energia.

Em junho de 2016, a CEMIG GT efetuou outro adiantamento a Renova Comercializadora de Energia S.A. no
valor de R$ 94 milhdes no &mbito do Contrato de Compra de Energia. Os recursos desses dois primeiros adiantamentos
foram alocados no pagamento, ao Banco do Brasil, dos juros das debéntures de responsabilidade da Renova. O valor
devido seré liquidado pela entrega do suprimento de energia, a partir de janeiro de 2020, nas quantidades especificadas
no Contrato de Compra de Energia.

Em junho de 2016, a Renova Comercializadora de Energia S.A. também firmou um contrato de garantia de 100%
das acOes da Enerbrés S.A. e 100% das a¢des das empresas de propdsito especifico da Fase B do Projeto Alto Sertdo 11
em nome da CEMIG GT. Além disso, foi também outorgada uma opcao de compra em favor da CEMIG GT que permitira
a CEMIG GT converter o valor total adiantado em participagéo acionaria de 100% das a¢des da Enerbras S.A. O exercicio
da opcéo de compra depende da aprovacdo do Banco do Nordeste do Brasil S.A., da ANEEL e da autoridade brasileira
de defesa da concorréncia, o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (“CADE”).

Em 6 de setembro de 2016, o Conselho de Administracdo da Renova aprovou um adiantamento de R$ 118
milhGes pela CEMIG GT a Renova para futura contratacdo de energia no &mbito do Contrato de Compra de Energia entre
a Renova Comercializadora de Energia S.A. e a CEMIG GT, assinado em 2013.
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O acordo proveu que as partes optassem por fazer pagamentos antecipados de energia. Os pagamentos foram
destinados prioritariamente ao projeto Alto Sertdo I11, bem como para suprir outras necessidades da Renova. O montante
devido sera liquidado mediante fornecimento de energia, nos valores especificados no contrato, a partir de maio de 2021.

De 1° de janeiro de 2018 até a data deste relatorio anual, a CEMIG GT efetuou pagamentos antecipados no valor
de R$ 175,8 milhdes & Renova, referentes ao fornecimento futuro de energia com vencimento entre abril de 2018 e
novembro de 2019. Esses adiantamentos sdo ajustados ao valor presente a uma taxa de desconto de 155% do CDI, a taxa
dos Certificados de Depésito Interbancarios (CDI), ou “Taxa CDI”.

Ajuste referente a reducéo ao valor recuperavel (impairment) em investimentos

Em 2016, a CEMIG GT registrou um ajuste por reducéo no valor de investimentos de R$ 763 milhdes referente
ao seu investimento na Renova. A Renova sofreu perdas num total de R$ 1.101 milhdo no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016; possuia um capital de giro negativo de R$ 3.211 milhGes em 31 de dezembro de 2016 e apresentava
geracdo de fluxo de caixa negativo. As principais razdes para estes dados financeiros negativos foram: (i) compras de
energia que a Renova foi obrigada a efetuar para cumprir compromissos assumidos anteriormente devido ao atraso da
entrada em operacdo de certos parques edlicos; (ii) investimentos substanciais que a Renova realizou na construcdo da
usina edlica do Alto Sertdo IlI; (iii) um atraso na obtencdo de financiamento de longo prazo junto ao BNDES; (iv)
descumprimento, por parte da Renova de determinadas covenants e ndo obtengéo da aprovacao por parte de credores em
2016, o que resultou em certas dividas de longo prazo passarem a ser classificadas como Passivo Circulante; e (v) perdas
resultantes da operacdo da Terraform. Além disso, atualmente a Renova estava em atraso em certos pagamentos e em
negociacBes com credores referentes a varios contratos. Em decorréncia disto, visando reequilibrar sua liquidez e sua
estrutura de geracao de caixa, a administracdo da Renova vem adotando diversas medidas, tais como a venda de ativos, a
reducéo da estrutura administrativa e operacional, bem como de custos administrativos, um maior comprometimento dos
acionistas com o apoio financeiro, contratacdo de financiamentos de longo prazo junto ao BNDES, iniciando projetos de
equalizacéo de fluxo de caixa e buscando o consentimento dos credores para reclassificar certos débitos de curto prazo
como passivos ndo circulantes.

TAESA

Em 13 de abril de 2016, a TAESA foi a vencedora da disputa pelo Lote P do Leildo para Concessao do Servigo
Pablico de Transmissdo de Energia Elétrica n°® 013/2015, promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”). O Lote P é composto por 90 km de linhas de transmisséo e duas subesta¢Bes no Estado de Tocantins. A
ANEEL concedeu a TAESA o direito de explorar as concessdes por 30 anos. A TAESA nao ofereceu desconto em
relagdo ao Lote ‘P’ RAP definido pela ANEEL no edital do leildo, garantindo uma receita inicial de R$ 56 milhdes.

Em 31 de agosto de 2016, o Conselho de Administragdo da CEMIG autorizou a monetizagdo de até 40.702.230
units da TAESA correspondentes a 40.702.230 agdes ordinarias e 81.404.460 acdes preferenciais da TAESA, de
propriedade da CEMIG.

Em 24 de outubro de 2016, a TAESA liquidou sua oferta restrita (“Oferta Restrita”) de 65.702.230 units (sendo
cada unit evidenciada pelo Certificados de Deposito de Agbes, cada uma representando uma agéo ordinéria e duas acdes
preferenciais em circulagdo) (“Units”) oferecidas e vendidas pelo Fundo de Investimento em Participagdes Coliseu (“FIP
Coliseu”) e CEMIG. A Oferta Restrita foi uma oferta secundaria, com esforgos restritos de colocagio de 65.702.230 units
pertencentes aos Acionistas Vendedores, sendo 25.000.000 units pertencentes & FIP Coliseu e 40.702.230 units
pertencentes & CEMIG, a um pre¢o por unit de R$ 19,65.

Em 27 de dezembro de 2016, a TAESA recebeu a notificacdo enviada pelo Fundo de Investimento em
Participacfes Coliseu e pelo Fundo de Investimento em Ag¢des Taurus (em conjunto, “Vendedores™), informando a
celebracdo de um Contrato de Compra de A¢des com a Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (“Contrato” e “Comprador”,
respectivamente) para a venda da totalidade de suas participagdes aciondrias vinculadas ao bloco de controle da TAESA,
representando, conjuntamente, 26,03% das agdes ordinarias e 14,88% do capital total da TAESA, pelo valor total de R$
1.056 milhao.

Em 13 de junho de 2017, a TAESA recebeu um aviso da ISA Investimentos e Participagdes do Brasil S.A. (“ISA
Brasil”) referente a venda das agdes ordinarias vinculadas ao bloco de controle da TAESA detidas pelo Fundo de
Investimento em Participagdes Coliseu e pelo Fundo de Investimento em Ag¢des Taurus (juntos, os “Vendedores™),
conforme o Contrato. De acordo com os termos e condi¢cbes do Contrato, os Vendedores venderam um total de
153.775.790 acdes ordinarias, representando 26,03% do capital votante e 14,88% do capital total da TAESA. Essas acdes
foram transferidas para a ISA Brasil pelo valor total de R$ 1.019 milhao.

A seguir, estdo descritas algumas atividades relacionadas a CEMIG, subsidiarias, controladas em conjunto e
associadas durante o exercicio de 2017:
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Aumento de Capital da Renova

A CEMIG GT aumentou sua participagdo na Renova no montante de R$ 56 milhdes através de um aumento de
capital que foi ratificado em 21 de junho de 2017, no valor total de R$ 112,8 milhdes por meio da emissdo de 50.888.993
acOes ordinarias e 5.492.938 acdes preferenciais, subscritas e integralizadas ao preco de emissdo de R$ 2 por acdo
(ordinaria ou preferencial) e R$ 6 por unit.

Negociagdes com a Brookfield Energia Renovavel S.A referentes a Renova

Em 4 de julho de 2017, a Renova e a Light receberam uma oferta ndo vinculante da Brookfield Energia
Renovéavel S.A. (“Brookfield”) pela capitalizagdo da Renova e aquisi¢do da participagdo societria na Renova detida pela
Light Energia S.A. (“Light Energia”), uma subsidiaria da Light.

Em 17 de julho de 2017, o Conselho de Administracdo da CEMIG GT aprovou e também recomendou a seus
representantes na reunido do Conselho de Administracdo da Renova, realizada na mesma data, a aprovagéo, a concessao
de exclusividade a Brookfield para due diligence e negociacéo dos documentos finais para subscri¢do primaria de capital
na Renova e venda da participacdo acionaria detida pela Light Energia na Renova, conforme proposto na oferta ndo-
vinculante. Essa exclusividade foi concedida por um periodo de 60 dias corridos a partir de 17 de julho de 2017 e foi
prorrogada até 17 de outubro de 2017.

Em 12 de novembro de 2017, a Renova recebeu uma proposta vinculante da Brookfield para aporte primario na
Renova. Esta proposta foi aceita pelo Conselho de Administracdo da Renova em 24 de novembro de 2017.

Venda do complexo edlico de Alto Sertdo Il pela Renova

Em 3 de agosto de 2017, a Companhia Renova, afiliada 8 CEMIG GT, concluiu a venda para a AES Tieté Energia
(“AES Tieté”) da totalidade da participagdo da Renova na Nova Energia Holding S.A. (“Nova Energia”), que, através da
Renova Edlica Participagdes S.A. (“Renova Eolica”), possui o Complexo Edlico Alto Sertdo II (o “Complexo”). O valor
base de aquisi¢do (“o Preco de Aquisi¢ao”) foi R$ 600 milhdes e a AES Tieté além disto, assumiu as dividas do Complexo
Alto Sertéo Il, que totalizava R$ 1,15 bilhdo em 31 de dezembro de 2016. O Preco de Aquisicao foi ajustado com base
em certas variagdes do capital de giro e da divida liquida do Complexo. Ele pode também ser elevado em até R$ 100
milhdes a titulo de earn-out, dependendo da performance apurada do Complexo no periodo de cinco anos a contar da
conclusdo da transacdo. A parcela totalizando R$ 364,6 milhGes do Preco de Aquisicdo foi utilizada para amortizacéo
extraordinaria de debéntures da Terceira Emissdo de Debéntures N&o Conversiveis da Renova (quirografaria, com
garantia adicional real, em série Unica, para distribui¢do publica, com esfor¢os restritos), liquidando a totalidade do saldo
pendente do principal e juros remuneratdrios devidos pela Renova conforme tal emisséo.

Alienacgéo de acdes da TerraForm Global Inc.

Em 26 de maio de 2017, a Renova celebrou um Acordo de Aquisicio de AcBes para vender sua participacdo na
TerraForm Global Inc. paraa Orion US Holding 1 L.P., um veiculo da Brookfield Asset Management (‘“Brookfield”). O
preco da aquisi¢do foi fixado em US$ 92,8 milhdes pagos a Renova em dinheiro. Além disto, na mesma data, a Renova
e a Terraform Global firmaram um acordo segundo o qual as partes realizaram determinados procedimentos de
arbitragem, mediante pagamento de uma compensagdo a Renova de US$ 15 milhges. A transacédo foi concluida em 3 de
julho de 2017.

A administracdo da Renova declarou que a transagdo esta alinhada com sua nova estratégia direcional, cujas
metas sdo: (i) a restauracdo do equilibrio da sua estrutura de capital; e (ii) a sustentabilidade do negé6cio no longo prazo.

Deciséo sobre alienacgéo de participacéo na Light

Em 21 de junho de 2017, o Conselho de Administracdo da CEMIG decidiu dar inicio ao processo de alienacdo
da totalidade da sua participagéo no capital acionario da Light S.A. (“Light”) e no dia 14 de julho de 2017, a Rio Minas
Energia Participagdes S.A. (“RME”) e a Luce Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Lepsa’) tomaram formalmente a
decisdo de iniciar o processo de alienacéo da totalidade da participacdo que possuiam na Light. Com isto, foi formalizada
a deciséo conjunta da CEMIG, da RME e da Lepsa de alienarem a totalidade do bloco de participagdo de controle na
Light, compreendendo uma participacdo conjunta de 52,12% do capital acionario da Light.
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Transferéncia de Companhias de transmissdo para a TAESA

Em 13 de julho de 2017, a CEMIG GT firmou um acordo referente a uma reestruturagdo societaria envolvendo
a transferéncia para a TAESA das participages acionarias detidas pela CEMIG nas seguintes Companhias detentoras de
concessdes de servigo publico de transmissdo de energia (todas, em conjunto, denominadas as “Companhias
Transmineiras”): Companhia Transleste de Transmissdo S.A. (“Transleste”), Companhia Transudeste de Transmissao
S.A. (“Transudeste”) e Companhia Transirapé de Transmissdo S.A. (“Transirapé”).

O valor inicial da transacéo foi de cerca de R$ 76 milhdes, pagaveis na data de fechamento da operagdo. Esse
valor foi sujeito a ajustes conforme: (i) variacdo acumulada da inflagdo medida pelo IPCA de 1° de janeiro 2017, inclusive,
até o dia imediatamente anterior a data da assinatura do contrato; e (ii) variagdo acumulada resultante da aplicacdo de
100% da taxa CDI, desde a data da assinatura, inclusive, até o dia imediatamente anterior a data de fechamento, e era
sujeito ao desconto de quaisquer montantes de dividendos e/ou juros sobre capital préprio declarados em 1° de janeiro de
2017 (inclusive) pelas Companhias Transmineiras em favor da CEMIG GT, estejam pagos ou ndo, até a data de
fechamento, devidamente atualizados pela variagdo acumulada da inflacdo medida pelo IPCA desde a data do pagamento
até o dia imediatamente anterior a data do fechamento.

Em conformidade com os termos do contrato, uma parcela posterior, com valor maximo de R$ 11,7 milhdes,
pode ser dividida entre a TAESA e a CEMIG GT se as Companhias Transmineiras obtiverem uma decisdo favoravel em
certos processos que estdo em andamento. Esse valor deverd ser atualizado pela variagdo acumulada resultante da
aplicacdo de 100% da taxa CDI de 1° de janeiro de 2017, inclusive, até o dia imediatamente anterior a data do pagamento.

Apos a aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (CADE), da agéncia reguladora do setor
elétrico (ANEEL) e dos bancos financiadores, em 30 de novembro de 2017, a CEMIG concluiu a reestruturagdo societéria
envolvendo a transferéncia para a TAESA das participacdes detidas pela CEMIG nas Empresas Transmineiras. O valor
recebido pela CEMIG nessa Transacdo foi R$ 56 milhdes — isto sendo o valor resultante da atualizagdo monetaria
conforme: (i) a variagcdo acumulada da inflagdo medida pelo IPCA, de 1° de janeiro de 2017, inclusive, até a data
imediatamente anterior a assinatura do documento final de fechamento da Operacéo; e (ii) variacdo acumulada de 100%
da taxa CDI na data da assinatura, inclusive, até a data imediatamente anterior & data do fechamento e ap6s desconto de:
quaisquer montantes de dividendos e/ou juros sobre capital préprio declarados em 1° de janeiro de 2017 (inclusive) pelas
Companhias Transmineiras em favor da CEMIG, estejam pagos ou ndo, até a data do fechamento da operacdo, com
atualizacdo monetaria segundo o IPCA da data do pagamento até o dia Gtil imediatamente anterior a data de fechamento
da operagéo.

TAESA — Consorcio Columbia

Em 24 de abril de 2017, o Consércio Columbia formado pela TAESA e pela Companhia de Transmissao de
Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”) arrematou o Lote 1 no Leildo de Transmissdo n° 5/2016, realizado pela ANEEL
oferecendo R$ 267 milhdes da Receita Anual Permitida (“RAP”). O projeto, que requer R$ 1.936 milhdo em
investimentos, compreende (i) as linhas de transmisséo Guaira—Sarandi, de 525 kV, com extenséo de 266,3 quildmetros;
(ii) as linhas de transmissdo Foz do Iguagu—Guaira, com extensdo de 173 quilémetros; (iii) as linhas de transmisséo
Londrina—Sarandi, com extensdo de 75,5 quilémetros; e (iv) a linha Sarandi—Paranavai Norte, de 230 kV, com extensao
de 85 quilémetros, mais a construcdo e operacgdo de trés subestacdes (Guaira, Sarandi e Paranavai Norte), localizadas no
Parand. O prazo para execugao da obra é de 60 meses e 0 inicio da operagdo comercial esta agendado para agosto de 2022.

CEMIG vendeu 34 milhdes de Units da TAESA

Em 24 de novembro de 2017, a CEMIG vendeu em leildo na bolsa B3 (o “Leilao”) 34.000.000 de Units da
TAESA (TAEE11) por R$ 21,10 por Unit. Isto reduziu a participagdo da CEMIG no capital social da TAESA de 31,54%
para 21,68%. A CEMIG possui agora 218.370.005 a¢des ordinarias, o equivalente a 36,97% do total de a¢des ordinarias
da TAESA e 5.646.184 acGes preferenciais da TAESA, equivalente a 1,28% do total de ac¢Bes preferenciais da TAESA.
O bloco de controle da TAESA continua inalterado, pois as a¢es vendidas ndo estdo vinculadas ao Acordo de Acionistas.
Os recursos obtidos com a venda das a¢des foram mantidos em uma conta de garantia para honrar 0s compromissos da
Companhia referentes a opcéo de venda concedida pela CEMIG aos acionistas da RME e da Lepsa.

Refinanciamento da divida bancaria da CEMIG

Em 2017, a CEMIG iniciou negocia¢des com seus principais credores visando um refinanciamento da divida
bancéria, num total de R$ 3,4 bilhdes, a fim de refinanciar as dividas de curto e médio prazos da CEMIG GT e da CEMIG
D e para equilibrar os fluxos de caixa de curto e médio prazos da CEMIG. O reperfilamento da divida envolveu a
prorrogacdo dos cronogramas de amortizagdes, anteriormente com vencimentos entre 2017 e 2020, e a converséo do atual
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endividamento em instrumentos com caréncia durante o ano de 2018 para amortizacdo do principal e vencimentos finais
em 2022.

Em dezembro de 2017, a CEMIG D concluiu o reperfilamento da sua divida com uma emissdo de titulos no
mercado brasileiro no valor de R$ 1.575 milhéo e aditivos aos contratos de crédito celebrados com o Banco do Brasil (R$
500 milhdes) e com a Caixa Econdmica Federal — CEF (R$ 625 milhdes). Quanto & CEMIG GT, foram efetuados aditivos
aos contratos de crédito celebrados com o Banco do Brasil (R$ 741 milhdes). No agregado, o reperfilamento da divida
bancaria compreendeu cerca de R$ 3,4 bilhdes. O novo endividamento da CEMIG D pagaria juros de 146,5% da variacao
do CDI (taxa de juros brasileira), enquanto o novo endividamento da CEMIG GT teria um custo de 140% da varia¢do do
CDI. A amortizagdo do principal comegou em janeiro de 2019, com 36 pagamentos mensais iguais para a CEMIG GT,
e a amortizacdo do principal comecara em julho de 2019, com 36 parcelas mensais correspondentes a uma distribuicéo
anual de 6,75% em 2019, 13,50% em 2020, 27 % em 2021, 11,25% e uma liquidacdo do valor residual de 41,50% em
2022 para a CEMIG D.

O Refinanciamento da Divida Bancaria ndo envolve uma reducdo do principal, e 0s novos contratos sdo de
endividamento sénior com garantias reais. A garantia para o refinanciamento da divida bancéria da CEMIG GT é
composta de um mecanismo de amortizacdo antecipada obrigatéria (cash sweep) na venda de ativos da CEMIG GT (35%
dos recursos obtidos com cada venda de ativos), compromisso de utilizagdo dos recursos provenientes dos dividendos
recebidos de algumas das subsidiarias da CEMIG e da CEMIG GT (TAESA, Alianca, CEMIG Geracgdo Camargos S.A.,
CEMIG Geragdo Itutinga S.A., CEMIG Geracdo Leste S.A., CEMIG Geracédo Oeste S.A., CEMIG Geracdo Salto Grande
S.A., CEMIG Geragdo Sul S.A. e CEMIG Geracdo Trés Marias S.A.), alienagdo fiduciaria de 34,34% das agBes
preferenciais de emissdo da Gasmig, e compromisso de utilizagdo dos recursos provenientes de recebiveis (R$ 125
milhdes por més durante a vigéncia da nova linha de crédito) e uma conta de garantia igual ao valor dos proximos trés
pagamentos devidos.

A garantia para o refinanciamento da divida bancéaria da CEMIG D, compartilhada entre as debéntures locais,
Caixa Econémica Federal - CEF e Banco do Brasil, é composta por: (i) um mecanismo de amortizagdo antecipada
obrigatoria (cash sweep) nas vendas de ativos da CEMIG (35% de cada venda de ativos) e (ii) um compromisso de
utilizac@o dos recursos provenientes de certos recebiveis (R$ 400 milhes por més durante o periodo de vigéncia da nova
linha de crédito referente as debéntures locais e um contrato de crédito firmado com a Caixa Econdmica Federal - CEF e
outros recebiveis referentes aos contratos de crédito firmados com a Caixa Econdmica Federal (CEF) e Banco do Brasil.
Além disso, a garantia dos contratos de divida firmados com o Banco do Brasil também inclui penhor de recebiveis
(duplicatas). H& também uma garantia corporativa da CEMIG de refinanciamento da divida bancéaria da CEMIG D e da
CEMIG GT.

Aumento de Capital da CEMIG

Em 26 de outubro de 2017, a Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da CEMIG aprovou um aumento
do capital acionario da Companhia através da emisséo de novas agdes, disponivel para subscricdo somente para os atuais
acionistas da Companhia, com os seguintes termos e condi¢des (o “Aumento de Capital):

1.  Montante do Aumento de Capital: até R$ 1 bilhdo através da emissdo de até 199.910.947 novas agdes cada
uma com valor nominal de R$ 5,00, ao prego de emissdo de R$ 6,57, tanto para as a¢des ordinarias como para
as preferenciais. A diferenga entre o prego de emissdo (R$ 6,57) e o preco nominal (R$ 5,00) foi alocado na
conta de reserva de capital;

2. Novas ac0es: até 199.910.947 novas agdes nominais (sendo até 66.849.505 acBes ordinarias nominais e até
133.061.422 agdes preferenciais nominais). As novas agdes tém os mesmos direitos das acdes de mesma classe,
inclusive direitos relacionados a dividendos e/ou distribui¢des sobre o capital que possam ser anunciados pela
Companhia.

3. Subscricdo de novas acdes: 0 Aumento de Capital foi implementado por meio de subscri¢éo particular e os
acionistas da CEMIG se qualificam para exercer direito de preferéncia na proporgdo de suas participagdes
sociais, sendo 15,89% de nova acéo para cada agdo que possuirem no momento do fechamento do mercado em
25 de outubro de 2017.

4.  Prazo para exercicio do direito de preferéncia: o direito de preferéncia para a subscrigdo das novas acGes
foi exercido pelos acionistas entre 30 de outubro de 2017 e 29 de novembro de 2017.

5. Agdes Remanescentes: Nem todas as novas a¢Bes emitidas foram subscritas; e os acionistas elegiveis para
subscrever a sobra das acBes remanescentes podem fazé-lo pelo mesmo preco e nas mesmas condi¢oes.
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O Citibank, na qualidade de Banco Depositario dos ADRs, vendeu os direitos de preferéncia correspondentes
somente no mercado brasileiro e, no dia 13 de dezembro de 2017, realizou uma distribuicdo do valor liquido dos recursos
obtidos com essa venda (receita bruta das vendas, menos taxas e despesas), em délares norte-americanaos, aos acionistas
de ADRs.

Em 21 de mar¢o de 2018, todas as a¢es remanescentes foram vendidas em um leildo pablico, resultando em
recursos para o0 Aumento de capital de R$ 1,3 bilhdo. Em 23 de abril de 2018, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou
o0 Aumento de Capital e, consequentemente, a alteracdo do estatuto da CEMIG para refletir o novo valor de seu capital
social totalizando R$ 7,294 bilhGes, representado por 487.614.213 acOes ordinarias e 971.138.388 agdes preferenciais. A
CEMIG néo registrou 0 Aumento de Capital junto & Securities and Exchange Commission (SEC) dos EUA.

Leildo das concessdes de geracdo da antiga CEMIG GT e IndenizacGes

As concessdes das usinas hidrelétricas de Jaguara, Sdo Simao, Miranda e Volta Grande, operadas pela CEMIG
GT, expiraram em agosto de 2013, janeiro de 2015, dezembro de 2016 e fevereiro de 2017, respectivamente.

De acordo com os termos originais dos contratos de concessdo das usinas de Jaguara, Sdo Simédo e Miranda, a
CEMIG GT acreditava que tinha o direito de renovar essas concessdes e entrou com processos administrativos e judiciais
solicitando a prorrogacdo dos contratos. Estes pedidos, entretanto, foram rejeitados pelo MME, que entendeu que a
solicitacdo foi efetuada fora do periodo e em desacordo com as regras estipuladas na Lei n°® 12.783/13.

Como parte da decisdo judicial, em marco de 2017 as liminares que mantiveram a CEMIG GT de posse e
operacdo das concessdes das usinas de Jaguara e Miranda foram revogadas. A CEMIG GT permaneceu no controle dos
ativos e reconheceu as receitas com a venda de energia e 0s custos operacionais dos ativos até a data em que a liminar foi
revogada. A partir desta data, a CEMIG GT cessou o reconhecimento de qualquer depreciacdo desses ativos e passou a
reconhecer as receitas referentes a prestacdo de servigos de operacéo e manutencgdo das referidas usinas, de acordo com o
regime de cotas previsto na Lei n° 12.783/13 (o “Regime de Cotas”). Conforme estipulado na Portaria n® 432/2015 do
MME, a usina de S&o Siméao foi operada sob o Regime de Cotas desde setembro de 2015.

Apesar dos processos judiciais em andamento envolvendo as usinas de Sdo Simé&o, Jaguara e Miranda, em 27 de
setembro de 2017, o Governo Federal licitou as concessdes para as usinas de S&o Siméo, Jaguara, Miranda e VVolta Grande.
O contrato de concesséo da usina de Volta Grande expirou em fevereiro de 2017. Essas usinas possuem capacidade total
de geragdo de 2.922 MW, e o preco da concessdo na oferta totalizou R$ 12.131 milhGes. As entidades vencedoras desse
leildo ndo sdo relacionadas a CEMIG.

Os novos contratos de concessdo foram assinados em 10 de novembro de 2017, e nesta data foram prorrogados
da seguinte forma os periodos nos quais a CEMIG GT foi contratada para continuar temporariamente a operar os ativos:

. Usina Volta Grande: até 30 de novembro de 2017,
. Usina Jaguara e Usina Miranda: até 28 de dezembro de 2017;
. Usina Sdo Simao: até 09 de maio de 2018.

A Receita Anual de Geragdo (“RAG”) dessas usinas em 2018 foi contabilizada no valor de R$ 136 milhdes em
2018 (R$ 462 milhdes em 2017 e R$ 319 milhdes em 2016).

Em 3 de agosto de 2017, a portaria n® 291/17 do MME fixou em R$ 1.028 milhdes a quantia a ser paga a CEMIG
GT, pelo valor residual dos ativos de infraestrutura das usinas de Sdo Simdo e Miranda ao final do contrato, dos quais R$
244 milhGes se referem ao valor residual da Usina S&o Simdo e R$ 784 milhdes se referem ao valor residual da Usina
Miranda — valores expressos em reais em setembro de 2015 e dezembro de 2016, respectivamente. Os valores vinham
sendo ajustados pela Selic, taxa brasileira para titulos federais, e o ajuste total reconhecido em 2018 como receita
operacional totalizou R$ 55 milhdes (vide Notas 4, 15 e 26 das nossas demonstragdes financeiras consolidadas). Em 31
de agosto de 2018, a CEMIG GT recebeu os valores de reembolso referentes aos ativos ndo amortizados ou depreciados
anteriormente nos planos basicos das usinas hidrelétricas de Sdo Simdo e Miranda, conforme especificado na Portaria n°
291/2017 do MME. O valor total recebido foi de R$ 1.139 milhdes.

O MME ainda ndo estabeleceu valores de indenizacdo para as usinas de Jaguara e VVolta Grande.

Em 31 de dezembro de 2018, os investimentos realizados apds a entrada em operagao das usinas de Jaguara, S&o
Sim&o e Miranda, nos montantes de R$ 174 milhdes, R$ 2,7 milhdes e R$ 23 milhdes, respectivamente, estéo registrados
como ativos financeiros de concessao, e a determinacéo final dos valores a serem pagos a CEMIG GT esta em discussao
com o regulador. A Administracdo ndo espera perdas na realizacdo desses valores.
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A sequir, estao descritas algumas atividades relacionadas a CEMIG, subsidiarias, controladas em conjunto e
associadas durante o exercicio de 2018:

Grupo Renova:

Negociagdes com a Brookfield Energia Renovavel S.A.

Em 23 de fevereiro de 2018, a Renova recebeu uma nova proposta vinculante da Brookfield, substituindo a oferta
anterior de capitalizacdo primaria. Esta nova proposta previa a aquisicéo de todos os ativos do Completo do Alto Sertdo
I (“Complexo ASIII”), além de outros projetos em desenvolvimento com capacidade de geracdo total prevista de
aproximadamente 1,1 GW.

Em 27 de fevereiro de 2018, o Conselho de Administracdo da Renova decidiu aceitar a oferta vinculante de 23
de fevereiro de 2018 da Brookfield para a aquisicdo do Complexo ASIII e de outros projetos de energia eélica em
desenvolvimento. O Conselho de Administracdo da Renova também aprovou uma concessdo a Brookfiled de um prazo
de exclusividade de até 60 dias para a negociacao.

Em 10 de maio de 2018, a Renova anunciou que havia encerrado negocia¢cdes com a Brookfield envolvendo a
venda do Complexo ASIII, uma vez que nao havia sido alcancado um acordo sobre os termos finais para a transacao.

Oferta da CEMIG para adquirir a participagdo da Renova na Brasil PCH/Chipley

Em 27 de mar¢o de 2018, a CEMIG fez uma oferta vinculante & Renova para a aquisicao de 100% das a¢des da
Chipley SP Participacdes S.A. (“Chipley”) detidas pela Renova ou 51% das a¢des da Brasil PCH S.A. (“Brasil PCH”)
detidas pela Chipley. Em 3 de maio de 2018, o Conselho de Administracdo da Renova decidiu ndo aceitar a oferta
vinculante recebida da CEMIG.

Negociagdes com a AES Tieté Energia S.A. com relacdo a Renova

Em 4 de dezembro de 2018, a Renova recebeu uma oferta vinculante (a "Oferta") da AES Tieté Energia S.A.
para a aquisi¢do de todas as suas participagdes nas empresas de propdésito especifico que compdem o complexo de geragao
eodlica Alto Sertdo |11, juntamente com projetos de energia edlica totalizando aproximadamente 1,1 GW atualmente em
desenvolvimento. Em reunido de 28 de dezembro de 2018, o Conselho de Administracdo da Renova decidiu ndo aprovar
a Oferta feita pela AES Tieté Energia S.A.

Em 21 de marco de 2019, a Renova aceitou a proposta vinculante da AES Tieté Energia S.A. pela aquisi¢do de
todas as suas participacBes acionarias nas empresas de proposito especifico do Complexo Edlico Alto Sertdo Il1,
atualmente em desenvolvimento. A transacdo para venda a AES do complexo e6lico Alto Sertdo I11 foi subdividida em:
Fase A, com capacidade instalada de 438MW, por R$ 350 milhdes; e Fase B, com 305 MW a serem construidos, por R$
90 milhdes, e uma opcdo de compra de até 1,1 GW de projetos e6licos em desenvolvimento, por até R$ 76 milhdes. A
transacdo também esta sujeita a: (i) um eventual acréscimo de valor sob a forma de earn-out, caso o desempenho dos
ventos da fase A exceda a referéncia assumida na negociacdo; (ii) uma reducdo no preco de aquisi¢do da fase A em favor
da compradora no valor de R$ 20 milhes por més, em caso de atraso na data de fechamento da transacéo, prevista para
2 de maio de 2019.

Na mesma data, a Renova informou aos acionistas e ao mercado sobre as operac6es aprovadas pelo seu Conselho
de Administracdo no intuito de solucionar suas principais dividas:

. Reperfilamento das dividas junto a partes relacionadas: R$ 768 milhGes junto &8 CEMIG GT e R$ 253
milhdes junto a Light Energia;

*  Reperfilamento das dividas bancarias com o CitiBank e o BTG Pactual, nos montantes de aproximadamente
R$ 176 milhdes e R$ 179 milhdes, respectivamente.

A CEMIG GT também informou ao mercado, na presente data, a celebracdo do contrato de compra e venda de
acOes referente a aquisicdo pela CEMIG GT e Light Energia S.A., de até 7.282.036 a¢des de emissdo da Renova, sendo
6.637.878 ordindrias e 644.158 preferenciais, nominativas e sem valor nominal, todas de titularidade de CG | Fundo de
Investimento em Participagdes (“CG I”) e de certas pessoas a ele relacionadas. O fechamento da aquisi¢ao de agdes esta
sujeito ao cumprimento das condic8es usuais deste tipo de transacédo e ao fechamento dos atos da reestruturagéo financeira
da Renova. Além disso, o Conselho de Administracdo da CEMIG GT aprovou, condicionado ao fechamento da aquisicao
de agdes, a realizagdo, pela CEMIG GT e pela Light Energia, de oferta pblica de aquisi¢do das agSes em circulagdo de
emissdo da Renova, em data a ser oportunamente anunciada, em que seré oferecido aos acionistas da Renova tratamento
igualitario aquele conferido & CG I.
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TAESA

TAESA — Leildo da Eletrobras

Em 27 de setembro de 2018, a TAESA apresentou propostas para os lotes L (Brasnorte), M (Transmineiras), N
(ETAU) e P (Centroeste), objeto do Leildo Eletrobras n® 01/2018, realizado nessa data, referente a participacdes
societérias nas Entidades de Propdsito Especifico (“SPEs”) detidas pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A.(“Eletrobras™).

A TAESA apresentou o lance minimo para cada lote mencionado acima. Para os lotes L, N e P, ndo houve lances
mais altos. De acordo com as regras do edital do leildo, a TAESA agora deve esperar que 0s outros acionistas de cada
SPE manifestem interesse em conformidade com seu direito de preferéncia. Em relacdo ao lote M, considerando que o
vencedor obteve o lote com 0 mesmo prego minimo oferecido pela TAESA, a Companhia podera, no prazo de 60 dias,
nos estritos termos do acordo de acionistas, exercer seu direito de preferéncia referente a cada uma das SPEs conforme
estipulado pelas regras do edital do leil&o.

TAESA - Direito de Preferéncia - Lote M (Transmineiras) - Notificacdo a Eletrobras

Em 4 de outubro de 2018, a TAESA notificou a Eletrobras que exerceria seu direito de preferéncia sobre as SPEs
relacionadas ao lote M, objeto do Leildo Eletrobras n° 01/2018, conforme estipulado no edital e nos termos dos acordos
de acionistas da Transmineiras.

TAESA - Eletrobras ratifica leildo do lote M (‘Transmineiras’)

Em 26 de novembro de 2018, a TAESA recebeu notificagdo da Comissao de Alienacdo do Leildo Eletrobras n°
01/2018, declarando que a Diretoria da Eletrobras decidiu por unanimidade, sem reservas, ratificar a adjudicacdo do Lote
M do Leildo ao acionista externo TAESA, que exerceu seu direito de preferéncia sobre a totalidade da participacéo
acionéria da Eletrobras, de acordo com o Acordo de Acionistas das SPEs.

TAESA — Encerramento do processo de leildo da Eletrobras

Em 15 de janeiro de 2019, a TAESA foi informada sobre o encerramento formal do processo do Leildo Eletrobras
n® 01/2018, referente aos lotes L, N e P, para os quais apresentou a oferta minima. Por meio de notificagdo, a Comissao
de Alienacéo do Leildo Eletrobras n° 01/2018 declarou que, em 14 de janeiro de 2019, a Diretoria Executiva da Eletrobras
aprovou por unanimidade, sem reservas, a ratificacdo do Leildo Eletrobras n® 01/2018, referente ao lote L ( Brasnorte),
lote N (ETAU) e lote P (Centroeste). Em 29 de abril de 2019, a TAESA concluiu a aquisi¢éo de agdes da ETAU, com o
pagamento de R$ 32,9 milhdes.

TAESA firma contrato de compra e venda para a aquisi¢cdo de quatro ativos operacionais de transmissao

Em 17 de dezembro de 2018, a TAESA firmou um contrato de compra e venda com a Ambar Energia Ltda.
(“Ambar”) e Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia Mildo (“FIP” e, juntamente com Ambar, os
“Vendedores”), para a aquisi¢do pela TAESA de (a) todas as a¢Oes representativas do capital total e votante da S&o Jodo
Transmissora de Energia S.A. (“SJT”) e Sdo Pedro Transmissora de Energia S.A. (“SPT”), e (b) de 51% das agdes
representativas do capital total e votante da Triangulo Mineiro Transmissora de Energia S.A. (“TMT”) e Vale do Séo
Bartolomeu Transmissora de Energia S.A. (“VSB”).

Pela aquisicdo, a TAESA deve pagar R$ 942,5 milhdes sujeitos a: (i) atualizacdo monetaria pela variagdo do
CDI desde a data-base até a data de fechamento, (ii) ajustes positivos ou negativos resultantes, entre outros, da variagdo
entre a divida liquida e o capital de giro entre a data-base e a data de fechamento e (iii) outros ajustes apds o fechamento.
O contrato prevé a possibilidade de diferentes datas de fechamento sob certas condicGes.

Em 3 de janeiro de 2019, a Assembleia Geral Extraordinaria da TAESA aprovou a aquisi¢do da SJT, SPT, TMT
e VSB. A conclusdo da aquisicdo esta sujeita a certas condi¢fes precedentes, incluindo, entre outras, (a) autorizagdes
regulatérias da ANEEL e do CADE; (b) o ndo exercicio do direito de preferéncia pela Furnas Centrais Elétricas S.A.
(“Furnas™) em relacdo as acdes emitidas pela TMT e o ndo exercicio do direito de preferéncia pela Furnas e CELG
Geragdo e Transmissdo S.A. em relacdo as agdes emitidas pela VSB; (c) confirmagdo do cumprimento das obrigac6es
estabelecidas no Acordo de Leniéncia assinado pela J&F Investimentos S.A. e pelos Vendedores, incluindo o
compromisso de que nenhuma medida de indenizacdo ou sancéo seja proposta contra o comprador; e (d) ndo ocorréncia
de qualquer efeito adverso relevante.
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TAESA vence disputa pelo lote 12

Em 20 de dezembro de 2018, a TAESA venceu a disputa pelo lote 12 referente ao Leildo de Transmissdo no n®
004/2018, promovido nessa data pela ANEEL.:

Vencedor RAP R$ 58.956.000,00

Desconto 38,8%

Localizagdo Estado do Rio Grande do Sul
Extenséo 587 km

Subestac¢des 5

CAPEX ANEEL R$ 610 milhdes

Periodo de Construcdo (més) | 48 meses

O volume de investimentos (CAPEX) e o periodo de constru¢do mencionados acima séo baseados no edital do
leildo publicado pela ANEEL. No entanto, a TAESA espera uma reducdo no volume estimado de investimentos, bem
como no periodo para conclusdo e energizacao do projeto.

Centroeste

Em 20 de dezembro de 2018, a CEMIG notificou a Eletrobras declarando seu interesse em exercer seu direito
de preferéncia para adquirir a participacdo detida pela Eletrobras na Companhia Transmissdo Centroeste de Minas Gerais
S.A. - Centroeste, que constituia o Lote P do Leildo Eletrobras n® 01/2018.

Conforme divulgado oficialmente pela Eletrobras em 22 de outubro de 2018, a oferta vencedora foi de R$ 43,2
milhdes.

O direito de preferéncia sera exercido nos mesmos termos constantes do Edital do leildo. O valor mencionado
acima serd ajustado pela variagdo acumulada na taxa Selic no periodo entre a data de referéncia e a data de fechamento
desta transacdo, deduzidos os dividendos e/ou juros sobre capital pagos ou declarados a favor da Eletrobras no periodo.

Em 15 de janeiro de 2019, a CEMIG anunciou que havia sido informada da aceitacdo e ratificacdo por parte da
Eletrobras do exercicio pela CEMIG de seu direito de preferéncia na aquisi¢do da participacdo societaria na Centroeste.

Light
Reperfilamento da Divida e Amortizacdo da Opc¢ao de Venda

A opcdo de venda outorgada em 2011 pela CEMIG a favor dos cotistas de units da FIP Redentor, inicialmente
prevista para ser exercida em 31 de maio de 2016, foi adiada e dividida em trés datas de exercicio distintas:

a) Primeira janela de exercicio: até e incluindo 23 de setembro de 2016, somente em relacdo as acles
preferenciais, até o limite de 153.634.195 acdes preferenciais da RME e da Lepsa, representando 1,46% do total das a¢es
da Light detidas pelos outros acionistas diretos. Com relacdo as agdes colocadas nesta janela de exercicio, a CEMIG
liquidou em 30 de novembro de 2016.

b) Segunda janela de exercicio da op¢do: até 23 de setembro de 2017, inclusive, e ndo restrito as agdes
preferenciais da RME e da Lepsa, podendo incluir a totalidade das a¢Ges ordinérias da Lepsa, representando 5,49% do
total das acOes da Light detidas pelos outros acionistas diretos, independentemente do exercicio da op¢do de venda na
primeira janela de pagamento. Com relacdo as a¢des colocadas nesta janela de exercicio, a CEMIG liquidou em 30 de
novembro de 2017.

c) Terceira janela de exercicio da opcdo: até 23 de setembro de 2018, inclusive, referente apenas as acbes
ordindrias da RME, representando 3,26% do total de agdes da Light detidas pelos demais acionistas diretos,
independentemente do exercicio da opgao de venda na primeira ou segunda janela de pagamento. Com relagdo as acoes
colocadas nesta janela de exercicio, a CEMIG liquidou em 30 de novembro de 2018.
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Decisdo sobre alienacéo de participacdo na Light

Em 21 de junho de 2017, o Conselho de Administragdo da CEMIG decidiu dar inicio ao processo de alienacéo
da totalidade da sua participacdo no capital acionario da Light S.A. (“Light”) e no dia 14 de julho de 2017, a RME e a
Lepsa tomaram formalmente a decisdo de iniciar o processo de aliena¢do da totalidade da participacdo que possuiam na
Light. Com isto, foi formalizada a decisdo conjunta da CEMIG, da RME e da Lepsa de alienarem a totalidade do bloco
de participacédo de controle na Light, compreendendo uma participacdo conjunta de 52,12% do capital acionario da Light.

A CEMIG recebeu propostas ndo vinculantes relacionadas a seu processo de desinvestimento, em decorréncia
da primeira fase do acesso a documentos e informacdes da sala de informacdes disponibilizada a potenciais investidores
do Grupo Light. A CEMIG esta analisando propostas para selecionar as que potencialmente serdo incluidas na fase
seguinte. Se for feita uma sele¢do, a conclusdo do processo de desinvestimento também serd submetida a: uma fase de
due diligence, incluindo visitas técnicas; envio de propostas vinculantes; negociagdes; aprovaces finais para assinatura
de acordos definitivos para a transacao; e aprovagdes das condiges prévias usuais nesse tipo de operacéo.

Em 27 de novembro de 2018, a RME vendeu 4.350.000 de suas ac¢des ordinarias na Light, reduzindo sua
participacdo para 10,90% da Light, diminuindo, assim, a participacdo combinada da CEMIG, RME e LEPSA de 52,12%
para 49,99% do capital social da Light.

Light S.A. - Combinacé&o de negécios

Até 27 de novembro de 2018, a Companhia detinha participacéo direta e indireta, através da RME e LEPSA, de
48,9% das acOes da Light.

Naquela data, a RME vendeu uma parcela totalizando 2,13% de sua participacdo acionaria na Light, por R$ 65
milhGes e, como resultado, a RME reconheceu uma perda de R$ 7 milhdes.

a) Aquisicdo de participacdo adicional na RME e controle da Light

Em 30 de novembro de 2018, o BB-Banco de Investimento S.A., a BV Financeira S.A. — Credito, Financiamento
e Investimento e o Banco Santander (Brasil) S.A. exerceram sua opgao de venda referente as participa¢des remanescentes
nas acles da RME, equivalente a 25% da investida, por R$ 659 milhdes, de acordo com o calculo do preco de exercicio
da opgéo.

Com esta aquisicdo, a CEMIG passou a deter 100% do capital total da RME.

Do montante total pago, R$ 104 milh&es correspondeu ao valor justo das ages da RME adquiridas e R$ 556
milhdes a perda ja reconhecida pela Companhia através da mensuracéo do instrumento financeiro derivativo referente a
opcdo de venda concedida aos demais acionistas da RME, conforme divulgado na nota explicativa n° 32 das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

b) Aquisicdo de controle da Light

Considerando a alienacdo das acdes da RME pelos demais acionistas, tornou-se automaticamente sem efeito o
Acordo de Acionistas relacionado ao controle em conjunto da investida, passando a CEMIG a deter participacao direta e
indireta de 49,99% na Light.

Dado as consideragdes acima e as disposic¢oes previstas no IFRS 10 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas,
a Companhia concluiu que passou a deter controle da Light.

Adicionalmente, tendo em vista que a Companhia tinha o controle em conjunto, de forma exclusiva com a Light,
nas investidas Lightger, Axxiom, Guanhdes Energia e Itaocara, essas investidas também passaram a ser controladas.

Conforme descrito na Nota 33 as Demonstragdes Financeiras Consolidadas, em 30 de novembro de 2018, a
Companhia passou a classificar seus investimentos em Light, Lightger, Axxiom, Guanhdes Energia e Itaocara como
Ativos mantidos para venda, uma vez que a Administracdo acredita ter atingido todos os requisitos para classificar esses
investimentos como disponiveis para venda e operag¢fes descontinuadas.

CEMIG Telecomunicagdes S.A.
A incorporacéo da CEMIG Telecomunicagdes S.A. pela CEMIG

Em uma reunido de 12 de janeiro de 2018, o Conselho de Administracdo da CEMIG decidiu submeter a
apreciagdo de uma Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas a fusdo da subsidiaria integral CEMIG
Telecomunicagdes S.A. (“CEMIG Telecom”). A fusdo proporcionaria ganhos com a otimizagdo de ativos e o
aproveitamento de sinergias e reduziria custos financeiros, operacionais e administrativos através da concentracao das
estruturas atualmente existentes, 0 que aumentaria 0s meios para o aproveitamento dos recursos disponiveis.
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Uma Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da CEMIG e uma Assembleia Geral Extraordinéria de
Acionistas da CEMIG Telecomunicacgdes S.A., ambas realizadas no dia 28 de fevereiro de 2018, aprovaram e autorizaram
a celebracgdo do Protocolo de Incorporagdo e Justificacdo, visando a determinar os termos e condi¢cdes que deverao reger
a incorporacdo da CEMIG Telecom pela CEMIG.

A incorporacdo da CEMIG Telecom a CEMIG foi concluida em 31 de margo de 2018.

Como se trata de uma incorporacdo de uma subsidiaria integral, ndo houve aumento de capital nem emisséo de
novas agoes por parte da CEMIG. As ac¢des na subsidiaria foram canceladas na data da incorporacéo e foram efetuados
0S necessarios registros contabeis.

Apbs a incorporacéo da CEMIG Telecom, em 25 de maio de 2018, a CEMIG anunciou um leil&o para a venda
dos ativos de telecomunicag@es que ndo pertencem ao seu negocio principal, bem como a cessdo de direitos contratuais
associados a esses ativos.

Em 8 de agosto de 2018, a CEMIG realizou um Leildo Publico para vender seus ativos de telecomunicagdes fora
do escopo do seu negécio principal, conforme especificado no Edital de Licitacdo 500-Y12121.

. A proposta econémica vencedora do Lote 1, apresentada pela American Tower do Brasil — Internet das
Coisas Ltda., foi de R$ 571 milhGes, ou seja, 70,41% superior ao valor minimo de arrematacédo definido no Edital.

. A oferta vencedora do lote 2, apresentada pela Algar Solucdes em TIC S.A., foi de R$ 77,9 milhGes.
139,86% acima do valor minimo de venda especificado no Edital.

Apo6s o cumprimento das condigdes suspensivas, incluindo a aprovacgdo do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (CADE), em 1° de novembro de 2018, a CEMIG concluiu todas essas transa¢des de venda.

CEMIG GT
Parques E6licos no Estado do Ceara

Em 17 de maio de 2018, a CEMIG GT celebrou um instrumento particular com a Energimp S.A. (“Energimp”).
Esta transacdo tem como objetivo eliminar as participacOes cruzadas entre a CEMIG GT e a Energimp nas seguintes
empresas: A Central Edlica Praias de Parajuru S.A. (“Parajuru”), Central Edlica Volta do Rio S.A. (“Volta do Rio”) e a
Central Eolica Praias do Morgado S.A. (“Morgado”), bem como de encerrar a parceria corporativa entre a CEMIG GT e
a Energimp.

Em 20 de dezembro de 2018, ap6s o cumprimento das condic¢Oes especificadas no instrumento celebrado, a
CEMIG GT e a Energimp assinaram o respectivo Memorando de Conclusdo da Eliminacéo de ParticipagGes Cruzadas.
Com a assinatura deste documento: (i) é concluida a eliminacdo das participa¢fes cruzadas anteriormente existentes entre
as partes na Parajuru, Volta do Rio e Morgado; (ii) toda a parceria acionéria entre as partes deixa de existir; e (iii) a
CEMIG GT agora possui 100% do capital social de Parajuru e Volta do Rio, e a Energimp possui 100% do capital social
da Morgado.

As empresas incorporadas no Brasil, descritas abaixo, sdo as nossas principais subsidiarias e associadas. As
empresas controladas foram contabilizadas pelo método de equivaléncia patrimonial:
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Companhia Energética de Minas Gerais
Posigdo em 31 de dezembro de 2018
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As principais subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG Holding incluem:
. CEMIG Geragio e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) — 100% de participacdo: atua na geracao e
transmissdo de energia.
. CEMIG Distribui¢do S.A (“CEMIG D) — 100% de participacdo: opera na distribuicdo de energia;
. Companhia de Gas de Minas Gerais (“Gasmig”) — 99,57% de participacdo: adquire, transporta, distribui
e vende gas natural;
. Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. (“TAESA”) — controlada em conjunto, com participacao

direta de 36.97% no seu capital social total e 21.68% no capital votante: construgdo, implantagéo, operacdo e manutengéo
das instalagdes de transmissdo de energia em 18 estados do Brasil; e

. Light S.A. (“Light”) — subsidiaria, com participacdo direta de 26,06% e indireta de 23,93% do total,
totalizando 49,99%: geragdo, transmissdo, comercializacdo e distribuicdo de energia e outros servigos relacionados;
participagdo em outras sociedades desse ramo, direta ou indiretamente;

. Alianga Geragéo de Energia S.A. (“Alianga”) — controlada em conjunto, com participacdo direta de 45%
do capital social e votante. Sociedade de capital fechado, atua como uma plataforma de consolidacéo de ativos de geracéo
e investimentos em futuros projetos de geracdo de energia.

. SPEs do lote D — 100% de participagdo: CEMIG Geracdo Camargos S.A., CEMIG Geracdo ltutinga
S.A., CEMIG Geracdo Leste S.A., CEMIG Geragdo Oeste S.A., CEMIG Geragdo Salto Grande S.A., CEMIG Geragéo
Sul S.A. e CEMIG Geragao Trés Marias S.A. O lote D é composto por 13 usinas anteriormente pertencentes a CEMIG e
mais cinco usinas pertencentes a Furnas Centrais Elétricas S.A. A capacidade instalada de geracdo agregada dessas 18
usinas é de 699,57 MW.
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Investimento na usina de Belo Monte através da Amazénia Energia S.A. e Alianca Norte

A Amazodnia Energia S.A. e a Alianca Norte s@o acionistas da Norte Energia S.A. (“NESA”), sociedade titular
da concessdo de uso de bem publico para exploracdo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no
Estado do Para.

A participacdo indireta da CEMIG GT na NESA, através das controladas em conjunto mencionadas acima, é de
11,7%. A NESA ainda exigira fundos significativos para custos organizacionais, de desenvolvimento, pré-operacionais e
operacionais para a conclusdo da usina. De acordo com estimativas e previsdes, estes custos serdo reembolsados pelas
receitas de operagdes futuras.

Para obter mais detalhes, favor consultar a Nota 1 de nossas demonstragdes financeiras - Contexto Operacional.

Plano Estratégico de Longo Prazo

A estratégia de longo prazo e o plano de negdcios plurianual, revisado e aprovado pelo Conselho de Administracao
em 2018, definiram que nossa missao é fornecer solugdes integradas de energia limpa, acessiveis a sociedade, de maneira
inovadora, sustentavel e competitiva.

Além disso, o Conselho de Administracdo estabelece que nossa visdo é estar entre os trés grupos mais bem
integrados em energia elétrica no Brasil, como governanga, saude financeira, desempenho de ativos e satisfacdo do cliente.

As diretrizes estratégicas de longo prazo concentram-se nos seguintes pilares principais:
» Mercados de crédito e capital;
» Mercado de Energia — geracdo, transmissdo, distribuicdo, geracéo distribuida, marketing e inovacao;

+ Governanga e gestdo.

Investimentos de Capital

Os investimentos de capital realizados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016, em
milhGes de reais, foram os seguintes:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017 2016
Rede de diStriDUIGED .......coiviriiiiiieiie s 861 1.083 1.460
GeraGio de ENergia (1) ....ooeoeeeeieieiese sttt e 479 308 3.133
Rede de tranSMISSAO (2) ...c.eoveiveiireiieieieerie sttt 96 25 54
OULTOS ..ot 79 104 219
Total dos investimentos de capital (3) .......ccovvereieieniiic e, 1.515 1.520 4.866

(1) Inclui custos de empréstimos, capitalizados no montante de R$ 31 milhdes, R$ 71 milhdes e R$ 142 milhdes em 2018, 2017 e 2016. Inclui a
contraprestacéo paga por uma participacdo de 51% em Parajuru e Volta do Rio no valor de R$ 166 milhdes em 2018 e adi¢bes em ativos
financeiros de geragdo no valor de R$ 2.217 milhdes em 2016.

(2) Inclui adigBes em ativos financeiros de transmissdo no montante de R$ 96 milhdes, R$ 25 milhdes e R$ 54 milhdes em 2018, 2017 e 2016.

(3) Asdespesas de capital sdo apresentadas em nossa Demonstragdo Consolidada do Fluxo de Caixa, principalmente nas linhas de conta
relacionadas a Ativos Contratados, aquisi¢do de participacdo aciondria, aportes de capital em investidas, imobilizado, aquisi¢do de subsidiarias e
ativos intangiveis.

Em 2019, planejamos realizar investimentos de capital em relacdo ao nosso ativo imobilizado no valor de
aproximadamente R$ 1.367 milhdes, correspondentes ao nosso programa basico. Esperamos destinar estes gastos de
capital, principalmente, a expansao do nosso sistema de distribuicdo. Também destinaremos R$ 372 milhdes para aportes
em subsidiarias para o periodo de 2019, visando atender necessidades de capital especificas.

Os montantes planejados para o ano de 2019 ndo incluem investimentos em aquisicBes e outros projetos ndo
remunerados pelo poder de concesséo, que ndo sao reconhecidos nos célculos de tarifas feitos pela ANEEL.

Temos a expectativa de financiar nossas despesas de capital em 2019 principalmente com o fluxo de caixa das
atividades operacionais e, em menor medida, através de financiamento. Temos a expectativa de financiar nossa expansao
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e projetos através de empréstimos concedidos por bancos comerciais através da rolagem de dividas e da emissdo de notas
promissorias e debéntures no mercado local.

Visdo Geral do Negécio

Geral

Nosso negdcio esta relacionado a geracdo, transmissdo, distribuicdo e venda de energia, distribuicdo de gas,
telecomunicacdes e fornecimento de solucfes energéticas.

A CEMIG

Atuamos nas operagdes de compra e venda de energia por meio de nossas subsidiarias. O volume total de
recursos de energia totalizou 80.190 GWH em 31 de dezembro de 2018, ou uma redugdo de 2,9 %, em relagdo a 2017
que totalizou 82.479 GWh, ou uma reducdo de 2,1%, em relacdo a 2016. A quantidade de energia que produzimos em
2018 totalizou 4.871 GWh ou uma reducéo de 26,3% em relacdo a 2017, que totalizou 6.606 GWh, uma reducéo de 30,0%
em relacdo a 2016. A quantidade de energia comprada por nés em 2018 foi de 75.319 GWh, ou 0,7% menos que 0s
75.873 GWh comprados em 2017, que representa uma reducéo de 6,4% em relacdo a 2016. Esses nameros incluem 5.738
GWh comprados da Itaipu em 2018 e 6.230 GWh em 2017, e através da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(“CCEE”) e de outras empresas, adquirimos 69.581 GWh em 2018 e 69,632 GWh em 2017.

A energia comercializada em 2018 totalizou 80.190 GWh, montante 2,9% inferior ao de 2017. 53% desse volume
(42.707 GWh) foi vendido a clientes finais, tanto cativos quanto livres.

O total de perdas de energia na rede bésica e redes de distribuicdo em 2018 totalizou 6.881 GWh, o que
corresponde a 8,6% dos recursos totais, e 3,5% a menos que a perda de 7.121 GWh em 2017.

A tabela abaixo apresenta a reparticdo dos recursos e requisitos energéticos da CEMIG comercializados nos
altimos trés anos:

BALANGCO DE ENERGIA ELETRICA DA CEMIG

(GWh) 2018 2017 2016
(em GWh)

FONTES ...ttt 80.190 82.479 80.774
Energia gerada pela CEMIG.........cccceviiiieniinnencenee e 3.770 5.708 8.852
Energia gerada pela S& Carvalno ............cccovvrnenieiicieniens 326 214 238
Energia gerada pela Horizontes .........cccoeevvienncnieiicineens 61 64 69
Energia gerada pela CEMIG PCH ..........ccoviinniniiiiicinens 81 94 94,2
Energia gerada pela Rosal Energia ..........cccocevvenieoncinnnnnns 182 128 134
Energia gerada pela SPE...........cccoceiieiiiiiniinsceee e 451 398 -
Energia comprada da Itaipu ........ccccooereieeiiieiieeeeee 5.738 6.230 5.921
Energia comprada da CCEE e outras empresas ...........cccccceeeeune 69.581 69.643 65.392
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REQUISITOS.......coiiii s 80.190 82.479 80.744

Energia entregue a clientes finais..........cccccvvivvvievencicncvecnen, 42.707 40.147 45.322
Energia entregue pela Barreiro...........ccovveveiniensensence - 8
Energia entregue pela Cachoeiréo........ - 133
Energia entregue pela S Carvalho 472 461 473
Energia entregue pela Horizontes......... 87 79 76
Energia entregue pela CEMIG PCH .........cccccoviinieniiiieeen 124 65 82
Energia entregue pela Rosal Energia..........c.ccovvvrneniecneennnn 235 213 202
Energia entregue pelas SPEs 882 788

Energia entregue & CCEE e 0utras empresas..........ccccocoevervrveuenen. 28.802 33.605 27.754
PEIAAS (L) cvuvevereereieieieiee sttt 6.881 7.121 6.723

(1) Descontando as perdas atribuidas & geracéo (82 GWh em 2018) e ao consumo interno das usinas de geragao.

Geracéo

O negdcio de geragdo de energia consiste na geragao de energia através do uso de fontes de energia renovaveis
(a4gua, vento, sol e biomassa), ou fontes ndo renovaveis (combustiveis fosseis e nucleares).

De acordo com a ANEEL, em 31 de dezembro de 2018, fomos o quinto maior grupo de geracdo de energia no
Brasil, com base na capacidade instalada total. A partir dessa data, geramos energia em mais de 80 instalaces de
Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs”), e Usinas Hidrelétricas de Energia (“UHE”), usinas termelétricas, edlicas e
solares, com capacidade instalada total de mais de 6.000 MW, com usinas presentes em 10 estados do Brasil. A grande
maioria de nossa capacidade é gerada em usinas hidrelétricas (96,6% da capacidade instalada), sendo o restante gerado
por termelétricas e parques e6licos. Nossas cinco principais usinas representaram mais de 61,4% da nossa capacidade
instalada de geracéo de energia em 2018:

CEMIG GT 1.192,0 1982 23/07/2025

Restrito 100%

Norte Energia  Irrestrito 976,5 2016 26/08/2045 UHE 11,69%
SAESA Irrestrito 646,9 2012 06/12/2043 UHE 15,51%
CEMIG GT Restrito 510,0 1994 23/07/2025 UHE 100%
CEMIG GT Restrito 399,0 2006 28/02/2035 UHE 100%
Subtotal: Top 5 3.724
Total (Todas as Usinas): 6.068

Transmissédo

O negdcio de transmissdo consiste em transportar energia das instalagdes onde é gerada para pontos de consumo,
redes de distribuicdo e clientes livres (que sdo clientes com demanda igual ou superior a 3 MW, ou clientes com demanda
igual ou superior a 500 kW de fontes alternativas de energia, como vento, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas).
Sua receita depende diretamente da disponibilidade de seus ativos. A rede de transmissdo compde-se de linhas de
transmissdo de energia e subestagdes com nivel de tensdo igual ou superior a 230kV, e integra a Rede Brasileira
regulamentada pela ANEEL e operado pelo ONS. Veja “O Setor Elétrico Brasileiro”. No dia 31 de dezembro de 2018,
a CEMIG GT e outras redes de transmissdao da CEMIG possuiam aproximadamente 6.653 km de linhas, conforme segue:
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Outras Empresas do Grupo CEMIG
(proporcional a participacdo da CEMIG na

Classificacao CEMIG GT concessao pertinente)

> Linhas de 525 kV - 59 milhas

Linhas de 500 kV 1.355 milhas 654 milhas

Linhas de 440 kV - 68 milhas

Linhas de 345 kV 1.231 milhas 31 milhas

Linhas de 230 kV 769 milhas 258 milhas

Linhas de 220 kV - -

Total 3.064 milhas 1.070 milhas
Distribuicdo

Dentro do Grupo CEMIG, as atividades de distribuicdo de energia sdo conduzidas por uma subsidiaria integral,
a CEMIG Distribuicao (“CEMIG D”), além da Light S.A. (“Light”), na qual a CEMIG possui participacdo de 49,99%.

A CEMIG D possui quatro contratos de concessao de distribui¢do de energia de servico publico no Estado de
Minas Gerais, concedendo direitos a operagdo comercial de servigos relacionados ao fornecimento de energia a clientes
no Mercado Regulado (Ambiente de Contratagdo Regulada, ou ACR), nos municipios da sua area de concessao, incluindo
os clientes que possam ser elegiveis, nos termos da legislagdo, a se tornarem clientes no Mercado Livre (Ambiente de
Contratagéo Livre, ou ACL).

A area de concessdo da CEMIG D cobre, aproximadamente, 567 km?, ou seja, 96,7% do territério do Estado de
Minas Gerais. No dia 31 de dezembro de 2018, o sistema de energia da CEMIG D compreendia 536.540 km de redes de
distribui¢o, por meio das quais foram fornecidos 25.271 GWh para 8.407.906 milhdes de clientes regulados e transportou
19.286 GWh para 1.138 clientes livres que usam nossas redes de distribuicdo. O volume total de energia distribuido foi
de 44.557 GWh, sendo 45,7% fornecidos aos clientes industriais regulados e livres, 14,3% a clientes comerciais regulados
e livres, 23,0% a clientes residenciais regulados e 17,0% a outros clientes regulados.

A Light possui uma concessao para areas em 31 municipios do Estado do Rio de Janeiro, totalizando 11.308
kmz2. Esta é uma regido com mais de 11 milhGes de pessoas e possui aproximadamente 4,5 milhdes de clientes. Em 31 de
dezembro de 2018, o consumo na area de concessdo da Light SESA em 2018 foi de 28.027 GWh, sendo 18.455 GWh
referentes ao Mercado Cativo, 6.906 GWh referentes ao Mercado Livre e 2.666 de concessiondrias. A classe residencial
representou 30,7% do consumo do mercado faturado total, seguido pela classe comercial com 27,7%, outras classes com
13,6%, concessionarias com 9,5% e a classe industrial representando 18,5%.

Outros Neg6cios

Embora nosso principal neg6cio consista na geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia, também nos
dedicamos aos seguintes negécios:

(i) consultoria em solugBes de energia para clientes brasileiros e internacionais, por meio de nossa subsidiaria
Efficientia S.A.; (ii) exploracdo de gas natural, através de cinco consorcios; (iii) venda e comercializagdo de energia,
através da estruturacdo e intermediacdo de transacBes de compra e venda, comercializando energia no Mercado Livre
através de nossas subsidiarias integrais CEMIG Trading S.A. e Empresa de Servicos de Comercializacdo de Energia
Elétrica S.A. e CEMIG Comercializadora de Energia Incentivada S.A; (iv) aquisi¢do, transporte e distribuicdo de gas
combustivel ou de subprodutos e derivados através da Companhia de Gas de Minas Gerais (Gasmig); (v) solucdes de
tecnologia e sistemas para gestdo operacional de concessionarias de servigos publicos, incluindo empresas de energia, de
gés, de 4gua e esgoto e demais empresas de utilidades pela Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A.; e (vi) geracgdo distribuida,
através da CEMIG Geragdo Distribuida S.A.
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Fontes de Receita

A tabela a seguir apresenta as receitas atribuidas a cada uma de nossas principais fontes de receita, em milhdes
de reais, nos periodos indicados:

Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017 2016

Vendas de energia para clientes finais...........cccooevveiiiii i 21.882 20.439 20.458
Receitas provenientes do fornecimento no atacado a outras concessionarias............. 2.990 3.263 2.972
CVA (compensacdo por alteracdes nos itens da “Parcela A”) e outros componentes

FINANCRITOS.....v.vvoeeeie et 1.973 988 (1.455)
Receita de uso da rede de distribuicdo de energia — TUSD ........ccocoervvviirniennennnene, 2.045 1.611 1.705
Receita de uso do sistema de concessdo de tranSMiSSA0.........coveveerererenereeieeeneenes 411 371 312
Receitas de indenizagao de tranSMISSA0 .........cocveeiirierierieieeeec e 250 373 751
Receita de indenizagio de Geragan .........ocecurreriiieinieerieeee e 55 271 -
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da

CONCESSAO A8 ISLITBUICAD .........vevevceeees ettt eeee et - 9 8
Receita de atualizacdo financeira da Bonificagdo pela Outorga..........ccoceeeveeveenncnne. 321 317 300
RECEITAS A8 CONSIIUGAD ....c.veveeeeieeiieie ettt et 898 1.118 1.193
TransacOes com energia Na CCEE ... 217 860 161
FOrNECIMENTO U GAS ...veuveeeieiieieeice ettt sttt nas 1.995 1.759 1.444
Multa por violag&o do indicador de continuidade de servigo (44) - -
OULras reCeitas OPErACIONAIS .........uiveueerueririererieisiee ettt st ere et ee e e 1.585 1.484 1.421
Impostos e encargos inCidentes SODIe @ reCeIta .........ceevirirrrieeeiirrccee e (12.312) (11.151) (10.497)
Total das receitas operacionais liquidas ...........ccoeerreiiieiniinee e 22.266 21.712 18.773

Geragdo e Comércio de Energia

Visao Geral

As cinco principais usinas da CEMIG representavam mais de 61,4% de sua capacidade instalada de geracéo de
energia em 31 de dezembro de 2018.

Em 27 de setembro de 2017, o Governo Federal leiloou para terceiros as concessdes de quatro das dez principais
usinas da CEMIG (usinas Sdo Simao, Jaguara, Miranda e Volta Grande), com capacidade total de 2.922MW.

O mercado da CEMIG consiste na venda de energia para:
0] Clientes regulados pela CEMIG, na area de concessdo no Estado de Minas Gerais;

(i)  Clientes livres, tanto no Estado de Minas Gerais como em outros Estados do Brasil, através do Mercado
Livre;

(iii)  Outros agentes do setor energético — comercializadores, geradores e produtores independentes de energia,
também no Mercado Livre;

(iv) Distribuidores no Mercado Regulado; e

(v)  CCEE (eliminando transacdes existentes entre as empresas do Grupo CEMIG).

O volume total de transa¢des de energia em 2018 foi de 80.190 GWh, uma reducdo de 2,8% em comparagdo aos
82.479 GWh em 2017.

Ativos de Geragédo

Conforme mencionado acima, em 27 de setembro de 2017, o Governo Federal leiloou para terceiros as
concessdes de quatro usinas da CEMIG com uma capacidade total de 2.922 MW: Sdo Simdo, Jaguara, Miranda e Volta
Grande. Em decorréncia disto, até a data deste relatério anual, as subsidiarias e controladas em conjunto da CEMIG
operam mais de 80 usinas, totalizando 6.068 MW (excluindo as usinas hidrelétricas de Sdo Simdo, Jaguara, Miranda e
Volta Grande).

Constituimos subsididrias integrais no Estado de Minas Gerais e em outros Estados do Brasil, para operarmos
algumas de nossas instalacdes de geracdo de energia e deter as respectivas concessoes.
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A seguir estdo empresas nas quais a CEMIG GT detém 100% do capital préprio:

CEMIG Geragdo Camargos S.A., CEMIG Geragdo Itutinga S.A., CEMIG Geracdo Leste S.A., CEMIG Geracéo
Oeste S.A., CEMIG Geracdo Salto Grande S.A., CEMIG Gerac¢do Sul S.A. e CEMIG Geragdo Trés Marias S.A..
Em 2016, essas empresas foram incorporadas pela CEMIG GT visando manter os contratos de concessédo das 18
usinas hidrelétricas obtidas no leildo do ano anterior. O total da capacidade de geracdo instalada garantida no
portfélio da CEMIG GT foi de 699 MW.

CEMIG PCH S.A. — Produtor independente de energia, operando a PCH Pai Joaquim.

Horizontes Energia S.A. — Produtora independente de energia, operando as PCHs Machado Mineiro e Salto do
Paraopeba em Minas Gerais; € as usinas hidrelétricas de Salto do Voltéo e Salto do Passo Velho, no estado de
Santa Catarina.

Rosal Energia S.A. — Concessionaria operando através da Usina Hidrelétrica Rosal, localizada na divisa dos
Estados do Rio de Janeiro e Espirito Santo.

Sa Carvalho S.A. — Producdo e comercializacdo de energia como concessiondria do servico publico de energia,
através da Usina Hidrelétrica de S& Carvalho.

Usina Termelétrica Barreiro S.A. — Uma produtora independente que operava 12,9 MW da usina termelétrica
Barreiro, por meio da implantacdo e exploracdo da empresa metalirgica V&M do Brasil S.A. (“Vallourec &
Mannesmann’), em Belo Horizonte, Minas Gerais. A UTE Barreiro encerrou a produgo de energia no segundo
semestre de 2016 e, no final do ano, foi vendida & Vallourec & Mannesmann.

As empresas de geracdo em que a CEMIG GT tem participagdo conjunta sao:

Alianga Geracéo de Energia S.A. (45%) — Plataforma de crescimento e consolidacéo de ativos de geracdo detidos
pela CEMIG GT e pela Vale (55%). Os ativos envolvidos na constituigdo da Alianca incluem as usinas
hidrelétricas Aimorés e Funil e referem-se aos seguintes consorcios de geragdo: Porto Estrela, Igarapava, Capim
Branco |, Capim Branco Il e Candonga. Além das usinas hidrelétricas em operagdo, existem quatro parques
edlicos, que irdo compor o Complexo Edlico Santo Inécio no nordeste do Brasil, em fase de implementagdo. A
companhia possui capacidade instalada hidrica de 1.170 MW em operacdo, dentre outros projetos de geracéo, e
€ responsavel por investimentos em futuros projetos de geracéo de energia.

Alianca Norte Energia Participacdes S.A. (49%) — Em conjunto com a Vale (51%), a empresa detém 9% de
participacdo da Norte Energia S.A., correspondente a uma participacao indireta de 4,41% e representando uma
capacidade instalada de 495 MW.

Amazobnia Energia Participacbes S.A. (capital votante de 49% e capital total de 74,5%) — em conjunto com a
Light S.A (25,5%), possui 9,77% da empresa Norte Energia S.A., titular da concesséo de uso de bem publico
para exploracéo da Usina Hidrelétrica de Belo Monte, no Rio Xingu, localizada no Estado do Pard, representando
uma capacidade instalada de 818 MW detida diretamente pela CEMIG GT.

Renova Energia S.A. (capital votante de 45,83% e capital total de 36,23%) — Esta companhia é o veiculo do
Grupo para o crescimento da geracao de energia renovavel e das Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs). Em
31 de dezembro de 2018, a Renova detinha mais de 627.6 MW de capacidade de geracédo, sendo que 190.2 MW
ja estavam em operacdo comercial. A CEMIG também detém uma participacao indireta na Renova através da
Light Energia (21,72% do capital votante e 17,17% do capital total).

Baguari Energia S.A. (69,39%) — A empresa opera a Usina Hidrelétrica de Baguari através do Consorcio de
Hidrelétricas de Baguari, juntamente com Furnas Centrais Elétricas S.A. (30,61%). A Baguari Energia S.A.
possui 49% da usina em parceria com a Neoenergia, que detém o 51% restantes, por meio da Baguari | Geracdo
de Energia Elétrica.

Retiro Baixo Energética S.A. (49,9%) — Detém a concessdo para a exploragdo da Usina Hidrelétrica de Retiro
Baixo, localizada no baixo curso do rio Paraopeba, no Estado de Minas Gerais, com capacidade instalada de 82
MW e energia assegurada de 36,6 MW.

Hidrelétrica Cachoeirdo S.A. (49%) — Producdo e comercializacdo de energia, em regime de producdo
independente através da PCH Cachoeirdo, localizada em Pocrane, no Estado de Minas Gerais. Os outros 51%
sdo detidos pela Santa Maria Energética.

Hidrelétrica Pipoca S.A. (49%) — Producdo independente de energia elétrica, mediante a implantacdo e
exploragdo do potencial hidraulico denominado PCH Pipoca, localizada no rio Manhuagu, municipios de
Caratinga e Ipanema, Estado de Minas Gerais. Os outros 51% s&o detidos pela Asteri Energia S.A..
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Lightger S.A. (49%) — Producdo independente de Energia Elétrica, mediante a implantacdo e exploracdo do
potencial hidraulico denominado PCH Paracambi, localizada no rio Ribeirdo das Lages no municipio de
Paracambi, no Estado do Rio de Janeiro. Os 51% restantes sdo controlados pela Light.

Madeira Energia S.A, ou MESA (8,54%) — A MESA detém participacdo de 100% na Santo Antdnio Energia
S.A., usina hidrelétrica localizada no Rio Madeira, no Estado de Ronddnia. A participacao indireta da CEMIG
GT na MESA é de 6,97% e realiza-se através das seguintes empresas: SAAG, FIP Melbourne (33,12%), Parma
(56,75%) and FIP Malbec (49,92%).

A CEMIG também controla a seguinte entidade que opera ativos de geracao:

Light (26,06%) — detém 25,5% da Amazonia Energia Participacdes S.A., 51% da Lightger S.A. (0s outros 49%
pertencem a CEMIG GT), 100% da Itaocara Energia Ltda. A Light Energia possui investimentos em diversas
entidades controladas em conjunto — por exemplo, 51% da Guanhdes Energia S.A. (outros 49% pertencem a
CEMIG GT); 21,72% do capital votante e 17,17% do capital total da Renova; e 100% da Lajes Energia S.A.,
Sé&o Judas Tadeu e Fontainha. A Light possui poténcia instalada de geracéo total de 1.119 MW e uma energia
assegurada de 686 MW médios, incluindo participacdo proporcional em associadas. Em dezembro de 2018, a
CEMIG passou a deter o controle acionario da Light, com uma participacao societaria de 49,99% consolidada
em suas demonstrac@es financeiras. Mais informagdes nas notas explicativas n® 17.1 e 33.

Além disso, a CEMIG GT possui as seguintes participacdes em consorcios, a partir de 31 de dezembro de 2018:

Usina Hidrelétrica Queimado — Detemos 82,5% de participacdo e nossa parceira nesse projeto é a CEB
Participagdes S.A. (“CEBPar”), uma subsidiaria da Companhia Energética de Brasilia (“CEB”), uma companhia
elétrica estadual que detém uma participagdo de 17,5% na usina.

A CEMIG GT tem participacdo conjunta nas seguintes empresas com hidrelétricas em construcao:

Guanh&es Energia S.A. (49%) — Essa Companhia detém 100% das PCHs Dores de Guanhdes S.A., Senhora do
Porto S.A., Jacaré S.A. e Fortuna Il S.A., que sdo responsaveis pela construcdo e exploracdo comercial de quatro
PCHs. A Light detém os 51% restantes da Guanhdes Energia S.A.

Usina Hidrelétrica Itaocara S.A. (49%) — Produtora independente de energia, formado para construir e operar a
Usina Hidrelétrica Itaocara I. A ltaocara Energy Ltd. (100% detida pela Light) detém os 51% restantes. Em 5
de julho de 2016, o contrato de concessdo (Contrato de Concessdo n° 01/2015) da Usina Hidrelétrica Itaocara |
foi transferido do Consdrcio UHE ltaocara para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A..

Foram criados os seguintes consorcios para desenvolver projetos futuros:

e Consorcio Tapajés — O Consdrcio Tapajos foi criado para desenvolver estudos de viabilidade técnica e
ambiental de usinas hidrelétricas na bacia do rio Tapajds. Os estudos técnicos ja foram finalizados e
enviados 8 ANEEL para serem examinados e 0s estudos ambientais dependem de determinadas licengas
para serem concluidos.

e Usina Hidrelétrica de Davindpolis — Este consdrcio (no qual a CEMIG possui 49% de participacéo) foi
constituido com a Neoenergia (51%) para realizar um estudo de viabilidade do projeto.

Parques E6licos

Os parques eolicos se tornaram um dos meios mais promissores de geracao de energia no Brasil. Além de seu

reduzido impacto ambiental, esta fonte de energia é completamente renovavel e amplamente disponivel no Brasil, de
acordo com diversos estudos de potencial edlico. Seu rapido desenvolvimento técnico durante as décadas recentes
resultou em custos cada vez mais baixos por MWh em comparac¢do com outros meios de geracdo de energia. A CEMIG
monitorou e acompanhou a rapida evolugdo da geracao de energia eolica e sua inclusdo na carteira de energia brasileira.

A CEMIG GT detém 100% do patriménio das seguintes empresas com investimentos em parques e6licos:

Central Edlica Praia de Parajuru S.A e Central Edlica Volta do Rio — Parques edlicos localizados no Estado do
Ceard com uma capacidade instalada total de 70,8 MW.
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A CEMIG GT tem participacdo conjunta nas seguintes empresas com parques edlicos em implantagéo:

* Renova (45,83% do capital votante e 36,23% do capital total) — A CEMIG também detém uma participacéo
indireta na Renova através da Light, que possui um capital votante de 21,72% e capital total de 17,17%.

»  Alianca Geragao de Energia S.A. (45%) — Quatro parques e6licos, que compdem o Projeto Edlico Santo Inacio.
O projeto, localizado em Icapui, no estado do Ceara, iniciou sua operacdo comercial em dezembro de 2017 e
tem capacidade instalada de 98,7 MW,

Expansédo da Capacidade de Geragéo

Estamos envolvidos na construgdo de usinas hidrelétricas — Belo Monte e de quatro PCHs: Dores de Guanhaes,
Senhora do Porto, Fortuna Il e Jacaré. Essas usinas aumentardo nossa capacidade instalada total de geracdo hidrelétrica
em 437 MW (participacdo proporcional) no préximo ano.

Projeto Guanhées: A Guanhdes Energia S.A. é subsidiaria e possui quatro subsidiarias integrais: a PCH Dores
de Guanhdes S.A., a PCH Senhora do Porto S.A., a PCH Jacaré S.A. e a PCH Fortuna Il S.A. A Guanhaes Energia S.A.
atua na construcao e operacdo comercial dessas quatro PCHs. Trés delas — Dores de Guanhaes, Senhora do Porto e Jacaré
— estdo no municipio de Dores de Guanhaes; e uma, Fortuna Il, estd nos municipios de Virgindpolis e Guanhaes, todas
no Estado de Minas Gerais. Todas terdo uma capacidade total instalada de 44 MW. A construcdo foi interrompida em
dezembro de 2015 devido a atrasos na implementagéo do projeto que resultaram na rescisdo do contrato com o consorcio
construtor. Em novembro de 2017, a construcdo foi retomada e a unidade de primeira geracdo Senhora do Porto entrou
em operagdo em maio de 2018. Em novembro de 2018, duas usinas, Senhora do Porto e Dores de Guanhées, estavam em
pleno funcionamento, e as cinco unidades restantes de geracdo, de Fortuna Il e Jacaré, deverdo operar até junho de 2019.

Projeto Belo Monte: A Norte Energia S.A. (NESA) é uma empresa de propdsito especifico que detém a
concessdo para construir, operar € manter a usina hidrelétrica de Belo Monte, localizada no rio Xingu, na regido
amazdnica, no norte do Brasil. A CEMIG GT possui uma participacdo indireta na NESA de 11,7% através da Amazénia
Energia S.A. e da Alianca Norte Energia Participagdes S.A., acionistas da Norte Energia S.A. A NESA ainda precisara
de recursos significativos para concluir a montagem eletromecénica das seis unidades geradoras restantes, além de
recursos para cobrir custos organizacionais, de desenvolvimento e pré-operacionais para a conclusdo da usina. De acordo
com estimativas, estes custos serdo reembolsados pelas receitas de operagdes futuras. Quando estiver concluida, previsto
para 2020, terd uma capacidade total de 11.233 MW e serd uma das maiores usinas hidrelétricas do mundo.

Além disso, em 30 de abril de 2015, o Consorcio UHE Itaocara (“Consorcio”), no qual a CEMIG GT detém 49%
e a ltaocara Energia Ltda., controlada pela Light, detém 51%, conquistou a Itaocara I, uma hidrelétrica de 150 MW, a ser
construida no rio Paraiba do Sul, entre os municipios de Itaocara e Aperibé, no Estado do Rio de Janeiro. A energia desta
usina seré entregue em 1° de janeiro de 2020, e 0 prazo de concessdo sera de 35 anos. Em 5 de julho de 2016, a ANEEL
transferiu a concessdo da usina ltaocara | do Consorcio para a Usina Hidrelétrica Itaocara S.A., sociedade de propésito
especifico detida pela CEMIG GT (49%) e Itaocara Energia Ltda (51%). Devido ao agravamento das condigdes
macroecondmicas brasileiras nos Gltimos anos, a construgdo ainda ndo foi iniciada e atualmente o projeto esta sendo
reavaliado.

Transmissao

Visdo Geral

O setor de transmissdo consiste na transferéncia de grandes volumes de energia gerados nas usinas para clientes
conectados diretamente a rede basica de transmissdo, clientes livres e empresas de distribuicdo. Nossa rede de transmissdo
é composta por linhas de transmissao e subestacdes abaixadoras com tensdes variando de 230 kV a 500 kV.

Todos os usudrios da rede bésica, incluindo geradores, distribuidores, clientes livres, dentre outros, celebram
Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo (“CUST”), com o ONS e efetuam pagamentos para todas as empresas de
transmissdo para disponibilizar o uso de seus equipamentos basicos de rede de transmissdo. Veja “O Setor Elétrico
Brasileiro” e o “Item 5. Analise e Perspectivas Operacionais e Financeiras”.

As tabelas a seguir apresentam informagdes operacionais relativas a nossa capacidade de transmissédo nas datas
indicadas:
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Extensao da Rede de Transmissdo em Milhas
Em 31 de dezembro de

Tensdo das Linhas de Transmisséo 2018 2017 2016

BO0 KV ettt e e b et e et e et e st e sae e re e nreeanas 1.355 1.355 1.355
A5 KV e e et e e a e naa e sre e sreenas 1.231 1.231 1.228
230 KV et e et e et e e e sre e sreenas 478 478 478
0] - | PSSR 3.064 3.064 3.061

Capacidade de Transformagéo (1)
das Subestacdes de Transmissédo

Em 31 de dezembro de
SubestacBes 2018 2017 2016
NUmero de subestagdes de tranSMISSAD (2) .ve.veviverveererieeierierese e sre e e e 38 38 37
VIV A e ettt e b et e b et eb et e bae e et e e abe e bt e abe e arteennae e e 17615 17.615 17.573

(1) A capacidade de transformacéo refere-se a capacidade de um transformador de receber energia a certa tensdo e libera-la a uma tenséo reduzida
para posterior distribuicéo.
(2) Assubestagdes compartilhadas ndo estdo incluidas.

As tabelas a seguir apresentam informagdes operacionais relativas a nossa capacidade de transmissdo dos
negdcios em conjunto (subsidiarias e coligadas da CEMIG) e sdo proporcionais a participacao do Grupo CEMIG, nas
datas indicadas:

Rede de Transmisséo
Extensdo em Milhas

Em 31 de dezembro de

Tens&o das Linhas de Transmisséo 2018 2017 2016

YN A V2T ORI 59 59 86
BO0 KV ettt ettt ettt ettt e et e e e et e e e ——e e e e b —eeeae——t e e it —ae e e b tee e e et eesabeeeaarerenaans 654 674 856
AAD KV ettt — et e —e e et e e e ——— e e s —eeeaabtee s ittt e e irarees 68 68 98
BAD KV it — et e ——— e e e —t e e e —t e e i ——ee e e —re e i —teesaaeeaarenesaans 31 31 66
230 KV e b e e a e e be e te et et e b e e be e beebearaeates 258 263 486
D20 Y 2T - - -
B0 <= | PP 1.070 1.095 1.592

Empresa Numero de subestacdes de transmisséo
TAES A et e ae e anes 37 (6 proprias e 31 compartilhadas)
NI = 1 SRS 4 (1 prépria e 3 compartilhadas)
AN IS 5 (1 prépria e 4 compartilhadas)
1 01 SRS 2 compartilhadas

2 N OSSP 7 (2 proprias e 5 compartilhadas)
E R T E e e 3 (1 propria e 2 compartilhadas)
ST e 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)
EN T E e s 3 compartilhadas

B T E e s 2 compartilhadas

E T S e s 2 proprias

ETEP s 2 compartilhadas

ESDE ... o bbb be et e et rn 1 prépria

Y- (0l o] r= o [0 ISP PRSP 1 compartilhada
BIaSNOITE. ...ttt bbb bbbt see s 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)
ETAU e bbbttt bbbt nae e 4 (2 proprias e 2 compartilhadas)
THANSIESTR ...ttt e bbbttt e b bbb e 2 (1 prépria e 1 compartilhada)
LI T o OSSR 2 (1 prépria e 1 compartilhada)
THANSUAESEE ...ttt ettt bbb et be e 2 compartilhadas
CNIIOBSTE ...ttt b bbbt 2 compartilhadas
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Ativos de transmisséo

LT2 345 kV Furnas—Pimenta (Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas) — Em setembro de 2004, um
consorcio formado por Furnas e pela CEMIG, com participacdes de 49% e 51%, respectivamente, venceu a licitacdo de
concessdo da ANEEL para a linha de transmissdo Furnas—Pimenta. Conforme exigido no processo licitatorio, os sécios
constituiram a Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas S.A., responsavel pela construcdo e operacao da linha de
transmissdo. Essa linha de transmissdo de 345 kV, com extenséo de aproximadamente 62,8 km, conecta a subestacédo da
Usina Hidrelétrica de Furnas a uma subestagdo localizada em Pimenta, cidade na regido centro-oeste de Minas Gerais. A
operagdo comercial teve inicio em margo de 2010 e a concessao expira em margo de 2035.

A Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA é uma empresa privada controlada em conjunto pela
CEMIG, detendo 36,97% do capital votante e 21,68% do capital total da TAESA, e pela ISA Investimentos e
ParticipacOes do Brasil S.A. (14,88% do capital total). A TAESA tem sido o vetor de crescimento da CEMIG no segmento
de transmissao, dedicando-se a construcao, operacdo e manutencéo de linhas de transmissdo em todas as regides do pais.

Esta tabela apresenta os percentuais de participacdo nas companhias de transmissdo em 31 de dezembro de

2018:
% de Participacéo
Acionaria

Empresas de distribuico subsidiaria e controlada (Direta e Indireta)

ACEMIG TAESA
TAESA ..o e e e e ae e e re et ae e ahre s be e e re e ahbeeahbeeshbeeaabeeareeaareeaaes 21,68 -
N = 1 1 USSP 21,68 100,00
A I SRR SSRS 10,84 49,98
I 1 SR 8,67 39,98
BB T E .. oottt e e b et a e e b e e e b e e ahre e et reeahre e abaeeabeeeetaeeatreeareesabeeas 16,15 74,49
] N =SSP RRROSU 10,84 49,99
1 1O SOOI 8,67 39,98
EN T E ettt ettt e e ettt e et e e e e e e e e b b e e e e e b—aeeaebteeeaatbreeeabraeeaatbeeeeabaeeean 10,84 49,99
L O N OO PSRRI 4,14 19,09
e ] = RSP P RSO RRROSR 4,14 19,09
e I SRR RRROSR 10,84 49,98
Y 1D PR PRTSR 10,84 49,98
) I =PRSS 10,84 49,98
I I PP R PPT 10,84 49,99
ST (oI €0 1o [o PSS PSOSPRN 21,68 100,00
ST ] 10 T PRSP PRUPRRUSRP 8,38 38,66
ET AU Lottt ettt e e et e b e e e e ehre e shre e abbe e abaeeabbeeateeeabbeeaareesrreeas 11,40 52,58
VPTG U= S 21,68 100,00
LI a1 () 6,50 30,00
THEANSITAPE ...ttt bbbttt h bbb E ek E bRt b bRkt b e b bbbt b et ne 6,40 29,50
LI LT o [T 6,29 29,00
(=T 011 01T (=IO 51,00 -
Y T Uot=T 0 - 21,68 100,00
JANAUIDA ..ottt et te bt et et et e st e be e beebeereent e e et e ntenbeeteereenes 21,68 100,00
A 134 10] 1SS 10,84 50,00
PAIAGUAGU. ...ttt e bbb 10,84 50,00
L= 3 PP PRSPPI 10,84 50,00

Linha de Transmissdo Itabirito 2 — Vespasiano 2. — Em dezembro de 2013, durante o Leildo n°® 013/2013 da
ANEEL, a TAESA recebeu a concessdo do ‘Lote A’ para a construgdo, operacao e manutencao da LT 500 kV Itabirito 2
— Vespasiano 2, localizada em Minas Gerais. A Receita Anual Permitida (RAP) é de R$ 11 milhdes. A conclusdo da
construgdo estd programada para 2019.

Em abril de 2017, a TAESA, na qualidade de participante do Consércio Columbia (50% TAESA e 50% CTEEP),
foi a licitante vencedora do Lote 1 no Leildo Publico n°® 005/2016 de Linhas de Transmissdo de Energia Elétrica
promovido pela ANEEL. O Lote 1 compreende 600 km de circuito duplo, totalizando 1200 km no estado do Parana. A
ANEEL concedeu a TAESA o direito de explorar as concessdes por 30 anos. A RAP é de R$ 267,3 milhdes.
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Distribuicdo e Compra de Energia Elétrica
Visdo Geral

Nossas operagdes de distribuicdo consistem em transferéncias de energia de subestacfes de distribuicdo aos
clientes finais. Nossa rede de distribuicdo é composta de ampla rede de distribuicdo aérea e subterranea e subestacdes
com tensdes inferiores a 230 kV. Fornecemos energia a pequenos clientes industriais, nos valores mais elevados da faixa
de tensdo, e a clientes residenciais e comerciais nos valores mais baixos da faixa.

Em 2018, investimos aproximadamente R$ 768 milhdes na construcao e aquisi¢cdo do imobilizado necessario
para expandir e aumentar a capacidade de nosso sistema de distribuig&o.

As tabelas a seguir fornecem determinadas informagdes operacionais relativas ao nosso sistema de distribuig&o,
nas datas indicadas:

Extensdo da Rede de Distribui¢do em
Milhas — Alta Tenséo
(de subestagdes de distribuigéo a clientes

finais)
A partir de 31 de dezembro de
Tensao nas Linhas de Distribuicdo 2018 2017 2016
LOL KV oottt b e b e et e e ae e sre e sreenas 30,25 30,12 28,84
LB KV e e e e b et e e sbe e sreenas 7.945,68 7.879,51 7.635,47
B KV o re e re e nre e re e e ere e 2.221,78  2.228,23 2.250,22
A5 KV F OULTAS ..veeveciieieetie ettt ettt ettt e et e e e b e re e s ta e s beesbeebeeaeesnsesaee e 633,75 606,59 522,13
TOMAL .ottt 10.831,46 10.744,45  10.436,66

Extensdo da Rede de Distribuicdo em Milhas — Média e
baixa tensdes
(de subestacoes de distribuicéo a clientes finais)
A partir de 31 de dezembro de

Tensdo da Rede de Distribuigéo 2018 2017 2016
Linhas aéreas de distribuicao urbana............ccccoeivieniiiiicncinecee, 65.999,52 65.734,68 61.969,21
Linhas subterraneas de distribuicfo urbana...........cccooeeviniiininicnnn, 1.535,05 1.530,63 1.351,94
Linhas aéreas de distribuiGao rural ..o 255.024,50 251.925,70 241.325,01
TOALL s 322.559,07 319.191,01 304.646,16

Capacidade de transformacao
abaixadora (1)
de subestacdes de distribuicio

A partir de 31 de dezembro de
2018 2017 2016
NUMEr0 de SUDBSTAGBES. ... eveeeeeiteieie sttt 405 404 393
VIV A ettt ettt ekt b et e b e e s b e bt nre e e rre e 10.681,35 10.585,91 10.279,18

(1) Capacidade de transformagéao abaixadora significa a habilidade de um transformador receber energia a uma certa voltagem e libera-la a uma
voltagem reduzida para posterior distribuicéo.

Light — Distribuicdo de Energia

A atividade de distribuicdo de energia da Light consiste no transporte de energia da fronteira com a Rede Bésica
até o ponto de entrega aos clientes finais. A Light SESA tem uma rede de distribuicdo composta por 2.514 linhas, sendo
34 linhas de 6 kV, 2.314 linhas de 13,8 kV e 166 linhas de 25 kV, em que predominam linhas aéreas, apesar de dispor de
um dos maiores sistemas distribuidores subterrneos do Brasil. Grandes clientes industriais e comerciais recebem
eletricidade em alta tens&o; clientes industriais e comerciais de menor porte e clientes residenciais recebem energia em
tensfes menores. Em 31 de dezembro de 2018, a Light possuia 85.080 transformadores aéreos de distribuicdo, 7.328
transformadores subterraneos de distribuicdo e 221 subestacdes fixas de distribuicdo (10.522,3 MVVA) com uma rede de
distribuicdo total de aproximadamente 78 quilémetros (72 quilémetros de rede aérea e 6 quildmetros de rede subterranea),
sendo 24 quildmetros de média tenséo e 54 quilémetros de baixa tenséo.
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Expansado da Capacidade de Distribuicéo

Nosso plano de expansao de distribuicdo para os proximos cinco anos baseia-se em projecdes de crescimento de
mercado. Para os proximos cinco anos, segundo nossas previsdes, havera um aumento de, aproximadamente, 920.000
novos clientes urbanos e aproximadamente 35.000 clientes rurais. Para atender a este crescimento, temos de acrescentar
mais 198.709 postes de rede de distribuicdo de média tensdo, 2.079 km de linhas de transmissdo e 53 subestacdes
abaixadoras, adicionando 1.076 MVA a nossa rede de distribuicéo.

Compra de Energia Elétrica

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, compramos 5.738 GWh de energia da lItaipu,
representando aproximadamente 13% da energia que vendemos aos clientes finais, e 624 GWh (1,5%) da energia do
PROINFA. Adquirimos também 1.076 GWh através de Contratos de Cotas de Energia Nuclear (“CCENs”), (2,5%) ¢
7.549 GWh de energia em Contratos de Cota de Garantia Fisica (“CCGFs”) (18%). Além desta contratagdo compulsoria,
possuimos outros dois tipos de fornecimento: (i) compras de energia por meio de leilées publicos, que representaram
aproximadamente 23% da energia adquirida para revenda durante o ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2018; e (ii)
contratos de compra e venda de longo prazo, celebrados anteriormente a entrada em vigor do Novo Modelo do Setor
Elétrico, que representaram aproximadamente 2% da energia adquirida em 2018.

Itaipu — A ltaipu é uma das maiores usinas hidrelétricas em opera¢do do mundo, com capacidade instalada de
14.000 MW. A Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobras, uma holding controlada pelo Governo Federal, detém
participacdo de 50% na usina de Itaipu, ao passo que 0s 50% restantes pertencem ao governo do Paraguai. Nos termos
do tratado de 1973 celebrado com o Paraguai, o Brasil tem a opcdo de comprar a totalidade de energia gerada pela Itaipu
que ndo for consumida pelo Paraguai. Geralmente o Brasil compra mais de 95% da energia gerada pela Itaipu.

Somos uma das companhias de distribuicdo de energia elétrica que operam nas regifes sul, sudeste e centro-
oeste do Brasil que sdo, conjuntamente obrigadas a comprar a parcela da energia brasileira gerada pela Itaipu, de acordo
coma Lein®5.899/1973. O Governo Federal aloca a parcela do Brasil de energia de Itaipu entre as referidas companhias
de energia em montantes proporcionais a respectiva participacdo de mercado histérica das vendas totais de energia. A
ANEEL promulgou a Resolucéo n° 2.178/2016, que estabeleceu 10,39% como a porcentagem da producao de energia da
Itaipu concedida a CCEE que a CEMIG D teria que comprar em 2017. Para 2018, a Resolugéo n° 2355/2017 fixou em
10,09% e para 2019, em 10,03% (Resolugéo n° 2500/2018). Essas taxas sdo fixadas para custear as despesas operacionais
de Itaipu e os pagamentos do principal e juros sobre empréstimos estipulados em dolares de Itaipu e o custo em reais de
transmissdo dessa energia para a rede béasica brasileira. Essas tarifas estdo acima da média nacional para fornecimento
de energia de grandes volumes, sendo calculadas em délares norte-americanos. Dessa forma, as flutuagdes da taxa de
cambio do délar norte-americano/real afetardo o custo, em termos reais, da energia que somos obrigados a comprar de
Itaipu. Historicamente, temos sido capazes de recuperar o custo dessa energia cobrando dos clientes tarifas de
fornecimento. De acordo com nosso contrato de concessdo, os aumentos das tarifas de fornecimento poderdo ser
repassados ao cliente final mediante aprovacdo da ANEEL.

Desde 2007, a ANEEL publica no final de cada exercicio o volume de energia a ser comprado da Itaipu por cada
uma das distribuidoras de energia para o exercicio seguinte, como orientagdo para os cinco exercicios subsequentes. Com
base nisto, as empresas de distribuicdo podem estimar antecipadamente as suas necessidades de energia remanescentes
para os préximos leildes publicos de energia.

Contratos de Cotas de Energia Nuclear (“CCENs”): Séo contratos que formalizam a contratagdo de energia e
poténcia na forma estabelecida na Lei n°® 12.111/09 e Resolucdo Normativa da ANEEL n° 530/12 entre as distribuidoras
e a Eletronuclear pela energia produzida pelas usinas de Angra | e Angra Il.

CCGFs: O Decreto n° 7.805/12 regulamentou a MP n° 579/12 e a criagdo dos instrumentos contratuais que regem
a contratacdo de energia e poténcia das usinas cujas concess@es foram prorrogadas nos termos da Lei n® 12.783/13.

Contratos de Leildo: Adquirimos energia por meio de leilGes publicos na CCEE. Esses contratos foram
formalizados entre a CEMIG e os diversos vendedores de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos nos editais
dos leildes. A tabela a seguir demonstra as quantidades de energia contratadas, e as tarifas médias originais e precos
relativos aos CCEARSs resultantes da energia adquirida pela CEMIG. Veja “O Setor Elétrico Brasileiro” para maiores
informacdes sobre a CCEE e o CCEAR.
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Energia Contratada Periodo do

Tarifa média (R$/MWh) (MW — média por ano) Contrato
138,85 61,23 2010 a 2039
134,67 431,17 2010 a 2039
120,86 24,71 2010 a 2024
137,44 23,24 2010 a 2024
128,42 63,89 2010 a 2024
129,14 56,57 2011 a 2040
128,37 126,34 2011 a 2025

78,87 122,83 2011 a 2025
77,97 457,75 2012 a 2041
102,00 52,76 2012 a 2026
80,10 336,40 2012 a 2041
262,00 27,00 2015 a 2044
270,81 69,03 2014 a 2044
99,48 46,80 2014 a 2033
67,31 136,73 2015 a 2044
129,70 25,09 2015 a 2044
121 15,68 2016 a 2035
133,29 32,13 2018 a 2047
117,51 16,27 2018 a 2037
135,58 19,30 2018 a 2047
96,28 16,41 2018 a 2037
119,03 2,62 2018 a 2042
121,00 15,68 2017 a 2046
129,96 32,13 2017 a 2036
161,89 3,20 2019 a 2048
205,19 311,11 2019 a 2043
136,00 56,06 2019 a 2038
183,66 4,94 2020 a 2049
278,46 23,21 2020 a 2044
205,01 0,535 2018 a 2047
212,75 0,701 2018 a 2037
181,14 3,843 2018 a 2037
219,20 6,81 2023 a 2052
168,35 188,51 2023 a 2046
108,28 66,08 2023 a 2042
138,85 61,23 2010 a 2039
134,67 431,17 2010 a 2039
120,86 24,71 2010 a 2024
137,44 23,24 2010 a 2024
128,42 63,89 2010 a 2024
129,14 56,57 2011 a 2040

“Contratos Bilaterais” — A CEMIG D celebrou contratos bilaterais com vérios fornecedores anteriormente a
entrada em vigor do Novo Modelo do Setor Elétrico em 2004. Tais contratos sdo validos de acordo com os termos e
condic@es originalmente pactuados, ndo podendo ser renovados. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018,
a CEMIG D ndo celebrou novos contratos.

Outros Negocios
Distribuicdo de Gas Natural

A GASMIG foi constituida em Minas Gerais, Brasil, no ano de 1986, com a finalidade de desenvolver e
implementar a distribuicéo de gas natural em Minas Gerais. A CEMIG detém 99,57% das a¢Ges da Gasmig e 0 Municipio
de Belo Horizonte possui o restante das aces.

Em julho de 1995, o Governo do Estado de Minas Gerais outorgou @ Gasmig uma concessao exclusiva de 30
anos (contada a partir de janeiro de 1993), para a distribuicdo de gas canalizado abrangendo todo o Estado de Minas
Gerais e os respectivos clientes desse Estado. Em 26 de dezembro de 2014, foi assinado o “Segundo Termo Aditivo ao
Contrato de Concessdo”. Este documento prorrogou em 30 anos o prazo de concessio para a Gasmig explorar 0s servigos
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industriais de gas canalizado, comercial, institucional e residencial no Estado de Minas Gerais, Como resultado, o
vencimento desta concessdo foi estendido de 10 de janeiro de 2023 para 10 de janeiro de 2053.

Os esforcos de marketing da Gasmig concentram-se na sua capacidade de fornecer uma alternativa
economicamente mais eficiente e ecoldgica aos produtos petroliferos, como o diesel e o gas liquefeito de petroleo
(“GPL”), a madeira, e produtos de madeira e carvdo vegetal. De janeiro a dezembro de 2018, a Gasmig forneceu
aproximadamente 3,03 milhfes de metros clbicos de gas natural por dia a 42.301 clientes de 36 cidades: 109 plantas
industriais de grande e médio porte, 756 pequenas plantas industriais e clientes comerciais, 53 esta¢des de distribuicdo de
varejo que fornecem gas natural comprimido (“CNG”) para veiculos, 2 usinas de geragdo de energia a gas, 4 projetos de
cogeracdo, 2 distribuidores de CNG para clientes industriais e postos de abastecimento de veiculos de varejo e 41.377
residéncias.

De janeiro a dezembro de 2018, a Gasmig registrou uma despesa de aquisicdo de gas de R$ 1.238 milhdes
comparado a uma despesa de R$ 1.070 milhGes no periodo de janeiro a dezembro de 2017, significando um aumento de
15,7%. Embora os volumes tenham caido 16,3%, a despesa aumentou principalmente devido ao aumento de 38,3% no
custo medio.

Muitas indUstrias intensivas em termos de energia, tais como cimento, aco, ligas de ferro e metallrgicas, operam
em volume significativo em Minas Gerais. A principal estratégia da Gasmig é a expansao de sua rede de distribuicdo de
forma a cobrir a parcela da demanda ainda ndo atendida. A Gasmig dedica-se ao desenvolvimento de novos projetos de
ampliacdo de seu sistema de distribuicdo de gé&s natural para atender clientes de outras areas de Minas Gerais,
principalmente aquelas densamente industrializadas.

De janeiro a dezembro de 2018, os investimentos totalizaram R$ 50,1 milhdes e foram adicionados 45,6
quildmetros a nossa rede de gas natural. Em 2018, a Gasmig comegou a abastecer o mercado residencial na cidade de Juiz
de Fora, construiu o gasoduto para abastecer uma nova grande planta industrial na cidade de Jacutinga e adquiriu o local
em que esta localizado o centro operacional.

Concessoes para Distribuicdo de Gas

Para a distribui¢do de gas natural, a competéncia para realizar concessdes é dos estados brasileiros. No estado
de Minas Gerais, as tarifas de gas natural sdo definidas pelo regulador, a Secretaria de Desenvolvimento Econémico do
Estado, segundo o segmento de mercado. As tarifas sdo compostas por uma parcela de custo de gas e uma parcela relativa
a distribuicdo de gas. Cada trimestre as tarifas sdo reajustadas para repasse do custo de g4s e uma vez ao ano para
atualizacdo da parcela destinada a cobrir os custos relativos a prestacdo do servigo de distribuicdo — remuneracéo do
capital investido e cobrir todas as despesas operacionais, comerciais e administrativas realizadas pela concessionéria.

Além destes reajustes, em abril de 2015 a Secretaria de Desenvolvimento Econémico encaminhou a controlada
GASMIG um Oficio, SEDE/GAB/N°303/2014 informando o cronograma previsto para o primeiro ciclo de Revisdo
Tarifaria. Devido a atrasos, a metodologia do 1° ciclo de Revisdo Tarifaria foi definida em julho de 2017 e a consulta
publica acerca da Receita Requerida foi aberta em dezembro de 2018 e as contribui¢cdes foram enviadas em fevereiro de
2019. A ratificagdo da tarifa para esse ciclo tarifario esta prevista para 2019. Estas revisfes deverdo ocorrer a cada cinco
anos, a partir do final deste primeiro ciclo, com o objetivo de avaliar as variagdes dos custos da Gasmig e ajustar as tarifas.
No Contrato de Concessdo também é prevista a possibilidade de revisdo extraordinaria das tarifas se ocorrerem
motivagdes que ponham em risco o equilibrio econdmico-financeiro da concesséo.

Em 14 de dezembro de 2018, a Secretaria de Desenvolvimento Econ6mico, Ciéncia, Tecnologia e Ensino
Superior do Estado de Minas Gerais ('Sedectes’) ou (‘o poder concedente’) apresentou um estudo elaborado pela Escola
de Negocios da Fundagdo Getulio Vargas (“FGV”) , relacionado ao reequilibrio econémico-financeiro do contrato de
concessdo da Gasmig, também apoiado por consulta da Procuradoria Geral do Estado. O reequilibrio solicitado pelo poder
concedente baseia-se na obrigacdo contratual de construir um gasoduto para atender a Unidade de Fertilizantes de
Nitrogénio (UFN), que deveria ter sido construida pela Petrobras. Por esse motivo, foi requerido da Gasmig que pagasse
ao Estado de Minas Gerais 0 valor que a Sedectes estima em R$ 852 milhdes. Com base no estudo, a SEDECTES solicitou
uma resposta da Gasmig e iniciou a discussdo de solucdes relacionadas ao desequilibrio apontado, considerando que a
prorrogacgdo do contrato de concessao, definida no segundo termo aditivo, permitindo a extenséo do prazo de vigéncia do
ano de 2023 para 2053, tinha como condicdo a execucdo dos investimentos para a construcao do gasoduto.

Nesse contexto, a Gasmig contratou assessoria especializada para elaborar laudo independente de avaliacdo
econdmico-financeira e opinido legal, para fins de apuracdo do valor justo da contraprestacdo a ser paga ao Estado, a fim
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de possibilitar o reequilibrio da concessdo. N6s e a Gasmig estamos acompanhando o desenvolvimento dessas discussdes
com o poder concedente.

Exploracéo de Gas Natural

A CEMIG, em conjunto com outras empresas, adquiriu, na 10? Rodada de Licitac6es da Agéncia Nacional de
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis, ou ANP, realizada em dezembro de 2008, os direitos para exploracéo de gas
natural em quatro blocos na Bacia do Sdo Francisco, um bloco na Bacia do Recéncavo, e um bloco na Bacia Potiguar,
localizados nos Estados de Minas Gerais, Bahia e Rio Grande do Norte, respectivamente.

O Bloco POT-T-603 na Bacia Potiguar foi devolvido a ANP apds o término das atividades programadas, que
concluiram pela auséncia de hidrocarbonetos comercialmente exploraveis.

Os consorcios nos quais a CEMIG tem participagéo séo os seguintes:

. Blocos SF-T-104 e SF-T-114 (Bacia do Séo Francisco): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame
(51%);

. Blocos SF-T-120 e SF-T-127 (Bacia do Sdo Francisco): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%), Cemes
(51%), sendo a Ultima uma empresa constituida pela Imetame, Sipet e Orteng; e

. Bloco REC-T-163 (Bacia do Recdncavo): CEMIG (24,5%), Codemig (24,5%) e Imetame (51%).

Esses consorcios foram incluidos pela CEMIG como ativos pertencentes ao programa de desinvestimento.

Servicos de Consultoria e Outros Servigos

A Efficientia S.A., criada como uma subsidiaria integral da CEMIG em 2002, implementou o seu proprio modelo
de negdcio, se langando num mercado que praticamente desconhecia a implantacdo de projetos com base nos contratos
de desempenho, ou de performance. Sua principal fonte de receita tem sido a implantacdo de projetos de eficiéncia
energética mediante contratos de desempenho. Sessenta projetos ja foram implementados.

Em 2017, a Efficientia desenvolveu projetos de consultoria para quatro hospitais de Belo Horizonte. Os recursos
para financiar esses projetos foram investidos pelo Programa de Eficiéncia Energética da CEMIG D.

e Hospital da Baleia: Retrofit do sistema de iluminacdo, utilizando tecnologia LED (economia de 272,9
MWh/ano); Investimento: R$ 305.092;

e Hospital Evangélico: Retrofit do sistema de iluminacdo, utilizando tecnologia LED, e implantac&o de sistema de
aquecimento solar para banhos (economia de 26,9 MWh/ano); Investimento: R$ 214.302;

e Hospital Mario Penna: implantacdo de sistema de aquecimento solar para banhos (economia de 31,84
MWh/ano); Investimento: R$ 104.984;

o Hospital Risoleta Neves: Retrofit do sistema de iluminacdo, utilizando tecnologia LED (economia de 357,08
MWh/ano); Investimento: R$ 340.929;

Venda e Comercializacdo de Energia

Oferecemos servicos relacionados com a venda e comercializagdo de energia no setor energético brasileiro, tais
como avaliacdo de cendrios, representacdo dos clientes na CCEE, estruturacéo e intermediacdo de operagdes de compra
e venda de energia, consultoria e assessoria, além dos servicos relacionados com a compra e venda de energia no Mercado
Livre através de nossas subsidiérias integrais CEMIG Trading S.A., ESCEE Empresa de Servicos de Comercializagdo de
Energia Elétrica S.A. (“ESCEE”) e CCEI CEMIG Comercializagao de Energia Incentivada S.A. (“CCEI”).

Perdas de Energia

A CEMIG

O total registrado pela CEMIG como perdas de energia tem dois componentes: (i) uma parcela alocada das
perdas decorrentes da Rede Basica; e (ii) o total de perdas técnicas e ndo técnicas (perdas comerciais) na rede de
distribuicéo local da CEMIG D.
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O total de perdas de energia registradas pela CEMIG no ano de 2018 foi de 6.881 GWh, uma reducéo de 3,4%
em comparacao a 2017. A CCEE repartiu as perdas de 500 GWh na rede nacional para a CEMIG D. Outras perdas de
energia, totalizando 6.381 GWh, incluem perdas técnicas e nao técnicas no sistema de distribuicao local.

A perda técnica corresponde a aproximadamente 70,27% da perda total de energia da CEMIG D, para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018. Perdas na distribuicdo sdo inevitaveis em decorréncia do transporte de energia e sua
transformacdo em diferentes niveis de tensdo. Buscamos minimizar perdas técnicas por meio de avaliacbes rigorosas e
regulares das condi¢des operacionais das instalaces de distribuicdo e investimentos para expandir a capacidade de
distribuicdo, com a finalidade de manter niveis de qualidade e confiabilidade, reduzindo assim as perdas técnicas; também
operamos o sistema de acordo com certos niveis de tensdo especificos, para reduzir o nivel de perdas. As perdas técnicas
ndo sdo comparaveis; trechos mais longos de rede de distribuicdo (por exemplo, na area rural), naturalmente, tém maior
perda técnica.

As perdas nao técnicas foram de aproximadamente 29,73% das perdas totais de energia da CEMIG D em 2018.
Tais perdas sdo causadas por fraude do consumidor, conexdes ilegais a rede de distribuicdo, erros de medicdo e defeitos
nos medidores. A fim de minimizar a perda ndo técnica, regularmente sdo executadas acdes preventivas como: inspecédo
dos medidores e de conexdes dos clientes, treinamento do pessoal responsavel pela leitura dos medidores, modernizagédo
dos sistemas de medicdo, padronizacdo dos procedimentos de instalacdo e de inspecdo dos medidores, instalacdo de
medidores com garantias de controle de qualidade e atualizacdo do banco de dados dos clientes.

As perdas nédo técnicas de diferentes empresas distribuidoras podem ser parcialmente comparaveis, tendo em
consideracdo as complexidades sociais na &rea de concessao e a eficacia dos esforgos para evitar perdas.

Light

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, as perdas totais da Light totalizaram 8.827 GWh, ou 23,95% da
carga total, um aumento de 10,3% em relacdo ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

O sucesso do programa de combate ao furto de fornecimento de energia € medido na prética pelo nivel de reducéo
de perdas, mas também afeta 0s nimeros de receita e a provisao esperada para créditos de liquidacdo duvidosa. Em 2018,
o principal pilar da estratégia do programa foram suas agdes de inspecéo e normalizacdo de clientes. Foram realizadas
diversas a¢cdes no campo, onde cerca de 420 equipes estiveram nas localidades com maiores concentracfes de perdas. A
estratégia atual tem foco prioritario nas chamadas ‘areas possiveis’ — areas da concessao da Light onde existem condicGes
minimas de seguranca para sua operacdo. As perdas totais na Light ao longo de 12 meses, até dezembro de 2018, foram
de 8.827 GWh — representando 23,95% da carga fio do sistema. No ano de 2018, o programa de perdas combateu 1.074
GWh - sendo 705 GWh referentes a recuperacdo de energia (REN), 268 GWh a incorporacdo de energia (IEN) e 101
GWh a reducéo de carga. No agregado, esses nimeros representam 16,5% a menos que em 2017.

Na medida que o mercado for sendo disciplinado, a tendéncia é de que os volumes de REN sejam gradativamente
reduzidos e que o consumo incremental incorporado ao faturamento (IEN) aumente progressivamente, uma vez que 0s
clientes permanecerdo normalizados e integrados a base.

No programa de combate ao furto de energia, as inspe¢des em campo priorizam clientes predominantemente
ligados, levando em conta inclusive o potencial de pagamento da divida. Além disso, a intensifica¢do da fiscalizacdo dos
servicos de campo e da qualidade das inspecGes juntamente com a materializacdo dos Termos de Ocorréncia de Inspecéo
(TOls) contribuam para a reducdo dos processos judiciais e para a padronizagdo das agdes conforme orientagdo do drgéo
regulador.

Atualmente, a Light possui 898.400 medidores eletrdnicos instalados, o que permite controlar remotamente
aproximadamente 64% do faturamento, através do centro de controle de medicdo. Esse monitoramento é de fundamental
importancia para disciplinar o mercado e minimizar futuras reincidéncias de furto de energia.

Indicadores de qualidade — DEC e FEC (SAIDI e SAIFI)

No final de 2018, os indicadores que medem a qualidade no fornecimento pela CEMIG D — (i) Duragdo
Equivalente de Interrupgdo por Consumidor (“DEC”), em horas por ano, e (ii) a Frequéncia Equivalente de Interrupcéo
por Consumidor (“FEC”), foram de 10,06 e 5,06 respectivamente. Em 2017 os valores apurados de DEC e FEC da CEMIG
D foram de 10,83 e 5,43, respectivamente. Ao final de 2018, o DEC e o FEC da Light foram de 7,78 e 4,44,
respectivamente, em comparagdo com 9,14 e 5,26 em 2017.
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Clientes e Faturamento

Base de clientes

O Grupo CEMIG comercializa energia através das empresas CEMIG D, CEMIG GT e outras subsidiarias
integrais — Horizontes Energia, Sa Carvalho, CEMIG PCH, Rosal Energia, CEMIG Geracdo Camargos, CEMIG Geragédo
Itutinga, CEMIG Geracdo Salto Grande, CEMIG Geracdo Trés Marias, CEMIG Geracdo Leste, CEMIG Geragdo Oeste
e CEMIG Geracéo Sul.

Este mercado consiste na venda de energia para:

Q) clientes regulados na area de concessdo da CEMIG no Estado de Minas Gerais;
(ii) clientes livres, tanto no Estado de Minas Gerais como em outros Estados do Brasil, através do Mercado
Livre;

(iii) outros participantes do setor energético — comercializadores, geradores e produtores independentes de
energia, no Mercado Livre; e

(iv) distribuidores, no Mercado Regulado.

Em 2018, comercializamos um total de 55.555 GWh, ou 0,50% a mais que em 2017, enquanto o total de energia
que transportamos para clientes livres teve crescimento de 8,72%, atingindo o montante de 19.286 GWh.

As vendas de energia para clientes finais e consumo proprio em 2018 totalizaram 43.563 GWh, ou um
crescimento de 2,5% em relagdo a 2017.

As vendas para as distribuidoras, comercializadoras, outras empresas de geragdo e produtores independentes de
energia em 2018, totalizaram 11.991 GWh — ou 6,15% menor que em relagédo a 2017.

Em dezembro de 2018, o Grupo CEMIG atingiu 8.409.535 clientes faturados — um crescimento de 0,74% na
base de clientes, em relagdo a dezembro de 2017. Destes, 8.409.183 sdo clientes finais, incluindo o consumo préprio da
CEMIG; e 352 sdo outros agentes no setor energético brasileiro.

Vendas para Clientes Finais

Residencial

A categoria de clientes residenciais representou 18,5% das vendas de energia da CEMIG em 2018, totalizando
10.266 GWh — ou 2,58% a mais que em 2017 e o consumo médio mensal por cliente em 2018 foi de 125,5 kWh/més, ou
1,37% mais que em 2017 (123,8 KWh/més);

Este maior consumo pela categoria de clientes residenciais foi resultado dos seguintes fatores:

a) Aumento de 52.164 clientes;

b) O calendario de faturamento em 2018 teve 1,1 dias a mais que em 2017 (365,3 dias, ante 364,2 dias em
2017).

c) O crescimento da economia brasileira em 2018 (P1B foi 1,1% maior em relago ao exercicio precedente

no Brasil e 1,2% maior em relagdo ao exercicio precedente em Minas Gerais).
Industrial

A energia faturada para clientes industriais regulados e livres no Estado de Minas Gerais e outros estados foi de
31,8% do volume total de energia comercializada por nés em 2018, em 17.689 GWh, ou 0,4% menor que em 2017.
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Este declinio é a composic¢do da reducdo de 0,85% no mercado regulado e de 0,33% no Mercado Livre.

O segmento de clientes cativos foi afetado pelo nimero de clientes 2,02% menor que em 2017, uma reducao
de 1.492 clientes.

No segmento livre, o resultado deveu-se a0 menor montante de energia fornecido para os clientes livres da
CEMIG GT no ano de 2018 em relacdo a 2017.

Comercial e Servicos

A energia vendida para clientes regulados e livres nesta categoria em Minas Gerais e outros estados representou
15,08% do volume total de energia comercializada por nés em 2018, em 8.380 GWh, 11,63% maior que em 2017. O
aumento do consumo nessa categoria esta associado ao crescimento da economia brasileira em 2018 (PIB foi 1,1% maior
em relacdo ao exercicio precedente no Brasil e 1,2% maior em relacdo ao exercicio precedente em Minas Gerais). 1sso
reflete em uma reducéo de 1,19% no volume faturado aos clientes regulados da CEMIG D e um crescimento de 41,5%
no volume de energia faturada pela CEMIG GT e de suas subsidiarias integrais aos clientes livres, em Minas Gerais €
outros estados do Brasil.

A reducdo do consumo no mercado cativo esta associada a migragdo de clientes regulados para o Mercado Livre.
O aumento do consumo no Mercado Livre esta associado a um aumento de 82 clientes faturados em
2018.

Clientes Rurais

A energia utilizada pela categoria de clientes rurais, em 3.615 GWh, foi 0,99% maior que em 2017, e foi 6,5%
do total negociado por nds em 2018. O consumo para irrigacéo teve uma reducéo de 6,77%, e sua utilizagdo na agricultura
e pecuaria aumentou 2,98%. O volume de chuvas em 2018 foi maior do que em 2017, o0 que impactou o consumo dos
clientes rurais.

Outras categorias de clientes

O fornecimento para outras categorias — governo, iluminacdo publica, servigos publicos e consumo préprio —
totalizou 3.571 GWh em 2018, ou um aumento de 1,04% em relacdo a 2017.

Vendas no Ambiente de Contratacio Livre, e ‘Contratos Bilaterais’

Em 2018, as vendas totais de energia foram de 9.658 GWh, ou 7,27% a menos do que em 2017. Em 2017, a
CEMIG GT vendeu um volume maior a agentes do setor energético. A comercializagdo de energia para outros agentes
do setor energético no Mercado Livre resulta da concretizagdo de oportunidades comerciais, que originam a celebracéo
de contratos de venda de curto prazo.

Vendas no Mercado Regulado

As vendas no Mercado Regulado em 2018 totalizaram 2.333 GWh, uma reducéo de 1,2% em relacdo a 2017,
devido a reducbes em contratos. O mercado do Grupo CEMIG encontra-se detalhado na tabela abaixo, com a
discriminacdo das transagdes realizadas no ano de 2018, comparado a 2017:

2018 2017 Variacdo em re_lagéo

a0 ano anterior
Clientes Energia Clientes Energia Clientes Energia
Tipo de Vend. — — — — —
Ipo de Venda valor Part_lmpag valor Part~|C|pag vValor Part~|C|pa valor Part~|0|pa«; Variagdes Variacd

ao &o cdo &o es

(un) (%) (Gwh) (%) (un) (%) (Gwh) (%) (%) (%)
Energia Comercializada 8.409.535 100,00 55.555 100,00 ( 8.347.483 | 100,00 55.277 100,00 0,7 0,5
Vendas para clientes finais 8.408.481 99,99 43.522 78,34 8.346.349 99,99 42.463 76,82 0,7 2,5

72




Residencial 6.817.365 81,07 10.266 18,48 | 6.765.201| 81,04| 10.008 18,11 0,8 2,6
Industrial 73.003 0,87 17.689 31,84 74497 089 17.761 32,13 20| -04
Cativo 72.341 0,86 2.588 4,66 73.833| 0,88 2,611 4,72 2,0l -08
Livre 662 0,01 15.101 27,18 664 0,01]| 15.150 27,41 03| -03
Comercial 721.149 8,58 8.380 15,08 718.520| 8,61 7.508 13,58 04| 116
Cativo 720.535 8,57 5.190 9,34 717.988| 8,60 5.253 9,50 04| -1,2
Livre 614 0,01 3.190 5,74 532 0,01 2.255 4,08 154| 41,5
Rural 712.793 8,48 3.615 6,51 705.541| 8,45 3.652 6,61 1,0 -1,0
Cativo 712.792 8,48 3.614 6,51 705.541| 8,45 3.648 6,61 1,0| -1,0
Livre 1 0,00 1 0,00 1| 0,00 4 0,48 00| -75,0
Outras Categorias 84.171 1,00 3.571 6,43 82.590| 0,99 3.534 6,39 1,9 1,0
Consumo Préprio 702 0,01 41 0,07 751 0,01 37 0,07 -6,5 10,1
Vendas no Atacado 352 0,00 11.991 21,58 383 o000| 12.777 23,12 81| -6,
gggglifj no Mercado 28 0,00 2.333 4,20 46 0,00 2.362 4,27 39,1 -1,2
Contratos Livres e Bilaterais 324 0,00 9.658 17,38 337 0,00 10.415 18,84 -3,9 -7,3

O volume das vendas de energia do Grupo CEMIG para a classe Industrial, no ano de 2018, segundo os
principais setores de atividade econdmica é detalhado na tabela abaixo:

Setores de Atividade VVolume faturado (GWh) %
Metalurgia. 4,078 23,1
MINEIAGED ...ttt 2.688 15,2
Produtos Minerais NEO MEtAliCOS............ccvvuririniininiiiscn s 1.868 10,6
Produtos AlIMENTAIES............ccvuririiii s 1.805 10,2
Produtos Quimicos...... 1.097 6,2
MAQUINAS € BQUIPAIMENTOS .......ovuvvverisseissiissss i 510 2,9
INAUSEAIA AULOMOTIVA ......oocvviiiiiicicici s 906 51
TEXE coveocvveoceeeeseeee st st 776 4.4
PrOQUEOS PIASLICOS ........c.cviiiiiiiciics s 934 53
DIEMAIS SELOTES ... 3.026 17,1
Total, CHENtes INAUSLIIAIS ...........coiiiiiii 17.689 100,0

Os dez maiores clientes empresariais da classe industrial atendidos pelo Grupo CEMIG, localizados em Minas
Gerais e em outros estados do Brasil, em termos de faturamento, séo:

Clientes Atividade

USIMINAS Metalurgia e Mineracéo

CSN Metalurgia

VALLOUREC Metalurgia

SAINT GOBAIN Produtos Quimicos, Minerais Nao Metalicos
ARCELORMITTAL Metalurgia

KINROSS BRASIL Mineragdo

FIAT Industria Automotiva

ANGLO AMERICAN Mineragdo

HOLCIM Produtos Minerais Ndo Metalicos

NOVELIS DO BRASIL
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Faturamento

Os faturamentos dos clientes que possuem contratos ativos de fornecimento de energia junto a CEMIG D estéo
regulamentados, dentre outras normas, pela Resolucdo Normativa n® 414/2010, publicada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL).

De acordo com a Resolugdo, o faturamento do consumo de energia e demais cobrancas é efetuado com
periodicidade mensal e possui como premissa, o nivel de tenséo e a carga instalada na unidade consumidora. Entende-se
por “carga instalada”, a soma das poténcias nominais dos equipamentos elétricos instalados na unidade consumidora, em
condi¢des de entrar em funcionamento, expressa em quilowatts (kW). Por “unidade consumidora”, o conjunto composto
por instalagdes, ramal de entrada, equipamentos elétricos, condutores e acessorios, incluida a subestagcdo, quando do
fornecimento em tensdo primaria, caracterizado pelo recebimento de energia em apenas um ponto de entrega, com
medicdo individualizada, correspondente a um Unico consumidor e localizado em uma mesma propriedade ou em
propriedades contiguas.

Os clientes da CEMIG D sao divididos em baixa, média e alta tensdo.

Os clientes de alta tensdo, possuidores de conexdes diretas com a rede de transmissdo possuem a cobranga do
valor monetério pela utilizagdo da energia, no prazo de cinco dias Uteis ap0s a leitura do medidor. Estes clientes recebem
o documento de pagamento, isto é, a fatura de energia, por e-mail.

Os clientes de média tensdo sdo aqueles que recebem alimentagdo a uma tenséo de 2,3 kV ou mais, eles totalizam
cerca de 13.828 clientes, e sdo cobrados dentro de dois dias Uteis apos a leitura do medidor. As faturas, sdo encaminhadas
para os clientes em vias impressas e por e-mail, devendo ser pagas em pelo menos cinco dias Uteis, a partir da data da
entrega nos respectivos enderecos. A CEMIG D realiza os faturamentos de aproximadamente 86% de forma automatizada,
gracas & modernizagdo e a automagdo da leitura dessas unidades consumidoras, por meio dos procedimentos de tele
medicéo. Isso permite que a unidade do cliente seja medida em tempo real — de forma que a CEMIG D registra e atualiza
0 consumo de energia em intervalos regulares.

O faturamento dos clientes de baixa tenséo é realizados em ciclos que variam entre 27 a 33 dias. A leituras dos
medidores e as entregas das faturas sdo feitas de forma simultanea. Ao todo, sdo 7,7 milhdes de unidades consumidoras
faturadas com essa tecnologia, conhecida como “On Site Billing”. O vencimento das faturas também ocorre em cinco
dias Uteis, a partir da data da sua entrega (ou em 10 dias Uteis para estabelecimentos de entidades e érgaos publicos.) Os
valores faturados para essa categoria de clientes, em sua maioria, baseiam-se na energia efetivamente consumida. Apenas
0,8% do total desses clientes possuem faturamentos baseados no consumo estimado (na média aritmética dos valores
obtidos nos 12 meses anteriores ao consumo néo medido).

Além da implementagdo do “Faturamento no local”, a CEMIG D investiu no aumento do numero de faturas
enviadas por e-mail, que teve um crescimento de 63,28% em 2018, com aproximadamente 220.000 clientes passando a
receber suas contas online. A CEMIG pretende intensificar campanhas para incentivar os clientes a eleger esta forma de
recebimento de sua fatura mensal. Dessa maneira, a Companhia contribui para a redugéo de custos globais e intensifica
os ganhos em sustentabilidade ambiental para o planeta, através da reducéo de papel impresso das faturas.

Em 2018, a CEMIG D economizou aproximadamente R$ 4 milhGes com os procedimentos de leitura e impressao
simultanea e cerca de R$ 500 mil com as faturas eletronicas enviadas mensalmente. A modernizacdo do sistema de
cobranca e da rede de distribuicdo contribuiu significativamente para a satisfacdo dos clientes e para a qualidade do
fornecimento de energia da CEMIG. A CEMIG pretende continuar com a melhoria neste campo e em campos
relacionados.

Sazonalidade

As vendas de energia da CEMIG s8o afetadas pela sazonalidade. Historicamente, o consumo de clientes
industriais e comerciais aumenta no quarto trimestre devido ao aumento de suas atividades. A sazonalidade do consumo
rural geralmente é associada a periodos de chuva. Durante o periodo de seca entre 0s meses de maio e novembro, 0
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consumo de energia é maior devido a irrigacdo agricola. Os dados trimestrais de energia faturada pelo Grupo CEMIG
junto aos clientes finais, regulados e livres, nos anos de 2016 a 2018, sdo apresentados a seguir, em GWh:

Primeiro Terceiro
Ano Trimestre Segundo Trimestre Trimestre Quarto Trimestre
2018 ..ttt 10.309 11.090 11.014 11.110
2007 et 10.364 10.712 10.607 10.817
2016 ...ttt 10.580 10.778 10.845 10.942

Concorréncia

Contratos com Clientes Livres

Em 31 de dezembro de 2018, a CEMIG GT possuia um portfélio de contratos com 1.257 clientes livres. Deste
total, 640 clientes estavam localizados fora do estado de Minas Gerais, com 45,6% da energia total vendida pela CEMIG
GT no ano de 2018.

A estratégia adotada pela CEMIG no Mercado Livre é a negociacéo e celebracdo de contratos de longa duracéo,
estabelecendo e promovendo, desta forma, um relacionamento duradouro com os clientes. A CEMIG busca se diferenciar
da concorréncia no Mercado Livre por meio do nivel de relacionamento com os clientes e da qualidade de seus servicos,
com o que tem valor agregado na CEMIG GT. Esta estratégia, juntamente com vendas que minimizam a exposicao a
precos de curto prazo e contratos com uma demanda minima no modelo “take or pay”, traduz-se em riscos mais baixos e
maior previsibilidade de nossos resultados.

Matérias-Primas

A égua fluvial é a principal matéria-prima utilizada pela CEMIG para a produgdo de energia pelas hidrelétricas.
Desde 31 de dezembro de 2018, 80 das 88 usinas da CEMIG utilizam essa fonte e sdo responsaveis por 96,6% da energia
produzida.

O custo da agua pode ser considerado nulo uma vez que este € um recurso natural proveniente das chuvas e rios.
Em proporcdo menor, a Companhia também produz energia por fonte e6lica (também com custo nulo) e termelétrica a
6leo combustivel (o custo do 6leo varia com o mercado internacional de petréleo).

Questdes Ambientais

Visao Geral

Nossa geracéo, transmissdo e distribuicdo de energia, assim como a distribuicdo de gas natural, estdo sujeitas a
legislacdo federal e estadual referente & preservacdo do meio ambiente. A Constituicdo Brasileira confere ao Governo
Federal, Estaduais e Municipais poder para promulgar leis destinadas a proteger o meio ambiente e emitir
regulamentacbes que permitam essas leis. Geralmente, embora 0 Governo Federal tenha o poder de promulgar
regulamentos ambientais gerais, 0os governos estaduais tém o poder de promulgar regulamentos ambientais especificos e
ainda mais rigorosos, e 0s municipios também tém o poder de promulgar leis de acordo com o interesse local. Até o dia
do presente relatério anual, entendemos que estamos em conformidade com as legislagdes e os regulamentos ambientais
aplicaveis em todos os aspectos relevantes.

Em conformidade com nossa Politica Ambiental, estabelecemos varios programas para prevenir e minimizar
danos, que visam a limitar nossos riscos relacionados a questdes ambientais.

Manejo de vegetagdo no sistema energeético

A Gestdo Ambiental da CEMIG D contempla, dentre outras iniciativas, o desenvolvimento de metodologias e
procedimentos de intervencdo em arvores urbanas junto as redes de distribuicdo. A necessidade de intervencdo em
arvores decorre da obrigatoriedade de se garantir a segurancga operacional do sistema e do elevado nimero de interrupgdes
no fornecimento de energia causado por arvores. Em 2018, as arvores responderam por 32.967 interrupgdes no
fornecimento de energia, tanto no meio urbano quanto em areas rurais, constituindo a sexta maior causa de interrupcdes
ndo programadas no sistema de distribuicdo da Companbhia.

Investimentos tém sido direcionados ao aprimoramento técnico da poda de arvores, para que 0 processo aconteca
de forma a diminuir riscos, seja para o funciondrio, seja para o sistema ou para a Responsabilidade Civil. As intervenc6es
sdo realizadas através da poda direcional, que é a técnica considerada mais adequada para a convivéncia entre as arvores
de grande porte e as redes de distribuicdo de energia.
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A CEMIG vem desenvolvendo, em parceria com agentes préprios e externos, aplicativos informatizados para
aprimorar a gestdo do processo de manejo de vegetacdo e reduzir os indices de interrup¢do no meio urbano. A CEMIG
também possui a iniciativa de aprimorar o manejo de vegetacdo em faixas de passagem (sua metodologia de Manejo
Integrado de Vegetacdo), para reduzir custos, melhorar o desempenho do sistema e contribuir para a melhoria da qualidade
ambiental.

Licengas ambientais

O objetivo do licenciamento ambiental é estabelecer condices, restricdes e medidas de controle ambiental que
devem ser cumpridas por pessoas fisicas e juridicas ao instalar, expandir e operar entidades ou atividades que utilizem
recursos ambientais ou tenham o potencial de causar danos ao meio ambiente.

A lei brasileira exige que as licencas sejam obtidas para diversas atividades, incluindo construgdo, instalacéo,
expansao e operacdo de qualquer instalacdo que utilize recursos ambientais, cause degradacdo ambiental, polua ou tenha
potencial para causar degradacao ou poluicdo ambiental ou prejudicar o patrimdnio historico, cultural e arqueolégico.

A ndo obtencdo e o descumprimento das exigéncias de uma licenga ambiental para construir, implementar,
operar, expandir ou ampliar uma entidade que cause impacto ambiental, tal como as usinas hidrelétricas operadas e sendo
implementadas pela CEMIG, estdo sujeitos a san¢fes administrativas, como multas, suspensao das operacdes, bem como
sang¢des criminais, tais como multas e detencdo de individuos e restricdo de direitos para pessoas juridicas.

Temaos projetos licenciados nos niveis federal e estadual.

Licenciamento Ambiental de Funcionamento

A Lei Federal n° 9.605, promulgada em 12 de fevereiro de 1998, estabelece sanc¢des para instalacfes que operem
sem licengas ambientais. Em 1998, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n° 1.710 (atualmente Medida
Proviséria n® 2.163-41/01), que possibilita &s operadoras de projetos celebrarem acordos com os 6érgdos reguladores
ambientais competentes para fins de cumprimento da Lei Federal n® 9.605/98. Em funcdo disto, estamos negociando com
(i) o IBAMA; e (ii) as Superintendéncias Regionais de Regularizagdo Ambiental (“Suprams™), que constituem as
autoridades ambientais do Estado de Minas Gerais para a obtencdo das licencas ambientais para a operagéo de todas as
nossas usinas e linhas de transmissao que entraram em operacdo antes de fevereiro de 1986.

Para as usinas de geracéao localizadas no Estado de Minas Gerais, que estao sujeitas ao licenciamento ambiental
em nivel estadual, firmamos acordos com as Suprams e com o IBAMA de forma a gradualmente trazer conformidade as
nossas instalacGes.

Para as instalagfes da CEMIG GT que entraram em operacdo antes de fevereiro de 1986, embora ainda ndo
tenhamos obtido uma licenga de operagdo, preparamos as avaliagdes ambientais necessarias, arquivamos os pedidos junto
aos 6rgdos ambientais apropriados e os submetemos para analise.

Para gerenciar o cumprimento das condicionantes, utilizamos o indice de Reducéo do Risco do Descumprimento
das Condicionantes Ambientais (“IRDC”).

Em 2018, foram obtidas 19 licencas e autorizagdes para regularizacdo de projetos da CEMIG D, na categoria
Documentos Autorizativos para Intervengdes Ambientais (“DAIAs”™). Todos 0s processos supracitados foram
regularizados nas SUPRAM s distribuidas pelo Estado de Minas Gerais.

A distribuicdo de gas natural pela Gasmig, por meio de gasodutos em Minas Gerais, também esta sujeita a
controle ambiental. Todas as licencas necessérias para o funcionamento regular das atividades da Gasmig foram emitidas
pelas autoridades ambientais do Estado de Minas Gerais (Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento
Sustentavel — SEMAD).

As licengas e autorizagdes ambientais emitidas pelos devidos 6rgdos municipais, estaduais e federais geralmente
imp&em condicoes relacionadas aos impactos ambientais inerentes as nossas atividades, que devem ser cumpridas para
que as licencas ambientais permanecam validas. Elas devem ser cumpridas enquanto a licenca estiver em vigor. Por isso,
a CEMIG esta adotando medidas adequadas para seu integral cumprimento e respectiva comprovacao perante o 6rgéo
ambiental, de forma a se evitar a aplicacdo de eventuais penalidades administrativas e criminais, tais como multas,
suspensdo de operagdes ou revogacao da licenca.
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Reservas Legais Ambientais

De acordo com o Artigo 12 da Lei Federal n° 12.651, de 25 de maio de 2012 (Novo Cddigo Florestal), uma
Reserva Legal é uma area localizada em uma propriedade rural ou posse rural necessaria para o uso sustentavel dos
recursos naturais, conservacado ou reabilitagdo dos processos ecoldgicos, conservacdo da biodiversidade e para abrigo ou
protecdo da fauna e flora nativas. De modo geral, todos os proprietarios de imoveis rurais sdo obrigados a preservar uma
&rea como Reserva Legal. Porém, o Artigo 12, §7°, do Novo Cddigo Florestal Brasileiro prevé que ndo seré exigido
Reserva Florestal Legal para areas adquiridas ou expropriadas pelo titular de uma concessdo, permissao ou autorizacao
para exploracdo de potencial de energia hidraulica, em que projetos de geracdo de energia, ou subestacdes de energia ou
linhas de transmissdo ou distribui¢do estejam operando.

Em Minas Gerais, a Lei n® 20.922 promulgada em 16 de outubro de 2013, fez provisdes na Politica Florestal e
na Politica de Prote¢do da Biodiversidade do Estado, adaptando a legislagdo ambiental as disposi¢6es do Codigo Florestal.
Neste sentido, a cobranca de Reserva Legal para os empreendimentos hidrelétricos foi revogada, possibilitando a
retomada da analise dos processos de Licenciamento Ambiental Corretivo que haviam sido adiados por este motivo no
ano anterior. Na esfera federal, a equipe de licenciamento técnico do IBAMA, no processo de licenciamento corretivo
das usinas CEMIG, expressou sua opinido, em correspondéncia enviada a Companhia em 29 de julho de 2008, tomando
posicdo contraria a necessidade de constituicdo de Reservas Florestais Legais.

A aprovacdo do novo Cédigo Florestal Brasileiro e a exclusdo dos projetos hidrelétricos da necessidade de
registro de Reserva Legal resolveram essa questdo permitindo a continuidade do processo de licenciamento ambiental
dos diversos projetos da empresa, com a aquisicdo das licencas de operacdo pendentes e a manutencdo de sua
conformidade legal.

Areas de Preservacdo Permanente

A vegetacao ao redor do reservatorio é legalmente classificada como Area de Preservagdo Permanente (“APP”).
A extensdo da APP varia dependendo de o reservatorio estar localizado em areas rurais ou urbanas. Nas areas rurais, pelo
menos 30 metros devem ser preservados, enquanto nas areas urbanas, pelo menos 15 metros que devem ser preservados.
A preservacdo das APPs é obrigatéria, sendo permitidas intervengdes em situacbes especificas.

A ndo preservacao da vegetacao nas APPs ou a supressdo ndo autorizada de vegetacdo nas APPs podem levar a
sancdes administrativas, como multas que variam de R$ 5.000 a R$ 50.000 por hectare, limitadas a no maximo R$ 50
milhGes e responsabilidade criminal.

A Lei n° 12.651/12 estipula que as APPs de reservatorios artificiais devem cumprir um programa especifico
criado para regular as medidas de uso e conservacéo da area ao redor do reservatorio. Esse programa é chamado de Plano
Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno do Reservatério (“PACUERA”) e deve ser elaborado de acordo com as
exigéncias minimas determinadas pela autoridade ambiental competente durante o processo de licenciamento ambiental.

Com a nova lei denominada Politica Florestal do Estado de Minas Gerais, a exigéncia acima foi incorporada a
legislacdo estadual e a elaboracéo e aprovagdo da PACUERA deve estar em conformidade para a concessdo de licengas
de operacéo.

Nos agora incorporamos 0 desempenho da PACUERA nos procedimentos para obtencdo das licencas de
operacdo dos projetos sujeitos a licenciamento ambiental em nivel estadual.

Medidas Compensatdrias

De acordo com a Lei Federal n° 9.985, promulgada em 18 de julho de 2000, e do Decreto n°® 4.340, promulgado
em 22 de agosto de 2002, as empresas cujas atividades acarretem grandes impactos ambientais ficam obrigadas a investir
em dreas protegidas de maneira a compensar esses impactos. As unidades de conservacdo sdo areas sujeitas a prote¢do
especial e incluem estacdes ecoldgicas, reservas bioldgicas, parques nacionais e areas de interesse ecoldgico relevantes.
A autoridade ambiental com competéncia para licenciar o projeto estipula a compensac¢do ambiental para cada empresa,
dependendo do grau especifico de poluicdo ou danos ao meio ambiente.

O Decreto Federal n° 6.848/2009, promulgado em 14 de maio de 2009, e o Decreto n° 45.175 do Estado de Minas
Gerais, promulgado em 17 de setembro de 2009, regulamentam a metodologia de decisdo destas medidas de compensacao,
exigindo que até 0,5% do montante total investido na implementacdo de um projeto que cause impacto ambiental
significativo deve ser revertido para medidas compensatorias.

O Decreto Estadual n® 45.175/2009 foi alterado pelo Decreto n° 45.629/2011, que estabeleceu o valor de
referéncia dos projetos que causam impacto ambiental significativo, conforme a seguir:
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»  Para projetos executados antes da publicacdo da Lei Federal n°® 9.985, promulgada em 2000, sera utilizado o
Valor Contabil Liquido (“VCL”), excluindo reavaliagdes ou, na auséncia deste, o valor do investimento feito no
projeto; e

« A compensacdo para projetos ambientais executados ap6s a publicacdo da Lei Federal n® 9.985, promulgado em
2000 ira usar a referéncia estabelecida no item IV do artigo 1° do Decreto n° 45175 promulgado em 2009,
calculada no momento da execucgéo do projeto e corrigida com base em uma taxa de reajuste pela inflagdo.

Devido ao impacto da Lei das Concessdes (Lei n® 12.783/2013) sobre os empreendimentos da CEMIG GT, a
empresa fez uma consulta ao Instituto Estadual de Florestas (“IEF”), relativo ao Sistema de Transmissdo, para ser
informada sobre a compensagdo ambiental devida. O IEF submeteu o inquérito a Advocacia Geral da Unido (“AGU”).
Na data deste relatdrio anual, a Companhia ndo recebeu resposta a esta consulta.

Além da compensacdo ambiental acima referida, as compensacdes florestais para a limpeza dos caminhos das
torres de energia e 0s acessos nos quais a vegetacdo foi suprimida séo rotineiras.

Outros requisitos ambientais podem se tornar aplicaveis devido aos impactos de varios projetos, tais como a
elaboracéo e operacionalizacio de programas de monitoramento de fauna e flora da regido do entorno do sistema de
energia programas de educag@o ambiental, e Programas de Recuperagdo de Areas Degradadas (“PRADs”).

Gestéo de Peixes — O Programa Peixe Vivo

A construcdo de usinas hidrelétricas pode colocar em risco os peixes que habitam os rios, devido a diversas
alteracGes causadas ao ambiente aquético pelo uso de barragens. Uma das principais atribui¢cdes de nossa area ambiental
é garantir que ndo ocorram acidentes ambientais envolvendo a ictiofauna nativa em nossas usinas hidrelétricas. Além
disso, para mitigar o impacto provocado pela operacédo das usinas, a CEMIG desenvolveu uma metodologia para avaliagédo
do risco de morte de peixes nas usinas. Adicionalmente, desenvolvemos projetos de pesquisa em parceria com
universidades e centros de pesquisas gerando conhecimento cientifico para embasar programas de conservagdo da
ictiofauna mais efetivos para a empresa.

Em junho de 2007, foi criado o Programa Peixe Vivo que surgiu da percepcdo por parte do corpo diretivo da
CEMIG de que era necessaria a adogdo de medidas mais efetivas para a conservagdo da ictiofauna dos rios onde a empresa
possui empreendimento. As principais atividades do programa se resumem a sua missao, que sdo: “Minimizar o impacto
sobre a ictiofauna buscando solugdes e tecnologias de manejo que integrem a geracdo de energia pela CEMIG com a
conservacdo das espécies de peixes nativas, promovendo o envolvimento da comunidade”. Desde a sua criagdo, o
programa atua em duas frentes, uma buscando a preservagdo da ictiofauna no estado de Minas Gerais e a outra focando
nas definigdes de estratégias de protecdo para evitar e prevenir a morte de peixes, nas hidrelétricas da CEMIG. A adogéo
de critérios cientificos para tomada de decisdo, o estabelecimento de parcerias com outras institui¢des e a modificagdo de
préticas adotadas com as informagGes geradas sdo 0s principios que norteiam o trabalho desenvolvido pela equipe do
Peixe Vivo.

Em média, no periodo de 2007 a 2018, a CEMIG gastou R$ 6,0 milhdes por ano em atividades e projetos de
pesquisa relacionados ao programa Peixe Vivo. Investimos outros R$ 6,6 milhGes em barreiras fisicas para impedir a
entrada de peixes no tubo de sucgdo da Usina Hidrelétrica de Trés Marias.

O Programa desenvolve cinco projetos cientificos em parceria com instituicdes de pesquisa, envolvendo mais
de 32 estudantes e pesquisadores.

Estas parcerias, que operam desde 2007, resultaram em mais de 364 publicagdes técnicas até o momento, além
de ter sido referéncia nacional e internacionalmente pelas praticas de conservacdo da ictiofauna e dialogo com a
comunidade, apresentando seu trabalho em diversos paises e estados brasileiros. Estes resultados académicos, juntamente
com o envolvimento da comunidade tém sido usados para criar programas de conservacao mais eficientes e praticas que
permitem a coexisténcia de usinas e peixes nos rios brasileiros.

Ocupagcdo Urbana de Areas de Passagem e Margens de Represas

Gasodutos — As redes de distribuigdo de gas natural canalizado da GASMIG sdo subterraneas, atravessando
zonas rurais e urbanas. Os tubos sdo geralmente instalados em vias publicas proximos aos de drenagem pluvial,
saneamento, energia e telecomunicagdes, entre outros servicos publicos. A instalacdo das redes no subsolo urbano
apresenta riscos de danos aos dutos por trabalhadores de manutencdo terceirizados. No entanto, todas as nossas redes de
gés sdo sinalizadas de acordo com os padrdes nacionais e 0s procedimentos internos. Além da sinalizagdo de seguranga,
a presencga da rede GASMIG em estradas, ruas e outras areas é mostrada no site da empresa, onde o0 mapa da rede é
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disponibilizado de forma completa e atualizada. A Gasmig presta servicos gratuitos de orientagdo em campo para
escavacOes de terceiros através do seu programa Escave com Seguranga. Orientacdo e apoio para a execugao segura de
obras podem ser solicitados através do atendimento 24 horas da Gasmig.

A Gasmig também conta com planos de inspecéo de rede, a fim de verificar as condi¢des de seguranca do sistema
e evitar intrus@es, construgdes ou erosdes nas proximidades dos dutos.

Em 2018, em funcdo da efetividade das acBes preventivas adotadas pela Gasmig, houve uma incidéncia muito
reduzida de danos causados por terceiros. As perdas foram reduzidas devido a baixa pressdo operacional de quaisquer
redes danificadas e aos curtos tempos de resposta para a contencéo de vazamentos.

Redes de Transmissdo — Temos servidao para nossa rede de transmissao e distribuicdo sobre um terreno com
aproximadamente 26.966 quildmetros de comprimento. Uma parte significativa de tal terreno é ocupada por construcdes
ndo autorizadas, incluindo construcBes residenciais. Esse tipo de ocupacdo gera riscos de choque elétrico e acidentes
envolvendo moradores locais, e constitui um obstaculo & manutencéo e operacdo de nosso sistema de energia. Estamos
buscando solugdes para estes problemas, que irdo envolver a remocdo destes ocupantes, ou melhorias que possibilitariam
manter de forma segura e eficiente nosso sistema de energia.

O Comité de Equacionamento e Prevencdo da Ocupacdo Humana nas Linhas de Transmissao e Distribuicdo foi
criado para mitigar esses riscos monitorando e registrando invasdes e tomando medidas para prevenir invasfes nas
passagens das linhas de transmissdo e subtransmisséo. Varias medidas foram adotadas para preservar a faixa de seguranca
destas linhas, entre elas citamos: a contratacdo de uma empresa para fiscalizacao sistematica e implementacao de medidas
de seguranca e trabalhos para minimizar os riscos de acidentes; educa¢do das comunidades sobre os riscos de acidentes
envolvendo choque elétrico devido a invasdo de pessoas e construgdes residenciais; criacdo de hortas comunitarias; e
remocdo de ocupacgdo das faixas de seguranca por meio de acordos com os moradores locais e outras autoridades e/ou
através de a¢des judiciais.

Areas de Represas — Implementamos medidas de seguranca para proteger nossas instalagdes de geracio de
energia contra invasdes, utilizando tanto postos de vigilancia, quanto patrulhas moveis para o controle das margens de
reservatdrios. Também estdo sendo planejados sistemas eletrénicos de seguranga para monitorar as instalages da usina
de geracéo. Invasores dentro das instalagdes sdo detidos e encaminhados para as delegacias, onde as queixas policiais séo
registradas. Ha placas nas margens das represas das nossas instalagdes de geracdo hidrelétrica indicando a propriedade.
Invasores de &reas sdo identificados pelas unidades moveis de patrulhamento por meio de inspec¢des periddicas nos
entornos das represas. Frequentemente temos de tomar medidas judiciais para recuperar a posse das areas invadidas.
Devido ao fato de se tratar de uma &rea muito extensa e do numero de represas, estamos continuamente sujeitos a novas
invasdes e ocupacOes de margens das reservas por construcfes ndo autorizadas. Entretanto, estamos empregando nossos
melhores esforgos para prevenir essas invasdes e quaisquer danos ambientais resultantes as Areas de Preservagio
Permanente (“APPs”) em volta das represas. Para fiscalizar as areas dos reservatorios, durante 2018, dirigimos
aproximadamente 166.622 km em veiculos, passamos 722 horas navegando em reservatorios e cursos de agua e fizemos
mais de 7.853 vistorias. Recentemente, adicionamos mais postos de inspecdo para 0 monitoramento dos bancos dos
reservatorios, uma vez que as usinas de Sdo Simdo, Volta Grande, Jaguara e Miranda deixaram de fazer parte das
operacOes da CEMIG.

O Mercado de Carbono — Acreditamos que o Brasil tem um potencial significativo de geracdo de créditos de
carbono via projetos de energia limpa que seguem o Mecanismo de Desenvolvimento Limpo (“MDL”), ou os Mercados
Voluntarios. A cada ano, buscamos quantificar nossas emissdes e publicar nossas principais iniciativas visando a reducéo
da emissdo de didxido de carbono, por meio, por exemplo, do Projeto de Emissdo de Carbono.

O Grupo CEMIG tem participacdo em projetos do MDL registrados na United Nations Framework Convention
on Climate Change (UNFCCC), incluindo sete PCHs com capacidade de 116 MW e duas usinas hidrelétricas com
capacidade de geracdo combinada de 3.708 MW e uma usina solar com capacidade de 3 MW. O processo de verificagdo
e emissdo de parte dos créditos de carbono da PCH Cachoeirdo e das UHE Baguari e Santo Antonio foi concluido,
correspondendo a aproximadamente 1.402 toneladas de emissfes de CO2 evitadas por meio deste programa.

Gestdo de equipamentos e residuos contaminados com Bifenilas Policloradas, ou PCBs — Na CEMIG, a maior
parte dos grandes equipamentos contaminados com PCBs foi removida do sistema elétrico e enviada a incineragdo em
2002. Desde entdo, a massa restante de PCB identificada vem sendo eliminada progressivamente. A legislacdo brasileira
proibe a comercializagdo de PCBs desde 1981, porém permite sua utilizagdo em equipamentos que ainda estejam em
operagdo. A Convengdo de Estocolmo (CE), da qual o Brasil € signatério e que foi ratificada pelo Decreto n° 5472/2005,
estipula a retirada de operagdo de equipamentos contaminados com PCBs até 2025 e sua completa destruicdo até 2028.

Estdo em elaboragdo duas propostas de regulamentaces sobre gerenciamento de PCB: Projeto de Lei n°
1075/2011 e o Processo n° 02000.001745/2012-63 do Conama. Algumas provisdes no texto de ambas regulamentagdes
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apresentam exigéncias que extrapolam o que é exigido pela CE e o que é adotado em diversos paises desenvolvidos.
Assim, conforme regulamentacao que vier a ser aprovada, o gerenciamento de PCB pode afetar o contrato de concessdo
e ter grande impacto técnico e econdmico na CEMIG e em todas as concessionarias do Setor Energético, especialmente
as distribuidoras.

A CEMIG participa ativamente das discussdes sobre estas regulamentacdes por meio da Associacdo Brasileira
de Distribuidores de Energia e do Férum de Meio Ambiente do Setor Energético.

Tecnologias Operacionais - CEMIG

Continuamos investindo em equipamentos de monitoramento e controle automatizados tendo em vista nossa
estratégia de aumento de eficiéncia, modernizacao e automatizacdo adicionais de nossas redes de geracao, distribuicdo e
transmissdo. A CEMIG desenvolveu e completou o projeto de migracdo do seu principal data center para uma empresa
especializada na prestagdo de servigos desta natureza, com o objetivo de otimizar suas atividades internas e aumentar a
disponibilidade de infraestrutura e aplicagGes que suportam os seus negocios.

Centro de Operacéo do Sistema

O Centro de Operacdo do Sistema da CEMIG (“COS”), localizado em nossa sede em Belo Horizonte, ¢ a parte
central de nossas operacdes. Com duas modernas salas de controle, coordena as operacfes de todo 0 nosso sistema
energético, em tempo real, proporcionando integragdo operacional da geragdo e transmissédo de energia. Ele ainda opera
a interligacdo com outras companhias de geracéo, transmissdo e distribui¢do. A superviséo e o controle executados pelo
COS agora se estendem a mais de 50 subestages de alta e extra alta tensdo, mais de 16 grandes usinas geradoras, 14
PCHs, uma usina termelétrica e uma usina de energia e6lica.

Por meio de suas atividades, o0 COS garante permanentemente a seguranca, continuidade e qualidade de nosso
fornecimento de energia. As atividades do COS sdo sustentadas por modernos recursos tecnoldgicos de
telecomunicacdes, automagdo e informacéo, e executados por pessoal altamente qualificado. O COS possui um Sistema
de Gestéo de Qualidade com o certificado 1SO 9001:2015.

Centro de Operacdes de Distribui¢éo

Nossa rede de distribuicdo é administrada por um Centro de Operacdes de Distribui¢do, ou COD, localizado em
Belo Horizonte. O COD monitora e coordena nossas operagdes de rede de distribuicdo em tempo real. O COD ¢é
responséavel pela superviséo e controle de 405 subestac¢des de distribui¢do, 519.063 quildmetros de redes de distribuicéo
de média tensdo, 17.430 quildmetros de linhas de distribui¢do, 8,37 milhdes de clientes e opera em 774 cidades de Minas
Gerais.

Fornecemos uma média de 14.769 servigos de campo por dia em 2018. O COD e certificado de acordo com o
padrdo de qualidade 1SO 9001:2000. Existem varios sistemas em uso para automatizacao e suporte dos processos do
COD, incluindo sistema de atendimento, administracdo de equipe em campo, supervisdo e controle de subestacdo de
distribuicdo, restabelecimento de energia elétrica, comutacdo de emergéncia, desligamento da rede e inspecéo.
Tecnologias incluindo sistema de informag6es geogréaficas e comunicacao de dados por satélite ajudam a reduzir o tempo
de restabelecimento do servigco ao consumidor e a prestar melhor atendimento ao cliente. Esses dispositivos, instalados
ao longo de nossa rede de distribuicdo, identificam e interrompem falhas em correntes, automaticamente restauram o
servico depois de falhas momenténeas, melhorando o desempenho das operagdes e reduzindo o tempo de recuperacéao e
0s custos relacionados.

Sistema de Informagdes Geocientificas

O Projeto Atlantis visa modernizar e unificar o sistema de geoprocessamento de linhas e redes de distribuicdo
da CEMIG. O novo sistema permite 0 gerenciamento de recursos com uma visao geoespacial, permite o planejamento de
expansdes, registra equipamentos elétricos para a andlise de redes elétricas e auxilia no cumprimento das resolugdes
normativas da ANEEL.

O Sistema de InformacGes Geograficas (ou GIS - Geographic Information System) nos permitira dar suporte aos
processos de registro e design, além de auxiliar os seguintes processos corporativos: expansdo e manutencdo da rede,
protecdo das receitas, planejamento e suprimentos, servigos as propriedades e gerenciamento de ativos por meio de total
integragdo com o sistema de Planejamento dos Recursos da Empresa (ou ERP - Enterprise Resource Planning), além de
dar suporte as operagdes. Além disso, da suporte a engenharia por meio da integragdo com o sistema de célculos elétricos
e mecanicos, que proporciona analise da rede e um dimensionamento adequado da rede. O projeto Atlantis iniciou em
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2015 e parte da solucdo foi implantada em agosto de 2017. As demais etapas de implantagéo serdo concluidas em fevereiro
de 2020.

Rede Interna de TelecomunicacGes

A rede de telecomunicaces da CEMIG é composta por links de micro-ondas de alto desempenho a cargo de
mais de 376 estacBes de comunicacgdo e um sistema éptico de aproximadamente 1.670 km de fibra 6ptica, que proporciona
uma mix de modalidades de telecomunicacdo. Nossa robusta rede de dados é composta, também, de instalaces de
comunicagdo que compartilham o site com mais de 418 subestagdes, 44 usinas e 172 linhas de transmissdo e distribuigdo
de alta e extra alta tens&o.

As solucGes fornecidas abrangem desde redes telefonicas e corporativas até redes de telecomunicages cruciais
para a missdo da companhia, dedicadas ao monitoramento, protecdo e controle de usinas de geracao, subestagdes, linhas
de transmissdo e distribuicdo, envio de equipes de campo para prestacdo de servigos técnicos e comerciais, previsao de
raios e tempestades e sistema hidro meteorolégico para a operagdo de reservatorios.

Para apoiar a supervisdo e o controle do sistema de distribuicdo de missdo de média tensdo, crucial para a missao
da companhia foi implantado um sistema proprietario de radiocomunicacdo, instalado em aproximadamente 700
religadores e 77 comutadores automatizados. Outros 8.720 religadores sdo monitorados e controlados utilizando solucdes
de terceiros, iniciando 8.570 suportados por solucdo movel e 150 via satélite.

O envio de servicos comerciais e técnicos é realizado com auxilio de 1.200 terminais méveis para veiculos
conectados por uma solucéo hibrida por satélite e celular e 400 dispositivos de méao equipados com solugdo celular.

Aproximadamente 15.000 medidores de energia sdo equipados com solugdo celular e dedicados a protecdo das
receitas. Além disso, mais de 5.000 medidores que utilizam a solu¢cdo RF Mesh e PLC foram instalados em clientes de
baixa tensdo e transformadores de média tenséo na regido de Sete Lagoas, constituindo uma prova conclusiva do conceito
de infraestrutura de medicdo avancada (Advanced Metering Infrastructure — AMI).

A rede corporativa de dados atende a mais de 230 escritorios e unidades dentro da area de concess&o.

A Operacéo de Rede de Telecomunicagdes monitora e opera a infraestrutura 24 horas por dia, 7 dias por semana
para garantir continuidade e confiabilidade, em conformidade com os regulamentos do Pais e de acordo com as normas
da ANEEL, com os procedimentos operacionais do Operador Nacional do Sistema (NOS) e demais regulamentos
especificos.

Rede de Dados Corporativos

Nossa rede de dados corporativos atende 377 unidades em 275 cidades de Minas Gerais, interligadas por uma
infraestrutura que varia de links de micro-ondas, fibras épticas e cabos metalicos, proprios ou providos por operadoras
contratadas. A arquitetura segue padrdes de mercado, utilizando equipamentos de Gltima geragdo, que sdo monitorados,
operados e gerenciados com o uso de tecnologias de ponta.

As topologias de rede fisica e l16gica empregam recursos de seguranca, como firewalls, sistema de prevencéo de
invasdes (Intrusion Prevention System, ou IPS), sistema de controle de acesso e sistemas antivirus e AntiSpam, que sdo
continuamente atualizados para garantir a proteg¢do contra acessos ndo autorizados, em conformidade com a 1SO 27002.
Um sistema de gerenciamento de informacdes e eventos de seguranca (Security Information and Event Management
System - SIEM) possibilita a investigacdo de eventos adversos, além de fornecer uma base de registros para cumprir as
exigéncias da legislagéo.

O Centro de OperacOes de Redes e Seguranca, situado na sede da Companhia, em Belo Horizonte, monitora,
opera e gerencia toda a infraestrutura de rede e seguranca em regime continuo (24 horas por dia x 7 dias ha semana),
mantendo a confidencialidade, integridade e disponibilidade dos dados em toda a extensdo da rede.

Programa de Governanga de Tl

Nosso Programa de Governanga de Tecnologia da Informag&o busca continuamente alinhar a Tl com nossos
negdcios, agregando valor por meio da aplicagdo de tecnologia da informacdo, gerenciamento apropriado de recursos,
gerenciamento de risco e cumprimento das exigéncias legais, regulatorias e da lei Sarbanes-Oxley.

Para cumprir a estratégia e os objetivos da empresa, a Companhia utiliza a metodologia Balanced Scored Card.
Os objetivos estratégicos sdo implantados nas metas de contribui¢do de TI. Isso permite o alinhamento da Tl com as
necessidades dos negécios.

Os processos e servicos de T sdo estruturados e monitorados usando uma metodologia Itil. Esse monitoramento
permite lidar com desvios e garante a melhoria continua dos processos.
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A empresa possui um sistema de gerenciamento de riscos e controles baseado no Cobit 5 visando cumprir as
exigéncias da Lei Sarbanes Oxley. Esse sistema é avaliado anualmente pela auditoria interna e por auditores externos
independentes.

Canais de Relacionamento com o Cliente

Possuimos nove grandes canais de atendimento aos nossos clientes de Minas Gerais. O contato de prestacdo de
servico de atendimento ao cliente, tanto em carater de emergéncia ou para solicitacGes de servicos, pode ser feito através:
(i) nosso call center, sendo capaz de atender até 294.000 chamadas por dia, além de contar com um servigo eletrénico
eficiente através da Resposta Interativa por Voz (IVR ou Unidade de Resposta Audivel — URA); (ii) nossas agéncias de
atendimento pessoal, presentes nos 774 municipios de nossa concesséo; (iii) nossa Agéncia Virtual, situada em nosso
website, que oferece 26 tipos de servicos; (iv) de SMS; (v) redes sociais: Facebook, WhatsApp e Twitter; (vi) aplicativo
de smartphone “CEMIG Atende” que oferece 18 tipos de servigos e do aplicativo Telegram (via servi¢co de bot:
@CemigBot) que oferece cinco tipos de servicos.

Sistema de Gestdo Comercial

Estabelecemos e consolidamos um sistema eficiente de atendimento ao cliente, baseado na plataforma SAP CCS
(Customer Care Solution)/CRM (Customer Relationship Management), totalmente integrado ao banco de dados Business
Intelligence (BI), que da suporte aos nossos processos de atendimento ao cliente.

Os funcionarios usam o CCS/CRM para gerenciar e atender aproximadamente 9 milhdes de clientes que recebem
o fornecimento de energia de alta, média e baixa tenséo.

Ambas as ferramentas corporativas proporcionam entrega eficiente e seguranca, qualidade e produtividade aos
nossos processos, em conformidade com as exigéncias do mercado e da regulamentacéo.

A CEMIG criou um banco de dados que redne todas as informacdes dos clientes, com suas demandas de forma
a gerenciar e acompanhar 0s servigos.

Possibilitando que os funcionarios da CEMIG identifiguem e direcionem seus clientes de acordo com suas
necessidades e que gerenciem as campanhas de marketing.

Proporcionando um relacionamento personalizado e melhorando a satisfacdo dos clientes.

Fornecer aos funcionarios informacdes e processos para melhor conhecer os clientes, entender suas necessidades
e estabelecer relacionamentos efetivos entre a empresa e os clientes.

Sistemas de Manutencgéo e Reparos

Os 17.431 quilémetros de linhas de distribuigdo de alta tensdo na rede da CEMIG D, operando de 34,5 kV a 161
kV, sdo suportados por, aproximadamente, 53.151 estruturas, construidas principalmente de metal.

A rede da CEMIG GT possui 4.931 quilémetros de linhas de transmissdo de alta tenséo, operando de 230kV a
500kV, suportadas por, aproximadamente, 11.754 estruturas.

A maioria das interrupcdes nos servigos de nossas linhas de distribuicdo e transmissdo ocorre devido a raios,
queimadas, vandalismo, vento e corrosao.

Todos os sistemas das linhas de transmissdo de alta tensdo da CEMIG D séo inspecionados uma vez por ano
com um helicoptero, sendo utilizado o equipamento “Gimbal”, isto é, um sistema composto de cdmaras convencionais e
de infravermelho, que permite inspeg¢des visuais e termogréficas (infravermelho) simultaneas. Inspecdes por via terrestre
também ocorrem em intervalos de um a trés anos, dependendo das caracteristicas da linha, como tempo em operacao,
namero de quedas de Energia, tipo de estrutura, e a importancia da linha para o sistema de energia como um todo.

Todas as linhas de transmissao de extra alta tensdo da CEMIG G e Transmissdo sdo inspecionadas duas vezes
por ano com um helicéptero. Séao feitas inspecdes terrestres a cada dois anos com o objetivo de inspecionar todas as
estruturas das referidas linhas. Anualmente € feita uma inspe¢do na area da faixa de serviddo, com intuito de manter a
area limpa de vegetacdo que possa causar queimadas.

Utilizamos modernas estruturas modulares de aluminio para minimizar o impacto de emergéncias que envolvam
quedas de estruturas. Em sua maior parte, nosso trabalho de manutencdo em redes de transmissdo é realizado com
emprego de métodos de “linha viva”. Temos uma equipe bem treinada, veiculos especiais e ferramentas para suportar o
trabalho em rede energizada e desenergizadas. Em 2015, a CEMIG GT adquiriu 37 estruturas reservas para serem
utilizadas em caso de emergéncia. Temos uma equipe bem treinada, para o suporte em nossas linhas de transmisséo
quando necessario.
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Nosso conjunto de equipamentos de reserva (transformadores, interruptores, prendedores etc.) e subestacdes
méveis sdo de grande importancia para restabelecer prontamente a energia a nossos clientes, em caso de emergéncias
envolvendo falhas em subestacdes.

Gestao de Seguranca da Informacéo

A Seguranca da Informacdo, uma preocupacao permanente para nossa Companhia, é garantida por meio de um
sistema de gerenciamento baseado no padréo brasileiro (ABNT) NBR ISO/IEC 27001: 2013, e alinhado com as melhores
praticas de mercado. Nosso sistema de administracdo de seguranca da informacéo inclui processos para administracéo e
controle de politica, risco, comunicacéo, classificacdo de informagdes e seguranca da informagdo. Além disso, nossas
acOes recorrentes para aprimoramento dos processos, comunicagdes, conscientizagdo e treinamento fortalecem as praticas
de seguranca da informacéo.

A CEMIG mantém um programa continuo de conscientizacdo de seguranca para seus funcionarios por meio de
campanhas anuais. Este ano, realizamos um treinamento usando e-learning, no qual 2.500 funcionarios foram treinados.

Ferramentas Gerenciais

A solucdo SAP GRC (Software Solutions for Governance, Risk & Compliance) controla nossos processos, com
foco no cumprimento das exigéncias das atividades de auditoria interna. O médulo GRC Process Control permite executar
0 monitoramento continuo de controles usando fluxos de trabalho automatizados para gerenciar efetivamente as atividades
de compliance. Alguns dos controles cruciais de TI estdo sendo automatizados com este mddulo. Os processos de analise
de riscos de gerenciamento de acesso de usudrios, gerenciamento de funcdes e segregacdo de fungdes (SoD) também
foram aprimorados com o mddulo Controle de Acesso.

Ativos Imobilizados e Ativos Intangiveis

Nossos principais ativos sdo nossas usinas de geracdo de energia, e na infraestrutura de transmissdo e
distribuigdo, descritos no Item 4. O valor contabil liquido total dos nossos ativos imobilizados e ativos intangiveis,
incluindo nosso investimento em certos consorcios que operam projetos de geracdo de energia, incluindo projetos em
construcdo, era de R$ 13.439 milhdes em 31 de dezembro de 2018.

As instalagGes de geracdo representaram 21,26% desse valor contabil liquido, ativos intangiveis representaram
80,19% deste valor contabil liquido (instalagdes de distribuicdo em ativos intangiveis representaram 82,49% e outros
intangiveis, inclusive sistemas de distribuicdo de gas representam 15,62%), e outros ativos imobilizados diversos,
inclusive sistemas de transmissdo e telecomunicagdes, representaram 1,89%).

A média de depreciacdo anual aplicada a essas instalagdes eram de: 3,61% para instalaces de geracdo
hidrelétrica, 8,42% para instalagdes administrativas e 4,59% para instalacdes termelétricas.

Com excec¢do da nossa rede de geracdo e distribuigdo, nenhum de nossos ativos produziu mais de 10% de nossas
receitas totais em 2018. Nossa infraestrutura é adequada as nossas necessidades atuais e adequada as finalidades
pretendidas. N6s temos direito de passagem para as nossas linhas de distribuicdo, as quais sdo nossos ativos e ndo serdo
revertidos para o proprietario quando do final da nossa concessao.

83



Setor Energético Brasileiro

Geral

No setor energético brasileiro, as atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo eram tradicionalmente
conduzidas por um pequeno nimero de empresas que sempre foram de propriedade do Governo Federal ou dos governos
estaduais. Desde a década de 1990, varias companhias estatais foram privatizadas, em um esfor¢o para aumentar a
eficiéncia e a concorréncia. A administracdo de Fernando Henrique Cardoso (1995-2002), teve como objetivo privatizar
a parte controlada pelo Estado do setor de energia, mas a administracdo de Luis Inacio Lula da Silva (2003-2010),
encerrou este processo e implementou um “Novo Modelo do Setor” para o setor energético brasileiro, expresso na Lei n°
10.848, promulgada em 15 de margo de 2004, denominada “Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”.

Mudancgas significativas foram implementadas durante a administracéo de Dilma Rousseff (de 2011 a 2016), por
meio da Medida Provisoria n® 579/12, convertida na Lei n® 12.783/13, estabelecendo novas regras para renovagdo ou
relicitacdo das concessdes das usinas hidrelétricas de geragdo de energia.

Posteriormente, sob a administragdo de Michel Temer (2016-2018), outras mudancas foram introduzidas no setor
pela Medida Provisoria n® 735/2016, promulgada como a Lei n° 13.360/16, incluindo a alteracdo das regras de licitagdo
das concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia, bem como a abordagem da renegociacdo do risco
hidrol6gico. Também em 2017, iniciou-se uma série de consultas publicas que discutiram propostas de modernizacéo e
ampliacdo do Mercado Livre de fornecimento de energia com a industria (Consulta Publica n° 33).

O Novo Modelo do Setor Elétrico

O principal objetivo do Novo Modelo do Setor Elétrico era assegurar o fornecimento e a razoabilidade de tarifas.
Com o objetivo de garantir a seguranga do fornecimento, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico exige que (a) as
distribuidoras contratem a totalidade de sua carga e fiqguem responsaveis pela realizacdo de projecGes realistas da
necessidade de demanda; e (b) a construcdo de novas usinas hidrelétricas e termelétricas seja determinada da maneira que
melhor equacione a garantia de fornecimento e a razoabilidade de tarifas. Para atingir taxas razoaveis, a Lei do Novo
Modelo do Setor Industrial exige que todas as compras de energia por distribuidores sejam feitas por leildo, com base nos
critérios de menor preco, onde a contratacdo seja realizada através do Mercado Regulado. Os leilBes sdo categorizados
em dois tipos: (i) leildes de fornecimento de novas usinas, visando a expansdo do sistema; e (ii) leildes de energia gerada
por usinas existentes, visando atender a demanda existente.

O Novo Modelo do Setor Elétrico criou dois ambientes para compra e venda de energia: (i) o0 Mercado Regulado,
no qual as distribuidoras adquirem atraves de leilGes publicos todo a energia de que necessitam para suprir seus clientes;
e (ii) o Mercado Livre, que abrange a compra de energia por entidades ndo reguladas, tais como clientes livres e entidades
que comercializam energia. As distribuidoras poderdo operar apenas no Mercado Regulado, enquanto as geradoras
poderdo operar em ambos 0s ambientes, mantendo suas caracteristicas de competitividade.

As exigéncias para expansdo do setor sdo avaliadas pelo Governo Federal através do MME. Duas entidades
foram criadas para fornecer a estrutura para o setor: (i) a Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), companhia estatal
responsavel pelo planejamento da expansdo da geragdo e transmissdo; e (ii) CCEE, uma entidade privada responsavel
pela contabilidade e liquidagdo de transacOes de energia de curto prazo (spot). O CCEE também é responsavel, atraves
de delegacdo pela ANEEL, por organizar e conduzir os leilGes de energia publica através do Mercado Regulado, nos qual
todas as distribuidoras compram energia.

O Novo Modelo do Setor eliminou o “self-dealing”, obrigando os distribuidores a comprar energia pelo pre¢o
mais baixo disponivel em vez de compra-la de partes relacionadas. O Novo Modelo do Setor isentou contratos firmados
antes da promulgacdo da lei, a fim de propiciar estabilidade regulatdria as transaces realizadas antes de sua aprovagao.

Diversas categorias de fornecimento de energia estdo liberadas de exigéncias do leildo publico através do
Mercado Regulado: (1) alguns projetos de geracdo de baixa capacidade localizados perto de pontos de consumo (como
certas usinas de cogeracdo e PCHs); (2) usinas qualificadas no &mbito do programa PROINFA; (3) energia de Itaipu e, a
partir de 1° de janeiro de 2013, de Angra | e 1I; (4) contratos de compra de energia celebrados antes da Lei Modelo da
Nova Industria; e (5) concessOes prorrogadas pela Lei n° 12.783. As aliquotas de comercializagdo da energia gerada pela
Itaipu sdo denominadas em dolares norte-americanos e estabelecidas pela ANEEL, de acordo com um tratado firmado
entre o Brasil e o Paraguai, € ha volumes de aquisi¢cdo obrigatérios. Como consequéncia, as tarifas de energia da Itaipu
aumentam ou diminuem de acordo com a variagdo da taxa de cambio do dolar norte-americano/real. As alteragdes no
preco da energia gerada por Itaipu sdo, contudo, neutralizadas pelo Governo Federal, que compra todos os créditos de
energia da Eletrobras.
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A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico atualmente esta sendo desafiada em bases constitucionais perante o
Supremo Tribunal Federal. O Governo Federal agiu para rejeitar as a¢gdes argumentando que os desafios constitucionais
estavam abertos para discussao, pois esta associado a uma medida provisoria que ja foi convertida em lei. Até a
presente data, o0 Supremo Tribunal Federal ndo chegou a uma decisdo final sobre os méritos desse processo e ndo
sabemos quando essa decisdo sera obtida. Assim, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esta atualmente em vigor.
Independentemente da decisao final do Supremo Tribunal, algumas partes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
associada a restri¢oes sobre distribuidoras que executam atividades néo relacionadas a distribuicéo de energia, inclusive
as vendas de energia por distribuidoras a clientes livres e a eliminacéo de contratos entre partes relacionadas deverdo
continuar em pleno vigor e efeito.

Coexisténcia de Dois Ambientes de Comercializacéo de Energia

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operagdes de compra e venda de energia sdo conduzidas
em dois diferentes segmentos de mercado: (1) o Mercado Regulado, no qual as distribuidoras adquirem através de leil6es
pUblicos todo a energia de que necessitam; e (2) o Mercado Livre, que abrange a compra de energia por entidades ndo
reguladas, tais como clientes livres e entidades que comercializam e importam energia.

O Mercado Regulado (Ambiente de Contrata¢cdo Regulado, ou ACR)

No Mercado Regulado, as distribuidoras adquirem energia para seus clientes regulados por meio de leil6es
regulados pela ANEEL e conduzidos pela CCEE.

As compras de energia se ddo por meio de dois tipos de contratos bilaterais: (i) Contrato de Quantidade de
Energia e (ii) Contratos de Disponibilidade de Energia. Nos termos de um Contrato de Quantidade de Energia, uma
geradora se compromete a fornecer uma determinada quantidade de energia e assume o risco de que o fornecimento de
energia possa ser afetado negativamente por condi¢des hidroldgicas e baixos niveis nos reservatdrio, entre outras
condi¢Bes, que poderiam interromper o fornecimento de energia, caso em que a geradora serd obrigada a comprar a
energia de terceiros a fim de cumprir os seus compromissos de fornecimento. Nos termos de Contratos de Disponibilidade
de Energia, a geradora compromete-se a disponibilizar certo volume de capacidade ao Mercado Regulado. Neste caso, a
receita da geradora é garantida nas condi¢fes contratuais e o risco hidrolégico é repassado as distribuidoras. Entretanto,
quaisquer potenciais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras sdo repassados aos clientes. Em conjunto, esses
acordos compreendem em contratos de compra de energia, Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEARs”), no Mercado Regulado.

A regulamentacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que as distribuidoras que contratarem menos
que 100% de sua demanda total apurada na CCEE, estardo sujeitas a multas. Existem mecanismos para reduzir essa
possibilidade de sangdes, tal como a participagdo no Mecanismo de Compensacao de Sobras e Déficits (“MCSD”), onde
permite a gestdo de superavits e déficits entre empresas de distribui¢do ou compra de energia nos leilées que ocorrem ao
longo do ano. Qualquer déficit em relacdo aos 100% do consumo total pode ser adquirido ao prego do mercado de curto
prazo. Se uma distribuidora contratar mais do que 105% da sua demanda total, estard sujeita a um risco relacionado ao
preco, caso venha a vender esta energia no mercado de curto prazo no futuro. Para minimizar este risco de preco, as
distribuidoras podem reduzir seus contratos de compra nos leildes de “energia existente” em até 4% ao ano, através de
negociacdes bilaterais por meio do Regulamento 711, através de "Contratos de Nova Energia” do MCSD, e de clientes
que optaram por se tornar livres (sendo supridos diretamente por geradores).

Com a renovagédo das concessdes das usinas hidrelétricas, foi criado o Contrato de Contas de Garantia Fisica
(“CCGEF”). Esses contratos consideram 90% da energia das usinas cujas concessdes foram renovadas a fim de mitigar o
risco hidroldgico desta geracdo. A sua contratacdo foi feita de forma compulséria e cada distribuidora recebeu o seu
montante de acordo com o rateio feito pela ANEEL.

O Mercado Livre

No Mercado Livre, a energia é comercializada pelos geradores de energia. O Mercado Livre também inclui os
contratos bilaterais existentes entre as geradoras e as distribuidoras até os vencimentos de seus termos atuais. Ao expirar,
novos contratos deverdo ser celebrados nos termos das diretrizes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico.

Os clientes livres potenciais sdo aqueles com demanda superior a 3 MW, atendidos a uma tensdo minima de 69
kV ou a qualquer tenséo, caso o suprimento tenha se iniciado depois de julho de 1995. Desde janeiro de 2019, os clientes
cujo fornecimento comecou antes de 1995 também puderam migrar para o Mercado Livre, nos termos da Lei n® 13.360/16.
Em julho de 2019, a restricdo para ser um cliente livre sera reduzida para 2,5 MW e, em janeiro de 2020, para 2 MW
(Portaria n® 514/2018). Além disso, clientes com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo ser atendidos
por outras distribuidoras, além da companhia distribuidora local, se optarem em comprar energia gerada por fontes
alternativas, tais como PCHs, fonte eolica ou biomassa.
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Uma vez que um cliente tenha optado pelo Mercado Livre, s6 podera voltar ao mercado regulado ap6s o periodo
de cinco anos da comunicacao desta intengdo ao distribuidor de sua regido. O distribuidor pode reduzir este prazo a seu
critério. Este prazo visa a assegurar que, se necessario, o distribuidor possa comprar energia adicional a fim de suprir o
reingresso dos clientes livres no Mercado Regulado. Além disso, as distribuidoras poderdo também reduzir o seu
montante de energia adquirida, de acordo com o volume de energia que elas ndo mais distribuirdo aos clientes livres. As
geradoras estatais também podem vender energia para clientes livres, mas, ao contrario das geradoras do setor privado,
elas sdo obrigadas a fazé-lo através de um processo de leildo.

Restricao as Atividades das Distribuidoras

N&do é permitido as distribuidoras no Sistema Interligado Nacional (“SIN™): (1) desenvolver atividades
relacionadas a geragao ou transmissao de energia; (2) vender energia a clientes livres, exceto para aqueles localizados em
sua area de concessao e sob as mesmas condigdes e tarifas praticadas com seus clientes regulados no Mercado Regulado;
(3) deter, direta ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra companhia, exceto participacdo em
companhias criadas para captacdo, investimento e gerenciamento dos recursos necessarios a distribuidora ou suas
controladoras, ou parceria; ou (4) desenvolver atividades que ndo estejam relacionadas as suas respectivas concessoes,
ressalvadas aquelas previstas em lei ou no contrato de concessao pertinente.

Contratos firmados antes da Promulgacao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico prevé que os contratos firmados por distribuidoras e aprovados pela
ANEEL antes da promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo serdo aditados para refletir qualquer
prorrogacgdo de seus prazos ou modificacdo dos pre¢os ou volumes de energia ja contratados.

Reducéo do Nivel de Energia Contratada

O Decreto n° 5.163/04, que regula a comercializacdo de energia nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, permite que as companhias de distribuicdo reduzam seus CCEARs: (1) para compensar a saida de potenciais
clientes livres do Mercado Regulado, de acordo com declaracéo especifica entregue ao MME, (2) em até 4,0% ao ano do
volume inicial contratado, em raz&o de desvios nas estimativas de projecdes de mercado, a cada critério das companhias
de distribuicdo, iniciando-se dois anos ap6s a declaragdo inicial da demanda de energia; e (3) na hip6tese de aumento no
volume de energia adquirido nos termos dos contratos firmados antes de 16 de margo de 2004 (data da publicacdo da Lei
n® 10.848/04). Tal reducdo somente pode ser efetivada com relacdo as CCEARs de usinas existentes.

As circunstancias nas quais ocorrerd reducdo da energia contratada serdo devidamente especificadas nos
CCEARs, ficando sua efetivacdo a critério exclusivo da distribuidora, em conformidade com as disposi¢6es descritas
acima e com a regulamentacdo da ANEEL.

Nos termos da regulamentacdo da ANEEL, a reduc8o da energia contratada nos CCEARS de energia existente
deverd ser precedida do chamado Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits, ou MCSD, por meio do qual as
distribuidoras que contrataram energia em excesso poderdo ceder uma parte de seus CCEARs as distribuidoras que
contrataram um volume menor de energia do que aquele necessario para atender a demanda de seus clientes.

Em 2016, foi criado o MCSD de Energia Nova, que permite a transferéncia de novos contratos de energia entre
as distribuidoras para compensar os excedentes e déficits. Se h& mais excedente que déficit, 0 mecanismo também permite
que as geradoras oferecam a redugdo dos contratos aos distribuidores para compensar esse excedente. A reducéo é afetada
em ordem decrescente de preco e ndo ha compensagdo financeira para a reducdo. No final de 2017, a ANEEL restringiu
a oferta de reducdo a geradores que ndo estdo em operacdo comercial (operagdo atrasada).

Além do MCSD de Energia Nova, foi publicada também a Resolugdo Normativa n® 711/16 da ANEEL, que
permite a negociacdo bilateral de contratos entre geradoras e distribuidoras, permitindo a reducédo parcial ou total da
energia contratada sob CCEARs. Este mecanismo prevé uma compensacgdo financeira se o contrato reduzido tiver um
preco acima do pre¢o médio do portfélio do distribuidor (PMIX). Tal compensacéo € limitada a um periodo de 36 meses.
Se 0 CCEAR tiver um preco abaixo do PMIX, a perda deve ser reembolsada ao cliente. No final de 2017, a ANEEL
alterou a Resolugdo n° 711/16, restringindo as negociacdes bilaterais com distribuidores a geradoras que ndo estdo em
operacdo comercial. A ANEEL também reduziu a compensacdo financeira para receita de 12 meses para reducdo
permanente.

Para compensar as restrices dos mecanismos New Energy MCSD e da Resolugdo Normativa n°® 711/16, a
ANEEL, através da Resolucdo Normativa n° 824/2018, criou um mecanismo (Mecanismo de Venda de Excedentes —
MVE) para a distribuidora vender seu excedente. O MVE fard leildo publico com produtos anuais, semestrais e trimestrais,
onde os distribuidores podem oferecer seu excedente a agentes do Mercado Livre. Se o0 excedente do distribuidor estiver
abaixo dos 105%, a diferenca positiva entre o preco da oferta e o PLD (no periodo do produto) sera dividida entre a
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empresa de distribuicdo e o cliente; caso contréario, se a diferenca for negativa, a empresa de distribuicdo arca com a perda.
Acima de 105%, a empresa assume todos os resultados positivos e negativos.

Limites de Repasse

O Novo Modelo do Setor Elétrico também limita o repasse de custos de energia aos clientes finais. O Valor
Anual de Referéncia corresponde a média ponderada dos precos de energia nos leildes “A-5” ¢ “A-3”, calculada com
relacdo a todas as companhias de distribuicdo e cria um incentivo para que as companhias de distribuicdo contratem suas
demandas de energia previstas nos leildes “A-5”, nos quais se espera que 0s precos sejam mais baixos do que nos leildes
“A-3”. O Valor Anual de Referéncia é aplicado nos primeiros trés anos dos contratos de compra e venda de energia de
novos projetos de geragdo. Apds o quarto ano, os custos de aquisi¢do de energia destes projetos poderdo ser repassados
integralmente. O Decreto n° 5.163/04 estabelece as seguintes limitagbes a capacidade das companhias de distribuigdo de
repassarem custos a clientes:

" N&o havera repasse de custos com compras de energia em volume superior a 105% da demanda
regulatoria.
L] Repasse limitado de custos para compras de energia efetuadas em um leildo “A-3”, caso o volume de

energia adquirido seja superior a 2,0% da demanda verificada em leildes “A-5".

L] Repasse limitado de custos de aquisicdo de energia de novos projetos de geracdo de energia, caso o
volume recontratado por meio de CCEARs de empreendimentos de geragdo existentes seja inferior ao “Limite de
Contratagdo” definido pelo Decreto n® 5.163.

" As compras de energia de empreendimentos existentes no leildo “A-1" estdo limitadas a 0,5% da demanda
da distribuidora e compras frustradas em leildes “A-1” anteriores e exposi¢do involuntaria & demanda de clientes
regulados, mais a “substitui¢do”, definida como o valor da energia necessaria para restituir a energia dos contratos de
compra de energia que expiraram no ano corrente (A-1), de acordo com a Resolucéo n® 450/2011 da ANEEL. Caso a
energia adquirida no leildo A-1 exceda o limite, o repasse de custos da parcela excedente aos clientes finais ficara limitado
a 70,0% do valor médio de tais custos de aquisi¢do de energia gerada por empreendimentos de geracdo existentes. O
MME estabelecerd o preco de aquisicdo maximo da energia gerada pelos projetos existentes.

L] As compras de energia nos leilGes de ajuste de mercado sdo limitadas a 5,0% da demanda total da
distribuidora (o limite anterior, alterado pelo Decreto n° 8.379/14, era de 1,0%, exceto para 0s anos de 2008 e 2009), e 0
repasse de custos € limitado ao Valor Anual de Referéncia.

= Caso as distribuidoras ndo cumpram a obrigacéo de contratar integralmente sua demanda, o repasse dos
custos da energia adquirida no mercado de curto prazo serd equivalente ao PLD ou ao Valor Anual de Referéncia, o que
for menor.

Racionamento nos Termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que, nos casos em que o Governo Federal decretar redugdo
compulséria do consumo de energia em certa regido, todos os contratos de quantidade de energia do mercado regulado
registrados na CCEE em que a compradora estiver localizada terdo seus volumes ajustados na mesma proporc¢ao da
reducdo do consumo.

Tarifas

As tarifas de energia no Brasil sdo determinadas pela ANEEL que tem competéncia para reajustar e revisar
tarifas em conformidade com as disposicGes previstas nos contratos de concessao pertinentes. Cada contrato de concessdo
de companhia de distribuicdo prevé uma tarifa anual. De modo geral, os ‘custos da Parcela A’ sdo integralmente
repassados aos clientes. Os ‘custos da Parcela A’ sdo a parcela da formula de calculo da tarifa que prevé a recuperagdo
de certos custos que ndo estdo sob o controle da companhia de distribuicdo. Os ‘custos da Parcela B’, que sdo custos que
estdo sob o controle das distribuidoras, sdo ajustados pela inflacdo de acordo com o indice IPCA. O reajuste anual médio
da taxa inclui componentes como variagao interanual dos custos da Parcela A (“CVA”) e outros ajustes financeiros, que
compensam as variagdes nos custos da empresa para cima ou para baixo que ndo puderam ser previamente consideradas
na taxa cobrada no periodo anterior.

As concessiondrias de distribuicdo também tém direito a revisdes periddicas. Nossos contratos de concessao
estabelecem um periodo de cinco anos entre as revisdes periddicas. Estas revisdes visam principalmente: (i) assegurar
receitas necessarias para cobrir de maneira eficiente 0s custos operacionais determinados pelo regulador e a remuneragao
adequada dos investimentos classificados como essenciais aos servicos, dentro do escopo da concessdo de cada
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companhia, e (ii) determinar o Fator X, que é calculado tomando por base os ganhos médios de produtividade decorrentes
de aumentos de escala e os custos trabalhistas. O Fator X é um resultado de trés componentes: um fator de produtividade
que representa os ganhos de produtividade (Xpd); o fator de qualidade (XQ), que pune ou recompensa a distribuidora
conforme a qualidade do servico prestado e o Fator Xt, que tem como objetivo reduzir ou aumentar os custos regulatorios
operacionais durante o periodo de cinco anos entre as revis@es tarifarias, para alcancar o nivel definido para o ano que
antecede o ciclo de revisoes.

Em 2011, a ANEEL celebrou a Audiéncia Publica n° 040/2010, que tratou da metodologia da terceira revisdo
periddica. Para calcular a taxa de retorno, a ANEEL utiliza a metodologia de Custo Médio Ponderado do Capital
(“WACC”), o que resultou em uma taxa de 7,50% apds os impostos em comparagéo a taxa de 11,25% aplicada no Gltimo
ciclo. Essa taxa de retorno foi aplicavel aos investimentos realizados pela CEMIG D até o préximo ciclo tarifario, que
foi realizado em 2018. Depois disso, a nova taxa de retorno calculada pelo regulador é de 8,09% apds impostos.

A ANEEL também alterou a metodologia utilizada para calcular o Fator X da metodologia de fluxo de caixa
descontado para o método de Produtividade Total dos Fatores (“PTF”), que consiste em definir os possiveis ganhos de
produtividade para cada companhia com base nos ganhos médios de produtividade. Também foram incluidos os outros
dois componentes, conforme mencionado acima: XQ e Xt. Os componentes do fator X, determinado na revisdo de 2018
para o periodo 2018/2023, foram: Xt = -1,33%, em cada revisdo, um Xpd e XQ séo calculados e adicionados aos valores
anteriores.

A ANEEL também emitiu regulamentacdes que regem o acesso as instalagdes de distribui¢do, transmisséo e
estabelecendo TUSD e TUST. As tarifas a serem pagas pelas companhias de distribuicdo, geradoras e clientes livres para
0 uso do sistema elétrico interligado sdo revisadas anualmente. A revisdo da TUST leva em consideracéo as receitas que
sdo permitidas as concessionarias de transmissdo de acordo com seus contratos de concessdo. Para informagBes mais
detalhadas sobre a estrutura tarifaria no Brasil, veja a se¢cdo — “Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo e
Transmissdo”.

Em 2015, a ANEEL separou parte dos custos de energia variavel de distribuidores, previamente acordados em
serem aplicados em 2016, e criou uma taxa adicional que seria repassada aos clientes através de suas contas de energia.
Esse sistema ficou conhecido como “bandeiras tarifarias”. O sistema fornece aos clientes um sistema que divulga 0s
custos reais de geragdo de energia. O sistema é simples: as cores das bandeiras (verde, amarelo ou vermelho) indicam se,
com base nas condic8es de geracdo de energia, 0 custo da energia para os clientes vai aumentar ou diminuir. Quando a
bandeira esta verde, as condicdes hidroldgicas para geracdo de energia sdo favoraveis e ndo ha qualquer acréscimo nas
contas dos clientes. Se as condi¢Bes sdo um pouco menos favoraveis, a bandeira passa a ser amarela e h4 uma cobranca
adicional, proporcional ao consumo, que atualmente tem a taxa de R$ 2,50 por 100 kWh (ou suas fracoes).

J4 em condicBes ainda mais desfavordveis, a bandeira fica vermelha e o adicional cobrado passa a ser
proporcional ao consumo que atualmente tem a taxa de R$ 4,50 por 100 kWh (ou suas fra¢gdes). Durante todo o ano de
2015 a bandeira tarifaria permaneceu no vermelho. Em 2016, os encargos adicionais correspondentes a cada bandeira
foram ajustados da seguinte forma: a bandeira amarela fixada em R$ 1,50 por 100 kWh; a bandeira vermelha 1 fixada em
R$ 3,00 por 100 kWh e a bandeira vermelha 2 fixada em R$ 4,50 por 100 kWh. Durante 2016, houve bandeira vermelha
em janeiro e fevereiro, amarela em margo e novembro e verde nos outros meses.

Em 2017, os encargos adicionais correspondentes a cada bandeira foram ajustados da seguinte forma: a bandeira
amarela foi fixada em R$ 2,00 por 100 kWh, a bandeira vermelha 1 foi fixada em R$ 3,00 por 100 kWh e a bandeira
vermelha 2 foi definida como R$ 3,50 por 100 kWh. Durante 2017, houve bandeira vermelha 2 nos meses de outubro e
novembro, bandeira vermelha 1 em abril, maio, agosto e dezembro, bandeira amarela em margo, julho e setembro e
bandeira verde em todos os outros meses. Em 2018, os encargos adicionais correspondentes a cada bandeira foram
ajustados da seguinte forma: a bandeira amarela foi fixada em R$ 1,00 por 100 kWh, a bandeira vermelha 1 foi fixada em
R$ 3,00 por 100 kWh e a bandeira vermelha 2 foi definida a R$ 5,00 por 100 kWh. Durante 2018, houve bandeira
vermelha 2 de junho a outubro, bandeira amarela em maio e novembro e bandeira verde em todos os outros meses.

Aquisicao de terras

As concessdes do Governo Federal obtidas pela CEMIG atribuem a concessiondria a aquisicao dos terrenos nos
quais as usinas e subestacdes serdo implantadas. As empresas de energia no Brasil precisam negociar com cada
proprietario para obter os terrenos necessarias para a implementacéo da entidade. No entanto, caso a concessionaria ndo
consiga obter o terreno necessario na forma amigavel, tal terreno podera ser adquirido para uso pela concessionaria através
de legislacéo especifica. Nos casos de aquisi¢do, por meio de processos judiciais, as concessionarias podem ter que
participar de negociacdes sobre o valor da compensacdo aos proprietarios e o reassentamento das comunidades em
processos judiciais. A Companhia faz todos os esforgos para negociar com o0s proprietarios e as comunidades afetadas
antes de iniciar uma ag&o legal.
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O Sistema Elétrico Brasileiro — Visao Operacional

A producdo e transmissdo de energia brasileira é um sistema hidrelétrico e térmico em larga escala composto
predominantemente de usinas hidrelétricas, com muitos proprietarios separados. A Rede Interligada Brasileira é formada
por companhias das regides sul, sudeste, centro-oeste, nordeste e parte da regido norte do Brasil. Aproximadamente 2%
da capacidade de geracdo de energia do Brasil estdo alocados fora da Rede Basica, em pequenos sistemas isolados
localizados, em sua maioria, na regido Amazonica. Os abundantes recursos hidrolégicos do Brasil sdo administrados por
meio de reservatdrios. Estima-se que o Brasil apresente potencial de geragdo de energia hidrelétrica proxima de 246.313
MW, dos quais apenas 44% foram aproveitados ou estdo sendo construidos de acordo com estudos da Eletrobras
consolidados em dezembro de 2017.

Geragéo de energia, por fonte (%)

Biomassa [ Edlica B Fossil [ Hidrelétrica
B Nuclear B solar [ ondas [J importada

Fonte: Banco de Informagdes de Geragéo.

Em abril de 2019, o Brasil possuia capacidade instalada no sistema elétrico interligado de 164.050 GW, sendo
aproximadamente 63,75% proveniente de hidrelétrica, de acordo com a Matriz de Energia Elétrica disponivel no Banco
de Informagdes de Geragdo (“BIG”), divulgado pela ANEEL. Essa capacidade instalada inclui metade da capacidade
instalada de Itaipu — um total de 14.000MW detida em partes iguais pelo Brasil e pelo Paraguai.

Aproximadamente 31% da capacidade de geragdo instalada e 49% das linhas de transmissdo de alta tensdo do
Brasil sdo operadas pela Eletrobras, empresa controlada pelo Governo Federal. A Eletrobras tem sido historicamente
responsavel pela implementagdo de programas de politica energética e preservacdo e gerenciamento ambiental. As redes
de transmissdo de alta tensdo restantes sdo controladas por companhias de energia estatais ou locais. A atividade de
distribuicdo é conduzida por aproximadamente 60 concessionarias estaduais ou municipais que foram, em sua maioria,
privatizadas pelo Governo Federal ou por governos estaduais.

Contexto Histérico

A Constituicdo Brasileira prevé que o desenvolvimento, a exploracdo e comercializacdo de energia poderdo ser
realizados diretamente pelo Governo Federal ou indiretamente por meio da outorga de concessdes, permissfes ou
autorizagdes. Desde 1995, o Governo Federal tomou diversas medidas para reestruturar o setor energético. De modo
geral, essas medidas visavam ao aumento do papel do investimento privado e a eliminacdo das restri¢fes a investimentos
estrangeiros, para desta forma, ampliar a concorréncia no setor energético.

Em particular, o Governo Federal adotou as seguintes medidas:

. A Constituicdo Brasileira foi alterada por uma emenda em 1995 para autorizar investimentos
estrangeiros no setor de geracdo de energia. Antes desta emenda, todas as concessdes de geracdo eram detidas
por pessoas fisicas brasileiras ou pessoas juridicas controladas por pessoas fisicas brasileiras ou pelo Governo
Federal ou governos estaduais.
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O Governo Federal promulgou a Lei n° 8.987 de 13 de fevereiro de 1995, a Lei de Concessdes, e a Lei n° 9.074
de 7 de julho de 1995, a Lei de Concessdo de Energia Elétrica, que juntas:

. exigiram que todas as concessdes para prestacao de servigos relacionados a energia sejam outorgadas
por meio de processos de licitagcdo publica;

. gradualmente permitiram que certos clientes com demanda significativa de energia (em geral superior
a 3 MW), designados clientes livres, adquirissem energia diretamente de fornecedores detentores de concessao,
permissdo ou autorizagao;

. previram a criacdo de companhias de geracdo, ou Produtores Independentes de Energia Elétrica, que,
por meio de concessdo, permissdo ou autorizacdo, podem gerar e vender, toda ou em parte, a sua energia a
clientes livres, concessionarias de distribuicdo e agentes que comercializam energia, dentre outros;

. concederam aos clientes livres e aos fornecedores de energia pleno acesso as redes de distribuicao e
transmisséo;

. eliminaram a necessidade de outorga de concessdo para a construcdo e operacao de projetos de energia
com capacidade de 1 MW a 30 MW, ou Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCHs), que foi alterada em 28 de maio
de 2009 pela Lei n® 11.943 e pela Lei n® 13.360/16, elevando o limite de 30 MW para 50%, independentemente
de ser caracterizado como uma PCH ou néo.

. O atual regulador, a ANEEL, e o Conselho Nacional de Politica Energética, ou CNPE, foram criados
em 1997.

Em 1998, o Governo Federal promulgou a Lei n® 9.648, ou Lei do Setor Elétrico, para reformar a estrutura basica
do setor de energia, conforme segue:

. O estabelecimento de um 6rgéo autor regulado, responsavel pela opera¢do do mercado de energia de
curto prazo, ou Mercado Atacadista de Energia, o qual substituiu o sistema anterior de precos de geracdo
regulados e contratos de fornecimento.

. A criacdo do ONS, uma entidade privada sem fins lucrativos, responsavel pelo gerenciamento
operacional das atividades de geracao e transmissao do sistema interligado nacional.

. O estabelecimento de licitagfes publicas para concessdes relativas a construgdo e operacao de usinas e
de instalagBes de transmissao, alem dos requisitos de participacdo em licitacGes exigidos pela Lei de Concessdes
e pela Lei de Concessdo de Energia Elétrica.

Em 15 de margo de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei n° 10.848, ou a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, em um esforco para reestruturar o setor elétrico, tendo como principal objetivo o de propiciar aos clientes
seguranga no abastecimento de energia, combinada com a razoabilidade tarifaria. Em 30 de julho de 2004, o Governo
Federal publicou o Decreto n® 5.163, o qual disciplina a comercializacdo de energia, nos termos da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico, bem como a outorga de autorizagdes e concessOes para projetos de geracdo de energia. Incluem-se
normas relativas a procedimentos de leildo, a forma dos contratos de compra e venda de energia e 0s métodos de repasse
dos custos aos clientes finais.

Em 12 de setembro de 2013, o Governo Federal promulgou a Medida Proviséria n® 579, convertida na Lei n°
12.783, referente a prorrogacdo das concessdes outorgadas antes da Lei n® 9.074, de 07 de julho de 1995, com o objetivo
de reduzir encargos setoriais e obter tarifas a precos razodveis. Essa legislagdo alterou as regras aplicaveis a certas
concessdes e implementou novas regras no processo de licitagdo para certas concessionarias e ajustes nas tarifas.

Em 18 de agosto de 2015, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n® 688, que foi convertida na Lei n®
13.203, de 08 de dezembro de 2015, que criou 0 mecanismo da renegociagdo voluntaria de riscos hidrolégicos, haja vista
que eles afetam as empresas de geracdo hidrelétrica. Na mesma lei, o governo também alterou as regras do processo de
licitacdo para certos tipos de concessdes.

Em 22 de junho de 2016, o Governo Federal editou a Medida Proviséria n°® 735, convertida na Lei n°® 13.360, de
17 de novembro de 2016, que, dentre outras medidas, alterou o Capitulo 111 da Lei n © 12.783, referente a licitacdo das
concessdes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia.

Em julho de 2017, o MME organizou dois procedimentos de consulta publica com o objetivo de reunir
contribuigdes de agentes setoriais para melhorar o setor nacional de energia elétrica e atualizar seu quadro regulatério.

Em 9 de fevereiro de 2018, o MME submeteu a analise do Presidente do Brasil um projeto de lei, incluindo
varias propostas de alteragdes ao regulamento do setor. Entre outras questdes abordadas pelo MME na minuta do projeto,
destacamos:
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@) Desinvestimento de usinas hidrelétricas. No caso de desinvestimento de usinas hidrelétricas, a nova
concessdo seria concedida mediante pagamento de indenizacdo ao governo e nao estaria sujeita ao regime de cotas
estabelecido pela Lei n® 12.783/2013 (para concessdes de geracdo renovadas nos termos do art. Lei n® 12.783/2013, a
energia produzida pela usina deve ser vendida a todas as distribuidoras no Brasil de acordo com um sistema de cotas);

(b) Expansdo do Mercado Livre. O requisito de consumo para a caracterizacdo de clientes livres seria
reduzido. Atualmente, os clientes gratuitos devem ter uma carga de energia de 3MW. Entre 2020 e 2024, os critérios de
carga que caracterizam o cliente livre passariam a variar entre 2 MW e 300kW. Até 2026, ndo haveria uma carga minima
de energia exigida, bastando o cliente livre estar conectado a uma tenséo igual ou superior a 2,3kV;

(© Incentivos a energia renovavel. A proposta do MME tende a reduzir os incentivos concedidos as
energias renovaveis por meio de desconto nas tarifas de conexdo. Esse desconto pode estar sujeito a determinadas
condicoes;

(d) Risco hidroldgico. O risco hidrolégico de diferencas na produgdo de energia devido a um cenario
hidrolégico excluiria: (i) geracdo em desconsideracdo da ordem de mérito, que significa despachar energia para a rede,
desconsiderando a classificacdo de preco ascendente para geracdo de energia, (ii) antecipacdo da entrega de energia firme
ao sistema de usinas de energia relevantes, e (iii) restricdo ao fornecimento de energia a rede devido a atraso no sistema
de transmisséo; e

(e) Separagdo entre consumo de energia e energia firme. Um cronograma para a implementacdo do
modelo legislativo que separa os encargos pela energia firme adicionados a rede e ao consumo de energia.

Além disso, estd em analise no Congresso o Projeto de Lei n® 622/2015, que estabelece um prazo, definido em
2017, para a aplicagdo de descontos ndo inferiores a 50% nas tarifas de uso dos sistemas de transmisséo e distribuicéo
(TUST e TUSD ) para projetos que utilizam fontes alternativas de energia, como energia solar, eélica, biomassa e
cogeracdo qualificada, conforme estabelecido no artigo 26 e nos paragrafos da Lei n® 9.427/1996. Em seu status atual, 0
projeto de lei afirma que esses descontos permanecerdo validos para concessfes atuais, mesmo se estendidas, e para
concessoes futuras até 31 de dezembro de 2027. O projeto de lei também imp&e ao governo federal a obrigag&o de criar
um mecanismo de mercado para incentivar investimentos em fontes de energia de baixo carbono, a ser implementado em
1° de janeiro de 2027. Atualmente, o Projeto de Lei n® 622/2015 estd na Comissdo de Servicos de Infraestrutura,
aguardando indicagdo de um relator.

Racionamento e Aumentos Extraordinarios de Tarifas

Racionamento de energia; medidas governamentais para compensar as concessionarias de energia.

No final de 2000 e inicio de 2001, os baixos niveis pluviométricos, o crescimento significativo da demanda por
energia, e a significativa dependéncia do Brasil da energia gerada a partir de fontes hidrelétricas resultou em uma queda
anormal nos niveis de varios dos reservatdrios utilizados pelas maiores usinas de geracdo hidrelétrica do Brasil. Em maio
de 2001, o Governo Federal anunciou um conjunto de medidas que exigiam a reducao no consumo de energia em resposta
a essas condi¢des (“Plano Nacional de Conservagdo de Energia”). Nos termos deste plano, as companhias de distribuicéo
e de geracdo de energia (como a CEMIG) foram recompensadas pelas perdas de receita decorrentes do racionamento
imposto pelo Governo Federal — seja devido ao menor volume de vendas, ou a reducdo nos precos de venda de energia,
ou pela compra de energia pela CCEE. Estacompensacao foi dada na forma de direito de cobrar aumentos extraordinarios
de tarifas de energia dos clientes, ao longo de um periodo futuro, em média 74 meses, e foi encerrado em marco de 2008.

No entanto, 0 Novo Modelo do Setor Elétrico (que tem como um de seus principais propdésitos garantir o
abastecimento de energia) criou leildes para o mercado regulado, em que é possivel comprar energia proveniente de novas
instalagBes para garantir o seu suprimento. Desde a introducdo do Novo Modelo do Setor, aproximadamente 109.713
MW de capacidade foram colocados nesses leildes.

Desse montante, um total de 12.319 MW foi contratado em “Leildes Reserva” — ou seja, esta capacidade de
energia ndo esta comprometida com qualquer contrato, ou a qualquer fornecimento minimo.

Na estacdo chuvosa do final de 2012 e inicio de 2013, a incidéncia de chuva foi inferior ao esperado na regido
Sudeste do Brasil, e nesta situacdo as usinas termelétricas foram ativadas para gerar oferta complementar para atender as
necessidades de consumo de energia do sistema. Neste periodo, a principal estratégia do ONS foi de preservar a
capacidade de armazenamento nos reservatorios das usinas hidrelétricas e garantir o abastecimento das necessidades de
energia do sistema ao longo de todo o ano de 2013. Isso resultou em um alto nivel de despesas com geragdo termelétrica
e em um aumento do preco do mercado a vista - calculado semanalmente pela CCEE e com média de R$ 121,29 / MWh
em julho de 2013.
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Novamente, na estacdo chuvosa do final do ano de 2013 e inicio de 2014, as chuvas no Sudeste foram menores
do que a média esperada, quebrando o recorde histérico. Isso levou o sistema a um estado de alerta durante todo o0 ano
de 2014, concentrando os esforcos da operacdo em como manter a capacidade do sistema para suprir as necessidades de
consumo. O ONS continuou a despachar todas as usinas termelétricas e flexibilizou as restri¢cdes hidrelétricas para manter
os niveis de armazenamento e atender a demanda. Ao longo do ano, o PLD atingiu o teto regulamentado, elevando-se
para R$ 822/MWh durante varios meses. Neste ano, a média ficou em R$ 688/MWh. No final de 2014, os niveis de
armazenamento mais uma vez atingiram o seu nivel mais baixo, colocando forte pressao sobre 0 ONS para que pudesse
garantir o funcionamento total do sistema.

A fim de manter o fornecimento exigido durante 2015, o ONS continuou a utilizar a capacidade total das usinas
termelétricas, ja que ndo houve melhora da hidrologia durante a estacdo chuvosa. A fim de evitar um possivel
racionamento, o Governo Federal reviu as tarifas aplicaveis, removendo subsidios e passando o custo de geracéo
termelétrica diretamente aos clientes, resultando em um aumento de 50% no custo da energia. O efeito do aumento dos
precos da energia, juntamente com o fraco desempenho da economia levou a uma queda de 1,3% no consumo de energia
emrelacdo a 2014. Com o consumo de energia baixo, a utilizacdo térmica adicional e a melhoria da hidrologia na segunda
metade de 2015, o sistema energético brasileiro atendeu a demanda e ndo houve necessidade de racionamento. Mais uma
vez, encerramos 0 ano com baixos niveis de agua, que estdo armazenados em reservatorios.

No mercado de curto prazo (spot), o PLD fechou com uma média anual de R$ 287,20/MWh em 31 de dezembro
de 2015. O limite de preco para 2015 foi de R$ 388,48/MWh.

Com a queda no consumo de energia e com 0 aumento das chuvas proximo da média historica na estacdo
chuvosa, a pressdo sobre o funcionamento do sistema foi atenuada em 2016, o que possibilitou o desligamento gradual
das usinas térmicas que estavam operando devido & seguranca energética. No entanto, as regiGes norte e nordeste
continuaram a ter escassez e registaram chuvas historicamente baixas. Como resultado, algumas usinas termelétricas
nessa regido permaneceram em operagdo. Em 2016, o PLD médio foi R$ 93,98/MWh com teto de R$ 422,56/MWh. Em
2017, o preco médio a vista foi de R$ 324,17/MWh com teto de R$ 533,82/MWh e em 2018 foi de R$ 288,57/MWh com
teto de R$ 505,18/MWh

Conflitos de interesse entre a CEMIG e outros usudrios de agua.

A operacdo de reservatérios de geracéo de energia pela CEMIG exige que ela avalie os multiplos usos da dgua
por parte de outros usuarios da bacia hidrografica em questdo, o que requer que se considere a viabilidade de diversos
fatores, incluindo os ambientais, a irrigagdo, os cursos d’agua e pontes. Em periodos de seca severa, como a do inicio de
2013, a CEMIG esteve ativamente envolvida no monitoramento e na elaboracéo de projec6es dos niveis de reservatérios
e na manutencdo de um didlogo com as autoridades do poder publico, com a sociedade civil e os usuarios. Embora a
CEMIG envolva outros usudrios essenciais e leve em conta os interesses da sociedade no que se refere ao seu uso da agua,
0s interesses que competem entre si no tocante a utilizacdo da agua poderiam, dentro de certos limites minimos
estabelecidos pela legislacdo, afetar 0 uso da 4gua em nossas operagdes, que por sua vez, poderia afetar 0 nosso resultado
operacional ou as nossas condices financeiras. Potenciais conflitos entre a CEMIG e outros usuérios sdéo monitorados
através da participacéo ativa da Companhia em Comités de Bacias Hidrogréficas, bem como nos Conselhos Técnicos
relacionados, e nos Grupos de Trabalho nos quais usuarios de agua, a sociedade civil organizada e as autoridades do poder
publico sdo representadas. A CEMIG participa de cinco Comités de Bacias Hidrogréaficas sob controle federal e de 20
Comités de Bacias Hidrograficas sob controle estatal local. A Companhia também monitora as noticias publicadas em
varios veiculos da midia, recebe comentérios e reclamagdes durante os periodos de enchentes e de secas, e atua, além
disto, no sentido de resolver eventuais conflitos com as comunidades que vivem nas bacias hidrograficas onde ela possui
usinas hidrelétricas.

Para os novos projetos, a CEMIG elabora um estudo de impacto socioambiental e realiza audiéncias publicas
com todas as partes interessadas, nas quais sdo analisadas sugestdes para a avaliacdo de eventuais conflitos em potencial.
Quando o projeto atinge a fase operacional, é preparado um Plano Ambiental de Conservacdo e Uso do Entorno de
Reservatorio Artificial, com a participacdo dos grupos de interesse. Esse plano é pensado de forma a conduzir as
atividades de conservagdo, recuperacdo, uso e protecdo ambiental do reservatério e da area do seu entorno de maneira
equilibrada, em conformidade com a legislacao aplicavel, as necessidades do projeto e as demandas da sociedade.

A CEMIG realiza, além disto, um programa denominado “Proximidade”, que coordena as atividades que visam
a melhora do relacionamento com as comunidades afetadas. Através desse programa, a CEMIG organiza reunifes
publicas a respeito de assuntos, tais como a operacao e os procedimentos de seguranca das suas usinas hidrelétricas;
condi¢es climaticas; e aspectos ambientais. A CEMIG também proporciona oportunidades de visitas guiadas abertas ao
publico. Através do programa “Proximidade”, a CEMIG também recebe comentarios e reclamacdes da populacao afetada
e estabelece parcerias com liderancas da comunidade local, entidades publicas, a midia local e outros atores responsaveis
pela seguranca e por enchentes, incluindo associacdes de Defesa Civil, Brigadas de Incéndio e a Policia Militar.
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E por fim, a CEMIG emprega um sistema de gerenciamento de risco para analisar os cenarios e estimar o grau
de exposicdo financeira a riscos, considerando a probabilidade de cada evento e 0 seu impacto. Nos cenarios relacionados
com potenciais conflitos com outros usudrios, a CEMIG avalia, também, os efeitos decorrentes de secas prolongadas, que
pode conduzir um aumento na competicdo por agua entre o setor energético e outros usuarios, bem como 0s riscos
decorrentes de consequéncias de inundacdes resultantes do excesso de chuva.

Concessdes

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia por meio de
contratos de concessao, celebrados com o Governo Federal. A Constituicio Brasileira exige que todas as concessdes de
servicos publicos sejam objeto de licitagdo. Em 1995, em um esforgo para implementar esses dispositivos constitucionais,
0 Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como Lei de Concess@es, 0s quais
regem os procedimentos de licitagcdo do setor energético.

Em 22 de setembro de 2004, ainda sob a vigéncia das regras estabelecidas pela Lei n°® 9.074, promulgada em 07
de julho de 1995, solicitamos a ANEEL a prorrogacdo por 20 anos das concessdes das usinas hidrelétricas de Emborcacédo
e Nova Ponte. Em 14 de janeiro de 2007, o Governo Federal aprovou a prorrogacdo das concessdes dessas usinas elétricas
por um periodo de 20 anos a partir de 24 de julho de 2005 até 24 de julho de 2025. O contrato de concesséao relacionado
foi aditado em 22 de outubro de 2008, para refletir a prorrogacéo outorgada a CEMIG.

Em 11 de setembro de 2012, foi editada a Medida Proviséria n°® 579 de 2012, convertida na Lei n® 12.783 de 11
de janeiro de 2013, que dispde sobre a prorrogagdo das concessdes outorgadas antes da Lei n® 9.074/95. De acordo com
aMP 579, as concessdes concedidas antes da Lei n® 9.074/95 poderiam ser prorrogadas por uma Unica vez, por um periodo
de até 30 anos.

Em 4 de dezembro de 2012, a CEMIG assinou a segunda emenda do contrato de transmissdo n® 006/97, que
prorrogou as concessdes sob tal contrato por 30 anos, de acordo com a MP n° 579, a partir de 1° de janeiro de 2013. 1sso
resultou em um ajuste do RAP dessas concessdes, 0 que reduzird as receitas que receberemos decorrentes dessas
concessdes. O Governo Federal nos compensou em parte pela reducdo da RAP, mas os ativos em operagdo antes do ano
de 2000 ainda ndo foram compensados. De acordo com a Lei n® 12.783, somos obrigados a ser compensados pela redugéo
da RAP dos ativos em operagao antes de 2000, num periodo de 30 anos, sendo os valores ajustados pelo IPCA. Tal
compensacgdo foi tratada pela Portaria MME n° 120/16, que determinou que o reconhecimento dos valores devidos
ocorreria a partir do processo de reajuste tarifario de 2017.

Também em 04 de dezembro de 2012, a CEMIG optou por ndo aderir & prorrogacao das concessdes de geracao
que expirariam no periodo entre 2013 e 2017, que sdo: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Volta Grande, Camargos,
Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos, Dona Rita, Sumidouro, Poquim e Anil.
Com relagdo as usinas que teriam a primeira prorrogacao das respectivas concessdes ap6s edi¢do da MP n° 579, a saber,
Jaguara, S&o Simdo e Miranda, a Companhia entende que o Contrato de Concessdo de Geracdo n° 007/97 permite a
prorrogacdo da concessao destas usinas por mais 20 anos, até 2033, 2035 e 2036 respectivamente, sem aplicacdo de
qualquer restricéo.

Com fulcro nesse entendimento, a CEMIG GT impetrou Mandado de Seguranca contra ato do Ministro de Minas
e Energia com o objetivo de assegurar o direito dessa companhia relativo a prorrogacéo do prazo de concessdo da Usina
Hidrelétrica de Jaguara, ou UHE Jaguara, nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessdo n° 007/97. Em 3 de
setembro de 2013, a Companhia obteve um provimento liminar que autorizou a continuidade da operacdo comercial da
UHE de Jaguara até que uma sentenca fosse proferida pelos tribunais sobre mandado de seguranca. Houve julgamento
do mérito desta acdo em que foram indeferidos os pedidos feitos pela CEMIG GT. Antes da publicacdo do resultado
desta decisdo, a CEMIG GT solicitou ao STF que buscasse outra decisdo proviséria e pediu uma medida cautelar que Ihe
permitisse continuar operando e gerenciando a usina. O pedido de liminar foi concedido em 21 de dezembro de 2015.
Com a publicacdo do resultado do mandado de seguranca, a CEMIG GT interpds recurso ordinario dirigido ao STF em
1° de margo de 2016. Em 21 de margo de 2017, a liminar concedida no caso da decisdo proviséria acima citada foi
revogada pelo Ministro Relator.

Em 21 de novembro de 2017, a 22 Turma do STF julgou improcedente o Mandado de Seguranga. A Companhia
entende que ndo se trata de decisdo definitiva motivo pelo qual, publicado o Acérddo, a Companhia avalia, neste
momento, 0s recursos cabiveis. A contingéncia desta aglo esta classificada como perda “provavel” em da decisdo
proferida nos autos do Recurso Ordinario n® 34.203/STF. Neste contexto, é de se reconhecer como elementos
configuradores da contingéncia a singularidade do Contrato de Concessdo n® 007/1997, o ineditismo da matéria, e que a
acdo proposta se configura em leading case na discussao do Judiciério sobre a prorrogacéo de concessdes.
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Pelos mesmos fundamentos e na iminéncia do vencimento do prazo originalmente previsto para que findasse a
concessdo da UHE de Jaguara, a CEMIG GT também solicitou mandado de seguranca no STJ, com relagcdo a UHE de
Sdo Simao, contra 0 Ministério de Minas e Energia, a fim de assegurar o direito de ampliar sua concessdo. O provimento
liminar originalmente obtido pela Companhia em 19 de dezembro de 2014 para continuar no controle da exploracéo da
UHE S&o Simdo até o julgamento do Mandado de Seguranca foi revisto e cassado pelo Ministro Relator em 30 de junho
de 2015. Neste regime juridico, a CEMIG GT tem o controle da usina desde setembro de 2015, a energia gerada pela
UHE S&o Simao foi alocada ao Mercado Regulado e paga pelo regime de "quotas"”, pelo qual a CEMIG GT tem direito a
receber um montante igual aos custos de operacdo e manutengdo da usina e esta sujeito a ajustes relacionados ao seu
desempenho, ao invés de poder vender a energia no Mercado Livre. Mesmo assim, no ambito do STJ, o Ministro Relator,
tendo em vista o deferimento de liminar pelo Supremo Tribunal Federal para suspensdo do feito nos autos da UHE
Jaguara, intimou a CEMIG GT para se manifestar sobre a suspensao do feito em relagdo a UHE Sao Simdo. A CEMIG
GT, por sua vez, manifestou interesse na suspensdo, contudo pugnou pela concessdo da liminar para que seja empregado
0 mesmo desfecho conferido a UHE Jaguara, no sentido de manter a CEMIG GT na titularidade da concessdo da UHE
Sdo Simao nas mesmas condi¢Ges da UHE Jaguara, ou seja, observando-se os termos originais do Contrato de Concessao
n® 007/97, anteriores a Lei n® 12.783/13. A liminar foi concedida pelo Ministro Relator e permite a CEMIG GT manter a
titularidade da concessdo da UHE S&o Simdo, nas bases iniciais do Contrato de Concesséo n° 007/97, até a concluséo do
julgamento. Em 28 de marco de 2017, essa liminar foi revogada. Em 13 de dezembro de 2017, a 1% Secdo do Superior
Tribunal de Justica, julgou improcedente os pedidos da CEMIG. A Companhia avalia, neste momento 0S recursos
cabiveis. A possibilidade de perda nesta agdo foi classificada como “provavel”, dado o julgamento desfavoravel a
Companhia ocorrido nos autos do Recurso Ordinario n® 34.203/STF interposto nos autos do Mandado de Seguranca da
UHE Jaguara (informado acima), ja que ambos tém as mesmas questfes e fatos a serem considerados e, em ultima
instancia, serdo analisados pelo mesmo érgdo jurisdicional.

A CEMIG GT impetrou novo Mandado de Seguranca, com pedido de medida liminar, contra ato ilegal e violador
de direito liquido e certo da impetrante, praticado pelo Exmo. Sr. Ministro de Estado de Minas e Energia, no intuito de
obter a prorrogac¢do do prazo de concessdo da UHE Miranda com base na Clausula 42 do Contrato de Concesséo n° 007/97.
A CEMIG GT obteve provimento liminar, ainda em vigor, para continuar a frente da exploragdo comercial da UHE
Miranda até que este Mandado de Seguranca fosse definitivamente julgado. Em resposta a uma mogao para revisdo do
julgamento proferido pelo Governo Federal do Brasil contra o recurso interno, o relator revogou essa tutela cautelar em
29 de marco de 2017. Atualmente ndo ha julgamento do mérito desta acdo. A possibilidade de perda nesta acéo foi
classificada como provavel, dado o julgamento desfavoravel a Companhia ocorrido nos autos do Recurso Ordinario n°
34.203/STF, interposto nos autos do Mandado de Seguranca da UHE Jaguara (informado acima), uma vez que ambos 0s
procedimentos tém as mesmas questdes e fatos a serem considerados €, em Gltima instancia, serdo analisados pelo mesmo
6rgdo jurisdicional.

Além do Mandado de Seguranca mencionado acima, em 21 de fevereiro de 2017, a CEMIG GT fez nova
solicitacdo ao MME por meio da qual reiterou o pedido administrativo de prorrogacdo por 20 (vinte) anos da concessdo
das UHESs de Jaguara, Sdo Simao e Miranda, nos termos da Clausula 42 do Contrato de Concessdo n° 007/97. Nessa nova
solicitagdo, que reforga o interesse da Companhia nas usinas, a CEMIG GT realizou também um pedido subsidirio, para
0 caso de rejeicdo, no sentido de que a concessdo destas UHE seja transferida/outorgada a uma de suas subsididrias, para
os fins do que determina o §1°-C do art. 8° vigente da Lei n® 12.783/13 (incluido pela Lei n° 13.360, de 17 de novembro
de 2016) que possibilita @ Unido outorgar contrato de concessdo de geragdo de energia pelo prazo de 30 anos associado
a transferéncia do controle da pessoa juridica prestadora deste servigo, sob controle direto ou indireto do Estado, do
Distrito Federal ou do Municipio. A apresentacdo do pedido da subsidiéria ndo resulta em qualquer reniincia da CEMIG
GT ao seu direito & extensdo garantida das concessdes, conforme especificado na Clausula 4 do Contrato de Concessdo
n® 007/97, que é objeto das ac¢Bes judiciais que atualmente estdo em andamento contra o Governo Federal. Em 27 de
setembro de 2017, o Governo Federal leiloou as concessdes para as usinas hidrelétricas de Sdo Simao, Jaguara, Miranda
e Volta Grande, cujas concessdes eram anteriormente detidas pela CEMIG GT. Essas usinas tém capacidade de geracéo
agregada de 2.922 MW e o preco da venda foi de R$ 12,13 bilhGes. Em cada caso, o licitante vencedor das concessdes
era um terceiro ndo relacionado a CEMIG GT. A CEMIG GT trabalhou intensamente para manter as concessoes das
usinas de Sdo Siméao, Jaguara e Miranda e, apesar do resultado do leildo, a CEMIG GT continuara a lutar para que seus
direitos sejam reconhecidos nos tribunais. Além das a¢des em andamento no Supremo Tribunal Federal (STF) e no
Tribunal Superior de Justiga (STJ), foram propostas medidas administrativas e judiciais relacionadas a indenizagéo a que
tem direito a CEMIG GT.

Os valores devidos das indenizagdes correspondente as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis
ndo amortizados ou ndo depreciados, reconhecidos pelo MME por meio da Portaria n® 291/2017 foram impugnados
administrativamente (ainda pendente de decisdo — recurso hierarquico), sendo que na via judicial a CEMIG GT impetrou,
em 27 de novembro de 2016, Tutela Cautelar Antecedente visando obter ordem para que a Unido Federal exiba os
documentos que deram suporte ao calculo da indenizacéo pela reversao dos bens das UHESs Jaguara, Miranda, Sdo Siméo
e Volta Grande, bem como deposite, de imediato, o valor incontroverso da indenizagéo, fixado em R$ 1,027 milh&o.
Neste caso, a liminar foi indeferida e a CEMIG GT interpds Agravo de Instrumento (pendente de julgamento).
Adicionalmente, em 17 de janeiro de 2018, a CEMIG aditou a inicial: (i) de modo a reiterar a necessidade de exibicdo de
documentos, (ii) pedindo a declaracdo de nulidade do artigo 1°, 8 1° e 2° e do artigo 2°, da portaria do MME n° 291/2017
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e 0 consequente pagamento de indenizacdo que contemple todos os investimentos realizados pela CEMIG GT nas aludidas
concessdes, (iii) bem como solicitando o pagamento imediato do valor incontroverso. Nos anos de 2014 e 2015, o Brasil
sofreu uma grave seca que culminou em novas alteragdes ao marco regulatério, estabelecido pela Medida Provisoria n®
688/15 e, posteriormente, convertida na Lei n® 13.203/15. Esta lei, entre outras medidas, alterou significativamente a Lei
n® 12.783/13, criando um mecanismo de repactuacdo voluntaria do risco hidroldgico, uma vez que afeta as empresas
hidrelétricas e altera as regras de determinadas licitagdes na concessdo de geracdo hidrelétrica. Mais tarde, em 2016,
outras modificagGes foram introduzidas ao setor pela Medida Proviséria n° 735/16, convertida na Lei n° 13.360/16, que,
dentre outras medidas, alterou o Capitulo 11l da Lei n® 12.783/13, referente a licitacdo das concessdes de geragao,
transmissdo e distribuicdo de energia.

Diante da publicagdo do Edital para o Leildo de Geragdo n° 12/15 em 7 de outubro de 2015, ja contemplando o
novo contexto regulatorio para renovacdo de concessdes de usinas existentes, estipulado na Lei n° 13.203/15, o Conselho
de Administracdo da Companhia autorizou sua participacdo e a CEMIG GT logrou éxito no leildo, realizado na B3 em
25 de novembro de 2015. A CEMIG arrematou o Lote ‘D’, composto por 18 usinas hidrelétricas: Trés Marias, Salto
Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins, Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano,
Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervéalia. A capacidade total instalada nessas usinas é de 699,5 MW,
e sua producdo basica garantida é de 420,2 MW na média.

Esses contratos de concessdo tém prazo de 30 anos, iniciando em janeiro de 2016 e, vencendo em janeiro de
2046 e durante o primeiro semestre de 2016, foram cedidos pela CEMIG GT as sete subsidiarias integrais criadas para
operacdo comercial (CEMIG Geracdo Camargos, CEMIG Geracdo Itutinga, CEMIG Geracdo Trés Marias, CEMIG
Geracdo Volta Grande, CEMIG Geracdo Leste, CEMIG Geracao Oeste e CEMIG Geracdo Sul).

Contratos de Distribuicdo: Com relacéo a prorrogacdo da concessdo de distribuicdo de energia, a CEMIG D,
conforme disposto no Decreto n® 7.805/2012 e Decreto n° 8.461/2015, indicou o0 aceite pela prorrogacdo dos seus contratos
de concessdo, vindo a assinar, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo aos Contratos de Concessdo. Esta emenda
garante a prorrogacao das concessoes citadas acima por mais 30 anos, a partir de 1° de janeiro de 2016 até 2 de janeiro de
2046. A nova emenda também exige que a CEMIG atenda a regras mais rigorosas em relagdo a qualidade do servigo, a
sustentabilidade econémica e financeira da CEMIG, que devem ser atendidas durante os 30 anos da concessao.

Essa conformidade sera avaliada anualmente pela ANEEL e, em caso de descumprimento, a concessionaria
podera ser obrigada a efetuar o aporte de capital por parte de seus acionistas controladores. Nos primeiros cinco anos, o
descumprimento de uma meta por dois anos seguidos ou de quaisquer dessas metas no quinto ano resultard na caducidade
da concessao.

Principais Autoridades Regulatérias

Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE

Em agosto de 1997, o CNPE, foi criado para assessorar o presidente no que tange ao desenvolvimento e criacdo
de uma politica energética nacional. O CNPE é presidido pelo MME e a maioria dos seus membros sdo funcionarios do
Governo Federal. O CNPE foi criado para otimizar o uso dos recursos energéticos brasileiros e garantir o suprimento de
energia ao pais.

Ministério de Minas e Energia - MME

O MME é o principal 6rgao regulador do Governo Federal, no que concerne ao setor energético. Apos a
aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, agindo principalmente por intermédio do MME,
assumiu certos deveres que estavam anteriormente sob a responsabilidade da ANEEL, incluindo a elaboragdo de diretrizes
que regem a outorga de concessdes e a expedicgdo de diretrizes que regem as licitagcdes para concessdes atinentes a servigos
publicos e bens publicos.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

O setor energético brasileiro é regulado pela ANEEL, uma agéncia reguladora federal independente. Apds a
promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a principal fungdo da ANEEL é regular e fiscalizar o setor elétrico,
de acordo com a politica determinada pelo MME, e responder a questdes que sejam delegadas a ela pelo Governo Federal.

Operador Nacional do Sistema — ONS

O ONS foi criado em 1998 como entidade privada sem fins lucrativos, composta por clientes livres e pelas
companhias de energia que atuam no setor de geragdo, transmissdo e distribuicdo de energia, além de outros agentes
privados, tais como importadores e exportadores. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico concedeu ao Governo Federal
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poder para nomear trés diretores do ONS, inclusive um Diretor Geral. O principal papel do ONS é coordenar e controlar
as operacOes de geracdo e transmissdo no sistema interligado nacional, observadas a regulamentagdo e supervisdo da
ANEEL.

Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE

Um dos principais papéis da CCEE é comandar os leildes publicos no ambiente regulado, incluindo o leildo de
energia nova e energia existente. Além disso, a CCEE é responsavel, entre outras coisas: (1) pelo registro de todos os
contratos de compra de energia no Mercado Regulado (CCEARS), e contratos do Mercado Livre, e (2) pela contabilizagcdo
e liquidacdo de operacdes de curto prazo.

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o preco da energia comercializada no mercado de curto
prazo, conhecido como o Preco de Liquidagdo de Diferengas (“PLD”), leva em conta fatores similares aqueles com base
nos quais o Mercado Atacadista de Energia costumava determinar tais precos, antes do advento da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico. Dentre estes fatores, a variagdo do PLD esta ligada principalmente ao saldo entre a oferta e a demanda
de energia no mercado, assim como ao impacto que qualquer variacdo desse balanco podera ter sobre 0 uso otimizado
dos recursos energéticos pelo ONS.

A CCEE é constituida de agentes de geracdo, distribuicdo e comercializacdo de energia e por clientes livres, e
seu conselho de administracdo é composto por quatro membros indicados por tais agentes e por um membro, o presidente,
indicado pelo MME.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE

Em 16 de agosto de 2004,0 Governo Federal promulgou o decreto que criou a EPE. Uma companhia estatal
responsavel pela conducdo de pesquisas estratégicas sobre o setor energético, incluindo, dentre outros, energia, petréleo,
gés, carvdo e fontes de energia renovaveis. A EPE é responsavel: (i) pelo estudo de projecBes da matriz energética
brasileira; (ii) pela preparacdo e publicagdo do balango energético nacional; (iii) pela identificacdo e quantificacdo das
fontes de energia; e (iv) pela obtencdo das licengas ambientais necessarias para as novas concessionérias de geragéo. As
pesquisas realizadas pela EPE serdo utilizadas para subsidiar o MME na formulagdo de politicas para o setor energético
nacional. A EPE é também responsavel pela aprovacdo da qualificacdo técnica de novos projetos de energia a serem
incluidos nos leiles.

Comité de Monitoramento do Sistema de Energia — CMSE

O Decreto n° 5.175, sancionado em 9 de agosto de 2004, criou o Comité de Monitoramento do Sistema de
Energia (CMSE), que atua sob a orientagdo do MME. O CMSE é responsavel por monitorar e avaliar permanentemente
a continuidade e seguranca das condi¢cdes de suprimento de energia e pela indicacdo das medidas necessarias para
solucionar os problemas identificados.

Comissao Permanente Para Anélise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico - CPAMP

A Portaria n® 47, sancionada em 19 de fevereiro de 2008, criou o Comité Permanente para Analise de
Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico, ou CPAMP, com o objetivo de garantir a coeréncia e
integracdo das metodologias e programas computacionais utilizados pelo MME, EPE, ONS e CCEE.

Limitagdes a Propriedade

Em 10 de novembro de 2009, a ANEEL emitiu a Resolucdo n° 378, que determinou que a ANEEL, ao identificar
um ato que possa causar competicdo desleal ou resultar em controle relevante do mercado, devera notificar a Secretaria
de Direito Econémico (“SDE”), do Ministério da Justica, de acordo com o artigo 54 da Lei n°® 8.884, sancionado em 11
de junho de 1994. Apos a notificacdo, a SDE devera notificar o CADE. Em 30 de novembro de 2011, a Lei n° 8.884 foi
revogada e substituida pela Lei n® 12.529, que encerrou a SDE e a substituiu pela Superintendéncia Geral. Essa divisao,
se necessario, exigira que a ANEEL analise esses eventos, sobre os quais o CADE decidird se sancfes devem ser
aplicadas. Conforme disposto nos artigos 37 e 45 da Lei n® 12.529 deverd ser aplicada uma punicgdo pela pratica de tais
atos, que podem variar de multas pecuniarias a cisdo da companhia.

Incentivos as Fontes Alternativas de Energia

Em 2000, um decreto federal criou o Programa Prioritario de Termeletricidade (“PPT”), com vistas a diversificar
a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia de usinas hidrelétricas.

Em 2002, foi instituido o0 PROINFA pelo Governo Federal para criar certos incentivos ao desenvolvimento de
fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia eélica, PCHs e projetos de biomassa. Foi estabelecida, de
acordo com a Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, a criacdo de incentivos ao desenvolvimento de fontes alternativas de
energia, incluindo projetos de energia e6lica, pequenas centrais hidrelétricas e projetos de biomassa. De acordo com o
PROINFA, a Eletrobras compra a energia gerada por essas fontes alternativas por um periodo de 20 anos, esta sendo
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subsidiada por todos os clientes finais conectados a rede brasileira (Sistema Interconectado Nacional — SIN), tanto no
Mercado Livre quanto no mercado regulado, com excecdo de clientes de baixa renda. O PROINFA visa incluir a energia
renovavel na matriz energética nacional. Em sua primeira fase, iniciada em 2004, 2.527 MW de energia renovavel (1.100
MW de energia eélica, 327 MW de biomassa e 1.100 MW de PCHSs) passaram a fazer parte da matriz energética nacional.
Até 2020, a energia gerada no ambito do PROINFA provavelmente representara pelo menos 15% do crescimento anual,
de acordo com 0 MME.

A Lei n°® 9.427/96, alterada pela Lei n® 10.762/03, estabeleceu, ainda, que as usinas hidrelétricas com uma
capacidade instalada igual ou inferior a 1 MW (usinas de geracdo classificadas como PCHs) e as que utilizam fontes
solares, edlicas, de biomassa ou de cogeragdo, com uma capacidade injetada na rede nao superior a 30 MW (utilizadas
para producédo independente ou autoproducao), terdo direito a desconto de até 50% nas tarifas de uso do sistema de
transmissdo e distribuicdo, cobradas sobre a producdo e consumo da energia vendida. Este dispositivo legal foi
regulamentado pela ANEEL por meio de suas Resolugdes n° 077/2004, 247/2006 e 271/2007.

O governo promoveu dois leil6es para geracdo de energia alternativa e quatro leilGes regulados de reserva, nos
quais os projetos sdo de energia e6lica, PCH ou de biomassa.

Encargos Regulatorios
Reserva Geral de Reversdo e Fundo de Uso de Bem Publico — RGR e UBP

Em certas circunstancias, as companhias de energia sdo indenizadas por bens utilizados na concessdo se essa for
revogada ou ndo for renovada. Em 1971, o Congresso Nacional criou a Reserva Global de Reversido (“RGR”), destinada
a prover recursos para esta indenizacdo. Em fevereiro de 1999, a ANEEL revisou a imposi¢do de uma taxa exigindo que
todas as distribuidoras, transmissoras e certas geradoras que operam sob regime de servico publico efetuem contribuigdes
mensais a RGR a uma taxa anual correspondente a 2,5% dos ativos imobilizados da companhia em opera¢do, mas nunca
superior a 3,0% das receitas operacionais totais em qualquer ano. Recentemente, a RGR foi utilizada, principalmente,
para financiar projetos de geracéo e distribuicéo.

O Governo Federal imp6s taxa aos PIE que fazem uso de recursos hidrolégicos, ressalvadas as PCH e as
geradoras sob regime de servicos publicos, similar a taxa cobrada de companhias do setor pablico no que tange a RGR.
Os PIE séo obrigados a efetuar contribui¢des ao Fundo de Uso de Bem Publico (UBP) de acordo com as normas de cada
licitagcdo publica para a outorga de concessdes. A Eletrobras recebeu os pagamentos do UBP até 31 de dezembro de 2002.
Desde entdo os pagamentos ao Fundo UBP séo efetuados diretamente ao Governo Federal.

Desde janeiro de 2013, a Reserva Global de Reverséo ndo é cobrada: (i) de distribuidoras; (ii) de servicos de
transmissédo e geracdo cujas concessdes tenham sido prorrogadas nos termos da Lei n® 12.783/2013; e (iii) de servigos de
transmisséo cujo processo de licitacdo tenha sido iniciado a partir de 12 de setembro de 2012.

Conta de Consumo de Combustivel - CCC

A Conta de Consumo de Combustivel (“CCC”), foi criada em 1973 a fim de gerar reservas financeiras para
cobrir os altos custos associados ao uso de usinas termelétricas, especialmente na Regido Norte do Brasil, por conta dos
custos operacionais mais altos das usinas termelétricas em relacéo as usinas hidrelétricas. Todas as empresas de energia
sdo obrigadas a contribuir anualmente para a CCC. As contribui¢des anuais sdo calculadas com base em estimativas do
custo do combustivel necessério pelas usinas termelétricas no ano seguinte. A CCC foi entdo usada para reembolsar 0s
geradores que operam as usinas termelétricas por uma parte substancial dos seus custos de combustivel. A partir de 2013,
as despesas da CCC sdo incluidas no or¢gamento anual da CDE. O CCC foi gerenciado pela Eletrobrés e, a partir de maio
de 2017, vem sendo administrado pela CCEE em conformidade com a Lei n° 13.360/16.

Taxa pelo Uso de Recursos Hidricos

Com excecdo das Pequenas Centrais Hidrelétricas, todas as usinas hidrelétricas no Brasil devem pagar taxas aos
estados e municipios brasileiros em fungéo do uso de recursos hidricos. Esses valores sdo calculados com base no volume
de energia gerado por cada usina e sdo pagos aos estados e municipios em que a usina ou o reservatério da usina estiver
localizado.

Conta de Desenvolvimento Energético — CDE

Em 2002, o Governo Federal criou a CDE para estar em vigor por 25 anos, subsidiada por: (i) pagamentos anuais
efetuados pelas concessionarias pelo uso de bens publicos; (ii) penalidades e multas impostas pela ANEEL; e (iii) desde
2003, taxas anuais a serem pagas por agentes que fornecem energia a clientes finais, por meio de encargo a ser acrescido
as tarifas pelo uso do sistema de transmissdo e distribuicdo. Os montantes sdo ajustados anualmente. A CDE foi criada
para apoiar: (1) o desenvolvimento da produgao em todo o pais; (2) a producéo de energia por meio de fontes alternativas;
e (3) a universalizagdo dos servicos de energia em todo o Brasil. Com a promulgacédo da Lei n® 12.783/2013 seus recursos
também foram utilizados para assegurar a diminuicéo das tarifas de energia. O CDE é gerenciado pela CCEE.
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A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que a omissdo em efetuar contribuicdo a RGR, ao PROINFA,
a CDE, a CCC ou a omissdo em efetuar pagamentos devidos em virtude da compra de energia no ambiente regulado
impedira a parte inadimplente de receber reajuste tarifario (ressalvada a revisdo extraordinaria) ou de receber recursos
decorrentes da RGR ou da CDE.

Taxa de Fiscalizagdo de Servicos de Energia Elétrica (“TFSEE”)

A Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia é uma taxa anual cobrada pela ANEEL para cobrir as suas
despesas administrativas e operacionais. A taxa € calculada conforme Procedimento de Regulagdo Tarifaria (“PRORET”)
— (Submédulo 5.5 — Taxa de Fiscalizagao dos Servigos de Energia Elétrica, ou TFSEE) com base no tipo de servico
prestado (incluindo produgéo independente), sendo proporcional ao tamanho da concesséo, permissao ou autoriza¢do. A
TFSEE esta limitada a 0,4% do beneficio econdmico anual, considerando a capacidade instalada, auferido pela
concessionaria, permissionaria ou autorizada, devendo ser paga diretamente a ANEEL em 12 parcelas mensais.

Conta do Ambiente de Contratacao Regulada, ou Conta ACR

Em dezembro de 2012 expiraram cerca de 8.600 MW em contratos de energia das distribuidoras. Esses contratos
foram assinados nos primeiros leilGes de energia existentes, realizados em 2005, e deveriam ser recontratados em um
novo leildo de energia, porém o Governo Federal ndo realizou o leildo em 2012 porque esperava que, com a renovagao
de contratos de concessdo, essa energia seria fornecida pelo Contrato de Cotas de Energia Assegurada. Contudo, a
quantidade de energia renovada foi menor do que o esperado e as distribuidoras ficaram subcontratadas em 2.000 MW,
em 2014; e 2.500 MW em 2015. Até 2016, a diminuicdo do consumo de energia resultou em um equilibrio entre os
contratos de compra de energia e a demanda das empresas de distribuicdo. A Conta ACR foi criada em 2014 para cobrir
a exposi¢do que as empresas de distribuicdo venham a ter como resultado de valores subcontratados. Até 2015, o menor
consumo de energia eliminou o déficit subcontratado e resultou em um nivel de contrata¢gdo mais regular. Assim, em
2015 na Conta ACR ndo houve necessidade de cobrir a exposicao das empresas de distribui¢do durante 2015.

Essa situacdo foi agravada ainda mais pelo atraso da entrada em operacao de usinas e pela baixa contratacdo nos
leilGes realizados em 2013 e 2014. Assim, a subcontratagdo atingiu 3500 MW em 2014. Neste cendrio a Unica opgao
para os distribuidores, em uma situacdo de subcontratacdo, foi a compra de energia subcontratada no mercado de curto
prazo (spot).

A situacdo hidroldgica do sistema nos anos 2013 e 2014, como explicado acima, levou o custo da energia no
mercado de curto prazo (spot) para seu nivel mais alto, fazendo com que a exposi¢do financeira das distribuidoras
chegasse a bilhGes de reais. Como o custo da exposic¢ao dos distribuidores s é repassado aos clientes no ano seguinte,
esse descompasso causou um problema no fluxo de caixa das empresas. Em 2015, o novo limite de preco foi menor do
que em 2014, e 0 mecanismo de “bandeiras tarifarias” ajudaram as empresas de distribuicdo a equilibrar a sua exposigdo
de forma que nenhum novo empréstimo fosse necessario.

Assim, o governo criou a Conta ACR por meio do Decreto n° 8.221/14 promulgado em 1° de janeiro de 2014,
regulamentado pela Resolugdo ANEEL n° 612/14, que institui a criacdo de uma conta a ser administrada pela Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica, ou CCEE. O projeto destina-se a cobrir a totalidade ou parte dos custos resultantes
da exposicao involuntaria no mercado de curto prazo (spot) e do despacho das usinas térmicas ligadas aos contratos de
disponibilidade do marcado regulado. Para cobrir esses custos, a CCEE obteve um financiamento com um grupo de
instituicGes financeiras privadas e publicas. Tais recursos deverdo ser repassados para as distribuidoras, conforme
determinado no Decreto n° 8.221/14 e na Resolugdo ANEEL n° 612/14. Em 2014 e 2015, o total dos empréstimos
levantado por esta conta e repassados as distribuidoras foi de R$ 21 bilhdes.

A Resolucdo ANEEL n° 1.863/15 definiu as tarifas a serem aplicadas aos clientes de energia pela Resolugéo n°
2004/2015 que atualizou posteriormente essas tarifas. Esses empréstimos foram cobrados mediante o0 pagamento através
da CDE e foram inseridos nas tarifas de energia ap6s o Ajuste Tarifario Anual de cada empresa distribuidora
proporcionalmente aos seus mercados regulados. Inicialmente, a CEMIG D tinha 59 meses para pagar o empréstimo. Em
dezembro de 2015, esse periodo foi atualizado para 47 meses.

Mecanismo de Realocacéo de Energia — MRE

O Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) procura atenuar os riscos envolvidos na geracdo de energia
hidrelétrica, exigindo que todos os geradores hidrelétricos compartilhem os riscos hidroldgicos dentro da rede brasileira.
De acordo com a legislagdo brasileira, a receita decorrente da venda de energia pelas geradoras ndo depende do volume
de energia de fato gerado por elas, mas da Energia Garantida ou Energia Assegurada de cada usina, determinada em cada
contrato de concessao.

Qualquer desequilibrio entre a energia efetivamente gerada e a Energia Assegurada é coberto pelo MRE. Em
outras palavras, o MRE realoca a energia, transferindo o excedente daqueles cuja geragao superou sua Energia Assegurada
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para aqueles que geraram menos do que sua Energia Assegurada. O volume de energia efetivamente gerado pela usina,
sendo maior ou menor do que a Energia Assegurada ¢ avaliado de acordo com a “Taxa de Otimizagao de Energia”, que
cobre os custos de operacdo e manutencdo da usina. Esta receita ou despesa adicional sera contabilizada mensalmente
por cada gerador.

Embora o MRE seja eficiente para a mitigacdo dos riscos individuais de usinas hidrelétricas localizadas na bacia
de um rio com condicdes hidrolégicas adversas, 0 MRE ndo reduz os riscos nos casos em que 0s hiveis muito baixos
afetam o Sistema Interligado Nacional, como um todo ou em diversas regides. Em situacBes extremas, mesmo com o
MRE, a geragdo de todo o sistema ndo atingira o nivel de Energia Garantida e os geradores poderao ser expostos ao
mercado de curto prazo (spot). Nesse caso, a escassez dos recursos hidrelétricos sera compensada pelo maior uso da
energia térmica e os PLD serdo maiores.

Em 2014, tivemos um ano com condi¢des hidroldgicas bem adversas, o que resultou na reducdo da geracdo
hidrelétrica e no despacho total das termelétricas do sistema, conforme visto anteriormente. Essa situacéo levou as usinas
do MRE a gerar abaixo da sua garantia fisica, 0 que causa uma exposi¢ao dos geradores no mercado de curto prazo. A
proporcdo da exposicao é calculada pela razdo entre a energia gerada por todas as usinas do MRE e a totalidade da garantia
fisica. Essa relacdo é chamada de Fator de Ajuste da Garantia Fisica (Generation Scaling Factor, ou GSF). Em 2014, o
GSF foi de 0,91, o que indica que as empresas de geracao tiveram sua garantia fisica reduzida em 9% naquele ano. Em
2015, a exposicdo permaneceu apesar das condigdes hidrolégicas estarem um pouco melhor, mas com o despacho térmico
continuo e 0 consumo mais baixo de energia 0 GSF fechou o0 ano em 0,84.

Durante 2015, ao longo dos elevados PLD, os baixos valores do GSF deixaram produtores de geragao hidrelétrica
com alta exposicéo financeira. Assim, a partir de margo de 2015, os geradores comegaram a obter liminares para evitar
tal exposicdo. Essas liminares alegaram que a metodologia de calculo do GSF estava errada e que causou a exposi¢ao
indevida aos produtores. De marco a setembro, houve um aumento exponencial do nimero de liminares expedidas que
levou a uma paralisia do mercado. A fim de resolver esta situacdo, o Governo Federal propds (por meio da Medida
Proviséria n° 688) a renegociacdo do risco hidroldgico, permitindo geradores com contratos ACR transferir a exposi¢do
aos clientes em troca de pagamento do prémio de risco a ser depositados na denominada conta de faixa tarifaria (as
sobretaxas da faixa tarifaria sdo depositadas e transferidas para as concessionarias de distribui¢do), assim seriam
indenizadas pelos prejuizos sofridos em 2015, por meio, entre outras medidas, de uma extensdo de seu poder (concessdes
ou autorizacdes, conforme o caso) por até 15 anos. Em outras palavras, as usinas hidrelétricas recuperariam os custos
incorridos com déficits de GSF retroativamente até janeiro de 2015, e tal recuperagdo deve formar um "ativo regulatorio”
a ser amortizado ao longo do prazo da concessdo/autorizagdo. Se o periodo de concessdo/autorizagdo remanescente for
insuficiente (ou seja, ndo ha tempo suficiente para amortizar o ativo regulatério), as companhias geradoras teriam uma
prorrogagéo da concessao/permisséo (limitada a 15 anos). Para poder utilizar o referido mecanismo, as Companhias teréo
de renunciar a todas as reivindica¢Ges protocoladas e todas as liminares obtidas, bem como a quaisquer outros direitos
que venham a ter em relacdo a qualquer acdo legal. Esse mecanismo possibilita a repactuacdo para usinas com contrato
firmado no mercado regulado e no Mercado Livre. No entanto, cada mercado de contratacdo possui sua préopria
sistematica de repactuacdo. Em ambas as sistematicas, este mecanismo funciona como uma prote¢do (ou um hedge) em
que as geradoras arcam com o0s elevados custos de reserva de energia, e recebem o valor estipulado pelo PLD para a sua
geracéo.

No Mercado Livre, sua mecaniza¢cdo ndo possuia 0s mesmos nhiveis de aceitacdo que estavam presentes no
mercado regulado, uma vez que o valor do prémio de risco era elevado e para cobrir a sua exposi¢do ao GSF, seria
necessario as empresas de geragdo adquirir contratos reserva de energia. Por essas razdes, e considerando que existem
alternativas disponiveis no Mercado Livre para mitigar os riscos hidrologicos, a negociacdo voluntéria foi considerada
ineficiente pelas companhias de geracéo.

Consequentemente, a aceitagdo do mecanismo pelo mercado regulado foi de aproximadamente 90%. Entretanto,
ndo houve aceitacdo pelo Mercado Livre.

Em 2018, 0 GSF médio ficou em 0,84, ainda impactado por uma condicado hidroldgica abaixo da média histérica
e dos niveis mais baixos dos reservatdrios. O gréafico abaixo apresenta o preco médio e 0 GSF para os periodos em questao:
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Tarifas de Uso dos Sistemas de Distribuicdo e Transmissao

A ANEEL supervisiona as regulamentacfes tarifarias que regem o acesso aos sistemas de distribuicdo e
transmissdo e estabelece as tarifas: (i) TUSD; e (ii) TUST. Além disso, as companhias de distribuicdo do sistema
interligado Sul, Sudeste e Centro-Oeste pagam encargos especificos pela transmissdo da energia gerada em Itaipu. Todas
essas tarifas sdo estabelecidas pela ANEEL. Segue abaixo explicacdo mais detalhada de cada tarifa:

Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD

A TUSD é paga por companhias de geracdo, outras distribuidoras e clientes pelo uso do sistema de distribuicao
a que estdo conectados. E ajustada anualmente de acordo com a inflagéo, a variacio dos custos de transmiss&o de energia
e dos custos com encargos regulatorios. Esta alteracdo é repassada anualmente para os clientes da rede por meio dos
Reajustes Tarifarios Anuais ou Revisdes.

A Lei n° 9.427/96 define a aplicacéo de descontos ndo inferiores a 50% nas tarifas de uso dos sistemas de
distribuicdo e transmissdo (TUSD e TUST) para projetos que utilizam fontes alternativas de energia, como solar, edlica,
biomassa e cogeracao qualificada, conforme Artigo 26 e paragrafos.

Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao — TUST

ATUST é paga pelas companhias de geragdo, distribuicdo e clientes livres pelo uso da rede basica de transmissao
a que estdo ligados. E reajustada anualmente de acordo com o indice de inflagio e a receita anual das companhias de
transmissdo. De acordo com os critérios estabelecidos pela ANEEL, aos proprietarios de diferentes trechos da rede de
transmissdo foi requerida a transferéncia da coordenagdo de suas instalagbes ao ONS em troca do recebimento de
pagamentos regulados dos usuérios da rede de transmissdo. Empresas de geragdo e distribuicdo, e clientes livres, também
pagam uma taxa por conexdes de transmissao exclusivas para algumas empresas de transmissdo. N&o sdo definidas tarifas
para estas conexdes, e sim uma receita para um periodo de 12 meses pagas mensalmente por meio da emissdo de faturas.

Conforme mencionado acima, essa tarifa pode sofrer alteracfes com relacéo a aplicacdo de descontos para
geradoras que utilizam as fontes de energia de baixo carbono definas no Artigo 26 e paragrafos da Lei n® 9.427/1996.

Tarifas de distribuicéo

As tarifas de distribuico estdo sujeitas a revisdao da ANEEL, que tem poderes para reajustar e revisar as tarifas
em resposta a altera¢fes dos custos de aquisi¢do de energia, de pagamento de encargos ou pagamentos relacionados a
transmisséo de energia, dentre outros relacionados as condi¢des de mercado. A ANEEL divide os custos de todas as
empresas de distribuigdo em: (1) custos que estdo fora do controle do distribuidor, ou custos da ‘Parcela A’; e (2) custos
que estdo sob o controle do distribuidor, ou custos da ‘Parcela B’. O reajuste tarifario é baseado em uma férmula que
leva em conta a divisdo de custos entre as duas categorias.

Os custos da Parcela A incluem, dentre outros, os seguintes:

. Encargos Regulatorios (CDE, TFSEE e PROINFA);
. Os custos com compra de energia para revenda (CCEAR, energia de Itaipu e contratos bilaterais); e
. Taxas de Transmissdo (Rede Basica, Rede Basica de Fronteira, transporte de energia de ltaipu, uso das

instalaces de conexdo com transmissoras, uso das instalacdes de outras distribuidoras e ONS).
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Os custos da Parcela B sdo aqueles que estdo sob nosso controle e incluem:

. Retorno sobre investimento (ROI);

. Tributos;

. Inadimpléncia regulatoria;

. Custos de depreciacdo; e

. Custos operacionais do sistema de distribuicao.

De modo geral, os custos da Parcela A sdo integralmente repassados aos clientes. Os custos da Parcela B, no
entanto, sdo ajustados pela inflagdo de acordo com o indice de inflagdo IGP-M ajustado pelo Fator X. As empresas de
distribuicdo de energia, de acordo com seus contratos de concessdo, também tém direito a revisdes periddicas. Estas
revisdes visam principalmente: (1) assegurar receitas necessarias para cobrir de maneira eficiente os custos operacionais
da Parcela B e a remuneragéo adequada dos investimentos considerados essenciais aos servigos dentro do escopo de cada
concessdo da companhia; e (2) determinar o fator X.

O fator X é utilizado para reajustar a propor¢do da alteracdo do IGP—M, utilizado nos reajustes anuais e para
compartilhar os ganhos de produtividade da companhia com os clientes finais.
Além disso, as concessionarias de distribuicdo tém direito a revisdo extraordinaria de tarifas, determinada caso a caso,
para assegurar seu balanco financeiro e compensé-las por custos imprevistos, incluindo impostos, que alterem de
maneira significativa sua estrutura de custos.

Item 4A. Comentérios Ndo-Resolvidos da Equipe

Né&o aplicavel.
Item 5. Anélise e Perspectivas Operacionais e Financeiras

Vocé deve ler as informagdes contidas nesta se¢do junto com nossas Demonstragdes Financeiras consolidadas
dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017
e 2016, contidas neste relatdrio anual. A explanacdo a seguir baseia-se em nossas demonstragdes financeiras
consolidadas, elaboradas em conformidade com o IFRS e apresentadas em milhdes de reais.

Bases de Mensuracéo

a) Declaragdo de Conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as normas internacionais (IFRS),
do International Accounting Standards Board (IASB).

A administracdo da Companhia confirma que todas as informacOes factuais e relevantes contidas nas
demonstracdes financeiras estdo sendo divulgadas, as quais sdo utilizadas pela administracdo no gerenciamento da
Companhia.

Em 15 de maio de 2019, o Conselho Fiscal da Companhia autorizou a emissdo das Demonstra¢Bes Financeiras
Consolidadas em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016.
b) Bases de Mensuracéo

As demonstrages financeiras consolidadas foram elaboradas com base no custo historico, exceto no caso de
determinados instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, conforme detalhado na Nota 32 as DemonstracGes

Financeiras.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo
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As demonstracdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia
e de suas controladas, joint ventures e afiliadas, e todos os valores sdo arredondados para 0 milhdo mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

As transacdes em moeda estrangeira foram convertidas em reais pela taxa de cambio da data da transagdo. Os
saldos de ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos em reais pelas taxas de cAmbio
da data do balanco. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidacdo ou conversdo de ativos e passivos
denominados em moeda estrangeira sdo registrados na receita e despesa financeira na demonstragdo consolidada do
resultado.

c) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras Consolidadas exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. As incertezas sobre essas premissas e estimativas podem resultar em resultados que podem exigir um ajuste
relevante no valor contabil de ativos ou passivos afetados em periodos futuros.

As estimativas e premissas sdo revisadas periodicamente, usando como referéncia a experiéncia histérica e
qualquer mudanga significativa nos cenarios que possam afetar a posi¢do financeira ou os resultados das operacdes da
Companhia. Revisbes com relacdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas e julgamentos que afetam significativamente os valores reconhecidos nas
demonstracg@es financeiras sdo os seguintes:

e  Ajustes para perdas com devedores duvidosos — Nota 8 das Demonstragfes Financeiras;

e Imposto de renda e contribuigéo social diferidos — Nota 10 das Demonstra¢Ges Financeiras.
e Ativos e passivos financeiros da concessdo — Nota 15 das Demonstracfes Financeiras.

e Ativos do contrato de concessdo — Nota 16 das Demonstracfes Financeiras.

Investimentos — Nota 17 das Demonstrac6es Financeiras.

Ativo imobilizado e vida Gtil dos bens — Nota 18 das Demonstra¢des Financeiras.

Ativos intangiveis e vida Gtil dos ativos — Nota 19 das Demonstra¢fes Financeiras.
Obrigac¢des dos empregados pés-emprego — Nota 24 das DemonstracGes Financeiras.
Provisdes — Nota 25 das Demonstra¢Bes Financeiras.

Receita ndo faturada — Nota 28 das Demonstra¢fes Financeiras.

Mensuracdo de instrumentos financeiros e mensuragéo do valor justo — Nota 32 das Demonstra¢Ges Financeiras.

A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores significativamente
divergentes daqueles registrados nas demonstra¢Ges financeiras devido a incerteza inerente ao processo de estimativa. A
Companhia revisa suas estimativas significativas pelo menos anualmente.

Novas normas contébeis e interpretacdes
a) Novas normas contdbeis, interpretacdo ou revisao de normas contabeis, aplicadas pela primeira vez em 2018

A Companhia aplicou, pela primeira vez, novas normas contabeis gque entraram em vigor para periodos anuais
com inicio em 1° de janeiro de 2018 ou posterior, conforme descrito abaixo:

IFRS 9 — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9, Instrumentos Financeiros, substitui a IAS 39, Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracéo, para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, reunindo os trés aspectos da contabilidade
para instrumentos financeiros: classificacdo e mensuracdo, impairment e contabilidade de hedge.

A IFRS 9 estabelece que todos os ativos financeiros reconhecidos que estdo dentro do escopo da IAS 39 devem
ser subsequentemente mensurados ao custo amortizado, valor justo por meio do resultado e valor justo por meio do OClI,
refletindo o modelo de negécios em que os ativos sdo administrados e se ‘fluxos de caixa contratuais dos instrumentos
representam’ apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

A norma eliminou as categorias da IAS 39 e, portanto, a Companhia reclassificou essas categorias para atender a nova
norma, da seguinte forma:
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Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa — Investimentos (1) Empréstimos e recebiveis Valor justo — resultado
Titulos e valores mobilidrios — Aplicagdes financeiras (2) Mantidos até o vencimento Custo amortizado
Titulos e valores mobilidrios — AplicagBes financeiras (2) Mantidos para negociagdo Valor justo — resultado
Clientes, revendedores e concessionarios (transporte de energia) Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Fundos vinculados Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Adiantamento a fornecedores Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Contas a Receber do Estado de Minas Gerais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Valores a receber de partes relacionadas Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Ativos Financeiros da Concessdo - Conta de Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela A P . .
. . Empréstimos e recebiveis Custo amortizado

(CVA) e de Outros Componentes Financeiros
Reembolso de subsidios tarifarios Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Subvengdo Baixa Renda Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Deposito Judiciais Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Instrumentos financeiros derivativos (operagdes de Swap) Valor justo resultado Valor justo resultado
Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura de Distribui¢do Mantidos para negociagao Valor justo resultado
Indenizagdes a receber — Transmissdo Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Indenizagdes a receber — Geragdo Empréstimos e recebiveis Valor justo - resultado
Bonificagdo pela outorga — Concessdes de geragdo Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Qutros créditos Empréstimos e recebiveis Custo amortizado
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures Custo amortizado Custo amortizado
Divida pactuada com fundo de pensdo (Forluz) Custo amortizado Custo amortizado
Passivos financeiros da concessdo - Conta de Compensagdo de Variagdo de Custos da Parcela A . .

§ . Custo amortizado Custo amortizado
(CVA) e de outros componentes financeiros
Concessdes onerosas Custo amortizado Custo amortizado
Plano de Regularizagdo de Créditos Tributérios (PRCT) Custo amortizado Custo amortizado
Fornecedores Custo amortizado Custo amortizado
Adiantamentos de clientes Custo amortizado Custo amortizado
Instrumentos financeiros derivativos (operagdes de Swap) Valor justo resultado Valor justo resultado
Instrumentos financeiros derivativos (opgdes de venda) Valor justo resultado Valor justo resultado

(1) Sdo reconhecidos pelo seu valor nominal, similares aos valores justos.
(2) A Companhia possui 'titulos negociadveis' com diferentes classificagdes de acordo com o IFRS 9.

Perda de valor recuperavel de ativos financeiros

A adogdo do IFRS 9 mudou fundamentalmente a contabilizac8o de perdas por reducdo ao valor recuperavel da
Companhia para ativos financeiros, substituindo a abordagem de perda incorrida da I1AS 39 por uma abordagem de perda
de crédito esperada (ECL) prospectiva. Esta abordagem exige um julgamento relevante sobre como as mudangas em
fatores econdmicos afetam as perdas esperadas na realizacdo dos créditos, que serdo determinadas com base em
probabilidades ponderadas. Esse modelo se aplica a ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, titulos de divida
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (FVOCI), com excecdo de investimentos em
instrumentos patrimoniais (ag6es) e ativos de contratos de concess&o.

De acordo com a IFRS 9, as provisfes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das seguintes bases: (i)
perdas de crédito esperadas em 12 meses, isto é, perdas de crédito resultantes de possiveis eventos de inadimpléncia em
até 12 meses apds a data-base; e (ii) perdas de crédito esperadas ao longo da vida, ou seja, perdas de crédito esperadas
resultantes de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro, se o
risco de crédito tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Conforme exigido pelo IFRS 9,
a Companhia utilizou a abordagem simplificada no calculo de ECL para contas a receber de clientes e ativos contratuais
que ndo continham um componente financeiro significativo. A Companhia aplicou o expediente pratico para calcular
ECL usando uma matriz de provis&o.

A Companhia adotou a nova norma utilizando o método retrospectivo modificado, com os efeitos sendo
contabilizados nos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2018. Em fung&o disto, a Companhia ndo aplicara os requisitos
desta nova norma aos anos comparativos apresentados.

Os impactos decorrentes da adocdo da IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018 foram reconhecidos diretamente
no patriménio liquido, sem impacto na Demonstracdo do Resultado, da seguinte forma:

12 de janeiro de
2018

IFRS 9

Clientes e comerciantes; transmissdo de energia (a) (150)
Ajuste decorrente da Light (b) (83)
Imposto de renda e contribuig¢do social diferidos (a) 51

(182)

(a) Perdas esperadas de créditos de liquidagdo duvidosa de clientes do segmento de distribuicdo e efeitos tributarios diferidos.
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(b) Refere-se aos efeitos do inicio da adogdo da norma IFRS 9 pela Light reconhecida diretamente no patrimonio liquido a partir de 12 de
janeiro de 2018 com base no método retrospectivo modificado.

IFRS 15 - Receitas de contratos com clientes

A IFRS 15 substitui a IAS 11, Contratos de Construgdo, a IAS 18, Receita e interpretacGes relacionadas e se
aplica, com limitadas exce¢0es, a todas as receitas decorrentes de contratos com seus clientes. A IFRS 15 estabelece um
modelo de cinco etapas para contabilizar a receita proveniente de contratos com clientes e exige que a receita seja
reconhecida por um valor que reflita a contraprestacdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de
bens ou servicos para um cliente.

A IFRS 15 exige que as entidades exercam julgamento, levando em consideragdo todos os fatos e circunstancias
relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a contratos com seus clientes. A norma também especifica a contabilizagéo
dos custos incrementais da obtencéo de um contrato e os custos diretamente relacionados ao cumprimento de um contrato.
Adicionalmente, o IFRS 15 estabelece exigéncias de apresentacdo e divulgagdo mais detalhadas do que as normas em
vigor.

A Companhia avaliou as cinco etapas para reconhecimento e mensuragdo da receita, conforme requerido pela
IFRS 15:

Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;

Identificar as obrigacGes presentes em cada tipo de contrato;

Determinar o preco de cada tipo de transagéo;

Alocacdo do preco as obrigag8es contidas nos contratos; e

Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade satisfaz cada obrigacéo do contrato.

bR

A Companhia adotou a nova norma utilizando o método retrospectivo modificado, com os efeitos sendo
contabilizados nos lucros acumulados em 1° de janeiro de 2018. Em funcdo disto, a Companhia nao aplicara os requisitos
desta nova norma aos anos comparativos apresentados.

A tabela abaixo resume os impactos da ado¢do da norma IFRS 15, liquidos de impostos, na Demonstragdo da
Posicdo Financeira e na Demonstragdo do Resultado a partir de e referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018:

31 de dezembro 31 de dezembro
de 2018 de 2018
Valores . Valores

Ajuste
preparados de preparados de
IFRS 15
acordo com as acordo com a

IFRS anteriores IFRS 15

Demonstragdo do Resultado do Exercicio - Consolidado

(EM MILHOES DE REAIS - R$ milhdes)

OPERAGOES CONTINUADAS

RECEITA LiQUIDA (1) 22.222 44 22.266
CUSTOS OPERACIONAIS (17.677) - (17.677)
DESPESAS OPERACIONAIS (1) (1.699) (44) (1.743)
Participagdo no lucro (prejuizo), liquido, de subsididrias e joint (104) - (104)
ventures
Remensuragdo de participagdo previamente detida em subsidiarias (119) - (119)
adquiridas
Ajuste referente a desvalorizagdo em Investimentos (127) - (127)
Receita (despesas) financeira, liquida (518) - (518)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (599) - (599)
Lucro liquido de operagdes continuadas 1.379 - 1.379
31 de dezembro de Ajuste 31 de dezembro
2018 IFRS 15 de 2018
Demonstragao consolidada da posi¢ao financeira V;:’;:;‘::Es::zs pre::::;iss de
(N AT B3 = E it o] IFRS anteriores acordo com a IFRS
15
Ativo circulante 27.796 - 27.796
Ativos financeiros da concessdo (2) 1.202 (131) 1.071
Ativos do contrato de concessdo (2) - 131 131
Outros ativos circulantes 26.594 - 26.594
Ativo ndo circulante 32.059 - 32.059
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Ativos financeiros da concessdo (2) 5.925 (998) 4.927

Ativos do contrato de concessdo (2 e 3) - 1.598 1.598
Ativo intangivel (3) 11.377 (600) 10.777
Demais ativos ndo circulantes 14.757 - 14.757
Total do ativo 59.855 - 59.855
Ativos circulantes 23.394 - 23.394
Passivos ndo circulantes 20.522 - 20.522
Total do passivo 43.916 - 43.916
Patriménio liquido 15.939 - 15.939

(1) Ajuste relacionado a reembolsos a clientes, decorrentes de multas por violagdo dos indicadores de qualidade do fornecimento de energia
determinados pelo poder concedente, na forma de reduc¢do da receita de uso da rede de distribuigdo (TUSD). Até 31 de dezembro de 2017,
esses ressarcimentos eram reconhecidos como despesa operacional.

(2) Alteragdo na classificagdo dos ativos vinculados a infraestrutura de transmissdo. Considerando a obriga¢do de desempenho durante o
periodo da concessdo, representada pela disponibilidade, operagdao e manutengdo das linhas de transmissdo, os ativos vinculados a
infraestrutura de transmissdo, que até o exercicio de 2017 eram reconhecidos como ativos financeiros, passaram a ser reconhecidos como
ativos do contrato de concessdo a partir de 12 de janeiro de 2018. Para mais detalhes, consulte a Nota 16 das Demonstragdes Financeiras.

(3) Classificagdo dos ativos financeiros relacionados a infraestrutura da concessdo durante o periodo de constru¢do como ativo de contrato,
conforme definido na norma IFRS 15. Infraestrutura em construgdo refere-se a ativos no segmento de distribuigcdo ainda em processo de
construgdo, para os quais a obrigacdo de performance é cumprida ao longo do tempo em que sdo construidos. Até 2017, esses ativos
eram registrados inicialmente em ativos intangiveis e, quando estavam prontos para o uso pretendido, o saldo total era alocado aos ativos
financeiros e intangiveis. A partir de 12 de janeiro de 2018, esses ativos foram classificados como ativos do contrato de concesséo, e
posteriormente quando eles foram colocados em operagdo foram desmembrados entre ativos financeiros e ativos intangiveis. Para mais
detalhes, consulte a Nota 16 das Demonstragdes Financeiras.

Os impactos decorrentes da adogdo da IFRS 9 a partir de 1° de janeiro de 2018 foram reconhecidos diretamente no
patriménio liquido, sem impacto na Demonstracdo do Resultado, da seguinte forma:

" 12 de janeiro de
EM MILHOES DE REAIS - R$ milhd
( OES S - R$ milhdes) 2018

IFRS 15

Ajuste decorrente da TAESA (a) 25
25

(a) Refere-se ao efeito de passar a adotar a norma IFRS 15 pela TAESA, empresa na qual houve investimento, reconhecido diretamente no
patrimonio liquido em 12 de janeiro de 2018 com base no método retrospectivo modificado.

Impacto das novas normas aplicadas a contratos no ambito da IFRIC 12 — Contratos de concessao

As mudancas introduzidas pela IFRS 15 e pela IFRS 9 impactaram os segmentos de distribuicdo e transmisséo
na classificacdo e mensuracao de seus ativos relacionados & concessao, que ja estdo no escopo do IFRIC 12. De acordo
com a norma IFRS 15, é necesséario alocar a contraprestacdo para cada obrigacéo de desempenho identificada no contrato
com o cliente, e o ativo financeiro que estava anteriormente reconhecido em conformidade com a 1AS 39, agora precisa
ser classificado conforme a norma IFRS 15 (ativo de contrato, recebivel) e de acordo com a IFRS 9, como um ativo
financeiro classificado ou como custo amortizado ou pelo valor justo por meio do resultado. De acordo com a IFRS 15,
a Companhia concluiu que possui contratos com as seguintes obrigacdes de desempenho identificadas: (i) construgéo -
construir; (ii) operar e manter; e (iii) fornecer financiamento ao Poder Concedente. No segmento de transmissdo, a
Companhia concluiu que possui um Unico contrato com um cliente (a concessdo da linha de transmissdo), com essas
mesmas obrigagdes. Assim, com base nas caracteristicas contratuais, a Companhia classificou o ativo financeiro
previamente reconhecido em conformidade com a IAS 39 como ativo de contrato de acordo com a norma IFRS 15, ap6s
a concluséo da construcdo da infraestrutura. 1sso ocorre porque a Companhia € obrigada a operar e manter a infraestrutura
e esta também sujeita a revisdes de tarifas periddicas, a fim de cobrar pelos servigos de construcdo. Pelo mesmo motivo
e com base nas caracteristicas contratuais, os ativos relacionados & infraestrutura dos contratos de concessdo de
distribuicdo que ainda estdo em construcdo séo registrados como ativos contratuais.

Devido a natureza de longo prazo dos contratos de concessdo, a Companhia identificou que hd um componente
significativo de financiamento que requer contabilizacdo separada.

Os impactos na mensuragdo dos ativos do contrato de concessdo estdo descritos na Nota 16 as Demonstrages
Financeiras.
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Outras interpretacdes ou revisdes das normas contabeis sem efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras
consolidadas

A Companhia aplicou todas as alteragdes e a nova interpretacdo das normas IFRS emitidas pelo IASB que sdo
efetivas para os exercicios fiscais iniciados em 1° de janeiro de 2018, no entanto, elas ndo tiveram um efeito relevante nas
demonstracdes financeiras consolidadas e estdo descritas abaixo:

Interpretacdo IFRIC 22 Transacdes em Moeda Estrangeira e Adiantamentos

A Interpretacéo esclarece que, ao determinar a taxa de cAmbio a vista a ser usada no reconhecimento inicial do
ativo, despesa ou receita relacionada (ou parte dela) no desreconhecimento de um ativo ndo monetario ou passivo nao
monetario relacionado a contraprestacdo antecipada, a data da transacdo é a data em que uma entidade reconhece
inicialmente o ativo ndo monetario ou o passivo ndo monetario decorrente da contraprestacao antecipada. Se houver varios
pagamentos ou recebimentos antecipados, a entidade devera determinar a data das transacfes para cada pagamento ou
recebimento de contraprestacdo. Essa interpretacdo ndo teve nenhum impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia.

AlteracGes da IAS 28 Investimentos em Associadas e Joint Ventures - Esclarecimento de que mensurar as
empresas nas quais houve investimento pelo valor justo por meio do resultado é uma escolha a ser feita caso a caso.

As alteracOes esclarecem que uma entidade que é uma organizacao de capital de risco, ou outra entidade que se
qualifique, no momento do reconhecimento inicial pode optar, considerando caso a caso, por mensurar seus investimentos
em associadas e joint ventures pelo valor justo por meio do resultado. Se uma entidade que néo é ela prépria uma entidade
de investimento, tem participagdo em uma associada ou joint venture que € uma entidade de investimento, ela pode, ao
aplicar o método da equivaléncia patrimonial, optar por reter a mensuragdo do valor justo aplicada por essa entidade de
investimento associada ou joint venture a participacdo da entidade associada ou da joint venture nas subsidiarias. Essa
escolha é feita separadamente para cada entidade associada ou joint venture, na data que for posterior entre as seguintes:
(a) a data em que ¢é inicialmente reconhecida a entidade de investimento associada ou joint venture; (b) a associada ou
joint venture se torne uma entidade de investimento; e (c) a entidade de investimento associada ou a joint venture se torna
uma empresa controladora. Essas alteragcGes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia.

b) Normas emitidas, mas ainda ndo em vigor
Abaixo apresentamos os detalhes das normas, interpretacdes novas ou atualizadas, emitidas, mas ainda ndo em
vigor, até a data do relatério da Companhia. A Companhia pretende adotar essas normas, novas interpretagdes e

atualizages quando entrarem em vigor.

IFRS 16 — Operacdes de arrendamento mercantil

A norma IFRS 16 foi emitida em janeiro de 2016 e ela substitui a IAS 17, Operagdes de Arrendamento Mercantil,
IFRIC 4, determinando se um Acordo contém uma Operacdo de Arrendamento Mercantil, SIC-15, Arrendamentos
Mercantis Operacionais — Incentivos e SIC-27, Avaliacdo da Substancia de Transa¢des Envolvendo a Forma Legal de
Arrendamento Mercantil. A norma IFRS 16 estabelece os principios para o reconhecimento, mensuragéo, apresentacéo
e divulgacdo de arrendamentos mercantis e exige que os arrendatarios contabilizem todos os arrendamentos mercantis
sob um Unico modelo de reconhecimento no balanco patrimonial semelhante & contabilizacdo de arrendamentos
financeiros no ambito da norma IAS 17. A norma inclui duas isen¢fes de reconhecimento para arrendatarios:
arrendamentos de ativos de ‘baixo valor’ (por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja,
arrendamentos com prazo de arrendamento de 12 meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, um
arrendatario reconhece o passivo referente a efetuar pagamentos do arrendamento (ou seja, o passivo do arrendamento) e
um ativo que representa o direito de usar o ativo subjacente durante o prazo do arrendamento (ou seja, 0 ativo de direito
de uso ) Sera exigido dos arrendatarios que reconhecam separadamente a despesa de juros do passivo de arrendamento e
a despesa de depreciacdo do ativo de direito de uso.

Os arrendatarios também serdo obrigados a mensurar novamente o passivo do arrendamento ante a ocorréncia
de certos eventos (por exemplo, uma alteracdo no prazo do arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos futuros do
arrendamento resultantes de uma alteracéo em um indice ou taxa usada para determinar esses pagamentos). O arrendatério
geralmente ird reconhecer o valor da nova mensuragao do passivo de arrendamento mercantil como um ajuste no ativo de
direito de uso.
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A Companhia adotou a norma IFRS 16 em 1° de janeiro de 2019, usando o método retrospectivo modificado,
portanto, os periodos comparativos ndo serdo atualizados. A Companhia utilizara as isen¢des propostas pelo fim do prazo
do contrato de arrendamento mercantil dentro de 12 meses a partir da data da aplicacdo inicial e contratos de arrendamento
mercantil para 0s quais o ativo subjacente seja de baixo valor.

A avaliacdo da Companhia e a avaliacdo detalhada dos impactos da adocdo da norma IFRS 16 foram baseadas
principalmente nos seguintes contratos de arrendamento:

o Imdveis comerciais usados para atender clientes;

o Edificios usados como sede;
¢ Veiculos comerciais utilizados em operacdes.

O impacto na demonstracao da posicao financeira é o seguinte:

(EM MILHOES DE REAIS - R$ milhées) 1° de janeiro de 2019
Ativo — Direito de uso 342
Passivo — Obrigacdes referentes a arrendamentos operacionais (342)

IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamentos de imposto de renda

A interpretacdo trata da contabilizacdo do imposto de renda quando os tratamentos fiscais envolvem uma
incerteza que afeta a aplicacdo da IAS 12 e ndo se aplica a impostos ou tributos fora do escopo da IAS 12, nem inclui
especificamente as exigéncias relacionadas a juros e multas associadas a tratamentos fiscais incertos. A interpretacdo
aborda especificamente o seguinte:

e Se a entidade considera tratamentos tributarios incertos separadamente

o As suposicOes que a entidade faz em relagdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades
fiscais

e Como a entidade determina lucro tributavel (prejuizo fiscal), as bases, créditos tributarios ndo utilizados
e aliquotas dos tributos

e Como a entidade considera as mudancas em fatos e circunstancias.

Uma entidade deve determinar se deve considerar cada tratamento tributério incerto separadamente ou em
conjunto com um ou mais outros tratamentos tributérios incertos. A abordagem que melhor preveja a resolugdo da
incerteza deve ser seguida. A interpretacdo é valida para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019, mas
estdo disponiveis certos relevos de transi¢do. A Companhia aplicara a interpretacao a partir da data de entrada em vigor.

A Companhia ainda esté avaliando os efeitos potenciais da aplica¢do desta nova interpretacdo nas demonstragées
financeiras consolidadas.

A Companhia espera que outras normas e interpretac6es alteradas ainda ndo em vigor provavelmente ndo
tenham um impacto significativo em suas demonstrac¢des financeiras consolidadas.

Resumo das politicas contébeis relevantes
As principais politicas contabeis descritas abaixo foram aplicadas de forma consistente a todos os periodos

apresentados nas demonstracGes financeiras consolidadas, exceto as praticas que foram aplicadas prospectivamente a
partir de 2018, de acordo com as normas e regulamentos descritos anteriormente nesta secéo.

e Instrumentos Financeiros

Valor justo por meio do resultado: inclui os ativos financeiros da concesséo relacionados & infraestrutura do
segmento de distribuicdo. Esses ativos financeiros sdo mensurados pelo Valor Novo de Reposicdo (VNR) esperado,
conforme definido no contrato de concessdo, o qual representa o valor justo do valor residual da infraestrutura na data do
balanco patrimonial. A Companhia reconhece um ativo financeiro resultante de um contrato de concesséo quando possui
um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro de, ou sob poder da concedente, pelos
servicos de construcdo e manutencdo da infraestrutura.
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Os ativos financeiros também incluem: equivalentes de caixa, titulos negociaveis, instrumentos financeiros
derivativos, ativos financeiros de concessdo para infraestrutura de distribuicdo e indenizacdes a receber dos ativos de
geracao.

Instrumentos financeiros derivativos (operacGes de swap): A Companhia, por meio de sua subsidiaria CEMIG
GT, mantém instrumentos derivativos visando o gerenciamento da sua exposicdo a riscos de mudancas nas taxas de
cambio, principalmente o délar norte-americano. Os instrumentos derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo e os custos de transacdo relacionados sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado quando incorridos. Ap6s o
reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo registradas na
demonstracdo consolidada do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos (op¢des de venda) — as opcdes de venda, na CEMIG GT, de cotas do Fip
Melbourne e Fip Malbec (“PUT SAAG”) foram mensurados pelo valor justo mediante a utilizagdo do método Black-
Scholes-Merton (BSM), tendo como referéncia o preco das respectivas opcdes de venda obtidas pelo modelo BSM
avaliadas na data de fechamento das demonstrac@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018. Veja a
nota 32 das Demonstragdes Financeiras para mais detalhes.

Custo amortizado: Isso inclui; contas a receber de clientes, comerciantes e concessionarias de transporte de
energia; adiantamentos a fornecedores; contas a receber do Estado de Minas Gerais; dinheiro restrito; depositos judiciais
em litigios; titulos de divida negociaveis com a inten¢do de manté-los até o vencimento; ativos financeiros da concesséo
relacionados a taxa de concessdo; indenizaveis a receber referentes a ativos de transmissdo; contas a receber de partes
relacionadas; fornecedores; empréstimos e debéntures; divida acordada com o fundo de pensdo (Forluz); concessdes a
pagar; Plano de Regulariza¢do de Créditos Tributérios - PRCT do Estado de Minas Gerais; Adiantamentos de clientes;
ativos e passivos relacionados a conta CVA e Outros componentes financeiros em reajustes de tarifas; o subsidio para
baixa renda; reembolso de subsidios tarifarios; e outros créditos.

e Clientes, comerciantes e concessionarias de transporte de energia

As contas a receber de clientes, comerciantes e concessionarias de transporte de energia sdo reconhecidas
inicialmente pelo valor de venda e subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado.

Para estimar perdas futuras de recebiveis, a Companhia adotou uma abordagem simplificada, considerou que as
contas a receber de clientes ndo possuem componentes financeiros significativos e calculou a perda esperada considerando
a media histdrica de ndo cobranga sobre o total faturado em cada més (com base nos ultimos 12 meses de faturamento),
segregados por tipo de cliente e projetados para os proximos 12 meses, levando em consideracao a idade de vencimento
das faturas, incluindo as ainda a vencer. A perda estimada para os saldos vencidos de clientes que renegociaram as suas
dividas foi calculada com base na data de vencimento da fatura original, ndo sendo considerados os novos termos
negociados. Para os saldos vencidos ha mais de 12 meses, é considerada a expectativa de perda integral.

As provisdes para perdas esperadas sdo mensuradas com base nas perdas esperadas para 12 meses, em funcéo
de potenciais eventos de inadimpléncia, ou perdas de crédito esperadas para a vida inteira de um instrumento financeiro,
caso o risco de crédito tenha aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial.

Para os grandes clientes, o ajuste para perdas esperadas com créditos de liquidacdo duvidosa é registrado com
base em estimativas da Administracdo, em valor suficiente para cobrir provaveis perdas. Os principais critérios usados
pela Companhia sdo: (i) clientes com valores significativos em aberto, o saldo a receber é analisado levando em conta o
histdrico da divida, as negocia¢des em andamento e as garantias reais; e (ii) para os grandes clientes é feita uma analise
individual dos devedores e das iniciativas em andamento para recebimento dos créditos vencidos.

e |nvestimentos

A Companhia possui investimentos em coligadas e joint ventures. Esses investimentos sdo contabilizados pelo
método da equivaléncia patrimonial nas demonstracfes financeiras consolidadas e séo, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo.

O controle é obtido quando a Companhia e/ou uma de suas subsidiarias tem o poder de controlar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de suas atividades.

As demonstracGes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Companhia e de suas
subsididrias.
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Os investimentos da Companhia incluem o ativo intangivel referente ao direito de exploracéo da atividade
regulada identificado no processo de alocacdo do preco de aquisi¢do das Controladas em Conjunto e coligadas, liquido
de quaisquer perdas acumuladas por reducédo ao valor recuperavel.

e Combinacdo de negdcios

As combinacdes de negocios sdo contabilizadas usando o método de aquisicdo contabil. O custo de uma
aquisicao é mensurado pelo agregado da contraprestacdo transferida, que é mensurada pelo valor justo na data da
aquisicdo, e o valor de qualquer participacdo que ndo seja de controle da empresa adquirida. Qualquer contraprestacéo
contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida pelo valor justo na data da aquisicao.

Uma combinac&o de negécios ocorre quando a Companhia adquire o controle de um negécio, independentemente
da sua forma legal. Na data da aquisicdo, a Companhia reconhece e mensura os ativos identificaveis adquiridos, os
passivos assumidos e qualquer participacdo que ndo seja de controle na empresa adquirida. O &gio é inicialmente
mensurado pelo custo, que é o excedente sobre o valor agregado da contraprestacdo transferida do valor reconhecido de
participacBes que ndo sejam de controle e qualquer participagdo anterior detida nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos.

Quando uma combinagdo de negécios ¢ realizada em estagios (“método de aquisi¢do por etapas”), a participagao
anteriormente detida pela Companhia na empresa investida é mensurada novamente pelo valor justo na data da aquisi¢do
e 0 ganho ou perda correspondente, se houver, é reconhecido na demonstrago do resultado.

e Ativos da concessao

Segmento de Distribui¢do de Energia: os ativos intangiveis da concessao sdo amortizados durante o periodo da
concessdo, conforme previsto no IFRIC 12 — Contratos de concesséo. Conforme informado na nota 2.4 as Demonstragdes
Financeiras, as alteracdes introduzidas pela norma IFRS 15 afetaram a classificacdo dos ativos de distribuicéo.

A Companhia contabiliza ativos financeiros pelo valor residual do ativo da infraestrutura final da concesséo,
representando um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente. Até
31 de dezembro de 2017, os ativos financeiros eram classificados como mantidos para negociagdo (disponiveis para
venda). A partir de 1° de janeiro de 2018, e devido a aplicacdo do IFRS 9, o ativo financeiro que agora é classificado
como instrumento financeiro na categoria valor justo por meio de resultado.

O periodo de amortizacdo do ativo intangivel da concessdo inclui um periodo de extensdo de 30 anos, conforme
descrito em mais detalhes na Nota 4 das Demonstragcdes Financeiras.

As adicBes a infraestrutura da concessdo sao inicialmente registradas como ativos de contrato pelo custo,
incluindo custos de empréstimos capitalizados. Quando do inicio das operagdes da infraestrutura, nesse ponto o custo da
infraestrutura é dividido e parte é alocada como ativo financeiro, conforme explicado acima, e o restante como ativo
intangivel. Os ativos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo valor justo estimado.

Segmento de transmissdo: A partir de 1° de janeiro de 2018, e devido a aplicagdo da norma IFRS 15, o ativo
financeiro relacionado ao direito incondicional de receber o custo da infraestrutura foi reclassificado como ativo de
contrato. Mais informag6es na Nota n° 2.4 das Demonstracdes Financeiras.

A contraprestacdo recebida mensalmente é alocada como receita relacionada ao servico de operagdo e
manuten¢do e como cobranga do ativo financeiro relacionado ao servigo de constru¢gdo com base em seu valor justo
relativo. Os custos de expansdo e atualiza¢fes da infraestrutura sdo registrados como ativos de contrato.

Devido a aceitacdo dos termos de renovacdo das antigas concessfes de transmissdo, parte dos ativos de
transmissdo das concessdes encerradas em 31 de dezembro de 2012 esté sujeita a reembolso pelo poder concedente, sendo
reconhecida uma conta a receber correspondente a indenizagdo estimada recebida por um periodo de oito anos. Para
maiores informacdes, veja a Nota n°® 16 das Demonstracfes Financeiras.

Segmento de geracdo: Conforme descrito na Nota 15 das Demonstracdes Financeiras, a taxa de concesso paga
pelos contratos de concessao concedidos pelo 6rgdo regulador brasileiro (ANEEL) em novembro de 2015, foi classificada
como ativo financeiro, pelo custo amortizado, pois representa um direito incondicional de receber caixa, ajustado pelo
IPCA, e juros remuneratérios, durante o periodo da concessao.
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Segmento de distribuicdo de gas: os ativos intangiveis da concessao registrados no segmento de distribuicdo de
gas sdo amortizados durante o periodo da concessao, conforme previsto na IFRIC 12 — Contratos de concessao.

A amortizacdo reflete o padrdo no qual os beneficios econémicos futuros do ativo devem ser, segundo se estima,
consumidos. O padrdo de consumo dos ativos esta relacionado a vida Gtil econémica de cada um dos ativos subjacentes
que compdem a concessdo. Essa vida Gtil econdmica também ¢é utilizada pelo regulador para determinar a base de
mensuracdo da tarifa da prestacéo dos servi¢os da concessdo.

A Companhia contabiliza ativos financeiros pelo valor residual do ativo da infraestrutura final da concessdo,
representando um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder concedente.

A partir de 1° de janeiro de 2018, e devido a aplicagdo da norma IFRS 15, o ativo financeiro relacionado ao
direito incondicional de receber o custo da infraestrutura, incluindo os custos de empréstimos capitalizados, foi
reclassificado como ativo de contrato. Mais informagdes na Nota n° 2.4 das Demonstra¢fes Financeiras.

As adicdes e atualizagdes da infraestrutura da concessdo sdo inicialmente registradas como um ativo de
contratado pelo seu custo, incluindo custos de empréstimos capitalizados. Quando do inicio das operacbes da
infraestrutura, nesse ponto o custo da infraestrutura é dividido e parte é alocada como ativo financeiro, conforme explicado
acima, e o restante como ativo intangivel. Os ativos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo valor justo
estimado.

e  Ativo Intangivel
Os ativos intangiveis sdo compostos principalmente pelos ativos intangiveis relacionados aos contratos de

concessdo de servicos, conforme descrito no topico (e) acima, além de software. Os ativos intangiveis sdo registrados
pelo seu custo, deduzido da amortizagdo e quaisquer impairments, quando aplicaveis.

e Ativo Imobilizado

O ativo imobilizado é demonstrado ao custo, incluindo o custo atribuido (na aplicacdo inicial das IFRSSs), e 0s
custos de empréstimos capitalizados, menos a depreciacdo acumulada.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, ao longo da vida Gtil estimada dos ativos ou do prazo da concesséo,
o que for menor. As taxas de depreciacdo sdo apresentadas na Nota 18 as Demonstra¢fes Financeiras.

Os ganhos e as perdas resultantes da aliena¢do de um ativo imobilizado sdo calculados como a diferenca entre
os recursos liquidos obtidos da venda e o valor contabil do ativo, e s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado da
alienacdo do ativo.

e Reducdo ao Valor Recuperavel (“Impairment”)

Ao avaliar a perda de valor recuperéavel de ativos financeiros, a Companhia e suas controladas utilizam tendéncias
histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo quanto as premissas se as condigdes econémicas e de crédito atuais séo tais que
as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Adicionalmente, a administracéo revisa, anualmente, o valor contabil dos ativos ndo financeiros, com o objetivo
de avaliar se h& alguma indicagdo, como eventos ou mudancgas nas condi¢des econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas
de que um ativo pode estar deteriorado. Se houver alguma indicacdo, ou quando for necessario anular o teste de reducéo
ao valor recuperavel de um ativo, a Companhia estima que o ativo é recuperavel. O valor recuperdvel de um ativo ou
unidade geradora de caixa é definido como o maior entre o seu valor em uso e o valor justo menos o custo da venda.
Quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel, é reconhecida uma perda
por reducdo do valor recuperével, ajustando o valor contébil do ativo ou unidade geradora de caixa ao seu valor
recuperavel.

e Beneficios a funciondrios

O passivo registrado no balango patrimonial consolidado relativo as obrigagdes do plano de pensdo de
aposentadoria da Companhia é o maior de: (a) o valor a ser pago de acordo com os termos do plano de pensdo para
amortizacdo das obrigacGes atuariais; e (b) o valor presente da obrigagdo atuarial, calculado por um laudo atuarial,
deduzido do valor justo dos ativos do plano e ajustado pelos ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos. As despesas
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relativas a divida contratada com o fundo fiduciario de penséo foram reconhecidas como receita (despesa) financeira, por
representarem juros e correcdo monetaria. As demais despesas relacionadas ao fundo de pensao foram registradas como
despesas operacionais.

A Companhia oferece beneficios de assisténcia médica pos-emprego a seus funcionarios, bem como seguro de
vida para funcionarios ativos e aposentados. Os custos esperados desses beneficios sdo acumulados durante o periodo de
emprego, usando a mesma metodologia contabil usada para planos de penséao de beneficio definido. Essas obrigacdes sdo
mensuradas anualmente por um atudrio independente qualificado.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes das mudangas de premissas atuariais sdo reconhecidos por meio de
outros resultados abrangentes.

Beneficios de curto prazo a funcionarios: A participacdo nos lucros dos funcionarios, prevista no Estatuto Social
da Companhia, é registrada em conformidade ao acordo coletivo estabelecido com os sindicatos representantes dos
funcionérios e registrado na participacéo nos lucros dos funcionarios e gerentes na demonstragao de resultados.

e Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Circulante

Adiantamentos e créditos fiscais sdo apresentados como ativo circulante ou ndo circulante, de acordo com a data
prevista de sua realiza¢do na data do balanco, quando os valores dos tributos sdo devidamente calculados e compensados
com os adiantamentos efetuados.

Diferido

O imposto diferido € provisionado usando o método do passivo sobre diferengas temporérias entre as bases
fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis para fins de relatério financeiro na data do relatorio.

Passivos por impostos diferidos sdo reconhecidos no caso de todas as diferengas temporarias tributaveis, exceto:
¢ Quando o passivo fiscal diferido decorre do reconhecimento inicial de um agio ou de um ativo ou
passivo em uma transagdo que ndo seja uma combinacdo de negdcios e, no momento da transacéo, ndo afeta o lucro
contébil nem o lucro ou perda tributavel.
e Emrelacdo as diferencas tempordrias tributaveis associadas a investimentos em subsidiarias, associadas
e participacdes em acordos conjuntos, quando o momento da reversdo das diferengas temporarias puder ser
controlado e for provavel que as diferengas temporarias ndo sejam revertidas no futuro proximo.

Ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos no caso de todas as diferencas temporérias e prejuizos fiscais
ndo utilizados, desde que seja provavel haver lucros tributaveis futuros contra os quais as diferencas temporéarias
dedutiveis e os prejuizos fiscais ndo utilizados possam ser utilizados, exceto:

¢ Quando o ativo fiscal diferido relacionado a diferenga temporaria dedutivel decorre do reconhecimento
inicial de um ativo ou passivo em uma transa¢éo que ndo é uma combinag&o de negdcios e, no momento da transagéo,
ndo afeta o lucro contabil nem o lucro ou perda tributavel

e Emrelacéo as diferengas temporarias dedutiveis associadas a investimentos em subsidiarias, associadas
e participagdes em acordos conjuntos, os ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos apenas quando for provavel que
as diferencas tempordrias sejam revertidas no futuro proximo e haja lucro tributavel contra o qual as diferencas
temporarias podem ser utilizadas

O valor contabil dos ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos é revisado a cada data de
emissdo de demonstracGes contabeis e é reduzido desde que ndo seja mais provavel haver lucro tributavel suficiente para
permitir que o ativo fiscal diferido seja utilizado. Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos séo reavaliados a cada data de
emissdo de demonstracBes contabeis e sdo reconhecidos desde que tenha se tornado provavel que lucros tributaveis futuros
permitirdo que o ativo fiscal diferidos seja recuperado.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados pelas aliquotas que se espera que sejam aplicadas no ano em
que o ativo for realizado ou o passivo liquidado, com base nas aliquotas (e leis tributarias) que estiverem em vigor ou
substantivamente em vigor na data das demonstragdes contébeis.
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e Ativos ndo circulantes classificados como mantidos para venda e operac6es descontinuadas

A Companhia classifica os ativos ndo circulantes como mantidos para venda quando o valor contabil sera
recuperado, principalmente por meio de uma transagédo de venda e ndo pelo uso continuo. Essa condicdo é atendida apenas
quando o ativo (ou grupo de ativos) esta disponivel para venda imediata em sua condicdo atual, sujeito apenas aos termos
habituais e habituais para a venda do ativo (ou grupo de ativos) e sua venda é considerada altamente provavel. A
administracdo deve estar comprometida com a venda, que deve ser concluida dentro do prazo de um ano a partir da data
da classificagdo. Os ativos mantidos para venda sdo mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo
menos os custos de venda. Os custos da venda séo os custos incrementais diretamente atribuiveis a alienagdo de um ativo,
excluindo as despesas financeiras e as despesas com imposto de renda. O ativo imobilizado e o ativo intangivel nao séo
depreciados ou amortizados enquanto estiverem classificados como mantidos para venda. Ativos e passivos classificados
como mantidos para venda sdo apresentados separadamente como itens circulantes no balanco patrimonial.

Um grupo de alienacdo se qualifica como operacdo descontinuada se for um componente de uma entidade que
foi alienada ou é classificada como mantida para venda, e:
* Representa uma linha de negécios principal separada ou uma éarea geografica de operacées
¢ Faz parte de um Gnico plano coordenado para descontinuar uma linha de negécios principal separada
ou uma area geografica de operagdes
Ou
o E uma subsidiaria adquirida exclusivamente com o objetivo de revender

Operagdes descontinuadas sdo excluidas dos resultados de operagfes em continuidade, sendo apresentadas como
um Unico valor no resultado ap6s os tributos a partir de operagdes descontinuadas na demonstragdo de resultados.

Divulgacdes adicionais sdo apresentadas na Nota 33 as Demonstra¢des Financeiras. Todas as outras notas
explicativas as demonstracdes financeiras incluem valores para opera¢des continuadas, exceto quando indicado de outra
forma.

e Reconhecimento de receita

Até 31 de dezembro de 2017, a receita era mensurada pelo valor justo da contraprestagéo recebida ou a receber,
deduzidas quaisquer estimativas ou reembolsos e outras dedugdes similares.

A partir de 1° de janeiro de 2018, em geral, os contratos de receita com clientes nos setores de energia, gas e
outros da Companhia, sdo reconhecidos quando a obrigacdo de desempenho é cumprida, pelo valor da contraprestagdo
que se espera receber em troca dos bens ou servigos transferidos. A Companhia reconhece a receita apenas quando é
provavel que receba a contrapartida em troca dos bens ou servigos transferidos, levando em consideracéo a capacidade e
a intencdo do cliente de pagar essa quantia em consideragdo no vencimento.

As receitas de venda de energia sdo registradas com base na energia comercializada e nas tarifas especificadas
nos termos contratuais ou vigentes no mercado. As receitas de fornecimento de energia para clientes finais sdo
contabilizadas quando h& o seu fornecimento. O faturamento é feito mensalmente. O fornecimento de energia néo
faturado, do periodo entre o Gltimo faturamento e o final de cada més, é estimado com base no fornecimento contratado.
Historicamente, as diferencas entre os valores estimados e as receitas reais reconhecidas ndo séo significativas.

A receita do fornecimento de energia ao sistema nacional interligado é registrada quando ocorre o fornecimento
e é faturado mensalmente, de acordo com os cronogramas de pagamento especificados no contrato de concessao.

As receitas dos servigos de concessdo de transmissdo sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado
mensalmente e representam o valor justo da construcéo, operacdo e manutencao das linhas de transmissao e a remuneragéo
do ativo financeiro.

Os servicos prestados incluem taxas pela conexdo e outros servicos relacionados; as receitas sdo reconhecidas
quando os servigos sao prestados.

A fim de cumprir suas obrigacfes de desempenho conforme os contratos de concessdo de transmissdo, a
Companhia é obrigada a manter a infraestrutura de transmissdo disponivel para os usuarios e, em troca, recebe uma
remuneragdo denominada ‘“Receita Anual Permitida (RAP)” durante o periodo de concessdo, a qual ¢ cobrada
mensalmente.

As receitas de uso do sistema de distribuicdo (TUSD) recebidas pela Companhia de outros concessionarios e
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outros clientes que utilizam a rede de distribuicdo sdo reconhecidas no més em que os servigos sdo prestados. O
fornecimento ndo faturado de energia no varejo, entre o Ultimo consumo e o final de cada més, é estimado com base no
faturamento do més anterior ou no valor contratual. Historicamente, as diferencas entre os valores estimados e as receitas
reais reconhecidas ndo sao significativas.

A receita da 'Parcela A' e outros componentes financeiros nos ajustes tarifarios sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado quando os custos de aquisi¢do de energia efetivamente incorridos forem diferentes daqueles
considerados pelo Poder Concedente para estabelecer a tarifa de distribuicdo de energia. Para mais detalhes, consulte a
Nota 15 das Demonstracfes Financeiras.

Ajustes dos fluxos de caixa esperados do ativo financeiro da concessdo do contrato de concessdo de distribuicdo
de energia sdo apresentados como receita operacional, juntamente com as outras receitas relacionadas aos servigos de
distribuicéo de energia.

e Resultado financeiro e despesas

As receitas financeiras sdo compostas principalmente por receitas de juros sobre fundos investidos, ajustes
monetarios de contas a receber vencidas e receitas de juros de outros ativos financeiros. A receita de juros é reconhecida
na Demonstracdo de Resultados através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras incluem: juros sobre empréstimos, variagdo cambial e monetaria sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures. Os custos dos empréstimos ndo capitalizados sdo reconhecidos na Demonstragdo de
Resultados através do método de juros efetivos.

e Informacdo por segmento

Todos os resultados operacionais dos segmentos operacionais sdo revistos frequentemente pelo presidente da
Companhia (CEO) para decisBes sobre 0s recursos a serem alocados ao segmento e para avaliagdo de seu desempenho, e
para o qual informagdes financeiras individualizadas estéo disponiveis.

Os resultados de segmentos que sdo reportados ao CEQ incluem itens diretamente atribuiveis ao segmento, bem
como aqueles que podem ser alocados em bases razoaveis. Itens ndo alocados compreendem principalmente ativos
corporativos (principalmente a sede da Companhia) e despesas da matriz.

Os gastos de capital por segmento sdo 0s custos totais incorridos durante o ano para adquirir: ativos financeiros
de concessao, ativos intangiveis, ativos de contrato de concessdo e ativo imobilizado.

Principais fatores que afetam nosso Desempenho Financeiro

Anélise de Vendas e Custo de Energia Adquirida

As tarifas praticadas no setor energético, relacionadas as vendas das companhias de distribuicdo de energia para
clientes regulados, sdo estabelecidas pela ANEEL, a qual tem a autoridade para reajustar e revisar tarifas em conformidade
com as disposi¢des aplicaveis dos contratos de concessdo. Veja a se¢do “Item 4. O Setor Elétrico Brasileiro — Tarifas”.

Cobramos dos clientes regulados seu consumo efetivo de energia a tarifas especificadas em cada periodo de
faturamento de 30 dias. Certos clientes industriais de grande porte sdo cobrados de acordo com a capacidade de energia
que disponibilizamos contratualmente, sendo as tarifas ajustadas de acordo com o consumo durante periodos de pico de
demanda, bem como com as necessidades de capacidade que ultrapassarem o volume contratado.

Em geral, as tarifas de energia que compramos sdo determinadas com referéncia a capacidade contratada, bem
como aos volumes efetivamente usados.

A tabela a seguir apresenta a tarifa média (em reais por MWh) e volume (por GWh) componentes da compra e
venda de energia nos periodos indicados. O termo “tarifa média” se refere a receitas segundo a classe de clientes, divididas
pelos MWh utilizados por essa classe, e ndo refletem necessariamente tarifas e uso efetivos por parte de uma classe
especifica de consumidor final durante qualquer periodo em particular.
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Exercicio findo em 31 de dezembro de

2018 2017 2016
Vendas de energia:
Tarifa média a clientes finais (R$/MWh)
Tarifa iNAUSEIIAL .......cooveiiiecc e 276,61 276,27 276,80
Tarifa reSidencial .......cc.ooivvveciiiiiecc e 843,28 783,53 788,52
Tarifa COMEICIAL.......c.oviirieiii s 558,83 578,36 663,17
TAPTA TUFAL ..o 496,27 446,09 409,23
Tarifa de servigos pUblicoS € OULIOS .......cccovveirerieinieiciseecse s 505,74 469,17 464,45
Total de vendas a clientes finais (GWh)
Clentes INUSEIIAIS ....cvecvvieireeeece e 17.689 17.761 19.494
Clientes RESIAENCIAIS .......ccvivreeeieie e 10.267 10.008 9.916
ClHEeNteS COMEBICIAIS .....veivviieiereeeieiesiesese e e e e et e et re e e e e e e seenes 8.380 7.508 6.573
(@8 T ) TS (U] LSS 3.615 3.651 3.575
Servigos pUblicos € OULI0S CHENLES ........cccvveveiririeirieee e 3.571 3.534 3.488
Tarifa média (RE/MWR) .....cviiiiiiicc s 501,68 479,90 474,85
Receita total (Milhdes de R$)......ccocviiviciiiiieecesce s 21.882 20.438 20.458
Vendas a distribuidoras:
VOIUME (GWh) ..ot 11.992 12.777 12.509
Tarifa média (RE/MWR) .....cooiiiiiiccc s 249,33 255,37 237,61
Receita total (Milhdes de RE)......ccoevveieiieicieiecsee e 2.990 3.263 2.972

Tarifas de Distribuicéo

Nossos resultados operacionais foram significativamente afetados por flutua¢fes dos niveis de tarifas que a
CEMIG D esté autorizada a cobrar pela venda e distribuicdo de energia. O processo de fixag8o de tarifas no Brasil tem
sido historicamente influenciado por tentativas do governo de controlar a inflagdo. Com a reestruturacdo do setor
energético brasileiro, iniciada em 1995, e nos termos da renovacdo do contrato de concessdo por nds assinado com a
ANEEL em 1997, houve alteragdes significativas no processo de fixacao de tarifas.

A revisao tariféria periddica da CEMIG D ocorre a cada cinco anos e tem o objetivo de reavaliar os custos
administraveis da companhia, que incluem primordialmente os custos operacionais e 0s custos dos ativos fixos que
compbem a remuneracao e a depreciacdo desses ativos. Na revisao tarifaria, o drgdo regulador aplica a metodologia de
definicéo de custos operacionais eficientes e avalia os investimentos incrementais realizados na base de ativos desde a
Gltima revisdo, bem como as baixas e a depreciacdo dos ativos existentes, compondo uma nova base de remuneracéo.

O resultado da revisdo tarifaria entrou em vigor em 28 de maio de 2018, e a receita para cobrir 0s custos
administraveis definidos nessa revisao sera valida por um periodo de cinco anos, sendo reajustada anualmente pelo IPCA
menos o Fator X, que € a produtividade média do setor de distribui¢cdo no Brasil, somada a alguns ajustes. Paraa CEMIG
D, tivemos uma melhora na receita da Parcela B na revisdo tarifaria de 2018 devido a: (1) incorporacdo da metodologia
de remuneracao de risco de obrigagdes especiais no valor aproximado de R$ 550 milhdes, que sdo ativos incorporados
com capital de terceiros; (2) aumento da base de remuneragdo liquida decorrente dos investimentos realizados no ciclo
2013-2018; e (3) aumento de receita para cobrir o CAIMI (Custo Anual de Instalagdo Mdveis e Imdveis) devido a
mudancas na metodologia da ANEEL.

Em 22 de maio de 2018, a ANEEL definiu o reajuste anual de tarifas para a CEMIG D: um aumento médio de
23,19%. Essa tarifa entrou em vigor a partir de 28 de maio de 2018 e permanece a mesma até 27 de maio de 2019. Esse
aumento teve os seguintes componentes: (i) aumento de 13,30% no indice de Reajuste Tarifario (IRT); (ii) aumento de
4,59% na variagdo da Conta de Variacdo dos Itens da Parcela (CVA); e (iii) aumento de 5,30% relacionado a outros
ajustes financeiros. Os reajustes tarifarios médios anuais da CEMIG D em 2018, 2017 e 2016, e as revisdes com seus
respectivos componentes estdo apresentados abaixo:

2018 2017 2016
Ajuste tarifario médio da tarifa anual/periodica ...........cccooeviiniiiiieiciiecce 23,19% (10,66)% 3,78%
Componentes
Indice de ajuste tarifArio ........cccovereiiir e 13,30% 1,29% 0,20%
Variagdo interanual de custos fix0S (CVA) .....cocviiieiiiiciincc e 4,59% (5,27)% 4,19%
OUtros ajuStes FINANCEITOS .......c.veiiiiirieiieieeie et 5,30% (6,68)% 0,61%
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Em 16 de maio de 2017, a ANEEL determinou que o reajuste tarifario anual fosse aplicado as tarifas da CEMIG
D. O resultado foi uma reducdo média nas tarifas de energia de clientes em 10,66%, aplicada de 28 de maio de 2017 a 27
de maio de 2018.

Em 24 de maio de 2016, a ANEEL determinou o reajuste tarifario anual a ser aplicado a CEMIG D. Este ajuste
resultou em um aumento médio de 3,78% nas tarifas de energia dos clientes, em vigor a partir de 28 de maio de 2016 até
27 de maio de 2017.

Light — Revisdo Tarifaria

Em 15 de margo de 2017, a Light assinou o 5° aditivo ao Contrato de Concessdo, segundo o qual a ANEEL
aprovou a antecipacédo da revisdo tarifaria periédica da Companhia com reajuste médio de 10,45%, que estava prevista
para novembro de 2018. Os efeitos positivos para a Light incluiram: (i) Incorporagdo a Base de Remuneragdo Regulatoria
(“BRR”) dos investimentos realizados entre 2013 e 2016 (referentes principalmente aos montantes relacionados aos Jogos
Olimpicos de 2016, cuja remuneragdo s6 ocorreria a partir de 2018) com glosa minima de 3%, tornando-se a maior BRR
liquida entre as distribuidoras brasileiras; 7 (ii) Aumento do percentual de repasse das perdas ndo técnicas na tarifa, de
30,11% para 36,06%; e também das perdas técnicas repassadas a tarifa, de 5,40% para 6,34%.

As principais mudancas entre o reajuste tarifario anual de novembro de 2016 e o PTR (inicialmente realizado
em 2018, mas de fato realizado em 2017) foram as seguintes:

2016 Reajuste Tarifario Revisdo Tarifaria Periddica
(IRT anual = indice de Reajuste 2017
Tarifario) (RTP)
Repasse de perdas
N&o Técnicas 30,11% 36,06%
Técnicas 5,40% 6,34%
Obrlga(;oe§ !Espemals & Metas Conforme 0 3° RTP Nenhum
Especificas
BRR - R$
bilhdes
Bruta 14,94 15,78
Liquido 8,37 8,47
E_BI:FDA Regulatério — R$ 1.49 1,66
bilhdes
Parcela B e Receitas
Irrecuperaveis -R$ 2.535 2.911
milhdes
Data da proxima Revisdo Foi programada para 16 de Emitido de fato em 15 de
Tarifaria novembro de 2018 marco de 2017 (a préximo em
(A proxima em 2023) 2022)
Término da Concessao 4 de junho de 2026 4 de junho de 2026

Receitas de Transmissao

Em janeiro de 2013, nossa concessdo de transmissdo foi renovada por mais 30 anos, de acordo com as regras
definidas na Lein®12.783/2013. Naquela época, houve uma Revisdo Extraordinaria e a receita de transmisséo foi reduzida
ao valor estritamente necessario para cobrir 0s custos de operagdo e manutencdo, no ambito dos ativos ndo reversiveis
indenizados.

Em 2017, o custo de capital dos ativos reversiveis ainda ndo amortizados no momento da renovacdo da
transmisséo passou a fazer parte da Receita Anual Permitida (RAP) das concessiondrias de transmissdo cobertas pela Lei
12.783/2013, conforme regras definidas na Portaria MME n° 120/2016. Essa receita consiste em dois componentes. Um
refere-se ao aspecto financeiro, que corresponde ao custo de capital dos ativos ndo indenizados para o periodo de janeiro
de 2013 a junho de 2017. Durante esse periodo, a empresa de transmissdo permaneceu sem receita para 0s ativos
disponibilizados que ainda ndo haviam sido indenizados. O segundo componente, chamado de componente econdmico,
se refere ao custo de capital a ser pago até o final da vida Gtil do ativo.
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De acordo com a Nota Técnica n° 183/2017, anexa a Resolugdo Homologatdria n® 2.258/2017, que ratificou o
calculo do RAP para o ciclo 2017-2018, o valor total do custo de capital dos ativos ndo indenizados por esse ciclo é de
R$ 370,8 milhdes.

Com relacgéo aos processos de reajuste, o contrato de concessdo de transmissdo prevé uma revisdo a cada cinco
anos. A primeira revisdo ap6s a renovacao da concessdo ocorreu em julho de 2018. No entanto, esta revisdo ocorrera
apenas em 2019 com efeito retroativo a partir de julho de 2018. A metodologia para essa revisdo foi aprovada pela
Resolucdo Normativa n® 816/2018, que inclui um novo critério para avaliacdo da base de ativos, um novo modelo para
célculo de custos operacionais e captura de outras receitas para moderacéo tarifaria.

Em julho de 2018, a RAP da CEMIG GT teve uma elevacdo de 10,66%, em decorréncia de uma correcao
monetaria com base no IPCA da receita anteriormente aprovada, do reconhecimento de novas melhorias no fortalecimento
da rede de transmissédo e tambhém da adicao do custo do capital ndo incorporado ap6s a renovacgdo da concessao, de acordo
com o Decreto n° 120/2016 do MME. Desconsiderando o custo de capital ndo incorporado no RAP, o reajuste seria um
aumento de 4,00%. No caso da CEMIG Itajuba (contrato de concessdo n® 079/2000) foi concedido um ajuste de 3,32%.
O contrato de concessao n° 079/2000 estipula que nos primeiros 15 anos da concessdo, a RAP sera estavel e nos 15 anos
seguintes, a RAP sera de 50% do valor dos primeiros 15 anos. Na época desse ajuste, todos 0s nossos ativos sob o contrato
de concessao n° 079/2000 j& tinham uma vida til de 15 anos.

Em julho de 2017, a RAP da CEMIG GT teve uma elevacdo de 131,3%, em decorréncia de uma correcao
monetaria com base no IPCA da receita anteriormente aprovada, do reconhecimento de novas melhorias no fortalecimento
da rede de transmisséo e também da adi¢do do custo do capital ndo incorporado ap6s a renovagdo da concessao, de acordo
com o Decreto n® 120/16 do MME. Desconsiderando o custo de capital ndo incorporado no RAP, o reajuste teria sido um
aumento de 6,5%. No caso da CEMIG Itajuba (contrato de concessdo n° 079/00), houve um ajuste negativo de 41,2%. O
contrato de concessdo n® 079/2000 estipula que nos primeiros 15 anos da concessdo, a RAP serd estavel e nos 15 anos
seguintes, a RAP serd de 50% do valor dos primeiros 15 anos. Por ocasido de tal ajuste negativo de 41,2%, todos o0s
nossos ativos sob o contrato de concessdo n° 079/00 ja tinham uma vida (Gtil de 15 anos (alguns ja haviam atingido essa
margem no ciclo anterior), a RAP teve um ajuste negativo préximo de 50%.

Em julho de 2016, o RAP da CEMIG GT aumentou 26,2%, como resultado de um ajuste da inflacdo a receita
previamente aprovada com base no IPCA, e devido ao reconhecimento de novas melhorias no fortalecimento da rede de
transmisséo. A subestacao licitada, CEMIG Itajubd, Contrato de Concesséo n° 079/2000, por sua vez, obteve um reajuste
positivo de 3,0%. O aumento para a unidade de Itajubd foi inferior & inflagdo média medida pelo IGP-M, devido a redugéo
do RAP para esta concesséo a partir do primeiro semestre de 2017. Essa redugdo foi estabelecida no contrato de concesséo
n° 079/200 determinando que a estrutura do fluxo de caixa das operac¢des fosse maior nos primeiros quinze anos, de forma
que os investidores possam enfrentar o maior endividamento da sua estrutura financeira no inicio do periodo de concesséo.
A receita aprovada para o periodo de 2016-2017, das duas concess0es, totalizou R$ 334 milhdes. A receita aprovada para
o0 periodo de 2017-2018, das duas concessdes, totalizou R$ 709 milhGes, dos quais R$ 371 milhdes correspondem ao
custo de capital ndo incorporado.

Racionamento de Energia e Medidas Governamentais para Compensar Concessionarias de Energia
Elétrica

Até 2016, ainda sob o efeito "El Nifio" (fendmeno climatico que ocorre quando a temperatura do Oceano Pacifico
atinge niveis mais altos que a média), o Sudeste teve uma precipitacdo acima da média histdrica em janeiro, levando a
uma grande recuperacdo no reservatério do sudeste. Devido a essas melhores condi¢Bes para geracdo hidrelétrica, em
fevereiro de 2016 o ONS comecou a reduzir a geragdo termelétrica.

Com a queda no consumo de energia e 0 aumento das chuvas, préximo da média histérica na estacdo chuvosa,
a pressao sobre o funcionamento do sistema foi aliviada em 2016, o que possibilitou o desligamento gradual das usinas
térmicas que estavam operando devido a seguranca energética. No entanto, as regifes norte e nordeste continuaram a ter
escassez e registaram chuvas historicamente baixas. Como resultado, algumas usinas termelétricas nessa regido
permaneceram em operac¢éo. Em 2016, o PLD médio foi de R$ 93,98/MWh com teto de R$ 422,56/MWh.

Em 2017, o sistema apresentou baixos fluxos durante o periodo de seca, 0 que impediu a recuperagdo dos
principais reservatérios. Ao final de abril de 2017, o armazenamento do Sistema Interligado Nacional estava préoximo a
40% da sua capacidade maxima. Neste cenario de baixo armazenamento e baixa afluéncia, tivemos precos elevados, o
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que aumentou o despacho de usinas termelétricas. A regido nordeste, que continuou a ter escassez de chuvas. Em 2017,
0 PLD médio no sistema foi R$ 324,17/MWh com um teto de R$ 533,82/MWh.

Em 2018, as baixas entradas do periodo chuvoso 2017/2018 mantiveram baixos os niveis dos reservatorios, o
que elevou o PLD atingindo o valor méaximo em agosto (R$ 505,18/MWh). Em outubro, no inicio do periodo 2018/2019,
as entradas melhoraram consideravelmente, ocasionando uma rapida reducdo do preco para R$ 59/MWh no inicio de
dezembro.

Taxas de Cambio

Praticamente todas as nossas receitas e as nossas despesas operacionais sdo denominadas em Reais. Entretanto,
temos dividas denominadas em moeda estrangeira. Em consequéncia disto, nas demonstraces contabeis dos periodos
em que o real cai em relagdo ao ddlar norte-americano ou a outras moedas estrangeiras em que nossa divida é denominada,
nossos resultados operacionais e posic¢do financeira podem ser afetados adversamente, mesmo havendo cobertura via
hedges dessa divida em moeda estrangeira. O ganho ou perda cambial e de correcdo monetaria decorrentes de variagao
poderdo ter impacto sobre nossos resultados operacionais em periodos de ampla oscilagédo do valor do real em relacdo ao
délar norte-americano ou de inflagdo alta. Temos varios contratos financeiros e de outra natureza em decorréncia dos
quais devemos, ou temos direito a valores referentes a correcdo monetaria medida por um indice de inflacdo de precos do
Brasil.

Resultados Operacionais

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017

A partir de 1° de janeiro de 2018, fomos obrigados a adotar a norma IFRS 9 - Instrumentos Financeiros e a IFRS
15 - Receita de contratos com clientes. Nao é obrigatdrio para nos aplicar retrospectivamente a norma IFRS 9 e a IFRS
15 a quaisquer periodos anteriores a 1° de janeiro de 2018. A norma IFRS 9 introduziu altera¢gdes na mensuracéo e na
classificagdo de instrumentos financeiros, bem como modifica¢fes no método de célculo do impairment de instrumentos
financeiros. A norma IFRS 15 estabeleceu um novo método para reconhecimento da receita de contratos com clientes,
aplicando uma analise em cinco etapas, incluindo a identificacdo de contrato, identificacdo de obrigacdo de desempenho,
determinag&o de preco de transacdo, alocacdo de preco de transacdo e reconhecimento de receita. Nossas demonstracdes
financeiras em e referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 refletem a adogéo da norma IFRS 9 e da norma
IFRS 15. Utilizamos a abordagem retrospectiva modificada na adocéo dessas normas; portanto, ndo reapresentamos
nossas demonstracfes financeiras a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 com adocéo das
normas IFRS 9 e IFRS 15. Consequentemente, nossas demonstragdes financeiras em e referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 e nossas demonstracdes financeiras para os periodos comparativos ndo sdo diretamente
compardveis no que se refere a tais normas. Para obter mais informagdes sobre a adogdo das IFRS 9 e IFRS 15 e seus
efeitos em nossas demonstragdes financeiras, favor consultar a nota 2.4 das nossas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, incluida no “Item 18. Demonstragdes Financeiras.”

Receita operacional liquida

A receita operacional liquida aumentou 2,55%, de R$ 21.712 milhdes em 2017 para R$ 22.266 milhdes em 2018,
conforme apresentado a seguir.

% da % da
receita receita 2018
operacional operacional versus
2018 liquida 2017 liquida 2017 %
(em (em
milhdes milhdes
de R$) de R$)
Vendas de energia para clientes finais............c.......... 21.882 98,3 20.439 94,1 7,06
Receitas provenientes do fornecimento no atacado a
OULras CONCESSIONANIAS. ..o, 2.990 13,4 3.263 15,0 (8,37)
CVA (Conta de Compensacdo de Variagao de Custos
da ‘Parcela A’) e outros componentes financeiros. 1.973 8,9 988 4,6 99,70
Receita de uso da rede de distribuicdo de energia —
TUSD oo 2.045 9,2 1.611 7.4 26,94
Receita de Concessao de Transmissdo.........c.ceoveereene. 411 18 371 1,7 10,78

117



% da % da
receita receita 2018
operacional operacional versus
2018 liquida 2017 liquida 2017 %
(em (em
milhdes milhdes
de R9) de R$)

Receita de Indenizagdo de TransSmissao ..........c...c.... 250 11 373 1,7 (32,98)
Receita de indenizacao de geragdo .........c.cccvvervvvreenn 55 0,2 271 1,3 (79,70)
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo

financeiro indenizével da concessdo de - - -

AIStHDUIGAD. ... 9 0,1
Receita de atualizacéo financeira da Bonificacéo pela

(@101 (0] ¢ - WSS PRPR 321 1.4 317 15 1,26
Receitas de CONSIIUGAD........ccevererieiieieiee e 898 4,0 1.118 51 (19,68)
TransacOes com energia na CCEE.........c..cooccevvennnn. 217 1,0 860 4,0 (74,77)
Fornecimento de GA&S.........ccvvvvireinineecneeciens 1.995 9,0 1.759 8,1 13,42
Multa por violacdo do indicador de continuidade de -

Servigo (44) (0,2) - -
Outras receitas OPeracionais .........ccoccevvverieerieereereeennes 1.585 7,1 1.484 6,8 6,81
Impostos e Encargos Incidentes sobre a receita.......... (12.312) (55,3) (11.151) (51,4) 10,41
Total das receitas operacionais liquidas...................... 22.266 100,0 21.712 100,0 2,55

Vendas de energia para clientes finais

A receita com energia vendida a clientes finais, excluindo consumo préprio, foi de R$ 21.882 milhdes em 2018

comparado a R$ 20.439 milhdes em 2017, representando um aumento de 7,06%.

Os principais itens que afetaram a receita total de energia vendida aos clientes finais foram:

e Oreajuste tarifario anual paraa CEMIG D efetivo a partir de 28 de maio de 2018, com efeito ascendente
médio de 23,19% nas tarifas de clientes, em comparacdo com um efeito descendente médio nas tarifas
de clientes de 10,66% efetivo a partir de 28 de maio de 2017.
e Receitas mais altas decorrentes dos componentes de ‘bandeira tarifaria’ das contas de clientes: R$ 655
milhdes em 2018 comparado a R$ 454 milhdes em 2017. Essa varia¢do ocorre por conta da baixa do
nivel dos reservatdrios, acionando tarifas adicionais das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a

maior cobranga em 2018.

e Aumento de 2,51% no volume de energia vendida aos clientes finais.

Evolucéo do Mercado

O total de vendas no mercado consolidado da CEMIG consiste na venda de energia para: (i) clientes cativos, na area de
concessdo no estado de Minas Gerais; (ii) clientes livres no estado de Minas Gerais e em outros estados do Brasil, no
Ambiente de Contratagdo Livre (ACL); (iii) outros agentes do setor elétrico (comercializadores, geradores e produtores
independentes de energia), no ACL; (iv) distribuidoras no Ambiente de Contratagdo Regulada (ACR) e (v) a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), eliminando-se as transa¢des existentes entre as empresas do Grupo CEMIG.

Conforme ilustrado na tabela abaixo, o volume total de energia vendido pela CEMIG em 2018 teve um

aumento de 0,5% em relagéo a 2017:

RESIABNCHAL. ...t re e s e e e arae e e
INAUSEIIAL ...ttt et e et e e s e e e e e e e eeaae e e s enees
COMErCiO, SErvigoS € OULIOS ....vvvvvivveeeereeieieseesieseesresreeeeeeseeseeseesressens

GWh (2)

2018 2017 Var %
10.267 10.008 2,6
17.689 17.761 (0,4)

8.380 7.507 11,6



GWh (2)

2018 2017 Var %

RUFAL ..ottt ne s 3.615 3.652 (1,0)
(000 LT a1 o] [ Tolo TR 871 866 0,6
HUMINAGAD PUBIICA .....cveviieie e 1.384 1.367 1,2
SerVIGO PUBIICO ....c.eiiiiiiciicc e 1.316 1.301 1,2
SUBLOLAL ..o 43.522 42.462 2,5
CONSUMO PIOPIIO ....covviviiiicicrie e 41 37 10,8

43.563 42.499 2,5
Suprimento a Outras ConcessiONArias (1) ......cccuverereriereieneneenesieennens 11.992 12.777 (6,1)
TOtAL. e et 55.555 55.276 0,5

(1) Inclui Contrato de Comercializagdo de Energia no Mercado Regulado (“CCEAR”) e contratos bilaterais com
outros agentes.

(2) Dados ndo auditados por auditores externos; incluindo contratos de comercializacdo de energia no ambiente
regulamentado (CCEARS) e ‘contratos bilaterais’ com outros agentes.

Residencial: O consumo residencial em 2018 apresentou alta de 2,6% em relagdo a 2017. Esse aumento deve-
se principalmente as novas conexdes de clientes realizadas em 2018, na CEMIG D.

Industrial: A energia consumida pelos clientes industriais regulados e livres apresentou uma reducéo de 0,4%
em relagdo a 2017. Essa queda deveu-se, principalmente, a atividade industrial ndo ter retomado o crescimento no ritmo
esperada para 0 ano.

Comercial, Servigos e Outros: O consumo foi 11,6% maior em 2018 devido, principalmente, a incorporacéo de
novos clientes no portfélio da CEMIG GT.

Rural: O consumo dos usuarios rurais diminuiu 1% em 2018, principalmente devido ao menor uso de sistemas
de irrigacéo.

Fornecimento a outras concessionarias: A venda de energia a outras concessionarias diminuiu 6,1% em relacéo
a 2017 devido ao menor volume de energia disponivel vendido nesse segmento, considerando o baixo nivel de
reservatorios brasileiros em 2018 e a alocagdo de energia vendida aos clientes finais.

Receita da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD):

Refere-se a tarifa de uso do sistema de distribuicdo (TUSD), advinda dos encargos cobrados dos clientes livres sobre a
energia distribuida. Em 2018, essa receita correspondeu ao montante de R$ 2.045 milhdes, comparada aos R$ 1.611
milhdes em 2017, o que representou aumento de 26,94%, principalmente em funcdo dos eventos abaixo:

e ajuste positivo de aproximadamente 36% no TUSD, no reajuste tarifario anual da CEMIG D de 2018, em
vigor a partir de 28 de maio de 2018 em comparacdo com um ajuste negativo de aproximadamente 40% no
TUSD, no reajuste tarifario anual da CEMIG D de 2017, em vigor a partir de 28 de maio de 2017;

e demanda contratada aproximadamente 8,18% mais alta em 2018; e

e crescimento de aproximadamente 14,29% em instalagdes sendo faturadas sob Contratos de Uso do Sistema
de Distribuigdo (CUSDs).

Conta de Compensacao de Variacdo de Custos da Parcela A (CVA) e de Outros Componentes Financeiros, em
aumentos tarifarios

A CEMIG reconhece em suas demonstracGes financeiras a diferenga entre os custos ndo gerenciaveis efetivos, onde se
destacam a CDE e energia comprada, e os custos que foram utilizados como base para a defini¢do das tarifas cobradas
dos clientes. Este saldo representa os valores que deverdo ser repassados nos proximos reajustes tarifarios da CEMIG D,
0 que representou um aumento da receita de R$ 1.973 milhdes em 2018, em comparacdo a receita de R$ 988 milhdes em
2017. Essa variacdo deve-se, principalmente, ao aumento dos custos com energia em 2018, em relagéo a cobertura tarifaria
0 que gerou um ativo financeiro a ser ressarcido a Companhia através do proximo reajuste tarifario.
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Receita de Indenizacdo de Transmissdo

Em 2018, reconhecemos a receita de indenizagdo de transmissdo de R$ 250 milhdes em comparagéo aos R$ 373 milhdes
de 2017. Em 2017, a CEMIG GT registrou R$ 149 milhGes referentes a ativos de concessdo de transmissdo, que nao
foram incluidos na base de calculo da receita nas revisdes de tarifas anteriores.

Receita de indenizacdo de geracdo

Em 2018, a Companhia reconheceu receita no valor total de R$ 55 milhdes em comparacdo aos R$ 271 milhdes de 2017
referente ao ajuste do saldo ndo amortizado das concessdes das Usinas de Sdo Siméo e Miranda, conforme Portaria n°
291/17.

Receita de transacOes de energia na CCEE

A receita de transaces de energia na CCEE foi de R$ 217 milhdes em 2018, comparado a R$ 860 milhdes em 2017, uma
reducdo de 74,77% em relacdo ao ano anterior. Isso reflete um volume mais baixo de energia disponivel para compensacéo
no mercado atacadista em 2018, considerando o baixo nivel de reservatérios brasileiros em 2018 e a energia alocada para
venda a outros segmentos. No primeiro trimestre de 2017, a Companhia registrou receitas relacionadas a energia
disponivel das usinas de Jaguara e Miranda.

Receita de Fornecimento de Gas

A CEMIG registrou uma receita de fornecimento de gas no montante de R$ 1.995 milhdes em 2018. Em comparag&o aos
R$ 1.759 milhdes de 2017, houve um aumento de 13,42%. Esta variagdo decorre, principalmente, do aumento no custo
do gés repassado aos clientes, tendo em vista que houve uma reducéo de 16,26% no volume de gés vendido (1.104.745
m?3 em 2018 comparados aos 1.319.242 m3 de 2017). O custo do gas foi significativamente afetado pela variacdo cambial
em 2018.

Receitas de construcédo

As Receitas de Construcéo de Infraestrutura de Distribui¢do foram de R$ 898 milhdes em 2018. Em comparagéo aos R$
1.118 milhdes de 2017, houve uma reducdo de 19,68%. Esta receita é integralmente compensada pelos custos de
construgdo, no mesmo valor, e corresponde ao investimento da Companhia, no exercicio, em ativos da concessao.

Oultras receitas operacionais

Outras receitas operacionais foram de R$ 2.273 milhdes em 2018, um aumento de 4,22% em relagdo a 2017 (R$ 2.181
milhdes). Esse aumento deveu-se, principalmente, a um aumento nas receitas relacionadas a subsidios e reembolso por
fornecimento descontratado, parcialmente compensado por uma receita relacionada aos servicos de Telecomunicacao de
R$ 149 milhGes registrados em 2017, considerando que o negdcio de Telecom foi vendido em 2018. Veja mais
informagdes na Nota 33 das Demonstragdes Financeiras. A composi¢do das demais receitas esta detalhada na Nota 28 as
Demonstragdes Financeiras.

Impostos e Encargos Incidentes sobre a receita

Os impostos e demais tributos aplicados as receitas em 2018 foram de R$ 12.312 milhdes, ou 10,41% superior
ao total de 2017 (R$ 11.151 milhdes), conforme mostrado a seguir.

Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”)

Os montantes de pagamentos a Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”), sdo decididos por uma Resolugdo da
ANEEL. A CDE tem como finalidade cobrir os custos com indeniza¢fes de concessdo, subsidios tarifarios, o subsidio
para a reducdo tarifaria equilibrada, dos clientes de baixa renda, do consumo de carvdo e a Conta de Consumo de
Combustiveis (“CCC”). Os encargos referentes a CDE em 2018 foram de R$ 2.603 milhdes, comparados a R$ 1.822
milhdes em 2017.

Esse € um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia para a definigéo das
tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario subsequente.

120



Encargos do cliente — o sistema de “Bandeira Tarifaria”
As bandeiras tarifarias sdo acionadas em funcdo do nivel dos reservatdrios, representando maiores encargos devido a
escassez de chuva. A bandeira ‘Vermelha’ tem dois niveis — Nivel 1 e Nivel 2. O nivel 2 entra em vigor quando a escassez
€ mais severa. O acionamento das bandeiras tarifarias gera impactos no faturamento do més subsequente.

Houve crescimento nos encargos dos clientes relacionados as bandeiras tarifarias, sendo R$ 655 milhes em 2018. Em
comparacdo aos R$ 454 milhdes de 2017, houve um aumento de 44,27%.

Este resultado decorre do maior acionamento da bandeira vermelha em 2018, na comparagdo com o ano anterior, em
funcéo da reducao do nivel dos reservatérios e menor expectativa de chuvas.
Demais impostos e encargos incidentes sobre a receita

As outras deducdes significativas da receita sdo os impostos, que sao calculados com base em um percentual do
faturamento. Portanto, as suas variacdes decorrem, substancialmente, da evolucdo da receita.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais, em 2018, foram de R$ 19.420 milhdes, um aumento de 3,20% em relacéo ao
de 2017 (R$ 18.818 milhdes).

A tabela a seguir ilustra os componentes dos custos e despesas operacionais em 2018 e 2017, expressos com
base em um percentual do faturamento:

% da
% da receita
receita operaciona 2018
operacional | versus
2018 liguida 2017 liquida 2017 %
(em milhoes (em milhoes
de R$) de R$)
Energia comprada para revenda...........cccoeevevevereienenns (11.084) (49,8) (10.919) (50,3) 1,51
Gés comprado para reVenda..........cccoeeveereeierineneenienns (1.238) (5,6) (1.071) (4,9 15,59
Encargos de uso da Rede Bésica de Transmissao .......... (1.480) (6,6) (1.174) (5,4) 25,98
Depreciagdo € AMOItizaGio ........ccvvvereenereiencieeienns (835) (3,8) (850) (3,9 (1,76)
PSSO ... e (1.410) (6,3) (1.627) (7,5) (13,34)
Participacéo dos funcionérios e administradores no 1.440,00
=]V o [0 USSR (77) (0,3) (5) -
Servigos terceirizados .........ocovveviiriininiensiseeies (1.087) (4,9 (974) (4,5) 11,60
Beneficios pOS-emMpPrego......ccouereiieneeneneescseeseas (337) (1,5) 229 1,1 -
MBLETTAIS ...t (104) (0,5) (71) (0,3) 46,48
Provistes OPeraCionaisS..........ccoererererieresieniesiesenieaneas (466) 2,1) (854) (3,9 (45,43)
CuUStOS d€ CONSLIUGAD.......evievrieeeeirire et (897) (4,0) (1.119) (5,2) (19,84)
Outras despesas operacionais, liquidas ..............cccceuee. (405) (1,8) (383) (1,8) 5,74
Total das despesas e custos operacionais..............c........ (19.420) (87,2) (18.818) (86,6) 3,20

A seguir estdo as principais variagdes nos custos e despesas operacionais entre 2018 e 2017:

Pessoal

As despesas com pessoal foram de R$ 1.410 milhdes em 2018. Em comparagdo aos R$ 1.627 milhdes de 2017,
houve uma reducdo de 13,34%. A reducdo se deveu principalmente a uma reducdo de 69,16% nas despesas relacionadas
ao nosso plano de aposentadoria voluntéaria de R$ 214 milhdes em 2017 para R$ 66 milhdes em 2018. Essa redugdo foi

parcialmente compensada pelos seguintes fatores:
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. Reajuste salarial de 1,83% no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, que entrou em vigor em
novembro de 2017 (efeito integral em 2018).

. Reajuste salarial de 4,00% no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, que entrou em vigor em
novembro de 2018.

Energia comprada para revenda

As despesas com energia comprada para revenda em 2018 foram de R$ 11.084 milhdes, representando um
aumento de 1,51% em comparacdo aos R$ 10.919 milhdes de 2017. Os principais fatores que contribuiram para esse
aumento foram:

e O custo das compras de suprimentos no mercado spot foi 21,36% maior, totalizando R$ 1.818 milhdes
em 2018, comparado a R$ 1.498 milhGes em 2017, refletindo a maior exposi¢do da CEMIG D ao
mercado atacadista em 2018.

e Aumento de 47,29% nas despesas com energia adquirida através de contratos por cotas de garantia
fisica que foram de R$ 679 milhdes em 2018 comparados aos R$ 461 milhdes de 2017. Essa variacdo
deve-se, principalmente, ao ajuste de 52,98% nas tarifas médias de cotas da CEMIG D em 2018, sendo
R$ 92,51/MWh em 2018 e R$ 60,47/MWh em 2017.

e Asdespesas com energia adquirida em leildes de mercado regulado diminuiram 5,88%, totalizando R$
3.346 milhdes em 2018, comparado a R$ 3.555 milhdes em 2017, principalmente devido ao baixo nivel
dos reservatdrios de &gua das usinas hidrelétricas do sistema, a ter sido mais alto o nimero de usinas
termelétricas despachadas em 2017 — com um consequente gasto mais elevado em combustivel para
essas usinas.

e Reducdo de 6,71% nas despesas com energia adquirida em ambiente livre e em contratos bilaterais,
sendo R$ 4.355 bilhdes em 2018 comparados aos R$ 4.668 bilhdes de 2017. Esta variagdo decorre,
principalmente, da redugdo de 10,13% nas despesas da CEMIG GT (R$ 4.055 bilhdes em 2018 e R$
4.512 bilhdes em 2017) em funcéo da queda de 8,99% na quantidade de energia adquirida (22.742.263
MWh em 2017 e 20.697.022 MWh em 2018).

Este é um custo ndo controlavel, sendo que a diferenga entre os valores utilizados como referéncia para definicéo
das tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario subsequente. Para mais detalhes,
consulte a Nota 29 das Demonstrac6es Financeiras.

Encargos de uso da Rede Basica de Transmissdo

Os encargos de uso da rede bésica totalizaram R$ 1.480 milhfes em 2018, em compara¢do a R$ 1.174 milhdes
em 2017, representando um aumento de 26,06%.

Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo de energia para uso das
instalacBes que sdo componentes da rede bésica. Os valores a serem pagos pela CEMIG sdo definidos por meio de uma
Resolugdo da ANEEL. O aumento nos valores em 2018 deve-se ao aumento dos custos de transmisséo relacionados ao
pagamento das indenizagGes de transmissdo aos agentes do setor energético que fizeram a adesdo aos termos da Lei n°
12.783/13.

Esse custo ndo é gerencidvel no negdcio de distribuicdo de energia, sendo que: a diferenca entre os valores
utilizados como referéncia para definigao das tarifas e os custos efetivamente realizados € compensada no reajuste tarifario
subsequente.

Provisdes operacionais

As provisdes operacionais foram de R$ 466 milhdes em 2018, em comparacéo a R$ 854 milhdes em 2017, uma
reducdo de 45,43%.

A reducdo ocorreu principalmente devido a:
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e A reducdo das provisdes para contingéncias trabalhistas que foram de R$ 42 milhdes em 2018 em
comparacdo a R$ 206 milhGes em 2017. O expressivo valor provisionado em 2017, decorre,
principalmente, das reavaliacdes de perda de diversas acdes em funcdo da mudanca na fase processual
para execucdo provisoria e entendimento jurisprudencial, relativamente as acdes onde se discute a base
de calculo da periculosidade e isonomia por terceirizacdo ilicita e responsabilidade
subsidiaria/solidaria; em 2018, a nova jurisprudéncia do Supremo Tribunal Federal (STF) acerca da
licitude da terceirizagdo de toda e qualquer atividade, meio ou fim, levou a reavaliagdo de perda de
diversas acdes onde se discute este tema, com a consequente reducdo dos valores anteriormente
provisionados. Veja mais informacGes na Nota 25 das Demonstragdes Financeiras.

e Reducdo de R$ 155 milhdes no valor justo das opgOes de investimento na RME, na Lepsa e na SAAG
em 2018. Foi 55,46% menor que em 2017 (reducdo de R$ 348 milhdes). Veja mais detalhes
relacionados as op¢des de venda nas Notas 29 e 32 das Demonstragdes Financeiras.

e Em contrapartida, ocorreu um crescimento de 6,45% nas perdas estimadas com créditos de liquidacéo
duvidosa, que foram de R$ 264 milhdes em 2018 em comparagdo as perdas estimadas de R$ 248
milhdes em 2017. Este crescimento decorre basicamente do aumento na base de calculo da provisdo,
considerando o maior faturamento em 2018 decorrente do reajuste tarifario de maio de 2018 da CEMIG
D, ndo representando um aumento no percentual da inadimpléncia em relacdo ao faturamento.

Custo de Construcéo

Os Custos de Construgdo de Infraestrutura foram de R$ 897 milhdes em 2018, em comparagédo a R$ 1.119
milhdes em 2017, uma reducdo de 19,84%. Este custo é integralmente compensado pela receita de constru¢do, no mesmo
valor, e corresponde ao investimento da Companhia no exercicio em ativos da concess&o.

Géas Comprado para Revenda

Em 2018 a Companhia registrou uma despesa com aquisi¢ao de gas no montante de R$ 1.238 milhGes comparada
a uma despesa de R$ 1.071 milhdes em 2017, representando um aumento de 15,59%. Isso se deve, principalmente, ao
aumento do preco do gas e foi parcialmente compensado por uma reducdo de 16,20% no volume de gas comprado (de
1.309.459 m3 em 2017 para 1.097.275 m3 em 2018). O preco do gas comprado foi significativamente afetado pela variagdo
cambial em 2018.

Obrigacdes- P6s Emprego

O impacto das obrigacBes pés-emprego da Companhia no resultado operacional representou uma despesa no
montante de R$ 337 milhdes em 2018 em comparagdo a uma reversdo de despesa de R$ 229 milhdes em 2017.

Isso se deve as alteracBes feitas na apdlice de seguro de vida em 2017, que resultaram na reducdo do capital
segurado para aposentados em 20% a cada 5 anos, a partir dos 60 anos, atingindo um minimo de 20%. Isso representou
uma reducéo de R$ 619 milhdes nas obrigaces pds-emprego no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

QOutras receitas e despesas operacionais reconhecidas como operacdes descontinuadas

Destaca-se a concluséo, em novembro de 2018, do processo de alienagdo de ativos incorporados da CEMIG
Telecom tendo apurado ganho de R$ 378 milhdes, registrados no resultado de 2018. Mais detalhes sdo apresentados na
Nota 33 das Demonstra¢Bes Financeiras.

Participacdo no lucro (prejuizo), liquido, de associadas e joint ventures

Em 2018, a CEMIG reportou uma perda pelo método da equivaléncia patrimonial de R$ 104 milhdes, uma
reducdo de 58,73% em comparagdo com uma perda de R$ 252 milhdes relatada em 2017. Esta variagcdo decorre
principalmente das perdas verificadas em 2018 e 2017 referente as participacdes na Renova e Santo Ant6nio Energia.
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Veja a Nota 17 das Demonstracdes Financeiras para obter mais detalhes sobre os resultados das investidas reconhecidas
nesta linha.

Remensuracédo de participacBes acionarias detidas anteriormente nas subsidiarias adquiridas

Em decorréncia do exercicio da opcéo de venda das acdes da RME, pelos demais acionistas da RME, perdeu o
efeito o Acordo de Acionistas referente ao controle conjunto da empresa investida, a Light, e a Companhia detém direta
e indiretamente, direta e indiretamente, 49,99% do capital votante da Light. Em consequéncia disto, de acordo com as
disposicdes da IFRS 10 — Demonstragdes financeiras consolidadas, a Companhia atualmente controla a Light.

Além disso, ao obter o controle da Light, os investimentos Lightger, Axxiom, Guanhdes Energia e Itaocara, nos
quais a Companhia exercia controle conjunto com a Light, tornaram-se subsidiarias controladas da Companhia.

Conforme especificado na norma IFRS 3 — Combinagdes de negécios, a Companhia remensurou a participacao
anteriormente mantida nos investimentos pelo valor justo e foi reconhecida na demonstracdo do resultado do exercicio
uma perda relacionada a diferenca entre o valor justo e o valor contabil da participacdo anteriormente detida no valor de
R$ 199 milhdes.

Em 20 de dezembro de 2018, a Companhia adquiriu 51% de participacdo na Energimp em Parajuru e Volta do
Rio, que se tornaram subsidiarias integrais, em troca de 49% de participacéo na Morgado.

Antes da transacdo acima, a Companhia possuia uma participacdo controlada de 49% no capital social de
Parajuru e Volta do Rio. Dessa forma, esses investimentos foram contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Ao obter o controle, a Companhia remensurou a participa¢do anteriormente detida nesses investimentos pelo
valor justo, e o ganho relacionado a diferenca entre o valor justo e o valor contabil no valor de R$ 80 milhdes foi
reconhecido na demonstracdo do resultado do exercicio.

Mais detalhes séo apresentados na Nota 17.1. &s Demonstra¢des Financeiras.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido totalizou R$ 518 milhGes em 2018, em comparagdo com resultado financeiro
liquido de R$ 996 milhdes em 2017. Os principais fatores que contribuiram para essa redugdo nas despesas financeiras
liquidas foram:

» Reconhecimento, em 2018, de ganhos decorrentes da operacdo de hedge relacionada aos Eurobonds, no valor de
R$ 893 milhdes, em comparacdo ao reconhecimento de perdas de R$ 32 milhdes em 2017. O ajuste a valor justo
do hedge tem sido impactado positivamente por uma reducéo na variagdo na curva futura esperada para o DI em
comparacdo a variagdo esperada do délar norte-americano. O ganho registrado deve ser analisado em conjunto
com a despesa de variacdo cambial dos Eurobonds, conforme descrito a seguir neste relatério.

» Reconhecimento, em 2018, de receita no montante de R$56 milhdes referentes a encargos de créditos com partes
relacionadas. Vide maiores informagdes na nota explicativa n°® 31 das DemonstracGes Financeiras.

* Reducgdo de 14,26% dos encargos de empréstimos e financiamentos, sendo R$ 1,257 milhdes em 2018 e R$
1,466 milhGes em 2017. Este resultado decorre, principalmente, da menor variacdo do CDI, principal indexador
da divida, de 6,40% em 2018 em comparagdo a 9,93% em 2017.

» Aumento de 34,87% da receita com acréscimos moratorios de contas de energia, sendo R$ 352 milhdes em 2018
comparado a R$ 261 milhdes em 2017. Esta variacdo decorre, principalmente, dos efeitos da renegociagdo de
débitos com clientes, com reconhecimento de juros e atualizagdo monetéria.

« Aumento do resultado liquido de variagdo monetéria relativa aos saldos de CVA e outros componentes financeiros,

sendo receita liquida de R$ 62 milhGes em 2018 comparados a uma despesa liquida de R$ 41 milhdes em 2017

decorrente ao do maior saldo de ativos liquidos em 2018 em comparacao a 2017.

A reducdo foi parcialmente compensada pelos seguintes fatores:
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* Reducgdo de 43,41% da renda de aplicacdo financeira, sendo R$ 116 milhdes em 2018 comparado a R$ 205
milhdes em 2017. Isso reflete principalmente um valor total menor de fundos investidos em 2018 e uma reducéo
na taxa média do CDI: 6,40% em 2018, comparado a 9,93% em 2017.

* Reducédo de 82,20% das receitas monetarias de depdsitos vinculados a litigios, sendo R$ 34 milhdes em 2018
comparado a R$ 191 milhdes em 2017. Em 2017, a CEMIG GT reconheceu uma receita de R$ 82 milhdes, em
funcdo da reversdo da provisdo referente ao questionamento judicial da constitucionalidade da inclusdo do ICMS
na base de calculo de PASEP/COFINS (mais detalhes na nota explicativa n® 13 de nossas Demonstrages
Financeiras).

« Aumento de 22,94% das despesas de variagdes monetarias de empréstimos e financiamentos, sendo R$ 134
milhdes em 2018 comparados a R$ 109 milhdes em 2017. Isso reflete, principalmente, uma elevagdo do IPCA —
um dos principais indices da divida — no ano: 3,75% em 2018, comparado a 2,95% em 2017.

«  Houve uma despesa de variagao cambial no valor de R$ 579 milhdes em 2018, relacionada a captacéao de recursos
indexados ao dolar (Eurobonds) em dezembro de 2017 e julho de 2018 nos montantes de US$ 1 bilhdo (R$ 3.2
bilhdes) e US$ 500 milhdes (R$ 1.9 bilhdo), respectivamente.

Vide a composicao das receitas e despesas financeiras na nota explicativa n® 30 das Demonstra¢Ges Financeiras.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Em 2018, a Companhia apurou despesas com imposto de renda e contribui¢do social no montante de R$ 728
milhdes em relagdo ao lucro de R$ 2,304 milhdes antes dos efeitos fiscais, representando uma aliquota efetiva de 31,60%.
Em 2017, a Companhia apurou despesas com Imposto de Renda e Contribui¢do Social no montante de R$ 644 milhdes
em relagdo ao lucro de R$ 1,646 bilhdo antes dos efeitos fiscais, representando uma aliquota efetiva de 39.13%.

Estas aliquotas efetivas de impostos estdo conciliadas com as taxas nominais na nota explicativa n® 10(d) destas
Demonstragdes Financeiras.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 comparado ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016

Receita operacional liquida

As receitas operacionais liquidas aumentaram 15,66%, passando de R$ 18.773 milhdes em 2016 para R$ 21.712
milhGes em 2017, devido, principalmente, a um efeito positivo de R$ 988 milhGes em CVA (compensagdo por alteragfes
nos itens da “Parcela A”) e Outros componentes financeiros em 2017, em comparacéo a um efeito negativo de R$ 1.455
milhdes em 2016. Essa variacdo na CVA (compensagao por variagdes nos itens de “Parcela A”’) e Outros componentes
financeiros deveu-se, principalmente, ao aumento nos custos de aquisi¢do de energia em leildo em 2017, em comparacgao
com os custos utilizados como base para as tarifas. Isso gerou um ativo financeiro para a CEMIG, que, por sua vez,
resultou em um montante a ser reembolsado pelos clientes no préximo reajuste tarifario.

% da % da
receita receita 2017
operacional operacional versus
2017 liquida 2016 liquida 2016 %
(em (em
milhdes milhdes
de R$) de R$)
Vendas de energia para clientes finais............c.......... 20.438 94,1 20.458 109,0 0,10
Receitas provenientes do fornecimento no atacado a

OULras CONCESSIONANIAS .....vevererveieresieriereareseerearenens 3.263 15,0 2.972 15,8 9,79
CVA (Conta de Compensacao de Variacao de Custos

da ‘Parcela A’) e Outros componentes financeiros 088 4.6 (1.455) (7,8) -
Receita de uso da rede de distribuicdo de energia —

TUSD ..ot 1.611 7.4 1.705 9,1 (5,51)
Receita de Concessdo de Transmissao..........ccceveeeveeens 371 1,7 312 1,7 18,91
Receita de Indenizacdo de TransSmissao ...........cc.ce.e... 373 1,7 751 4,0 (50,33)
Receita de indenizac8o de geragéo ...........ccccovvvevnnene. 272 1,3 - - -
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% da % da
receita receita 2017
operacional operacional versus
2017 liquida 2016 liquida 2016 %
(em (em
milhdes milhdes
de R9) de R$)
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo
financeiro indenizével da concessdo de
diStriBUICED. ....vvcecece e 9 0,1 8 - 12,50
Receita de atualizacéo financeira da Bonificagéo pela
(@101 (0] ¢ - WSO PRPRN 317 15 300 1,6 5,67
Receitas de CONSIIUGAD........ccevvrereririeiee e 1.119 51 1.193 6,4 (6,20)
Transagdes com energia na CCEE...........cccccoeneienne. 860 4,0 161 0,9 334,16
Fornecimento de GaS..........ccovvvevvueisnvieisnsesisesienns 1.759 8,1 1.444 7,7 21,81
Outras receitas OPeracionais ........c.ceevvcerverereriereeennnns 1.483 6,8 1.421 7,6 4,36
Impostos e Encargos Incidentes sobre a receita.......... (11.151) (51,4)  (10.497) (55,9) 6,23
Total das receitas operacionais liquidas...................... 21.712 100,0 18.773 100,0 15,66

Vendas de energia para clientes finais

As receitas provenientes da venda de energia aos clientes finais (excluindo o consumo préprio da CEMIG)
foram de R$ 20.438 milhdes em 2017, representando uma reducéo de 0,10% em relagédo a 2016 (R$ 20.458 milhdes).

Os principais itens que afetaram a receita total da venda de energia aos clientes finais foram:

. Reajuste Tarifario Anual da CEMIG D, com reducdo média de 10,66% nas tarifas dos clientes, em vigor

a partir de 28 de maio de 2017.

. O volume de energia vendida em 2017 foi 1,36% menor do que em 2016.

. Reajuste tarifario anual da CEMIG D, com aumento médio de 3,78% nas tarifas dos clientes, em vigor

a partir de 28 de maio de 2016 (efeito integral em 2017).

. Aumento das despesas de cliente — valor da “Bandeira Tarifaria”, para R$ 454 milhdes em 2017,
comparado a R$ 360 milhdes em 2016, devido ao baixo nivel de reservatdrios nos niveis de armazenamento de
&gua das represas, com a ativacao das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a uma maior cobranga em 2017

de encargos adicionais relacionados as bandeiras.

Evolucéo do Mercado

O total de vendas do mercado consolidado de energia da CEMIG compreende vendas para: (i) clientes regulados
na area de concessdo no estado de Minas Gerais; (ii) clientes livres no estado de Minas Gerais e em outros estados do
Brasil, no Mercado Livre; (iii) outros agentes do setor energético — comercializadores, geradoras e produtoras
independentes de energia, também no Mercado Livre; (iv) distribuidoras no Mercado Regulado; e (v) vendas na CCEE,
eliminando as transages existentes entre as empresas do Grupo CEMIG.

Conforme ilustrado na tabela abaixo, o0 volume total de energia vendido pela CEMIG em 2017 diminuiu 0,57%

em relacdo a 2016:

RESIAENCIal.......ccoeiiiii e
INAUSEITAL ...
COomErcio, Servigos € OULIOS .......cccvevrerieeieriee e
RUFAL ...
POder PUBHCO. ....c..cviiiiiiceie e
HUMINAGED PUDIICA .....voveiiiiic s
Servigo PUDIICO .......ccoiiiiiiieii e

GWh

2017 2016  Var %
10.008 9.916 0,93
17.761 19.494 (8,89)
7.507 6.573 14,21
3.651 3575 2,13
866 886 (2,26)
1.367 1.350 1,26
1.301 1.252 3,01



GWh

2017 2016 Var %
SUBOTAL ... 42.461 43.046 (1,36)
CONSUMO PIOPIIO ...vevteiiieeieiesieie ettt 37 37 -
42.499 43.083 (1,36)
Suprimento a Outras CoNCesSIONANIAs (1) .....ccoveverererrererereririnieeseeienens 12.777 12.509 2,15
TOAL .ot 55.276 55.592 (0,57)

(1) Inclui Contrato de Comercializagdo de Energia no Mercado Regulado (“CCEAR”), e contratos bilaterais com
outros agentes.

O desempenho das principais classes de consumo de energia esta descrito a seguir:

Residencial: O consumo residencial em 2017 apresentou alta de 0,92% em relagdo a 2016. Este aumento é
devido, principalmente, as novas conexdes de clientes feitas em 2017.

Industrial: A energia consumida pelos clientes regulados e livres em 2017 apresentou uma reducéo de 8,89% em
relacdo a 2016. Essa reducdo deveu-se principalmente a migracéo de tais clientes para o Mercado Livre.

Comercial, Servicos e Outros: O consumo foi 14,21% maior em 2017 devido, principalmente, & incorporagéo de
novos clientes no portfélio da CEMIG GT.

Rural: O consumo dos clientes rurais aumentou 2,13% em 2017, principalmente devido ao maior uso de sistemas
de irrigacéo e ao aumento da base de clientes.

Receita da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD)

A receita da Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), é derivada da tarifa cobrada dos clientes livres
para o transporte da energia vendida. Em 2017, essa receita totalizou R$ 1.611 milhdes, representando uma reducéo de
5,51% em relagdo a 2016 (R$ 1.705 milhdes).

Os principais itens que afetaram a TUSD séo 0s seguintes:

. Reducdo de 0,52% na tarifa para os clientes livres devido ao Reajuste Tarifario Anual de 28 de maio de
2016.
. Reducdo de 40% na tarifa para os clientes livres devido ao Reajuste Tarifario Anual de 28 de maio de
2017.
. A reducdo foi parcialmente compensada por um aumento no volume de energia distribuida de 10,92%

em 2017, principalmente devido a retomada da producéo do setor de ferroligas em 2017.

Conta de Compensacdo de Variacdo de Custos da Parcela A (CVA) e de Outros Componentes Financeiros, em
aumentos tarifarios

A CEMIG reconhece a diferenca entre os custos ndo gerencidveis efetivos (em que a CDE e energia comprada
para revenda sdo componentes significativos), e os custos que foram utilizados como base para a definicdo das tarifas
cobradas dos clientes. O valor dessa diferenca é repassado aos clientes no proximo reajuste tarifario da CEMIG D. Em
2017, isso resultou em um aumento de R$ 988 milhdes na receita, em comparagdo com uma reducdo de R$ 1.455 milhdes
em 2016. Este aumento nas receitas deve-se principalmente a reducdo dos custos de aquisicdo de energia em leildo em
2017, em comparagdo com os custos utilizados como base para as tarifas. 1sso gerou um ativo financeiro para a CEMIG,
resultando em um valor a ser reembolsado pelos clientes no préximo reajuste tarifario.

Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo de distribuicéo

Percebemos um ganho de R$ 9 milhdes no juste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizéavel
da concessdo de distribuicdo comparado a um ganho de R$ 8 milhdes em 2016, um aumento de 12,50%. Essa variagao
deveu-se a reducdo na estimativa dos ativos financeiros a serem indenizados ao final da concesséo apds a renovagdo do
contrato de concessdo em dezembro de 2015. Consulte a Nota 15 das nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
para obter mais detalhes.
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Receita de Indenizacdo de Transmissdo

Em 2017, reconhecemos a receita de indenizagdo de transmissdo de R$ 373 milhdes em comparacdo a R$ 751
milhdes em 2016. Em 2016, em decorréncia da definicdo, pelo Ministério de Minas e Energia, dos critérios para
atualizacdo da indenizacdo de transmissdo, o valor da indenizacdo a ser recebida foi registrado retroativamente a 2013
com base no custo do capital regulatdrio, o que reduziu significativamente a receita registrada.

O valor registrado em 2017, de R$ 149 milhdes, refere-se a uma diferenca de ativos da concessao de transmisséo,
cujos valores ndo foram incluidos na base de calculo da receita anterior. Ver Nota 15 - Ativos e Passivos Financeiros e
Setoriais da Concesséo. O valor registrado foi baseado na Nota Técnica n® 183/201-SGT/ANEEL de 22 de junho de 2017.

Receita de transacoes de energia elétrica na CCEE

A receita de transagBes com energia na CCEE foi de R$ 860 milhdes em 2017, em comparagdo a R$ 161 milhdes
em 2016 — que representa um aumento de 434,16%.

Esse aumento na receita de transacdes de energia na CCEE deveu-se a um aumento no volume de energia
disponivel para liquidacdo no mercado atacadista em 2017 e a um aumento de 244,28% no preco de atacado (R$
324,17/MWh em 2017 e R$ 94,16/MWh em 2016).

Receita de fornecimento de gas

A Companhia registrou uma receita de fornecimento de gas no montante de R$ 1.759 milhdes em 2017,
comparada a R$ 1.444 milhdes em 2016, um aumento de 21,81%. Isso reflete principalmente um maior volume de gas
vendido (1.319.242 mé em 2017, comparado a 1.066.351 m3 em 2016), representando um aumento de 23,72%.

Receitas de construcéo

As receitas de construcdo e infraestrutura relacionadas a transmissao e distribuicao totalizaram R$ 1.119 milhGes
em 2017, em comparacédo a R$ 1.193 milhdes em 2016, representando uma reducéo de 6,20%. Esta receita é integralmente
compensada pelos custos de construgdo, no mesmo valor, e corresponde ao investimento da CEMIG em ativos da
concessao.

Receita de atualizacdo financeira da Bonificacdo pela Outorga

Em 2017, reconhecemos a receita de atualizacdo financeira da Bonificacdo pela Outorga, no montante de R$
317 milhdes, em comparacéo a R$ 300 milhdes em 2016. Essa receita resultou da atualizagdo pelo IPCA, acrescido de
juros remuneratorios, da Bonificacdo pela Outorga relativa a concessdo do ‘Lote D’ do Leildao n® 12/15. Veja a Nota 15
sobre as nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

Receita de indenizacdo de geracdo

Em 2017, a Companhia registrou receita no montante de R$ 271 milhdes referente ao ajuste do saldo néo
amortizado das concessdes das usinas de Sdo Simdo e Miranda, conforme a Portaria n® 291/17. Para maiores detalhes,
veja as Notas 4 e 15 sobre nossas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas.

Impostos e Encargos Incidentes sobre a receita

Os impostos e encargos incidentes aplicados a receita em 2017 foram de R$ 11.151 milhdes, ou um aumento de
6,23% em relagdo a 2016 (R$ 10.497 milhdes).

Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”)

Os montantes de pagamentos a Conta de Desenvolvimento Energético (“CDE”), sdo decididos por uma
Resolucdo da ANEEL. A CDE tem como finalidade cobrir os custos com indenizagdes de concesséo, subsidios tarifarios,
o subsidio para a reducéo tarifaria equilibrada, dos clientes de baixa renda, do consumo de carvéo e a Conta de Consumo
de Combustiveis (“CCC”).

Os encargos referentes 8 CDE em 2017 foram de R$ 1.822 milhdes, comparados a R$ 2.074 milhdes em 2016.
Esse é um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados como referéncia para a defini¢do das
tarifas e os custos efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario subsequente.
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Encargos do cliente — o sistema de “Bandeira Tarifaria”

As cobrancas a clientes no ambito do sistema de Bandeiras Tarifarias em 2017 superaram em R$ 454 milhGes
0s R$ 360 milhdes registrados em 2016, devido ao baixo nivel de armazenamento de 4gua das represas, com a ativacéo
das bandeiras amarela e vermelha, o que levou a uma maior cobranca em 2017 de encargos adicionais relacionadas as
bandeiras.

Demais impostos e encargos incidentes sobre a receita

As outras deducdes significativas da receita sdo os impostos, que sdo calculados com base em um percentual do
faturamento. Portanto, as suas varia¢des decorrem, substancialmente, da evolugéo da receita.

Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais, em 2017, foram de R$ 18.818 milhdes, um aumento de 18,32% em relacao
aos de 2016 (R$ 15.904 milhdes). Para mais informacGes, consulte a Nota 27 das nossas DemonstragGes Financeiras
Consolidadas.

A tabela a seguir ilustra os componentes dos custos e despesas operacionais em 2017 e 2016, expressos com
base em um percentual do faturamento:

% da
% da receita
receita operaciona 2017
operacional | versus
2017 liquida 2016 liguida 2016 %
(em milhdes (em milhdes
de R9) de R$)
Energia comprada para revenda...........ccocceeeveienenennns (10.919) (50,3) (8.273) (44,1) 31,98
Gés comprado para revenda...........ccooveeeereenineieneenennn, (1.071) (4,9 (877) (4,7 22,01
Encargos de uso da Rede Bésica de Transmisséo .......... (1.174) (5,4) (947) (5,0) 23,97
Depreciagdo € amortizaGao ...........ccoovrvevrereienrereienennas (850) (3,9 (834) (4,4) 1,92
PESSOAI ...t (1.627) (7,5) (1.643) (8,8) 0,97
Participacéo dos funcionarios e administradores no (28,57)
FESUIATO ..o (5) - (7) -
Matéria-prima e insumos para produc¢do de energia ...... (10) - - - -
Servigos terceirizados .........ccovvvvierieeenenecneecnens (974) (4,5) (867) (4,6) 12,34
Beneficios pOS-eMPrego......ccoueveiieveiene e 229 1,1 (345) (1,8) -
MBLEFIAIS ..o (61) (0,3) (58) (0,3) 5,17
Provisfes OPeraCionaisS.........ccuerveererieenenieieseseeesiennas (854) 3,9 (704) (3.8) 21,31
CUStOS de CONSEIUGED .......veiveeeeenienie e siise e (1.119) (5,2) (1.193) (6,4) (6,20)
Outras despesas operacionais, liquidas ............c.ccocvevnee. (383) (1,8) (156) (0,8) 145,51
Total das despesas e custos Operacionais ....................... (18.818) (86,6) (15.904) (84,7) 18,32

A seguir estdo as principais variagdes nos custos e despesas operacionais entre 2017 e 2016:

A despesa com energia comprada para revenda em 2017 foi de R$ 10.919 milhdes, comparada a R$ 8.273
milhdes em 2016, representando um aumento de 31,98%. Os principais fatores que contribuiram para esse aumento
foram:

e As despesas com energia adquirida em leildes regulamentados de mercado aumentaram 40,00%,
totalizando R$ 3.556 milhdes em 2017, em comparagdo com R$ 2.540 milhdes em 2016, principalmente
devido a ativacdo de usinas térmicas em 2017 devido ao baixo nivel de reservatdrios das hidrelétricas
no sistema, com um aumento nas despesas com combustivel de combustdo para essas usinas.

e Aumento de 8,65% na despesa com energia proveniente de Itaipu Binacional, que totalizou R$ 1.243
milhdes em 2017, em comparacdo a R$ 1.144 milhdes em 2016, quando indexada ao ddlar norte-
americano. Essa variagdo decorre principalmente, do aumento da tarifa, que era de U$ 25,78/kW/més
em 2016, em comparacdo a U$ 28,73/kW/més em janeiro de 2017.
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e O custo de compras de fornecimento no mercado spot foi 96,85% maior em R$ 1.498 milhdes em 2017,
comparado a R$ 761 milhdes em 2016, refletindo o maior custo de energia no mercado atacadista em
2017 (R$ 94,16/MWh em 2016 comparado a R$ 324,17/MWh em 2017).

Os encargos de uso da rede bésica totalizaram R$ 1.174 milhdes em 2017, um aumento de 23,97% em relacéo a
2016 (R$ 947 milhdes). Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo de energia
para uso das instalagdes que sdo componentes da rede basica. Os valores a serem pagos pela CEMIG sdo definidos por
meio de uma Resolucdo da ANEEL.

As provisdes operacionais foram de R$ 854 milhdes em 2017, em comparagdo a R$ 704 milhdes em 2016,
representando um aumento de 21,31%. Em relagdo as provisGes para contingéncias, destacamos o aumento de provisdes
trabalhistas (R$ 206 milhdes em 2017 em comparagdo a R$ 120 milhdes em 2016). O aumento no valor provisionado
deve-se a reavaliacdo ocasionada por novos fatos ocorridos durante 2017. Para mais informagdes, consulte a Nota 24 das
nossas DemonstracOes Financeiras Consolidadas.

As despesas com pessoal foram de R$ 1.627 milhdes em 2017, comparadas a R$ 1.643 milhdes em 2016, uma
reducdo de 0,97%. Essa reducdo deveu-se, principalmente, a uma reducdo de 14,31% no nimero médio de funcionarios
(6.447 em 2017 em comparacdo a 7.524 em 2016). Essa reducéo foi parcialmente compensada pelos seguintes fatores:

. Reajuste salarial de 8,50% no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, que entrou em vigor em
novembro de 2016.

. Reajuste salarial de 1,83% no ambito do Acordo Coletivo de Trabalho, que entrou em vigor em
novembro de 2017.

. Reconhecimento, em 2017 e 2016, das despesas no montante de R$ 214 milhdes e R$ 93 milhdes,
respectivamente, relacionadas ao plano de aposentadoria voluntéria.

As despesas com matéria-prima e insumos para producdo de energia foram de R$ 10 milhdes em 2017, em
comparacédo a R$ 40 mil em 2016. Essas despesas representam os custos com combustivel para operar a usina termelétrica
de lgarapé. O gasto mais alto em 2017 foi devido a piores condi¢des hidroldgicas em 2017 em comparagdo as de 2016.

Os custos de construgdo de infraestrutura totalizaram R$ 1.119 milhGes em 2017, ou uma redugdo de 6,20% em
comparacdo a 2016 (R$ 1.193 milhdes). Esse item de linha registra o investimento da CEMIG em ativos das concessdes
de transmisséo e distribui¢do no periodo e é totalmente compensado pela receita de construgdo da linha, no mesmo valor.

A despesa com Participagdo dos Funcionarios e Administradores no Resultado foi de R$ 5 milhdes em 2017, em
comparacdo a R$ 7 milhdes em 2016. Essa despesa representa o valor estimado a ser pago a funcionarios cujos sindicatos
firmaram acordos especificos de participacdo nos lucros com a CEMIG.

O impacto das obrigacdes pos-emprego da CEMIG no resultado foi uma reversdo de despesa de R$ 229 milhdes
em 2017, em comparagdo com uma despesa de R$ 345 milhdes em 2016. Isto deveu-se a mudancas na politica de seguro
de vida, que resultaram na reducédo do capital segurado de 20% a cada cinco anos, de 60 anos, para um minimo de 20%,
representando uma reducéo de R$ 619 milhdes em beneficios pds-emprego registrados em 31 de dezembro de 2017

Em 2017, a CEMIG reportou uma despesa de R$ 1.071 milhGes referente a compra de gas para revenda, em
comparagdo com uma despesa de R$ 877 milhdes em 2016, um aumento de 22,12%. O aumento reflete principalmente
um maior volume de gas comprado (1.309.459 m3 em 2017 em comparagdo com 1.063.677 m3 em 2016).

Ajuste referente a reducdo ao valor recuperavel (impairment) em investimentos

Em 2016, a CEMIG registrou um ajuste por redugdo no valor de investimentos de R$ 763 milhGes referente ao seu
investimento na Renova. Para maiores detalhes, ver Nota 16 sobre nossas Demonstraces Financeiras Consolidadas.

Participacdo no lucro (prejuizo), liquido, de associadas e joint ventures

m 2017, a CEMIG reportou uma perda pelo método da equivaléncia patrimonial de R$ 252 milhdes, comparada
com uma perda de R$ 302 milhdes reportada em 2016. Essa variacdo reflete principalmente os melhores resultados de
nossa participacdo na Light que apresentaram um ganho de R$ 35 milhGes em 2017 em comparagdo com uma perda de
R$ 121 milhdes em 2016. Para maiores detalhes, ver Nota 16 sobre nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas.
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Resultado Financeiro Liquido

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 997 milhGes em 2017, comparadas as despesas financeiras
liquidas de R$ 1.437 milhdes em 2016. Os principais fatores que contribuiram para essa reducao nas despesas financeiras
liquidas foram:

. Os custos de empréstimos e financiamentos e as dividas, incluindo custos de transacdo, diminuiram
20,49%, totalizando R$ 1.533 milhdes em 2017, em comparacdo com R$ 1.928 milhdes em 2016. Essa reducao
se deve, principalmente, a menor variagdo da taxa CDI: 9,93% em 2017, comparado a 14,06% em 2016.

. Reducdo de 55,51% nas despesas de variagdes monetarias com empréstimos e financiamentos, no
montante de R$ 109 milhdes em 2017, em comparagdo a R$ 245 milhdes em 2016, decorrente, principalmente,
da menor varia¢do do IPCA em 2017 (2,95% em 2016 em comparacao a 6,29% em 2016).

. Essa reducdo foi parcialmente compensada por uma despesa com variacdo cambial de R$ 53 milhGes
em 2017, em comparacdo com uma receita liquida de R$ 27 milhGes em 2016. Essa variacdo se deve
principalmente a uma despesa registrada em 2017 no valor de R$ 57 milhdes referente a emisséo de Eurobonds
em 2017,

. A reducdo também foi parcialmente compensada por uma reducdo na receita de aplicacdes financeiras:
R$ 205 milhdes em 2017 comparado a R$ 317 milhdes em 2016. Esse resultado se deve a uma variagdo menor
do CDI de 9,93% em 2017 (comparado a 14,06% em 2016).

. A reducdo também foi parcialmente compensada por um aumento na atualizacdo monetaria dos
depdsitos judiciais: R$ 191 milhdes em 2017 comparado a R$ 46 milhdes em 2016. Em 2017, a CEMIG registrou
o montante de R$ 82 milhdes devido a reversao da provisdo referente a contestagdo da constitucionalidade da
incluséo do valor do ICMS dentro do valor base sobre o qual essas contribui¢des sdo calculadas.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Em 2017, a despesa com Imposto de Renda e Contribuicdo Social totalizou R$ 644 milhdes em relagdo ao
resultado de R$ 1.646 milhdes antes dos efeitos fiscais, representando uma aliquota efetiva de 39,13%.

Em 2016, a despesa com Imposto de Renda e Contribui¢do Social totalizou R$ 33 milhdes em relacdo ao
resultado de R$ 367 milhGes antes dos efeitos fiscais, representando uma aliquota efetiva de 8,99%. Ha uma reconciliagdo
dessas taxas efetivas com as aliquotas nominais na Nota 10 das nossas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas.

Liguidez e Recursos de Capital

Nosso negdécio é de capital intensivo. Historicamente, tivemos a necessidade de capital para financiamento da
construcdo de novas instalacBes de geracdo e da expansdo e modernizacdo das instalagdes de geracdo, transmisséo e
distribuigdo existentes.

Nossas exigéncias de liquidez também sdo afetadas pela nossa politica de dividendos. Financiamos nossa

liquidez e necessidades de capital principalmente com caixa gerado por operacGes e, em menor escala, com fundos
provenientes de financiamento.

Caixa e Equivalentes de Caixa

O caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2018 totalizaram R$ 891 milhdes, comparado a R$ 1.030
milhdes em 31 de dezembro de 2017 e R$ 995 milhdes em 31 de dezembro de 2016. Nenhum caixa nem equivalentes
foram mantidos em nenhuma outra moeda que ndo o real. As razfes para esta variacdo sdo apresentadas a seguir:

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimento

O caixa liquido gerado das atividades operacionais em 2018 e 2017 totalizou R$ 1.008 milhdes e R$ 580 milhdes,
respectivamente. O crescimento na geracao de caixa em 2018 em comparacdo com a de 2017 reflete, principalmente, o
reembolso recebido pelas usinas hidrelétricas de S&o Simé&o e Miranda e 0 aumento da rentabilidade da Companhia.

131



O caixa liquido gerado das atividades operacionais em 2017 e 2016 totalizou R$ 580 milhdes e R$ 1.213 milhdes,
respectivamente. O menor caixa gerado em 2017 em comparacao a 2016 deveu-se principalmente a maior saida de caixa
em 2017 para cobrir os custos ndo gerencidveis da 'Parcela A', devido ao maior gasto de energia devido, por sua vez, aos
menores niveis dos reservatorios hidrelétricos, resultando em a necessidade de armazenar agua no sistema e ativar usinas
termelétricas, resultando em um preco mais alto pela energia em 2017.

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimento

A Companhia utilizou caixa liquido de R$ 211 milhdes em atividades de investimento em 2018, comparado ao
caixa liquido usado em atividades de investimento de R$ 386 milhdes em 2017. A reducdo reflete o alto volume de
investimentos da Companhia no sistema de distribuigdo e aporte de capital das investidas no periodo, liquido dos valores
recebidos pela venda de ativos - que totalizaram R$ 655 milhGes em 2018 e R$ 766 milhdes em 2017.

O caixa liquido utilizado nas atividades de investimento totalizou R$ 386 milhGes em 2017, em comparacao a
R$ 614 milhdes em 2016. Em 2017, o total investido em titulos foi de R$ 4 milhdes, comparado a resgates de R$ 1.400
milhdes em 2016. Além disso, fizemos injecdes de capital em investidas totalizando R$ 254 milhdes em 2017 em
comparacdo com R$ 1.455 milhdes em 2016.

Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimento

O caixa utilizado nas atividades de financiamento em 2018 totalizou R$ 936 milhGes, compreendendo R$ 509
milhdes relativos a dividendos e juros sobre capital pago, amortizagdo de financiamentos no valor de R$ 3.527 milhGes
parcialmente compensados por novos financiamentos de R$ 2.990 milhdes e subscricdo de capital pelos acionistas no
valor de R$ 110 milhdes.

Em 2017, as atividades de financiamento resultaram em uma saida liquida de R$ 159 milhdes relacionada
principalmente ao pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures no valor de R$ 4.131 milhdes, R$ 11 milhdes
relacionados a custos de empréstimos e R$ 540 milhdes relacionados a dividendos e juros sobre capital pago, parcialmente
compensado por uma entrada de empréstimos, financiamentos e debéntures no valor de R$ 3.308 milhdes e subscri¢do
de capital pelos acionistas a ser capitalizada no valor de R$ 1.215 milhGes.

Em 2016, as atividades de financiamento resultaram em uma saida liquida de R$ 529 milhdes, compreendendo
R$ 5.591 milhdes pagos em amortizacdo de financiamentos; R$ 675 milhdes pagos em dividendos e juros sobre capital
préprio; e entrada de financiamento de R$ 5.737 milhdes.

Endividamento

Nosso endividamento com empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) em 31 de
dezembro de 2018 era de R$ 14.772 milhdes, composto por R$ 2.198 milhdes de divida corrente e R$ 12.574 milhdes de
divida ndo circulante. De nossa divida em 31 de dezembro de 2018, R$ 5.827 milhGes eram denominados em moedas
estrangeiras (dos quais R$ 5.826 milhGes eram denominados em délares norte-americanos e R$ 0.2 milhdes denominados
em Euros) e R$ 8.945 milhdes denominados em reais.

Nosso endividamento com empréstimos, financiamentos e debéntures (circulante e ndo circulante) em 31 de
dezembro de 2017 era de R$ 14.398 milhdes, composto por R$ 2.371 milhdes em divida circulante e R$ 12.027 milhdes
em divida ndo circulante. De nossa divida de longo prazo, em 31 de dezembro de 2017, R$ 3.297 milhfes estavam
denominados em moedas estrangeiras (dos quais R$ 3.293 milhdes em Ddlares norte-americanos e R$ 4 milhGes em
Euros) e R$ 11.100 milhdes estavam denominados em reais.

Nossos principais contratos de investimento, em base consolidada, em 31 de dezembro de 2018, s&o
apresentados na tabela a seguir:

Financiadores Vencimento Encargos Financeiros 2018 2017

MOEDA ESTRANGEIRA

Banco do Brasil: Bonds Diversos (1) (4) 2024 Diversos uss$ 2 24 26 24
Eurobonds (2) 2024 9,25% us$ 44 5.812 5.856 Bi338)
KFW (2) 2019 1,78% Euro - - - 4
(-) Custos de transacéo - (21) (21) (15)
Juros pagos antecipadamente (3) - (34) (34) (48)
Divida em moeda estrangeira 46 5781 5.827 3.298
MOEDA NACIONAL

Banco do Brasil S.A. (2) 2018 140,00% do CDI R$ - - - 742
Banco do Brasil S.A.(4) 2022 146,50% do CDI R$ 37 466 503 500
Caixa Econdmica Federal (4) 2018 119,00% do CDI R$ 8

132



Caixa Econdmica Federal (4) 2022 146,50% do CDI R$ 44 583 627 627

Caixa Econdmica Federal (5) 2021 TJILP +2,50% R$ - 56 56
Caixa Econdmica Federal (6) 2022 TJILP + 2.50% R$ - 108 108 -
Eletrobras (4) 2023 UFIR + 6.00% a 8.00% R$ 13 20 83 50
Clientes de grande porte (4) 2024 IGP-DI + 6,00% R$ 2 3 5 4
FINEP (2) 2018 TILP+5.00% e R$ = = = 2
TJILP+8.00%
--Banco da Amazonia S.A. (2) 2018 CDI + 1,90% R$ - - - 122
Sonda (7) 2021 110,00% do CDI R$ = 46 46 42
Nota Promissoria - 9% Emissao - Série 2019 151,00% do CDI R$ 426 - 426 -
Unica (4)
(-) FIC Pampulha - Titulos de empresas (25) - (25)
controladas (9)
(-) Custos de transagao ) (11) (13) (26)
Divida em Moeda Nacional 495 1.271 1.766 2.071
Total de Empréstimos e Financiamentos 541 7.052 7.593 5.369
Debéntures - 2% série — 3* Emisséo (2) 2019 IPCA + 6,00% R$ 156 - 156 301
Debéntures — 32 série — 32 Emissao (2) 2022 IPCA + 6,20% R$ 53 996 1.049 1.011
Debéntures — Série Unica — 5* Emiss&o (2) 2018 CDI +1.70% R$ - - - 703
Debéntures - 12 Série - 62 Emisséo (2) 2018 CDI + 1,60% R$ - - - 508
Debéntures — 22 Série — 62 Emisséo (2) 2020 IPCA + 8,07% R$ 17 16 33 32
Debéntures - 7 Emisséo - Série Unica (2) 2021 140,00% do CDI R$ 342 681 1.023 1.683
Debéntures - 12 série - 32 Emissdo (4) 2018 CDI + 0,69% R$ - - - 447
Debéntures - 22 série - 32 Emissédo (4) 2021 IPCA + 4,70% R$ 569 1.027 1.596 1.537
Debéntures — 3?2 Série — 3% Emisséo (4) 2025 IPCA + 5,10% R$ 41 916 957 921
Debeéntures - 42 Emisséo - Série Unica (4) 2018 CDI + 4,05% R$ - - - 20
Debeéntures - 52 Emisséo - Série Unica (4) 2022 146,50% do CDI R$ 112 1.468 1.580 1.576
Debéntures - 62 Emisséo - Série Unica (4) 2020 CDI + 1,75% R$ 276 275 551 -
Debéntures (8) 2018 CDI +1,60% R$ - - - 100
Debéntures (8) 2018 CDI +0,74% R$ - - - 34
Debéntures (8) 2022 TILP+1,82% (69%) e R$ 33 92 125 155
Selic+1,82% (31%)
Debéntures (8) 2019 116,50% do CDI R$ 50 50 50
Debéntures (8) ; 2023 CDI +1,50% R$ 20 80 100 -
Debéntures 22 Emissdo - Série Unica (7) 2019 128,50% do CDI R$ - - - 26
(-) FIC Pampulha: Titulos de empresas - - - (25)
subsidiarias (9)
(-) Custos de transagéo (12) (29) (41) (50)
Total, debéntures 1.657 5.522 7.179 9.029
Total Geral 2.198 12.574 14.772 14.398

(1) Saldo Liquido da Divida Reestruturada composta pelos Bénus ao Par e Bonus com Desconto com saldo de RS 174.790, deduzidos pelas Caugdes dadas em garantias com saldo de RS 148.854. As
taxas de juros variam entre 2 a 8% ao ano; libor semestral mais spread de 0,81% a 0,88% ao ano.

(2) CEMIG Geragdo e Transmissdo.

(3) Antecipagdo de recursos para atingir a taxa de retorno até o vencimento (Yield to Maturity) acordado em contrato do Eurobonds;

(4) CEMIG Distribuigdo.

(5) Central Edlica Praias de Parajuru, decorrente da operagdo de combinagdo de negdcios entre CEMIG GT e Energimp. Para mais detalhes, consulte a Nota 17 das demonstragdes financeiras.

(6) Central Edlica Volta do Rio, decorrente da operagdo de combinagdo de negdcios entre CEMIG GT e Energimp. Para mais detalhes, consulte a Nota 17 das demonstrages financeiras.

(7) CEMIG Company. Resultante da fusdo da CEMIG Telecom.

(8) Gasmig.

(9) O FIC Pampulha possui aplicagdes financeiras em titulos emitidos por empresas controladas. Para obter mais informagdes e caracteristicas deste fundo, favor consultar a Nota 31 as

Demonstragdes Financeiras.

2018

Os seguintes contratos de financiamento foram firmados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2018:

Emissdo de Notas Promissorias

Em maio de 2018, a CEMIG D emitiu Notas Promissorias no valor de R$ 400 milhdes, com vencimento em 24
de outubro de 2019. Os juros remuneratorios das Notas Promissorias sdo de 151% da taxa CDI a serem pagos na data de
vencimento. Os recursos serdo utilizados para recompor o caixa da CEMIG D, devido ao pagamento da 3% emissdo de
debéntures, e para aumentar o capital de giro. A emissdo é garantida pela CEMIG e conta com garantias constituidas por
alienacdo fiduciaria de agdes de emissdo da Gasmig. As Notas Promissorias possuem Clausulas Restritivas (“Covenants’)
financeiras que exigem a manuten¢do de uma relagdo Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a: (A) para a CEMIG: (i)
4,5x para junho de 2018; (ii) 4,25x referente ao exercicio fiscal de 2018; e (iii) 4,25x para junho de 2019; e (B) para a
CEMIG D (i) 7,5x para junho de 2018; (ii) 4,5x referente ao exercicio fiscal de 2018; e (iii) 3,8x para junho de 2019.

Em 19 de dezembro de 2018, a CEMIG GT concluiu a oferta publica da 72 emissdo de debéntures simples
garantidas, ndo conversiveis, em série Unica, com esforgos restritos de colocacdo, de 550.000 debéntures, com valor
nominal unitario de R$ 10.000, & data de emissdo de 3 de dezembro de 2018, no montante total de R$ 2.240 milhdes, a
ser pago em 12 parcelas mensais, com data de vencimento final em 3 de junho de 2020. Os recursos liquidos da emiss&o
foram utilizados para reabastecer a posicdo de caixa da CEMIG D devido a despesas relacionadas a energia comprada e
ao pagamento de dividas com vencimento em fevereiro de 2019. As debéntures pagam juros de CDI mais 1,75% ao ano.
Os juros serdo pagos mensalmente, sendo que a primeira parcela terd vencimento em 3 de janeiro de 2019 e a Ultima
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parcela na data de vencimento. As debéntures estdo garantidas por (i) Garantia da CEMIG; (ii) alienagdo fiduciaria
alienacdo fiduciaria de 33,37% das acdes ordinarias de emissdo da Gasmig. A escritura também possui Clausulas
Restritivas (“Covenants”) financeiras que exigem a manutengdo da taxa minima de capitalizacdo expressa pela Divida
Liquida/EBITDA mais dividendos recebidos iguais ou inferiores a (A) paraa CEMIG D: (i) 4,50x para o exercicio fiscal
de 2018; (ii) 3,80x para junho de 2019; (iii) 3,80x para o ano fiscal de 2019; inclusive. e (B) para a CEMIG (i) 4,25x para
o exercicio fiscal de 2018; (ii) 4,25x para junho de 2019; (iii) 3,50x para o ano fiscal de 2019; inclusive.

Emissao de Eurobonds da CEMIG GT

Em 18 de julho de 2018, a CEMIG GT emitiu US$ 500 milhdes adicionais de seus Eurobonds. Os recursos
foram utilizados para pagar dividas. Assim como na emissdo original de Eurobonds pela CEMIG GT em dezembro de
2017, a emissdo foi protegida por um swap dos juros mais um call spread do principal, a fim de proteger a empresa contra
a volatilidade cambial.

2017

Os seguintes contratos de financiamento foram firmados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017:

Refinanciamento da divida bancaria da CEMIG

Em 2017, a CEMIG iniciou negocia¢fes com seus principais credores visando um refinanciamento da divida
bancaria, num total de R$ 3,4 bilhdes, a fim de refinanciar as dividas de curto e médio prazos da CEMIG GT e da CEMIG
D e para equilibrar os fluxos de caixa de curto e médio prazos da CEMIG. O reperfilamento da divida envolveu a
prorrogacdo dos cronogramas de amortizag@es, anteriormente com vencimentos entre 2017 e 2020, e a conversdo do atual
endividamento em instrumentos com caréncia durante o ano de 2018 para amortizagdo do principal e vencimentos finais
em 2022.

Em dezembro de 2017, a CEMIG D concluiu o reperfilamento da sua divida com uma emissao de titulos no
mercado brasileiro no valor de R$ 1.575 milhGes e aditivos aos contratos de crédito celebrados com o Banco do Brasil
(R$ 500 milhdes) e com a Caixa Econdmica Federal — CEF (R$ 625 milhdes). Quanto & CEMIG GT, foram efetuados
aditivos aos contratos de crédito celebrados com o Banco do Brasil (R$ 741 milhdes). No agregado, o reperfilamento da
divida bancaria compreendeu cerca de R$ 3,4 hilhdes. O novo endividamento da CEMIG D pagara juros de 146,5% da
variacdo do CDI (taxa de juros brasileira), enquanto o novo endividamento da CEMIG GT devera ter um custo de 140%
da variacdo do CDI. A amortizagdo do principal comegou em janeiro de 2019, com 36 pagamentos mensais iguais para
a CEMIG GT, e a amortizacdo do principal comecara em julho de 2019, com 36 parcelas mensais correspondentes a uma
distribuicdo anual de 6,75% em 2019, 13,50% em 2020, 27 % em 2021, 11,25% e uma liquidagdo do valor residual de
41,50% em 2022 para a CEMIG D.

O Refinanciamento da Divida Bancéria ndo envolve uma redugdo do principal, e 0s novos contratos sdo de
endividamento sénior com garantias reais. A garantia para o refinanciamento da divida bancaria da CEMIG GT é
composta de um mecanismo de amortizagdo antecipada obrigatdria (cash sweep) na venda de ativos da CEMIG GT (35%
dos recursos obtidos com cada venda de ativos), compromisso de utilizagdo dos recursos provenientes dos dividendos
recebidos de algumas das subsidiarias da CEMIG e da CEMIG GT (TAESA, Alianca, CEMIG Geragdo Camargos S.A.,
CEMIG Geragdo Itutinga S.A., CEMIG Geracdo Leste S.A., CEMIG Geragéo Oeste S.A., CEMIG Geracéo Salto Grande
S.A., CEMIG Geragdo Sul S.A. e CEMIG Geracdo Trés Marias S.A.), alienagdo fiduciaria de 34,34% das agBes
preferenciais de emissdo da Gasmig, e compromisso de utilizacdo dos recursos provenientes de recebiveis (R$ 125
milhdes por més durante a vigéncia da nova linha de crédito) e uma conta de garantia igual ao valor dos proximos trés
pagamentos devidos.

A garantia para o refinanciamento da divida bancéria da CEMIG D, compartilhada entre as debéntures locais,
Caixa Econémica Federal - CEF e Banco do Brasil, ¢ composta por: (i) um mecanismo de amortizacdo antecipada
obrigatdria (cash sweep) nas vendas de ativos da CEMIG (35% de cada venda de ativos) e (ii) um compromisso de
utilizag&o dos recursos provenientes de certos recebiveis (R$ 400 milhdes por més durante o periodo de vigéncia da nova
linha de crédito referente as debéntures locais e um contrato de crédito firmado com a Caixa Econdmica Federal - CEF e
outros recebiveis referentes aos contratos de crédito firmados com a Caixa Econdmica Federal (CEF) e Banco do Brasil.
Além disso, a garantia dos contratos de divida firmados com o Banco do Brasil também inclui penhor de recebiveis
(duplicatas). H& também uma garantia corporativa da CEMIG de refinanciamento da divida bancéaria da CEMIG D e da
CEMIG GT.

134



Emissao de Eurobonds da CEMIG GT

No mesmo contexto de alongamento do cronograma de amortizacdo, a CEMIG GT emitiu os Eurobonds em
dezembro de 2017. A emissdo foi precificada em dezembro com um cupom de 9,25% e retorno de 9,5%, € 0s recursos
provenientes da operacdo foram utilizados para o pagamento de dividas existentes com vencimento no curto prazo. Os
titulos pagardo juros semestralmente e o principal vencerd em dezembro de 2024, com opcdo de pré-pagamento, sem
prémio apos seis anos da emissdo. Uma transacdo de hedge foi contratada para esta emissdo na forma de um swap de
cupom e um call spread sobre o principal, de forma a proteger a empresa contra volatilidade cambial.

Os Eurobonds contém certas clausulas restritivas que, entre outras coisas, limitam a capacidade da CEMIG GT
de (i) incorrer em divida adicional; (ii) efetuar determinados pagamentos de dividendos, resgatar capital social e realizar
certos investimentos; (iii) transferir e vender ativos; (iv) firmar quaisquer acordos que limitem a capacidade das
subsidiarias de pagar dividendos ou fazer distribui¢@es; (v) criar dnus sobre ativos; (vi) efetivar consolidagdo, fusdo ou
venda de ativos; e (vii) realizar transagfes com afiliadas. Os Eurobonds também contém certas clausulas restritivas
(covenants) de manutencdo financeira aplicaveis a CEMIG e CEMIG GT. A escritura que rege os Eurobonds contém
eventos habituais de inadimpléncia.

A CEMIG GT tem o direito, a seu critério, de resgatar qualquer um dos Eurobonds, no todo ou em parte, a
qualquer momento em ou ap6s 5 de dezembro de 2023, pelos precos de resgate estabelecidos na escritura que rege 0s
Eurobonds. Antes de 5 de dezembro de 2023, a CEMIG GT tem o direito, a seu critério, de resgatar os Eurobonds, no
todo, mas ndo em parte, a um preco de resgate igual ao maior de (i) 100% do valor principal desses Eurobonds e (ii) a
soma do valor presente nessa data de resgate de (a) o preco de resgate do Eurobondson em 5 de dezembro de 2023 mais
(b) todos os pagamentos de juros exigidos no Eurobondstough em 5 de dezembro de 2023 (excluindo juros acumulados,
mas ndo pagos, ao data do resgate), descontada a data do resgate semestralmente (assumindo um ano de 360 dias composto
por doze meses de 30 dias) a taxa do Tesouro mais 50 pontos base, mais em cada caso qualquer interesse acumulado
sobre o principal montante do Eurobondsto, mas excluindo a data do resgate.

2016

Os seguintes contratos de financiamento foram firmados durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
2016:

Emissdo de Debéntures e Refinanciamento de Créditos do Banco do Brasil

Em 29 de dezembro de 2016, a CEMIG GT concluiu a oferta pablica da 72 emissdo de debéntures simples
garantidas, ndo conversiveis, em série Unica, com esforgos restritos de colocagdo, de 224.000 debéntures, com valor
nominal unitario de R$ 10.000, a data de emissdo de 23 de dezembro de 2016, no montante total de R$ 2.240 milhdes, a
ser pago em 37 parcelas mensais, com data de vencimento final em 23 de dezembro de 2021. O produto liquido da
emissdo foi utilizado para o reembolso de 144 Notas Promissdrias Comerciais da sua 62 Emissdo Publica de Notas
Comerciais e para reposi¢do da posigdo de caixa da CEMIG GT.

As debéntures pagam juros anuais equivalentes a 140% do CDI. Os juros serdo pagos mensalmente, sendo que
a primeira parcela tera vencimento em 23 de janeiro de 2017 e a Gltima parcela na data de vencimento. As debéntures
estdo garantidas por (i) Garantia da CEMIG,; (ii) cessao fiduciaria de recebiveis da CEMIG GT; e (iii) cessdo fiduciaria
(alienacéo fiduciaria) de 49% das ages ordinarias de emissdo da CEMIG Geracdo Camargos S.A., CEMIG Geragédo
Itutinga S.A., CEMIG Geracéo Leste S.A., CEMIG Geracdo Oeste S.A., CEMIG Geracdo Salto S.A., CEMIG Geracdo
Sul S.A. e CEMIG Geragdo Sul S.A. e CEMIG Geragao Trés Marias S.A. (juntas “CEMIG GT - SPEs”).

A escritura possui um condicionante contratual financeiro restritivo, uma exigéncia de que a CEMIG mantenha
a taxa de capitalizacdo minima expressa pela relacdo Divida Liquida/EBITDA, conforme definido na mencionada
escritura, mais os dividendos recebidos que deverdo ser iguais ou inferiores a (i) 4,5x para o exercicio fiscal de 2017; (ii)
4,35x para o exercicio fiscal de 2018; (iii) 3,5x para o exercicio fiscal de 2019; (iv) 3,0x para o exercicio fiscal de 2020;
e (v) 2,5x para o exercicio fiscal de 2021, também incluido. Além disso, a 72 emissdo de debéntures da CEMIG GT
possuia uma provisdo na qual, caso houvesse uma emissdo de divida no exterior, a CEMIG GT comprometia-se a usar
40% dos recursos para realizar o resgate antecipado ou a amortizagao extraordinaria das debéntures.

A 7% emissdo de debéntures da CEMIG GT também possuia uma provisdo em que, no caso de venda de ativos,
a CEMIG GT comprometeu-se a usar 40% dos recursos para realizar o resgate antecipado ou a amortizagao extraordinaria
das debéntures. No entanto, se mais de 50% das debéntures ja haviam sido pagas antecipadamente, 20% dos recursos
teriam que ser utilizados para realizar um resgate antecipado ou uma amortizagao extraordinaria. A escritura que rege a
72 emissdo de debéntures foi alterada em abril de 2018 para reduzir para 20% o percentual de uma emissdo de divida no
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exterior ou de uma venda de ativos que deve ser utilizada para realizar um resgate antecipado ou amortizacéo
extraordindria da 72 emissdo de debéntures.

Em 21 de outubro de 2016, a CEMIG D liquidou, em favor do Banco do Brasil S.A, duas Cédulas de Crédito
Comercial emitidas em 27 de maio de 2010, alteradas em 10 de maio de 2013 e em 22 de abril de 2016 com vencimentos
finais em abril de 2018, no valor total de R$ 600 milhdes, acrescidos de juros no montante de R$ 25 milhdes calculados
até a data da efetiva liquidacdo. O pagamento foi realizado com recursos proprios da CEMIG D.

Em 24 de outubro de 2016, a CEMIG GT efetuou, em favor do Banco do Brasil S.A., pagamentos das parcelas
de dois Contratos de Abertura de Crédito Fixo, no valor de R$ 286 milhdes, e de Cédulas de Crédito Bancario no valor
de R$ 430 milhdes, totalizando R$ 716 milhdes. Os pagamentos foram realizados com recursos oriundos de uma nova
captacao, realizada com o préprio Banco do Brasil S.A., e com recursos proprios da CEMIG GT.

A CEMIG GT emitiu, em 24 de outubro de 2016, uma Cédula de Crédito Bancario em favor do Banco do Brasil,
no valor total de R$ 600 milhdes, a fim de refinanciar certas cédulas anteriormente prorrogadas pelo Banco do Brasil.
Esse empréstimo possui taxa de juros de 132,90% do CDI e sera pago em quatro parcelas semestrais, com vencimento
final em outubro de 2018.

Emissao de Cédula de Crédito Bancario

A CEMIG D emitiu, em 22 de marco de 2016, em favor da Caixa Econdmica Federal, uma Cédula de Crédito
Bancério no valor de R$ 695 milhdes, cuja finalidade consiste no pagamento de juros e principal de dividas existentes,
representados por Cédulas de Crédito Bancario emitidas em favor do Banco do Brasil e da Caixa Econémica Federal,
bem como a 82 emissdo de Notas Promissérias da CEMIG D, vincendas no primeiro semestre do ano de 2016. A taxa de
juros é de 132,14% do CDI a.a. e 0 prazo total da operacédo é de 48 meses, sendo 18 meses de caréncia para o principal.
Durante o periodo de caréncia, o pagamento de juros sera feito trimestralmente. Apds o periodo de caréncia, aamortizacdo
e 0 pagamento de juros serdo feitos mensalmente. Esta Cédula de Crédito Bancério é garantida pela CEMIG e por uma
garantia sobre os recebiveis da CEMIG D, no valor ndo inferior a 40% do saldo desta Cédula de Crédito Bancario.

Emissdo de Notas Promissorias

Em 1° de julho de 2016, a CEMIG GT concluiu sua 72 emissao de Notas Promissédrias Comerciais, composta por
124 notas, representando um montante de R$ 620 milhdes. Os recursos obtidos foram destinados ao pagamento da 22
parcela da bonificacdo pela outorga de concessdes de usinas hidrelétricas referentes ao Lote D do Leildo ANEEL n°
12/2015, bem como reforco de capital de giro da CEMIG GT. As Notas Promissérias pagam juros equivalentes a 128%
da taxa DI média diaria, a taxa diaria de depdsito interbancario, a ser paga na data de vencimento. As notas tiveram
inicialmente um prazo de 360 dias, mas foram alteradas para vencer em 7 de dezembro de 2017 e o valor final pago no
vencimento era de R$ 599 milhdes.

Resgate de Notas Promissorias

Em 28 de marc¢o de 2016, a CEMIG D liquidou a totalidade de sua 82 emissdo de Notas Promissérias. Foi pago
aos detentores das notas o valor de R$ 1,958 bilhdo, sendo R$ 1,7 bilh&o de principal e R$ 258 milhdes de juros.

Nos contratos de financiamento da CEMIG D e da CEMIG GT existem clausulas padréo limitando o pagamento
de dividendos, se as empresas estiverem inadimplentes; restringindo a alienacdo de ativos que possam afetar
negativamente suas atividades; e restringindo a alienagéo do controle acionério das sociedades envolvidas.

Como temos uma parcela significativa de nossos financiamentos, totalizando R$ 2.198 milhdes, com vencimento
em 2019, precisamos de recursos de curto prazo para pagar e para refinanciar tais obrigacdes. Como empresa estatal,
estamos sujeitos a restri¢fes, de acordo com as leis e regulamentos atuais, em relacdo a financiamento e nossa capacidade
de obter financiamento em determinadas situaces, incluindo o registro de financiamento estrangeiro no Banco Central
do Brasil. Além disso, as institui¢des financeiras no Brasil estdo sujeitas a limitacdo da exposi¢do aos riscos relacionados
com os governos estaduais, 6rgdos governamentais e empresas estatais como a CEMIG.

Ainda assim, essas restricdes ndo proibem as instituicGes financeiras locais de adquirir debéntures e outros
instrumentos de divida local emitidos pela CEMIG ou, ainda, conceder crédito se houver espa¢o no seu limite de
exposicdo. No entanto, ndo ha garantias de que essas restricdes ndo possam ser alteradas e, portanto, dificultam nossa
capacidade de obter financiamento no futuro. Veja “Item 3. Informagdes Relevantes — Fatores de Risco — Riscos
relacionados a CEMIG — Estamos sujeitos a restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de incorrer
em endividamento, o que poderia afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condigdo financeira”.
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As recentes mudangas na regulamentacao do setor de energia, especialmente aquelas introduzidas para a geracéo
e transmissdo pela Lei n° 12.783/13, e a revisdo tarifaria da CEMIG D, realizada em abril de 2013, tém exigido um
planejamento orcamentario mais preciso. Em 2016, cobrimos nossos gastos de capital e investimentos em aquisicoes e
atendemos nossas necessidades de liquidez por meio de uma combinacgdo de fluxo de caixa proveniente de operacdes e
financiamentos. Em 2017, atendemos as nossas necessidades de liquidez, por meio de uma combinacéo de fluxo de caixa
de operacdes e financiamento, incluindo a emissdo de Eurobonds. O mesmo aconteceu em 2018, quando emitimos notas
locais e voltamos a abordar o mercado internacional de titulos. Como nos valemos principalmente de caixa gerado por
operagdes para prover recursos a nossa liquidez e necessidades de capital, fatores que acarretam o aumento ou a reducao
de nossas receitas e lucro liquido podem ter efeito correspondente sobre 0 nosso acesso a fontes de liquidez.

Em longo prazo, prevemos que sera necessario efetuar significativos gastos de capital com relagdo a manutengao
e atualizacdo de nossas instalagdes de geracdo, transmissao e distribuigao, e esperamos empregar varias fontes de liquidez,
como o fluxo de caixa proveniente de operagdes e financiamentos, com relacéo a tais necessidades.

Garantias de Financiamento da CEMIG
A CEMIG prestou garantias totais de financiamento no valor de R$ 4.538 milhdes, conforme descrito abaixo.

2018
Parte relacionada Vinculo Objetivo Vencimento
(RS ‘000)

Norte Energia (NESA) Coligada Garantia Financiamentos  2.571.420 2042
Light Controlada em conjunto Contragarantia Financiamentos 683.615 2042

Santo Antonio

Energia (SAESA) Controlada em conjunto Garantia Financiamentos 875.297 2034

santo Antonio Controlada em conjunto Garantia Debéntures 400.726 2037

Energia (SAESA) ) ’

Centroeste Controlada em conjunto Garantia Financiamentos 6.816 2023
4.537.874

A Norte Energia S.A. (“NESA”), firmou o contrato de financiamento n° 11.2.0134.1 com o BNDES, na data de
31 de margo de 2011, alterado em 18 de dezembro de 2012, no montante de R$ 3,685 bilhdes, dividido em subcrédito A
e subcrédito B. Esses recursos foram utilizados para a aquisicdo de equipamentos para a construgcdo do complexo
hidrelétrico de Belo Monte. A taxa de juros é TILP com um spread de 5,5% ao ano, a ser pago trimestralmente. A
amortizagdo do subcrédito A serd paga em 287 parcelas mensais consecutivas, com vencimento final em 15 de marco de
2041, e do subcrédito B sera paga em 258 parcelas mensais consecutivas, com vencimento final em 15 de marco de 2041.
Esse contrato é garantido por (i) penhor das agdes emitidas pela NESA e detidas por seus acionistas; (ii) alienacdo
fiduciaria de direitos creditorios; e (iii) garantia pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 4,79% do valor total
do contrato.

A NESA firmou o contrato de financiamento n° 12.2.1238.1 com o BNDES, com data de 18 de dezembro de
2012, no montante de R$ 9,815 bilhdes, com vencimento final em 15 de janeiro de 2042. Esses recursos foram utilizados
para a constru¢do do complexo hidrelétrico de Belo Monte. A taxa de juros é TILP com um spread de 2,25% ao ano, a
ser paga juntamente com a amortizacdo do valor do principal. Esse contrato é garantido por (i) penhor das a¢des emitidas
pela NESA e detidas por seus acionistas; (ii) alienacéo fiduciaria de direitos creditorios; e (iii) garantia pela CEMIG, com
responsabilidade limitada de até 4,79% do valor total do contrato.

A NESA firmou o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°® 391.115-37/12, com a Caixa
Econbmica Federal e 0 Banco BTG Pactual S.A., com data de 18 de dezembro de 2012, no montante de R$ 9 bilhdes,
com vencimento final em 15 de janeiro de 2042. Esses recursos foram utilizados para a construgdo do complexo
hidrelétrico de Belo Monte, do seu sistema de transmissdo e para uma inje¢do de caixa no PDRS Xingu. A taxa de juros
€ TJLP com um spread de 2,65% ao ano, a ser paga juntamente com a amortizacao do valor do principal. Esse contrato
¢ garantido por (i) penhor das acdes emitidas pela NESA e detidas por seus acionistas; (ii) alienagdo fiduciaria de direitos
creditérios; e (iii) garantia pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 4,79% do valor total do contrato.

A Santo Antonio Energia S.A. (“SAESA”), firmou o contrato de financiamento com o Banco da Amazonia S.A.,
com data de 11 de marco de 2009, no montante de R$ 503 milhdes, com vencimento final em 10 de marco de 2034. Esses
recursos foram utilizados para a construgdo do complexo hidrelétrico de Belo Monte. A taxa de juros é de 10% ao ano.
Durante o periodo de caréncia da amortizagdo do principal de cada subcrédito, 50% dos encargos financeiros relativos
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aos pagamentos de juros de cada subcrédito serdo pagos mensalmente, no dia 10 de cada més. Os demais encargos
financeiros relativos ao pagamento dos juros devem ser capitalizados e pagos somente ap6s o vencimento do respectivo
periodo de caréncia de cada subcrédito. Esse contrato é garantido por (i) penhor das acBes emitidas pela SAESA e detidas
pela Madeira Energia S.A., ou MESA,; (ii) contrato de suporte de participacdo pelos acionistas da Santo Anténio; e (iii)
garantia pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 10% do valor total do contrato.

A SAESA firmou o contrato de financiamento n° 1/2013 com o Banco Santander (Brasil) S.A., com o Banco
Bradesco S.A., o Banco do Brasil S.A., 0 Banco Ital BBA S.A., Caixa Econémica Federal e 0 BES Investimento do
Brasil S.A. — Banco de Investimento, com data de 28 de agosto de 2013, no montante de R$ 995 milhdes, com vencimento
final em 15 de margo de 2034. Esses recursos foram utilizados para a construgdo do complexo hidrelétrico Santo Anténio.
A taxa de juros varia entre 3,8% a 2,8% ao ano, a ser pago juntamente com a amortiza¢do do valor do principal. Esse
contrato é garantido por (i) penhor das agfes emitidas pela SAESA e detidas pela MESA,; (ii) alienacéo fiduciaria de
direitos creditorios; (iii) contrato de suporte de participacdo pelos acionistas da Santo Antonio; e (iv) garantia pela
CEMIG, com responsabilidade limitada de até 10% do valor total do contrato.

Em 14 de dezembro de 2018, a SAESA firmou um acordo com o BNDES e os demais credores referente ao
reperfilamento do financiamento acima mencionado, permitindo que a companhia utilizasse 0s recursos na conta de
reserva, estendendo o vencimento da divida até 2040, reorganizando a estrutura de garantia, bem como alterar a indexacéo
dos contratos do BNDES.

Santo Antonio firmou o contrato de financiamento n° 1/2009 com o Banco Santander S.A., 0 Banco Bradesco
S.A., 0 Banco do Brasil S.A., 0 Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., o Banco do Nordeste do Brasil S.A., 0
Banco Ital BBA S.A., a Caixa Econdmica Federal, Banco da Amazonia S.A. e o BES Investimento do Brasil S.A. —
Banco de Investimento, com data de 11 de marco de 2009, no montante de R$ 3 bilhdes, com vencimento final em 15 de
marco de 2034. Esses recursos foram utilizados para a construcdo do complexo hidrelétrico de Santo Ant6nio e do seu
sistema de transmissdo. A taxa de juros varia entre 3,8% a 2,8% ao ano, a ser pago juntamente com a amortiza¢do do
valor do principal. Esse contrato é garantido por (i) penhor das acfes emitidas pela Santo Anténio e detidas pela MESA;
(i) alienacdo fiduciaria de direitos creditérios; (iii) contrato de suporte de participacao pelos acionistas da SAESA,; e (iv)
garantia pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 10% do valor total do contrato.

A SAESA firmou o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 08.2.1120.1 com o BNDES,
com data de 4 de marco de 2009, no montante de R$ 3,09 bilhdes, com vencimento final em 15 de margo de 2034. Esses
recursos foram utilizados para a construgdo do complexo hidrelétrico de Santo Antdnio e do seu sistema de transmissao.
A taxa de juros é TILP com um spread de 2,4% ao ano, a ser paga juntamente com a amortizacao do valor do principal.
Esse contrato é garantido por (i) penhor das a¢Bes emitidas pela Santo Ant6nio e detidas pela MESA,; (ii) alienagéo
fiduciaria de direitos creditdrios; (iii) contrato de suporte de participacdo pelos acionistas da Santo Antonio; e (iv) garantia
pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 10% do valor total do contrato.

A Companhia de Transmisséo Centroeste de Minas firmou o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito n® 10.2.1862.1 com 0 BNDES, com data de 14 de abril de 2011, no montante de R$ 28 milhGes, com vencimento
final em 15 de abril de 2023. Esses recursos foram utilizados para a construcdo da Linha de Transmisséo LT Furnas —
Pimenta 2 — 345kV. A taxa de juros é TILP com um spread de 3,0% ao ano, a ser paga juntamente com a amortizacdo
do valor do principal. Esse contrato possui um condicionante contratual financeiro restritivo que obriga a CEMIG,
garantidora do financiamento, a manter uma taxa de capitalizagdo minima expressa pela relagdo Patriménio Liquido/Ativo
Total igual ou superior a 0,3. Esse contrato tem garantia pela CEMIG, com responsabilidade limitada de até 51% do
valor total do contrato.

Clausulas Contratuais Restritivas (“Covenants”)

A Companbhia possui contratos com Clausulas Restritivas (“covenants”) atreladas a indices financeiros, conforme quadro
a sequir:

o T — I indice Requerido — indice requerido indice requerido — Exigibilidade de
Emissora CEMIG (garantidora) Parajuru e Volta do Rio cumprimento

Dt Lt O seguinte ou menos: O seguinte ou menos:
72 emissao de debéntures 5,0em 2018 4,25 em 2018
(Ebitda + /Dividendos 4,5 em 2019 3,5em 2019 - Semestralmente
CEMIG GT (1) Recebidos) 3,0 em 2020 3,0 em 2020
2,5em 2021 2,5em 2021
- - O seguinte ou menos: O seguinte ou menos:
Eurobonds Divida Liquida 5,5 em 30 de junho de 5,0 em 30 de junho de
Ebitda aju/stado pela 2018 2018 - Semestralmente
CEMIG GT (3) Covenant 5,0 em 31 de dezembro 4,25 em 31 de
de 2018 dezembro de 2018
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As clausulas restritivas foram atendidas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Cédulas de Crédito Bancério do

Banco do Brasil
eda

Caixa Economica Federal
eda
52 e 62 Emissdo de Debéntures
E da 92 Emissdo de Nota
Promisséria

CEMIG D (3)

Debéntures

GASMIG (4)

Financiamento Caixa Econémica
Federal

Parajuru e Volta do Rio (5)

72 emissdo de debéntures da CEMIG GT, em dezembro de 2016, no montante de RS 2.240.

Divida Liquida
/
(Ebitda + Dividendos
Recebidos)

indice de Liquidez
Corrente

Endividamento Geral
(Passivo Total/Ativo
Total)

EBITDA / Servico da
Divida
Ebitda / Receita
financeira liquida
(despesas)
Divida Liquida / EBITDA

indice de Cobertura do
Servigo da Divida

Patriménio Liquido /
Passivo Total

Capital Social Subscrito e
Integralizado da
financiada/Total dos
investimentos realizados
do projeto financiado

5,0 em 30 de junho de
2019

4,5 em 31 de dezembro
de 2019

4,5 em 30 de junho de
2020

3,0 em 31 de dezembro
de 2020

3,0 em 30 de junho de
2021

2,5 em 31 de dezembro
de 2021 em diante

O seguinte ou menos:
7,5 em 30 de junho.
2018

4,5 em 31 de dezembro.

2018
3,8 em 30 de junho.
2019

3,8 em 31 de dezembro.

2019
3,3 em 30 de junho.
2020

3,3 em 31 de dezembro.

2020

3,3 em 30 de junho.
2021

3,3 em 31 de dezembro
em diante. 2021

0,6x ou mais em/apds
junho. 30. 2018

Menor que 0,6

Igual ou superiora 1,3

Igual ou maior que 2,5

Igual ou maior que 2,5

4,25 em 30 de junho de
2019

3,5 em 31 de dezembro
de 2019

3,5 em 30 de junho de
2020

3,0 em 31 de dezembro
de 2020

3,0 em 30 de junho de
2021

3,0 em 31 de dezembro
de 2021 em diante

O seguinte ou menos:
4,5 em 30 de junho de
2018

4,25 em 31 de
dezembro de 2018
4,25 em 30 de junho de
2019

3,5 em 31 de dezembro
de 2019

3,5 em 30 de junho de
2020

3,0 em 31 de dezembro
de 2020

3,0 em 30 de junho de
2021

2,5 em 31 de dezembro
de 2020 em diante

0,6x ou mais em/apds
junho. 30. 2018

Igual ou superior a 1,20

20,61% ou mais
(Parajuru)
20,63% ou mais (Volta do
Rio)

20,61% ou mais
(Parajuru)
20,63% ou mais (Volta do
Rio)

Semestralmente

Anual

Anual

Anual

Anual
Anual (durante o
periodo de
amortizagdo)

Ativos
permanentes

Ativos
permanentes

Diante de uma possivel ultrapassagem dos covenants financeiros de manutengéo, os juros serdo automaticamente majorados em 2%a.a. durante o periodo em que
permanecerem ultrapassados. Hd também a obrigagdo de se respeitar um covenant “de manutengdo” de divida com garantia real no Consolidado da CEMIG em
relagdo ao EBITDA de 1,75x (2,0 x em dezembro de 2017) e um covenant “de incorréncia” de divida com garantia real na CEMIG GT em relagdo ao EBITDA de 1,5x;

Os titulos descritos acima possuem exigibilidade de cumprimento das respectivas cldusulas restritivas em conformidade aos indices requeridos até o seu vencimento,
conforme demonstrado em quadro detalhado do inicio desta Nota Explicativa;
Caso a Gasmig ndo consiga atingir as covenants requeridas, a Gasmig deve constituir, no prazo de 120 dias, contados das data da comunicagdo por escrito da
BNDESPAR ou do BNDES, garantias aceitaveis aos debenturistas pelo valor total da divida, observadas as normas do Conselho Monetario Nacional (“CMN”), salvo se
naquele prazo estiverem restabelecidos os indices requeridos. Cross-default: Determinadas situagdes previstas contratualmente podem provocar vencimento

antecipado de outras dividas.

Os contratos de financiamentos da Caixa Econdmica Federal para a Central Edlica Praias de Parajuru e Volta do Rio possuem Covenants Financeiros com exibilidade
de cumprimento condicionado ao vencimento antecipado do saldo remanescente da divida. Somente é considerado exigivel o cumprimento do indice de Cobertura
do Servigo da Divida, anualmente e durante o periodo de amortizagdo, sendo o inicio deste periodo a partir de julho de 2020.

Certos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures da Light S.A. e subsidiarias possuem clausulas
que podem ocasionar o vencimento antecipado da divida, incluindo inadimpléncia cruzada. O vencimento antecipado
ocorre somente quando um dos indices ndo é cumprido em dois trimestres consecutivos ou quatro trimestres intercalares,
e quando determinados acordos ndo financeiros ndo sdo cumpridos. Empréstimos, financiamentos e acordos de debéntures
exigem que a Light S.A. e suas subsidiarias mantenham certas clausulas restritivas (covenants) e certos niveis na relagdo
divida liquida/EBITDA. Em 31 de dezembro de 2018, a Light S.A. e suas subsidiarias estavam em conformidade com as
clausulas restritivas (covenants) de divida exigidas, exceto no que tange aos Bonds. Os Bonds possuem clausulas
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restritivas (covenants) de divida e, em 31 de dezembro de 2018, a controlada excedia o limite de 3,50 vezes a relagdo
divida liquida/EBITDA, sendo obrigada a respeitar os limites de contratacdo de novas dividas até retomar o cumprimento
das clausulas estabelecidas. Em 31 de 2018, a falta de conformidade da Light com a relacdo divida/EBITDA néo teve
impacto em quaisquer outras covenants da Light e/ou da Companhia.

Revisdo do Sistema de Compliance e de Governanca Corporativa

A CEMIG empreendeu diversas iniciativas para impulsionar seu sistema de compliance e governanca
corporativa, incluindo a revisdo de seu estatuto social a luz da nova Lei Estadual das Empresas (Lei n° 13.303/16), seu
cadigo de ética a luz da Lei Anticorrupgdo Brasileira (Lei 12.846/13), mantendo um programa de conformidade (atual
ciclo 2016/2018) e fornecendo treinamento sobre seu cddigo de conduta a todos os seus funcionarios.

Pesquisa e Desenvolvimento

Dedicamo-nos a projetos que exploram avangos tecnoldgicos ndo apenas em sistemas de energia, mas em todos
os campos relacionados a energia, tais como desenvolvimento de fontes de energia alternativas, controle ambiental e
desempenho do sistema de energia e otimizag&o de seguranga.

Atualmente, a CEMIG investe cerca de R$ 38 milhGes em projetos de pesquisa e desenvolvimento (P&D). Em
2018, a CEMIG transferiu R$ 38 milhdes para o Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(“FNDCT”), um fundo federal de incentivo a pesquisa e desenvolvimento, além de R$ 19 milhdes para a Empresa de
Pesquisa Energética (“EPE”), uma companhia federal de planejamento energético.

Em 2017, investimos R$ 40 milhGes em pesquisa e desenvolvimento, e transferimos R$ 37,8 milhdes para o
FNDCT, e R$ 18,9 milhGes para a EPE.

Em 2016, investimos R$ 23,49 milhdes em pesquisa e desenvolvimento, e transferimos R$ 47,86 milhdes para
0 FNDCT, e R$ 23,93 milhdes para a EPE.

Tendéncias

Na qualidade de concessionaria de servico publico, estamos sujeitos aos regulamentos editados pelo Governo
Federal conforme descrito no “Item 4: Informagdes sobre a Companhia — O Setor Energético Brasileiro”. Em vista disso,
qualquer alteracdo da estrutura regulatoria pode nos afetar significativamente, sejam no tocante as nossas receitas se a
alteracdo for relativa a precos, ou no tocante as nossas despesas operacionais se a alteracdo for relativa a custos incorridos
para prestar servicos a clientes.

Com relacdo a confiabilidade de suprimento de energia, a capacidade estrutural do sistema é adequada para o
atendimento as necessidades do consumo de energia do mercado, e a expansdo da capacidade de geracdo e transmissdo
de energia ja em desenvolvimento serd capaz de atender a demanda esperada do consumo do mercado. As taxas de
crescimento do consumo de energia no Brasil nos ultimos anos foram de 2,1 % (2014-2015), -0,9% (2015-2016), 4,2%
(2016-2017) e 3,73% (2017-2018), como um resultado da forte recuperacdo do consumo de energia apos dois anos de
recessao econdomica. O Governo Federal tem tido sucesso nos leildes de “energia nova” a partir de 2005, que viabilizaram
a construcdo de novos empreendimentos, tais como as usinas hidrelétricas de Santo Antdnio (3.150 MW) e Jirau (3.750
MW) no rio Madeira, Belo Monte (11.233 MW) no rio Xingu, e Teles Pires (1.820 MW) no rio Teles Pires, de acordo
com as necessidades de aquisicdo de energia das empresas distribuidoras.

Com relacéo aos investimentos, para 2019 planejamos fazer investimentos de capital relacionados ao nosso ativo
imobilizado no valor de aproximadamente R$ 1.367 milhdes, correspondentes ao nosso programa bésico. Esperamos
destinar estes gastos de capital, principalmente, a expansdo do nosso sistema de distribuicdo. Também destinaremos R$
372 milhGes para aportes em subsidiarias para o periodo de 2019, visando atender necessidades de capital especificas.
Para obter mais detalhes, favor consultar o item 4 (Investimentos).

Compromissos Contratuais

Foram assinados, entre a CEMIG GT e as entidades de previdéncia complementar que participam de
investimentos da SAAG, Contratos de Opcéo de Venda que poderéo ser exercidos pelos fundos em julho de 2021. O
prego de exercicio das Opgdes de Venda sera correspondente ao valor investido por cada entidade de previdéncia
complementar, ajustado pro rata temporis, pela do IPCA, divulgado pelo IBGE, acrescido de juros de 7% ao ano,
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deduzidos os dividendos e juros sobre capital ja pagos pela SAAG as entidades de previdéncia complementar. Para
maiores detalhes, ver Nota 16 sobre nossas Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas.

A CEMIG e suas subsidiarias possuem compromissos que incluem aquisicdo de energia de Itaipu, aquisicdo de
energia em leildes, garantias de cotas fisicas e outros compromissos, conforme segue em 31 de dezembro de 2018:

2024 em Total
diante

Compra de energia de Itaipu 1.352 1.416 1.381 1.440 1.532 45.656 52.777
Compra de energia — leildes 2.753 3.129 3.525 3.808 4.293 85.444 102.952
Aquisicdo de energia — ‘contratos bilaterais’ 314 333 349 366 385 469 2.216
Cotas para Usinas Angra 1 e Angra 2 267 285 291 305 321 12.431 13.900
Transporte de energia de Itaipu 233 237 220 207 217 6.962 8.076
QOutros contratos de compra de energia 3.963 3.041 3.057 3.814 3.395 37.159 54.429
Cotas de Garantias Fisicas (1) 858 896 933 979 1.028 39.890 44.584
Arrendamentos Operacionais (2) 75 69 30 - - - 174
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.198 1.927 2.098 2.060 251 6.238 14.772
Total 12.013 11.333 11.884 11.125 11.422 234.249 293.880

1) A ANEEL distribui proporcionalmente entre as distribuidoras a garantia fisica dos geradores que estdo no regime de cotas; as parcelas
do rateio sdo denominadas cotas de garantia fisica.

2) Refere-se ao total dos pagamentos minimos futuro ndo canceldveis de aluguel de frota de veiculos para atividades fins, com reajuste
anual pelo IGP-M, sem termos de renovacdo; e aluguel de imdveis das sedes administrativas para atividades fins (mais detalhes na nota explicativa
ne 31).

Né&o possuimos quaisquer acordos nao refletidos no balango.
Item 6. Conselheiros, Diretores e Funcionarios
Conselho de Administracéo e Diretoria Executiva

A CEMIG é administrada por seu Conselho de Administracdo, composto por hove membros, e pela Diretoria
Executiva, que consiste em sete Diretores. Por ser nosso acionista majoritario, 0 Governo do Estado de Minas Gerais tem
o direito de eleger a maior parte dos membros de nosso Conselho de Administracdo. Todo detentor de agdes ordinarias
da CEMIG tem o direito de votar em uma eleicdo para membros de nosso Conselho de Administracdo. De acordo com a
Lei das Sociedades Anbnimas, qualquer acionista que detenha pelo menos 5% das ac¢Ges ordinarias em circulacéo da
CEMIG poderd solicitar a adocdo de um procedimento de voto multiplo, o que confere a cada agdo um nimero de votos
igual ao nimero de assentos no Conselho de Administracéo e da ao acionista o direito de concentrar seus votos em um
Unico candidato ou distribui-los entre vérios.

De acordo com a Lei das Sociedades Andnimas, os detentores de a¢Ges preferenciais representando pelo menos
10% do capital social da CEMIG, e os detentores de ac¢des ordinarias representando pelo menos 15% do seu capital social
(exceto o acionista controlador) tm o direito de eleger um membro do Conselho de Administragdo em uma eleigdo
separada. Se nenhum dos detentores de a¢Bes ordinarias ou preferenciais se qualificar tendo em vista os limites minimos
especificados acima, 0s acionistas representando, no total, um minimo de 10% do capital social poderdo combinar suas
participagdes para eleger um membro do Conselho de Administragao.

A CEMIG e suas subsidiarias integrais CEMIG GT e CEMIG D possuem todas o mesmo Conselho de
Administracdo, 0 mesmo Conselho Fiscal e a esma Diretoria Executiva, e quaisquer excecles precisam ser aprovadas
pelo Conselho de Administraco.

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo da CEMIG se relne, ordinariamente, pelo menos uma vez por més e,
extraordinariamente, sempre que convocado pelo seu Presidente, Vice-Presidente, ou por um terco de seus membros, ou
pela Diretoria (“Diretoria Executiva”). Suas responsabilidades incluem, entre outros, a fixagdo da estratégia corporativa,
orientacdo geral dos negécios da CEMIG, aprovagdo de diversas operacdes relevantes, e a eleigdo, destituicdo e
fiscalizacdo de nossos Diretores.

Todos os membros do Conselho de Administracdo sao eleitos pela Assembleia Geral de Acionistas. Nenhum

membro do Conselho de Administracdo possui contrato de trabalho com a CEMIG ou com qualquer subsidiaria que
preveja qualquer beneficio no caso de sua resciséo.
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Nos termos do estatuto da CEMIG, o Conselho de Administracéo é composto por nove membros, eleitos por um
periodo simultaneo de dois anos, com um méaximo de trés renovacgdes consecutivas, observando 0s requisitos e proibicoes
estabelecidos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

As seguintes regras se aplicam a composi¢do do Conselho de Administracéo:

€)] Os dois grupos de acionistas a seguir tém o direito de eleger um membro, em votos separados, de acordo
com a legislacéo aplicavel: (i) os acionistas minoritarios de agdes ordinarias e (ii) os detentores de acoes preferenciais.

(b) Pelo menos 25% dos membros devem ser independentes, ou pelo menos um deles, no caso de decisdo
de exercicio por parte dos acionistas minoritarios da sua opgdo de usar o0 mecanismo de voto multiplo.

(© Os funcionarios tém o direito de eleger um membro.
(d) Em qualquer caso, a maioria dos membros sera eleita pelo acionista controlador da Companbhia.

Atualmente, 0s assentos sdo ocupados por cinco membros nomeados pelo Governo do Estado de Minas Gerais,
trés membros nomeados por acionistas minoritarios e um nomeado como representante dos funcionarios, conforme artigo
19 da Lei n° 13303/16.

O mandato dos atuais membros do Conselho de Administracdo expira na Assembleia Geral Ordinaria a ser
realizada em abril de 2020. Os nomes e posi¢Oes e datas da nomeacao inicial dos atuais conselheiros sdo 0s seguintes:

Data da Primeira
Nome Cargo ~
Nomeacgéo
Marcio Luiz Simdes Utsch (1) entl-‘(;remd 25 de margo de 2019
Cledorvino Belini (1) hEiCr:gnsel 25 de margo de 2019
- . . Consel

Antonio Rodrigues dos Santos e Junqueira (1) heiro 25 de margo de 2019
José Reinaldo Magalhaes (1) hei(?gnsel 25 de margo de 2019
Romeu Donizete Rufino (1) hei(?gnsel 25 de margo de 2019
Renata Bezerra Cavalcanti (2) hei(?gnsel 25 de margo de 2019
Marcelo Gasparino da Silva (2) hei(?gnsel 2 de maio de 2016
José Jodo Abdalla Filho (2) hei‘?gnse' 30 de abril de 2014
Marcio José Peres (3) heicrlgnsel 25 de margo de 2019

(1) Eleito pelo Estado de Minas Gerais e outros acionistas.
(2) Eleito pelos acionistas minoritarios.
(3) Eleito por um representante dos funcionarios.

Segue abaixo um resumo das informagdes biograficas de cada membro efetivo do Conselho de
Administracio:

Marcio Luiz Simdes Utsch — O Sr. Utsch nasceu em 1959 e é formado em Direito. Ocupou cargos executivos na
loja de departamentos Mesbla S.A., onde foi Superintendente de Compras e de Operagdes; na empresa de jogos
eletrénicos Gradiente Entertainment, Diretor Comercial e de Logistica de Distribuicdo; ingressou na Alpargatas S.A. em
1997, onde atuou como CEOQ de 2003 a 2019, quando se aposentou aos 60 anos.
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Cledorvino Belini — O Sr. Belini é formado em Administracdo de Empresas pela Universidade Mackenzie, p6s-
graduado e mestre pela USP e possui MBA pela FDC/Insead. Ao longo de sua carreira de 44 anos na Fiat, Belini atuou
como CEO no Brasil e na América Latina por 11 anos (2004-2015) e, em 2009, ingressou no Conselho Executivo do
Grupo Fiat (GEC), o mais alto 6rgdo de gestdo do Grupo Fiat em nivel global. No periodo 2010-2013, foi presidente da
Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea). Desde outubro de 2017, exerce o cargo de
Conselheiro de Administracdo independente do grupo JBS.

Antdnio Rodrigues dos Santos e Junqueira — O Sr. Junqueira é o socio fundador da Vinland Capital e, desde
maio de 2018, é responsavel pela Area de Analise de Empresas e A¢des. Ocupou o cargo de diretor executivo e Sécio do
Banco BTG Pactual responsavel pelos setores Elétrico e de Saneamento no Sell Side (de 2007 a 2018). Além disso,
trabalhou no Departamento de Analise de Empresas e A¢fes do UBS Investment Bank de 2005 a 2006.

José Reinaldo Magalhdes - O Sr. Magalhdes foi Gerente de FIPs no segmento de Private Equity na BR-
Investimentos e na Bozano Investimentos Gestoras de Recursos de 2009 a 2015, membro da equipe responsavel pelas
decisdes de investimento e desinvestimento dos Fundos. De 2006 a 2018, ocupou o cargo de Diretor de Investimentos no
Departamento de Investidores Institucionais da PREVI (Caixa de Previdéncia dos funcionarios do Banco do Brasil). No
Banco do Brasil, ele foi Gerente Adjunto da filial de Nova York (de 2004 a 2005), Gerente Adjunto do Escritorio de
Representacdo de Chicago (de 2002 a 2004) e Gerente Executivo da Diretoria de Planejamento / Geréncia de Riscos (de
1998 a 2002). Na PREVI, foi Gerente de Divisdo da International Financial Institutions Management (1995 a 1998) e
Trainee no Programa de Treinamento para Gerentes no Exterior em S8o Paulo, Austin e Londres (1994 a 1998). Foi
analista do Departamento Técnico do BB-B1 Banco de Investimentos (de 1990 a 1994). Ingressou no DETEC em outubro
de 1975 e, de 1983 a 1989, foi consultor técnico da Superintendéncia Estadual de Minas Gerais.

Romeu Donizete Rufino — O Sr. Rufino nasceu em 1956. No periodo 1978 a 1982, atuou como Auditor
Independente na Pricewaterhousecoopers, iniciando como assistente chegando a funcdo de supervisor. De 1983 e 1998
atuou na ELETRONORTE, Gerente do Departamento de Contabilidade e posteriormente como assessor da diretoria
financeira da Companhia. Nesse periodo também atuou como membro do conselho Fiscal da Companhia Energética de
Brasilia — CEB e da Fundagdo de Previdéncia privada dos empregados da ELETRONORTE — PREVINORTE. Na
ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), ele foi Gerente Geral de Inspecdo (de 1998 a 2006), Diretor (2006 a
2013) e Diretor Geral (de 2013 a 2018).

Renata Bezerra Cavalcanti - Foi Chefe de Divisdo da Petrobras entre 1995 e 2000; Subsecretéria de Energia
entre 2007 a 2012. Ela é Membro do Conselho de Energia da Firjan desde 2012 até o presente e Membro do Conselho
Empresarial de Energia da Associagdo Comercial do Rio de Janeiro a partir de 2014.

Marcelo Gasparino da Silva — Nasceu em 1971. E advogado especialista em Administracdo Tributaria
Empresarial pela ESAG e possui MBA em Controladoria, Auditoria e Financas. Em 2007, iniciou carreira executiva
como Diretor Juridico Institucional da CELESC. E Coordenador do Capitulo Santa Catarina, Conselheiro de
Administracdo Certificado e compde o Banco de Conselheiros do IBGC. E Presidente do Conselho de Administragio da
USIMINAS, e membro do Conselho de Administragdo da BRADESPAR e ETERNIT. Foi Conselheiro de Administrago
da Eletrobras, Celesc, AES Eletropaulo, Tecnisa e SC Gas e foi Conselheiro Fiscal da BRADESPAR, AES Eletropaulo,
AES Tieté e da Renuka Brasil. E coordenador do Comité Juridico e Compliance da ETERNIT. Ele é o porta-voz do
Grupo de Governanga Corporativa (GGC).

José Jodo Abdalla Filho — O Sr. José Jodo Abdalla Filho nasceu em 1945. E atualmente Diretor Presidente e
acionista controlador do Banco Classico S.A.; Membro Suplente do Conselho de Administragdo da Companhia
Distribuidora de Gas do Rio de Janeiro — CEG; Membro Suplente do Conselho de Administracdo da Tractebel Energia
S.A.; Diretor-Presidente da Dindmica Energia S.A.; Diretor-Presidente da Social S.A. Mineracdo e Intercdmbio
Comercial e Industrial.

Marcio José Peres — O Sr. Marcio José Peres é graduado em engenharia elétrica pela Universidade Federal de
Uberlandia, possui MBA em Gestdo de Negdcios pelo Ibmec. Trabalha na CEMIG desde 1989, atuando em diversas
fungdes gerenciais desde 2004. Atualmente, atua como Superintendente de Implantacdo e Gestdo Operacional de
Subsidiarias Integrais e Empreendimentos em Participacdo na CEMIG. Ele também atua como diretor estatutario de
subsidiarias integrais do Grupo CEMIG.
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Processos Civis e Criminais Significativos que Envolvem Membros-Chave da Administracéo

O Sr. Marcelo Gasparino da Silva, membro do Conselho de Administragdo da CEMIG, é réu em dois processos
de "Acao Civil de Improbidade Administrativa por Danos ao Tesouro PUblico” (processos ndo criminais), os quais foram
movidos perante 0 1° Tribunal do Tesouro Publico de Floriandpolis, no estado de Santa Catarina, Brasil.

No primeiro caso, o Ministério Publico do Estado de Santa Catarina, no Brasil, alegou irregularidades quanto a
uma aquisicéo especifica de negdcios pela Celesc Distribui¢éo S.A., aprovada em 11 de dezembro de 2008 sem o devido
processo de leildo. Tal aquisicao foi feita com base em um decreto de emergéncia do Governador do Estado. O Sr. Marcelo
Gasparino da Silva foi nomeado réu como resultado de sua fungdo como Diretor Juridico da Celesc Distribuigdo entre
2007 a 2009. Na outra acdo civil envolvendo o Sr. Marcelo Gasparino da Silva, o Ministério Publico alegou
irregularidades no contrato firmado entre a Celesc Distribuicdo S.A. e a Monreal Corporacdo Nacional de Servicos e
Cobrangas S/C Ltda. Quase todos os ex-membros do Conselho de Administracdo da Celesc Distribuicdo entre 2003 e
2009 foram indicados como réus no caso. Ambas as a¢des estdo em fase de instrucéo, e as queixas relevantes ainda ndo
foram aceitas pelo Tribunal.

O Sr. Ronald Cavalcante de Freitas, Diretor de Comunicacdo da Light S.A. desde 11 de dezembro de 2015, é
réu em uma acédo coletiva movida em 23 de fevereiro de 2016, perante o Primeiro Tribunal de Contas de Belo Horizonte
(Minas Gerais) ), que contesta a legitimidade de uma campanha publicitéria institucional relacionada ao pagamento do
salario minimo nacional para professores, publicada pelo Governo do Estado de Minas Gerais durante o periodo em que
0 Sr. Freitas atuou como Subsecretario de Comunicacéo do Governo do Estado de Minas Gerais, e também esta buscando
retorno aos fundos publicos do valor gasto com esse antncio. Em abril de 2018, os demandantes apresentaram resposta a
mocao de esclarecimento apresentada pelo Governo de Minas Gerais.

E em 17 de maio de 2018, o juiz proferiu sentenca parcialmente favoravel a essa mogao, revogando parte da
decisdo que encerrou a fase de divulgacdo, e dando ordem exigindo que os réus declarem com que assuntos de fato o
testemunho lidaria. Em 7 de junho de 2018, os demandantes solicitaram a realizacdo de um anexo aos autos do recurso
interlocutério, mantendo o remédio provisorio, uma vez que este suspendeu a publicagdo da campanha institucional de
publicidade discutida na agdo e, em 8 de junho de 2018, os réus apresentaram peticdo informando quais fatos eles
pretendiam esclarecer com o testemunho que havia sido solicitado. Atualmente, é aguardada uma decisdo sobre a
producéo do testemunho.

Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva da CEMIG, composta por sete Diretores Executivos, é responsavel, entre outras coisas,
pela efetivacdo das decisdes do Conselho de Administracéo e pela gestdo cotidiana. Os membros da Diretoria Executiva
- 0s Diretores Executivos - tém responsabilidades individuais estabelecidas no estatuto social e mantém seus cargos por
um periodo de dois anos, observando as exigéncias estabelecidas na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, com no
maximo trés renovacdes consecutivas. O mandato dos atuais Diretores Executivos expira na Assembleia Geral Anual de
Acionistas a ser realizada em abril de 2020. Os Diretores sdo eleitos pelo Conselho de Administracdo. As reunifes
ordinérias sdo realizadas pelo menos duas vezes por més, e as reunides extraordinarias sdo realizadas sempre que
convocadas pelo Presidente Executivo (CEO), ou por dois Diretores que ndo o Presidente Executivo.

Os Diretores Executivos exercem seus cargos com dedicacdo de tempo integral a servico da CEMIG. Eles
podem exercer simultaneamente posi¢des ndo remuneradas na administracdo de nossas subsidiarias ou outras afiliadas, a
critério do Conselho de Administracdo. Eles sdo, no entanto, obrigados a manter e exercer as posi¢cdes correspondentes
nas subsidiarias integrais CEMIG D e CEMIG GT.

A Diretoria Executiva é responsavel pela administracdo cotidiana dos negdcios da CEMIG, e est obrigada a
aderir ao Plano Estratégico de Longo Prazo, ao Plano Plurianual de Negdcios e ao Or¢amento Anual. A Diretoria
Executiva se retine ordinariamente pelo menos duas vezes por més; e, extraordinariamente, sempre que convocada pelo
Diretor Presidente ou por dois Diretores com aviso por escrito ou por e-mail ou outro meio digital com antecedéncia
minima de dois dias; esse aviso nao sera necessario se todos 0s Diretores estiverem presentes. As decisdes da Diretoria
sdo tomadas por voto da maioria de seus membros e, em caso de empate, o Diretor Presidente tera voto de minerva.
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E dever de todo membro da Diretoria Executiva cumprir e fazer com que outras pessoas cumpram o seguinte: 0
estatuto social da Companhia, as decisGes da Assembleia Geral de Acionistas e do Conselho de Administracdo, o
Regimento Interno e as decisdes da Diretoria Executiva.

Os nomes, cargos e datas da nomeacdo inicial de nossos Diretores Executivos sdo 0s seguintes:
Composicéo da Diretoria Executiva

Data da Primeira
Nome Cargo Nomeacéo

8 de fevereiro de
Cledorvino Belini ......cccoccvevveenne.. Presidente Executivo 2019

Mauricio Fernandes Leonardo

JUNIOT i, Diretor Financeiro e de Rela¢Ges com Investidores 19 de margo de 2018
Paulo Mota Henriques .................. Diretor de Geracédo e Transmisséo 21 de margo de 2019
Daniel Faria Costa .........cc.cccvrvennen. Diretor de Administracéo 19 de margo de 2018
Ronaldo Gomes de Abreu ............ 21 de fevereiro de
Diretor Interino de Gestdo Corporativa 2017

Dimas Costa........ccovvverenrecnennen. 1 de setembro de
Diretor Comercial 2016

Ronaldo Gomes de Abreu ............ Diretor de Distribui¢do e Vendas 21 de marco de 2019

Cledorvino Belini — O Sr. Belini é formado em Administracdo de Empresas pela Universidade Mackenzie, pos-
graduado e mestre pela USP e possui MBA pela FDC/Insead. Ao longo de sua carreira de 44 anos na Fiat, Belini atuou
como CEO no Brasil e na América Latina por 11 anos (2004-2015) e, em 2009, ingressou no Conselho Executivo do
Grupo Fiat (GEC), o mais alto 6rgao de gestdo do Grupo Fiat em nivel global. No periodo 2010-2013, foi presidente da
Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (Anfavea). Desde outubro de 2017, exerce o cargo de
Conselheiro de Administracdo independente do grupo JBS.

Mauricio Fernandes Leonardo Janior — Graduado em Literatura pela Unoeste, com pds-graduacdo em
Contabilidade e Finangas pela Universidade Federal do Parand (UFPR), mestrado em Engenharia de Producdo pela
Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC), pds-graduacdo em Marketing na PUC do Rio de Janeiro, e MBA em
Gestdo de Empresas pela Universidade Federal de Mato Grosso (UFMT). Trabalhou para o Banco do Brasil, de 1998 a
2017, nos seguintes cargos: Vice-Gerente de Filial (1998-2000); Gerente de Divisdo (2001-2003); Gerente Executivo na
Diretoria de Novos Negocios (2005-2008); Gerente Executivo na Controladoria (2005-2013); Gerente Executivo, EUA
(2008-2010); CEO e Presidente do Conselho de Administracdo do Banco do Brasil Money Transfers, Nova York (2010—
2013); Gerente Geral Adjunto, Nova York (2013); Gerente Executivo na Direcdo de Recursos Humanos (2014-2015); e
Diretor de Operagdes em Viena, Austria (2015-2017). De 2005 a 2007, foi membro e, posteriormente, Presidente do
Conselho Fiscal da Ativos S.A., e atuou como membro dos Conselhos Fiscais da: CPFL Energia e CPFL Geragao (2005-
2007); BrasilPrev Seguros e Previdéncia; e CASSI (seguradora de salde para funcionarios do Banco do Brasil) (2014
2015). Atuou nos Conselhos de Administracdo da BB Money Transfers, EUA (2010-2011) e Fundagdo Banco do Brasil
(2004-2007); e como Gerente Geral do Economus Instituto de Seguridade Social em S&o Paulo (de 2017 até hoje).

Daniel Faria Costa — Graduado em Direito pela Universidade Federal de Uberlandia, com MBAs em Gestao
Financeira e Gestdo de Negdcios pela Fundagdo Dom Cabral. Daniel Faria Costa trabalhou no grupo Banco do Brasil (de
1979 a 2018), principalmente em Corporate Banking e Reestruturacdo de ativos. Atuou como Gerente Geral em Nova
York (de 2007 a 2011), Gerente Executivo do Departamento Comercial em Brasilia (2011). Em 2012, passou a ser
Gerente Geral de Vendas do Banco Patagbnia S.A., em Buenos Aires, na Argentina; em 2014, se tornou Gerente
Executivo da Unidade de Governanga de Entidades Relacionadas em Brasilia (de 2013 a 2015); e (de 2016 a 2018)
Gerente Geral Nacional de Reestruturacdo de Ativos, em Sdo Paulo.

Paulo Mota Henriques — O Sr. Paulo Mota Henriques nasceu em agosto de 1962, graduou-se em Engenharia
Elétrica pela Universidade Federal de Juiz de Fora. Possui MBA pela Fundagdo Getulio Vargas e Especializacdo em
Engenharia de Automacéo Industrial pela Universidade Federal de Minas Gerais — UFMG. Sua trajetoria profissional se
iniciou na CEMIG em 1987, onde trabalhou como Gerente Geral de Transmissdo em Belo Horizonte de 2004 a 2007 e
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foi responsavel pela gestao técnica, financeira e administrativa dos ativos de subestacdes e linhas de transmissao de extra
alta tensdo pertencentes a Rede Basica do Sistema Interligado Nacional e demais instalacfes de transmissdo. Ele foi
Superintendente de Controle e Gestdo de Geragéo e Transmissdao na CEMIG GT de 2007 a 2009, responsavel, entre outras
coisas, pelo planejamento, implantagdo, coordenacédo e desdobramento da Gestdo da Estratégia no &mbito da Diretoria de
Geracdo e Transmissdo. Em 2009, se tornou Superintendente de Coordenacéo da Geracgao e Transmissdo da CEMIG GT
(CG), responsavel pela gestdo de processos empresariais na Diretoria de Geracdo e Transmissdo (DGT) da CEMIG e pelo
planejamento e gestdo dos Empreendimentos de Geragdo e Transmissdo em sociedades, bem como de subsidiarias
integrais. Atuou também como Diretor Superintendente Geral da TAESA (de 2009 a 2011). Foi membro do Conselho de
Administracdo das seguintes empresas coligadas a CEMIG: Companhia Transleste de Transmissdo (de 2007 a 2009),
Companhia Transirapé de Transmissédo (de 2007 a 2009) e PCH Guanhées Energia (de 2007 a 2009) e PCH Pai Joaquim
(de 30 de abril de 2008 a 30 de abril 2010). Foi Gerente Geral de Manutencéo de Transmissdo na CEMIG (de 2011 a
2016) e Diretor da Associagdo Brasileira de Empresas de Transmissdo de Energia Elétrica (Abrate) (de 2017 a 2019).

Dimas Costa — Graduou-se em Engenharia Elétrica pela PUC Minas em 1978. Entre os anos de 1978 e 1980
ocupou o cargo de Engenheiro no Departamento de Aguas e Energia de Minas Gerais; onde foi Chefe de Divisdo de 1980
a1985. Entre 1978 e 1980, trabalhou como engenheiro no Departamento de Agua e Energia do Estado de Minas Gerais,
onde foi Chefe de Divisdo de 1980 a 1985. Com a CEMIG, em 1985-1987, ele era engenheiro na Unidade de Distribuicéo;
de 1987 a 1995, foi assistente na unidade de gerenciamento sénior de planejamento e desenvolvimento de energia; de
1995 a 1998, foi gerente do departamento de desenvolvimento de energia; de 1998 a 2007, foi gerente de vendas para
clientes corporativos; de 2007 a 2010, ele foi gerente geral de vendas de clientes da empresa; e de 2011 a 2013, ele foi o
gerente geral da empresa para vendas de clientes com incentivos. Ele é ex-diretor da Ponta Energia Consultores
Associados Ltda. (2013/2016).

Ronaldo Gomes de Abreu — O Sr. Abreu foi eleito Diretor de Distribuigdo e Vendas da CEMIG em junho de
2017. Graduado em Administracdo de Empresas pela Faculdade de Ciéncias Gerenciais e Contabeis - UNA e em Direito
pela Faculdade de Direito de Sete Lagoas, com MBA em Gestdo Estratégica e Gestdo de Negdcios pela Universidade
Federal de Minas Gerais - UFMG. Ele ingressou na CEMIG como funcionéario em 1985 e, desde 1994, ocupa cargos de
geréncia nos departamentos de Distribui¢do e Vendas, bem como de Finangas e Relagdes com Investidores da CEMIG.
Em sua carreira de gestdo na CEMIG, trabalhou em é&reas e processos de relacionamento com clientes, cobranca,
gerenciamento de receita, expansdo e planejamento do sistema energético, regulamentacao e tarifas.

Remuneragédo dos Membros do Conselho de Administracéo e dos Diretores

A remuneracdo total e individual dos membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria, do Comité de
Auditoria e do Conselho Fiscal é estabelecida periodicamente pela Assembleia Geral de Acionistas, de acordo com a
legislagdo em vigor e ndo é permitido aos membros do Comité de Auditoria e do Conselho de Administragdo, exceto para
o membro do conselho que representa empregados, 0 pagamento de participacdo , de qualquer espécie, nos lucros da
CEMIG.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a remuneragdo total paga aos conselheiros e diretores da CEMIG
e aos conselheiros e diretores da CEMIG D e CEMIG GT, incluindo seguro salde, férias remuneradas, bonus,
aposentadoria, outros beneficios e impostos sobre a contribuigdo trabalhista, totalizou aproximadamente R$ 40,6 milhdes.
A tabela a seguir apresenta a remuneracao paga aos nossos Conselheiros, Diretores, membros do Conselho Fiscal e Comité
de Apoio em 2018 e 2017:

.| 201801 [ 201701

Da Remuneragao 34.088 32.284
Participagdes nos Lucros 4.170 491
Beneficios Assistenciais 2.342 1.783
Total 40.600 34.558

(1) Valores expressos em RS ‘000

N&o existe qualquer contrato entre a CEMIG e suas subsidiarias integrais ou afiliadas e qualquer conselheiro ou
diretor da CEMIG que conceda qualquer tipo de beneficio de aposentadoria, exceto o plano de aposentadoria da Forluz e
do plano de saide CEMIG Saude, aplicavel aos diretores, contanto que estejam qualificados de acordo com as normas e
regulamentos da Forluz, sendo também aplicavel a outros funcionarios nos mesmos termos.
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O Conselho Fiscal

Nos termos do estatuto social da CEMIG, seu Conselho Fiscal funcionara permanentemente. Estabelecendo
reunides mensais ordinarias e reunides extraordinarias sempre que necessario. E composto por cinco membros, e seus
respectivos suplentes, eleitos pelos acionistas na Assembleia Geral, para um mandato de dois anos. Um membro pode ser
reeleito no total de duas vezes. Os titulares das a¢Bes preferenciais, como grupo, tém o direito de eleger um membro do
Conselho Fiscal e um suplente. Um Gnico acionista minoritario de a¢des ordinarias, ou um grupo de acionistas
minoritarios de acbes ordinarias, com uma participacdo conjunta de pelo menos 10% do total de acles, tem o direito de
eleger um membro do Conselho Fiscal e um suplente.

A maioria dos membros sera eleita pelo acionista controlador e pelo menos um membro sera um funcionario
pUblico. A principal responsabilidade do Conselho Fiscal, independente da administracdo e dos auditores externos
independentes designados pelo Conselho de Administragdo, é revisar as demonstracdes financeiras e reporta-las aos
acionistas. O Conselho Fiscal também & responsavel por opinar sobre quaisquer propostas da administracdo a serem
submetidas a Assembleia Geral de Acionistas relacionadas a: (i) alterac6es no capital social; (ii) emissdo de debéntures
ou bénus de subscricdo; (iii) planos de investimento e orcamentos; (iv) distribuicdes de dividendos; (v) mudancas na
estrutura corporativa; ou (vi) reorganizacdes acionarias, tais como incorporacdes, fusbes e cisdes. O Conselho Fiscal
também examina as atividades da administracdo e as reporta aos acionistas.

Os atuais membros do Conselho Fiscal e seus suplentes, cujos termos expiram na Assembleia Geral Ordinaria a
ser realizada em 2020, sdo os seguintes:

Data da Primeira

Nome Cargo Nomeacao

José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva — Presidente (1)......ccccovveveiieiieseeieerienesesieseeneas Membro 30 de abril de 2018
Helvécio Miranda Magalhaes JUNIOr (1)......cccoceviiiiiecieiieiese e Suplente 23 de julho de 2018
Marco Antnio de Rezende TeiXeira - Vago (1)......ccoevrirerinieneineneeeseese e Membro 30 de abril de 2018
Flavia Cristina Mendonga Faria da PieVe (1)......ccccccverniiieneieieneeseee e Suplente 23 de julho de 2018
Camila Nunes da Cunha Pereira Paulino (1) ........cccooeviiieniiiienesnese e Membro 30 de abril de 2018
Wieland Silberschnider (1) .....oovovoieiriere e Suplente 23 de julho de 2018
Rodrigo de Mesquita PErEIra (2).......cccoreirireiieiee et Membro 30 de abril de 2018
Michele da Silva GONSAIES (2) .......coviieiriiieiiiiere e Suplente 30 de abril de 2018
Claudio Morais Machado (3).......cccceieiiiieiiieie et re e Membro 30 de abril de 2018
Carlos Roberto de AlbUQUErQUE SA (3) ...cveveieiiiriiie et Suplente 30 de abril de 2018

(1) Nomeado pelo Estado de Minas Gerais (como acionista controlador).
(2) Nomeado pelos detentores de a¢Bes preferenciais.
(3) Nomeado por acionistas minoritarios detentores de a¢cdes com direito a voto.

Abaixo apresentamos uma breve biografia de cada membro do nosso Conselho Fiscal:

José Afonso Bicalho Beltrao da Silva - Nascido em 1948, o Sr. José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva é formado
em Economia pela Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG), Mestre em Economia Regional pelo CEDEPLAR
(Unidade de Desenvolvimento e Planejamento) da UFMG e PhD (Doutor) em Economia pela Universidade de
Manchester-Inglaterra. Foi presidente do CREDIREAL (Banco de Crédito Real de Minas Gerais) entre 1994 a 1997 e do
BEMGE (Banco do Estado de Minas Gerais) entre 1994 e 1998. De janeiro de 2006 a julho de 2012 exerceu o cargo de
Secretario de Financas, da Prefeitura de Belo Horizonte. De mar¢o de 2009 a julho de 2014 foi presidente da PBH Ativos
S.A. De abril de 2013 a dezembro de 2014 ocupou o cargo de Assessor do Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior. Foi também Assessor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). De 22
de janeiro de 2015 até 30 de abril de 2018 foi membro dos Conselhos de Administracdo da Companhia Energética de
Minas Gerais - CEMIG, da CEMIG D e da CEMIG GT. Ocupa o cargo de Secretario de Estado de Fazenda de Minas
Gerais, desde janeiro de 2015 e desde outubro de 2015 é membro do Conselho de Administragdo da Transmissora Alianga
de Energia Elétrica S.A. (TAESA).

Marco Antdnio de Rezende Teixeira - Nascido em 1956, o Sr. Marco Antonio de Rezende Teixeira é formado
em Direito pela Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG). Desde 1983, é advogado da Companhia Brasileira de
Trens Urbanos (CBTU). Foi procurador-geral da cidade de Belo Horizonte de 1997 a 2012. Desde 2012, ele ¢ sdcio-
gerente da Rezende Teixeira Sociedade de Advogados. Atualmente, atua como Secretario de Estado de Minas Gerais,
desde 2015. Atua como membro dos Conselhos de Administracdo da CEMIG, CEMIG D e CEMIG GT desde janeiro de
2015.
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Camila Nunes da Cunha Pereira Paulino — A Sra. Camila Nunes da Cunha Pereira Paulino atua desde setembro
de 2016 como consultora do CEO da concessionaria de agua de Minas Gerais Copanor. Atua como membro dos Conselhos
Fiscais da CEMIG, CEMIG D e CEMIG GT desde 12 de maio de 2017.

Rodrigo de Mesquita Pereira — Graduado em Direito pela Universidade de S&o Paulo (USP) e pés-graduado,
com MBA em Gestdo de Negécios e Mercado de Capitais pela Fundacdo Getulio Vargas. Ele também é pés-graduado
em Direito pela Pontificia Universidade Cat6lica de Sdo Paulo. Foi advogado do Ministério Publico do Estado de Séo
Paulo de 1991 a 2001; e desde 2001 é advogado e s6cio do escritorio de advocacia Mesquita Pereira, Almeida e Esteves.

Claudio Morais Machado — O Sr. Claudio Morais Machado, formado em Contabilidade, atuou no Banco Central
do Brasil, como Auditor, Chefe de Inspecédo e Delegado Regional de Porto Alegre (RS), de 1976 até a aposentadoria em
abril de 1997, e como Auditor do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande do Sul, de 1971 a 1976. Atualmente, é
diretor e sécio da BMCP Auditores Independentes S/C, Quantum Consultoria e CMCS Consultoria. De 1998 a 2003, foi
vice-presidente do Conselho Regional de Contabilidade do Rio Grande do Sul (CRCRS); membro de comités do Conselho
Federal de Contabilidade (CFC); e Diretor do Instituto Brasileiro dos Contadores - Ibracon - 62 Secdo Regional, de 1997
a 2008. De 2006 a 2009, foi Conselheiro Suplente, pelo Rio Grande do Sul, do CFC. De 2003 a 2007, foi membro da
Comissdo do Exame de Qualificacdo Técnica (para auditores independentes) do CFC; e de 1998 a 2017, foi Perito
Contabil, junto ao Poder Judiciario Estadual e Federal, no RS, com foco em finangas. Lecionou em cursos de pds-
graduacdo em contabilidade e auditoria de 1973 a 2015; foi palestrante e facilitador nos cursos de Ibracon (6° Setor
Regional), CRCRS e IBGC; e professor universitario em cursos de pos-graduacdo, especializado em contabilidade,
auditoria e governanca corporativa, desde 1990. Atuou como membro do Conselho Fiscal de: Grupo Everest Hotel, do
Rio de Janeiro, em 2015; Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A., do Rio, em 2015; Tupi S.A,, de
Joinville, Santa Catarina, de 2010 a 2016; como membro suplente do Conselho Fiscal do Instituto de Desenvolvimento
Gerencial S.A., de Nova Lima, Minas Gerais, de 2011 a 2015; como membro do Conselho Fiscal do Banrisul S.A., de
Porto Alegre (RS), e seu Presidente desde 2003; e membro do Conselho Fiscal da holding Paludo Participagdes S.A., de
Porto Alegre (RS), desde 2014, e da ONG Fundac&o Projeto Pescar, de Porto Alegre, desde 2012. Ingressou no Conselho
Fiscal da CEMIG, indicado pelo BNDESPar, em 2018.

Conselho de Consumidores

De acordo com a legislacéo brasileira, a CEMIG estabeleceu um Conselho de Consumidores, composto por
representantes de grupos de clientes e organizacGes de defesa do consumidor, ndo membros do Conselho de
Administracdo O Conselho de Consumidores nos assessora em questdes relativas a servigos e demais dividas de interesse
dos clientes.

Comité de Auditoria

Em 11 de junho de 2018, instituimos um Comité de Auditoria em conformidade com a Lei das Estatais. Nosso
Comité de Auditoria é composto por trés membros, indicados e eleitos pelo Conselho de Administragdo na primeira
reunido que se realiza apds a Assembleia Geral Ordinaria, para mandatos de trés anos, ndo coincidentes. Dois dos
membros sdo independentes. As fungdes do Comité de Auditoria incluem autonomia operacional para conduzir ou
solicitar consultas, avaliagdes e investigacfes no &mbito de suas atividades, incluindo contratacdo e uso de especialistas
externos independentes.

Os atuais membros do Comité de Auditoria, cujos mandatos expiram nas Assembleias Gerais Anuais a serem
realizadas em 2020, em relacdo a um membro e, em 2021 em rela¢do aos outros dois membros, sdo 0s seguintes:

Nome Cargo

MAFCIO 8 LIMA LBITE.....eeiiiiceeiee ettt ettt ettt e e s sttt e e s ettt e e s eae e e s sbreeesssreneeias Membro
Pedro Carlos A& IMEIIO.........oooeeee ettt e e s Membro
ReNata BeZErTa CaAVAICANTI .......vvveiiveieeeeee ettt e et e st e e s s e e s e et e e s ereeessereeens Membro

Abaixo estd uma breve biografia de cada membro do nosso Comité de Auditoria:

Pedro Carlos de Mello - E formado em contabilidade pela AEUDF do Distrito Federal (Brasilia —1979-82);
bacharel em Economia pela Universidade de Ciéncias Politicas e Econdmicas de Cruz Alta (Rio Grande do Sul, 1971-
74); e MBA em Controladoria com estudos de po6s-graduagdo na Fipecafi (Instituto de Pesquisa Contabil, Atuarial e
Financeira da Universidade de S8o Paulo (Brasilia, 1995-96); e MBA no Instituto de Pesquisa de Pds-Graduacdo em
Administracéo (Coppead) da Universidade Federal do Rio de Janeiro (maio- Junho de 1994) e em Contabilidade, Custos
e Auditoria, da Fundacdo Getllio Vargas (Brasilia, ago-dez. 1982). Para a Superintendéncia Nacional de Previdéncia
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Complementar (Previc), ele foi Coordenador Geral de Informacdes Gerenciais na Diretoria de Analise Técnica (Ditec) de
marco a julho de 2014.

Para a Unidade de Gerenciamento Contéabil do Banco do Brasil S.A. em Brasilia (DF), ele foi Contador Geral
de abril de 2007 a marco de 2009; Gerente Executivo da Geréncia de Acompanhamento e Evidenciacdo das Subsidiarias
no Pais e Dependéncias no Exterior (Gesex) de abril de 1999 a abril de 2007; Contador Geral substituto, nas auséncias
regulamentares do titular, na Contadoria (em Brasilia), de 1998 a abril de 2007. No Comité de Auditoria do Banco de
Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG), é membro desde setembro de 2016 e Coordenador do Comité desde agosto
de 2017. De abril de 2016 a abril de 2017, ele foi Conselheiro Fiscal suplente do Conselho Fiscal da Usiminas (Usinas
Siderurgicas de Minas Gerais S.A.)

Renata Bezerra Cavalcanti - Foi Chefe de Divisdo da Petrobras entre 1995 e 2000; Subsecretaria de Energia
entre 2007 a 2012. Ela é Membro do Conselho de Energia da Firjan desde 2012 até o presente e Membro do Conselho
Empresarial de Energia da Associacdo Comercial do Rio de Janeiro a partir de 2014.

Marcio de Lima Leite - Diretor Juridico e de Governanca da Fiat Chrysler Automéveis Brasil Ltda.; Membro do
Comité de Riscos e Controles Internos para América Latina - responsavel pelo treinamento em legislagédo de compliance,
antitruste e anticorrupcdo; bem como c6digo de conduta para funcionarios, fornecedores e concessionarias e participacao
em projetos de M&A. Pontificia Universidade Cat6lica (PUC) de Minas Gerais: Professor Visitante no curso LL.M em
Direito Tributario, Contabilidade e Governanga. Membro do Conselho Fiscal do NGP Instituto Minas Pela Paz (IMPP).
Fundacdo Torino: Diretor Juridico. Vice-presidente, Anfavea (Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores). Diretor da Camara de Comércio de Minas Gerais. Camara Automotiva da Federacdo das Inddstrias de
Minas Gerais (Fiemg).

Funcionarios

Em 31 de dezembro de 2018, tinhamos 6.083 funcionarios na CEMIG, CEMIG D e CEMIG GT, dos quais 244
estavam no nivel gerencial e 316 contratados como mao de obra temporaria. Em 31 de dezembro de 2017, tinhamos 5.864
funcionarios na CEMIG, CEMIG D e CEMIG GT, dos quais 254 estavam no nivel gerencial e 333 contratados como mao
de obra temporaria. Em 31 de dezembro de 2016, tinhamos 7.119 funcionarios na CEMIG, CEMIG D e CEMIG GT, dos
quais 230 estavam no nivel gerencial e 192 contratados como méao de obra tempordria. A tabela a seguir apresenta nossos
funcionarios por categorias, nas mencionadas datas:

Ndmero de funcionarios em
31 de dezembro, @

2018 (2) 2017 (3) 2016
GBIBINTES ...ttt ettt ee e neeas 244 254 230
Quadro de ProfisSioNaisS.........cccovvrvieiieieriere e 1.188 1096 1323
Técnicos operacionais e funcionarios de escritdrio .................. 4.651 4514 5.566
TOtAl oo 6.083 5.864 07/119

(1) Esses numeros refletem apenas os funcionarios da CEMIG GT, CEMIG D e CEMIG.
(2) Em 2018, foram contratados 359 funcionarios e 244 deixaram a CEMIG.
(3) Em 2017, foram contratados 27 funcionarios e 1.189 deixaram a CEMIG.

Sindicatos
Séo realizadas reunifes ao longo de todo o ano para negociag@es coletivas com os sindicatos que representam
os funcionérios. Os Acordos Coletivos de Trabalho (“ACTSs”), que resultam dessas reunides abrangem ajustes de salario,

beneficios, direitos e deveres da relacdo de trabalho, e entram em vigor a partir de 1° de novembro de cada ano até o final
da vigéncia de cada respectivo Contrato de Trabalho Coletivo.

As negociacBes do Acordo Coletivo de Trabalho para 2017-2019 entre a Companhia e Sindicatos foram
finalizadas.

Durante as negociagdes de 2017/2019, em novembro de 2017, a Companhia e os sindicatos acordaram um
reajuste de beneficios econdmicos, visando a garantia da reposi¢do das perdas por inflagdo no periodo, com reajuste de
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1,83%, em linha com a inflagdo, além de garantir a correcdo de salarios e beneficios, em novembro de 2018, pelo indice
de inflacdo (INPC-IBGE) acumulado entre 1° de novembro de 2017 e 31 de outubro de 2018.

O Acordo assegura os seguintes beneficios: pagamento de horas extras diurnas e noturnas; gratificacdes;
estabelecimento de teto para concessdo de auxilio financeiro para formacdo em cursos técnicos ou de graduacéo;
adiantamento da primeira parcela do 13° salério; beneficios assistenciais; liberacdo de dirigentes sindicais e estabilidade
provisoria; verba para concessao de alteracGes salariais de acordo com o Plano de Cargos e Remuneragdes (“PCR”).

No ambito da salide e seguranga no trabalho, as seguintes regulamentacGes sdo garantidas: as ComissOes Internas
de Prevencdo de Acidentes (“CIPAS”), inclusive com a participa¢do dos sindicatos; o inventario médico de saude; a
fiscalizacdo de empreiteiras quanto a seguranca do trabalho e a notificacdo de acidentes graves ou fatais.

Durante as negociagdes de 2017/2019, houve uma paralisacdo/greve de um dia, com participacdo minima dos
funcionarios. Para o caso de greves, a CEMIG possui um Comité de Emergéncia Operacional, criado com o objetivo
bésico de estabelecer um Plano de Contingéncia para manter nossos servigos essenciais na eventualidade de uma greve,
a CEMIG possui um Conselho de Contingéncia Operacional, com o objetivo de estabelecer um Plano de Contingéncia
para a continuacdo de seus servigos essenciais.

Compensacao

A CEMIG remunera e beneficia seus funcionarios de forma competitiva, em consonancia com as melhores
préticas do mercado.

A estratégia de remuneracdo da CEMIG reflete um posicionamento compativel e competitivo com o mercado,
com beneficios e programas para o bem-estar dos seus funcionarios. Desta forma, a CEMIG possui um Plano de Cargos
e Remuneragdes (“PCR”), no qual os cargos estdo descritos com base em sua natureza e complexidade, bem como nos
requisitos de conhecimentos necessarios para os desempenhos das funcdes. As remuneracdes sdo definidas considerando
as avaliacOes de cargos, feitas de acordo com uma metodologia especifica. Esse plano é orientado para atrair, desenvolver,
reter e valorizar os melhores talentos profissionais da Companhia necessérios a conducdo do negécio da CEMIG,
preservando a cultura, o alinhamento aos objetivos empresariais, a competitividade e longevidade no mercado onde atua,
sem perder de vista as particularidades de seu segmento de atuacdo e o compromisso dos funcionarios com o resultado
do seu trabalho. Além disso, 0 PCR estabelece critérios para concessdo de progressfes horizontais e verticais, que
contemplam, entre outros fatores, o desempenho do empregado.

O atual PCR foi apresentado em 2004 com o objetivo de nos fornecer instrumentos de compensacdo considerados
necessarios para manter uma estrutura de pagamentos justa e competitiva, definindo assim, critérios sdlidos para as
promogdes. Com a mudanga da Diretoria Executiva da CEMIG realizada em janeiro de 2015 e a reformulagéo do nosso
Plano Estratégico, o projeto de revisdo do PCR foi concluido no primeiro semestre de 2018. O objetivo é adapta-lo a nova
realidade do negdcio da entidade, ao planejamento estratégico da CEMIG e ao alinhamento aos demais processos de RH.

A tabela a seguir apresenta a média mensal do salario-base e da remuneracéo, por categoria funcional da CEMIG:

Salario-base médio a
partir de Remuneragdo média

31 de dezembro de em 31 de dezembro

2018 de 2018
GBIBNTES ... R$ 19.988.55 R$ 33.314,34
Quadro de Profissionais R$ 9.718.06 R$ 11.982,39
Técnicos operacionais e funcionarios de escritorio ..........cccoevverveuenns R$ 4.960.70 R$ 7.833,84

Programa de Participacéo nos Lucros, Resultados e Produtividade
A CEMIG possui um programa de participacdo nos lucros e resultados com funcionérios, de acordo com a

legislacdo trabalhista brasileira aplicavel. A distribuicao dos lucros ocorre apenas se forem alcancadas, em conjunto, pelo
menos 50% das metas corporativas, observando-se o peso relativo a cada um dos indicadores corporativos e operacionais.
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Em 2018, de acordo com os termos do Acordo Coletivo PLR 2017, a CEMIG distribuiu parte de seus lucros aos
funcionarios representados pelos sindicatos que assinaram o programa e simplificou a lista de indicadores para sete
indicadores corporativos e 28 indicadores operacionais, facilitando para seus funcionarios o monitoramento dos
resultados. A CEMIG também assinou o Acordo Coletivo sobre PLR que estipula a distribuicdo de parte dos lucros aos
funcionérios, com base nos resultados de 2018.

Em 2017, a CEMIG alocou parte de seus lucros a distribuicdo do Programa de Participacdo nos Resultados e
reduziu suas metas a 28 indicadores operacionais. De acordo com os termos do Acordo Coletivo Especifico de PLR de
2016, a CEMIG distribuiu 4% de seus lucros ao programa e simplificou a lista de indicadores, possibilitando um controle
de resultados por parte de seus funcionarios.

Beneficios

A CEMIG concede aos seus funcionarios uma gama de beneficios, como reembolso de despesas dos funcionarios
e/ou dependentes com deficiéncia, assisténcia funeraria em caso de morte de funcionario ou de seus dependentes diretos,
e pagamento de parte da contribuicdo para o plano de previdéncia complementar. Em 2018, foram pagos R$ 214,2 milhdes
em beneficios a empregados, sendo R$ 78,3 milhdes em contribui¢des para o plano de pensdo e R$ 135,8 milhdes em
beneficios de assisténcia.

Programa de Demissdo Voluntaria

Em abril de 2016, a Companhia langou o Plano de Desligamento Voluntério Programado (PDVP 2016) para
funcionarios que, em 31 de dezembro de 2016, haviam trabalhado na empresa por um periodo igual ou superior a 25 anos.
A oferta incluiu os seguintes itens, como compensacdo extra: (i) depésito do valor correspondente & multa de 40% do
valor base do FGTS para fins rescisérios; e (ii) aviso prévio, correspondente ao minimo de 30 dias (uma remuneragao)
até o maximo de 90 dias (trés remuneracbes), tomando como marco o més de rescisdo, conforme o que determina a Lei
n® 12.506/11. Houve a adeséo de 578 funcionarios, cujos desligamentos iniciaram-se em 2 de junho de 2016 com prazo
final em 20 de outubro de 2016.

Em margo de 2017, a Companhia langou o Plano de Desligamento Voluntéario Programado (PDVP 2017) para
funcionarios que, em 31 de dezembro de 2017, haviam trabalhado na empresa por um periodo igual ou superior a 25 anos.
A oferta estipulava, entre outros itens, o pagamento de um prémio adicional de até cinco salarios nos seguintes termos:

Prazo para se Prémio adicional
inscrever no
programa

03/04 a 28/04/2017 5 salarios
02/05 a 31/05/2017 4 salarios
01/06 a 30/06/2017 3 saldrios
03/07 a 31/07/2017 2 salarios
01/08 a 31/08/2017 1 salario
01/09 a 29/09/2017 Nenhum

Além do prémio adicional, existiram os seguintes itens, como compensacdo extra: (i) depoésito do valor
correspondente a multa de 40% do valor base do FGTS para fins rescisorios; e (ii) aviso prévio, correspondente ao minimo
de 30 dias (uma remuneragdo) até o0 maximo de 90 dias (trés remuneracdes), tomando como marco 0 més de rescisdo,
conforme o que determina a Lei n°® 506/11. Isso foi aceito por 1.189 funcionarios, que comegaram a deixar a empresa no
periodo entre 2 de maio de 2017 e 17 de outubro de 2017 e o valor despendido foi de R$ 214 milhdes.

Em margo de 2018, a CEMIG aprovou o Programa de Demissdao Voluntaria Programada (“o PDVP 2018”). Os
funcionérios elegiveis para fazer parte do PDVP de 2018 sdo aqueles que trabalharam na CEMIG por 25 anos ou mais
em 31 de dezembro de 2018. O periodo de adesao ao PDVP 2018 foi de 2 a 30 de abril de 2018. O PDVP de 2018 ofereceu
0 pagamento dos valores de indenizagdo especificados por lei, incluindo o pagamento pelo periodo de aviso prévio, e 0
depésito da multa de 40% do Valor Base do FGTS (Fundo de Garantia do Trabalho), bem como dos demais pagamentos
especificados pela legislacdo . O PDVP de 2018 foi aceito por 151 funcionarios, para os quais foi registrado o custo
estimado no valor de R$ 25,6 milhges.

Em dezembro de 2018, a Companhia criou o plano de aposentadoria voluntaria para 2019 (o Programa de
Desligamento Voluntario Programado - PDVP 2019”). Os elegiveis - todos os funcionarios que trabalharam com a
Companhia por 25 anos ou mais até 31 de dezembro de 2018 - puderam ingressar de 7 a 31 de janeiro de 2019. O programa
previa o pagamento das verbas rescisorias legais, incluindo aviso prévio, deposito da multa correspondente a 40% do
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valor base do FGTS para fins rescisérios e demais encargos previstos na legislacdo, ndo havendo previsdo de pagamento
de prémio adicional. O montante apropriado como despesa relativa ao PDVP 2019, incluindo as verbas rescisorias, foi de
R$ 66 milhdes, correspondente & adeséo de 458 empregados, foi registrado no resultado do exercicio de 2018.

Em marco de 2019, a Companhia aprovou a reabertura do programa de desligamento voluntario (PDVP 2019),
com periodo de adesdo de 01 a 10 de abril de 2019, com alteracdo dos requisitos para adesdo, mantendo-se as condi¢bes
financeiras.

Saude e Seguranca

Em decorréncia das diversas iniciativas e programas da CEMIG voltados as questes de saude, higiene e
seguranca do trabalho, os indicadores de acidentes mostraram uma reducao significativa nos ultimos sete anos. Em 2018,
a Taxa de Frequéncia de Acidente com Afastamento (“TFA”), relativa a forga de trabalho, fechou no valor de 1,52
acidentes por um milh&o de horas trabalhadas, 3,4% maior que em 2017 e 22% abaixo do limite de 1,95.

Em 2018, houve também um aumento de 33,59% na TFA da mdo-de-obra contratada, em comparagdo com
os resultados obtidos em 2017.

Titularidade de Acbes

Nenhum de nossos conselheiros e diretores é titular de mais de 0,03% de nossas a¢des preferenciais e mais de 0,03% de
nossas acdes ordinarias.

Item 7. Principais Acionistas e Transa¢des com Partes Relacionadas

Principais Acionistas

Em 31 de marco de 2019, o Governo do Estado de Minas Gerais era titular, direta ou indiretamente, de
248.536.849 acdes ordinarias ou 50,97% das a¢des da CEMIG com direito a voto e nenhuma acéo preferencial. Na mesma
data, a FIA Dindmica Energia, nossa segunda maior acionista, era titular de 48.700.000 a¢des ordindrias ou,
aproximadamente, 9,99% dessas agoes, e 55.905.344 acbes preferenciais, ou aproximadamente 5,76% dessas agoes.

Constam do quadro abaixo informacdes referentes a titularidade de nossas a¢des ordinarias e a¢les preferenciais
em 31 de margo de 2019:

% da % da
o Acles Acles
Acionista Ordinarias Classe Preferenciais Classe
Governo do Estado de Minas Gerais (1) 248.536.849 50,97% 418.893 0,04%

FIA Dinamica Energia
..................................................................................................................................... 48.700.000 9,99% 55.905.344 5,76%

..................................................................................................................................... 54.342.992 11,14% 26.220.938 2,70%

Fiscal
..................................................................................................................................... 0 0% 36.200 0%

136.034.303 27,90% 887.996.364 91,44%

..................................................................................................................................... 487.614.144 100% 970.577.739 99,94%
Agbes em tesouraria
..................................................................................................................................... 69 - 560649 0'06%
Total de agdes emitidas
487.614.213 100% 971.138.388 100%

(1) Asagoes atribuidas nesta rubrica ao Governo do Estado de Minas Gerais incluem agdes detidas pela Minas Gerais Participagdes S.A., sociedade
por acdes e outras agéncias do Governo Estadual e companhias controladas pelo Estado de Minas Gerais.

Desde a constituicdo da CEMIG, as operacdes foram influenciadas pelo fato de ser controlada pelo Governo do
Estado de Minas Gerais. As operagoes tiveram e continuardo tendo importante impacto no desenvolvimento do comércio
e inddstria de Minas Gerais e nas condi¢@es sociais do Estado. O Governo do Estado de Minas Gerais, ocasionalmente
no passado, orientou a companhia a dedicar-se a certas atividades e efetuar certos dispéndios destinados, precipuamente,
a promover o0s objetivos sociais, politicos ou econdmicos do Governo do Estado de Minas Gerais e ndo necessariamente
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destinados a geracdo de lucros para a CEMIG, podendo voltar a nos orientar neste sentido no futuro. Veja o “Item 3.
Informagdes Relevantes — Fatores de Risco — Riscos Relacionados a CEMIG — Somos controlados pelo Governo Estadual,
o qual pode ter interesses diversos dos interesses dos investidores, e até mesmo da Companhia.”

Em 31 de margo de 2019, a CEMIG possuia um detentor de a¢fes ordinarias representadas por ADRs registradas
nos Estados Unidos, com um total de 595.267 acdes ordinarias; e 14 detentores de acdes preferenciais representadas por
ADRs registradas nos Estados Unidos, com um total de 164.403.865 ac¢des preferenciais.

Embora nosso Estatuto Social ndo ofereca restricOes referentes a uma mudanca de controle da CEMIG, de acordo
com a legislagdo do Estado de Minas Gerais, para que tal mudanca ocorra é exigida uma lei estadual autorizando a
alteragdo do controle. Como a CEMIG é controlada pelo Estado, a venda de mais de 50% do capital com direito a voto
da CEMIG Holding pelo Governo Estadual (ou qualquer outra transacéo que possa transferir o controle da CEMIG, seja
totalmente ou parcialmente) exige a aprovagao de legislacdo de autorizacdo especifica pelo poder legislativo de Minas
Gerais, aprovada por no minimo 60% dos membros da Assembleia Estadual. A autorizagdo acima mencionada deve ainda
ser aprovada pelos cidaddos locais em um referendo.

Em 6 de setembro de 2017, a AGC Energia S.A. (“AGC Energia”, uma subsidiaria do Grupo Andrade Gutierrez)
anunciou sua decisdo de sair do grupo de controle da CEMIG, encerrando o acordo de acionistas da CEMIG. Em 4 de
outubro de 2017, a AGC Energia nos notificou que havia reduzido sua participagdo nas a¢des ordinarias da CEMIG de
20,05% das ac6es com direito a voto da CEMIG para 16,29% do capital votante da CEMIG por meio de vendas em bolsa
de 15.812.100 acbes ordinarias da CEMIG, e em 24 de outubro de 2017, a AGC Energia nos notificou que havia reduzido
ainda mais sua participacdo nas a¢@es ordinarias da CEMIG para 12,79% das agdes com direito a voto da CEMIG
mediante a alienagdo em bolsa de 14.739.600 acdes ordinarias da CEMIG. Em 26 de dezembro de 2017, a AGC Energia
nos notificou que havia vendido toda a sua participagdo em a¢des com direito a voto da Companhia Energética de Minas
Gerais por meio de venda em bolsa de valores.

Em 20 de janeiro de 2016, a FIA Dindmica Energia adquiriu 2.360.000 acGes preferenciais da CEMIG. Com
essa aquisicdo, a FIA Dinamica Energia, detinha naquele momento, 5,28% de acdes preferenciais emitidas pela CEMIG.

Em 3 de mar¢o de 2016, a BNDESPar, permutou a totalidade das debéntures objeto da Escritura da 12 Emisséo
Privada de Debéntures Perpétuas, Participativas, Ndo Conversiveis, Permutaveis, da Espécie com Garantia Real, em série
Unica, da AGC Energia datada de 28 de fevereiro de 2011 e aditada em 17 de janeiro de 2012, por 54.342.992 acdes
ordindrias e 16.718.797 a¢des preferenciais de emissdo da CEMIG, de titularidade da AGC Energia. Apos a permuta, a
participacdo da BNDESPar na CEMIG — que em 2 de mar¢o de 2016 totalizava 0% das acfes ordinarias e 1,13% das
acBes preferenciais — foi elevada para 12,9% das a¢des ordinérias e 3,13% das a¢des preferenciais.

Desconhecemos quaisquer outras alteragdes significativas nas porcentagens da participagdo acionaria de nossos
acionistas detentores de 5% ou mais de nossas a¢des com direito de voto em circulagdo durante os Ultimos trés anos.

Transagbes com Partes Relacionadas

Durante o curso normal de nossos negécios, realizamos transagdes com partes relacionadas, algumas das quais
sdo de natureza recorrente. Segue abaixo um resumo das transacdes relevantes que realizamos com nossos principais
acionistas e suas coligadas.

A CEMIG é parte nas seguintes transages com partes relacionadas (consulte a Nota 31 as nossas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas para obter mais detalhes):

. Venda de suprimento de energia ao governo do estado de Minas Gerais. O preco do fornecimento é o
fixado pela ANEEL através de uma Resolucdo referente ao reajuste tarifario anual da CEMIG D Em 2017, o governo de
Minas Gerais assinou um contrato de reconhecimento de divida com a CEMIG D para pagamento de divida referente ao
fornecimento de energia devido e ndo pago, no valor de R$ 113 milhdes, a serem liquidados em 24 parcelas, atualizados
mensalmente pela variagdo do IGP-M, até novembro de 2019. A primeira parcela, de R$ 5 milhdes, foi paga em dezembro
de 2017. Nove parcelas ndo haviam sido pagas em 31 de dezembro de 2018. Esses recebiveis possuem uma garantia na
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forma do direito da CEMIG de reter dividendos e juros sobre o capital préprio distribuiveis ao Estado, na proporcao de
sua participacgdo, enquanto perdurar a mora e/ou inadimpléncia.

O valor da Contribuicdo de lluminacéo Publica referente ao contrato de reconhecimento de divida em 31 de
dezembro de 2018 era de R$ 2 milhdes.

. Recélculo do reajuste inflacionéario dos valores referentes ao Adiantamento para Futuro Aumento de
Capital (AFAC), devolvidos ao Estado de Minas Gerais. Montante transferido para a Contas a Receber do Estado de
Minas Gerais, em 30 de setembro de 2017. O montante em aberto em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 246 milhdes
(vide Nota 12 as Demonstragdes Financeiras).

. Ganho financeiro de R$ 12 milhdes com a antecipacdo de ICMS, conforme Decreto 47488 do Estado
de Minas Gerais.

As transacGes de energia entre geradoras e distribuidoras foram realizadas através de leildes organizados pelo
Governo Federal; as operac@es de transporte de energia realizadas pelas transmissoras, decorrem da operacéo centralizada
do Sistema Interligado Nacional realizada pelo Operador Nacional do Sistema (ONS).

. Contrato para fornecer servigos de operacdo e manutencdo da usina.

. Em 2017, pagamentos antecipados de R$ 70 milhdes foram feitos a Santo Antdnio Energia, subsidiaria
da Madeira Energia: R$ 52 milhdes foram antecipados pela CEMIG GT; R$ 12 milhdes pela Sa Carvalho; e R$ 6 milhdes
pela Rosal. O pagamento da Gltima parcela foi realizado em janeiro de 2019;

. Ressarcimento de energia descontratada em fung8o de alteracdo dos contratos de comercializacdo de
energia elétrica CCEAR acordado entre a Santo Ant6nio Energia S.A, controlada da Madeira Energia, e a CEMIG
Distribuicdo, totalizando o montante de R$ 84 milhdes a ser liquidados em 24 parcelas mensais e atualizados mensalmente
pela SELIC com vencimento até janeiro de 2020. O saldo em 31 de dezembro de 2018 era de R$ 46 milhdes.

. Antecipacao de pagamentos de Compra e Venda de Energia Elétrica Incentivadora vincendos nos meses
de janeiro a outubro de 2019, que devera ser quitado até 9 de julho de 2090 e atualizados a taxa de 155% do CDI. As
antecipacOes de pagamentos possuem garantias, compartilhadas entre CEMIG e Light, relacionadas a participagdo
acionéria e dividendos de investidas da Renova e a projetos edlicos a serem desenvolvidos; O saldo em 31 de dezembro
de 2018 era de R$ 87 milhdes.

. A CEMIG GT possui um contas a receber junto a Renova Energia, no montante total de R$ 445 milhdes,
a ser liquidado em parcelas mensais, com o vencimento final em dezembro de 2021 e atualizagdo financeira calculada
pela variagdo de 150% a 155% do CDI. O contas a receber possui garantias, compartilhadas entre a CEMIG e a Light,
relacionadas a participacéo acionaria e dividendos de investidas da Renova e a projetos eolicos a serem desenvolvidos;

. Em 20 de fevereiro de 2019, a Companhia assinou o 8° termo aditivo ao contrato de compra e venda de
energia edlica celebrado junto a Renova, prorrogando o vencimento da parcela Gnica de 10 de janeiro de 2019 para até 09
de julho de 2019. A atualizacéo financeira é calculada com base na varia¢do de 155% do CDI. Em 31 de dezembro de
2018, o valor a ser ressarcido pela Renova como indenizacao pela suspenséo do fornecimento de energia do periodo de
julho a setembro de 2018 é de R$ 52 milhdes. O valor a ser ressarcido pela Renova possui garantias, compartilhadas entre
CEMIG e Light, relacionadas a participacdo acionaria e dividendos de investidas da Renova e a projetos eélicos a serem
desenvolvidos.

. Em 20 de fevereiro de 2019, a Companhia assinou o contrato de ressarcimento decorrente de Termo de
Cessdo de compra e venda de energia do periodo de 01 a 31 de dezembro de 2018. O valor de R$ 10 milhdes deveré ser
quitado até 09 de julho de 2019 com atualizagéo financeira calculada na variagéo de 155% do CDI. O valor a ser ressarcido
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pela Renova possui garantias, compartilhadas entre CEMIG e Light, relacionadas a participacdo acionaria e dividendos
de investidas da Renova e a projetos eolicos a serem desenvolvidos.

. Contrato de prestacdo de servigo com desenvolvimento de software de gestdo entre a CEMIG D e a
empresa Axxiom Solugdes Tecnoldgicas S.A., instituido no despacho da ANEEL n°® 2.657/2017. O saldo em 31 de
dezembro de 2018 era de R$ 0,2 milhdes.

. Os contratos da Forluz s&o reajustados pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais juros de 6% ao ano e serdo amortizados até o exercicio de
2031 (ver Nota 24 das Demonstracfes Financeiras).

. Contribui¢fes da Companhia para o Fundo de Pensdo referente aos empregados participantes do Plano
Misto e calculadas sobre as remunerag¢fes mensais em conformidade ao regulamento do Fundo. Em 2018, representou
uma despesa de R$ 78 milhdes.

. Recursos para o custeio administrativo anual do Fundo de Pensdo em conformidade a legislagdo
especifica do setor. Os valores sdo estimados em um percentual da folha de pagamento da Companhia; em 2018,
representou uma despesa de R$ 28 milhdes.

. Aluguel da sede administrativa da Companhia com a Forluz, com vigéncia até outubro de 2020
(prorrogével a cada cinco anos, até 2035) e fevereiro de 2019 (contrato em processo de renovagdo, prorrogavel a cada
cinco anos, até 2034), com reajuste anual da inflacdo pelo IPCA e revisdo de pre¢os a cada 60 meses.

. Obrigacfes pds-emprego relacionadas ao plano de sadde e odontoldgico dos funcionérios (CEMIG
Salde) no valor de R$ 120 milhdes e R$ 2.271 milhGes, respectivamente. (ver Nota 24 das Demonstracdes
Financeiras).

Lei das Estatais

Em 30 de junho de 2016, entrou em vigor a Lei Federal n® 13.303/16, a Lei das Estatais. De acordo com esta lei,
todas as empresas estatais, sociedade de economia mista, bem como suas subsidiarias, devem cumprir a novas normas de
governanca corporativa, de contratagéo de terceiros e de procedimentos para licitagdo publica.

Em 11 de junho de 2018, a Assembleia Geral Extraordinaria da CEMIG aprovou alteragdes no estatuto social da
CEMIG e suas subsididrias, a fim de formalizar as melhores praticas de governanga corporativa e cumprir as exigéncias
da Lei das Estatais. As melhorias formalmente incorporadas no estatuto da CEMIG incluem:

e Reducdo do nimero de membros do Conselho de Administragdo de 15 para 9 - refletindo o Codigo de
Melhores Praticas de Governanga Corporativa do Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (IBGC) e
0 Manual de Avaliacdo de Sustentabilidade Corporativa do Dow Jones Sustainability Index.

e  Os funcionarios tém o direito de eleger um membro.

e Pelo menos 25% (vinte e cinco por cento) dos membros devem ser independentes; e pelo menos um, caso
0s acionistas minoritarios decidam exercer a op¢éo de voto multiplo.

e Criag¢do do Comité de Auditoria. O Conselho Fiscal permanece em vigor.

e Quando o preenchimento de nomeacBes para cargos no Conselho de Administracdo e/ou na Diretoria
Executiva das subsidiarias ou afiliadas da Companhia for da competéncia da Companbhia, ela devera fazé-
lo de acordo com os critérios da Lei das Estatais e 0s do seu estatuto.

e Acriacdo ou revisao das seguintes politicas pelo Conselho de Administragao: politica de dividendos; politica
de transacOes com partes relacionadas; politica de gestéo de pessoas; politica de divulgacao de informacoes;
politica de comunicacao e porta-vozes; politica de nomeagdes; politica de participacdes e politica de risco
corporativo.

e A Politica de Elegibilidade e Avaliacdo para nomeagdes para o Conselho de Administracdo ou para a
Diretoria Executiva de subsidiarias ou afiliadas.
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e Politica de Transacdo com Partes Relacionadas.

e Designacao formal para o Conselho de Administracdo assegurar a implementacéo e supervisao dos sistemas
de risco e de controles internos.

e 0 Diretor-Presidente deve ter a responsabilidade de direcionar a conformidade e o gerenciamento de riscos
corporativos.

e Maior énfase nas fungdes de controle: auditoria interna, compliance e gestdo de riscos corporativos.

e Adoc¢do de uma camara de arbitragem para a resolucdo de quaisquer disputas entre a companhia, seus
acionistas, conselho de administracdo e membros do Conselho Fiscal.

e Todos os anos, os membros do Conselho de Administracdo, da Diretoria Executiva e dos membros dos
comités estatutarios passam por uma avaliacdo de desempenho individual e coletiva.

e Somente o Conselho de Administracdo pode nomear, dentre os funcionarios de carreira da Companhia, e
destituir, em ambos o0s casos, com a devida justificativa, o chefe da Unidade de Auditoria Interna.

Item 8. Informag6es Financeiras
Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Demais Informagdes Financeiras

Consulte nossas Demonstragdes Financeiras Consolidadas que constam do inicio da pagina F-1 deste documento,
e o “Item 3. Informagdes Relevantes — Dados Financeiros Consolidados Selecionados”.

Processos Judiciais e Administrativos

A Companhia, (em particular CEMIG GT e CEMIG D), estd envolvida em certos processos judiciais e
administrativos relacionados a questdes tributérias, regulatorias, de clientes, administrativas, ambientais, trabalhistas e
outras, referentes aos negdocios que desenvolve. Em conformidade com as regras do IFRS, e tanto quanto esses montantes
puderam ser razoavelmente estimados, registramos e divulgamos as quantias dos processos em que a chance de perda foi
avaliada como “provavel”, e divulgamos as quantias dos processos em que a chance de perda foi avaliada como
“possivel”. Para maiores informacfes em relacdo a tais contingéncias, veja as Nota Explicativa n® 25 de nossas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

Questdes Regulatdrias

A CEMIG e a CEMIG D séo partes em processos decorrentes de clausulas dos Contratos de Fornecimento de
Energia para iluminagdo publica, firmados com diversos municipios da area de concessdo. Essas a¢des solicitam a
restituicdo de parte dos valores cobrados nos Gltimos 20 anos, caso se reconhega no tribunal que esses valores foram
cobrados indevidamente. O processo baseia-se em um suposto erro da CEMIG na estimativa do tempo utilizado para o
calculo do consumo de energia pela iluminag&o publica paga pela Contribui¢cdo de Iluminacéo (CIP). Em 31 de dezembro
de 2018, o valor envolvido nessas acOes era de aproximadamente R$ 975 milhdes, e as chances de perda foram avaliadas
como 'possiveis', uma vez que, embora a jurisprudéncia seja amplamente favoravel 8 CEMIG, ela ndo foi definitivamente
consolidado.

A CEMIG GT entrou com um pedido de inclusdo de um réu em uma acdo movida pela AES Sul contra a
ANEEL, visando a anulacdo do Despacho ANEEL n° 288/2002, que estabeleceu as diretrizes para a interpretagdo da
Resolugdo ANEEL n°290/2000, e assim, modificou a situagdo da AES Sul Distribuidora, de credora devedora do Mercado
Atacadista de Energia, (MAE), antecessor da atual CCEE. A CEMIG GT obteve uma decisdo provisoria de suspensdo do
deposito que originalmente era em favor da AES, determinado no processo de liquidacéo financeira, pelo valor historico.
O pedido de adesdo como parte foi concedido e a CEMIG GT ¢ colitigante com a Centrais Elétricas de Santa Catarina
S.A. (“CELESC”), no processo principal (“Ac¢do Ordinaria”), resultando na CEMIG D podendo apresentar peticdes e
recorrer desta acdo, se necessario. Foi interposto um recurso especial perante 0 STJ contra a decisdo que permite a juncao
da CEMIG D, que aguarda julgamento.

O presente recurso ndo impede a CEMIG GT de agir no caso em que foi admitida. Foi proferida sentenca em
primeira instancia contra a referida A¢do Ordinéria, e a AES interpds recurso, o qual foi concedido. A Sentenca do
Tribunal de Apelacao foi objeto de um Embargo de Declaragdo por parte da CEMIG GT, que foi julgado (conhecidos e
providos em parte para reconhecer que apenas a ANEEL devera arcar com os honorarios de sucumbéncia). Quanto ao
mérito da questdo, foi interposto recurso (por decisdo ndo unanime de um tribunal de recurso), que aguarda julgamento.
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Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido na acéo era de R$ 317 milhdes, e as chances de perda foram avaliadas
como possiveis, pois ainda existe a possibilidade de a decisdo de segunda instancia ser modificada nos recursos que
aguardam julgamento.

A CEMIG GT, bem como suas subsidiarias, sdo representadas pela Associacdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica (“APINE”), em a¢@o judicial na qual a APINE pretende que seja judicialmente
declarada a invalidade dos artigos 2° e 3° da Resolucdo CNPE No. 3, em vigor desde 6 de marco de 2013, que determinam,
em sintese, que 0 ONS podera, adicionalmente ao indicado pelos programas computacionais, despachar recursos
energéticos ou mudar o sentido do intercambio entre submercados e que o custo do despacho adicional sera rateado entre
todos os agentes de mercado, proporcionalmente a energia comercializada. A capacidade de tomar tais decisdes representa
imposi¢do de dnus aos Agentes Geradores do mercado, o que os levou, por meio de suas associagdes, entre elas a APINE,
a questionarem judicialmente a legalidade da citada Resolucéo.

O pedido da Autora foi concedido pelo tribunal de primeira instancia, com decisdo provisoria em favor dos
membros da APINE, incluindo a CEMIG GT e suas subsidiarias. A presente decisdo foi objeto de Recurso de Apelacédo
distribuido a 72 Turma do TRF da 1? Regido, que o rejeitou por unanimidade. O Governo Federal opds embargos de
declaracéo, ao qual foi negado provimento. Em 16 de janeiro de 2017, o Governo Federal interpds Recurso Especial, que
foi negado. O valor atualizado desta reivindicacdo, para a CEMIG GT e suas subsidiarias, em 31 de dezembro de 2018,
era de aproximadamente R$ 225 milhdes e a probabilidade de perda estd avaliada como “possivel” tendo em vista o
ineditismo da matéria discutida neste caso.

A CEMIG D recebeu autos de infracdo da ANEEL por suposta ndo conformidade com relacdo ao calculo dos
indicadores de indisponibilidade de servico DEC (duragéo) e FEC (frequéncia) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016 e em 31 de dezembro de 2017. Os autos de infracdo exigem que a CEMIG recalcule os dois indicadores e avalia
a multa em R$ 28,2 milhdes. Em ambos os casos, a Companhia apresentou defesa no &mbito administrativo, ainda néo
definitivamente julgada. Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nesses processos administrativos era de R$ 28,2
milhdes e as chances de perda foram estabelecidas como ‘possiveis’.

Aumentos de Tarifas

O Ministério Publico Federal ajuizou uma a¢do civil coletiva contra a CEMIG D e a ANEEL, para evitar a
excluséo de clientes da classificagdo na subclasse de Tarifa Residencial de Baixa Renda e, também solicitar que a CEMIG
D pague 200% da quantia alegadamente paga em excesso pelos clientes nessa subclasse. A decisdo de primeira instancia
foi favoravel ao Ministério Publico Federal, e a CEMIG D e a ANEEL interpuseram recurso de apelagdo perante o TRF.
A decisdo da corte de apelacéo neste processo esta pendente desde margo de 2008. Em 31 de dezembro de 2018, o valor
envolvido neste processo era de aproximadamente R$ 303 milhdes. A chance de perda foi classificada como 'possivel'
devido a existéncia de outros julgamentos, tanto no judiciario quanto na esfera administrativa, que sdo favoraveis ao
argumento apresentado pela CEMIG D.

Impostos e Demais Contribuigdes

A CEMIG e suas subsidiarias, especialmente a CEMIG GT e a CEMIG D, sdo partes de diversos processos
administrativos e judiciais relacionados a imposicdo do imposto estadual incidente sobre vendas (Imposto Sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos ou ICMS), Imposto Sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR), Contribuigdo para
a Integracdo Social (P1S), Pasep e Cofins (que sdo impostos sobre a receita bruta de vendas), a Contribui¢do Social sobre
o Lucro Liquido, ou "CSLL" e Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), entre outros. As principais contingéncias
estdo detalhadas abaixo.

A CEMIG, a CEMIG GT e a CEMIG D s&o partes em vérias a¢Ges judiciais que contestam a aplicabilidade do
Imposto Territorial Urbano (Imposto Territorial Urbano, ou “IPTU”), em imoveis destinados a concessdes de servigos
publicos. Este é um assunto sobre o qual a jurisprudéncia ndo foi estabelecida pelos tribunais superiores. Ha um Recurso
Extraordinario aguardando julgamento pelo Supremo Tribunal Federal que, por ocasionar um precedente global, serd
aplicado as demais ag¢des judiciais envolvendo a mesma questéo. Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nessas
acOes era de aproximadamente R$ 142 milhdes. Os valores para os quais as chances de perda foram avaliadas como
'provéveis' totalizaram aproximadamente R$ 5 milhdes e 0s processos nos quais as chances de perda foram avaliadas
como 'possiveis' totalizaram aproximadamente R$ 137 milhdes.

Em 2006, a CEMIG, a CEMIG GT e a CEMIG D adiantaram fundos a alguns de seus funcionarios em troca de
seus direitos a pagamentos futuros, referidos como “Anuénio” Nenhum valor de imposto de renda ou contribuigdes a
Previdéncia Social referente a esses pagamentos foi coletado, uma vez que 0 nosso entendimento é que os referidos
tributos ndo seriam aplicaveis. Contudo, a Receita Federal instaurou um processo administrativo que tem como fim a
cobranca dos tributos associados a tais pagamentos. Para evitar o risco de imposi¢do de multas, nés ingressamos com dois
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mandados de seguranca, 0s quais obtiveram decisdes desfavoraveis na primeira instancia. N6s apelamos e estamos
aguardando a decisdo do Tribunal de Apelacdes, sobre a aplicabilidade do imposto de renda. Quanto as Contribuicdes
Previdenciéarias, o TRF decidiu contra nés. Apelamos ao Superior Tribunal de Justica, que ainda ndo emitiu uma deciséo.
Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nessas acdes era de aproximadamente R$ 304 milhdes, e avaliamos a
chance de perda como ‘possivel’, tendo em vista a natureza de indenizagdo dos adiantamentos feitos aos funcionarios e a
auséncia de jurisprudéncia especifica no STJ e no TRF da Primeira Regido. Ressaltamos que, no tocante ao Imposto de
Renda, tanto 0 STJ, como o TRF da 12 Regido, adotam o entendimento de que ndo ha incidéncia do imposto sobre parcelas
decorrentes da supressdo de vantagens por meio de acordo coletivo, uma vez que tais valores possuem carater
indenizatdrio.

O INSS instaurou um processo administrativo contra a CEMIG em 2006 no qual alega o ndo recolhimento das
ContribuicOes Previdenciarias sobre os valores pagos aos nossos funcionarios e diretores a titulo de Participacdo nos
Lucros e Resultados (“PLR”), entre os anos 1998 € 2004. Em 2007, foi impetrado mandado de seguranca buscando obter
declaracdo de que tais pagamentos de participacdo nos lucros ndo estavam sujeitos ao pagamento das Contribuicoes
Previdenciarias. Recebemos uma sentenca parcialmente favoravel em 2008, declarando a ndo incidéncia da contribuicdo
previdenciaria sobre os pagamentos realizados aos funcionarios a titulo de participacdo nos lucros, mantendo, entretanto,
a incidéncia do tributo em relacdo aos pagamentos da PLR feitos aos nossos conselheiros. Recorremos e estamos
aguardando a decisdo de segunda instancia. Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nesta acdo era avaliado em
aproximadamente R$ 200 milhdes, e avaliamos a chance de perda como ‘possivel’, com base no resultado de julgamentos
do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais "CARF", em casos semelhantes.

A Receita Federal instaurou processos administrativos contra a CEMIG, a CEMIG GT, a CEMIG D e a Rosal
Energia S.A., relativamente as contribuigdes previdenciarias sobre diversas rubricas: Participacdo nos Lucros e
Resultados (“PLR”), Programa de Alimentagdo do Trabalhador (“PAT”), auxilio-educagdo, anuénios, Pagamentos
adicionais especiais de Aposentadoria, tributos com exigibilidade suspensa, pagamentos de hora extra, adicionais de
periculosidade, questdes relacionadas a programas de apoio a trabalhadores (SEST/SENAT), doagdes, patrocinios e
multas por descumprimento de obrigagao acessoria. Apresentamos as defesas e aguardamos o julgamento. A partir de 31
de dezembro de 2018, o valor envolvido nessa a¢do foi avaliado em aproximadamente R$ 1,22 bilh&o.

Os valores referentes aos casos nos quais as chances de perda foram avaliadas como 'provaveis' totalizaram
aproximadamente R$ 0,4 milh&o e os processos em que as chances de perda foram avaliadas como 'possiveis' totalizaram
aproximadamente R$ 1,219 bilho. Esse valor serd reduzido em decorréncia das decisdes finais vencidas pela CEMIG
GT em 2017 em processos administrativos relacionados as participac@es nos lucros dos funcionérios e da administracéo
em 2005 e 2006; mas a decisdo sobre o valor da reducdo ainda depende do calculo, pela Autoridade Tributaria Federal,
do crédito tributario remanescente nesses processos especificos.

A CEMIG, aCEMIG GT, a CEMIG D e a S4 Carvalho S.A. sdo partes em processos administrativos relacionados
ao IRPJ e a Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”). Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nessas
acdes era avaliado em aproximadamente R$ 350 milhdes e as chances de perda avaliadas como 'possiveis'. Os avisos de
infracdo relativos a contribuicdo social (CSLL) se devem, em especial, as empresas que excluiram, de sua base de célculo
declarada para esse tributo, valores relacionados a: (i) doagdes e patrocinios culturais e artisticos; (ii) pagamento de multas
punitivas; (iii) tributos com exigibilidade suspensa; e (iv) despesas com amortizacao de 4gio, uma vez que ndo ha previsdo
legal sustentando a tributacdo dos valores informados nesta rubrica. Os autos de infracdo referentes ao imposto de renda
de pessoa juridica devem-se ao fato de que, no calculo do Lucro Real, as empresas consideraram como despesa os valores
gastos em inovagdo tecnoldgica, nos termos da Lei n° 11.196/05. O Ministério da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e
Comunicagdes (MCTI), que inicialmente, devido a falta de informagdes, ndo havia reconhecido essa categorizacao legal
de tais valores, esta revendo suas opinides juridicas agora que esta de posse das informagdes enviadas pelas companhias.

A Receita Federal do Brasil autuou a Parati — Participacfes em Ativos de Energia Elétrica, coligada da CEMIG,
e, na condicdo de responsavel solidaria de fato, a prépria CEMIG, relativamente a Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”),supostamente incidente sobre o ganho de capital na alienacdo de bens e direitos no Brasil por ndo residente, na
qualidade de responsavel legal pela retencédo e recolhimento do referido tributo. A operacdo em questdo corresponde a
compra, pela Parati, e venda, pela Enlighted, em 7 de julho de 2011, de 100% das participa¢Ges na Lepsa LLC (empresa
com sede em Delaware, EUA). A Lepsa LLC também era proprietaria de 75% das quotas do Luce Brasil Fundo de
Investimento em Participagdes (“FIP Luce”), que por sua vez era detentor indireto, através da Luce Empreendimentos e
ParticipacOes S.A., de, aproximadamente, 13,03% do capital total e votante (a¢Ges ordinarias) de emissdo da Light (Light,
que emitiu apenas a¢des ordinarias). Apds algumas operacdes, a Parati tornou-se titular direta de 100% das a¢Ges da Luce
Empreendimentos e Participacdes S.A. (“LEPSA”), que, por sua vez, ¢ titular de, aproximadamente, 13,03% do capital
total e votante da Light. Posteriormente, a cisdo total da Parati foi efetivada, e essa empresa foi sucedida, 50% pela LEPSA
e 50% pela RME. O FIP Luce foi liquidado em 6 de dezembro de 2012 e a Lepsa LLC, em 18 de maio de 2012. Em 2 de
meio de 2016, o Poder Judiciario da Receita Federal do Brasil decidiu a impugnacdo apresentada pela Parati e pela
CEMIG: mantendo o langcamento do crédito tributario contra a Parati e em relagcdo a CEMIG, manteve o principio de
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responsabilidade solidaria. As empresas entdo apelaram, e o Apelo Voluntério esta pendente de julgamento pela CARF.
Em 31 de dezembro de 2018, a quantia reclamada neste caso totalizava aproximadamente R$ 221 milhdes. A chance de
perda foi avaliada como “possivel”, principalmente devido aos fatos: (i) no caso da solidariedade, a CEMIG
figura como mera coligada por ela ter cedido seus direitos contratuais a Parati; (ii) em relacdo a simulacéo, a situacdo do
caso concreto é mais favordvel do que a dos precedentes encontrados na jurisprudéncia. Se afastada a alegacdo de
simulacdo, entendemos que ndo havera base legal para a cobranga; (iii) quanto ao mérito, por se tratar de operacdo muito
especifica ndo existem precedentes similares; (iv) no que diz respeito a multa, valem as mesmas observagdes quanto a
singularidade do caso concreto.

A CEMIG e suas subsidiarias integrais, especialmente a CEMIG GT e a CEMIG D, sdo partes em diversos
processos judiciais e administrativos que versam sobre compensac@es de créditos decorrentes de saldos negativos nas
Declaragdes de Informagdes Econdmico-Fiscais da Pessoa Juridica, ou DIPJ, além de pagamentos a maior, identificados
pelas DARFs e/ou DCTFs, envolvendo os seguintes tributos: IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. As companhias estdo
contestando a nao ratificacdo pelas autoridades dessas compensagdes e a cobranga dos débitos compensados pelo fisco
federal na recuperagdo dos valores desses impostos. Em fevereiro de 2016, o Poder Judiciario da Receita Federal do
Brasil, intimou a CEMIG GT e a CEMIG D das decisfes proferidas parcialmente em favor da Companhia pelos autos
apresentados, aprovando e ratificando a maior parte da compensagdo solicitada pelas Companhias em dois casos que
envolvem montantes significativos, reduzindo o montante em litigio no &mbito administrativo. Em 2017, alguns processos
sobre a matéria envolvendo valores expressivos se encerraram com decisdo favoravel as Companhias, reduzindo o valor
em discussdo no ambito administrativo. Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nesses processos totalizavam,
aproximadamente, R$ 146 milhdes, e a chance de perda foi avaliada como ‘possivel’.

A Companhia é parte em um processo judicial envolvendo pedidos de restituicdo e compensagdo de créditos
decorrentes de saldos remanescentes de impostos indicados nas declaragdes fiscais e para pagamentos em excesso
identificados pelos correspondentes recibos de pagamento de impostos, nos anos-calendario de 1997 a 2000. Em 20 de
novembro de 2014, na primeira instancia, foi proferida decisdo favoravel a Companhia, anulando os débitos cobrados
pelo Fisco Federal, e em abril de 2016, em 22 instancia recursal, o Tribunal Regional Federal da Primeira Regido
confirmou a decisdo favoravel a CEMIG. Em 16 de marco de 2018 este caso foi julgado definitivamente em favor da
CEMIG. A partir de 31 de dezembro de 2017, o valor envolvido nessa agdo foi avaliado em aproximadamente R$ 576
milhdes.

Contratos

A CEMIG D é parte em disputas judiciais envolvendo reivindicagbes de reequilibrio de contratos para
implementar parte do programa de eletrificacdo rural conhecido como Luz Para Todos. A partir de 31 de dezembro de
2018, o valor envolvido nessa acdo foi avaliado em aproximadamente R$ 291 milhdes. A possibilidade de perda nessas
acdes foi avaliada como “possivel”.

A CEMIG e o Estado de Minas Gerais sdo partes em processo administrativo impetrado pelo Tribunal de Contas
do Estado de Minas Gerais (“TCMG”), instaurado a partir de representacdo que versa sobre supostas irregularidades na
forma utilizada para aplicacdo dos juros moratérios, bem como no percentual de desconto concedido, quando da
liquidagdo da divida do Estado de Minas Gerais para com a Companhia, relativa ao Contrato de Cessdo de Crédito do
Saldo Remanescente da Conta de Resultados a Compensar (“CRC”). Em junho de 2018, a Unidade Técnica do Tribunal
e 0 Ministério Publico de Contas opinaram pela improcedéncia da Representacdo. Foram acolhidos os argumentos
principais apresentados pela CEMIG. O processo estd concluso ao Relator e serd incluido em pauta de julgamento para
deliberacdo do colegiado. Em 31 de dezembro de 2018, o valor envolvido nesta acéo era de aproximadamente R$ 412
milhdes, e as chances de perda foram avaliadas como ‘possiveis’.

Obrigacoes das Leis Trabalhistas

CEMIG GT e a CEMIG D sdo partes em diversas acdes trabalhistas movidas por seus funcionarios e por
funcionarios de empresas que lhes prestam servicos. Essas a¢des se referem na sua maior parte, a horas extras, adicionais,
verbas rescisdrias, beneficios diversos, ajustes salariais, reflexos destes em plano de aposentadoria complementar e ao
uso de méo-de-obra terceirizada. De acordo com as leis trabalhistas brasileiras, os reclamantes devem ajuizar a¢des para
recebimento de eventuais direitos ndo pagos no prazo de dois anos contados do término do contrato de trabalho, sendo
tais direitos limitados ao prazo de cinco anos anteriores ao ajuizamento da agdo. Em 31 de dezembro de 2018, o valor dos
pleitos com chance de perda “provavel” era de, aproximadamente, R$ 457 milhdes, e o valor dos pleitos com chance de
perda “possivel”, R$ 1,3 bilhdo.
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Questdes Ambientais

O Ministério Pablico do Estado de Minas Gerais (MPMG) e outras partes iniciou Agdes Civis PUblicas contra a
CEMIG, CEMIG GT e CEMIG D visando compeli-las a investirem ao menos 0,5% do valor total da receita operacional
desde 1997 na protecao e preservacao ambiental dos lengdis freaticos dos municipios onde estéo localizadas as suas usinas
hidrelétricas, e para indeniza o Estado de Minas Gerais, proporcionalmente, por danos ambientais supostamente causados,
em decorréncia de omissdo no cumprimento da Lei Mineira n°® 12.503/97. Quatro dessas a¢des foram julgadas
parcialmente procedentes pelo Tribunal de Justica de Minas Gerais, com a condena¢do da CEMIG e da CEMIG GT a
investir 0,5% da receita bruta anual desde 1997 em medidas de preservacdo e protecdo dos lencdis freaticos. As
Companhias recorreram junto ao STJ e ao STF, uma vez que as acBes envolvem legislacdo federal e questdes
constitucionais. Em 9 de fevereiro de 2015, o STF reconheceu a repercussdo geral do litigio. Em 31 de dezembro de
2018, o valor envolvido nessas agdes totalizava aproximadamente R$ 148 milhdes, e as chances de perda foram avaliadas
como ‘possiveis’.

Adicionalmente, a CEMIG, a CEMIG GT e a CEMIG D séo partes em diversos outros processos administrativos
e judiciais e demandas envolvendo questdes ambientais com relacdo a determinadas areas protegidas, licencas ambientais
e indenizagéo por danos ambientais, entre outras. Em 31 de dezembro de 2018, o valor total das agdes com chances de
perda avaliadas como ‘provaveis’ era aproximadamente R$ 1,3 milhdes ¢ o das a¢des com chances de perda avaliadas
como ‘possiveis’ era de aproximadamente R$ 101 milhdes. Esses processos também incluem outras agdes civis publicas,
nas quais os valores envolvidos ndo podem ser apurados com precisdo, em nossa opinido, tendo em vista que a maioria
dessas agdes esta relacionada a supostos danos ambientais e contém pedidos de indenizacdo, recuperacdo de &reas
degradadas e medidas compensatérias que serdo definidos no curso dos processos, mediante a realizacao de pericias para
apuragdo dos valores. Além disso, uma vez que 0s processos civis publicos se referem a direitos coletivos, agdes
individuais podem ser ajuizadas visando reparagdes ou danos provenientes de decisfes judiciais proferidas nas acdes
civis.

Danos Materiais e Responsabilidade Civil

A CEMIG, a CEMIG GT e a CEMIG D séo partes em diversos processos judiciais, principalmente como rés,
referentes a imoveis e a indenizag¢fes decorrentes de acidentes ocorridos no curso ordinério dos negécios. Em 31 de
dezembro de 2018, o valor total de tais agdes com chances de perda avaliadas como ‘provaveis’ era aproximadamente R$
37 milhGes e o das agdes com chances de perda avaliadas como ‘possiveis’ era de aproximadamente R$ 345 milhdes.

Alteracdo do indice de atualizagdo monetaria das acdes trabalhistas

O Tribunal Superior do Trabalho (TST), considerando posi¢do adotada pelo Supremo Tribunal Federal (STF)
em duas agOes diretas de inconstitucionalidade que tratavam do indice de correcdo monetaria de precatorios federais,
decidiu, em 04 de agosto de 2015, que nos processos trabalhistas em aberto que discutissem dividas posteriores a 30 de
junho de 2009 os créditos trabalhistas deveriam ser atualizados com base na variagéo do indice de Precos ao Consumidor
Amplo Especial (IPCA-E), em substituicdo a Taxa Referencial (TR). Em 16 de outubro de 2015, foi publicada liminar
concedida pelo STF que suspendeu os efeitos da decisdo do TST, por entender que é competéncia exclusiva do STF
apreciar a existéncia de repercussao geral da matéria constitucional.

Em acordéo publicado em 1° de novembro de 2018, o TST decidiu que o IPCA-E devera ser adotado como indice
de atualizacdo dos débitos trabalhistas para os processos abertos no periodo de 25 de marco de 2015 a 10 de novembro
de 2017, permanecendo a utilizacdo da TR para os demais periodos. Isto resulta em uma reducéo no valor estimado da
diferenca entre os indices de correcdo monetaria dos processos trabalhistas, que era de R$ 88 milhdes em 31 de dezembro
de 2018 (R$ 220 milhdes em 31 de dezembro de 2017). Nenhuma provisdo adicional foi constituida, uma vez que a
Companhia, com base na avaliacdo de seus assessores juridicos, avalia a probabilidade de perda como ‘possivel’, em
decorréncia da decisdo do STF e da inexisténcia de posicionamento jurisprudencial consolidado ou andlise da doutrina
acerca do tema, ap0s a liminar concedida pelo Supremo Tribunal Federal.

Politica e Pagamentos de Dividendos

Dividendos Obrigatérios — Prioridade e Valor dos Dividendos

De acordo com nosso Estatuto Social, somos obrigados a pagar a seus acionistas, a titulo de dividendos obrigatérios,
50% do lucro liquido de cada exercicio social encerrado em 31 de dezembro, de acordo com a Lei n® 6.404, promulgada
em 15 de dezembro de 1976, ou "Lei das Sociedades por AcBes". Nossas a¢des preferenciais tém prioridade na destinacao
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do dividendo minimo obrigatério no periodo em questdo. A ordem de prioridade da distribuicdo de dividendos é a
seguinte:

Dividendo minimo anual relacionado as acgdes preferenciais: essas acdes tém preferéncia na hipétese de
reembolso de acdes, cabendo-lhes um dividendo minimo anual igual ao valor que for maior entre as seguintes

porcentagens:

. 10% do respectivo valor nominal; ou

. 3% do valor do patriménio liquido correspondente as agdes.

. Os dividendos relacionados as agdes ordinarias, até a porcentagem minima com relagdo as agdes

preferenciais.

Em Assembleia Geral Ordinéria realizada em 30 de abril de 2015 e em 29 de abril de 2016, o nosso Conselho
de Administracéo indicou que o pagamento dos dividendos previstos no Estatuto Social de 50% do lucro dos exercicios
findos em 2014 e 2015, ndo seria compativel com a atual situagdo financeira da Companhia. Como consequéncia, a
Assembleia Geral aprovou o pagamento de dividendos correspondentes a 25% de nosso lucro liquido nos exercicios
findos em 2014 e 2015. O valor que deixou de ser distribuido como dividendo obrigatério, calculado como a diferenga
entre 50% do lucro liquido conforme especificado em nosso Estatuto Social e 0 montante pago igual a 25% de nosso
lucro liquido nos exercicios findos em 2014 e 2015, sera mantido no Patriménio Liquido na reserva para dividendos
obrigatdrios ndo distribuidos, a ser pago o mais breve possivel conforme nossa situacdo financeira permita, nos termos
do §5° do artigo 202 da Lei n° 6.404/1976.

A Assembleia Geral Ordinéria, realizada em 12 de maio de 2017, aprovou o pagamento de dividendos referentes
ao exercicio de 2016 no valor total de R$ 204 milhdes, aos detentores de agdes preferenciais, valor este inferior ao minimo
estatutario que era de R$ 419 milhdes. Em 21 de dezembro de 2016, a Companhia declarou Juros sobre o Capital Proprio
(“JCP”), no montante de R$ 380 milhdes, utilizando do saldo da Reserva de Retengdo de Lucros, fazendo jus os acionistas
que tiveram seus nomes inscritos no Livro de Registros de A¢Ges Nominativas em 26 de dezembro de 2016. Deste valor
pago de JCP, o montante de R$ 215 milhdes, liquido de Imposto de Renda, foi destinado aos acionistas detentores de
acOes preferenciais. A Deliberacdo CVM n° 683/2012 estabelece no seu inciso 111, que os juros pagos ou creditados, a
titulo de remuneracédo do capital proprio, somente poderdo ser imputados ao dividendo mandatério pelo seu valor liquido
do imposto de renda na fonte. Qualquer valor remanescente apds o pagamento do dividendo obrigatorio sobre acGes
ordinérias deve ser distribuido de forma igual e proporcional a totalidade das a¢des preferenciais e ordinarias.

A Assembleia Geral Ordinéria realizada em 30 de abril de 2018 aprovou o pagamento de dividendos referentes
ao ano de 2017, de R$ 486 milhdes, para detentores de acdes preferenciais e R$ 15 milhdes para detentores de agdes
ordinérias. O pagamento dos dividendos foi realizado em parcela Unica em 30 de dezembro de 2018.

Em 18 de dezembro de 2018, a Companhia declarou pagamento de Juros sobre Capital Préprio no valor de R$
210 milhdes, em virtude do montante do dividendo minimo obrigatério para 2018, e pagavel aos acionistas cujos nomes
estavam no Livro de Registros de A¢des Nominativas da Companhia em 21 de dezembro de 2018. Esse valor sera pago
em duas parcelas, a primeira até 28 de junho de 2019 e a segunda até 30 de dezembro de 2019. O Conselho de
Administracdo propds a Assembleia Geral Ordindria a ser realizada em 3 de maio de 2019 o pagamento de dividendos
para 0 ano de 2018 de R$ 437 milhdes, aos detentores de acbes preferenciais e R$ 220 milhdes aos detentores de acbes
ordinérias. O pagamento dos dividendos sera realizado em parcela Unica até 30 de dezembro de 2019.

Sem prejuizo do dividendo obrigatério, a cada dois anos, ou intervalo menor, caso permita a posicéo de caixa da
Companhia, distribuiremos dividendos extraordinarios, até o limite do caixa disponivel, conforme determinado pelo
Conselho de Administragdo, nos termos do Plano Diretor Estratégico da Companhia e da politica de dividendos
especificada no plano.

Os dividendos anuais declarados serdo pagos em duas parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até
30 de dezembro de cada ano. Os dividendos extraordinarios deverdo ser pagos conforme decisdo do Conselho de
Administracdo, de acordo com 0 mesmo prazo.

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por Ac¢des, o Conselho de Administracdo pode declarar dividendos
intermediéarios, sob a forma de juros sobre o capital, a serem pagos com utilizagdo dos lucros acumulados, reservas de
lucro ou lucro registrado em demonstragoes financeiras semestrais ou trimestrais. Qualquer dividendo intermediario pago
poder ser computado no calculo do dividendo a ser pago no exercicio social em que o dividendo intermediério tenha sido

pago.

Nos exercicios sociais nos quais ndo tivermos lucro suficiente que nos possibilite pagar dividendos aos detentores
de agdes preferenciais e ordinarias, o Estado de Minas Gerais garante dividendo minimo de 6% do valor nominal das
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acGes preferenciais ou acBes ordindrias, respectivamente, por ano, com relagdo a todas as acfes da Companhia emitidas
até 5 de agosto de 2004 e detidas por pessoas fisicas.

Valores Disponiveis para Distribuicéo

O valor disponivel para a distribuicdo é calculado com base nas demonstracdes financeiras preparadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e 0s procedimentos descritos abaixo.

Os dividendos obrigatérios sdo calculados com base no lucro liquido corrigido, definido como lucro liquido apds
a adicdo ou subtracdo: (a) dos valores destinados a reserva legal, (b) montantes alocados para registrar as reservas para
contingéncias e reversdo dessas reservas acumuladas em exercicios fiscais anteriores, e (c) de quaisquer lucros a realizar
transferidos a respectiva reserva, e quaisquer lucros anteriormente registrados nessa reserva que tenham sido realizados
no exercicio social e utilizados para compensar perdas.

Somos obrigados a manter uma reserva legal de 5% do lucro liquido de cada exercicio até atingir 20% do capital
social da Companbhia, de acordo com o artigo 193 da Lei das Sociedades por A¢6es. No entanto, ndo somos obrigados a
fazer qualquer destinacdo a reserva legal com relacdo a qualquer exercicio social em que o saldo da mesma e das outras
reservas de capitais constituidas excederem 30% da totalidade do capital social da Companhia. Quaisquer eventuais
prejuizos no periodo poderdo ser levados a débito da reserva legal.

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por A¢des, o lucro em subsidiarias ou afiliadas é contabilizado
segundo o método da equivaléncia patrimonial, e o lucro auferido com vendas a prazo, realizavel ap6s o término do
exercicio social seguinte, também é considerado lucro a realizar.

O total das reservas de lucros (com excec¢do da reserva para contingéncias com relacdo a perdas previstas e a
reserva de lucros a realizar), a reserva legal, as reservas especiais, a reserva para projetos de investimento, e lucros
acumulados ndo poderdo ser superiores ao capital social da Companhia. O valor excedente de nosso capital social devera
ser utilizado para aumenté-lo ou para ser distribuido como dividendo em dinheiro.

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por A¢des e do Estatuto Social de nossa Companhia, os dividendos
ndo reclamados no prazo de trés anos contados da data em que tenham sido distribuidos sdo revertidos para a nossa
Companhia.

Juros sobre o Capital Proprio

As empresas brasileiras estdo autorizadas a distribuir dividendos sob a forma de despesa de juros nocionais
dedutiveis no patriménio liquido, de acordo com a Lei n° 9.249/1995, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterada. O
montante de juros dedutiveis que podem ser pagos € calculado aplicando a variagdo pro rata diaria da TJLP sobre o
patriménio liquido durante o periodo relevante e ndo pode exceder mais que:

. 50,0% do lucro liquido (antes de levar em conta essa distribuicao e quaisquer dedugdes para 0 imposto
de renda e depois de considerar as deduces de contribui¢fes sociais sobre o resultado do exercicio) em relagao
ao qual o pagamento é efetuado; ou

. 50,0% das reservas de lucros e lucros retidos.

Os acionistas que ndo sejam residentes no Brasil deverdo registrar-se no Banco Central de forma que o produto
em moeda estrangeira decorrente de seus pagamentos de dividendo, de juros sobre o capital ou de venda ou demais valores
relativamente as suas acbes possam ser a eles remetido para fora do Brasil. As a¢des preferenciais subjacentes as nossas
ADSs de acdes preferenciais e as a¢fes ordinarias subjacentes as nossas ADSs de a¢Bes ordinérias sdo detidas no Brasil
pelo banco custodiante, na qualidade de agente do banco depositério, o qual é o titular registrado das acdes.

Os dividendos e juros sobre capital proprio sobre o minimo estabelecido nos estatutos da Companhia séo
reconhecidos quando aprovados pelos acionistas na Assembleia Geral.

Cambio Monetario

Os pagamentos de dividendos e distribuicGes em dinheiro serdo efetuados em reais ao custodiante em favor do
banco depositario, o qual posteriormente convertera esses recursos em délares norte-americanos e fard com que esses
dolares sejam entregues ao banco depositario para distribuicdo a detentores de ADRs. Na hip6tese de o custodiante ser
incapaz de converter imediatamente os reais recebidos a titulo de dividendos em doélares norte-americanos, 0 montante
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em délares a ser pago a detentores de ADRs pode ser prejudicado pelas desvalorizacbes do real ocorridas antes da
conversdo e remessa dos aludidos dividendos. O real depreciou cerca de 17,16% em relacéo ao d6lar norte-americano em
2018. Veja o “Item 3 — Informagdes Relevantes — Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao Brasil — O Governo Federal
exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. As condi¢des politicas e econdmicas podem causar impacto
direto sobre o nosso negdcio”.

Os dividendos relacionados as acdes preferenciais e acdes ordinarias pagos a detentores que ndo sejam residentes
no Brasil, inclusive detentores de ADSs de agdes preferenciais e ADSs de agOes ordinarias, de modo geral, ndo estdo
sujeitos ao imposto de retengdo na fonte brasileiro, embora os pagamentos de juros sobre o capital proprio fiquem
geralmente sujeitos a imposto retido na fonte. Veja o “Item 10. Informagdes Adicionais —Tributagdo — Consideragdes
Fiscais Brasileiras — Tributagdo de Dividendos” e “Consideragdes sobre Impostos Norte-Americanos — Tributacdo de
Distribui¢des”. Nio existe qualquer data de registro especifica na qual o banco depositario determinara a taxa de cambio
a ser utilizada quando da conversdo dos dividendos em dinheiro ou outras distribuicbes em dinheiro. Nos termos da
Segunda Alteracdo e Consolidacdo dos Contratos de Depésito, 0 banco depositario provisionara 0s recursos a serem
convertidos em doélares norte-americanos quando do recebimento do aviso dos dividendos em dinheiro ou outras
distribuicdes em dinheiro.

Histérico de Pagamentos de Dividendos

A tabela a seguir apresenta o histérico recente de declaragdes de dividendos e juros sobre o capital proprio de
nossas agdes ordinarias e preferenciais. Em cada caso, o pagamento dos dividendos ocorre durante o exercicio posterior
a declaragdo. Veja o “Item 3. Informagdes Relevantes — Informag6es Financeiras Consolidadas Selecionadas™.

Historico de Declaracéo de Dividendos e Juros sobre o Capital(1)

Ano do Dividendo Acbes Ordinéarias Acdes Preferenciais
(em milhdes R$) (em milhdes (em milhdes R$) (em milhdes
2 US$) (3) (2 Uss$) (3)
2016 (4) 127 39 253 78
2016 (5) - - 204 63
2017 (6) 15 5 486 147
2018 (7) 290 75 S77 149

(1) Deacordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, os dividendos e juros sobre o capital sdo contabilizados no exercicio no qual sdo declarados
como correspondentes, se tais dividendos ou juros foram anteriormente aprovados.

(2) Os valores em reais sdo expressos em reais nominais.

(3) Os valores em dolares norte-americanos aqui demonstrados sdo apenas uma referéncia para o investidor e foram calculados dividindo-se o valor
de dividendos e juros sobre o capital proprio pagos, expressos em reais nominais, pela taxa de cAmbio divulgada pelo Federal Reserve Board nos
respectivos “record dates”, para 2018 - a partir de 05 de abril de 2019.

(4) De acordo com proposta das Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria realizada em 12 de maio de 2017, a Companhia declarou pagamento
de Juros sobre o Capital Préprio no valor total de R$ 380 milhdes, dos quais R$ 127 milhdes para as a¢des ordinarias e R$ 253 milhdes as agoes
preferenciais, utilizando o saldo da Reserva de Lucros Acumulados a Pagar aos acionistas cujos nomes estavam inscritos no Registo Nominal de
Acdes em 26 de dezembro de 2016. O montante declarado as acOes preferenciais foi devido ao dividendo minimo obrigatério para 2016.

(5) Osdividendos de 2016 referem-se aos valores que foram aprovados nas Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria dos Acionistas realizadas
em 12 de maio de 2017.

(6) Conforme a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a ser realizada em 30 de abril de 2018, a Companhia declarou o pagamento de R$ 486
milhdes como dividendo minimo obrigatorio aos detentores de a¢Oes preferenciais fazendo jus os acionistas de acdes ordinarias que tiverem seus
nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas na data da realizagdo da AGO. A Companhia também propds o pagamento de R$
15 milhdes como dividendo minimo obrigatério aos detentores de agdes ordinarias fazendo jus aos acionistas de a¢des ordinarias que tiverem seus
nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas na data da realizagdo da AGO.

(7) Em 18 de dezembro de 2018, a Companhia declarou o pagamento de Juros sobre Capital Proprio no valor de R$ 210 milhdes, em virtude do valor
do dividendo minimo obrigatorio para 2018, e pagavel aos acionistas cujos nomes constam do Registro da A¢do Nominal da Companhia em 21
de dezembro de 2018. Este valor sera pago em duas parcelas, a primeira até 28 de junho de 2019 e a segunda até 30 de dezembro de 2019. De
acordo com a proposta das Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordinérias de Acionistas a serem realizadas em 3 de maio de 2019, a Companhia
propds pagamento de R$ 437 milhdes como dividendo minimo obrigatdrio aos titulares de a¢des preferenciais cujos nomes constam do Livro de
Registros de Acdes Nominativas da Companhia na data da realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria (Anual). A Companhia também prop6s o
pagamento de R$ 220 milhdes como dividendo minimo obrigatério aos detentores de agdes ordinarias fazendo jus aos acionistas de acdes
ordinarias que tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas na data da realizagdo da AGO.

Item 9. Detalhes Sobre a Oferta e Listagem de Acdes
Mercado de Negociagéo

O principal mercado de negociacao de nossas acoes preferenciais é a Bolsa de Valores Brasileira (B3). Nossas
ADSs de agbes preferenciais, cada uma delas representando uma acdo preferencial em 31 de dezembro de 2018, sdo
negociadas na NYSE, sob o simbolo “CIG” desde 18 de setembro de 2001. Antes dessa data, nossas ADSs de agdes
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preferenciais eram negociadas no mercado de balcdo (over-the-counter, ou OTC), nos Estados Unidos. As ADSs de Ac¢des
Preferenciais sdo evidenciadas por ADRs de acBes preferenciais emitidas pelo Citibank, N.A., como depositario, de
acordo com a Segunda Alteracdo e Consolidacdo do Contrato de Depdsito, datada de 10 de agosto de 2001, conforme
aditado em 11 de junho de 2007 e em 11 de setembro de 2012, celebrado entre nossa Companhia, o depositéario e os
detentores e titulares de ADSs de Acdes Preferenciais evidenciados pelos ADRs de Ac¢des Preferenciais emitidos de
acordo com seus termos. A partir de 31 de dezembro de 2018, existiam aproximadamente 166.960.865 ADSs de acdes
preferenciais em circulacdo (cada uma delas representando uma acdo preferencial), representando aproximadamente
17,2% de nossas 971.138.388 ac¢des preferenciais.

O principal mercado de negociagdo de nossas a¢des ordinarias é a B3. Nossas ADSs de agdes ordindrias, cada
uma delas representando uma acgéo ordinaria em 31 de dezembro de 2018 sdo negociadas na NYSE, sob o simbolo
“CIG.C” desde 12 de junho de 2007, quando estabelecemos um programa de American Depositary Shares para nossas
acOes ordinarias. As ADSs de acGes ordinarias sdo evidenciadas por ADRs de acdes ordinarias emitidas pelo Citibank,
NL.A., como depositario, de acordo com o Contrato de Depdsito, datado de 12 de junho de 2007, celebrado entre nossa
companhia, o depositario e os detentores e titulares de ADSs de a¢des ordinarias evidenciadas pelos ADRs de acdes
ordinarias emitidas de acordo com seus termos. Em 31 de dezembro de 2018, existiam aproximadamente 474.136 ADSs
de acbes ordinarias (cada uma delas representando uma acéo ordinaria), representando 0,10% de nossas 487.614.213
acdes ordinarias.

Em 31 de dezembro de 2018, o prego de fechamento por ag&o preferencial na B3 foi de R$ 13,86 e o fechamento
do prego por ADS de acéo preferencial na NYSE foi de US$ 3,56.

Em 31 de dezembro de 2018, o prego de fechamento por acéo ordinaria na B3 foi de R$ 15,03 e o prego de
fechamento por ADS de agéo ordinaria na NYSE foi de US$ 3,93.

Constam no quadro abaixo 0s pre¢os de venda maximos e minimos divulgados para as acdes preferenciais e
ordinérias na B3 e de ADSs de a¢des preferenciais e ordinérias na NYSE nos periodos indicados.

Os valores de mercado das acdes e respectivas ADSs foram ajustados ao novo nimero de aces, apos dividendo
em acgoes.

Ac0es ADSs Acles ADSs
Ordinarias Ordinarias Preferenciais Preferenciais
Ano Preco em R$ Preco em US$ Preco em R$ Preco em US$
Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa
2004 oo 15,38 8,46 7,07 3,70 13,94 7,65 6,41 3,29
2005 o 13,69 5,16 4,82 1,14 12,34 4,49 4,19 1,14
2016 .o 9,08 3,94 3,03 0,98 8,26 3,43 2,63 0,86
2007 oo 13,45 6,05 4,44 1,81 10,23 5,92 3,34 1,76
2018 . 15,03 5,97 4,26 1,54 13,86 6,09 3,56 1,58
Acles ADSs Acles ADSs
Ordinarias Ordinarias Preferenciais Preferenciais
Trimestre Preco em R$ Preco em US$ Preco em R$ Preco em US$
Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa
2017
12 THIMESLIE .o 13,45 7,64 4,44 2,42 10,23 6,54 3,34 2,05
2° THIMESEIE .o 11,33 7,03 3,69 2,23 9,00 6,32 2,92 1,97
3° TrHMESIIE oo 8,77 7,63 3,05 2,38 8,23 7,15 2,66 2,21
4° THIMESIIE covevvveiee e 8,13 6,05 2,58 1,81 7,63 5,92 2,45 1,76
2018
12 THMESLE oo 7,71 6,06 2,29 1,82 8,13 6,09 2,42 1,88
2° THMESEIE oottt 7,68 5,97 2,19 1,57 8,07 6,49 2,31 1,69
3° TIHMESIIE oottt 6,86 6,24 1,72 1,54 7,32 6,73 1,79 1,58
4° THIMESIIE coveiveeiveectecce et 15,03 6,45 4,26 1,60 13,86 6,93 3,56 1,69
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Aces ADSs Acles ADSs
Ordinarias Ordinarias Preferenciais Preferenciais
Ano Preco em R$ Preco em US$ Preco em R$ Preco em US$
Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa
Aces ADSs Acles ADSs
Ordinarias Ordinarias Preferenciais Preferenciais
Més Preco em R$ Preco em US$ Preco em R$ Preco em US$
Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa
Outubro de 2018 .......cccevevvvvceeieieie e 11,68 6,45 3,06 1,60 11,92 6,93 3,24 1,69
Novembro de 2018.........ccccvevveveveneriennnnnn, 12,59 10,99 3,25 2,86 12,57 10,87 3,23 2,90
Dezembro de 2018........ccccvvereirenieieinen, 15,03 12,23 4,26 2,99 13,86 12,06 3,56 3,01
Janeiro de 2019.......cccocvvviviiiiiiiens 16,90 15,09 4,59 3,91 14,49 13,38 3,84 3,53
Fevereiro de 2019 .......cccccvveveveievieneie e, 16,90 15,48 4,60 3,81 14,69 13,09 3,92 3,47
Margo de 2019 .......coocvvviiriiee e 17,79 15,81 4,60 4,03 14,88 13,27 3,94 3,38
Abril de 2019......cccov i 17,67 15,27 4,40 3,96 14,74 13,50 3,83 3,49
Acdes ADSs Acbes ADSs
Ordinarias Ordinarias Preferenciais Preferenciais
Periodo Preco em R$ Preco em US$ Preco em R$ Preco em US$
Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa Alta Baixa
A partir de 15 de maio de 2019.................. 17,76 16,60 4,41 4,08 14,75 13,08 3,68 3,24
A tabela a seguir representa os dividendos de acBes pagos sobre as a¢Bes ordinarias e preferenciais e suas
respectivas ADSs ordinarias e preferenciais, resultando em um ajuste no pre¢o por acdo e ADS:
Registro de dividendos em agdes pagos sobre ac¢des ordindrias e preferenciais e ADSs ordindrias e preferenciais
Data de Data de Data de Data de
Registro Pagamento Registro Pagamento
Ano Deliberagéo Brasil Brasil NYSE NYSE
29/04/2016 29/04/2016 29/12/2016 04/05/2016 05/01/2017
12/05/2017 12/05/2017 28/12/2017 07/05/2017 05/01/2018
30/04/2018 30/04/2018 28/12/2018 03/05/2018 08/01/2019

Desde 12 de julho de 2002, nossas agdes tém sido negociadas na LATIBEX, sob o simbolo “XCMIG”. A
LATIBEX é um mercado de negociacéo eletronico criado em 1999 pela Bolsa de Valores de Madri a fim de facilitar o
mercado de negociacéo de Valores Mobiliarios da América Latina em Euros.

Negociacio na B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”)

As acdes preferenciais e agdes ordindrias sdo negociadas na B3, Unica Bolsa de Valores Brasileira que negocia
acOes. A negociacdo na B3 esta restrita a sociedades corretoras a ela associadas e a um nimero limitado de entidades
autorizadas. A CVM e a B3 possuem poderes discricionarios para suspender a negociagdo de acBes de um determinado
emissor em certas circunstancias.

A negociagdo na B3 é conduzida das 10h as 17h ou das 11h as 18h (durante o horério de verdo no Brasil). A B3
também permite a negociaco a partir das 17h30min as 18h durante um periodo de negociagéo diferente chamado “after
market”, exceto durante o horéario de verdo. As negociacfes durante o after market estdo sujeitas a limites regulatérios
sobre a volatilidade dos precos e sobre o volume de agdes negociadas através de corretores da internet.

As negociagBes das acbes preferenciais ou agdes ordinarias na B3 sdo liquidadas em trés dias Uteis a contar da
data da negociacdo. A entrega e o pagamento de acOes sdo efetuados por meio de uma cadmara de compensacao separada
que mantém contas em nome das corretoras. O vendedor deve usualmente entregar as agdes a bolsa no segundo dia Util
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apos a data de negociagdo. A camara de compensacdo da B3 é a Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia
(“CBLC”).

Para controlar melhor a volatilidade, a B3 adotou um sistema de “disjuntor”, no qual os pregdes podem ser
suspensos (i) pelo prazo de 30 minutos sempre que o indice dessa bolsa de valores apresentar queda de mais de 10% em
relacdo ao indice registrado no fechamento do pregédo anterior; (ii) por uma hora, se o indice da bolsa cair 15% ou mais
em relacdo ao indice registrado no fechamento do pregéo anterior, apds a reabertura da negociacéo; e (iii) por determinado
periodo a ser definido pela B3, se o indice dessa bolsa cair 20% ou mais em relagéo ao indice registrado no fechamento
do pregdo anterior, ap0s a reabertura da negociagdo. O preco minimo e maximo é baseado em um prego de referéncia
para cada ativo, que serd a cotacdo de fechamento do pregdo anterior, ao considerar o ativo no inicio do dia anterior a
primeira negociacéo ou o prego da primeira negociagdo do dia. O prego de referéncia do ativo serd alterado durante o
pregdo se houver um leildo provocado pelo limite intradiario sendo violado. Neste caso, o prego de referéncia serd o do
leilo.

A B3 liquida a venda de aces trés dias Uteis ap0s a sua realizacdo, sem ajuste monetario do preco de compra.
As acdes sdo pagas e entregues por meio de um agente de liquidacao afiliado a B3. A B3 realiza compensacdo multilateral
tanto para as obrigacGes financeiras quanto para a entrega de a¢des. De acordo com os regulamentos da B3, a liquidacédo
financeira é efetuada pelo sistema de transferéncia de reservas do Banco Central. Os titulos sdo transferidos pelo sistema
de custodia da B3. Tanto a entrega como 0 pagamento sdo finais e irrevogaveis.

A negociacdo na B3 é significativamente menos liquida do que as negociagdes na NYSE ou em outras grandes
bolsas pelo mundo. Embora qualquer das a¢6es em circulacdo de uma companhia listada possam ser negociada na B3,
na maioria dos casos, menos da metade das acdes listadas estdo realmente disponiveis para negociagdo pelo publico, o
restante detido por um grupo controlador ou entidades governamentais.

A negociagdo na B3 por parte de detentores ndo residentes no Brasil para fins de tributagdo no Brasil, ou
"detentor ndo brasileiro"”, esté sujeita a certas limitagdes nos termos da regulamentacéo brasileira sobre investimentos
estrangeiros. Com exceces limitadas, os detentores ndo brasileiros podem negociar em bolsas de valores brasileiras de
acordo com os requisitos da Resolugdo CMN n° 4.373/2014, que exige que os titulos detidos por detentores ndo brasileiros
sejam mantidos na custddia de instituicdes financeiras autorizadas pelo Banco Central e pela CVM ou em contas de
deposito com institui¢des financeiras. Além disso, a Resolugdo n° 4.373/2014 exige que detentores ndo brasileiros
restrinjam a negociacao de valores mobiliarios a operagdes na B3 ou em mercados de balcdo qualificados. Com algumas
excecdes, os detentores ndo brasileiros ndo podem transferir a propriedade de investimentos feitos sob a Resolugéo n°
4.373/2014 para outros detentores ndo brasileiros por meio de uma transacao privada.

Desde outubro de 2001, somos membros do Nivel 1 de Governanga Corporativa da B3. As regras referentes a esse
segmento de governanca corporativa estdo incluidas no Regulamento do Nivel 1 de Governanga Corporativa, alterado em
21 de marco de 2011 pela B3 e aprovado pela CVM. Esta revisdo de regras entrou em vigor em 10 de maio de 2011. Entre
as obrigac@es incluidas nesses regulamentos, estamos obrigados a:

. apresentar nossas demonstracdes de posicao financeira consolidadas, Formulario de Demonstragdes
Financeiras Padronizadas, ou DFP; Demonstragdes do Resultado Consolidadas, Demonstragdes Financeiras
Trimestrais, ou ITR, e 0 Formulario de Referéncia;

. incluir, nas notas explicativas as nossas Demonstra¢des Financeiras Trimestrais, ou ITR, uma nota sobre
transacGes com partes relacionadas, contendo as divulgagdes fornecidas nas regras contébeis aplicaveis as
demonstracdes financeiras anuais;

. divulgar qualquer participacao societéria direta ou indireta por tipo e classe que ultrapasse 5% de cada
tipo e classe do capital social da Companhia, ao nivel de acionistas individuais, assim que a Companhia receber
essas informagdes;

. divulgar a quantidade de a¢6es em circulacéo e sua respectiva porcentagem em relacéo ao total de acGes
emitidas, que deve ser representativa de, no minimo, 25% do nosso capital social;

. divulgar, até 10 de dezembro de cada ano, um cronograma anual de eventos corporativos contendo pelo
menos a data de (a) atos e eventos corporativos, (b) reunies publicas com analistas e outras partes aplicaveis e
(c) divulgacéo de informaces financeiras agendadas para o proximo exercicio fiscal. Qualquer mudancga nos
eventos agendados deve ser informada a B3 e ao publico com pelo menos cinco dias de antecedéncia;

. realizar pelo menos uma reunido anual com analistas de mercado e quaisquer outras partes interessadas
para divulgar informacdes sobre sua situacdo financeira, projetos e perspectivas;

. preparar, divulgar e apresentar a B3 uma politica de negociagdo de valores mobiliarios e um cédigo de
conduta que estabeleca os valores e principios que norteiam a Companhia, o acionista controlador, 0s membros
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do conselho de administracdo e do Conselho Fiscal, quando instalado; e os membros de quaisquer 6rgaos com
fungdes técnicas ou de assessoramento criados pelo Estatuto;

. estabelecer que a duragdo do mandato de nosso Conselho de Administracdo ndo deve exceder dois anos,
com a possibilidade de reeleicéo;

. ter pessoas diferentes ocupando os cargos de presidente do conselho de administracdo e de diretor-
presidente ou de principal executivo de nossa companhia;

. adotar mecanismos que possibilitem a dispersao de capital em qualquer oferta piblica de agdes através
da adocdo de procedimentos especiais, tais como garantir o acesso a todos os investidores interessados ou
distribuir a individuos ou investidores nao institucionais pelo menos 10% do total a ser distribuido; e

. incluir em nosso Estatuto as disposi¢des obrigatorias exigidas pela B3.

Divulgacéo de TransacGes por Pessoas com Acesso a Informagdes Privilegiadas

A legislacéo brasileira sobre valores mobiliarios exige que nossos acionistas controladores, administradores,
membros de nosso Conselho Fiscal e qualquer outro drgdo técnico ou assessor divulguem a nés, a CVM e a B3 o nimero
e tipos de valores mobiliarios emitidos por nés, nossas subsidiarias e controladas que sejam possuidas por eles ou por
pessoas proximamente relacionadas a eles e quaisquer mudancas em suas respectivas posi¢des acionarias durante os 12
meses precedentes. A informacao relativa a negociacao de tais valores mobiliarios (quantidade, preco e data de aquisi¢ao)
deve ser divulgada pela Companhia para a CVM e a B3 dentro de 10 dias ap6s o final do més no qual ocorreram, ou do
més no qual os administradores da Companhia foram empossados.

Divulgagdo de Ato ou Fato Relevante

Segundo a legislacéo brasileira sobre valores mobiliarios, devemos divulgar qualquer ato, ou fato relevante
relacionado a nossos negdcios 8 CVM e a B3. Também nos é exigido publicar um andncio de tais atos ou fatos relevantes.
Um ato ou fato é considerado relevante se ele possui um impacto relevante: no preco de nossos valores mobiliérios, na
decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter nossos valores mobiliarios ou na decisdo dos investidores de
exercer quaisquer direitos como titulares de quaisquer de nossos valores mobiliarios. Sob circunstancias extraordinarias,
0s atos ou fatos relevantes podem deixar de ser divulgados se os acionistas controladores ou os administradores
entenderem que sua revelagdo colocard em risco interesse legitimo da companhia, sendo que, tanto os controladores como
os administradores devem imediatamente publicar o ato ou fato relevante se perderem o controle da informag&o ou no
caso de alteraces atipicas nos precos das agdes ou no volume negociado.

A negociacgdo em bolsas de valores brasileiras por ndo residentes no Brasil esta sujeita a limitagdes nos termos
da legislagdo brasileira sobre investimento estrangeiro. Veja a se¢do “Item 10. Informagdes Adicionais — Controles
Cambiais”.

Regulamentacéo dos Mercados de Valores Mobilidrios Brasileiros

Os mercados de valores mobiliarios brasileiros sdo regidos pela Lei n° 6.385 promulgada em 7 de dezembro de
1976 e pela Lei Brasileira das Sociedades Andnimas, conforme suas alteracdes e complementacdes, assim como pelas
normativas da CVM, pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e pelo Banco Central, que tem, entre outros, poderes
para autorizar o exercicio de atividades de firmas de corretagem, e que regula investimentos estrangeiros e operagdes de
cambio. Essas leis e regulamentos, estipulam entre outras, exigéncias de divulgagdo de informagdes apliciveis a emissores
de valores mobiliarios negociados, prote¢do aos acionistas ndo controladores e penalidades criminais para operagdes com
informagdes privilegiadas (insider trading) e manipulacdo de pregos. Eles também estipulam o licenciamento e a
supervisao de corretoras e a governanga da Bolsa de Valores Brasileira.

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades An6nimas, uma companhia é publica, “companhia de capital
aberto” como a nossa empresa, ou ¢ de capital fechado. Todas as empresas de capital aberto, incluindo a nossa, encontram-
se registradas na CVM e estdo sujeitas as exigéncias de prestacao de informagGes. Uma empresa registrada na CVM pode
ter seus valores mobiliarios negociados na Bolsa de Valores brasileira ou no mercado brasileiro de balcdo. Nossas a¢oes
ordinarias sdo listadas e negociadas na B3 e podem ser negociadas por particulares, sujeitas a algumas limitacdes; entre
individuos para os quais uma instituicdo financeira registrada na CVM atue como intermediaria.

Temos a opcdo de pedir a suspensdo de negociacdo de nossos valores mobiliarios na B3 na expectativa de
divulgacao de fato relevante. A negociacdo também pode ser suspensa por iniciativa da B3 ou da CVM, com base, entre
outros motivos, na convic¢do de que a companhia prestou informacbes inadequadas no tocante a fato relevante ou
forneceu respostas inadequadas a questionamentos feitos pela CVM ou pela bolsa de valores.
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O mercado de balcéo brasileiro é composto por negociagdes diretas e negocia¢des entre pessoas fisicas para os
quais uma instituicdo financeira registrada na CVM atua como intermediaria. Nenhum requerimento especial, além do
registro na CVM, é necessario para que titulos de uma companhia de capital aberto possam ser negociados nesse mercado.
A CVM exige a notificacdo de todas as operacBes realizadas no mercado de balcdo brasileiro pelos respectivos
intermediérios.

A negociacdo na B3 por ndo residentes no Brasil esta sujeita a limites nos termos da legislacdo tributaria e de
investimentos estrangeiros do Brasil. O custodiante brasileiro das agfes preferenciais ou das agdes ordinarias devera obter
registro do Banco Central do Brasil para poder remeter recursos em ddlares dos Estados Unidos para o exterior visando
pagamentos de dividendos; de quaisquer outros desembolsos em dinheiro; ou a fim de remeter o produto da alienacdo de
acOes ou recursos a ela relacionados. Na hipdtese de um detentor de ADSs Preferenciais permutar suas ADSs Preferenciais
por acdes preferenciais, ou um detentor de ADSs Ordinarias permutar suas ADSs Ordinarias por acdes ordinarias, o
investidor devera requerer registro nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 4.373, promulgada em
29 de setembro de 2014, a qual regula o investimento de investidores estrangeiros em mercados brasileiros financeiros e
de titulos. Veja o “Item 10. Informagdes Adicionais — Controles Cambiais”.

Exigéncias de Divulgacao

A Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, estabelece algumas exigéncias quanto a divulgacéo e uso de
informacdes relacionadas a fatos relevantes e atos de companhias abertas, inclusive a divulgacdo de informagdes sobre
negociacéo e aquisicdo de valores mobiliarios de emissdo de empresas do poder publico. Entre outras, essas exigéncias
incluem disposic¢des que:

i. estabelecem o conceito de um fato relevante que dé& origem a prestacdo obrigatoria de informacGes. Os fatos
relevantes incluem decisdes tomadas pelos acionistas controladores, deliberacdes da Assembleia Geral de
Acionistas e da administracdo da companhia, ou quaisquer outros fatos relacionados aos negécios da empresa
(ocorridos dentro da empresa ou de alguma forma relacionados a eles) que possam influenciar o preco dos seus
valores mobiliarios negociados publicamente ou a decisdo dos investidores de negociar esses valores mobiliarios
ou exercer quaisquer dos direitos subjacentes a tais valores mobiliarios;

ii. especificar exemplos de fatos que sdo considerados relevantes, que incluem, entre outros, a execucédo de acordos
de acionistas que preveem a transferéncia de controle, a entrada ou a retirada de acionistas que detém qualquer
fungdo administrativa, financeira, tecnoldgica ou gerencial que contribua para a empresa, e qualquer reestruturacéo
societéria realizada entre empresas relacionadas;

iii. obrigar o diretor de relagdes com investidores, acionistas controladores, outros executivos, diretores, membros
do conselho fiscal e outros conselhos consultivos a divulgar fatos relevantes;

iv. exigem a divulgacdo simultanea de fatos relevantes a todos os mercados que admitem a negociagdo de tais
valores mobiliarios da empresa;

V. exigir de quem adquira uma participacdo de controle de uma corporacdo que publique fatos relevantes, incluindo
suas inten¢des quanto a cancelar ou ndo a listagem das aces da empresa em bolsa de valores, no prazo de um ano;

vi. estabelecer regras relativas as exigéncias de divulgagao na aquisicdo e alienagdo de uma participacéo acionaria
relevante; e

vii. restringir o uso de informacdes privilegiadas.

Item 10. Informac6es Adicionais
Memorando e Contrato Social
Estatuto Social

Somos uma companhia de economia mista registrada de acordo com as leis do Brasil. O nimero de registro
NIRE conferido a nossa companhia pela Junta Comercial do Estado de Minas Gerais é: 5804055. Abaixo apresentamos
um breve resumo de algumas estipulacdes relevantes de (i) nosso estatuto social, conforme alterado pela nossa Assembleia
Geral Ordindria e Extraordinaria em 25 de marco de 2019 e (ii) Lei das Sociedades por Agdes. A descricdo do nosso
Estatuto Social aqui especificado ndo pretende ser completa e esta discriminada por referéncia a nosso estatuto, que esta
arquivado como um anexo a este relatorio anual.
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Objeto e Finalidade
Conforme descrito no Artigo 1° do seu Estatuto Social, a CEMIG foi constituida com quatro principais objetivos:

Q) construir, operar e explorar comercialmente sistemas de geracdo, transmissdo, distribuicdo e
comercializacdo de energia e servigos correlatos;

(i) desenvolver atividades nos diferentes campos de energia, de quaisquer de suas fontes, com vistas a
exploracdo econémica e comercial;

(iii) prestar servi¢o de consultoria, dentro de sua area de atuagdo, a empresas no Brasil e no exterior; e

(Iv) desenvolver atividades direta ou indiretamente relacionadas aos seus objetos sociais, incluindo o
desenvolvimento e operagdo comercial de sistemas de telecomunicagdes e de tecnologia da informacéo, pesquisa
e desenvolvimento tecnoldgico e inovagao.

Ac0es Preferenciais

Os detentores de acOes preferenciais tém direito a receber pagamento de dividendo minimo no valor de 10% ao
ano por acdo preferencial, calculado sobre seu valor nominal ou de 3% do valor patrimonial liquido correspondente a
cada acdo preferencial, o que for maior. Os detentores de nossas acdes preferenciais também gozardo, em relacdo a
qualquer outra classe de aces, de preferéncia na hipotese de reembolso de acdes. As acBes preferenciais ndo conferem a
seu titular direito de voto nas Assembleias Gerais.

Subscricéo de Agbes

As acdes adquiridas pelo Governo Estadual, que deverd em qualquer circunstancia manter a maioria de nossas
acBes com direito de voto, serdo integralizadas de acordo com a Lei das Sociedades por Ac¢des. As a¢des adquiridas pelos
demais acionistas (sejam pessoas fisicas ou juridicas) serdo integralizadas de acordo com a decisdo da Assembleia Geral
que dirimir a quest&o.

O artigo 172 da Lei das Sociedades por Acdes estabelece que cada acionista possui direito de preferéncia
genérico na subscricdo de novas acdes ou de valores mobiliarios conversiveis em a¢fes emitidos em qualquer aumento
de capital, na propor¢do de seu percentual de participacéo acionaria, exceto na hipétese do exercicio de qualquer opgéao
para aquisicdo de acdes de nosso capital social. Os acionistas devem exercer seus direitos de preferéncia no prazo de 30
dias a contar da publicagéo do aviso de aumento de capital.

Na hipdtese de aumento de capital, os detentores de ADSs de a¢des preferenciais, que representam agdes
preferenciais, e detentores de ADSs de agdes ordindrias, que representam agdes ordinarias, terdo direitos de preferéncia
na subscricdo somente das novas agdes preferenciais ou a¢des ordinarias, conforme o caso, emitidas na proporcéo de seus
percentuais de participacdo acionaria, mas poderéo ndo estar habilitados a exercer esses direitos em razdo de limitagbes
impostas pela lei de valores mobiliarios dos Estados Unidos. Veja a se¢@o “Item 3. Fatores de Riscos — Riscos Relativos
as Acdes Preferenciais, A¢gdes Ordinarias, ADSs de Ag¢des Preferenciais e ADSs de A¢des Ordinarias — O investidor pode
ndo ser capaz de exercer direitos de preferéncia relativos aos nossos valores mobiliarios”.

Acionistas Minoritarios

Nosso Estatuto Social estabelece que detentores de acOes preferenciais e de a¢des ordinarias minoritarios tém
direito de eleger um membro e um suplente para o Conselho de Administracdo, respectivamente, em votagéo separada,
conforme mais detalhadamente descrito em “— Direitos de Acionistas — Direitos de Acionistas Minoritarios”.

Dividendos

Para uma discussdo sobre nossa politica de dividendos, veja “Item 8. Informagdes Financeiras — Politica de
Dividendos e Pagamentos™.

Assembleias Gerais de Acionistas

As Assembleias Gerais sdo realizadas para os fins previstos em lei, conforme consta na Lei Brasileira das
Sociedades por Ac¢des. As Assembleias Gerais Ordinarias sdo realizadas dentro dos quatro primeiros meses do exercicio
fiscal e sdo convocadas mediante aviso prévio de no minimo 15 dias. A Lei Brasileira das Sociedades por A¢des também
prevé que os atos elencados a seguir sejam aprovados exclusivamente na Assembleia Geral:

. examinar as contas da gestdo, debater e votar as Demonstra¢fes Financeiras;
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. deliberar sobre o destino do lucro liquido do ano e a distribuicdo de dividendos;

. Eleicdo e/ou destituicdo de membros do Conselho de Administragdo ou do Conselho Fiscal,
determinacdo das remunerac@es dos membros e de um orcamento adicional para remunerar 0s comiteés;

. aprovacao de correcdes da expressdo monetaria do capital social da Companhia;

. qualquer mudanca no Estatuto Social;

. suspensdo do exercicio dos direitos do acionista que tenha violado a Lei Brasileira das Sociedades
Andnimas ou o Estatuto Social;

. deliberar sobre a avaliacdo dos ativos dos acionistas para a formacéo do capital social;

. emissao de partes beneficiarias;

. emissdo de debéntures;

. a incorporacdo da Companhia por outra empresa, sua dissolucdo, transformacdo, cisdo, fusdo ou
liquidacéo, bem como a nomeacao e/ou destituicdo do respectivo liquidante e suas contas;

. Eleigdo e/ou destituicdo, a qualquer tempo, de membros do Conselho de Administracéo ou do Conselho
Fiscal,

. qualquer medida relativa a faléncia ou concordata.

Como regra geral, o voto afirmativo de acionistas que representem no minimo a maioria de nossas agdes

ordinérias emitidas e em circulacdo, presentes, pessoalmente ou representados por procuracao, em Assembleia Geral serd
necessario para aprovar ou ratificar qualquer medida proposta. As abstencfes ndo sdo levadas em conta. No entanto, sera
exigido o voto afirmativo de acionistas que representem a maior parte de nosso capital social emitido e em circulagdo
para decisGes de:

. criar agdes preferenciais ou aumentar uma classe existente de agdes preferenciais de modo
desproporcional em relacéo as outras classes de a¢des, a menos que a medida esteja prevista ou seja autorizada
por nosso Estatuto Social,

. modificar uma preferéncia, prerrogativa ou condigao de resgate ou amortizagéo conferida a uma ou mais
classes de acOes preferenciais; ou criar classe com prerrogativas maiores que as das classes existentes de agdes
preferenciais;

. reduzir o percentual de dividendos obrigatdrios;

. fazer qualquer alteracdo aos objetos corporativos da Companhia;

. operacOes de incorporacdo ou fusdo de nossa companhia com outra companhia;

. cisdo de parte de nosso ativo ou passivo;

. aprovar nossa participacdo em um grupo de sociedades;

. requerer cancelamento de nosso estado de liquidacg&o;

. aprovar a dissolucdo da Companhia;

. aprovar a criacdo de partes beneficiarias; e/ou

. aprovar a incorporacdo de todas as nossas a¢fes para outra companhia de forma a nos colocar como

uma subsididria integral desta outra companhia.

Os acionistas poderao ser representados em Assembleia Geral por procurador constituido a ndo mais que um ano

da data da Assembleia. Para estar habilitado a representar um acionista em Assembleia Geral, o procurador devera ser um
acionista, ou um de nossos diretores, membro do Conselho de Administragdo ou advogado. Uma empresa de capital
aberto, como a nossa, o procurador também pode ser uma institui¢éo financeira.

Observadas as disposicGes da Lei Brasileira das Sociedades por A¢fes e de nosso Estatuto Social, nosso

Conselho de Administracdo pode comumente convocar nossas Assembleias Gerais. As Assembleias também poderéo ser
convocadas:

. pelo Conselho Fiscal, caso o Conselho de Administracdo deixe de convocar a Assembleia Geral no
prazo de um més a contar da data em que lhe tiver sido solicitado que o faga, nos termos das leis aplicaveis, ou
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Assembleia Geral Extraordinaria a qualquer momento, no caso em que matérias graves e urgentes afetem nossa
companhia;

. por qualquer acionista, sempre que o Conselho de Administracdo deixar de convocar uma Assembleia
Geral no prazo de 60 dias da data em que lhe tiver sido solicitado que o faca, pela Lei Brasileira das Sociedades
por Ac¢des ou por nosso Estatuto Social,

. por acionistas detentores de no minimo 5% de nosso capital social, se 0 Conselho de Administracdo
deixar de convocar uma Assembleia Geral no prazo de oito dias contados do recebimento de pedido desses
acionistas para convocacgao da Assembleia Geral, com indicagdo dos assuntos a serem discutidos; e

. e por acionistas detentores de no minimo 5% de nosso capital social votante ou por 5% dos acionistas
sem direito a voto, se nosso Conselho de Administra¢do deixar de convocar a Assembleia de Acionistas no prazo
de oito dias contados do recebimento de pedido desses acionistas para instalacdo do Conselho Fiscal.

Procedimento de votacdo a distancia

Em conformidade com a Instrugdo No. 561 da CVM, é obrigat6rio que se disponibilize um procedimento de
votacdo a distancia, — um sistema de voto remoto — para Assembleias Gerais Ordinarias (Anuais) de Acionistas e para
Assembleias Gerais Extraordinarias de Acionistas realizadas para eleger membros do Conselho de Administracdo ou o
Conselho Fiscal.

Os acionistas podem exercer o voto em Assembleias Gerais mediante o preenchimento e entrega do Boletim de
Voto a Distancia (“BVD”), que deve conter todos os assuntos a serem deliberados. A entrega do BVD pode ser efetuada
por intermédio do agente de custddia, do administrador das a¢des escriturais ou diretamente na Companhia.

O objetivo do voto a distancia € aumentar a participacdo dos acionistas em Assembleias, facilitando o processo
de votacdo/representacdo. Além disso, possibilita uma redugdo de custos relacionados a participacéo e representago
nesses eventos.

Em consonancia com os dispositivos legais, a CEMIG adota, desde o inicio do ano corrente, o dispositivo de
voto a distancia.

O Conselho de Administracéo

Nosso estatuto social exige que nosso Conselho de Administragdo tenha nove membros. Um conselheiro serd
designado Presidente e outro conselheiro serd designado Vice-Presidente.

Cabe ao nosso Conselho de Administracdo, entre outras fungoes:
. fixar a orientacdo geral dos neg6cios da Companhig;

. eleger, destituir e avaliar os Diretores da Companhia, nos termos da legislagdo aplicavel, observada a
legislacdo aplicavel e o presente Estatuto Social;

. aprovar a politica de transacfes com partes relacionadas;

. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre a aliena¢do ou a constituicdo de énus reais sobre
bens do ativo permanente da Companhia, bem como a prestacdo por esta de garantias a terceiros, de valor
individual igual ou superior a 1% (um por cento) do patrimdnio liquido da CEMIG;

. deliberar, por proposta da Diretoria Executiva, sobre os projetos de investimento da Companhia, a
celebracdo de contratos e demais negocios juridicos, a contratacdo de empréstimos, financiamentos e a
constituicdo de qualquer obrigacdo em nome da Companhia que, individualmente ou em conjunto, apresentem
valor igual ou superior a 1% (um por cento) do patriménio liquido da CEMIG, incluindo inje¢Ges de capital em
subsidiarias integrais ou outras ou afiliadas ou consércio no qual Companhia participe;

. convocar a Assembleia Geral;

. monitorar e fiscalizar a gestdo da Diretoria Executiva, o Conselho de Administracdo pode, a qualquer
momento, examinar os livros e papéis da Companhia, bem como solicitar informagdes sobre os contratos
celebrados ou em via de celebragdo, e sobre quaisquer outros fatos ou atos administrativos que julgar de seu
interesse;
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. manifestar-se previamente sobre o relatério da administracdo e as contas da Companhia;

. escolher e destituir os auditores independentes da Companhia, entre empresas de renome internacional
autorizadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios a auditar companhias abertas, ouvido o Conselho Fiscal;

. autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a instauracdo de processo administrativo de
licitacdo, de dispensa ou de inexigibilidade de licitacdo ou da inaplicabilidade do dever de licitar, e as
contratagdes correspondentes, de valor igual ou superior a 1% (um por cento) do patriménio liquido da CEMIG
ou acima de R$ 100.000.000,00, corrigidos anualmente pelo IPCA — indice de Pregos ao Consumidor Amplo,
se positivo;

. autorizar, mediante proposta da Diretoria Executiva, a propositura de a¢des judiciais, processos
administrativos e a celebracdo de acordos judiciais e extrajudiciais de valor igual ou superior a 1% (um por
cento) do patriménio liquido da CEMIG;

. autorizar a emissao de titulos, no mercado interno ou externo, para a captagao de recursos, na forma de
debéntures ndo conversiveis, notas promissorias, commercial papers e outros;

. aprovar a Estratégia de Longo Prazo, o Plano de Negdcios Plurianual e o Orgamento Anual, bem como
suas alteraces e revisoes;

. anualmente, fixar as diretrizes e estabelecer os limites, inclusive financeiros, para 0s gastos com pessoal,
inclusive concessao de beneficios e acordos coletivos de trabalho, ressalvada a competéncia da Assembleia Geral
e observado o Orgamento Anual,

. autorizar o exercicio de direito de preferéncia e direitos, em conformidade com acordos de acionistas
ou acordos de votagdo em subsididrias integrais ou outras, ou afiliadas e nos consorcios nos quais a Companhia
participa, com excecdo dos casos das subsidiarias integrais CEMIG Distribuicdo S.A. e CEMIG Geracéo e
Transmissdo S.A., no caso destas empresas, a Assembleia Geral de Acionistas tem a competéncia para deliberar
sobre essas questdes;

. aprove a participacdo no capital acionario, e a constituicdo ou extingdo de qualquer companhia,
empreendimento ou consorcio;

. aprovar, na forma do seu Regimento Interno, a instituicdo de comités auxiliares do Conselho de
Administracdo - cujos pareceres ou deliberagdes ndo sdo condigdo necessaria para deliberacdo das matérias no
ambito do Conselho de Administracéo;

. acompanhar as atividades de auditoria interna;

. discutir, aprovar e monitorar decises que envolvam préaticas de governanga corporativa,
relacionamento com partes interessadas, politica de gestdo de pessoas e cddigo de conduta;

. assegurar a implementacdo e supervisionar os sistemas de gestdo de riscos e de controle interno
estabelecidos para a prevencdo e a mitigacdo dos principais riscos a que esta exposta a Companhia, inclusive o0s
riscos relacionados a seguranca e integridade das informacdes contébeis e financeiras e a ocorréncia de corrup¢do
e fraude;

. estabelecer politica de divulgacdo de informagdes para mitigar o risco de contradicdo entre as diversas
areas e os administradores da Companhig;

. manifestar-se sobre o aumento do quantitativo de pessoal préprio, a concessdo de beneficios e
vantagens, a revisdo de planos de saléarios e carreiras, inclusive a alteracdo de valores pagos a titulo de
remuneracéo de cargos comissionados ou de livre provimento e remuneracédo de diretores;

. nomear e destituir de forma motivada o titular da area de Auditoria Interna, escolhido dentre os
empregados proprios de carreira;
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. eleger, na primeira reunido que se realizar apds a Assembleia Geral Ordinaria, os membros do Comité
de Auditoria e destitui-los, a qualquer tempo, pelo voto justificado da maioria absoluta dos membros do Conselho
de Administracdo;

. promover anualmente analise de cumprimento das metas e resultados na execucéo do Plano de Negdcios
Plurianual e da Estratégia de Longo Prazo, devendo publicar suas conclusdes e informa-las a Assembleia
Legislativa de Minas Gerais e ao Tribunal de Contas do Estado de Minas Gerais; e,

. aprovar as politicas complementares, inclusive a politica de participag@es societarias, nos termos deste
Estatuto Social.

Os limites financeiros para deliberacGes do Conselho de Administracdo, correspondentes a um percentual do
patriménio liquido da CEMIG, serdo automaticamente adotados quando da aprovagdo das demonstragdes
financeiras de cada ano.

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por Acbes, membros de Conselhos de Administracdo de
companhias geralmente tém certos deveres equivalentes aqueles impostos nos termos das leis da maioria dos
estados dos Estados Unidos, incluindo um dever de lealdade para com a companhia, um dever de ndo negociar
em causa propria e o dever de atuar dedicadamente na administracdo dos assuntos da companhia. Os membros
do nosso Conselho de Administracdo e da Diretoria Executiva poderdo ser responsabilizados por ndo
cumprimento desses deveres para cOnosco e para com nossos acionistas e podem ser submetidos a agdes judiciais
em procedimentos instaurados por 6rgdos governamentais ou por nossos acionistas.

N&o existem em nosso Estatuto Social disposicOes relativas: (i) ao poder do conselheiro para votar propostas ou
contratos nos quais tenha interesse relevante, (ii) aos poderes para tomar empréstimo que possam ser exercidos pelos
conselheiros, (iii) aos limites de idade para aposentadoria de membros do conselho, e (iv) ao nimero de a¢des necessarias
para qualificacdo de conselheiros.

O presidente e o vice-presidente do Conselho de Administracio serdo escolhidos por seus pares na primeira
reunido do Conselho de Administracdo serdo escolhidos por seus pares em sua primeira reunido que se realizara apos a
eleicdo de seus membros, cabendo ao vice-presidente substituir o presidente em suas auséncias ou impedimentos para
exercicio de suas funcdes.

Na Assembleia Geral em que os conselheiros forem eleitos, os acionistas tém a competéncia para determinar a
remuneracdo dos Membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria.

Direitos de Acionistas

Estendemos aos nossos acionistas todos os direitos previstos na legislagéo brasileira. Nosso Estatuto Social esta
em conformidade com a Lei Brasileira das Sociedades por Agoes.

Direitos Essenciais

O artigo 109 da Lei Brasileira das Sociedades por AcOes estabelece que as companhias ndo poderdo privar seus
acionistas de certos direitos em algumas circunstancias. Esses direitos de acionistas incluem:

. direito de participar dos lucros sociais;

. direito de participar do acervo da companhia em caso de liquidagdo;

. direito de fiscalizar nossa administracdo, na forma prevista na Lei Brasileira das Sociedades por Acdes;
. direito de preferéncia na subscricdo de novas agBes ou valores mobiliarios conversiveis em agdes

ressalvadas excecdes previstas pela Lei Brasileira das Sociedades por A¢des e nosso Estatuto Social; e

. direito de retirar-se da sociedade nos casos previstos na Lei Brasileira das Sociedades por Acoes.

Direitos de Voto

Via de regra, somente nossas a¢Oes ordinarias conferem direito de voto a seus detentores, sendo que cada agao
ordinéria confere direito a um voto. Detentores de a¢8es preferenciais adquirem o direito de voto se, durante trés exercicios
fiscais consecutivos, deixarmos de pagar um dividendo fixo ou minimo ao qual as a¢des preferenciais tém direito. Se um
portador de agBes preferenciais adquire direitos de voto dessa forma, tais direitos serdo iguais aos direitos de voto de um
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portador de acdo ordinaria e continuara a té-los até que o dividendo seja pago. N&do existe nenhuma restricdo sobre o
direito de um detentor de a¢des ordinarias ou de acBes preferenciais exercer o direito de voto com referéncia a tais acdes
em razdo de tal acionista ser ndo residente no Brasil ou um cidaddo de um pais que ndo o Brasil. No entanto, detentores
de ADSs de aces preferenciais somente deverdo usar o direito de voto das a¢des preferenciais subjacentes por meio do
depositario, conforme os termos da Segunda Alteragédo e Consolidacdo do Contrato de Depdsito, e os detentores de ADSs
de acdes ordinarias somente deverdo usar o direito de voto das a¢des ordinarias subjacentes por meio do depositéario,
conforme os termos do Contrato de Deposito de ADSs de Acbes Ordinarias. Em qualquer circunstancia em que 0s
detentores de agdes preferenciais tém o direito de voto, cada agdo preferencial dara ao seu titular o direito a um voto.

Direitos de Resgate

A Lei Brasileira das Sociedades por Ag¢Oes prevé que, em circunstancias limitadas, um acionista tem o direito de
retirar sua participacgdo acionaria da companhia e receber o pagamento da parcela do patriménio liquido atribuivel a sua
participacdo. Nossas a¢des ordinarias e agdes preferenciais ndo sao resgataveis, ressalvando-se que o acionista dissidente
tem direito, nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por Aces, de obter resgate com base em deliberacéo aprovada
em Assembleia Geral por acionistas que representem pelo menos 50% das acdes com direito de voto, deliberacdo essa
para:

. criar acGes preferenciais ou aumentar uma classe existente de a¢des preferenciais sem manter a relagédo
existente com a classe restante de acdes preferenciais, salvo quando ja estipulado ou autorizado pelo Estatuto
Social (1);

. modificar uma preferéncia, prerrogativa ou condi¢do de resgate ou amortizacdo conferida a uma ou mais
classes de agdes preferenciais, ou criar uma classe com privilégios maiores do que os das classes existentes de
acoes preferenciais (2);

. reduzir a distribuicdo obrigatéria de dividendos (3);

. alterar o objeto social da Companhia (4);

. unificar-se ou consolidar-se com outra empresa, observadas as condigBes previstas na Lei das
Sociedades por Acdes (5);

. transferir a totalidade das nossas agdes a outra companhia a fim de tornar nossa companhia uma
subsidiaria integral daquela companhia, o que se conhece por incorporacéo de agdes (6);

. aprovar a aquisicdo do controle de outra sociedade por preco que exceda certos limites estabelecidos na
Lei Brasileira das Sociedades por Acdes (7);

. cisdes, sujeitas as condicbes estabelecidas na Lei das Sociedades por A¢des (8);

. transformacdo da companhia em outro tipo societério (9);

. participar de um grupo centralizado de empresas, conforme definido na Lei das Sociedades por Ac¢Ges

e sujeito as condic¢Bes nela previstas (10);

Somente detentores de ac¢Ges prejudicados pelas alteracbes mencionadas nos itens (1) e (2) supra, poderdo exigir
que a Companbhia resgate suas a¢des. O direito de resgate mencionado nos itens (5), (6) (7) e (10) supra apenas pode ser
exercido se nossas agBes ndo satisfizerem certos indices de liquidez ou dispersdo por ocasido da deliberagdo dos
acionistas. O direito de retirada referido no item (8), por sua vez, sé pode ser exercido se a cisdo resultar em: (a) mudanca
do objeto social, salvo quando o valor do patriménio cindido for vertido para sociedade cuja atividade preponderante
coincida com a decorrente do objeto social da sociedade cindida; (b) reducéo do dividendo obrigatério; ou (c) participacao
em um grupo de sociedades. Ressalte-se, ainda, que na hip6tese do item (10), o direito de retirada se aplica a todos os
acionistas da companhia, e ndo apenas aqueles que tenham sido dissidentes na respectiva Assembleia Geral.

O direito de resgate caducara 30 dias a contar da publicacdo da ata da Assembleia Geral de Acionistas pertinente,
exceto: (a) no caso dos itens (1) e (2) supra, caso a deliberacdo esteja sujeita a confirmagdo pelos detentores de a¢des
preferenciais (que devera ser efetuada em Assembleia Geral Extraordinaria a ser realizada dentro de um ano), caso em
que o prazo de 30 dias serd contado a partir da publicacdo da ata da Assembleia Geral Extraordinaria; ou (b) no caso do
item (5), (6) e (7) acima, hipGtese em que o prazo de 30 dias deverd ser contado do fim do prazo de 120 dias para que a
companhia resultante de incorporagdo, fusdo ou cisao obtenha registro de companhia aberta e tenha suas a¢des negociadas
no mercado secundério.

Nossa Companhia tem o direito de reconsiderar qualquer ato que dé origem a direitos de resgate dentro de 10
dias corridos do vencimento de tais direitos se o resgate de a¢Bes de acionistas dissidentes colocar em risco a estabilidade
financeira da Companhia. A Lei n®9.457, promulgada em 5 de maio de 1997, que alterou a Lei Brasileira das Sociedades
por Acdes, contém disposicdes que, entre outras coisas, restringem os direitos de resgate em certos casos e permitem as
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companbhias resgatar suas agdes por seu valor econémico, observadas certas exigéncias. Nosso Estatuto Social atualmente
ndo prevé que nosso capital social pode ser resgatado por seu valor econdmico e, por conseguinte, qualquer resgate de
acordo com a Lei Brasileira das Sociedades por A¢des seria efetuado no minimo pelo valor contabil por acdo, determinado
com base no dltimo balanco patrimonial aprovado pelos acionistas, ficando estipulado que, caso a Assembleia Geral que
der ensejo a direitos de resgate tenha ocorrido mais de 60 dias a contar da data do Gltimo balango patrimonial aprovado,
0 acionista tera direito de exigir que suas acdes sejam avaliadas com base em novo balanco patrimonial de data que caia
no periodo de 60 dias contados da Assembleia Geral.

Direitos de Acionistas Minoritarios

A Lei Brasileira das Sociedades por Agdes estabelece que os acionistas que sejam titulares de, no minimo, 5%
das aces representativas do capital social de uma companhia sdo conferidos, entre outros, os seguintes direitos:

. direito de exigir que os livros da companhia sejam colocados a disposicdo para exame, sempre que
sejam apontados atos violadores da legislacdo brasileira ou do Estatuto Social da companhia, ou que tenham sido
violados, ou haja suspeita fundada de que graves irregularidades tenham sido cometidas pela administracdo da

companhia;

. direito de exigir que os administradores da Companhia revelem:
M 0 nimero dos valores mobiliarios de emissdo da companhia ou de sociedades controladas, ou
do mesmo grupo, que tiver adquirido ou alienado, diretamente ou através de outras pessoas, no exercicio
anterior;

(i) as opgdes de compra de agdes que a administracdo contratou ou exerceu no exercicio anterior;

(iii) o0s beneficios ou vantagens, indiretas ou complementares, que tenham recebido ou estejam
recebendo da companhia, ou de sociedades coligadas, controladas ou do mesmo grupo;

(iv) as condigcOes dos contratos de trabalho que tenham sido firmados pela companhia com os
diretores e funcionérios de alto nivel; e/ou

(v) quaisquer atos ou fatos relevantes em relacdo as atividades da Companhia.

. o direito de exigir que membros do Conselho Fiscal fornecam informages sobre questdes da sua esfera
de competéncia;

. o direito de convocar Assembleias Gerais, em certas circunstancias, sempre que os conselheiros ou
diretores da Companhia, conforme o caso, deixarem de assim proceder; e

. o direito de ajuizar acdo de indenizacdo em face dos conselheiros ou diretores, conforme o caso, por
perdas e danos causados ao patriménio da companhia, sempre que for deliberado na Assembleia Geral que tal
pedido de indenizacdo ndo sera apresentado.

Acionistas minoritarios que detém, individualmente ou em conjunto, nossas a¢des ordinarias (tendo em vista que
pelo menos 10% da totalidade de nossas a¢des ordinarias sdo detidas por acionistas minoritarios), e também detentores
de nossas agdes preferenciais tém direito de nomear um membro do Conselho Fiscal e um suplente Todos os acionistas
tém o direito de comparecer as Assembleias Gerais.

A Lei Brasileira das Sociedades por A¢Bes também prevé que os acionistas minoritarios que detenham (i) acfes
preferenciais representativas de no minimo 10% da totalidade das a¢cBes com direito a voto da companhia ou (ii) acGes
ordinérias representativas de no minimo 15% do capital social votante da companhia, terdo o direito de nomear um
membro e um suplente do Conselho de Administragdo. Caso nenhum detentor de a¢des ordinarias ou preferenciais atenda
a esses patamares, os detentores de a¢des ordinarias ou preferenciais representativas de no minimo 10% da totalidade do
capital social terdo direito de combinar suas participagdes para nomear um membro e um suplente do Conselho de
Administracdo.

Mudancas nos direitos de acionistas

Deverd ser realizada uma Assembleia Geral sempre que a Companhia pretender alterar os direitos dos detentores
de nossas ac¢des ordinarias ou acdes preferenciais. Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por Ac¢des, as alteracdes
propostas deverdo ser aprovadas pela maioria da classe prejudicada. Certas alteracdes relacionadas aos direitos de acdes
preferenciais, tais como alteracBes nas preferéncias, vantagens e condi¢Bes de resgate ou amortizagdo, poderdo resultar
no exercicio de direitos de retirada pelos detentores de acdes afetadas.
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Fechamento do Capital e Baixa de Registro na B3

O cancelamento de nosso registro de companhia aberta, devera ser precedido por oferta pablica por parte de nossos
acionistas controladores ou de nossa propria companhia para aquisicdo da totalidade de nossas acdes a época em
circulacdo, observadas as condic¢des abaixo:

. o preco oferecido pelas acBes objeto da oferta publica devera ser o valor de mercado dessas acdes,
conforme estabelecido pela Lei Brasileira das Sociedades por Agdes; e

. 0s acionistas que detiverem mais de dois tercos de nossas agdes em circulacdo tenham expressamente
concordado com a decisdo de nossa companhia de se tornar fechada ou tenham aceitado a oferta.

De acordo com a Lei Brasileira das Sociedades por Agdes, 0 prego justo serd pelo menos igual a nossa avaliacao,
conforme determinado por um ou mais dos seguintes métodos de avaliagdo: Patriménio liquido contabil, patriménio
liquido avaliado a preco de mercado, fluxo de caixa descontado, de comparacgao por multiplos, cotacdo de nossas acées
no mercado de valores mobiliarios ou com base em outro método de avaliagdo aceito pela CVM. O preco da oferta pode
ser revisado caso seja contestado no prazo de 15 dias a contar da divulgacdo do valor da oferta publica, por detentores de
pelo menos 10% de nossas acfes em circulacdo, mediante solicitacdo enviada a nossa administracdo requerendo que seja
convocada uma Assembleia Geral Extraordinaria para o fim de decidir se serdo pedidas novas avaliagbes com emprego
do mesmo método de avaliacdo ou de outro método de avaliacdo. Nossos acionistas que pedirem nova avaliacdo e 0s que
aprovarem tal pedido nos reembolsardo pelos custos incorridos caso a nova avaliacdo seja inferior a avaliacdo contestada.
Contudo, caso a segunda avaliacdo seja superior, 0 autor da oferta terd a op¢do de dar continuidade a oferta com o novo
preco ou de retira-la.

Arbitragem

Nos termos da Lei Brasileira das Sociedades por Ag¢des e respectiva regulamentacéo, litigios entre acionistas
estardo sujeitos a arbitragem se previsto no Estatuto Social da companhia. Atualmente, nosso Estatuto Social ndo prevé
arbitragem.

Contratos Relevantes

Para informacdes relativas a contratos relevantes, veja o “Item 4. Informacdes sobre a Companhia” e “Item 5. Analise e
Perspectivas Operacionais e Financeiras”.

Controles de Cambio

N&o hd restricdes a titularidade de acdes preferenciais ou ordinarias de instituigdes ndo financeiras por parte de
pessoas juridicas domiciliadas fora do Brasil. No entanto, o direito de converter em moeda estrangeira pagamentos de
dividendos e recursos da venda de a¢Ges preferenciais ou de agdes ordinarias e remeter esses valores para fora do Brasil
estd sujeito a restricdes nos termos da legislacdo que rege os investimentos estrangeiros, a qual exige, de modo geral,
entre outras coisas, que se registre o investimento no Banco Central e na CVM. Essas restricGes referentes a remessa de
capital estrangeiro para o exterior podem causar empecilho ou impedir que o custodiante de nossas a¢Bes ordinarias
representadas por nossas ADSs ou acionistas titulares de a¢des ordinarias convertam dividendos, distribui¢6es ou recursos
obtidos com a venda dessas a¢Ges em dolares norte-americanos e 0s remetam para o exterior. Os titulares de nossas ADSs
poderiam ser adversamente afetados por atrasos ou pela recusa por parte de 6rgéos do governo de conceder uma aprovagao
exigida para a converséo de pagamentos em moeda brasileira referentes as acfes ordindrias subjacentes as nossas ADS e
para remessas ao exterior dos recursos obtidos.

Desde 30 de marco de 2015, a Resolugdo do CMN n° 4.373/2014, de 29 de setembro de 2014, esta plenamente
em vigor e estipula que sejam emitidos certificados de depdsito em mercados estrangeiros referentes as agdes de emissores
brasileiros. A Resolu¢cdo do CMN n° 4.373/2014, entre outros atos, revogou a Resolucdo do CMN n° 1.927/1992,
promulgada em 18 de maio de 1992; a Resolugdo do CMN n° 1.289/1987, de 20 de margo de 1987; e a Resolucdo do
CMN n° 2.689/2000, promulgada em 26 de janeiro de 2000. De acordo com a legislacdo brasileira referente ao
investimento estrangeiro no mercado de capitais brasileiro, os investidores estrangeiros registrados na CVM e que atuem
por meio de contas de custddia geridas por agentes locais podem comprar e vender agfes em bolsas de valores brasileiras
sem obter certificados de registro separados para cada transacdo. Os investidores estrangeiros poderdo registrar seus
investimentos nos termos da Lei n° 4.131/1962, promulgada em 3 de setembro de 1962, conforme alteragdes, ou da
Resolugdo do CMN n° 4.373, promulgada em 20 de setembro de 2014.

A Lein®4.131/1962 ¢ a principal legislagdo referente ao investimento e participacdo direta de capital estrangeiro
em empresas sediadas no Brasil. Ela € aplicavel a qualquer quantia de capital que entra no Brasil sob a forma de moeda

176



estrangeira, bens ou servigos. O portfélio de investimentos estrangeiros é regulamentado pela Resolu¢do do CMN n°
4.373/2014; pela Instrucdo da CVM n° 559/2015, promulgada em 27 de marco de 2015, que regula a aprovacao, por parte
da CVM, de programas de ADRs; bem como pela Instru¢cdo da CVM n° 560/2015, promulgada em 27 de marc¢o de 2015,
que regula o registro de transacdes e a prestacdo de informac8es por parte de investidores estrangeiros, em conformidade
com o disposto na Resolugdo do CMN n° 4.373/2014.

A partir de 1° de janeiro de 2016, os investidores estrangeiros que pretendam ser registrados na CVM devem
satisfazer as exigéncias da Instrucdo da CVM n° 560/2015. De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.373/2014, a defini¢do
de investidor estrangeiro inclui pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos matuos e demais entidades de investimento
coletivo, domiciliados ou que tenham sede no exterior. Para se tornar um investidor nos termos da Resolugéo n° 4.373,
o investidor estrangeiro deve:

. nomear pelo menos um representante no Brasil, com poderes para praticar atos relativos aos seus
investimentos;

. indicar um agente custodiante autorizado no Brasil para seus investimentos, que devera ser uma
instituicdo financeira ou entidade devidamente autorizada pelo Banco Central ou pela CVM;

. nomear um representante tributario no Brasil;

. registrar-se como investidor estrangeiro junto a CVM , por meio de seu representante no Brasil;

. registrar seus investimentos estrangeiros junto ao Banco Central do Brasil por meio de seu representante
no Brasil; e

. estar registrado na Secretaria da Receita Federal do Brasil, ou RFB, em conformidade com a Instrugéo

Normativa da RFB n° 1.634/2016, promulgada em 6 de maio de 2016, e da Instrucdo Normativa da RFB n°
1.548/2015, promulgada em 13 de fevereiro de 2015.

Investimentos em ages preferenciais por meio da propriedade de ADSs de agdes preferenciais, ou em ac¢des
ordindrias por meio da propriedade de ADSs de a¢des ordindrias, deverdo ser realizados de acordo com o Anexo Il da
Resolugdo CMN n° 4.373, promulgada em 29 de setembro de 2014. Os investimentos diretos em agdes preferenciais
mediante o cancelamento de ADSs de ag@es preferenciais, ou em ag¢des ordinarias mediante o cancelamento de ADSs de
acBes ordinérias, podem ser realizados por investidores estrangeiros ao amparo da Lei n° 4.131 promulgada em 3 de
setembro de 1962 ou da Resolugcdo CMN n° 4.373 de 29 de setembro de 2014, que efetivamente permitem que investidores
estrangeiros registrados invistam em praticamente todos os instrumentos do mercado de capitais no Brasil e concedem
tratamento fiscal favoravel a todos os investidores estrangeiros registrados e habilitados nos termos da Resolu¢cdo CMN
n° 4.373 que ndo sejam residentes em paraiso fiscal, conforme definigdo contida na legislagdo tributaria brasileira.

O Regulamento do Anexo Il prevé a emissdo de certificados de depdsito em mercados estrangeiros com relagéo
as acOes de emissores brasileiros. As ADSs de agdes preferenciais foram aprovadas nos termos da Resolugdo CMN n°
1.289, a qual foi revogada pela Resolugdo CMN 4.373, pelo Banco Central e pela CVM, e as ADSs de a¢des ordindrias
foram aprovadas pela CVM (uma vez que a autorizagdo do Banco Central ndo é mais necessaria).

Certificados de registro eletrdnico foram emitidos em nome do Citibank, N.A., o banco depositario,
relativamente as ADSs de acOes preferenciais e as ADSs de ac¢Ges ordindrias, e sdo mantidos pela Citibank Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o custodiante brasileiro das acdes preferenciais e a¢des ordinarias por conta do
banco depositério. Esses certificados de registro eletrénico sdo registrados por intermédio do Sistema de Informag6es do
Banco Central. Nos termos dos certificados de registro, o custodiante e o0 banco depositario sdo capazes de converter 0s
dividendos e demais distribuicdes ou o produto da venda das ac¢Ges preferenciais representadas pelas ADSs de acdes
preferenciais e das ac¢fes ordinarias representadas pelas ADSs de ac¢Bes ordinarias em moeda estrangeira e remeter o
respectivo produto para fora do Brasil.

Caso o titular de ADSs de acOes preferenciais permute tais ADSs de a¢Bes preferenciais por agdes preferenciais,
ou um titular de ADSs de acGes ordinarias permute tais ADSs de acdes ordinarias por agdes ordinarias, esse investimento
deverd ser registrado junto ao Banco Central, de acordo com a Resolugdo n°® 4.373. Em seguida, o titular ndo podera
converter em moeda estrangeira e remeter para o exterior os ganhos auferidos com a alienagdo ou distribuicéo relativa as
acOes preferenciais ou ordinarias, a menos que o titular seja um investidor devidamente qualificado nos termos da
Resolucdo n° 4.373 mediante registro junto a CVM e ao Banco Central e nomeie um representante no Brasil. Caso ndo
esteja registrado, o titular estara sujeito a tratamento fiscal menos favoravel no Brasil do que um titular de ADSs de a¢Ges
preferenciais ou ADSs de ac¢des ordinarias. Independentemente da qualificacdo nos termos da Resolugdo n° 4.373, os
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residentes em paraisos fiscais estdo sujeitos a tratamento fiscal menos favoravel do que outros investidores estrangeiros.
Veja “—Tributacdo — Consideragdes sobre Impostos no Brasil”.

Nos termos da legislacdo brasileira em vigor, o Governo Federal pode impor restricdes temporérias a remessa
de capital estrangeiro para o exterior na hipdtese de sério desequilibrio ou previsao de sério desequilibrio da balanca de
pagamentos do Brasil. Por aproximadamente nove meses em 1989 e inicio de 1990, o Governo Federal congelou todas
as remessas de dividendos e repatriacdo de capital detidos pelo Banco Central e devidos a investidores estrangeiros, a fim
de conservar as reservas cambiais do Brasil. Esses valores foram posteriormente liberados de acordo com as diretrizes do
Governo Federal. Nao podemos garantir que o Governo Federal ndo impora restrigdes similares a repatriacfes estrangeiras
no futuro.

Tributacao

O resumo abaixo contém descricdo de determinadas consequéncias de imposto de renda nos Estados Unidos e
Brasil relativamente a compra, titularidade e alienacdo de acfes preferenciais, acdes ordinarias, ADSs de acgdes
preferenciais ou ADSs de ag¢@es ordinarias por uma pessoa dos Estados Unidos, conforme definido na Se¢édo 7701(a)(30)
do Cédigo Tributario Federal (Internal Revenue Code) de 1986, ou por um detentor que, de outro modo, ficara sujeito ao
imposto de renda dos Estados Unidos com base no lucro liquido no que toca a agdes preferenciais, agdes ordinarias, ADSs
de acdes preferenciais ou ADSs de acgBes ordinarias, ao qual nos referimos como detentor norte-americano, nédo
pretendendo, porém, constituir descri¢do abrangente de todas as considerages fiscais que possam ser relevantes a decisao

de adquirir acGes preferenciais, acdes ordinarias, ADSs de ac¢Ges preferenciais ou ADSs de a¢Oes ordinarias.

Em particular, este resumo trata apenas de detentores norte-americanos que deterdo agdes preferenciais, de agdes
ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinarias como ativos de capital e ndo trata do tratamento tributario de
detentores norte-americanos que possuem ou séo tratados como detentores de 10% ou mais do total combinado de poder
de voto de todas as classes de a¢des com direito a voto da Companhia ou 10% ou mais do valor total das acdes de todas
as classes de acBes da Companhia ou que possam estar sujeitos a regras tributérias especiais, como bancos ou outras
instituicBes financeiras, companhias de seguros, planos de aposentadoria, empresas de investimento regulamentadas,
fundos de investimento imobiliario, corretores de titulos ou moedas, brokers, negociadores de titulos que optam por
marcar a mercado, pessoas sujeitas a secdo 451 (b) do Cdédigo, organizacGes isentas de tributacdo, pessoas sujeitas a
imposto minimo alternativo, "entidades de repasse" tais como parcerias ou pessoas que deterdo acGes preferenciais, de
acBes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinérias como parte de uma transacéo e hedge, de transacéo de venda
construtiva, posi¢do em um "straddle" ou "transacdo de conversdo" para fins tributarios e pessoas que tenham uma "moeda
funcional™ que ndo seja o dolar norte-americano.

Se uma entidade tratada como sociedade para fins do imposto de renda nos Estados Unidos investe em nossas
acOes preferenciais, de acdes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinérias, 0s pagamentos relativos a esse
investimento vao depender em parte, da situacdo das atividades desta entidade e do associado especifico. Qualquer
entidade desse tipo deve consultar seu prdprio consultor tributario sobre os pagamentos de imposto de renda federal dos
EUA aplicaveis a ela e aos seus parceiros relacionados a compra, propriedade e alienacéo de tais agdes ou ADSs. Este
resumo, referente a pagamentos de tributos dos Estados Unidos, ndo descreve quaisquer implicagcdes no ambito de leis
estaduais ou municipais do Estados Unidos, leis que ndo sejam dos Estados Unidos, ou do imposto federal sobre
propriedade imobiliaria ou sobre doacfes. Sobre esses assuntos, acionistas norte-americanos devem pedir orientagdo a
seus proprios consultores tributérios.

Esse resumo se baseia na legislacdo tributaria do Brasil e na dos Estados Unidos vigentes na presente data, as
quais estdo sujeitas a alteraces eventualmente com efeito retroativo e a diferentes interpretacdes. Recomendamos aos
adquirentes em potencial de acdes preferenciais, de agdes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinarias que
consultem seus préprios consultores tributarios em relagdo as implicag@es tributarias brasileiras, norte-americanas ou
demais implicagdes tributarias resultantes da compra, titularidade e/ou alienacdo de acbes preferenciais, de acdes
ordindrias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinarias, incluindo, em especial, efeitos de qualquer legislacéo tributaria
estrangeira, estadual ou municipal.

Embora ndo exista atualmente nenhum tratado relativo ao imposto de renda em vigor entre o Brasil e os Estados
Unidos, as autoridades tributarias de ambos paises travaram entendimentos que poderdo resultar em um tratado. N&o se
pode garantir, entretanto, se ou quando algum tratado passara a vigorar, nem de que maneira afetara os detentores norte-
americanos de acOes preferenciais, de acBes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinérias.

Pagamentos de Impostos no Brasil

Geral — A explanacdo a seguir resume as principais implicacdes relevantes em temos de tributacdo brasileira da
aquisicao, titularidade e alienagao de agdes preferenciais, de agdes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinarias,
conforme seja o caso, por detentor que ndo seja domiciliado no Brasil, ao qual nos referimos como detentor ndo brasileiro,
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para efeito de tributacdo no Brasil. No caso do detentor de acGes preferenciais ou de a¢fes ordinarias, presumimos que 0
investimento esteja registrado no Banco Central. A explanagdo a seguir ndo trata de todos os pagamentos de tributos
brasileiros aplicaveis a qualquer detentor ndo brasileiro em particular. Portanto, cada detentor ndo brasileiro deve
consultar seu préprio consultor fiscal relativamente as implicagdes para efeito de tributacdo no Brasil do investimento
em nossas ac¢Ges preferenciais, de acdes ordinarias, de ADSs Preferenciais ou ADSs Ordinarias.

Tributacéo de Dividendos — Os dividendos pagos por nossa Companhia, incluindo dividendos na forma de a¢des
e demais dividendos pagos em bens ao depositario referentes as agdes preferenciais ou agdes ordinarias, ou a um detentor
nao brasileiro referente a agdes preferenciais ou agdes ordinarias, atualmente séo isentos da retengdo de imposto na fonte
no Brasil, desde que tais dividendos se refiram a lucros auferidos a partir de 1° de janeiro de 1996. Os dividendos referentes
a lucro auferido antes de 1° de janeiro de 1996 podem estar sujeitos a retencdo de imposto na fonte com aliquotas diversas,
dependendo do ano em que o lucro tenha sido gerado.

A partir de 2008, as normas contabeis brasileiras foram significativamente modificadas de forma a serem
alinhadas as IFRS. Apds a emisséo dessas novas regras, foi criado um Regime Tributario de Transi¢do (“RTT”), destinado
essencialmente a assegurar a neutralidade das novas regras contabeis no ambito do célculo e pagamento dos impostos
sobre a renda das pessoas juridicas. Assim, em conformidade com o RTT, as empresas brasileiras tinham que, apenas
para fins de calculo de seu lucro tributavel, utilizar as regras e critérios contabeis existentes até dezembro de 2007.

Em consequéncia da aplicacdo do RTT, o lucro contébil de uma empresa brasileira pode ser significativamente
maior (ou menor) que seu lucro tributdvel. Embora essa matéria especifica ndo tenha sido regulamentada expressamente
por lei, as autoridades tributarias brasileiras emitiram uma instrucao normativa que estabelece que o valor dos dividendos
pagos que exceda o lucro de uma empresa, apurado em conformidade com as regras e critérios contabeis existentes até
dezembro de 2007 deve ser sujeito a tributagao.

Em 14 de abril de 2014, foi promulgada a Lei n® 12.973 para, entre outras coisas, extinguir o RTT e regulamentar
como deve ser apurado o lucro tributavel das empresas, tomando como ponto de partida o lucro contabil calculado de
acordo com as novas regras contabeis introduzidas a partir de 2008. Esta lei estabelece que os dividendos relativos a
todos os lucros contabeis gerados entre janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2013 que excedam os apurados segundo os
métodos e critérios em vigor em 31 de dezembro de 2007 néo estdo sujeitos a retencdo na fonte e ndo integram o calculo
do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social.

Em relacdo a 2014, a lei ndo é clara, mas as autoridades tributarias afirmam que os dividendos pagos que
excedam o lucro de uma empresa, calculado de acordo com as regras e critérios contabeis vigentes até dezembro de 2007
devem estar sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de 15% ou 25%, se o detentor ndo brasileiro estiver
domiciliado em um pais ou localidade que ndo imponha imposto de renda ou nos casos em que a aliquota maxima de
imposto de renda seja inferior a 20% ou quando a legislagdo local imponha restricdes a divulgacdo da composicdo
acionaria ou da propriedade do investimento (Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida). A partir de 2015, em virtude da
extingdo do RTT, ndo haveria diferencas entre o resultado contébil e o lucro tributavel, de forma que os dividendos
gerados a partir de 2015 devem ser pagos integralmente sem implicaces no que se refere a impostos retidos na fonte no
Brasil.

Pagamentos de 'Juros sobre o capital’— A Lei n°® 9.249, promulgada em 26 de dezembro de 1995, e suas
alteragBes, possibilita que empresas brasileiras fagam distribuicfes a acionistas, em moeda brasileira, de pagamentos
denominados Juros sobre Capital Préprio. O pagamento é calculado com base na multiplicagdo do valor do patriménio
liquido da Companhia pela Taxa de Juros de Longo Prazo do Governo Federal (“TJLP”), conforme estipulada pelo Banco
Central, sendo que esses pagamentos representam despesa dedutivel da base de calculo do Imposto de Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido da companhia, sendo a dedugdo ndo superior ao maior valor entre:

. 50% do lucro liquido (apds a deducdo da contribuicdo social sobre o lucro liquido e antes da provisao
para imposto de renda de pessoa juridica, e dos montantes atribuidos aos acionistas como juros sobre o capital)
referente ao periodo em que o pagamento seja efetuado; ou

. 50% da soma dos lucros acumulados e reservas de lucros na data do inicio do periodo com relagdo ao
qual o pagamento ¢ efetuado.

Qualquer pagamento de juros sobre o capital aos acionistas (incluindo os detentores de ADSs de AcOes
Preferenciais e ADSs de Ag¢des Ordinarias), esta sujeito a retengdo na fonte na aliquota de 15% ou 25% se o detentor for
estrangeiro e domiciliado em uma Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida (“JTF”). O valor liquido desses pagamentos
podera ser incluido como parte de qualquer dividendo obrigatério.

A Lei n° 9.430, promulgada em 27 de dezembro de 1996, foi alterada pela Lei n® 11.727 promulgada em 24 de
junho de 2008, e, posteriormente pela Lei n® 11.941, promulgada em 27 de maio de 2009, estabelecendo o conceito de
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“regime fiscal privilegiado”, para opera¢des do governo envolvendo preco de transferéncia e regras de capitalizagdo
estritas. Esse conceito é mais abrangente que o conceito de Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida. Nos termos das novas
leis, considera-se “regime fiscal privilegiado” aquele que apresentar uma ou mais das seguintes caracteristicas: (i) ndo
tributa renda ou a tributa a uma aliquota maxima inferior a 20%; (ii) concede vantagens fiscais a entidades ou individuos
ndo residentes (a) sem exigir atividade econdmica substancial no pais ou no territério ou (b) condicionadas ao nédo
exercicio de atividade comercial substantiva no pais ou territério; (iii) ndo gera receita tributéaria fora de seu territério, ou
tributa tais receitas com uma aliquota maxima inferior a 20% (ou 17% se a jurisdicdo seguir padrfes internacionais de
transparéncia tributaria, conforme definido pela Secretaria da Receita Federal, especialmente no que no que diz respeito
a divulgacdo de informacOes referentes a estrutura corporativa, beneficiario final efetivo, propriedade de ativos e
atividades de negdcios realizadas em seu territorio) ou (iv) ndo permite acesso a informacfes sobre participacGes
societarias, propriedade de ativos ou direitos ou a sobre as transaces comerciais realizadas.

Embora a interpretagdo da atual legislacdo tributéria brasileira possa levar a conclusdo de que o conceito de
“regime fiscal privilegiado” deva aplicar-se apenas para fins de regras de prego de transferéncia no Brasil, ndo esta claro
se esse conceito também deve se aplicar a outros tipos de operacdo, como investimentos realizados no mercado financeiro
e de capitais no Brasil para os fins dessa lei. Caso se interprete que o conceito de “Regime Fiscal Privilegiado™ é aplicavel
a transacdes realizadas fora do mercado financeiro e de capitais do Brasil; essa legislacdo tributaria resultaria na
tributacdo, portanto, para detentores residentes ndo brasileiros que se enquadrem nas exigéncias do regime fiscal
privilegiado da mesma forma como é aplicavel a uma Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida. Os investidores atuais e em
potencial devem solicitar orientacdo a seus proprios consultores fiscais a respeito das implicacfes da implementacdo da
Lei n®9.430, aprovada em 27 de dezembro de 1996, e suas alteragdes, e de qualquer lei tributaria brasileira relacionada
ou regulamentagdo a respeito dos conceitos de “Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida” ou “regimes tributarios
privilegiados”.

No caso de pagamentos de Juros sobre Capital Proprio serem incluidos como parte de dividendos obrigatérios,
somos obrigados a distribuir um valor adicional para assegurar que o valor liquido recebido pelos acionistas, ap6s o
pagamento do imposto retido na fonte, seja, no minimo, igual ao dividendo obrigatério.

As distribuicdes de Juros sobre Capital Prdprio para detentores estrangeiros poderdo ser convertidas em ddlares
norte-americanos e remetidas para o exterior, observados os controles de cambio aplicaveis, desde que o investimento
tenha sido registrado no Banco Central do Brasil.

N&o podemos assegurar que nosso Conselho de Administracéo ndo decidira que futuras distribui¢cdes sejam feitas
sob a forma de Juros sobre Capital Proprio.

Tributacdo sobre Lucros — Em conformidade com a Lei n® 10.833/03, os ganhos reconhecidos na alienagdo de
ativos localizados no Brasil, como as a¢es da CEMIG, por detentores ndo brasileiros, estdo sujeitos a Imposto de Renda
Retido na Fonte no Brasil. Esta regra é valida independentemente de a alienacdo ter sido realizada no Brasil ou no exterior,
para pessoa fisica ou juridica residente ou domiciliado no Brasil ou néo.

Como regra geral, o ganho de capital auferido em consequéncia de uma operagdo de alienacdo é a diferenca
positiva entre 0 montante obtido na alienac¢éo do ativo e o respectivo custo de aquisigéo.

Os ganhos de capital realizados por detentores ndo-brasileiros na alienagdo de a¢des vendidas na bolsa de valores
brasileira (0 que inclui as transacdes realizadas no mercado oficial de balcdo) estéo sujeitos a:

. Imposto de Renda Retido na Fonte a aliquota de 0%, quando realizado por um detentor ndo-brasileiro
que (i) tenha registrado seu investimento no Brasil junto ao Banco Central de acordo com as regras do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”), (Resolugdo n° 4.373 promulgada em 29 de setembro de 2014), ou por um Titular
Registrado, e (ii) ndo é um detentor em uma Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida;

. em todas as demais situagdes, incluindo ganhos auferidos por um detentor ndo residente que néo seja
detentor registrado e/ou seja residente em ou domiciliado em uma Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida, sujeito
a Imposto de Renda a aliquota de 15%. Nesse caso, sera aplicavel o Imposto de Renda Retido na Fonte a uma
aliquota de 0,005% e pode ser compensado com qualquer valor de imposto de renda devido sobre o ganho de
capital.

Quaisquer outros ganhos apurados na alienacdo das a¢des ordinarias que nao seja realizada na bolsa de valores
brasileira estdo sujeitos a imposto de renda a aliquota de 15%, exceto para Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida, onde
neste caso estaria sujeita a imposto de renda a aliquota de 25%. A Lei n° 13.259, de 17 de marco de 2016, aumentou a
aliquota de imposto de renda aplicavel a ganhos obtidos por pessoas fisicas brasileiras para até 22,5%, e esse aumento,
aplicavel a partir de janeiro de 2017, pode também afetar detentores ndo residentes. Os detentores ndo residentes devem
consultar com seus consultores tributarios as implicagfes da Lei n® 13.259/2016. Nos casos acima, se 0s ganhos estdo
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relacionados a transac@es realizadas em mercado de balcdo ndo oficial, no Brasil, com intermediagdo, o Imposto de Renda
Retido na Fonte a aliquota de 0,005% também sera aplicavel e pode ser compensado com valores de imposto de renda
devido sobre o ganho de capital.

O exercicio de quaisquer direitos de preferéncia relacionados a a¢des ndo esta sujeito a imposto de renda no
Brasil. Ganhos auferidos por detentores ndo brasileiros na alienacéo de direitos de preferéncia estardo sujeitos a imposto
de renda no Brasil de acordo com as mesmas regras aplicaveis a alienacdo de agdes.

Néo h& qualquer garantia de que o atual tratamento favoravel aos Detentores Registrados serd mantido em vigor
no futuro.

Venda de ADSs de Agdes Preferenciais e ADSs de A¢des Ordinéarias por Detentores Americanos para Outros
N&o Residentes no Brasil — Em conformidade com o artigo 26 da Lei n°® 10.833/2003, promulgada em 29 de dezembro
de 2003, a venda de ativos localizados no Brasil envolvendo investidores ndo residentes esta sujeita a imposto de renda
brasileiro, a partir de 1° de fevereiro de 2004. Entendemos que as ADSs ndo se qualificam como ativos localizados no
Brasil e, portanto, ndo devem estar sujeitas a retencdo de imposto na fonte no Brasil; no entanto, existe o risco de as
autoridades tributarias brasileiras tentarem reivindicar a jurisdicdo tributaria em tal situacdo, motivo pelo qual os
detentores ndo residentes devem consultar seus proprios consultores tributarios sobre as chances de sucesso nesse sentido.
Como a norma regulamentar mencionada é genérica e ndo foi testada em tribunais administrativos ou judiciais, ndo
podemos assegurar o resultado em uma tal situacdo.

Caso tal entendimento ndo prevaleca, € importante mencionar que em relagéo ao custo de aquisigao a ser adotado
para o célculo dos referidos ganhos, a lei brasileira possui dispositivos conflitantes em relacdo & moeda em que tal
montante devera ser determinado. A opinido da assessoria juridica brasileira da CEMIG é que os ganhos de capital devem
ser calculados com base na diferenca positiva entre o custo de aquisicdo das acOes preferenciais ou a¢des ordinarias
registrado no Banco Central em moeda estrangeira e o valor de alienacdo de tais acBes preferenciais ou ordinérias na
mesma moeda. Esta opinido esta lastreada em um precedente emitido pelo tribunal administrativo brasileiro. Entretanto,
considerando que tal precedente ndo é vinculante para as autoridades tributarias, alguns pronunciamentos foram emitidos
adotando o custo de aquisicdo em moeda brasileira.

Ganhos sobre a Permuta de ADSs de acOes preferenciais por acdes preferenciais ou de ADSs de acles
ordindrias por ac¢les ordinarias — Apesar de ndo haver diretrizes regulatorias claras, a permuta de ADSs por a¢des nao
pode estar sujeita a tributacdo no Brasil, na medida em que, conforme descrito acima, as ADSs ndo se qualificam como
ativos localizados no Brasil para os fins da Lei n°® 10.833. Os detentores ndo brasileiros poderdo permutar ADSs
Preferenciais pelas a¢des preferenciais a estas subjacentes ou ADSs Ordindrias por acdes ordinarias a estas subjacentes,
e ainda, vender as agOes preferenciais ou as agdes ordinarias em uma bolsa de valores brasileira e remeter os lucros da
venda para o exterior dentro do prazo de cinco dias Uteis a contar da data da permuta (em conformidade com o registro
eletrdnico do depositario), sem implicagGes tributarias. Embora ndo haja uma instrucdo regulatdria clara, a permuta de
ADSs por agdes ndo devera estar sujeita a Imposto de Renda Retido na Fonte no Brasil. No entanto, € importante
mencionar que ndo ha precedente em relacdo a este assunto em tribunais administrativos ou judiciais.

Mediante recebimento das acgBes preferenciais subjacentes as ADSs de acgdes preferenciais ou das acOes
ordindrias subjacentes as ADSs de acfes ordinarias, os detentores ndo brasileiros também podem optar por registrar no
Banco Central o valor de tais a¢Bes preferenciais ou a¢des ordinarias em délares norte-americanos como uma carteira de
investimentos estrangeiros, nos termos da Resolugdo n°® 4.373/2014 do CMN, que lhes permite receber o tratamento fiscal
mencionado acima em conexao com “investidores norte-americanos de mercado”.

Alternativamente, os detentores ndo brasileiros também poderdo registrar o valor dessas agdes preferenciais ou
acBes ordinarias em ddlares norte-americanos no Banco Central como um investimento estrangeiro direto, nos termos da
Lein®4.131 de 03 de setembro de 1962, em cujo caso a respectiva venda seria sujeita ao tratamento tributario mencionado
no topico “Tributagdo sobre Lucros”.

Ganhos em Cambio de Ac¢des Preferenciais para ADSs de Ag¢des Preferenciais ou A¢des Ordinarias para ADSs
de AcBes Ordinarias — Com referéncia a permuta de acdes preferenciais em troca de ADSs Preferenciais ou acdes
ordinérias em troca de ADSs Ordinarias, a diferenca entre o custo de aquisicdo das acdes preferenciais ou das acdes
ordinarias e o preco de mercado das a¢Oes preferenciais ou ordinarias é considerado um ganho de capital sujeito a imposto
de renda a aliquota de 15% ou 25% para os detentores de Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida. Embora ndo haja diretrizes
regulatérias claras, essa tributacdo ndo devera se aplicar a detentores ndo residentes registrados nos termos da Resolugédo
n® 4.373/2014 do CMN, exceto para residentes em uma Jurisdi¢do de Tributacdo Favorecida. A Lei n° 13.259, de 17 de
marco de 2016, aumentou a aliquota de imposto de renda aplicavel a ganhos obtidos por pessoas fisicas brasileiras para
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até 22,5%, e esse aumento, aplicavel a partir de janeiro de 2017, pode também afetar detentores ndo residentes. Os
detentores nado residentes devem consultar com seus consultores tributarios as implicac6es da Lei n® 13.259/2016.

Tributacdo de Operacdes de Cambio — A legislacdo brasileira determina a cobranca de um imposto sobre as
operacdes financeiras (“IOF”), que incide sobre operagdes de cimbio (o imposto denominado IOF/Cambio ou “FX IOF”)
na conversao de reais em moeda estrangeira ou vice-versa. Atualmente, a aliquota desse tributo para quase a totalidade
das transacdes de cAmbio com moeda estrangeira € de 0,38%. Entretanto, sobre as transa¢es de cambio relacionadas a
entrada de fundos no Brasil para investimentos no mercado financeiro e de capitais realizados por investidores
estrangeiros (incluindo detentores ndo residentes, se for o caso) incide uma aliquota zero de IOF/Cambio. Essa aliquota
igual a zero também se aplica a saida de recursos do Brasil, relacionados a investimentos como pagamento de dividendos,
Juros sobre Capital Préprio e repatriagdo de fundos investidos no mercado brasileiro.

N&o obstante, as referidas aliquotas do IOF/Cambio em vigor na presente data, o Ministro da Fazenda esta
autorizado por lei a elevar a aliquota deste tributo até o maximo de 25% do valor da operagédo, mas somente para futuras
transacdes.

Tributacdo de TransacOes relativas a Titulos e Valores Mobilidrios — A legislacdo brasileira impde uma
tributacdo sobre transacdes relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, chamada IOF/Titulos, que incide também sobre
transacdes realizadas em bolsas de valores brasileiras.

O IOF/Titulos também pode incidir sobre operacdes que envolvam ADSs Preferenciais ou ADS Ordinérias se
elas forem consideradas pelas autoridades tributarias brasileiras ativos localizados no Brasil.

Atualmente, a aliquota do 10F/Titulos aplicavel as transagdes envolvendo acdes (a¢Bes preferenciais, ADSs
Preferenciais, a¢des ordinarias e ADSs Ordinérias) é zero. Além disso, nos termos do Decreto n° 8.165/2013, promulgado
em 24 de dezembro de 2013, a aliquota do IOF/Titulos incidente na cessdo de a¢des admitidas a negociacdo em bolsa de
valores no Brasil com o fim especifico de lastrear a emissdo de DRs no exterior foi reduzida a zero.

O Ministério da Fazenda pode aumentar as aliquotas do IOF/Titulos para até 1,5% ao dia, mas aplicaveis somente
a transac@es futuras.

Outros Impostos Brasileiros — Alguns Estados brasileiros impdem impostos sobre heranca ou doagéo feita por
pessoas fisicas ou juridicas ndo domiciliadas ou residentes no Brasil a pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas ou
residentes nesses Estados. N&o h4 nenhuma taxa de selo, emisséo, registro, tampouco tarifas ou impostos similares
brasileiros a serem pagos por detentores de a¢des preferenciais, agdes ordinarias, ADSs de a¢des preferenciais ou ADSs
de ac¢des ordindrias.

Consideragdes sobre Impostos Norte-Americanos

Em geral, para fins de imposto de renda dos Estados Unidos, detentores norte-americanos de ADSs serdo tratados
como titulares das a¢Ges subjacentes representadas pelas ADSs em questdo. Consequentemente, a conversdo de ADSs
por acdes ou a conversdo de a¢bes por ADSs ndo serd, de modo geral, tributada para fins do imposto de renda dos Estados
Unidos.

Tributacdo de Distribuicbes — Sujeita a discussdo abaixo em “— Regras de Companhias de Investimento
Estrangeiro Passivo”, as distribui¢des relativas as agdes ou as ADSs (que ndo as distribuigdes por resgate das agdes,
sujeitas ao Artigo 302(b) do Cédigo, ou por liquidacdo da Companhia), na medida em que efetuadas a partir de lucros
acumulados ou atuais da Companhia conforme apurados nos termos dos principios do imposto de renda dos Estados
Unidos, constituirdo dividendos. A distribui¢do também inclui o montante de qualquer tributacdo brasileira retida em
qualquer dessas distribuicdes, se houver, mesmo que um detentor norte-americano ndo receba tal montante como parte
de sua distribuicéo.

Se tais lucros serdo ou ndo suficientes para todas essas distribuicdes as agdes ou ADSs se qualificarem como
dividendos, dependera da lucratividade futura da Companhia e de outros fatores, muitos deles fora do controle da
Companhia. A medida que tal distribuicio exceda o valor dos lucros da Companhia, ela sera tratada como retorno de
capital ndo tributdvel na medida do volume das a¢fes ou ADSs do detentor norte-americano e, subsequentemente, como
ganho de capital. Conforme empregado abaixo, o termo “dividendo” significa distribui¢do que constitui dividendo para
fins do imposto de renda dos Estados Unidos. A Companhia ndo pretende atualmente manter o calculo de seus ganhos e
lucros sob os principios do imposto de renda dos Estados Unidos. Deste modo, os contribuintes norte-americanos devem
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esperar que todas as distribuicdes feitas em relacdo as acdes ou ADSs irdo geralmente ser tratadas como dividendos. Os
dividendos em dinheiro (incluindo os valores retidos com relacdo a impostos brasileiros) pagos em relagdo as:

Q) acBes poderdo, de modo geral, ser incluidos na receita bruta do detentor norte-americano como receita
ordinaria no dia em que os dividendos forem recebidos pelo detentor norte-americano; ou

Q) acles, representadas por ADSs de modo geral serdo incluidas na receita bruta do detentor norte-
americano como receita ordinaria no dia em que os dividendos forem recebidos pelo banco do depositario norte-
americano; e em ambos os casos, ndo sera elegivel para os dividendos recebidos, deducédo permitida as empresas.
Os dividendos pagos em reais poderdo ser incluidos na receita do detentor norte-americano em délares norte-
americanos calculados com base na taxa de cdmbio vigente no dia em que forem recebidos pelo detentor norte-
americano, no caso de ac8es, ou pelo banco depositario, no caso de a¢des representadas por ADSs.

Se os dividendos pagos em reais forem convertidos em délares norte-americanos no dia em que forem recebidos
pelo detentor norte-americano ou pelo banco depositario, conforme o caso, os detentores norte-americanos, de modo
geral, ndo ficardo obrigados a reconhecer ganho ou perda cambial relativamente a receita de dividendos. Os detentores
norte-americanos deverdo consultar seus proprios consultores fiscais em relacdo as consequéncias fiscais resultantes do
recebimento de qualquer ganho ou perda cambial caso quaisquer reais recebidos pelo detentor norte-americano ou pelo
banco depositario ndo sejam convertidos em ddélares norte-americanos na data de recebimento, bem como relativamente
as outras consequéncias fiscais resultantes do recebimento de quaisquer reais adicionais do custodiante em funcdo da
inflacdo brasileira.

Os dividendos constituirdo, de modo geral, receita de fonte estrangeira e geralmente ira constituir uma “categoria
de receita passiva” ou, no caso de certos detentores norte-americanos, uma “categoria geral de receita” para fins de crédito
fiscal estrangeiro. Na hipotese de ser exigida a retencdo na fonte de impostos brasileiros sobre tais dividendos, esses
impostos poderdo ser tratados como imposto de renda estrangeiro, observadas as limitacGes e condi¢des geralmente
aplicaveis nos termos da legislacdo do imposto de renda dos Estados Unidos, para fins de crédito em face do passivo de
imposto de renda dos Estados Unidos de detentor norte-americano (ou & opcao do detentor norte-americano, pode ser
deduzido no calculo da receita tributavel). O célculo e a disponibilidade de créditos fiscais estrangeiros e, no caso de um
detentor norte-americano que opte por deduzir impostos estrangeiros, a disponibilidade de deducGes, envolvem a
aplicacéo de normas que dependem de circunstancias especificas de cada detentor norte-americano. Os detentores norte-
americanos deverdo consultar seus proprios consultores fiscais quanto as consequéncias de créditos fiscais estrangeiros
relacionadas a impostos brasileiros retidos na fonte.

Distribuicdes a detentores norte-americanos de “a¢des ordinarias” adicionais ou de direitos de preferéncia
relativos a essas “agdes ordinarias”, relacionadas as suas agdes ordinarias ou ADSs de ac¢des ordindrias que facam parte
de distribuicdo proporcional a todos os acionistas da Companhia ndo serdo, de modo geral, tratadas como receita de
dividendos para fins do imposto de renda dos Estados Unidos, porém poderiam resultar em ganho tributavel adicional de
origem norte-americana quando da venda de tais a¢des adicionais ou direitos de preferéncia. Distribuicdes ndo rateadas
de tais a¢des ou direitos em geral poderiam ser incluidas na receita bruta do detentor norte-americano na mesma extensao
e da mesma forma que as distribui¢Ges a serem pagas em dinheiro.

Nessa hipotese, o valor de tal distribuicdo (e a base das novas a¢6es ou direitos de preferéncia assim recebidos)
equivalera, de modo geral, ao valor de mercado das a¢6es ou dos direitos de preferéncia na data de distribuico. Nao esta
totalmente claro se as agdes preferenciais serdo tratadas como “agdes preferenciais” ou “a¢des ordinarias” para este
proposito. Se as agdes preferenciais forem tratadas como “agdes ordindrias” para estes propodsitos o tratamento acima
seria utilizado para distribuicbes de acOes e direitos de preferéncia relativos a a¢Ges preferenciais ou ADSs de acdes
preferenciais. Se as agdes forem tratadas como “agdes preferenciais” uma distribuicdo de agdes adicionais ou direitos de
preferéncia seriam incluidos na receita bruta da mesma forma que uma distribui¢do em dinheiro independentemente de
tal distribuicdo ser considerada rateada ou ndo.

Receita de Dividendo Qualificada — N&o obstante as disposi¢des precedentes, certos dividendos recebidos por
detentores norte-americanos pessoas fisicas que constituam “receita de dividendo qualificada” poderdo estar atualmente
sujeitos a aliquota marginal maxima reduzida de imposto de renda dos Estados Unidos. Receita de dividendo qualificada
inclui, de modo geral, entre outros dividendos, dividendos recebidos durante o exercicio de “companhias estrangeiras
qualificadas”. Em geral, as companhias estrangeiras sdo tratadas como companhias estrangeiras qualificadas
relativamente a qualquer dividendo pago pela companhia no tocante a a¢gdes da companhia que sejam prontamente
negociaveis em mercado de valores mobiliarios estabelecido nos Estados Unidos. Para esse fim, uma acéo é tratada como
prontamente negociavel em mercado de valores mobiliarios estabelecido nos Estados Unidos se um ADR lastreado por
tal acdo for assim negociado.

N&o obstante essa regra precedente, os dividendos recebidos de companhia estrangeira que seja companhia de
investimento estrangeiro passivo (conforme definido abaixo em “Regras de Companhias de Investimento Estrangeiro
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Passivo”), em qualquer exercicio da companhia em que o dividendo tenha sido pago ou no exercicio anterior, ndo
constituirdo receita de dividendo qualificada. Além disso, o termo “receita de dividendo qualificada” nio incluird, entre
outros dividendos, quaisquer (i) dividendos em relacdo a qualquer acdo ou ADS que seja detida por um contribuinte por
60 dias ou menos durante o prazo de 121 dias com inicio na data que seja 60 dias anteriores a data em que tal acdo ou
acBes que lastreiam a ADS se tornarem inelegiveis para dividendos relativamente a tais dividendos (conforme apurado
de acordo com o artigo 246(c) do Codigo); ou (ii) dividendos, a medida que o contribuinte tenha a obrigacao (seja por
forca de venda a descoberto ou a outro titulo) de efetuar pagamentos correlatos a posicGes detidas em bens
substancialmente similares ou correlatos. Além disso, aplicam-se regras especiais na determinacao de limitacéo de crédito
fiscal estrangeiro de contribuinte de acordo com o artigo 904 do Cadigo no caso de receita de dividendo qualificada.

Os detentores norte-americanos pessoas fisicas deverdo consultar seus proprios consultores fiscais para
determinar se os valores recebidos a titulo de dividendos de nossa companhia constituirdo ou ndo receita de dividendo
qualificada sujeita a aliquota marginal maxima reduzida de imposto de renda dos Estados Unidos e, nessa hipotese, o
eventual efeito sobre o crédito fiscal estrangeiro do detentor norte-americano pessoa fisica.

Tributacdo de Ganhos de Capital — Os depositos e retiradas de aces por detentores norte-americanos em
permuta por ADSs ndo resultardo em realizacdo de ganho ou perda para fins de imposto de renda dos Estados Unidos.

Sujeito a discussdo abaixo em “— Regras de Companhias de Investimento Estrangeiro Passivo”, o ganho ou perda
realizado por detentor norte-americano na venda, resgate ou outra alienacgao tributavel de a¢cdes ou ADSs ficara sujeito a
imposto de renda dos Estados Unidos como ganho ou perda de capital em valor igual a diferenga entre o custo de aquisi¢éo
corrigido das a¢des ou ADSs do detentor norte-americano e o valor apurado na alienagdo. Ganhos ou perdas reconhecidas
por um detentor norte-americano em tal venda, resgate ou outra alienacéo tributaria geralmente serdo ganhos ou perdas
de capital de longo prazo se, no momento da venda ou outra alienaco tributavel, as acbes ou ADSs, conforme aplicvel,
tenham sido detidas por mais de um ano. Determinados detentores que ndo sejam pessoa juridica (incluindo pessoas
fisicas) podem ser elegiveis para indices preferenciais de impostos de renda federais americanos em rela¢do a ganhos de
capitais de longo prazo. A dedugdo de uma perda de capital é sujeita a limitagdes para prop6sitos de imposto de renda
norte-americano.

Ganhos realizados por detentor americano em uma venda, resgate ou outra alienacdo de acdes ou ADSs,
incluindo o ganho decorrente da reducédo do custo de aquisi¢do corrigido das a¢6es ou ADSs do detentor norte-americano
em razdo de a distribuigdo ser tratada como retorno de capital e ndo como dividendo, de modo geral, serd tratado como
receita de fonte norte-americana para fins de crédito fiscal estrangeiro dos Estados Unidos. Dessa forma, tanto o Imposto
de Renda ou Imposto de Renda brasileiro for imposto a venda, resgate ou outra alienacdo de a¢gdes ou ADSs conforme
descrito em "Tributacdo - Consideragdes sobre Impostos no Brasil", esse tributo geralmente ndo estara disponivel como
crédito para o detentor norte-americano contra o Imposto de Renda dos EUA, a menos que o detentor norte-americano
tenha outros rendimentos tratados como proventos de fontes estrangeiras, na categoria apropriada, para fins das regras de
crédito tributario estrangeiro.

Caso o imposto retido na fonte ou o imposto de renda brasileiro for exigido na venda, resgate ou outra alienacdo
tributavel de acdes ou ADSs, o valor realizado por detentor norte-americano incluird o valor bruto dos recursos dessa
venda, resgate ou alienacdo tributavel antes da dedugdo do imposto retido na fonte brasileiro ou imposto de renda
brasileiro, se aplicaveis. A disponibilidade de créditos fiscais estrangeiros dos Estados Unidos para esses impostos
brasileiros esta sujeita a certas limitagdes e envolve a aplicacdo de regras que dependem de circunstancias especificas de
um detentor norte-americano. Os detentores norte-americanos deverdo consultar seus proprios consultores fiscais em
relagdo as consequéncias das regras de crédito fiscal estrangeiro a seu investimento em acdes preferenciais ou ADSs de
acOes preferenciais e a alienagdo de acOes ordinarias ou ADSs de acdes ordinarias.

Regras de Companhias de Investimento Estrangeiro Passivo — Certas regras federais norte-americanas adversas
de imposto de renda séo geralmente aplicaveis a um individuo norte-americano que possua ou disponha de a¢des de uma
companhia que ndo seja norte-americana, classificada como uma companhia de investimento estrangeiro passivo (uma
“PFIC”). No geral, uma companhia ndo norte-americana sera classificada como PFIC por qualquer ano fiscal durante o
qual, depois de aplicar as regras pertinentes em relacdo a renda e ativos de subsididrias, (i) 75% ou mais da renda bruta
das companhias ndo norte-americanas seja “renda passiva”; ou (ii) 50% ou mais do valor bruto (determinado
trimestralmente) dos ativos da companhia ndo norte-americana produza renda passiva ou seja mantido para a producéo
de renda passiva. Para estes fins, a renda passiva geralmente inclui, dentre outras coisas, dividendos, juros, aluguéis,
royalties, ganhos da alienagdo de passivos e ganhos de commodities e operacdes de valores mobiliarios (exceto certos
ganhos de negocios ativos da venda de commodities). Para determinar se uma companhia ndo norte-americana € uma
PFIC, uma porgdo pro rata da renda e ativos de cada companhia que ela possui, direta ou indiretamente, no minimo 25%
de juros (por valor) é levado em consideracao.
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A Companhia ndo acredita que tenha sido uma PFIC, para propoésitos de imposto de renda norte-americano, pelo
seu ano fiscal anterior e ndo espera ser uma PFIC em seu atual ano fiscal ou no futuro préximo. Entretanto, como o status
de PFIC depende da composi¢do da renda e ativos da companhia, o valor de mercado dos ativos de tempo em tempo, e a
aplicacdo de regras que ndo sdo sempre claras, ndo ha como assegurar que a Companhia néo sera classificada como PFIC
por qualquer ano fiscal.

Se a Companhia fosse classificada como PFIC, um detentor norte-americano poderia estar sujeito a
consequéncias fiscais adversas significativas, inclusive estar sujeito a grandes quantidades de tributos em ganhos e certas
distribuicdes de acdes ou ADSs, assim como aumento nas obrigacOes de declaracdo. Detentores norte-americanos devem
consultar seu assessor fiscal sobre a possibilidade de a Companhia ser classificada como PFIC e as consequéncias dessa
classificagéo.

Imposto sobre o Lucro Liquido do Investimento — Um detentor norte-americano que seja pessoa fisica, um
patriménio ou um fundo (exceto fundos que estejam na categoria especial de fundos isentos de tal tributo) estara sujeito
a 3,8% de tributacdo sobre o menor (i) da "renda de investimento liquida do detentor norte-americano (caso seja pessoa
fisica) ou “renda liquida de investimento ndo distribuida" (no caso de patriménios e fundos) pelo ano fiscal relevante e
(ii) do excedente da "Renda bruta ajustada modificada™ (no caso de pessoas fisicas) ou "renda bruta ajustada” no caso de
patriménio e fundos para o ano fiscal sobre certo limite (que no caso de pessoas fisicas, sera entre US$ 125.000 e US$
250.000, dependendo das circunstancias da pessoa fisica). A receita liquida de um detentor norte-americano geralmente
incluira sua receita de dividendos sobre as acBes ou ADSs, e sua receita liquida da alienacdo de agdes ou ADSs. Os
detentores norte-americanos que sdo pessoas fisicas, patrim6nios ou trusts devem consultar seus proprios assessores
fiscais sobre a aplicabilidade deste imposto aos seus rendimentos e ganhos com rela¢do as agdes ou ADSs.

Relatorios de informacfes e retencdo de seguranca — As exigéncias de reportar informac6es se aplicardo,
geralmente, aos detentores norte-americanos de ADSs, e os detentores norte-americanos serdo obrigados a cumprir
procedimentos aplicaveis de certificagdo para demonstrar que eles ndo estdo sujeitos a retencdo na fonte. Os investidores
que sejam pessoas fisicas e deixarem de relatar as informacBes necessarias podem estar sujeitos a penalidades
substanciais. Os investidores devem consultar seus proprios assessores tributarios em relacéo a esses requisitos. O valor
de qualquer retencdo de seguranca de um pagamento a um detentor norte-americano serd permitido como um crédito
contra o imposto de renda devido nos EUA pelo detentor norte-americano, e pode qualificar tal detentor a um reembolso,
desde que certas informagdes exigidas sejam fornecidas para o Internal Revenue Service dos EUA em tempo hébil.

Exigéncias de Reportar Ativos Financeiros Estrangeiros Especificados — Certos detentores norte-americanos
que possuem certos “ativos financeiros estrangeiros especificados” com um valor total superior a US$ 50.000 geralmente
sdo obrigados a apresentar uma declaragdo de informacdes, juntamente com as suas declaracGes fiscais, atualmente no
Formulario 8938, com relagdo a tais ativos. “Ativos financeiros estrangeiros especificados” geralmente incluem todas as
contas financeiras mantidas em uma institui¢do financeira de fora dos EUA, bem como titulos emitidos por um emissor
de fora dos EUA que ndo sdo mantidos em contas mantidas por institui¢des financeiras. Niveis de notificacdo mais
elevadas se aplicam a certos individuos que vivem no exterior e a certos individuos casados. Os detentores norte-
americanos que ndo apresentarem um relatério sobre os seus ativos financeiros estrangeiros especificados podem ser
sujeitos a sangdes fiscais substanciais. Os detentores norte-americanos devem consultar seus proprios assessores fiscais
sobre como estas regras sobre prestacdo de informagdes se aplicam a seus ADSs ou a¢des, incluindo a aplicacdo destas
regras as suas proprias circunstancias especificas.

Dividendos e Entidades Pagadoras

Pagamos dividendos sobre acdes preferenciais e a¢es ordinarias nos montantes e na forma estabelecidos no
“Item 8. Informagdes Financeiras — Politica e Pagamentos de Dividendos”. Pagaremos dividendos quanto as agdes
preferenciais representadas por ADSs de acdes preferenciais ou ages ordindrias representadas por ADSs de agdes
ordindrias ao custodiante por conta do banco depositario, na qualidade de titular registrado das ac¢Ges preferenciais
representadas por ADSs de ac8es preferenciais ou das a¢Bes ordinarias representadas por ADSs de ac¢des ordinarias.
Assim que vidvel, apds o recebimento dos dividendos pagos por intermédio do Citibank N.A. ao custodiante, este
convertera esses pagamentos em délares norte-americanos e remetera esses valores ao banco depositario para pagamento
aos detentores de ADSs de a¢des preferenciais ou de ADSs de a¢Bes ordinarias na proporcao da titularidade de cada um
deles.

Disponibilizac@o de Documentos

Nossa companhia esta sujeita as exigéncias de prestacdo de informacdes da Lei de Valores Mobiliarios de 1934
(Securities Exchange Act of 1934), conforme alterado, ou a Lei de Mercado de Capitais (Exchange Act). De acordo com
essas exigéncias, arquivamos relatérios e outras informagdes perante a SEC. Esses materiais, incluindo este relatdrio

185



anual e seus respectivos anexos, poderdo ser examinados e copiados na Sala de Consulta Publica da SEC na 100 Fifth
Street, N.E., Sala 1580, Washington, D.C. 20549. As cépias dos materiais poderao ser obtidas na Sala de Consulta Piblica
da SEC mediante pagamento das taxas estabelecidas. O publico pode obter informac6es a respeito do funcionamento da
Sala de Consulta Publica da SEC entrando em contato com a SEC, nos Estados Unidos, por meio do telefone 1- 1-800-
SEC-0330. Além disso, cOpias dos anexos que acompanham o presente relatdrio anual poderdo ser examinadas em nossa
sede, na Avenida Barbacena, 1219, CEP: 30190-131, Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil.

Seguros

Possuimos apélices de seguro que cobrem danos de incéndio nos dois edificios onde nossa sede esta localizada
e a outros edificios proprios ou alugados. Nossa apélice de seguro de risco operacional cobre danos as turbinas, geradores
e transformadores nas principais usinas geradoras e subestacGes provocadas por raios, incéndios e explosdes ou riscos
provocados por falha de equipamentos.

Também possuimos apdlices de seguro para cobertura de danos causados pelas aeronaves utilizadas em nossas
operagoes.

N&o possuimos seguro de responsabilidade civil geral para a cobertura de acidentes contra terceiros e nao
solicitamos propostas para esse tipo de seguro. Poderemos, no entanto, contratar esse tipo de seguro no futuro.

Além disso, ndo solicitamos propostas ou possuimos coberturas de seguro contra catastrofes de grandes
proporcdes que afetem nossas instalagdes, tais como terremotos e inundagdes ou falhas do sistema operacional.

Né&o possuimos cobertura de seguro para risco de interrupcdo do negécio, o que significa que os danos sofridos
por nossa companhia e consequentes danos sofridos por nossos clientes em decorréncia de interrupcéo no fornecimento
de energia geralmente ndo estdo cobertas pelo nosso seguro e poderemos estar sujeitos a prejuizos significativos. Veja o
“Item 3 — InformacGes Relevantes — Fatores de Risco — Riscos Relacionados ao Brasil”. Operamos sem apoélices de seguro
contra catastrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Acreditamos que, como contratamos seguro contra incéndio e risco operacional, nossa cobertura de seguro esta
em um nivel que é usual no Brasil para o tipo de negécio que conduzimos.

Dificuldades em Impor Responsabilidade Civil a Pessoas que ndo sejam Norte-Americanas

Somos uma sociedade de economia mista constituida sob as leis brasileiras. Todos 0s nossos diretores e
conselheiros residem atualmente no Brasil. Além disso, praticamente todos 0s nossos ativos estdo localizados no Brasil.
Como consequéncia, sera necessario que os detentores de ADSs de agdes preferenciais ou ADSs de a¢des ordinarias
cumpram com a lei brasileira a fim de obter uma sentenca executavel contra nossos diretores executivos, conselheiros ou
nossos ativos. Pode ndo ser possivel para os detentores de ADSs de agdes preferenciais ou ADSs de ac¢Bes ordinarias
efetivarem a citacdo de nossos diretores e conselheiros dentro dos Estados Unidos, ou executar nos Estados Unidos,
sentengas contra estas pessoas obtidas em tribunais dos Estados Unidos com base em responsabilidade civil dessas
pessoas, incluindo quaisquer sentengas que tenham como fundamento as leis federais de valores mobiliarios dos Estados
Unidos, na medida em que essas sentencas excedam 0s ativos norte-americanos dessas pessoas.

Nossos advogados brasileiros, Tozzini Freire Teixeira e Silva Advogados, nos aconselharam no sentido que
sentencas prolatadas pelos tribunais dos Estados Unidos relacionadas a responsabilidade civil com fundamento na lei de
valores mobiliarios dos Estados Unidos poderdo ser, observadas as exigéncias indicadas abaixo, executadas no Brasil, na
medida em que os tribunais brasileiros forem competentes. Uma sentenca contra nossa companhia ou as pessoas descritas
acima, obtida fora do Brasil, esta sujeita a homologacao pelo Superior Tribunal de Justica do Brasil, sem reconsideracao
dos méritos. A homologagao ocorrera se a sentenca estrangeira:

. cumprir todas as formalidades exigidas para sua execucdo nos termos das leis do pais no qual tiver sido
proferida;

. tiver sido prolatada por tribunal competente apds citacdo vélida, ou ap6s evidéncia suficiente da
auséncia das partes tiver sido obtida, conforme o descrito nas leis aplicaveis;

. ndo estiver sujeita a recurso;

. se referir a pagamento de quantia certa;

. for autenticada por um oficial do consulado brasileiro no pais em que for proferida e estiver

acompanhada de traducdo juramentada para o portugués; e
. ndo for contréria a soberania nacional, aos principios de ordem publica ou aos bons costumes brasileiros.
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N&o podemos garantir que o processo de homologacao descrito acima sera conduzido em tempo habil ou que os
tribunais brasileiros executardo sentenca pecuniaria por violacdo das leis de valores mobiliarios dos Estados Unidos em
relacdo as ADSs de acdes preferenciais e as acBes preferenciais representadas pelas ADSs de acdes preferenciais ou as
ADSs de aces ordinarias e as a¢des ordinarias representadas pelas ADSs de a¢des ordinarias.

Os advogados brasileiros nos informaram, além disso, que:

. acOes originarias fundadas nas leis de valores mobiliarios federais dos Estados Unidos poderdo ser
instauradas em tribunais brasileiros e que, sujeito a ordem publica e a soberania nacional do Brasil. Os tribunais
brasileiros fardo cumprir obrigacGes em tais agdes contra n6s e nossos funcionarios; e

. a capacidade de um exequente ou das demais pessoas mencionadas acima de cumprir sentenca por meio
da penhora de nossos ativos ou dos ativos dos acionistas vendedores esta limitada pelas disposices da legislagdo
brasileira.

O autor da agdo (brasileiro ou ndo brasileiro) que resida fora do Brasil durante o andamento do processo no
Brasil devera prestar caucao para cobrir as custas judiciais e honorarios advocaticios caso ndo possua nenhum imével no
Brasil que possa garantir o pagamento das referidas despesas. A caucao devera ter valor suficiente para cobrir o pagamento
das custas judiciais e dos honorarios dos advogados do réu, conforme decidido por juiz brasileiro. Esta exigéncia ndo se
aplica ao procedimento de execucdo de sentenca estrangeira que tenha sido homologada pelo STJ (Superior Tribunal de
Justica).

Item 11. Divulgag¢des Quantitativas e Qualitativas sobre Riscos de Mercado
Estamos expostos a risco de mercado decorrente de alteracdes das taxas de cAmbio e das taxas de juros.

Estamos expostos a risco cambial uma vez que alguns de nossos empréstimos e financiamentos estdo
denominados em outras moedas (principalmente o ddlar norte-americano) que ndo a moeda em que auferimos nossas
receitas (o real). Veja o “Item 5. Andlise e Perspectivas Operacionais e Financeiras — Politicas Contabeis Criticas”.

Risco de Taxas de Cambio

Em 31 de dezembro de 2018, aproximadamente 39,82% de nossa divida em aberto, ou R$ 5.882 milhdes,
encontravam-se denominados em moedas estrangeiras, sendo que, desse montante, aproximadamente 100%, ou R$ 5.882
milhGes, encontravam-se denominados em ddlares norte-americanos. Nossa companhia ndo possui receitas significativas
denominadas em quaisquer moedas estrangeiras e, em virtude da legislacdo que exige que nossa companhia mantenha os
recursos excedentes depositados em contas denominadas em reais junto a bancos brasileiros, nossa companhia ndo possui
ativos monetarios denominados em moedas estrangeiras.

Em 2018, a desvalorizagéao hipotética de 25% e 50% do real frente ao délar norte-americano acarretaria saida de
caixa anual adicional de aproximadamente R$ 1.508 milhdes e R$ 3.016 milhdes, respectivamente, refletindo o aumento
de custo em reais de nossos endividamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures denominados em moeda
estrangeira, comparado a um cendrio provavel. Esta andlise de sensibilidade pressupde concomitante flutuacao
desfavoravel de 25% e 50% em cada uma das taxas de cambio que afetam as moedas estrangeiras em que nossa divida é
denominada.

As variagdes cambiais da aquisicdo de energia de Itaipu sdo compensadas pela CVA e outros componentes
financeiros. Este montante é repassado aos clientes no préximo reajuste tarifario. Além disso, esta exposicdo afeta o
fluxo de caixa do ano, mas néo afeta o resultado do exercicio.

As tabelas abaixo evidenciam informacdes resumidas de nossa exposic¢éo aos riscos cambiais em 31 de dezembro
de 2018:

(em milhdes de

R$)
Délares norte-americanos:
AN CIAMENTOS ...ttt ettt ettt e e et e e st et e e e ettt e s ebeeeesebaeeesasseeesaseeeessaeessasneeenasaeessarrees 5.882
o] g LcTot=To [o] g (L =TT o LU ) OO S PRSPPSO 268
6.150

Outras Moedas:
FINANCIAMENTOS ...ttt e e e s ettt e e s e ab e e e e s bt e e e s b bt e e sebbaeeessbbeessbbeessanbeaessarbenas -




(em milhdes de
R$)
Dolares norte-americanos:
Passivo Liquido exposto a risco de taxa de CAMDIO ..o 6.150

Risco de Taxa de Juros

Em 31 de dezembro de 2018, tinhamos R$ 14.772 milhGes em empréstimos e financiamentos em aberto, dos
quais aproximadamente R$ 5.169 milhdes sdo remunerados a taxas atreladas a taxa CDI e outros indices flutuantes.

Em 31 de dezembro de 2018, possuiamos passivos liquidos de outros ativos, deixando juros a taxas flutuantes
no valor de R$ 1.747 milhdes. Os ativos consistiam principalmente de equivalentes de caixa e valores mobiliarios,
conforme mostra o sumario apresentado nas tabelas abaixo. Uma hipotética, instantanea e desfavoravel mudanca de 100
pontos base na taxa de juros aplicaveis a taxas flutuantes de ativos e passivos financeiros realizada em 31 de dezembro
de 2018 resultaria em uma perda potencial de R$ 17 milhdes a ser registrada como um gasto financeiro em nossos
relatorios financeiros consolidados.

Total da Carteira de Endividamento

(em milhdes

de R$)
Dividas a taxas flutuantes:
DENOMINAGA BIM FEAIS ...ttt ettt ettt bbbt b e st b e b e bt bt b £ b e s b e b et e e ke st e ek e e bt esb e b e b e benbesbeenes 8.999
Divida de Taxas pré-fixadas:
Denominada em MOEAA ESTFANGEITA .......cc.eruerueitireeieie ettt ettt bbbt e b bbbt e e e e e e b e nbesbeebeenes 5.882
CUSLOS AE TrANSAGAD (=) «eververerrereererrereerearere e aresr et r s et e rese e e r e sr et r e sr et e bt s e e R e nr e s e renr e e bt nn e er e an e erenr e erennes (75)
JUPOS PAJOS ..t e (35)
LI L LSS 14.772
Portfélio Total
Risco de Taxa de
Juros
(em milhdes de
R$)
Ativo:
EQUIVAIENTES A8 CAIXA ....vevevieeieitiieiieise ettt bbb bbbt bbbttt sttt 783
BV LT =TIy aTo] o1 LT T SRRSO 812
(000 o] ro L W Tot=] o1 G (=T T Y USSR 532
Adiantamento de entrega futura de BNEIGIA ..........oviriiiiiiire e 94
CVA e 0utros CoOmpONENLES FINANCEITOS .......ccveueiiitiriestisieeie ettt sttt e bbb sn e 1.081
Ressarcimento — DescontrataGao de ENEIgia.........coiiiiriiiiiniiiiese e 98
Ressarcimento — CeSSA0 A8 CONLIALOS ......oviivirtirieiiieiieie ettt sttt sttt nn e 10
FUNAOS VINCUIAAOS ... bbb bbb b bbbttt ne e e 91
LI L | PSSR 3.501
Passivo:
Venda AnteCipada 8 ENEIGIA........coiiiiiriiiii ittt sttt st ettt sne e (79)
FINANCIAMENTOS ...ttt bbb bbb bbb bbbttt b ettt (5.169)
TOLA O PASSIVO ...ttt b bbbt et b e bt b e s bt eb e bt ebenb et ebenr e (5.248)
TOMAL ..o e (1.747)
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Item 12.

Descricdo de Outros Titulos de Participacéo

American Depositary Shares, ou ADSs

O Citibank, N.A. atua como depositario (o “Depositario”) das nossas ADSs de agdes ordinarias e ADSs de acdes
preferenciais. Os titulares de ADSs, qualquer pessoa ou entidade com legitima titularidade resultante da titularidade das
ADSs, e pessoas que efetuem depdsito de acBes ou entrega de ADSs para fins de cancelamento e retirada de Valores
Mobiliarios Depositados (conforme definidas nos Contratos de Deposito) sdo obrigadas a pagar ao Depositario certas
taxas e correspondentes encargos, conforme identificados a seguir.

As taxas relativas as nossas ADSs de a¢Ges ordinarias so:

Servigo

Taxa

Paga por quem

(1) Emisséo de ADSs de ac¢des ordinarias Até $ 5,00 por 100 ADSs de a¢des

mediante depdsito de acdes ordinarias
(sem incluir emissGes em virtude de
distribuicdes descritas no paragrafo (4)
abaixo).

(2) Entrega de Valores Mobiliarios
Depositados, bens e dinheiro mediante
entrega de ADSs de a¢des ordinarias.

(3) Distribuicéo de dividendos em
dinheiro ou outras distribui¢des em
dinheiro (ou seja, venda de direitos e
prerrogativas similares).

(4) Distribuicdo de ADSs nos termos
comuns sdo (i) dividendos de a¢des ou

ordinarias (ou fracdo das mesmas)
emitidas.

Até $ 5,00 por 100 ADSs de agOes
ordinarias (ou fracdo das mesmas)
entregues.

Até $ 2,00 por 100 ADSs de agdes
ordindrias (ou fragdo das mesmas)
detidas.

Até $ 5,00 por 100 ADSs de agdes
ordinarias (ou fracdo das mesmas)

outras distribui¢des de agoes livres, ou (ii) emitidas.

0 exercicio dos direitos a uma compra
adicional ADSs ordinérias.

(5) Distribuigdo de titulos que ndo sejam Até $ 5,00 por 100 ADSs de acGes
ADSs Ordinérias ou direitos de compra de ordinarias (ou fragdo das mesmas)

ADSs Ordinarias adicionais (ou seja,
acdes de ciséo).

(6) Transferéncia de ADRs.

emitidas.

$ 1,50 por certificado de transferéncia.
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Pessoa que efetuou deposito de acdes
ordinarias ou recebeu ADSs de aces
ordindrias.

As ADSs de acGes ordinarias
devolvidas as pessoas com objetivo
de sacar dos Dep0sitos de Valores
Mobiliarios ou as pessoas a quem sao
entregues Titulos Depositados.

Pessoas a quem a distribuicéo é
efetuada.

Pessoas a quem a distribuicéo é
efetuada.

Pessoas a quem a distribuicéo é
efetuada,

Pessoa que apresenta o certificado de
transferéncia.



As taxas relativas as nossas ADSs de a¢des preferenciais sao:

Servigo

Taxa Paga por qguem

(1) Emissdo de ADSs de acdes
preferenciais mediante deposito de acdes
preferenciais (sem incluir emissdes
contempladas nos paragrafos (3) (b) e (5)
abaixo).

(2) Entrega de Valores Mobiliarios
Depositados, bens e dinheiro mediante
entrega de ADSs de ag¢des preferenciais.

(3) Distribuicdo de (a) dividendos em
dinheiro ou (b) ADSs de acGes
preferenciais nos termos dos dividendos
em ac0es (ou outra distribuicéo livre de
acdes).

(4) Distribuicéo de receitas em dinheiro

Até $ 5,00 por 100 ADSs de acdes Pessoas a quem os depdsitos sdo
preferenciais (ou fracdo das mesmas) feitos ou que receberam ADSs de
emitidas. acOes preferenciais.

Até $ 5,00 por 100 ADSs de agOes Pessoas que efetuaram a entrega de
preferenciais (ou fraco das mesmas) ADSs de a¢Bes preferenciais ou
entregues. efetuaram a retirada.

Pessoas a quem a distribuicdo é
efetuada.

Nenhuma taxa, desde que proibida
pela troca sobre a ADSs de ac6es
preferenciais que estdo listadas. Caso a
cobranca dessa taxa ndo seja proibida,
as taxas descritas no item (1) acima
serdo devidas com relacdo a
distribuicdo de ADSs de ac¢des
preferenciais nos termos dos
dividendos em a¢fes (ou outra
distribuicdo livre de acdes) e as taxas
especificadas no item (4) abaixo serdo
devidas com relacdo as distribuicoes
em espécie.

Até $ 2,00 por 100 ADSs de agBes Pessoas a quem a distribuicéo é

(isto é, mediante venda de direitos e outrospreferenciais (ou fracdo das mesmas) efetuada.

direitos).

(5) Distribuicéo de ADSs de acgdes
preferenciais nos termos do exercicio de
direitos.

detidas.

Até $ 5,00 por 100 ADSs de agBes Pessoas a quem a distribuicéo é
preferenciais (ou fracdo das mesmas) efetuada.
emitidas.

Pagamentos diretos e indiretos do depositario

Possuimos acordo com o Depositério para que ele nos reembolse, até um limite, por certas despesas em conexao
com nossos programas de ADR, inclusive taxas de listagem, despesas legais e contbeis, custos de distribuicdo e
correspondentes despesas de relagdes com investidores. Esses reembolsos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
totalizaram o montante liquido de aproximadamente US$ 5.553 milhdes, apds a deducdo de impostos norte-americanos

aplicaveis, no valor de US$ 2.379 milhdes.
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PARTE Il
Item 13. Inadimpléncia, Dividendos em Atraso e Mora

Né&o aplicavel.

Item 14. Alteracdes Relevantes dos Direitos de Detentores de Valores Mobiliarios

Né&o aplicavel.
Item 15. Controles e Procedimentos

(a) Awvaliacdo de Controles e Procedimentos de Divulgacdo

Nossa Diretoria Executiva, incluindo o Diretor Presidente e o Diretor Financeiro e de Rela¢fes com Investidores,
avaliaram a eficacia dos nossos controles e procedimentos de divulgacdo financeira e, embora existam limitacGes
inerentes a eficacia de qualquer sistema de controles, eles sdo projetados para fornecer uma garantia razoavel de que a
Companhia atingira seus objetivos.

Nosso Diretor Presidente, Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores concluiram que, em 31 dezembro de
2018, os controles e procedimentos para fins financeiros ndo foram suficientes para assegurar que nossos arquivos e
registros divulgados sob a Lei de Mercado de Capitais (Exchange Act) fossem:

(i registrados, processados, sumarizados e reportados no periodo apropriado, conforme determinado pelas
regras e regulamentos emitidos pela SEC; e

(i) agregados e comunicados a nossa administragdo, inclusive ao nosso Diretor-Presidente e Diretor Financeiro
e de RelagGes com Investidores, para permitir que as decisdes sejam tomadas em tempo habil.

Entretanto, a ineficicia do controle interno da Companhia sobre os relatérios financeiros em 31 de dezembro de 2018
ndo impactou nossas demonstra¢des financeiras consolidadas, que apresentam adequadamente nossa posi¢do financeira
consolidada em 31 de dezembro de 2018 e os resultados consolidados de nossas operacdes e nossos fluxos de caixa para
0 ano entdo encerrado.

Relatorio Anual da Administracédo — Controles Internos sobre os Relat6rios Financeiros

Nossa Diretoria Executiva, incluindo nosso Diretor-Presidente e nosso Diretor Financeiro e de Relagdes com
Investidores, é responsavel por estabelecer e manter controles internos adequados sobre relatérios financeiros e avaliar
sua eficécia.

Nosso controle interno de relatdrios financeiros é um processo projetado para proporcionar uma garantia razoavel
em relacgdo a confiabilidade dos relatérios financeiros e a preparacdo de demonstragdes financeiras para fins externos de
acordo com as IFRS. Nosso controle interno de relatérios financeiros inclui as politicas e procedimentos que:

(i) referem-se & manutencgdo de registros que, em nivel razoavel de detalhamento, reflitam de maneira precisa
e justa as transacdes e disposi¢des dos ativos da Companhia;

(i) proporcionam razodvel segurancga de que as transagGes sdo registradas da forma necessaria para possibilitar
a elaboracdo das demonstracGes financeiras de acordo com as IFRS, e que 0s recebimentos e gastos da
Companhia estdo sendo efetuados exclusivamente em conformidade com as autorizagdes da administracéo
e dos Diretores da Companhia; e

(iii) proporcionam uma garantia razoavel no que se refere a prevencédo ou detec¢do em tempo habil no caso de
aquisicdo, uso ou alienacdo ndo autorizados dos ativos da Companhia que possam ter um efeito relevante
sobre as demonstraces financeiras.

Devido as suas limitages inerentes, o controle interno sobre os relatérios financeiros pode ndo evitar ou detectar
distor¢des. Além disso, as projecGes de qualquer avaliacdo da efetividade do controle interno sobre relatérios financeiros
para periodos futuros estdo sujeitas ao risco de que os controles se tornem inadequados devido a mudangas nas condicoes
ou de que o grau de conformidade com as politicas ou procedimentos possa se deteriorar.

Consistente com a orientagdo emitida pela Comissdo de Valores Mobiliarios de que uma avaliacdo de empresas
recentemente adquiridas pode ser omitida do relatorio anual da administracdo com relacéo ao controle interno sobre
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relatdrios financeiros no ano de aquisicdo, a administracdo excluiu a avaliacdo da eficacia do controle interno sobre
relatdrios financeiros da Light S.A. Mais detalhes sobre a aquisi¢cdo do controle da Light S.A. pela Companhia em 2018
podem ser encontrados na nota 33 as nossas Demonstracdes Financeiras Consolidadas referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018.

A Light S.A., que foi classificada como um investimento mantido para venda em nossas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, representou 0s seguintes valores e porcentagens
em nossas Demonstrac¢Ges Financeiras Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018:

A partir de 31 de dezembro de 2018

Total de Porcentagem do Ativos Percentual do Resultado do Percentual do
ativos total de ativos da liquidos patrimonio liquido exercicio lucro liquido
(em milhdes de empresa (em milhdes da empresa (em milhdesde  da empresa no
reais) (%) de reais) (%) reais) ano (%)
17.863 29,85 3.389 21,26 59 3,39

Nossa administracédo avaliou a efetividade de nossos controles internos sobre os relatérios financeiros em 31 de
dezembro de 2018, baseada nos critérios estabelecidos no framework emitido pelo Committee of Sponsoring
Organizations of Treadway Commission, ou COSO (framework 2013).

Com base nesses critérios, e devido a fraqueza material, descrita abaixo, nossa administracdo concluiu que nossos
controles internos sobre relatdrios financeiros ndo foram eficazes em 31 de dezembro de 2018, embora essa ineficicia
ndo tenha comprometido as demonstragdes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2018, e do exercicio findo
naquela data.

Fraqueza Material no Controle Interno Sobre Relatérios Financeiros

A fraqueza material é uma deficiéncia, ou uma combinacdo de deficiéncias, no controle interno sobre os
relatdrios financeiros, de modo que hd uma possibilidade razodvel de que uma distorcdo material nas demonstracoes
financeiras anuais ou intermediarias ndo seja prevenida ou detectada em tempo habil.

Nossa administragdo identificou uma fraqueza material relacionada a falta de identificacéo, projeto e execucéo
de controles relevantes nos processos de prestagdo de informagdes comerciais e financeiras visando impedir ou detectar
em tempo habil distor¢des relevantes nas demonstra¢@es financeiras anuais ou intermediarias da Companhia.

(c) Planos de Remediacdo Para a Fraqueza Material

Nossa geréncia estd ativamente envolvida na concepgdo e implementacdo de esforcos de remediacdo para
solucionar a fragilidade relevante que foi identificada. Os esfor¢os de remediagéo descritos a seguir foram implementados
ou estdo em processo de implementacdo e sdo de responsabilidade da nossa administragéo.

Identificacio e Execucéo de Controles Relevantes
Ac0es ja implantadas:

e Uma pesquisa com os funcionarios responsaveis pelos controles, para entender as percepcdes e dificuldades que
eles tm na execugdo e gerenciamento dos controles e obter informacBes para agBes de treinamento e
identificacdo de oportunidades de melhoria no ambiente de controle interno da Companhia sobre relatorios
financeiros;

o Realizar visitas a empresas listadas na SEC, a fim de entender melhor as melhores préticas em relagéo ao controle
interno de relatérios financeiros;

e Desenvolver e dar treinamento adicional a administragdo, aos funcionarios responsaveis pelos controles, aos
profissionais envolvidos com a contabilizacdo de transagBes incomuns e complexas e a outras Pessoal cruciais
envolvidas no controle interno de relatérios financeiros;

e Revisdo parcial da matriz de controle da Companhia;

e Contratar servicos de consultoria especializados de consultores externos para nos apoiar na analise de novos
pronunciamentos contabeis e transagdes incomuns e complexas, em situagdes especificas;

o ldentificacdo e teste de alguns controles automatizados; e

o  Estabelecer reunides frequentes da Diretoria Executiva e reunides mensais com membros do Comité de Auditoria
da Companhia e do Conselho Fiscal para discutir assuntos relacionados ao controle interno referente a prestagao
de informacdes financeiras, com foco em topicos relacionados ao andamento do plano de remediacéo.
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Acbes em andamento:

e Expandir o envolvimento do departamento de controle interno em assuntos relacionados ao controle interno
sobre prestacdo de informacdes financeiras;

e Aumento de nossa equipe de contabilidade e de relatérios financeiros;

e Contratar servicos especializados para nos dar suporte em uma grande revisdo da matriz de controle da
Companhia, estabelecer nosso plano de remediacdo com funcionarios responsaveis pelos controles e executar
procedimentos para avaliar a estruturacdo e a eficacia operacional do controle interno sobre a prestagdo de
informagdes financeiras; e

e Treinamento continuo para a geréncia, funcionarios responsaveis pelos controles, para a equipe de controle
interno e auditores internos.

(d) Relatério Certificado dos Auditores Independentes Publicos Registrados

A efetividade de nosso controle interno sobre os relatérios financeiros em 31 de dezembro de 2018 foi auditada
pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., empresa de auditoria independente registrada pela Companhia. Seus
relatdrios de auditoria sobre as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2018 e sobre a avaliacdo da administracdo em relacdo aos controles internos sobre a prestacdo de
informacd@es financeiras em 31 de dezembro de 2018 formam parte das nossas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
auditadas de 2018 incluidas no presente Formulario 20-F. Seu relatério sobre a avaliacdo da administracdo referente ao
controle interno sobre a prestacdo de informacdes financeiras em 31 de dezembro de 2018 expressa uma opinido adversa
sobre a eficicia do nosso controle interno sobre a prestacdo de informacg6es financeiras em 31 de dezembro de 2018.

Edificio Phelps Offices Towers

Rua Antdnio de Albuquerque, 156
11° andar - Savassi
30112-010 - Belo Horizonte - MG - Brasil

Tel: +55 (31) 3232-2100
Building a better Fax: +55 (31) 3232-2106
working world ey.com.br

RELATORIO DA EMPRESA DE AUDITORIA INDEPENDENTE PUBLICA REGISTRADA

Aos Acionistas e ao Conselho de Administracao da
CIA. Energética de Minas Gerais - CEMIG

Opinido sobre o Controle Interno sobre os Relatérios Financeiros

Examinamos o controle interno da Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG sobre os relatérios
financeiros de 31 de dezembro de 2018, com base nos critérios estabelecidos no Arcabouco Integrado de Controle Interno
- emitido pelo Comité de Organizagdes Patrocinadoras da Comissdo Treadway (Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission ) (“framework” 2013) (os critérios do COSO). Em nossa opinido, devido ao efeito da
fraqueza material descrita abaixo referentes ao atingimento dos objetivos dos critérios de controle, a Companhia
Energética de Minas Gerais — CEMIG (a Companhia) ndo manteve controle interno efetivo sobre a prestacdo de
informagdes financeiras de 31 de dezembro de 2018, nos termos dos critérios do COSO.

Uma fraqueza material é uma deficiéncia, ou a combinacdo de deficiéncias, no controle interno sobre os
relatorios financeiros, de modo que ha uma possibilidade razoavel de que uma distorcdo material nas demonstragdes
financeiras anuais ou intermediarias nao seja prevenida ou detectada em tempo habil. A seguinte fraqueza material foi
identificada e incluida na avaliacdo da administragcdo. A administracéo identificou uma fraqueza material relacionada a
falta de identificag8o, planejamento e execucdo de controles relevantes sobre os processos de prestacdo de informacdes
comerciais e financeiras visando cumprir integralmente as exigéncias dos critérios do COSO.

Conforme indicado no Relatério Anual da Administracdo referente ao Controle Interno sobre a Prestacdo de
Informagdes Financeiras, anexo, a avaliacdo e conclusdo da administracdo em relacéo a eficacia do controle interno sobre
relatdrios financeiros ndo incluiu os controles internos da Light S.A., que estdo incluidos nas Demonstra¢@es Financeiras
Consolidadas de 2018 da Companhia a qual constituia 29,85% e 21,26% do patriménio liquido e total, respectivamente,
em 31 de dezembro de 2018; e 3,39% do lucro liquido do exercicio findo. Nossa auditoria do controle interno sobre a
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prestacdo de informacdes financeiras da Companhia também ndo incluiu uma avaliacdo do controle interno sobre
relatdrios financeiros da Light S.A.

Também auditamos, de acordo com as normas do Conselho de Supervisdo Contabil da Empresa Pablica (Estados
Unidos) (PCAOB), a demonstracao consolidada da posicdo financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2018 e 2017,
as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado, lucro abrangente, mudangas no patriménio liquido e fluxos
de caixa para cada um dos dois anos no periodo findo em 31 de dezembro de 2018 e as notas relacionadas. Essa fraqueza
material foi considerada na averiguacdo da natureza, das datas e duracOes e da extenséo dos testes de auditoria aplicados
em nossa auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas de 2018, e este relatério ndo afeta nosso relatério datado
de 15 de maio de 2019, que expressou sua opinido sem ressalvas.

Base para Opinido

A administracdo da Companhia é responsavel por manter um controle interno eficaz sobre a prestacdo de
informacdes financeiras e por avaliar a eficacia do controle interno sobre informac@es financeiras incluidas no Relatério
Anual da Administracdo sobre Controle Interno de Relatdrios Financeiros. Nossa responsabilidade é expressar uma
opinido sobre o controle interno da Companhia sobre a prestacao de informacg6es financeiras com base em nossa auditoria.
Somos uma firma de auditoria registrada no PCAOB e somos obrigados a ser independentes em relagdo a Companhia de
acordo com as leis federais de valores mobilidrios dos EUA e com as regras e regulamentacfes apliciveis da Securities
and Exchange Commission e do PCAOB.

Conduzimos nossa auditoria de acordo com as normas do PCAOB. Essas normas exigem que planejemos e
executemos a auditoria de forma a obter uma garantia razoavel sobre ter sido mantido um controle interno eficaz sobre a
prestacdo de informagGes financeiras em todos os aspectos relevantes.

Nossa auditoria incluiu a obtencdo de um entendimento do controle interno sobre a prestacdo de informagées
financeiras, a avaliagdo do risco de que existe uma fraqueza relevante, o teste e a avaliacdo do projeto e da eficécia
operacional do controle interno com base no risco avaliado e a realizagdo de outros procedimentos que considerarmos
necessarios nessas circunstancias. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniéo.

Definicdo e Limitagcdes do Controle Interno de Relatérios Financeiros

O controle interno de relatérios financeiros de uma empresa é um processo projetado para proporcionar garantia
razoavel no que se refere a confiabilidade dos relatérios financeiros e a elaboragdo das demonstragdes financeiras para
fins externos, de acordo com os principios contabeis amplamente aceitos. O controle interno de relatorios financeiros de
uma empresa inclui as politicas e procedimentos que (1) dizem respeito & manutencdo de registros que, em nivel razoavel
de detalhamento, refletem de forma precisa e justa as transacdes e disposi¢des dos ativos da companhia; (2) proporcionam
seguranca razoavel de que as transagdes sdo registradas conforme necessario para permitir a preparacdo de demonstragGes
contabeis da forma necessaria para possibilitar a elaboracdo de demonstragdes financeiras em conformidade com os
principios contabeis amplamente aceitos, e que o0s recebimentos e gastos da companhia estdo sendo efetuados somente
com autorizaces da administragdo e diretores da companhia; e (3) proporcionam uma garantia razoavel no que se refere
a prevencdo ou deteccdo em tempo héabil no caso de aquisi¢do, uso ou alienagdo ndo autorizados dos ativos da companhia
que possam ter um efeito relevante sobre as demonstrac6es financeiras.

Devido as suas limitagOes inerentes, o controle interno sobre os relatérios financeiros pode ndo evitar ou detectar
distorcdes. Além disso, as proje¢des de qualquer avaliacdo da efetividade para periodos futuros estdo sujeitas ao risco de
que os controles se tornem inadequados devido a mudancas nas condigdes ou que o grau de conformidade com as politicas
ou procedimentos possa se deteriorar.

/sl Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Belo Horizonte, Brasil
15 de maio de 2019

(e) Mudangas no Controle Interno sobre Relatorios Financeiros
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, fizemos certas alteragdes em nosso controle interno
sobre prestacdo de informacdes financeiras, a fim de fazer frente a fraqueza material relacionada a ineficacia de nosso
ambiente de controles gerais de Tl (ITGC), que foi identificada e relatada em nosso Formulario 20-F de 2017 e
eliminamos tal fraqueza material.

Item 16A. Especialista Financeiro do Comité de Auditoria

Embora tenhamos estabelecido um comité de auditoria em 11 de junho de 2018 em conformidade com a Lei das
Estatais do Brasil, continuamos a manter um Conselho Fiscal que opera como um Comité de Auditoria para os fins da
Lei Sarbanes-Oxley de 2002. Segundo a Sec¢do 10A-3 das normas da SEC sobre Comités de Auditoria de companhias
listadas na Bolsa de Nova lorque, emissores ndo norte-americanos podem optar em ndo ter um Comité de Auditoria
separado, formado por membros independentes, desde que possuam um Conselho Fiscal estabelecido e escolhido de
acordo com as normas legais de seu pais de origem, as quais requeiram ou permitam, expressamente, que tal Conselho
siga certas obrigacGes. Também segundo esta se¢do, um Conselho Fiscal pode exercer as obrigacdes e responsabilidades
de um Comité de Auditoria dos Estados Unidos, até o limite permitido pela legislagdo brasileira. O especialista financeiro
do nosso Conselho Fiscal é Claudio Morais Machado.

Item 16B. Codigo de Etica

Adotamos um cédigo de ética, conforme definido no Item 16B do Formulario 20-F, ao amparo do Exchange Act. Nosso
cédigo de ética aplica-se ao nosso Diretor-Presidente, Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores e as pessoas que
desempenham fungGes similares, bem como aos nossos conselheiros, membros do Conselho Fiscal e demais diretores e
funcionarios. Em 2019, fizemos pequenos ajustes em nosso codigo de ética para cumprir a Lei Brasileira n® 13.303, a
qual foi protocolada na SEC como um anexo a este Formulario 20-F e esta disponivel em nosso site www.cemig.com.br.
Se alterarmos as disposi¢des do nosso codigo de ética, ou se procedermos a qualquer dispensa de tais disposicdes,
divulgaremos tal alteracdo ou dispensa dentro de cinco dias Uteis, contados da altera¢do ou dispensa, no mesmo enderego
eletrénico.

Item 16C.  Principais Honorérios e Servigos dos Auditores

A Ernst & Young Auditores Independentes atuou como nossa firma independente de contabilidade nos exercicios
fiscais findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018 e a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes atuou como
nossa firma de contabilidade independente no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

As taxas pelos servigos profissionais prestados pelos nossos auditores independentes em cada um dos trés Gltimos
exercicios sociais, em cada uma das seguintes categorias sao:

Exercicio findo em

31 de dezembro de

2018 2017 2016

(milhares de reais)

HONOFArios de AUAILOFTA ........ccviieviiiiii et 8.111 6.053 1.570
Honorérios por servicos relacionados & auditoria...........cc.ceeeeereneeennen. 4.232 845 -
HONOTAITOS TISCAIS. ... vveeeiiitiie ittt e e s et e e s s bee e e s eaees 767 758 82
Total de NONOFATIOS ......oceeviie ettt e e s sae e 13.110 7.656 1.652

Os honorarios divulgados em 2018 incluem honorérios relacionados a servigos profissionais prestados pela Ernst &
Young Auditores Independentes para a Light S.A. no montante de R$ 5.207 mil.

Os honorarios de auditoria incluem a auditoria de nossas demonstracdes financeiras anuais consolidadas e controle interno
sobre relatorios financeiros, as revisdes trimestrais de nossas demonstracfes financeiras intermediarias consolidadas, as
revisdes legais das nossas subsididrias e certas auditorias regulatorias.

Honorérios relacionados a auditoria incluem servigos relacionados a emisséo de carta de conforto em conexdo com nossa
oferta de Eurobonds.
Honorérios fiscais referem-se a determinados servicos de conformidade fiscal.

Politicas e Procedimentos de Aprovagéo Prévia do Comité de Auditoria
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Nosso Conselho Fiscal atua como nosso comité de auditoria para fins da Lei Sarbanes-Oxley de 2002. Contudo,
conforme exigido pela legislacdo brasileira, adotamos politicas e procedimentos de aprovacao prévia de acordo com 0s
quais todos os servicos de auditoria e de outra natureza prestados por nossos auditores externos deverao ser aprovados
pelo Conselho de Administracdo. Quaisquer propostas de servico submetidas por auditores externos devem ser discutidas
e aprovadas pelo Conselho de Administracdo durante suas reunides. Uma vez aprovada a proposta de servico,
formalizamos a contratacdo dele. A aprovacao de quaisquer servicos de auditoria e de outra natureza, a serem prestados
por nossos auditores externos, encontra-se especificada nas atas das reunifes do nosso Conselho de Administracdo. Todas
as taxas mencionadas acima foram pré-aprovadas pelo Conselho de Administracéo e pelo Conselho Fiscal.

Item 16D. IsencBes de Padrdes de Listagem para os Comités de Auditoria

Contamos com a isengdo geral dos padrfes de listagem de comités de auditoria, contida na Regra 10A-3(c)(3)
do Exchange Act. Possuimos um Conselho Fiscal que realiza a fungdo de um comité de auditoria dos Estados Unidos até
o limite permitido pela legislagéo brasileira. A legislacdo Brasileira exige que nosso Conselho Fiscal seja separado do
Conselho de Administracdo, e que os membros de nosso Conselho Fiscal ndo sejam eleitos pela nossa administracdo. A
legislacdo brasileira estabelece normas para a independéncia do nosso Conselho Fiscal em relagdo a nossa administracéo.

N&o acreditamos que a utilizacdo desta isencdo por nossa Companhia afetara materialmente a habilidade de
nosso Conselho Fiscal de atuar de forma independente e de atender a outros requisitos dos padrdes de listagem referentes
aos comités de auditoria contidos na Regra 10A-3 do Exchange Act.

Item 16E. Aquisicéo de Valores Mobiliarios pela Emissora e por Adquirentes Afiliados
N&o aplicavel.

Item 16F: Alteragdes no Credenciamento de Auditores Certificados da Requerente

Nao aplicavel.

Item 16G. Governanga Corporativa
Diferengas de Governanca Corporativa com relagéo as Praticas da NYSE

Em 4 de novembro de 2003, a NYSE estabeleceu novas normas de governanga corporativa. Segundo essas
normas, emitentes privadas estrangeiras ficam sujeitas a um conjunto de exigéncias de governanca corporativa mais
limitado do que as emitentes nacionais dos EUA. De acordo com as regras da NYSE, somos obrigados a: (i) ter um
Comité de Auditoria ou um Conselho Fiscal, de acordo com uma isen¢do aplicavel disponivel para emissores privados
estrangeiros, que atenda a certos requisitos, (ii) fornecer via nosso Diretor-Presidente uma declaracdo imediata de
qualquer descumprimento significativo de quaisquer normas de governanga corporativa, e (iii) fornecer uma breve
descricdo das diferencas significativas entre nossas praticas de governanga corporativa e a prética de governanga
corporativa da NYSE que devem ser seguidas pelas companhias listadas nos EUA. A discussdo das diferengas
significativas entre nossas préaticas de governanga corporativa e as exigidas das empresas listadas nos EUA segue abaixo.

Para maiores informagdes sobre nossas praticas de governanca, veja ltem 9. A Oferta e a Listagem Mercado de
Negociacdo — Negociacdo na B3.

Norma de Governanca Corporativa da NYSE para
Secdo emitentes nacionais dos EUA Nosso enfoque
303A.01 A companhia listada deve ter maioria de Nos termos da Se¢do 303A das normas da
conselheiros independentes. As “companhias ~ NYSE, “companhia controlada” é considerada
controladas” ndo sdo obrigadas a cumprir esta  como uma companhia na qual mais de 50% do
exigéncia. poder de voto é detido por um individuo, um
grupo ou outra companhia. Tendo em vista que
50,97% do capital votante da CEMIG é detido
pelo Estado de Minas Gerais, esta € considerada
uma companhia controlada. Sendo assim, este
requisito atualmente néo se aplica a CEMIG.
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Norma de Governancga Corporativa da NYSE para

Segdo emitentes nacionais dos EUA Nosso enfoque
303A.03 Os conselheiros ndo encarregados da Os conselheiros ndo encarregados da
administracdo da companhia listada deverdo se administracdo da CEMIG ndo se relinem em
reunir em sessdes executivas regularmente sessdes executivas regularmente programadas
programadas sem a administracéo. sem a administracao.
303A.04 A companhia listada devera ter um comité de  Na qualidade de companhia controlada, a
governanca corporativa designado e composto CEMIG néo é obrigada a ter um comité de
integralmente por conselheiros independentes:  governanca nominativo.
com atribuices estatutarias minimas definidas. Contudo, a CEMIG possui um Comité de
As “companhias controladas” ndo sdo obrigadas Governanga Corporativa, composto por
a cumprir esta exigéncia. membros independentes e ndo independentes, e
suas responsabilidades sdo claramente definidas
nos regulamentos internos do Conselho de
Administracéo.
303A.05 A companhia listada deve ter um comité de Na qualidade de companhia controlada, a
remuneracdo composto integralmente por CEMIG néo é obrigada a cumprir a exigéncia de
conselheiros independentes com atribuicdes comité de remuneracdo como se fosse emitente
estatutarias minimas definidas. As “companhias nacional dos EUA. A CEMIG ndo tem comité
controladas” ndo sdo obrigadas a cumprir esta  de remuneragao.
exigéncia.
303A.06 e 303A.07 A companhia listada deve ter um comité de A CEMIG exerce sua prerrogativa nos termos
auditoria com no minimo trés conselheiros da Norma da SEC 10A-3 e a Lei Sarbanes-
independentes que deem atendimento as Oxley de 2002, que permite emissores nao
exigéncias de independéncia da Regra 10A-3 ao norte-americanos a ndo terem um Comité de
amparo do Securities Exchange Act de 1934,  Auditoria. Nosso Conselho Fiscal exerce as
conforme alterado, com atribuicOes estatutarias fungdes de um Comité de Auditoria norte-
minimas definidas. americano ateé o limite permitido na lei
brasileira.
O Conselho Fiscal da CEMIG é um 6rgédo
permanente, responsavel, principalmente, pela
inspecdo e supervisdo das atividades dos
administradores e por verificar a obediéncia dos
administradores aos seus deveres segundo a lei e
o Estatuto Social.
303A.08 Os acionistas devem ter a oportunidade de votar De acordo com a Lei das Sociedades por Acoes,
em todos os planos de remuneracéo de acBes e € necessaria a pré-aprovacdo dos acionistas para
revisdes relevantes, com isencfes limitadas a adocdo de planos de remuneragéo de agdes.
estabelecidas nas regras da NYSE.
303A.09 A companhia listada devera adotar e divulgar A CEMIG est4 listada no segmento de Préticas
diretrizes de governanga corporativa que Diferenciadas de Governanca Corporativa Nivel
englobem determinados assuntos minimos 1 da B3, e por conseguinte, a CEMIG ¢é obrigada
especificados. a seguir as normas contidas nos regulamentos
relacionados.
Além disso, o0 Manual de Divulgacédo e Uso de
Informacédo da CEMIG, sua Politica de
Comercializaglo de Valores Mobiliarios, os
Regulamentos Internos de seu Conselho de
Administragio e seu Codigo de Etica definem
regras importantes de governanga corporativa as
quais orientam sua administracéo.
303A.12 Cada Diretor-Presidente de empresas listadas O Diretor Presidente da CEMIG notificara

deve atestar 8 NYSE a cada ano que ndo esta
ciente de qualquer violacdo por parte das
normas dos padrdes de governanga corporativa
da NYSE.
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Item 16H. InformacGes sobre Seguranca Mineraria

Né&o aplicavel.

Item 17. Demonstrac6es Financeiras

Veja o “Item 18. Demonstra¢des Financeiras”.
Item 18. Demonstrac6es Financeiras
Fazemos referéncia as paginas F-1 até F-163 do presente relatério anual.

As demonstragdes financeiras abaixo sdo apresentadas como parte do presente relatério anual na forma do
Formulario 20-F:

. Demonstragdo da Situacdo Financeira Consolidada Auditada nos dias 31 de dezembro de 2018 e 2017,
. Demonstragdo Consolidada dos Resultados Auditados para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2018, 2017 e 2016;

. Demonstragdo Consolidada do Resultado Abrangente, Auditadas para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018, 2017 e 2016;

. Demonstragdo Consolidada das Mutac6es do Patriménio Liquido Auditadas para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2018, 2017 e 2016;

. Demonstragdo Consolidada do Fluxo de Caixa Auditadas para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2018, 2017 e 2016; e

. Notas Explicativas das Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas.

. Relatério da Ernst & Young Auditores Independentes em 31 de dezembro de 2018 e 2017 e para cada

um dos dois exercicios findos em 31 de dezembro de 2018;

. Relatério da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2016;
. Relatério do Auditor Independente (Pricewaterhouse Coopers) da Madeira Energia S.A. - MESA em

31 de dezembro de 2018 e 2017 e para cada um dos trés exercicios findos em 31 de dezembro de 2018;

. Relatorio do Auditor Independente (Pricewaterhouse Coopers) da Norte Energia S.A. - NESA de 31 de
dezembro de 2017 e 2016 e para cada um dos dois exercicios findos em 31 de dezembro de 2017;
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Item 19.

Anexos

Os seguintes documentos estdo incluidos como anexos a este relatério anual:

Anexo
NUmero

Documento

1
2,1

2,2

2,3

2,4

2,5

2,6

4,1

4,2

4,3

44

4,5

4,6

Estatuto Social da CEMIG, conforme alterado e em vigor desde 25 de marco de 2019.

Segunda Emenda e Consolidacdo do Contrato de Deposito, datado em 10 de agosto de 2001, celebrado por e
entre nos, o Citibank N.A., na qualidade de depositario, e os detentores e titulares de ADSs evidenciados por
ADRs emitidos de acordo com seus termos (incorporado por referéncia ao Termo de Registro no Formulario F-
6 relativo as ADSs arquivado em 20 de agosto de 2001 (Processo n° 333-13826)).

Acordo de Acionistas, datado em 18 de junho de 1997, celebrado entre 0 Governo Estadual e a Southern, tendo
por objeto os direitos e obrigacdes dos titulares de nossas a¢bes (incorporado por referéncia ao Anexo 2.1 do
Termo de Registro no Formulério 20-F, arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Emenda n° 1 a Segunda Alteracdo e Consolidacdo de Contrato de Depésito, datado em 10 de agosto de 2001,
por e entre nés, o Citibank N.A., como depositario, e os detentores e titulares beneficiarios das ADSs
demonstradas por ADRs emitidos sob seus termos (incorporado por referéncia Termo de Registro no Formulario
F-6 relativo as ADSs, arquivado em 11 de junho de 2007 (Processo n° 333-143636)).

Contrato de Deposito, datado em 12 de junho de 2007, por e entre nos, o Citibank, N.A., como depositario, e 0s
detentores e titulares beneficiarios de ADSs evidenciadas por ADRs emitidos de acordo com seus termos
(incorporado por referéncia ao Termo de Registro no Formulario L6 relativo as ADSs de acbes ordinarias
arquivado em 7 de maio de 2007 (Processo n° 333- 142654)).

O montante total de titulos de divida de longo prazo da CEMIG e suas subsidiarias sob qualquer instrumento
ndo excede 10,0% de nossos ativos totais em uma base consolidada. Concordamos em fornecer copias de
instrumentos definindo os direitos de certos detentores de divida de longo prazo a Comissdo de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities and Exchange Comission), mediante solicitacao.

Escritura, datada de 5 de dezembro de 2017, entre a CEMIG Geragéo e Transmissdo S.A., como emissora,
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, como garantidora de notas, e o Bank of New York Mellon
como agente fiduciario, agente pagador, transferidor e registrador e o Bank of NewYork Mellon SA / NV,
Sucursal do Luxemburgo, como Agente Pagador do Luxemburgo, Agente de Transferéncia do Luxemburgo e
Agente de Listagem do Luxemburgo.

Contrato de Concessdo de Servi¢os de Geragdo de Energia Elétrica, datado em 10 de julho de 1997, celebrado
por nés e o Governo Federal, tendo por objeto a prestacéo de servicos de geracdo de energia elétrica ao publico
(incorporado por referéncia ao Anexo 4.1 do Termo de Registro no Formulério 20-F arquivado em 13 de agosto
de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Contrato de Concessdo de Servicos de Transmissdo de Energia Elétrica, datado em 10 de julho de 1997,
celebrado por nés e o Governo Federal tendo por objeto a transmissdo de energia elétrica ao publico
(incorporado por referéncia ao Anexo 4.2 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 13 de agosto
de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Segunda Emenda ao Contrato de Concessao de Servigos de Transmissdo de Energia, datado em 16 de setembro
de 2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.3 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30
de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Terceira Emenda ao Contrato de Concessdo de Servigos de Transmissdo de Energia, para as areas geograficas
do Norte, Sul, Leste e Oeste, datado em 13 de abril de 2010 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.4 do Termo
de Registro no Formulério 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Contratos de Concessdo de Servigos Publicos de Distribuigdo de Energia Elétrica, datados em 10 de julho de
1997, celebrados por n6s e 0 Governo Federal tendo por objeto a prestagao de servicos de distribui¢do de energia
elétrica ao publico (incorporados por referéncia ao Anexo 4.3 do Termo de Registro no Formulario 20-F
arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Primeira Emenda ao Contrato de Concessao de Servigos de Distribui¢do de Energia, datado em 31 de marc¢o de
2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.5 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de
junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).
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Segunda Emenda ao Contrato de Concesséo de Servicos de Distribui¢do de Energia, datado em 16 de setembro
de 2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.6 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30
de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Contrato para a Cessao da Conta CRC, datado em 31 de maio de 1995, celebrado por nés e o0 Governo Estadual,
tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por referéncia ao Anexo 4.4 do
Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Primeira Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datado em 24 de fevereiro de 2001, celebrado por
nés e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.5 ao nosso Relatério Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de marco de 2003
(Processo n° 1-15224)).
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4,13

4,14
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4,17

4,18

4,19

4,20

4,21

4,22

4,23

Segunda Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datado em 14 de outubro de 2002, celebrado por
nés e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a n6s pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.6 ao nosso Relatdrio Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de margo de 2003
(Processo n° 1-15224)).

Terceira Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datado em 24 de outubro de 2002, celebrado por
nds e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nos pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.7 ao nosso Relatdrio Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de margo de 2003
(Processo n° 1-15224)).

Quarta Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datada em 23 de janeiro 2006, celebrado por nds e o
Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por referéncia
ao Anexo 4.14 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2006 (Processo
n® 1-15224)).

Anlncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Sénior Units, em conexao com o Fundo de Securitizacdo da Conta
CRC, datado em 26 de janeiro de 2006 (incorporado por referéncia no Anexo 4.15 ao nosso Termo de Registro
no Formulario 20-F registrado em 30 de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Primeira Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais, datada em 24 de agosto
de 2006, entre a CEMIG D e o Unibanco—Uniéo dos Bancos Brasileiros S.A. (incorporado por referéncia no
Anexo 4.18 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F registrado em 23 de julho de 2007 (Processo n° 1-
15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Primeira Emissdo de Notas Promissorias Comerciais, datada em 17 de abril
de 2007, entre a CEMIG D e o Unibanco — Unido dos Bancos Brasileiros S.A. (incorporado por referéncia no
Anexo 4.19 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F registrado em 23 de julho de 2007 (Processo n° 1-
15224)).

Sumario da Escritura Cobrindo a Segunda Emissao de Debéntures, datada em 19 de dezembro de 2007, entre a
CEMIG D e 0 BB Banco de Investimento S.A. (inserido por referéncia ao Anexo 4.20 ao nosso Relatério Anual
no Formulario 20-F, arquivado em 30 de junho de 2008 (Processo n° 1-15224)).

Contrato de Compra e Venda de Agdes, datado em 23 de abril de 2009, entre a CEMIG GT e a Terna — Rete
Elettrica Nazionale S.p.A. e a CEMIG (incorporado por referéncia ao Anexo 4.22 ao nosso Termo de Registro
no Formulario 20-F arquivado em 19 de junho de 2009 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra e Venda de AcOes celebrado entre a CEMIG e Andrade Gutierrez
Concessdes S.A, datado em 30 de dezembro de 2009 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.18 do Termo de
Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra e Venda de Acdes celebrado entre a CEMIG e o Fundo de
Investimento em Participaces PCP, datado em 31 de dezembro de 2009 (incorporado por referéncia ao Anexo
4.19 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Opcéo de Venda de Acdes celebrado entre a CEMIG e a Enlighted Partners
Venture Capital LLC, datado em 24 de margo de 2010 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.20 do Termo de
Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra de A¢des entre a TAESA, e a Abengoa Concessdes Brasil Holding
S.A. e a Abengoa Participa¢des Holding S.A., datado em 2 de junho de 2011 (incorporado por referéncia ao
Formulério 20-F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n® 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra de A¢des entre a TAESA, e a Abengoa Concessdes Brasil Holding
S.A., Abengoa Construcdo Brasil Ltda., a NTE -. Nordeste Transmissora de Energia S.A. e a Abengoa
Participacfes Holding S.A., datado em 2 de junho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulério 20-F
arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Distribuicdo Publica de Debéntures N&do Conversiveis, da Espécie
Quirografaria para Distribuigdo Publica, datada em 3 de mar¢o de 2010, firmada entre CEMIG GT e BB Banco
de Investimento S.A. (incorporado por referéncia ao Anexo 4.23. do nosso Relatério Anual no Formulario 20-
F arquivado em 30 de junho de 2011 (Processo n° 1.15224)).
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11

Sumario em inglés do Contrato de Compra de Ac¢des firmado entre TAESA e a Abengoa Concessdes Brasil
Holding S.A., datado em 16 de marco de 2012 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em
27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumario em inglés do Contrato de Investimento firmado entre a RR Participagdes S.A., Light e Renova, datado
em 8 de julho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 27 de abril de 2012
(Processo n° 1-15224)).

Sumario em inglés do Contrato de Opc¢do de Compra de Agdes firmado entre a Parati S.A. e a Fundacao de
Seguridade Social Braslight, datado em 15 de julho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F
arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumario em inglés do Contrato de Compra e Venda de Acdes, firmado entre Amazdnia Energia Participacfes
S.A., Construtora Queiroz Galvdo S.A., Construtora OAS Ltda., Contern ConstrucGes e Comércio Ltda.,
Cetenco Engenharia S.A., Galvdo Engenharia S.A., e J.Malucelli Construtora de Obras S.A. pelas a¢Ges na
Norte Energia S.A., datado em 25 de outubro de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F
arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumério em inglés do Contrato de Compra de Acbes firmado entre a CEMIG e o Estado de Minas Gerais,
datado em 27 de dezembro de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulério 20-F arquivado em 27 de abril
de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Distribuicdo Publica de Debéntures N&do Conversiveis da Espécie
Quirograféria, datada em 13 de marco de 2012, entre CEMIG GT, HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., Banco BTG Pactual S.A. e Banco do Nordeste do Brasil S.A. (incorporado por referéncia ao
Formulario 20-F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica, sob o Sistema de Garantia de Colocacgdo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em trés Séries,
da 3° Emissdo da CEMIG D, datado em 19 de marco de 2012. (incorporado por referéncia ao Formulério 20-
F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n°® 1-15224)).

Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia de Colocacdo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em trés Séries,
da 3° Emissdo da CEMIG GT, datado em 12 de mar¢o de 2012. (incorporado por referéncia ao Formulario 20-
F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n° 1-15224)).

Sumério do Contrato de Investimento em Ativos de Transmissdo firmado entre a CEMIG, CEMIG GT e a
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A, datado em 17 de maio de 2012 (incorporado por referéncia ao
Formulario 20-F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n° 1-15224)).

Resumo do Contrato de Compra de Ac¢es entre CEMIG Capim Branco Energia S.A., Suzano Papel e Celulose
S.A., e Suzano Holding S.A., por intermédio da Comercial Agricola Paineiras LTDA. (“Paineiras”) e Epicares
Empreendimentos e Participacdes LTDA. (“Epicares”), datado em 12 de margo de 2013 (incorporado por
referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n°® 1-15224)).

Sumério do Termo de Compromisso para Quitacdo, firmado entre o Estado de Minas Gerais e a CEMIG, datado
em 22 de novembro de 2012 (incorporado por referéncia ao Formulério 20-F arquivado em 30 de abril de 2013
(Processo n° 1-15224)).

Quinta Emenda aos Contratos de Concessao n° 002/1997 — DNAEE, 003/1997 — DNAEE, 004/1997 —
DNAEE e 005/1997 — DNAEE, datado em 21 de dezembro de 2015, entre a Republica Federativa do Brasil e
nds, relacionados ao servico de distribuicdo de energia (incorporado por referéncia ao Formulério 20-F
arquivado em 14 de novembro de 2016 (Processo n° 1-15224)).

Fragmentos dos contratos de concessdo de Geracdo de Energia n° 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15 e 16 entre 0
Ministério de Minas e Energia e a CEMIG GT.

Relac&o de Subsidiarias (incorporada por referéncia ao Anexo 8 de nosso Relatério Anual no Formulério 20-F
arquivado em 25 de maio de 2005 (Processo n° 1-15224)).

Codigo de Etica.
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Anexo

NUmero Documento
12,1  Certificado do Diretor-Presidente de acordo com o artigo 302 da Lei Sarbanes-Oxley de 2002, datado em 15
de maio de 2019.
12,2 Certificado do Diretor de Finangas e Rela¢fes com Investidores de acordo com o artigo 302 da Lei Sarbanes-
Oxley de 2002, datado em 15 de maio de 2019.
13,1  Certificado do Diretor-Presidente de acordo com o artigo 906 da Lei Sarbanes-Oxley de 2002, datado em 15
de maio de 2019.
13,2  Certificado do Diretor de Finangas e Rela¢fes com Investidores de acordo com o artigo 906 da Lei Sarbanes-
Oxley de 2002, datado em 15 de maio de 2019.
101.INS  XBRL* Instance Document (Coleg&o de Fatos referidos no relatério XRBL)
101.SCH XBRL Taxonomy Extension Schema Document (Estrutura geral da Extenséo para Taxonomia XBRL)
101.CAL XBRL Taxonomy Extension Calculation Linkbase Document
(Documento de links entre conceitos referidos nos calculos da Estrutura de Extens&o)
101.DEF  XBRL Taxonomy Extension Definition Linkbase Document
(— Especifica relacBes entre definicbes usadas nestes conceitos)
101.LAB  XBRL Taxonomy Extension Label Linkbase Document
(Lista de strings legiveis para os conceitos)
101.PRE  XBRL Taxonomy Extension Presentation Linkbase Document
(Lista de relacdes entre conceitos para ajudar em fazer apresentac6es dos resultados)
* XRBL = Extensible Business Reporting Language — Linguagem Extensivel para Relatorios de Negdcios.
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ASSINATURAS

O registrador abaixo certifica que atende a todos os requisitos para arquivamento no formato 20-F e que foi dirigente e
autorizou o responsavel abaixo a assinar esse relatério em seu nome.

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG
Por: /s/ Cledorvino Belini

Nome: Cledorvino Belini
Cargo: Diretor-Presidente

Data: 15 de maio de 2019
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ASSINATURAS

O registrador abaixo certifica que atende a todos os requisitos para arquivamento no formato 20-F e que foi dirigente e
autorizou o responsavel abaixo a assinar esse relatério em seu nome.

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG

Por: Mauricio Fernandes Leonardo Janior

Mauricio Fernandes Leonardo Janior
Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores

Data: 15 de maio de 2019
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2,2

2,3

2,4

2,5

2,6

41

4,2

43

4.4

4,5

46

4,7

Estatuto Social da CEMIG, conforme alterado e em vigor desde 25 de margo de 2019.

Segunda Emenda e Consolidagdo do Contrato de Deposito, datado em 10 de agosto de 2001, celebrado por e
entre nos, o Citibank N.A., na qualidade de depositario, e os detentores e titulares de ADSs evidenciados por
ADRs emitidos de acordo com seus termos (incorporado por referéncia ao Termo de Registro no Formulario F-
6 relativo as ADSs arquivado em 20 de agosto de 2001 (Processo n° 333-13826)).

Acordo de Acionistas, datado em 18 de junho de 1997, celebrado entre o Governo Estadual e a Southern, tendo
por objeto os direitos e obrigacdes dos titulares de nossas a¢Bes (incorporado por referéncia ao Anexo 2.1 do
Termo de Registro no Formulario 20-F, arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Emenda n° 1 a Segunda Alteracdo e Consolidacdo de Contrato de Depdsito, datado em 10 de agosto de 2001,
por e entre nos, o Citibank N.A., como depositario, e os detentores e titulares beneficiarios das ADSs
demonstrados por ADRs emitidos sob seus termos (incorporado por referéncia Termo de Registro no Formulario
F-6 relativo as ADSs, arquivado em 11 de junho de 2007 (Processo n° 333-143636)).

Contrato de Deposito, datado em 12 de junho de 2007, por e entre nés, o Citibank, N.A., como depositéario, e 0s
detentores e titulares beneficidrios de ADSs evidenciadas por ADRs emitidos de acordo com seus termos
(incorporado por referéncia ao Termo de Registro no Formulario L6 relativo as ADSs de acbes ordinarias
arquivado em 7 de maio de 2007 (Processo n°® 333- 142654)).

O montante total de titulos de divida de longo prazo da CEMIG e suas subsidiarias sob qualquer instrumento
ndo excede 10,0% de nossos ativos totais em uma base consolidada. Concordamos em fornecer copias de
instrumentos definindo os direitos de certos detentores de divida de longo prazo a Comissdo de Valores
Mobiliérios (U.S. Securities and Exchange Comission), mediante solicitacao.

Escritura, datada de 5 de dezembro de 2017, entre a CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A., como emissora,
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG, como garantidora de notas, e o Bank of New York Mellon
como agente fiduciario, agente pagador, transferidor e registrador e o Bank of NewYork Mellon SA / NV,
Sucursal do Luxemburgo, como Agente Pagador do Luxemburgo, Agente de Transferéncia do Luxemburgo e
Agente de Listagem do Luxemburgo.

Contrato de Concesséo de Servicos de Geragdo de Energia Elétrica, datado em 10 de julho de 1997, celebrado
por nods e 0 Governo Federal, tendo por objeto a prestacéo de servigos de geracao de energia elétrica ao publico
(incorporado por referéncia ao Anexo 4.1 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 13 de agosto
de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Contrato de Concessdo de Servicos de Transmissdo de Energia Elétrica, datado em 10 de julho de 1997,
celebrado por nés e o Governo Federal tendo por objeto a transmissdo de energia elétrica ao publico
(incorporado por referéncia ao Anexo 4.2 do Termo de Registro no Formulério 20-F arquivado em 13 de agosto
de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Segunda Emenda ao Contrato de Concessao de Servigos de Transmissdo de Energia, datado em 16 de setembro
de 2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.3 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30
de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Terceira Emenda ao Contrato de Concessdo de Servigos de Transmissdo de Energia, para as areas geograficas
do Norte, Sul, Leste e Oeste, datado em 13 de abril de 2010 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.4 do Termo
de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Contratos de Concessdo de Servigos Publicos de Distribui¢do de Energia Elétrica, datados em 10 de julho de
1997, celebrados por nos e 0 Governo Federal tendo por objeto a prestacao de servicos de distribuicdo de energia
elétrica ao publico (incorporados por referéncia ao Anexo 4.3 do Termo de Registro no Formulario 20-F
arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Primeira Emenda ao Contrato de Concessao de Servigos de Distribuicdo de Energia, datado em 31 de margo de
2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.5 do Termo de Registro no Formulério 20-F arquivado em 30 de
junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Segunda Emenda ao Contrato de Concessao de Servi¢os de Distribuicdo de Energia, datado em 16 de setembro
de 2005 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.6 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30
de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

206



Anexo
NUmero

Documento

48

4,9

4,10

Contrato para a Cessao da Conta CRC, datado em 31 de maio de 1995, celebrado por nos e o Governo Estadual,
tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por referéncia ao Anexo 4.4 do
Termo de Registro no Formulério 20-F arquivado em 13 de agosto de 2001 (Processo n° 1-15224)).

Primeira Emenda ao Contrato para a Cesséo da Conta CRC, datado em 24 de fevereiro de 2001, celebrado por
nés e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.5 ao nosso Relatorio Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de marco de 2003
(Processo n° 1-15224)).

Segunda Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datado de 14 de outubro de 2002, celebrado por
nés e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.6 ao nosso Relatorio Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de marco de 2003
(Processo n° 1-15224)).
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4,12

4,13

4,14

4,15

4,16

4,17

4,18

4,19

4,20

4,21

4,22

4,23

4,24

4,25

Terceira Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datado em 24 de outubro de 2002, celebrado por
nés e o Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nés pelo Governo Estadual (incorporado por
referéncia ao Anexo 4.7 ao nosso Relatdrio Anual no Formulario 20-F arquivado em 26 de margo de 2003
(Processo n° 1-15224)).

Quarta Emenda ao Contrato para a Cessdo da Conta CRC, datada em 23 de janeiro 2006, celebrado por nés e o
Governo Estadual, tendo por objeto valores devidos a nds pelo Governo Estadual (incorporado por referéncia
ao Anexo 4.14 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2006 (Processo
n® 1-15224)).

Anlncio de Inicio de Distribuicdo Publica de Sénior Units, em conexao com o Fundo de Securitizacdo da Conta
CRC, datado em 26 de janeiro de 2006 (incorporado por referéncia no Anexo 4.15 ao nosso Termo de Registro
no Formulario 20-F registrado em 30 de junho de 2006 (Processo n° 1-15224)).

Sumario da Escritura Cobrindo a Primeira Emissdo de Notas Promissérias Comerciais, datada em 24 de agosto
de 2006, entre a CEMIG D e o Unibanco—Unido dos Bancos Brasileiros S.A. (incorporado por referéncia no
Anexo 4.18 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F registrado em 23 de julho de 2007 (Processo n° 1-
15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Primeira Emissdo de Notas Promissérias Comerciais, datada em 17 de abril
de 2007, entre a CEMIG D e o Unibanco — Unido dos Bancos Brasileiros S.A. (incorporado por referéncia no
Anexo 4.19 ao nosso Termo de Registro no Formulario 20-F registrado em 23 de julho de 2007 (Processo n° 1-
15224)).

Sumario da Escritura Cobrindo a Segunda Emissao de Debéntures, datada em 19 de dezembro de 2007, entre a
CEMIG D e 0 BB Banco de Investimento S.A. (inserido por referéncia ao Anexo 4.20 ao nosso Relatério Anual
no Formulario 20-F, arquivado em 30 de junho de 2008 (Processo n° 1-15224)).

Contrato de Compra e Venda de Ag¢des, datado em 23 de abril de 2009, entre a CEMIG GT e a Terna — Rete
Elettrica Nazionale S.p.A. e a CEMIG (incorporado por referéncia ao Anexo 4.22 ao nosso Termo de Registro
no Formulario 20-F arquivado em 19 de junho de 2009 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra e Venda de A¢Oes celebrado entre a CEMIG e Andrade Gutierrez
Concessoes S.A, datado em 30 de dezembro de 2009 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.18 do Termo de
Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra e Venda de Ag¢des celebrado entre a CEMIG e o Fundo de
Investimento em Participaces PCP, datado em 31 de dezembro de 2009 (incorporado por referéncia ao Anexo
4.19 do Termo de Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Opcéo de Venda de Agbes celebrado entre a CEMIG e a Enlighted Partners
Venture Capital LLC, datado em 24 de margo de 2010 (incorporado por referéncia ao Anexo 4.20 do Termo de
Registro no Formulario 20-F arquivado em 30 de junho de 2010 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra de Ac¢des entre a TAESA, Abengoa Concessfes Brasil Holding S.A.
e a Abengoa Participacbes Holding S.A., datado de 2 de junho de 2011 (incorporado por referéncia ao
Formulério 20-F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Resumo em inglés do Contrato de Compra de Ac¢des entre a TAESA, Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A.,
Abengoa Construcao Brasil Ltda., Nordeste Transmissora de Energia S.A., ou NTE e a Abengoa Participagdes
Holding S.A., datado de 2 de junho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 27
de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumério da Escritura Cobrindo a Distribuigdo Publica de Debéntures Ndo Conversiveis, da Espécie
Quirograféria para Distribuigdo Publica, datada em 3 de mar¢o de 2010, firmada entre CEMIG GT e BB Banco
de Investimento S.A. (incorporado por referéncia ao Anexo 4.23. do nosso Relatério Anual no Formulario 20-
F arquivado em 30 de junho de 2011 (Processo n° 1.15224)).

Sumério em inglés do Contrato de Compra de Agdes firmado entre a TAESA e a Abengoa Concessfes Brasil
Holding S.A., datado de 16 de mar¢o de 2012 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 27
de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumério em inglés do Contrato de Investimento firmado entre a RR Participa¢des S.A., Light e Renova, datado
em 8 de julho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 27 de abril de 2012
(Processo n° 1-15224)).
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4,29

4,30

4,31

4,32

4,33
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4,35

4,36
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12,1

12,2
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Sumario em inglés do Contrato de Opc¢do de Compra de AcGes firmado entre a Parati S.A. e a Fundacéo de
Seguridade Social Braslight, datado em 15 de julho de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-
F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumario em inglés do Contrato de Compra e Venda de Acdes, firmado entre Amazénia Energia
ParticipagBes S.A., Construtora Queiroz Galvdo S.A., Construtora OAS LTDA., Contern Construcdes e
Comércio LTDA., Cetenco Engenharia S.A., Galvdo Engenharia S.A., e J.Malucelli Construtora de Obras
S.A. pelas a¢Oes na Norte Energia S.A., datado em 25 de outubro de 2011 (incorporado por referéncia ao
Formulario 20-F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumario em inglés do Contrato de Compra de Agdes firmado entre a CEMIG e o Estado de Minas Gerais,
datado em 27 de dezembro de 2011 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 27 de
abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Sumario da Escritura Cobrindo a Distribuicdo Publica de Debéntures Nao Conversiveis da Espécie
Quirografaria, datada em 13 de marco de 2012, entre CEMIG GT, HSBC Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., Banco BTG Pactual S.A. e Banco do Nordeste do Brasil S.A. (incorporado por referéncia
ao Formulario 20-F arquivado em 27 de abril de 2012 (Processo n° 1-15224)).

Anuncio de Inicio de Distribuigdo Pablica, sob o Regime de Garantia de Colocacéo, de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em trés Séries,
da 3° Emissdo da CEMIG D, datado em 19 de margo de 2012. (incorporado por referéncia ao Formulario
20-F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n° 1-15224)).

Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia de Colocacédo, de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em A¢0es, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em trés Séries,
da 3° Emissdo da CEMIG GT, datado de 12 de marco de 2012.

Sumario do Contrato de Investimento em Ativos de Transmissdo firmado entre a CEMIG, CEMIG GT e a
TAESA datado em 17 de maio de 2012 (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 30 de
abril de 2013 (Processo n° 1-15224)).

Resumo do Contrato de Compra de A¢Oes entre CEMIG Capim Branco Energia S.A., Suzano Papel e
Celulose S.A., e Suzano Holding S.A., por intermédio da Comercial Agricola Paineiras LTDA. (“Paineiras”)
e Epicares Empreendimentos e Participagdes LTDA. (“Epicares”), datado em 12 de margo de 2013
(incorporado por referéncia ao Formulario 20-F arquivado em 30 de abril de 2013 (Processo n® 1-15224)).

Sumario do Termo de Compromisso para Quitacdo, firmado entre o Estado de Minas Gerais e a CEMIG,
datado em 22 de novembro de 2012 (incorporado por referéncia ao Formulério 20-F arquivado em 30 de
abril de 2013 (Processo n° 1-15224)).

Quinta Emenda aos Contratos de Concessdo n° 002/1997 — DNAEE, 003/1997 — DNAEE, 004/1997 —
DNAEE e 005/1997 — DNAEE, datado em 21 de dezembro de 2015, entre a Republica Federativa do Brasil
e nos, relacionados ao servico de distribuicdo de energia (incorporado por referéncia ao Formulario 20-F
arquivado em 14 de novembro de 2016 (Processo n° 1-15224)).

Fragmentos dos contratos de concesséo de Geragdo de Energia n® 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15 e 16 entre 0
Ministério de Minas e Energia e a CEMIG GT.

Relacdo de Subsidiérias (incorporada por referéncia ao Anexo 8 de nosso Relatério Anual no Formulério
20-F arquivado em 25 de maio de 2005 (Processo n° 1-15224)).

Codigo de Etica.

Certificado do Diretor-Presidente de acordo com o artigo 302 da Lei Sarbanes-Oxley de 2002, datado em
15 de maio de 2019.

Certificado do Diretor de Financas e Rela¢Bes com Investidores de acordo com o artigo 302 da Lei Sarbanes-
Oxley de 2002, datado em 15 de maio de 2019.

Certificado do Diretor-Presidente de acordo com o artigo 906 da Lei Sarbanes-Oxley de 2002, datado em
15 de maio de 2019.

Certificado do Diretor de Financas e Rela¢Ges com Investidores de acordo com o artigo 906 da Lei Sarbanes-
Oxley de 2002, datado em 15 de maio de 2019.
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101.INS XBRL Instance Document
101.SCH XBRL Taxonomy Extension Schema Document
101.CAL XBRL Taxonomy Extension Calculation Linkbase Document
101.DEF XBRL Taxonomy Extension Definition Linkbase Document
101.LAB XBRL Taxonomy Extension Label Linkbase Document
101.PRE XBRL Taxonomy Extension Presentation Linkbase Document
Anexo 12.1

ATESTADO
I, Cledorvino Belini, certifica que:
1. Revisei este relatdrio anual da CEMIG, seguindo o Formulario 20-F;
2. Conforme meu entendimento, este relatorio ndo contém nenhuma declaragdo inveridica relativa a qualquer fato

de relevancia, nem omite a declaracdo de qualquer fato de relevancia que seja necessério para garantir que as
declaragdes feitas, & luz das circunstancias sob as quais tais declara¢des foram emitidas, ndo sejam enganosas com
respeito ao periodo coberto por este relatorio;

3 Conforme meu entendimento, as demonstracfes financeiras e outras informagdes financeiras incluidas neste
relatorio, representam justamente, sob todos os aspectos relevantes, a condigéo financeira, resultados de operagdes
e fluxos de caixa da empresa em e para os periodos apresentados neste relatorio;

4.  Osoutros administradores declarantes da Companhia e eu somos responséveis por estabelecer e manter controles e
procedimentos de divulgacdo de informacéo (conforme definido nas Regras 13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de
Valores Mobiliarios dos Estados Unidos) e controles internos sobre a preparagdo das demonstragdes financeiras
(conforme definido nas Regras 13a-15(f) e 15d-15(f)) para a Companhia, e declaramos ter:

a.

formulado tais controles e procedimentos de divulgacéo de informacdes, ou ter supervisionado a formulagdo
deles, para assegurar que as informagdes relevantes relacionadas & empresa, incluindo suas subsidiarias
consolidadas, nos sejam repassadas por outros nessas entidades, especialmente durante o periodo para o qual
este relatério esta sendo preparado;

elaboramos tais controles internos sobre demonstracdes financeiras, ou causado esses controles internos sobre
a preparacdo dos relatorios financeiros a serem criados sob nossa supervisdo, de tal forma a proporcionar
seguranga em relagdo a confiabilidade das demonstragdes financeiras e sobre a preparacdo das demonstragdes
financeiras para fins externos de acordo com principios contabeis geralmente aceitos;

avaliamos a eficacia dos controles e procedimentos de divulgagdo de informagdes da Companhia e
apresentamos nesse relatério nossas conclusdes sobre a eficicia desses controles e procedimentos de
divulgacéo de informagdes, no final do periodo coberto por este relatrio com base nessa avaliagéo; e

apresentamos neste relatorio toda e qualquer mudanga no controle interno da empresa sobre relatérios
financeiros que tenha ocorrido durante o periodo coberto pelo relatério anual que tenha afetado de forma
significativa, ou tenha uma probabilidade razodvel de afetar, o controle interno da empresa sobre relatérios
financeiros; e

5. O outro diretor declarante da Companhia e eu divulgamos, com base em nossa avaliacdo mais recente de controle
interno sobre relatérios financeiros, aos auditores da Companhia e ao comité de auditoria dos Conselheiros da
Companhia (ou as pessoas desempenhando fungdes equivalentes):

a.

todas as deficiéncias significativas e problemas relevantes no desenvolvimento ou operagdo dos controles
internos sobre as demonstracdes financeiras que possam afetar de maneira adversa a capacidade da
Companhia de registrar, processar, resumir e apresentar dados financeiros; e

quaisquer fraudes, relevantes ou ndo, que envolvam a administracdo ou outros colaboradores que
desempenham papel importante nos controles internos da Companhia relacionados as demonstracdes
financeiras.
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Nome:
Cledorvino Belini
Cargo: Diretor-Presidente

Data: 15 de maio de 2019
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Anexo 12.2

ATESTADO

Eu, Mauricio Fernandes Leonardo Junior, certifico que:

1.
2.

Nome:
Cargo:

Data:

Revisei este relatorio anual da CEMIG, seguindo o Formulario 20-F;

Conforme meu entendimento, este relatdrio ndo contém nenhuma declaracéo inveridica relativa a qualquer fato de
relevancia, nem omite a declaracdo de qualquer fato de relevancia que seja necessario para garantir que as
declaracdes feitas, a luz das circunstancias sob as quais tais declaragdes foram emitidas, ndo sejam enganosas com
respeito ao periodo coberto por este relatdrio;

Conforme meu entendimento, as demonstracdes financeiras e outras informacGes financeiras incluidas neste
relatorio, representam justamente, sob todos os aspectos relevantes, a condigdo financeira, resultados de operagdes
e fluxos de caixa da empresa em e para os periodos apresentados neste relatério;

Os outros administradores declarantes da Companhia e eu somos responsaveis por estabelecer e manter controles e
procedimentos de divulgacdo de informacédo (conforme definido nas Regras 13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de
Valores Mobiliarios dos Estados Unidos) e controles internos sobre a preparacdo das demonstracfes financeiras
(conforme definido nas Regras 13a-15(f) e 15d-15(f)) para a Companhia, e declaramos ter:

a.  formulado tais controles e procedimentos de divulgacéo de informacdes, ou ter supervisionado a formulagdo
deles, para assegurar que as informagdes relevantes relacionadas & empresa, incluindo suas subsidiarias
consolidadas, nos sejam repassadas por outros nessas entidades, especialmente durante o periodo para o qual
este relatorio estd sendo preparado;

b.  elaboramos tais controles internos sobre demonstragdes financeiras, ou causado esses controles internos sobre
a preparacdo dos relatérios financeiros a serem criados sob nossa supervisdo, de tal forma a proporcionar
seguranga em relagdo a confiabilidade das demonstraces financeiras e sobre a preparacdo das demonstragdes
financeiras para fins externos de acordo com principios contabeis geralmente aceitos;

c. avaliamos a eficacia dos controles e procedimentos de divulgacdo de informacfes da Companhia e
apresentamos nesse relatério nossas conclusdes sobre a eficacia desses controles e procedimentos de
divulgacdo de informagdes, no final do periodo coberto por este relatorio com base nessa avaliagao; e

d.  apresentamos neste relatorio toda e qualquer mudanca no controle interno da empresa sobre relatorios
financeiros que tenha ocorrido durante o periodo coberto pelo relatério anual que tenha afetado de forma
significativa, ou tenha uma probabilidade razodvel de afetar, o controle interno da empresa sobre relatorios
financeiros; e

O outro diretor declarante da Companhia e eu divulgamos, com base em nossa avaliacdo mais recente de controle
interno sobre relatorios financeiros, aos auditores da Companhia e ao comité de auditoria dos Conselheiros da
Companhia (ou as pessoas desempenhando fungdes equivalentes):

a. todas as deficiéncias significativas e problemas relevantes no desenvolvimento ou operacdo dos controles
internos sobre as demonstracBes financeiras que possam afetar de maneira adversa a capacidade da
Companhia de registrar, processar, resumir e apresentar dados financeiros; e

b.  quaisquer fraudes, relevantes ou ndo, que envolvam a administragdo ou outros colaboradores que
desempenham papel importante nos controles internos da Companhia relacionados as demonstracGes
financeiras.

Mauricio Fernandes Leonardo Junior

Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Diretor de Financas e Relagdes com Investidores

15 de maio de 2019
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Anexo 13.1

CERTIFICADO NOS TERMOS DO CAPITULO 18 DO U.S.C. ARTIGO 1350,
CONFORME PROMULGADA PELO
ARTIGO 906 DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relacdo ao Relatério Anual do Formulario 20-F da Companhia Energética de Minas Gerais, ou CEMIG (a
"Companhia"), referente ao ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2018, conforme submetido a Comisséo de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Comission) na data de assinatura deste documento (0
“Relatério”), eu, Cledorvino Belini, Diretor-Presidente da Companhia, atesto, conforme o Artigo 1350 do capitulo 18 do
USC, como adotada em conformidade com o Artigo 906 da Lei Sarbanes-Oxley, de 2002, até o limite do meu
conhecimento:

(1) O Relatério esta totalmente em consonancia com os requisitos do Artigo 13(a) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1934; e

(2) As informacdes contidas no Relatério apresentam de maneira adequada, em todos 0s aspectos relevantes, a
situacdo financeira e resultados operacionais da Companhia.

Por: /s/ Cledorvino Belini

Nome: Cledorvino Belini
Cargo: Diretor-Presidente

Data: 15 de maio de 2019
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Anexo 13.2

CERTIFICADO NOS TERMOS DO CAPITULO 18 DO U.S.C. ARTIGO 1350,
CONFORME PROMULGADA PELO
ARTIGO 906 DA LEI SARBANES-OXLEY DE 2002

Em relagcdo ao Relatorio Anual do Formulario 20-F da Companhia Energética de Minas Gerais, ou CEMIG (a
"Companhia"), referente ao ano fiscal encerrado em 31 de dezembro de 2018, conforme submetido a Comiss&o de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Comission) na data de assinatura deste documento (0
“Relatorio”), eu, Mauricio Fernandes Leonardo Junior, Diretor de Financas e RelacBes com Investidores da Companhia,
atesto, conforme o Artigo 1350 do capitulo 18 do USC, como adotada em conformidade com o Artigo 906 da Lei
Sarbanes-Oxley, de 2002, até o limite do meu conhecimento:

(1) O Relatorio esta totalmente em consonancia com os requisitos do Artigo 13(a) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliérios (U.S. Securities Exchange Act) de 1934; e

(2) As informacdes contidas no Relatério apresentam de maneira adequada, em todos 0s aspectos relevantes, a
situacdo financeira e resultados operacionais da Companhia.

Por: Mauricio Fernandes Leonardo Janior

Nome: Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Cargo: Diretor de Financas e Rela¢es com Investidores

Data: 15 de maio de 2019
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