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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetdo do Cledorvino Belini

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteddo do Mauricio Fernandes Leonardo JuUnior
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Versédo : 2
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1.1 — Declaracéo do Diretor Presidente
Nome do responsdvel pelo conteido do  Cledorvino Belini

formulario:
Cargo do responsavel: Diretor Presidente
Cledorvino Belini, na qualidade de Diretor Presidente, declara que:

a) reviu o formulério de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instru¢do CVM n° 480,
em especial aos artigos 14 a 19;

¢) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobilidrios por ele emitidos

Belo Horizonte, 31 de maio de 2019.

/s/ Cledorvino Belini

Cledorvino Belini
Diretor Presidente
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Formulario de Referéncia - 2019 - CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

1.2 - Declaracao do Diretor de Relacdes com Investidores

Nome do responsdvel pelo conteido do Mauricio Fernandes Leonardo Junior

formulario:

Cargo do responsavel: Diretor de Financas e Relacdes com
Investidores

Mauricio Fernandes Leonardo Junior, na qualidade de Diretor de Financas e Relacdes com
Investidores da Companhia, declara que:

a) reviu o formulario de referéncia;

b) todas as informagdes contidas no formuldrio atendem ao disposto na Instru¢do CVM n° 480,
em especial aos arts. 14 a 19;

¢) o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
situacdo econdmico-financeira da Companhia e dos riscos inerentes as suas atividades e dos
valores mobilidrios por ele emitidos

Belo Horizonte, 31 de maio de 2019

/s/ Mauricio Fernandes Leonardo Junior

Mauricio Fernandes Leonardo Junior
Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores

PAGINA:

Versao :
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 385-9

Tipo auditor T Naciomal
‘NomelRazao social 7 Delioite Touche Tohmatsu Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 49.928.567/0001-11
Periodo de prestagdo de servico | 0108/2012 2 16/07/2017
Descrigao do servigo contratado | Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstracées contabeis para os exercicios sociais

encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013, 2014, 2015 e 2016 incluindo asseguracéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos
e contribuig@es.

Montante total da remunerac¢éo dos auditores Servigos 2017 (mil) % em relacéo a auditoria
independentes segregado por servico Servigos de Auditoria:
Auditoria de Demonstrac¢des Financeiras 1.570 100,00

Total de servicos de auditoria 1.570 100,00

Servigos Adicionais:

Revisdo de ECF e das provisfes trimestrais de IR e CSLL 82 5,22
Total Geral 1.652 105,22

Justificativa da substituicédo A substituicao foi realizada para atender a rotatividade obrigatéria dos auditores independentes prevista no artigo 31 da
Instrugdo CVM n° 308/99.

Razao apresentada pelo auditor em caso da discordancia Nao aplicavel
da justificativa do emissor

Periodo de prestagéo de

Nome responsavel técnico -
P servigo CPF Endereco

Rua Paraiba 1122, 21 andar, Savassi, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP 30130-141, Telefone (31)
Marcelo Salvador 01/08/2012 a 14/04/2017 032.954.046-74
32697400, Fax (31) 326974700

PAGINA: 4 de 571



Formulario de Referéncia - 2019 - CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG

Possui auditor?

Cbdigo CVM

Verséao : 2

Os auditores independentes foram contratados para: (i) auditoria das demonstracdes contabeis para os exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 incluindo asseguracéo de controles SOX — secdo 404 da
Lei Sarbanes-Oxley; (ii) auditoria de ativos e passivos regulatérios; e (iii) revisdo de procedimentos para apuragao de impostos

e contribuig@es.

Montante total da remuneragao dos auditores
independentes segregado por servigo

Servigos 2017 (mil) % em relacéo & auditoria
Servigos de Auditoria:
Auditoria de Demonstrac¢des Financeiras 3.654 100,00

Total de servigos de auditoria 3.654 100,00

Servigos Adicionais:

Revisdo de ECF e das provisfes trimestrais de IR e CSLL 156 4,27
Carta conforto para emisséo de instrumentos de divida 845 23,13
Total Geral 4.665 127,39

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
dajustificativa do emissor

N&o aplicavel.

Nome responséavel técnico

Periodo de prestagéo de
Servico CPF

Endereco

Shirley Nara Santos Silva

Rua Antdnio de Alburquerque, 156, 11° andar, Funcionarios, Belo Horizonte, MG, Brasil, CEP
17/07/2017 .844.345-04
/07120 506.844.345-0 30112-010, Telefone (031) 32322100, Fax (031) 32322100, e-mail: rafael.barbosa@br.ey.com
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2.3 - Outras informacdes relevantes

A Companhia, em conformidade ao disposto no inciso III, artigo 2° da Instru¢ao CVM 381, de 14
de janeiro de 2003, conforme alterada, e a fim de dirimir a possibilidade de conflitos de interesses,
perda de independéncia ou objetividade de seus auditores independentes na prestacdo de servigos,
adota como suas principais diretrizes politicas os seguintes principios internacionalmente aceitos:
(a) o auditor nao deve auditar seu préprio trabalho; (b) o auditor ndao deve exercer fungdo de
geréncia no seu cliente; e (c) o auditor ndo deve gerar conflitos de interesses de seus clientes. Ainda,
para evitar que haja subjetividade na definicio de principios de independéncia nos servigos
prestados pelos auditores externos, foram estabelecidos procedimentos para a aprovacdo da
contratacdo desses servicos, definindo expressamente (i) os servicos previamente autorizados, (ii) 0s

servigos sujeitos a aprovacdo prévia do Conselho Fiscal/Comité de Auditoria, e (iii) 0s servigos
proibidos.

Deve ser ressaltado que qualquer servico adicional a ser prestado pelos auditores independentes €,
obrigatoriamente, aprovado de forma prévia pela Diretoria ¢ Conselho de Administragio, sendo
observada a eventual existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade dos
auditores, em conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e no artigo 23 da Instrucdo
CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais)

Exercicio social (31/12/2018)

Exercicio social (31/12/2017)

Exercicio social (31/12/2016)

Patriménio Liquido
Ativo Total

Rec. Lig./Rec. Intermed.
Fin./Prem. Seg. Ganhos

Resultado Bruto
Resultado Liquido

NUmero de Acgbes, Ex-Tesouraria
(Unidades)

Valor Patrimonial da Acéo (Reais
Unidade)

Resultado Basico por Acéao

Resultado Diluido por Agao

15.939.327.000,00
59.854.673.000,00
22.266.217.000,00

4.589.025.000,00
1.700.099.000,00
1.458.752.601

9,990000

1,170000
1,17

14.330.136.000,00
42.239.589.000,00
21.711.690.000,00

4.224.570.000,00
1.000.954.000,00
1.258.841.654

11,380000

0,840000
0,84

12.934.371.000,00
42.035.853.000,00
18.772.656.000,00

4.343.826.000,00
334.754.000,00
1.258.841.654

10,270000

0,350000
0,32

Verséao : 2
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

7z

Para fins deste Formuldrio de Referéncia, “LAJIDA” € uma medi¢ao nio contdbil elaborada pela
Companhia, conciliada com suas Demonstragdes Contdbeis observando as disposi¢des da Instrucdo
CVM n° 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no lucro liquido, ajustado pelos efeitos do
resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizagdo e do imposto de renda e contribui¢ao
social.

O LAIJIDA nido é uma medida reconhecida pelas Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil ou pelas
IFRS, ndo possui um significado padrdao e pode ndo ser compardvel a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque o utiliza
para medir o seu desempenho. O LAJIDA ndo deve ser considerado isoladamente ou como um
substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um indicador de desempenho operacional ou
fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.

Abaixo, apresentamos tabela descrevendo o LAJIDA reconhecido para os ultimos trés exercicios

sociais:
a. Valor das medicoes nao contabeis:
Descri¢cdes 2018(milhoes) 2017 (milhoes) 2016 (milhoes)
LAJIDA 3.781 3.492 2.638
b. Conciliacao entre os valores divulgados e os valores das demonstracoes financeiras
auditadas:
Conciliacao do lucro 2018 (milhdes) 2017 (milhdes) 2016 (milhdes)
liquido com LAJIDA
Lucro Liquido 1.700 1.001 334
IR e C. Social 728 644 33
Correntes e Diferidos
Resultado Financeiro 518 997 1.437
Amortizacdo e 835 850 834
Depreciacao
LAJIDA 3.781 3.492 2.638
c. Motivo pelo qual a Administracio entende que tal medicao é mais apropriada para a

correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operacoes:

A Administracdo da Companhia entende que o LAJIDA € apropriado para a correta compreensao da
condic¢ao financeira da Companhia e do resultado de suas operacdes, uma vez que:

PAGINA: 8 de 571



Formulario de Referéncia - 2019 - CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG Versado : 2

3.2 - Medicdes ndo contabeis
e como ndo considera os efeitos no resultado decorrentes da estrutura de endividamento, sua
utiliza¢do pode fornecer uma comparagao mais adequada no que se refere a produtividade e
a eficiéncia do negdcio;

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para identificar as empresas mais eficientes no que se refere a
geracdo de caixa, dentro de um determinado segmento de mercado;

* 0 LAJIDA pode ser utilizado para comparar a tendéncia de lucratividade entre empresas
similares;

* a variagdo percentual do LAJIDA de um ano em relacdo a outro ano mostra aos
investidores se uma determinada empresa conseguiu ser mais eficiente ou aumentar sua

produtividade;

* 0 LAJIDA ¢é uma excelente ferramenta de medicao para organizagdes que apresentem uma
utilizacdo intensiva dos equipamentos (minimo de vinte anos); e

* 0 LAJIDA € uma informacgdo adicional as Demonstracdoes Contdbeis da Companhia e ndo
deve ser utilizado em substituicao aos relatorios auditados
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018 apresentavam os eventos subsequentes abaixo descritos:

Programa de Desligamento Voluntario Programado (PDVP 2019)

Em 13 de dezembro de 2018, a Companhia aprovou o Programa de Desligamento Voluntario
Programado (PDVP 2019), sendo elegiveis para requerer a adesdo os empregados que tiverem
tempo de servigo igual ou superior a 25 anos até 31 de dezembro de 2019. O PDVP 2019 tera o seu
periodo de adesdo entre 07 de janeiro de 2019 a 31 de janeiro de 2019. O programa prevé o
pagamento das verbas rescisdrias previstas em lei, incluindo aviso prévio, depdsito da multa
correspondente a 40% do valor base do FGTS para fins rescisérios e demais encargos previstos na
legislagdo, ndo havendo previsdo de pagamento de prémio adicional.'

Incorporacao da Rio Minas Energias Participacoes S.A. — RME

Em 25 de marco de 2019, foi aprovado, em Assembleia Geral Extraordinaria, o Laudo de Avaliagdo
do Patrimonio Liquido da RME e autorizada a celebragdo do Protocolo de Incorporagdo e
Justificacdo, com a RME, de modo a determinar os termos e condigdes que deverdo reger a
incorporagdo da RME pela Cemig e autorizou a incorpora¢do da RME pela Cemig e, apds, a
consequente extin¢cdo da empresa incorporada. Tal medidas serdo vdlidas apenas apds a realizacdo
das Assembleias Gerais Ordindrias e Extraordindrias das referidas Companhias que deverdo
aprovar, respectivamente, as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio de 2018 e a propria
incorporag¢do com a consequente extingdo das Companbhias.

Aquisicdo de participagdo societaria na Centroeste

Em 15 de janeiro de 2019, a Companhia tomou conhecimento da homologacdo pela Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”) do objeto do Leildo Eletrobras n.2 01/2018, referente ao
exercicio do direito de preferéncia, pela Cemig, na aquisicdo da participagdao societaria na
Companhia de Transmissdo Centroeste de Minas Gerais S.A. (“Centroeste”), conforme
mencionado na nota explicativa n? 17.

Prorrogacao e celebracdao de novos TARDs com partes relacionadas

Em 20 de fevereiro de 2019 a Cemig GT e a Renova assinaram o 12 aditivo ao TARD 01/2018 e o 82
aditivo ao TARD 047/2016, prorrogando os pagamentos a serem realizados pela Renova para até
09 de julho de 2019, atualizados a 155% do CDI desde a data do vencimento original até a data da
efetiva quitagao.

Na mesma data foram assinados novos TARDs, para reconhecimento de dividas contraidas pela
Renova no montante total de R$139.483, cuja liquidagdo esta prevista para até 09 de julho de
2019 atualizada a 155% do CDI.

Negociag¢Oes Alto Sertdo lll - Renova

Em 21 de marco de 2019, o Conselho de Administracdo deliberou o aceite de nova proposta
vinculante, apresentada pela AES TIETE ENERGIA S.A., para a aquisicio das a¢des representativas
da totalidade do capital social das sociedades de propdsito especifico que compdem o Complexo

1 Companbhia, favor confirmar tal informac3o.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras
Edlico Alto Sertdo lll pertencentes a Renova. A operacdo ainda estd sujeita a negociacdo
satisfatoria dos documentos definitivos entre as partes envolvidas, que deverao contemplar,
dentre outras disposi¢des, o cumprimento de condigdes precedentes e a obtengdo das aprovagdes
necessarias para a sua conclusao.

Celebragao de Contrato para Aquisi¢ao de Participacdao na Renova e Realizagao de OPA

Em 21 de margo de 2019, foi celebrado o Contrato de Compra e Venda de Agdes referente a
aquisicao, pela Cemig GT e Light Energia S.A. (“Light Energia”), de até 7.282.036 a¢des de emissdo
da Renova de titularidade da CG | Fundo de Investimento em Participagdes (“CG 1”) e de certas
pessoas a ele relacionadas. Dentre as a¢des a serem adquiridas de CG | incluem-se as agdes hoje
vinculadas ao Acordo de Acionistas da Renova, celebrado em 19 de dezembro de 2014.

As agOes da CG | serdao adquiridas na proporgao de 67,85% pela Cemig GT e 32,15% pela Light
Energia e, como contrapartida, a CG | recebera titulos de valor mobilidrio subscritos pela Light
Energia e pela Cemig GT observada a proporc¢do acima, que correspondam ao valor nominal de
R$14,68 por acdo de emissdo da Renova, ordindria ou preferencial que estard sujeita a ajustes
decorrentes, entre outros: (i) dos custos incorridos para regularizacao fundiaria da Renova; e (ii)
da materializacdo de certas contingéncias até a data de fechamento da transacao.

O Contrato também prevé que certas acdes ordinarias de titularidade da CG | serdao convertidas
em acOes preferenciais para que a Cemig GT possa formar units da Renova nos termos previstos
no artigo 54 do Estatuto Social da Renova. Em razdo disso, apds o fechamento, a Cemig GT sera
titular de 50% ou menos das acdes ordinarias de emissdao da Renova. Nos termos do Contrato,
Cemig GT e Light Energia deverdo notificar o BNDES ParticipacGes S.A. — BNDESPAR para que este
se manifeste sobre o exercicio (ou ndo) de seu direito de venda conjunta (tag along), conforme
previsto no acordo de acionistas celebrado em 06 de novembro de 2012.

O fechamento da aquisicao de a¢des estd sujeito ao cumprimento das condi¢des usuais deste tipo
de transagdo e ao fechamento dos atos da reestruturagao financeira da Renova.

Além disso, o Conselho de Administragao da Cemig GT aprovou, condicionado ao Fechamento da
Aquisicdo das Ag¢Oes, a realizagdo por Cemig GT e por Light Energia de oferta publica de aquisigao
das agdes em circulagao de emissao da Renova, em data a ser oportunamente anunciada, em que
serd oferecido aos acionistas da Renova tratamento igualitario aquele conferido a CG I.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Renegociagao de dividas - Renova

O Conselho de Administragdo da Cemig GT deliberou, em 21 de marg¢o de 2019 sobre o
Reperfilamento das dividas da Renova com partes relacionadas, sendo R$768 milhdes detidos pela
Cemig GT, RS$253 milh&es detidos pela Light Comercializadora de Energia S.A. (“LightCom”), nas
datas base marco de 2019. E das dividas com CitiBank e BTG Pactual, nos montantes de
aproximadamente R$176 milhdes e R5179 milhdes, respectivamente.

As dividas reperfiladas terdo prazo de 6 anos, sendo 1 ano de caréncia e juros de 155% do CDI com
garantia real e/ou fiduciaria.

As operagdes acima ainda estdo sujeitas a negociagao satisfatoria dos documentos definitivos
entre as partes envolvidas.

Rolagem do empréstimo junto ao Citibank - Light

Em 01 de fevereiro de 2019, foi realizada a rolagem da divida referente a operacdo via Resolucdo
4131 entre a controlada Light SESA e o Citibank no valor de R$657.342. A operag¢do tem um ano de
caréncia de principal, amortizacdo semestral, pagamento de juros trimestrais e vencimento em
agosto de 2022. Foi contratado uma operacdo de swap para protecdo integral do principal, juros e
imposto ao custo de CDI + 2,20%a.a.

Captacdo de recurso capex 2017-2018 - Light

Em 26 de fevereiro de 2019, a controlada Light SESA recebeu a primeira liberacdo de recursos
referente ao contrato de financiamento do capex 2017-2018 com ao BNDES no valor de
R$200.000. A operacdo tem o custo de TLP + 3,16% a.a., com vigéncia de sete anos e amortizacdes
mensais.

Reajuste tarifario e revisao tarifaria extraordinaria da Light

Em 12 de margo de 2019, foi aprovado pela ANEEL o processo de reajuste das tarifas da
controlada Light SESA. O resultado homologado representa um reajuste tarifario médio para o
consumidor de 11,12%, e engloba todas as classes de consumo (residencial, industrial, comercial,
rural e outras). O indice de reajuste é constituido de dois componentes: (i) estrutural, que passa a
integrar a tarifa, de 6,07%, compreendido pelos custos ndo gerencidveis (Parcela A) e gerencidveis
(Parcela B); e (ii) financeiro, aplicado exclusivamente aos proximos 12 meses, e retirado da bolha
financeira do processo anterior, que somam 5,06%. As novas tarifas entraram em vigor a partir de
15 de margo de 2019. Em reunido publica realizada em 26 de margo de 2019, a ANEEL aprovou
uma revisao tarifaria extraordindria para a controlada Light SESA, considerando unicamente a
incorporagao de item financeiro negativo para refletir a quitagao antecipada da amortizagdo das
operagdes de crédito contratadas pela Camara de Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE na
gestdao da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada — CONTA-ACR, nos termos da Resolucdo
Normativa n? 612 de 2014. O efeito médio para os consumidores serd de -2,30%, entrando em
vigor a partir de 12 de abril de 2019.
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Exercicio social Exercicio social
encerrado em encerrado em encerrado em
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2016

Do resultado de cada exercicio social da Companhia serdo deduzidos,

Exercicio social
Periodo

antes de qualquer participagdo, os prejuizos acumulados, a provisdo
para o imposto sobre a renda, a contribuicdo social sobre o lucro
liquido e, sucessivamente, as participagdes dos empregados e
administradores.

O lucro liquido apurado em cada exercicio social serd assim destinado:

* 5% para a reserva legal, até o limite maximo previsto em lei;

* 50% seréd distribuido, como dividendo obrigatério, aos acionistas
a) Regras sobre
retencao de lucros

da Companhia, observadas as disposi¢cdes do Estatuto Social da
Companhia e a legislacdo aplicdvel;

* 0 saldo, apdés a retencdo prevista em orcamento de capital e/ou
investimento elaborado pela administragio da Companhia, com
observiancia do Plano Diretor da Companhia e da politica de
dividendos nele prevista e devidamente aprovado, serd aplicado na
a distribuicdo de
dividendos extraordindrios, nos termos do artigo 30 do Estatuto
Social, até o limite maximo previsto no artigo 199 da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedade por Ac¢des”).

constituicdo de reserva de lucros destinada

a.i) Valores das
retencoes de Lucros

No exercicio social de
2018, o valor das
retencdes de lucros foi

No exercicio social de
2017, o valor das
retencoes de lucros foi

No exercicio social de
2016, o valor das
retencdes de lucros foi

totais declarados

de R$751.207 mil. de R$528.007 mil. de R$160.538 mil.
a.ii) Percentuais em
relacio aos lucros 44,2% 52,7% 47,9%

Do lucro liquido do exercicio, 50% devem ser utilizados para
distribuicdo como dividendo obrigatdrio aos acionistas da Companhia.

Eventualmente, de acordo com o disposto no item 3.4.a deste

Formulario de Referéncia, poderdao ser distribuidos dividendos
extraordindrios.
b) Regras sobre
distribuicio de .. ~ N .
. . & Os dividendos serdo distribuidos conforme a seguinte ordem:
dividendos

primeiramente serd pago o dividendo minimo anual assegurado as
acOes preferenciais e, posteriormente, o dividendo as agdes ordindrias,
até um percentual igual aquele assegurado as acOes preferenciais. Uma
vez pago o dividendo minimo anual assegurado as acdes preferenciais e
o dividendo as ac¢des ordindrias, as agdes preferenciais concorrerdo em
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igualdade com as acdes ordindrias

dividendos adicionais.

na eventual distribuicdo de

As acdes preferenciais tém direito a um dividendo minimo anual igual
a 10% sobre o seu valor nominal ou 3% do valor do patrimonio
liquido das acdes, o que for maior. As agdes preferenciais gozam de
preferéncia na hipdtese de reembolso de acdes e participam na
distribuicdo de bonificacdes em igualdade de condi¢des com as acdes
ordindrias.

Nos exercicios em que a Companhia ndo obtiver lucros suficientes
para pagar dividendos a seus acionistas, o Estado de Minas Gerais
assegurard aos acionistas detentores de acdes emitidas até 5 de agosto
de 2004, de propriedade de particular, um dividendo minimo de 6% ao
ano, nos termos do artigo 9° da Lei Estadual n° 828, de 14 de dezembro
de 1951, e do artigo 1°da Lei Estadual n° 15.290, de 4 de agosto de
2004.

¢) Periodicidade das
distribuicoes de
dividendos

Os dividendos declarados, obrigatérios ou extraordindrios, serdo pagos
em 2 parcelas iguais, a primeira até 30 de junho e a segunda até 30 de
dezembro do ano subsequente ao exercicio a que se referem cabendo
a Diretoria, observados estes prazos, determinar os locais e processos
de pagamento.

Ainda, sem prejuizo do dividendo obrigatério, pelo menos a cada dois
anos, ou em menor periodicidade se a disponibilidade de caixa da
Companhia o permitir, a partir do exercicio social de 2005, a Companhia
utilizard a reserva de lucros prevista no Estatuto Social para a distribui¢dao
de dividendos extraordindrios, até o limite do caixa disponivel.

d) Eventuais
restricoes a
distribuicao de
dividendos impostas
por legislacao ou
regulamentacao
especial aplicavel a
Companhia, assim
como contratos,
decisoes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

Nao existem restricdes a distribuicdo de dividendos impostas por
legislacao ou regulamentacdo especial aplicdvel a Companhia, contratos,
decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

e) Se 0 emissor possui

uma politica de

destinacio de
resultados

A politica de destinag¢ao de resultados consta no Art. 28 do Estatuto Social
da Companhia, que foi aprovado pela Assembleia Geral de Constitui¢ao,
em 22-05-1952 — cuja ata foi arquivada na JUCEMG em 27-05-1952, sob
o n° 57336 —, e pelas Assembleias Gerais reunidas para reforma
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formalmente estatutaria, até a ultima AGE de 25-03-2019.
aprovada,
informando érgio A Politica de Dividendos estd disponivel no site de Relagdes com
responsavel pela Investidores da Cemig:

aprovacio, data da http://ri.cemig.com.br/static/ptb/politica_dividendos.asp?idioma=ptb
aprovacio e, ¢caso 0
emissor divulgue a
politica, locais na
rede mundial de
computadores onde o

documento pode ser
consultado
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2018

Exercicio social 31/12/2017

Exercicio social 31/12/2016

Lucro liquido ajustado

Dividendo distribuido em relagdo ao lucro liquido ajustado
(%)

Taxa de retorno em relagé@o ao patriménio liquido do emissor
(%)
Dividendo distribuido total

Lucro liquido retido

Data da aprovacéo da retencdo

1.700.099.000,00
51,020000
11,870000
867.350.000,00
751.207.000,00
03/05/2019

1.000.954.000,00
50,000000
7,740000
500.477.000,00
528.007.000,00
30/04/2018

334.754.000,00
174,450000
2,590000
583.986.000,00
160.538.000,00
29/04/2016

Lucro quuido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo
Juros Sobre Capital Préprio

Ordinaria 35.112,00 31/12/2019 0,00 30/12/2017 63.498,00 30/06/2017
Ordinaria 35.112,00 30/06/2019

Preferencial 139.777,00 31/12/2019 0,00 30/12/2017 126.502,00 30/06/2017
Preferencial 0,00 30/06/2017

Ordinaria 0,00 30/06/2017

Ordinaria 63.498,00 30/12/2017
preterencl _____ oo 12650200 301212017
Dividendo Obrigatério

Ordinaria 219.815,00 30/12/2019 7.454,00 30/12/2018 34.106,00 30/06/2017
Preferencial 437.535,00 30/12/2019 242.784,00 30/06/2018 67.887,00 30/06/2017
Preferencial 242.784,00 30/12/2018

Ordinaria 7.454,00 30/06/2018

Ordinéaria 34.106,00 30/12/2017
Preferencial -67.887,00 30/12/2017

Verséao : 2
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas
As assembleias gerais ordindria e extraordindria, realizadas, cumulativamente, em 30 de abril de

2018, aprovaram a seguinte proposta de destinagdo do Lucro Liquido de 2017, no montante de R$
R$1.000.954 e do saldo de Lucros Acumulados de R$46.981:

- lucro liquido apurado no exercicio, 50% deverao ser distribuidos como dividendos minimos
obrigatdrios, conforme artigo 29 do Estatuto Social;

- as acOes preferenciais gozam de preferéncia na hipétese de reembolso de capital e participam dos
lucros em igualdade de condi¢des com as agdes ordindrias. As acdes preferenciais tém direito a um
dividendo minimo anual igual ao maior valor entre 10% sobre o seu valor nominal e 3% do valor do
Patrimonio Liquido das acdes, conforme artigo 5° do Estatuto Social;

- na proposta de aumento de capital aprovada pela Assembleia em 26-10-2017 foi deliberado que as
acoes a serem subscritas, fazem jus integralmente a todos os beneficios, inclusive dividendos e/ou
juros sobre o capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia. Os cdlculos dos
dividendos minimos propostos para distribuicdo aos acionistas considera a capitalizacao integral das
novas acodes preferenciais originadas do processo de aumento de capital, a ser apurado e calculado
de forma efetiva quando da Assembleia Geral Extraordindria convocada com a finalidade de
homologa¢ao do aumento de capital;

- utilizando do critério acima, as a¢Oes preferenciais tém direito a um dividendo minimo no valor de
R$485.569 mil;

- os dividendos serdo distribuidos obedecida a seguinte ordem: 1- o dividendo anual minimo
assegurado as acgdes preferenciais; e, 2- o dividendo as ac¢des ordindrias, até um percentual igual
aquele assegurado as acOes preferenciais, conforme artigo 29 do Estatuto Social;

- R$485.569 mil sejam destinados ao pagamento de dividendos minimos obrigatorios aos acionistas
portadores de acdes preferenciais, fazendo jus os acionistas de agdes preferenciais que tiverem seus
nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas na data da realizacdo da AGO;

- R$546.746 mil sejam mantidos no Patrimdnio Liquido na conta de Reserva de Retengao de
Lucros, para garantir os investimentos consolidados da Companhia previstos para o exercicio de
2018, conforme orcamento de capital;

- R$712 mil sejam mantidos no Patrimdnio Liquido na conta de Reserva de Incentivos Fiscais

referentes aos incentivos fiscais obtidos em 2017 em funcdo dos investimentos realizados na regiao
da Sudene. O pagamento dos dividendos serd realizado em parcela tnica até 30-12-2018.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

As assembleias gerais ordindria e extraordindria, realizadas, cumulativamente, em 12 de maio de
2017, aprovaram a seguinte proposta de destinacdo do Lucro Liquido de 2016, no montante de
R$334.334 e do saldo de Lucros Acumulados de R$37.258:

- R$203.986 sejam destinados como dividendos minimos obrigatérios aos acionistas da
Companhia, a serem pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a
segunda até 30 de dezembro de 2017, conforme a disponibilidade de caixa e a critério da Diretoria,
fazendo jus os acionistas das acOes preferenciais que tiverem seus nomes inscritos no Livro de
Registros de A¢des Nominativas na data da realizacao da AGO;

- R$160.538 sejam mantidos no Patrimoénio Liquido na conta de Reserva de Retencdo de Lucros,
para garantir os investimentos consolidados da Companhia previstos para o exercicio de 2017,
conforme or¢camento de capital;

- R$7.068 sejam mantidos no Patrimonio Liquido na conta de Reserva de Incentivos Fiscais
referente aos incentivos fiscais obtidos em 2016 em funcdo dos investimentos realizados na regidao
da Sudene.

Em 2015 ndo houve juros sobre capital proprio ou dividendos distribuidos a conta de lucros retidos
ou de reservas constituidas em exercicios sociais anteriores.

Em dezembro de 2016 a Companhia declarou o pagamento de R$380.000 na forma de Juros sobre o
Capital Préprio (“JCP”), a serem pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho
de 2017 e a segunda até 30 de dezembro de 2017, fazendo jus os acionistas possuidores de acdes
preferenciais e ordindrias que tiverem seus nomes inscritos no Livro de Registros de Acdes
Nominativas em 26 de dezembro de 2016. O valor total do JCP terd como contrapartida a conta
reserva de retencao de lucros.
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

As assembleias gerais ordindria e extraordindria, realizadas, cumulativamente, em 29 de abril de
2016, aprovaram a seguinte proposta de distribuicdo de dividendos estatutdrios no montante de
R$1.267.934 mil, utilizando o resultado do exercicio apurado em 31 de dezembro de 2015 e o saldo

de lucros acumulados referentes a realizacdo da Reserva de Ajustes de Avaliacdo, nos montantes de
R$2.491.375 mil e R$59.536 mil, respectivamente.

- R$633.968 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, pagos como dividendos e juros sobre
o capital préprio nos montantes de R$433.968 mil (R$0,35 por acdo) e R$200.000 mil (R$0,16 por
acdo), respectivamente;

- R$633.967 mil, correspondentes a 25% do resultado acima, representando R$0,50 por acio,
ficardo retidos na conta de Reserva de Dividendos obrigatérios, ndo distribuidos, para serem pagos
assim que a situagdo financeira da Companhia o permitir.

As assembleias gerais ordindria e extraordindria, realizadas, cumulativamente, em 12 de maio de
2017, aprovaram a seguinte proposta de destinagdo do Lucro Liquido de 2016, no montante de
R$334.334 mil e do saldo de Lucros Acumulados de R$37.258 mil:

- R$203.986 mil sejam destinados como dividendos minimos obrigatérios aos acionistas da
Companhia, a serem pagos em duas parcelas iguais, sendo a primeira até 30 de junho de 2017 e a
segunda até 28 de fevereiro de 2018, fazendo jus os acionistas das a¢cdes preferenciais que tiverem
seus nomes inscritos no Livro de Registros de A¢des Nominativas na data da realizacdo da AGO;

- R$160.538 mil sejam mantidos no Patrimonio Liquido na conta de Reserva de Retengdo de Lucros,
para garantir os investimentos consolidados da Companhia previstos para o exercicio de 2017,
conforme or¢camento de capital;

- R$7.068 mil sejam mantidos no Patrimonio Liquido na conta de Reserva de Incentivos Fiscais

referente aos incentivos fiscais obtidos em 2016 em fun¢do dos investimentos realizados na regido
da Sudene.
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Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2018 43.915.346,00 indice de Endividamento 2,75000000
0,00 Outros indices 3,46000000 indice => Divida liquida / Lajida
Justificativa: Esse indice € uma medi¢éo n&o contabil
elaborada pela Companhia e reflete um limite de
endividamento estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (a),
do
artigo 11 do Estatuto Social da Companhia, que determina
que
o endividamento consolidado da Companhia devera ser
mantido em valor igual ou inferior a duas vezes o LAJIDA
(Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacéo e
Amortizacao)
da Companhia. Em 31 de dezembro de 2018, a divida
liquida
da Companhia era de R$13.069 e o LAJIDA da Companhia
era
de R$ 3.781milhdes.
0,00 Outros indices 0,43000000 indice => Divida liquida / (divida liquida + patriménio

liquido)

Justificativa: Esse indice reflete um limite de endividamento
estabelecido pelo paragrafo 7°, alinea (b), do artigo 11, do
Estatuto Social da Companhia, que determina que devera
ser

mantida uma relac&o consolidada de endividamento
medida

por Divida liquida/ (divida liquida + patriménio liquido),
limitada a 40%. Em 31 de dezembro de 2018, a divida
liquida

da Companhia era de R$ 13.069;
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3.8 - Obrigacdes

Verséao : 2

Exercicio social (31/12/2018)

Tipo de Obrigacéo Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Financiamento Garantia Real 12.213.000,00 154.417.000,00 28.045.000,00 0,00 194.675.000,00
Empréstimo Garantia Real 80.845.000,00 451.863.000,00 588.537.000,00 24.062.000,00 1.145.307.000,00
Titulos de divida Garantia Real 1.139.933.000,00 1.634.146.000,00 835.794.000,00 0,00 3.609.873.000,00
Financiamento Garantia Flutuante 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de divida Garantia Flutuante 22.842.000,00 42.205.000,00 21.040.000,00 0,00 86.087.000,00
Financiamento Quirograféarias 1.127.000,00 869.000,00 292.000,00 0,00 2.288.000,00
Empréstimo Quirografarias 46.313.000,00 1.806.000,00 632.000,00 5.756.770.000,00 5.805.521.000,00

Titulos de divida

Quirograféarias

894.293.000,00

1.740.619.000,00

835.865.000,00

457.300.000,00

3.928.077.000,00

Total

2.197.566.000,00

4.025.925.000,00

2.310.205.000,00

6.238.132.000,00

14.771.828.000,00

Observagao
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3.9 - Outras informacdes relevantes

(5) Indice Geral de Precos de Disponibilidade Interna (IGP-DI);
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

Para os fins desta seciio “4. Fatores de Risco”, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto

T3

assim o exigir, a meng¢do ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a Companhia, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios da Companhia, sua situacdo financeira, resultados
operacionais, fluxo de caixa, liquidez e/ou negécios futuros, bem como no preco dos valores mobilidrios por ela

emitidos. Expressdes similares incluidas nesta se¢do “4. Fatores de Risco” devem ser compreendidas nesse contexto.

Ademais, ndo obstante a subdivisdo desta se¢do “4. Fatores de Risco”, determinados fatores de risco que estejam em um

item podem também se aplicar a outros itens desta secdo “4. Fatores de Risco”.
a. Com relacdo a Companhia

Ndo temos certeza se novas concessdes ou autorizacdes, conforme aplicdvel, serdo obtidas, ou se nossas concessoes
ou autorizacdes atuais serd@o prorrogadas em termos similares aqueles atualmente em vigor ou se as compensagoes
recebidas por nos em caso de ndo prorrogacdo serdo suficientes para abranger o valor integral de nosso
investimento.

Conduzimos a maioria das nossas atividades de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica por meio de
contratos de concessdo, celebrados com o Governo Federal ou de acordo com autoriza¢des concedidas a empresas do
Grupo CEMIG. A Constitui¢do Brasileira determina que todas as concessdes relacionadas aos servigos puiblicos devem
ser concedidas através de um processo de licitacio. Em 1995, em um esforco para implementar esses dispositivos
constitucionais, o Governo Federal instituiu certas leis e regulamentos, denominados coletivamente como “Lei de
Concessdes”, os quais regem os procedimentos de licitacdo do setor de energia elétrica.

Em 11 de setembro de 2012, foi publicada a Medida Proviséria n® 579 (“MP n° 579), mais tarde convertida na Lei n°
12.783 de 11 de janeiro de 2013 (“Lei n° 12.783/13”), que dispde sobre as prorrogacdes das concessdes outorgadas
antes da Lei n® 9.074/95. A Lei n°® 12.783/13 determina que, até 12 de setembro de 2012, as concessdes anteriores a Lei
n° 9.074/95 podem ser prorrogadas uma vez, por até 30 anos, a critério da entidade competente.

Com relacdo as atividades de geracdo, a Companhia optou por ndo aceitar o mecanismo oferecido para prorrogar as
concessdes de geracdo que expirariam no periodo de 2013 a 2017. Estas concessdes sdo: Trés Marias, Salto Grande,
Itutinga, Volta Grande, Camargos, Peti, Piau, Gafanhoto, Tronqueiras, Joasal, Martins, Cajuru, Paciéncia, Marmelos,
Dona Rita, Sumidouro, Poquim e Anil.

Diante da publicag¢do do Edital para o Leildo de Gerag¢do n°® 12/2015 em 7 de outubro de 2015 (“Leildo n® 12/2015”),
que contemplava o contexto regulatério revisado para renovacdo de concessdes de usinas de energia existentes, como
estabelecido na Lei 13.203 de 8 de dezembro de 2015 (“Lei n° 13.203/2015”), o Conselho de Administracdo da
Companhia autorizou a participacdo da CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A. (“CEMIG GT”) em um leildo, realizado
em 25 de novembro de 2015, no qual logrou éxito. No leildao, a CEMIG GT arrematou o Lote ‘D’, composto por 18
usinas hidrelétricas, por 30 anos: Trés Marias, Salto Grande, Itutinga, Camargos, Cajuru, Gafanhoto, Martins,
Marmelos, Joasal, Paciéncia, Piau, Coronel Domiciano, Tronqueiras, Peti, Dona Rita, Sinceridade, Neblina e Ervédlia. A
capacidade total instalada nessas usinas € de 699,5 MW, e sua garantia fisica € de 420,2 MW médios.

Em relacdo as usinas de Jaguara, Sdo Simdo e Miranda, que teriam a primeira prorrogacdo das respectivas concessdes
apos edicdo da MP n° 579, a Companhia entendeu que o Contrato de Concessdo de Geragdo n° 007/1997 possibilita a
prorrogacdo das concessdes destas usinas por 20 anos, ou seja, até 2033, 2035 e 2036, respectivamente, sem quaisquer
restricoes.

Com fulcro nesse entendimento, nossa subsididria CEMIG GT impetrou um mandado de seguranga contra os atos do
Ministro de Minas e Energia (“MME”) para assegurar o seu direito relativo a prorrogagdo do termo de concessdo das
Usinas Hidrelétricas de Jaguara , S3o Simdo e Miranda, nos termos da Clausula 4* do Contrato de Concessdo n°
007/1997, observando-se os termos e condi¢des originais deste Contrato, anteriores a Lei n® 12.783/13.

Em 21 de fevereiro de 2017, a CEMIG GT fez uma solicitacdo de renovacdo ao MME, renovando seu pedido
administrativo de prorrogacdo, pelo prazo de 20 anos, das concessoes das usinas hidrelétricas de Jaguara, Sao Simao e
Miranda, nos termos da Cldusula 4° do Contrato de Concessdo de Geracdo n° 007 de 1997. Nessa solicitacdo de
renovacio, que refor¢ou o interesse da Companhia nestas usinas, a CEMIG GT realizou também um pedido alternativo,
caso ele seja negado, para que a concessdo destas usinas hidrelétricas seja transferida/outorgada a uma de suas
subsididrias, para os fins do que determina o § 1°-C do art. 8° da Lei n® 12.783/13 (alterada pela Lei n° 13.360, de 17 de
novembro de 2016) que permite ao Governo Federal outorgar um contrato de concessdo de geracdo de energia elétrica

1
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pelo prazo de 30 anos associado a transferéncia do controle da pessoa juridica prestadora deste servigo, sob controle
direto ou indireto do estado, do Distrito Federal ou de um municipio. O atendimento a este pedido foi negado pelo
Poder Concedente.

Em 27 de setembro de 2017, o Governo Federal leiloou as concessdes das usinas hidrelétricas de Sdo Simdo, Jaguara,
Miranda e Volta Grande anteriormente pertencentes 8 CEMIG GT, com uma capacidade total de 2.922 MW, pelo valor
total de R$ 12,13 bilhdes. Em cada caso, o licitante vencedor das concessdes era um terceiro ndo relacionado a
CEMIG. A propriedade da usina de energia de Volta Grande foi transferida para a licitante vencedora em 30 de
novembro de 2017, a propriedade das usinas de Jaguara e Miranda foi transferida em 30 de dezembro de 2017 e a
propriedade da usina de Sdo Simdo foi transferida em 9 de maio de 2018.

Os pedidos de mandado de seguranca relacionados as usinas hidrelétricas de Jaguara e Miranda chegaram agora a um
julgamento final contra a Companhia e o recurso adicional ndo é possivel. Como resultado desses julgamentos, a
Companhia avalia que as chances de sucesso no pedido de mandado de seguranga em relagd@o a usina hidrelétrica de Sdo
Simao, que ainda ndo atingiu o julgamento final, sdo remotas.

A CEMIG GT acredita que cumpriu com o0s requisitos para manter as concessdes das usinas Sdo Simdo, Jaguara e
Miranda, que foram sujeitas a renovagdes automadticas. Vdrias acdes legais, atos publicos e reunides de negociacdo
foram realizadas com o MME e a ANEEL para buscar uma solucio para o litigio que se estendeu desde 2012. No caso
de Volta Grande, a CEMIG GT também trabalhou intensamente para negociar os termos de renovacio para essa
concessdo. Apesar do resultado do leildo, a CEMIG GT planeja continuar a reivindicar em juizo os seus direitos com
respeito a essa concessdo. Em decorréncia dessas a¢des judiciais em andamento no STF e no STJ, foram instaurados
processos adicionais na esfera administrativa e judicial relacionados a indenizac¢do a que a Companhia tem direito.

Apesar do resultado do leildo, a CEMIG planeja continuar a se esforcar de forma significativa para manter para a
manuten¢do das concessdes referentes as usinas de Emborcacdo e Nova Ponte — cujos prazos de concessdo vencem em
23 de julho de 2025 — além da usina hidrelétrica S4 Carvalho, de concessdio da Empresa Sd Carvalho S.A., uma
subsididria integral da CEMIG. Todos os cendrios pertinentes a continuidade da exploracdo dessas concessdes pelas
Companhias estdo sendo estudados.

Paralelamente as discussdes acerca da prorrogacdio de concessdes de geracdo, foram ajuizados processos na esfera
administrativa e judicial relacionados a indenizacdo a que a Companhia tem direito, origindrios das concessdes de
geracdo que passaram suas datas de vencimento sem que os investimentos da Companhia neles tenham sido
amortizados. Em 3 de agosto de 2017, via Portaria n° 291, o MME estabeleceu os valores da indenizagdo devida a
CEMIG GT pelos investimentos realizados nas usinas de Sdo Simdo e Miranda. O montante total da indenizacio foi
calculado em R$ 1,028 bilhdo, dos quais R$ 243,59 milhdes referem-se ao valor residual da usina de Sdo Siméo e R$
784,15 milhdes referem-se a indenizacdo para a usina de Miranda. Esses valores sdo de setembro de 2015 e dezembro
de 2016, respectivamente, e deveriam ser atualizados pelo IPCA e pela taxa Selic, até a data do pagamento.

Em paralelo aos procedimentos na esfera administrativa, a CEMIG GT abriu um processo contra o Governo Federal em
27 de novembro de 2017, na 13* Vara Civel da SJIDF (Se¢ao Judicidria do Distrito Federal) e solicitou uma medida
provisoéria ordenando que o Governo Federal forneca documentos, e também pague o valor, ja reconhecido por meio da
Portaria n° 291/2017, de R$ 1,028 bilhdo. Em sua contestagdo, em 18 de dezembro de 2017, o Governo Federal
requereu a extingdo do processo sem julgamento do mérito, alegando que o feito havia sido objeto de uma decisdo
contra a qual ndo hd possibilidade de novo recurso, ou da ilegitimidade passiva do Governo Federal, e,
subsidiariamente, extingdo do feito com uma decisdo sobre o mérito, com o fundamento da caducidade da prescricao.
Em 17 de janeiro de 2018, a CEMIG aditou sua inicial, com o objetivo de converté-la em uma a¢ao judicial ordindria,
para uma declaracio de nulidade do artigo 1°, §1° e 2° e do artigo 2°, da portaria do MME n° 291/2017, e consequente
pagamento de reembolso de todo o investimento feito na concessio pela CEMIG GT, bem como solicitando o
pagamento imediato do valor incontroverso.

No dmbito administrativo, no dia 13 de mar¢o de 2018, a CEMIG GT enviou correspondéncia ao MME, requerendo (i)
que a CEMIG GT fosse informada se a indenizag¢do que consta na Portaria MME n°® 291/2017 trata somente do Projeto
Bésico das UHEs, ou se inclui valores referentes aos investimentos incrementais, realizados apés a entrada em operacio
das centrais geradoras; e (ii) que a CEMIG GT recebesse copia integral dos processos, por meio dos quais os valores da
Portaria foram definidos.

Em resposta, em 22 de marco de 2018, o MME encaminhou cépia do processo solicitado, além de informar que os
ativos das UHEs Jaguara e Volta Grande estdo 100% depreciados e amortizados, sem valor para indenizagdo. Quanto as
usinas de Miranda e Sdo Simdo, informou que o valor foi calculado com base nas informagdes de Projeto Bdsico
fornecidos a ANEEL pela concessiondria. Em 24 de agosto de 2018, a CEMIG GT enviou ao Ministério uma carta em
que manifestava a adesdo a Portaria Ministerial do MME n° 291/2017, além de solicitar o pagamento da indenizacdo a
que se refere a mesma, ocorrida em 31 de agosto de 2018, no total, atualizado, valor aproximado de R$ 1,14 bilho.

Diante desse cendrio, no dia 13 de novembro de 2018, nos autos do processo em andamento perante a Justica Federal,

foi protocolizada peticdo da Companhia com pedido de extingdo do feito. O Governo Federal foi intimado a se

manifestar sobre o pedido da CEMIG GT. Ainda remanesce a possibilidade de recebimento de indenizacdo
2
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complementar que abarque os investimentos posteriores ao Projeto Basico das UHEs Jaguara, Miranda, Sdo Simio e
Volta Grande, no 4mbito administrativo.

Em 26 de fevereiro de 2019, a decisdo de extinguir a ac¢do foi publicada sem que seus méritos fossem julgados. O juiz
do caso baseou sua decisdo na alegacdo de perda de interesse superveniente pela CEMIG sobre a agdo, decorrente do
pedido feito em 24 de agosto de 2018. Considerando que essa decisdo permite a Companhia abrir novo processo
semelhante a esse no futuro, especialmente para a indeniza¢do de ativos ndo incluidos no pagamento recebido em 31 de
agosto de 2018, ndo recorremos desta decisdo.

Em relacdo as atividades de transmissdo, em 4 de dezembro de 2012, a Companhia assinou a segunda alteracdo do
Contrato de Concessdo de Transmissdo n® 006/1997, prorrogando a concessio por 30 anos a partir de 1° de janeiro de
2013. A extensdo da concessdo resultou na reducdo da Receita Anual Permitida (“RAP”), que reduziu de R$ 485
milhdes (em junho de 2012) para R$ 296 milhdes (em junho de 2016). O Governo Federal Brasileiro nos compensou
pela reducdo da RAP dessas concessdes. A nosso ver, a Lei n® 12.783/13 estabelece que o Governo Federal seja
obrigado a nos compensar, usando o indice IPCA como base, as reducdes de RAP de ativos operando antes de 2000
dentro de um periodo de 30 anos. De acordo com a Portaria do MME n° 120/2016, a partir de julho de 2017, as
companhias de distribuicdo que estenderem seus contratos de concessdo terdo seus ativos ainda ndo compensados
incluidos na Base de Remuneracido Regulatéria e também receberdo a recuperacdo de receitas passadas desses ativos.
Isso se aplica a CEMIG.

N

Com relacdo a prorrogacdo da concessdo de distribuicdio de energia, a CEMIG Distribui¢cao S.A. (“CEMIG D”),
conforme disposto no Decreto n° 7.805/12 e Decreto n® 8.461/15, aceitou a prorrogacdo dos seus contratos de
concessao, e assinou, em dezembro de 2015, o Quinto Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo de Distribuicao. Isso
garante a prorrogacdo da concessdo por mais 30 anos a partir de 1° de janeiro de 2016, mas exige, contudo, o
cumprimento de regras ainda mais rigidas relacionadas a qualidade do servigo prestado e a sustentabilidade econdmico-
financeira da Companhia ao longo dos 30 anos de concessao.

A luz do grau de discricionariedade, conferido ao Governo Federal, em relagdo aos novos contratos de concessido ou
autorizacdes, se aplicdvel, e a renovacdo de concessdes e autorizagdes existentes, bem como pelas recentes disposi¢des
estabelecidas por meio da MP n® 579/2012 (e posterior Lei n® 12.783/13), e as emendas feitas pela Lei n® 13.203/15 e
pela Lei n° 13.360/16, para renovacdo de contratos de concessdo de geracdo, transmissdo e distribui¢do, ndo podemos
garantir que: (i) novas concessdes ou autorizacdes serdo obtidas; ou (ii) nossas concessdes ou autorizagdes atuais serdo
prorrogadas em termos tdo favordveis quanto aqueles atualmente em vigor; ou, ainda que, (iii) as compensacdes
recebidas nos eventos de ndo prorrogacao serdo o suficiente para abranger o valor integral de nosso investimento. Nossa
incapacidade de estender ou obter novas concessdes ou autorizagdes pode ter um efeito material adverso em nossos
negdcios, nos nossos resultados operacionais e na nossa condi¢do financeira.

Estamos sujeitos a restricoes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital e de endividamento, o que
poderia afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condigdo financeira.

Estamos sujeitos a certas restricdes em nossa capacidade de fazer investimentos de capital, aquisi¢cdes e captacdo de
recursos junto a terceiros, o que pode nos impedir de celebrar novos contratos para financiamento de nossas operagdes
ou para refinanciamento de nossas obrigacdes existentes e afetar adversamente nosso negdcio, resultados operacionais e
condicao financeira.

Nossa capacidade para implementar nosso programa de investimentos depende de diversos fatores, que incluem a
capacidade de cobrar tarifas adequadas por nossos servigos, o acesso ao mercado de capitais doméstico e internacional,
e uma gama de fatores operacionais e de outras naturezas. Além disso, nossos planos para expandir nossa capacidade de
geragdo e transmissao estdo sujeitos a conformidade com os processos de licitacdo competitivos. Estes processos de
licitacdo sdo regidos pela Lei n° 13.303/2016 (“Lei das Estatais™).

Com relag@o aos empréstimos de terceiros: (i) na qualidade de companhia estatal, estamos sujeitos a regras e limites
atinentes ao nivel de crédito aplicavel ao setor publico incluindo normas estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) e pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”); e (ii) estamos sujeitos a regras e limites estabelecidos
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) que regulamenta o endividamento para empresas no setor
energético. Além disso, embora possamos acessar os mercados de capitais internacionais e locais, nds, como uma
empresa controlada pelo Estado, s6 podemos financiar com fundos estendidos por bancos comerciais locais se tal divida
for garantida por recebiveis, bem como com fundos estendidos por bancos federais brasileiros em transa¢des com o
objetivo de refinanciar obrigacdes financeiras contratadas com entidades do sistema financeiro brasileiro.

Ademais, estamos sujeitos a certas condi¢cdes contratuais de acordo com os nossos instrumentos de divida existentes,

bem como podemos celebrar novos contratos de empréstimos que contém cldusulas financeiras restritivas (“covenants”)

ou similares, que podem restringir nossa flexibilidade operacional. Essas restrigdes podem também afetar nossa

capacidade de obter novos empréstimos necessarios para financiar nossas atividades, nossa estratégia de crescimento e
3
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de fazer frente as nossas obrigagdes financeiras a vencer, o que pode afetar adversamente nossa capacidade de cumprir
com nossas obrigacdes financeiras. Temos contratos de financiamento e outras obrigagdes de crédito que contém
cldusulas financeiras restritivas (“covenants”), incluindo debéntures do mercado brasileiro, Eurobonds no mercado
internacional e empréstimos da Caixa Econdmica Federal e do Banco do Brasil.

Temos aproximadamente R$ 11,0 bilhdes de dividas pendentes com cldusulas financeiras restritivas (“covenants”), e
qualquer violag@o pode ter consequéncias negativas graves para nos.

Se, por exemplo, rompermos uma covenant sob as Notas Seniores de 9,25% da CEMIG GT com vencimento em 2024
(as “Eurobonds”), estarfamos sujeitos a um aumento de juros ou a antecipacdo de certas dividas como resultado de
cldusulas de inadimplemento cruzado (cross-default) sob certas condi¢cdes dos nossos contratos de divida pendentes. Da
mesma forma, se a Companhia violar uma cldusula financeira restritiva (“covenant”) sob nossa emissdao de debéntures,
os debenturistas podem acelerar o vencimento da divida em uma reunido organizada pelo agente fiduciario, a menos
que 75% dos debenturistas decidam o contrério. A antecipacio dos vencimentos de nossas dividas poderia ter um efeito
adverso significativo sobre nossa situag@o financeira e poderia, além disto, desencadear cldusulas de inadimplemento
cruzado (“cross-default”) em outros instrumentos financeiros.

No caso de inadimpléncia e adiantamento, nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para quitar
completamente as dividas ou cumprir com os servicos de tal divida. No passado, em certas ocasides, ndo conseguimos
cumprir certas cldusulas financeiras restritivas (“‘covenants”) que tinham condi¢cdes mais restritivas do que as
atualmente vigentes. Apesar de termos sido capazes de obter waivers de nossos credores com relacdo a tais
descumprimentos, nenhuma garantia pode ser dada de que seremos bem-sucedidos em obter algum waiver no futuro.

A reducdo na nossa classificacdo (rating) de risco de crédito ou nas classificacdes de crédito soberano do Brasil pode
afetar adversamente a disponibilidade de novos financiamentos e aumentar o nosso custo de capital.

As agéncias de classificacdo de risco de crédito Fitch, Moody’s e Standard & Poor’s atribuem, cada uma, uma nota
(Rating) a Companhia e a seus titulos de divida sob as perspectivas nacional e global.

Os ratings refletem, entre outros fatores: a perspectiva para o setor energético brasileiro, as condigdes hidricas do Brasil,
a conjuntura politica e econdmica, o risco pafs, e a nota de classificacdo de risco e perspectivas para o acionista
controlador da Companhia, o Estado de Minas Gerais.

Caso os nossos ratings sejam rebaixados devido a fatores externos, nosso desempenho operacional ou altos niveis de
endividamento, nosso custo de capital pode afetar negativamente a nossa capacidade de cumprir as cldusulas financeiras
existentes nos instrumentos que regulam nossa divida. Além disso, nossos resultados operacionais ou financeiros, e a
disponibilidade de financiamentos futuros podem ser adversamente impactados.

Ademais, provaveis rebaixamentos nos ratings soberanos brasileiros podem afetar adversamente a percepcao de risco
em relagdo a valores mobilidrios de emissores brasileiros e, como resultado, aumentar o custo de quaisquer emissdes
futuras de titulos de divida. Quaisquer reducdes em nossos ratings ou nos ratings soberanos do Brasil podem afetar
adversamente nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nosso acesso a financiamentos futuros.

Temos um endividamento considerdvel e estamos expostos a limitacoes de liquidez, o que pode tornar mais dificil a
obtencdo de financiamento para os investimentos planejados, e pode impactar negativamente nossas condicies
financeiras e nossos resultados operacionais.

A fim de financiar os investimentos de capital necessarios para fazer frente aos nossos objetivos de crescimento de
longo prazo, possuimos um endividamento substancial. Como nosso fluxo de caixa de operagdes nos ultimos anos nio
tem sido suficiente para financiar nossos investimentos de capital, servico da divida e pagamento de dividendos, nossa
divida se elevou significativamente de 2012 até 2017. Nosso total de empréstimos, financiamentos e debéntures
(incluindo juros) de R$ 14.772 milhdes em 31 de dezembro de 2018; R$ 14.398 milhdes em 31 de dezembro de 2017 e
R$ 15.179 milhdes em 31 de dezembro de 2016 aumentaram 2,6% em relacdo a 2017 e diminuiram 2,7% em relacdo a
2016. Atualmente, 42% de nossos empréstimos, financiamentos e debéntures, que perfazem R$ 6.223 milhGes, tém
vencimentos dentro dos proximos trés anos. A fim de fazer frente aos nossos objetivos de crescimento, manter nossa
capacidade de financiar nossas operagdes e cumprir com os vencimentos de nossa divida, necessitaremos levantar
capital de diversas fontes de recursos. Para honrar sua divida, ap6s cumprir as metas de investimentos de capital, a
Companhia se baseou, e pode continuar se baseando, em uma combinacido de fluxos de caixas derivados de suas
operagdes, da alienacdo de ativos, da utilizagdo das linhas de crédito disponiveis, seu caixa e saldo de aplicagdes
financeiras de curto prazo e a ocorréncia de endividamento adicional. Qualquer reduc¢do adicional das classificagcdes de
crédito pode ter consequéncias adversas sobre a capacidade de a Companhia obter financiamento ou pode gerar
impactos sobre os custos de financiamento, tornando mais dificil ou elevando o custo do refinanciamento das
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obrigacdes que ja estejam vencendo. Se, por qualquer razdo, a Companhia encontrar dificuldades ao acessar
financiamentos, isso pode prejudicar a capacidade de realizar os investimentos de capital nos montantes necessarios
para manter o atual nivel de investimentos ou as metas de longo prazo, podendo prejudicar, ainda, a capacidade de
cumprir pontualmente os pagamentos das obrigacdes de amortiza¢do do principal e dos juros frente aos credores. A
reducdo dos investimentos de capital da Companhia ou a venda de ativos pode afetar significativamente os resultados
operacionais.

Podemos ndao conseguir implementar no momento desejado, ou sem incorrer em custos ndao previstos, as estratégias
contidas no nosso planejamento estratégico de longo prazo, com consequéncias adversas para nossos negocios,
resultados operacionais e condicdo financeira.

Nossa capacidade de cumprir os objetivos estratégicos depende, em grande parte, da implementa¢do oportuna, bem-
sucedida e com boa relacdo custo-beneficio da nossa Estratégia de Longo Prazo e do Plano Plurianual de Negocios.
Alguns dos fatores que podem afetar negativamente essa implementa¢do sao:

* A incapacidade para gerar fluxo de caixa ou obter os financiamentos futuros, necessarios para implementagdo dos
projetos;

* A incapacidade de obter licengas e aprovagdes governamentais necessarias;

* Problemas imprevistos de engenharia e ambientais;

* Atrasos inesperados nos processos de expropriacdo e estabelecimento de direitos de servidao;

* A indisponibilidade de forca de trabalho ou de equipamentos necessarios;

* Greves;

* Atrasos na entrega de equipamentos pelos fornecedores;

* Atrasos resultantes de falhas de fornecedores ou terceiros no cumprimento de suas obrigacdes contratuais;
* Interferéncias climdticas ou restricdes ambientais;

* Mudancas na legislacdo ambiental criando novas obriga¢des e causando custos adicionais para projetos;
* Instabilidade juridica causada por questdes politicas; e

* Alteragdes substanciais nas condi¢des econdmicas, regulatdrias, hidroldgicas ou outras.

A ocorréncia dos fatores acima, separadamente ou em conjunto, podem resultar em aumentos significativos de custos,
retardar ou impedir a implementacdo de iniciativas, e consequentemente comprometer a execucdo do nosso
planejamento estratégico, afetando negativamente nossos resultados operacionais e financeiros.

Além disso, por sermos uma sociedade de economia mista controlada pelo Estado de Minas Gerais, estamos sujeitos a
alteracdes em nosso Conselho de Administragdo e Diretoria Executiva em decorréncia da mudanca dos agentes politicos
do Poder Executivo devido ao processo eleitoral e também devido a instabilidade politica. Estes tipos de alteragdes
podem afetar adversamente a continuidade da estratégia da Companhia.

Novos investimentos e aquisicdes exigirdo capital adicional, que pode ndo estar disponivel em termos e condicdes
aceitdveis.

Necessitaremos de recursos para financiar as aquisi¢des e investimentos. Entretanto, ndo podemos garantir que teremos
recursos proprios ou que seremos capazes de obter tais fundos tempestivamente € nos montantes necessarios ou a taxas
competitivas (emissdo de titulos de divida ou captagdo de empréstimos). Se ndo formos capazes de obter os recursos
necessdrios conforme planejado, poderemos ndo ser capazes de satisfazer nossos compromissos de aquisi¢do e nosso
programa de investimento pode sofrer atrasos ou mudangas significativas, o que pode afetar adversamente nossos
negdcios, condi¢do financeira, resultados operacionais e perspectivas futuras.

Atrasos na expansao das instalacdes, nos novos investimentos ou nas capitalizacoes em nossas empresas de geracdo,
transmissdo e distribuicdo podem afetar adversamente nosso negocio, resultados operacionais e condicdo financeira.

Atualmente, nos dedicamos a construcdo e ampliagdo de usinas, linhas de transmissao, linhas de distribui¢do, redes de
distribuicdo e subestagdes, bem como, a avaliacdo de outros potenciais projetos de expansdo. Nossa capacidade de
concluir projetos, dentro dos prazos e no orcamento, sem efeitos econdmicos adversos, estd sujeita a varios riscos.
Como exemplos, podemos citar:
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* Problemas diversos na fase de planejamento e constru¢do de projetos de expansdao ou de novos investimentos,
como paralisacdes de trabalho, atrasos de fornecedores de materiais e servigos, demora nos processos
licitatérios, embargos de obras, condi¢cdes geoldgicas e meteoroldgicas imprevistas, incertezas politicas e
ambientais, liquidez dos parceiros contratados e subcontratados;

*  Desafios regulatérios ou legais que protelem a data inicial de operacdo de projetos de expansio;

* Novos ativos podem operar abaixo da capacidade projetada ou os custos para sua operagdo/instalacdo podem
ser maiores do que o previsto;

* Dificuldade de obtenc¢do de capital de giro adequado para financiar os projetos de expansao.

¢ Demandas ambientais e reivindica¢des da populacdo durante a construcdo de usinas de geracdo, linhas de
transmissdo e subestacdes, linhas de distribui¢do, redes de distribuicdo e subestacdes; e, possibilidade de
viola¢do da meta da Durag@o Equivalente de Interrup¢io por Unidade Consumidora (“DEC”), o que implica no
risco de perda da concessdo, uma vez que o contrato prevé que o descumprimento das metas dos indicadores
de qualidade por dois anos consecutivos ou no quinto ano acarretard a abertura de processo de caducidade da
concessao.

Caso enfrentemos esses problemas ou outros relacionados a novos investimentos ou a expansao de nossa capacidade de
geracdo, transmissdo e distribuicdo, poderemos incorrer em aumento de custos, ou, talvez, na reducdo da rentabilidade
originalmente prevista para os projetos.

A sustentabilidade economico-financeira da CEMIG D estd diretamente relacionada a efetividade das acoes de
controle das perdas de energia, e dos limites regulatorios estabelecidos para a distribuidora. Caso a CEMIG D ndo
consiga controlar a perda de energia com sucesso, seus negocios, operacades, lucros e situacdo financeira podem ser
substancial e adversamente afetados.

As perdas de energia de uma distribuidora se compdem de dois tipos: perdas técnicas e nao técnicas (comerciais). As
perdas técnicas sdo inerentes no processo de transporte e transformagdo de energia elétrica, ocorrendo em linhas e
equipamentos do sistema energético. As perdas ndo técnicas representam toda a energia fornecida e ndo faturada, sendo
causadas por conexdes ilegais (furto), fraudes, erros de medi¢ado e falhas em processos internos.

O indice de perdas totais da CEMIG em 31 de dezembro de 2018, considerando um periodo de 12 meses foi de 12,82%.
Este percentual € calculado em relagdo ao total de energia injetada no sistema de distribui¢do (o volume total das perdas
foram 6.607 GWh). Deste percentual, 8,77% se referem a perdas técnicas e 4,05% sdo perdas ndo técnicas. Esse
resultado ficou 1,42 pontos percentuais abaixo do resultado de dezembro de 2017 (14,24%), e acima da meta regulatéria
estabelecida pela ANEEL para 2018 (11,75%).

Desde 2014, o cendrio macroecondmico adverso no Brasil, com alta taxa de desemprego, e as mudangas no setor
energético decorrentes da Medida Proviséria n® 579 (convertida na Lei n® 12.783 de 2013) afetaram o fluxo de caixa e a
situagdo da distribuidora. Estas resultaram em aumentos sucessivos das tarifas, a fim de compensar os efeitos negativos
causados por tais fatos. Além disso, em nosso ponto de vista, esses fatos também contribuiram para um aumento na
fraude contra o fornecimento de energia na drea de concessdo da CEMIG, a partir de 2014.

No que tange & regulamentacdo, a ANEEL vem se mostrando cada vez mais rigorosa no estabelecimento de metas de
limite para as perdas na distribuicdo. As metas de limite para as perdas ndo técnicas sdo estipuladas com base em um
modelo de benchmarking que compara as empresas a partir de um indice que mede a complexidade socioecondmica de
cada drea de concessdo e a eficiéncia das distribuidoras no combate as perdas ndo técnicas de energia. Para as metas
das perdas técnicas, a ANEEL utiliza medigdes e software de fluxo de poténcia.

Diante desse cendrio complexo e de incertezas regulatdrias e mesmo com a implantag@o de estratégias para redugdo das
perdas técnicas e comerciais, a CEMIG ndo pode assegurar a adequacio as metas de perdas estabelecidas pela ANEEL
no médio prazo, o que pode afetar a condi¢do financeira e os resultados operacionais da Companhia, uma vez que a
parcela de perdas de energia da distribuidora que exceder os limites regulatérios ndo pode ser repassada por meio de
aumento das tarifas.

As investigacdes anticorrupcdo atualmente em andamento no Brasil, que tiveram uma ampla exposi¢do publica, e
quaisquer alegacdes contra a CEMIG ou investigagoes anticorrupcdo da CEMIG, podem ter efeitos adversos sobre a
percepcdo que se tem do pais e sobre nés.

Certas investigacdes anticorrup¢do podem ter efeitos adversos sobre a CEMIG ou outras empresas do Grupo CEMIG. A
percepcdo dos investidores acerca do Brasil vem sendo afetada por investigacdes de corrup¢do publica em grandes
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companhias brasileiras, e por eventos politicos que poderiam representar riscos potenciais para as perspectivas sociais e
econdmicas do Brasil.

Entre as companhias brasileiras envolvidas nas referidas investigacdes, estdo incluidas companhias controladas pelo
Estado dos setores de petréleo e gds, energia e infraestrutura, e empresas privadas do setor de construcdo, que estido
sendo submetidas a investigacdes para apuragdo de denuncias de corrupg¢do promovidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM?”), Policia Federal, Ministério Publico, Tribunal de Contas da Unido, Securities and Exchange
Commission (“SEC”) e Department of Justice (“DOJ”’) dos Estados Unidos.

No setor de energia, a Eletrobras instituiu uma investigacdo interna independente para averiguar possiveis
descumprimentos de leis e/ou de regulamentos mencionados em reportagens na midia alegando ilegalidades
relacionadas com prestadores de servicos da Norte Energia S.A. (“NESA”) e da Madeira Energia S.A. (“MESA”) na
construcdo das usinas hidrelétricas de Belo Monte e Santo Antdnio, respectivamente, e algumas outras sociedades de
proposito especifico nas quais a Eletrobras detém uma participagdo minoritdria. Nao houve nenhuma constatacao direta
contra a NESA, nem contra a MESA, nem contra qualquer gestor ou funciondrio dessas empresas. O que se alega, de
fato, é que os supostos atos ilegais ocorreram antes da constituicio da NESA. Entretanto, a investigac@o interna estimou
o impacto econdmico e financeiro desses supostos atos ilegais relacionados aos prestadores de servicos da NESA em
R$183 milhdes, e isso foi considerado pela Eletrobras e pela NESA em andlises contdbeis e conclusdes para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015. Supostamente, esse total representa superfaturamento na aquisicdo de mdaquinas,
equipamentos, servigos, em encargos capitalizados e despesas administrativas, uma vez que os supostos pagamentos
indevidos ndo foram feitos pela NESA, mas por empresas contratadas e fornecedoras da usina hidrelétrica de Belo
Monte; e isso também impede a identificagdo do valor e dos periodos precisos dos pagamentos.

A CEMIG detém uma participag@o minoritdria indireta de 11,69% na NESA, através das subsididrias controladas em
conjunto Alianca Norte Energia Participagdes S.A. e Amazonia Energia S.A. e o montante estimado de perdas ja foi
registrado nas demonstracdes financeiras consolidadas da CEMIG em, e para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2015.

A investigac@o interna independente da MESA, concluida em fevereiro de 2019, ndo havendo quaisquer eventos
futuros, tais como acordos de leniéncia por parte de terceiros que possam vir a ser firmados ou acordos de colaboracao
que possam vir a ser firmados por terceiros com autoridades brasileiras, ndo encontrou prova objetiva que permita
afirmar a existéncia de qualquer suposto pagamento indevido por parte da MESA que deva ser considerado para
eventual baixa contdbil, repasse ou aumento de custos para compensar vantagens indevidas e/ou vinculagdao da MESA
com atos de seus fornecedores, nos termos das acusacdes feitas por testemunhas e/ou declaracdes de cooperagdo que
foram tornadas publicas.

Desde 2017, a Renova, empresa na qual a CEMIG tem uma participagdo indireta de 36,23%, faz parte de uma
investigacdo formal conduzida pela Policia Civil de Minas Gerais relacionada com certas injecdes de capital feitas por
alguns de seus acionistas controladores e injecdes de capital realizadas em alguns projetos em andamento em anos
anteriores. Como resultado dessa questdo, a Renova iniciou uma investigagdo interna sobre o assunto, a qual estd sendo
realizada por uma empresa independente de investigacdo. A investigacdo interna ainda estd em andamento e, embora
tenham sido apontadas deficiéncias nos controles internos da Renova, até o momento ndo foi descoberta nenhuma
evidéncia que dé sustentacdo as alegacdes. Procedimentos adicionais ainda sdo necessarios para concluir a dltima fase
da investigacdo, mas nenhum ajuste foi registrado nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2018 nem da Renova, que é uma subsididria controlada em conjunto, nem nas demonstra¢des financeiras
consolidadas da Companbhia.

Além dos casos acima, hé investigacdes conduzidas pelo Ministério Publico do Estado de Minas Gerais (MPMG) e pela
Policia Civil do Estado de Minas Gerais (PCMG), com o objetivo de investigar possiveis irregularidades nos
investimentos da CEMIG na Guanhdes Energia S.A. e também na MESA (Santo Antoénio Energia S.A.). Esses
procedimentos estdo sendo investigados por meio de andlise dos documentos exigidos pelas respectivas autoridades e
pela audi¢do de testemunhas. Atualmente, ndo é possivel determinar quais serdo os resultados das investigagdes
realizadas por essas autoridades.

Levando em conta essas investigacdes, contratamos uma empresa especializada independente para analisar os
procedimentos internos relacionados a esses investimentos. A primeira fase da investigag@o interna independente foi
concluida e, considerando os resultados, nenhum efeito foi registrado nas demonstra¢des financeiras consolidadas da
Companhia. Estima-se que as investigacdes prosseguirdo e, sendo assim, ainda ndo € possivel medir quaisquer efeitos
dessas andlises, nem impactos nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia. Foi criado, também, um
comité independente de monitoramento interno separado para acompanhar, em conjunto com o Comité de Auditoria, as
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investigagdes internas independentes. Os membros que o compdem sdo: um membro independente do Conselho; o
Presidente do Conselho Fiscal; e o Presidente do Conselho de Administragao.

Em 9 de marc¢o de 2018, a Policia Federal iniciou a Opera¢io Fortuna, na 49* fase da Operacdo Lava Jato. De acordo
com reportagens da imprensa, esta operagdo investiga o pagamento de subornos pelo consércio construtor da usina
elétrica de Belo Monte, formado pelas empresas Camargo Corréa, Andrade Gutierrez, Odebrecht, OAS e J. Malucelli.

Em 11 de abril de 2019, agentes da Policia Federal, e da Receita Federal executaram um mandado de busca e apreensio
de documentos nos arquivos da CEMIG, referente a investigacdo conhecida como Operagdo Descarte - em sua fase
denominada “E o Vento Levou” - resultante de relatérios de apropriacdo indevida de recursos que causaram prejuizo
financeiro a8 CEMIG, em 2014, em uma transacdo envolvendo a Renova, supostamente seguida de transagdes
econdmicas ficticias e supostas remessas de fundos para o exterior sem base em uma transacdo econdmica. A CEMIG
colaborou com as autoridades no cumprimento do referido mandado.

Nao fomos notificados e nem estamos cientes de qualquer investigacdo em andamento pela SEC ou pelo Dol
envolvendo a CEMIG. No entanto, ndo podemos garantir que a CEMIG ou empresas do Grupo CEMIG ndo se tornem
no futuro alvo de agdes judiciais com base nessas ou futuras investigacdes anticorrupg¢ao, seja nos Estados Unidos ou no
Brasil.

Acdes anticorrupgdo futuras que eventualmente verificarem falhas de conduta dos administradores da Companhia e de
terceiros podem resultar em multas, penalidades e langamentos em prejuizo significativos, ou danos imateriais, como a
reputagdo, e/ou outros efeitos adversos ndo previstos.

Podemos estar expostos a comportamentos incompativeis com nossos padrées de ética e conformidade, e podemos
ndo ser capazes de preveni-los, detectd-los ou remedid-los a tempo, o que pode causar efeitos adversos relevantes em
nossos negocios, resultados operacionais, condigdo financeira e reputagao.

Nossos negdécios, incluindo nossos relacionamentos com terceiros, sdo orientados por principios éticos e regras de
conduta. Dispomos de diversas normas internas com o objetivo de orientar nossos gestores, funciondrios e contratados,
e de reforgar nossos principios éticos e regras de conduta profissional. Devido & ampla distribui¢@o e terceirizagcdo das
cadeias de produ¢@o de nossos fornecedores, ndo somos capazes de controlar todas as suas possiveis irregularidades.
Isso significa que ndo podemos garantir que as avaliagdes financeiras, técnicas, comerciais e legais que usamos em
nossos processos de selecdo sejam suficientes para evitar que nossos fornecedores tenham problemas relacionados a
legislacdo trabalhista, a sustentabilidade ou a terceirizacdo da cadeia produtiva com condi¢des de seguranga
inadequadas. Também ndo podemos garantir que esses fornecedores, ou terceiros relacionados a eles, nao se envolverdo
em praticas irregulares. Se um numero significativo de nossos fornecedores se envolverem em préticas irregulares,
poderemos ser adversamente afetados.

Além disso, estamos sujeitos ao risco de que nossos funciondrios, contratados ou qualquer pessoa que venham a fazer
negdcios conosco possam se envolver em atividades fraudulentas, de corrupg¢do e suborno, burlando nossos controles
internos e procedimentos, se apropriando indevidamente ou se utilizando de nossos ativos para beneficios particulares
em detrimento dos interesses da Companhia. Esse risco é agravado pelo fato de que fazem parte do nosso portfdlio de
coligadas, tais como Sociedades de Propdsito Especificos (“SPEs”) e Joint Ventures, algumas das quais nds ndo
detemos o controle.

Nossos sistemas de controle interno podem ndo ser efetivos em todas as circunstincias, especialmente junto as empresas
que ndo estdo sob nosso controle. Com relacdio as empresas adquiridas, nossos sistemas de controle interno podem ndo
ser capazes, ainda, de identificar fraude, corrupc¢io ou suborno realizados anteriormente a aquisi¢do. Qualquer falha em
nossa capacidade de prevenir ou detectar o ndo cumprimento das regras de governanga aplicdveis ou de obrigacdes
regulatdrias pode causar danos a nossa reputagdo, limitar a nossa capacidade de obter financiamento ou causar outros
efeitos adversos relevantes nos resultados de nossas operagdes e condicio financeira.

Um membro de nosso Conselho de Administracdo e alguns ex-membros de nossa administracdo sdo partes em
processos administrativos e judiciais e investigacoes de corrupcdo em andamento.

As autoridades brasileiras tém conduzido investigagcdes anticorrup¢do em diversas dreas governamentais, incluindo
parcerias e participagcdes aciondrias por entidades governamentais brasileiras no setor privado. Essas investigacdes tém
resultado em processos administrativos, civis e penais contra as pessoas que estdo sendo investigadas.

Um dos membros do nosso Conselho de Administracdo € réu em dois processos de "Ac¢do Civil Piblica por Ato de
Impropriedade Administrativa por Danos ao Erdrio Publico”, processos ndo criminais e nio relacionados a tais
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investigagdes. Ambas as acdes estdo em fase de instrucdo, e as queixas relevantes ainda ndo foram aceitas pelo
Tribunal. Nao podemos garantir que os processos judiciais e administrativos, ou mesmo o inicio de novos processos
judiciais e administrativos contra quaisquer membros de nossa administracdo ou Conselho de Administragdo, nio
imponham limitacdes ou restricdes ao desempenho dos membros da nossa administracdo e Conselho de Administracdo
que sdo parte nestes processos. Além disso, ndo podemos garantir que essas limitagdes ndo nos afetardo adversamente e
a nossa reputacao.

Nossos processos de Governanga, Gestao de Riscos, Compliance e Controles Internos podem falhar em evitar

N

penalidades regulatorias, danos a nossa reputacdo, ou outros efeitos adversos aos nossos negocios, resultados
operacionais e condicdo financeira.

Nos estamos sujeitos a diferentes estruturas regulatdrias, tais como: (i) leis e regulamentos do setor elétrico brasileiro,
como a Lei n° 10.848/04 (Comercializagdo de Energia), regulamentacdes da ANEEL; (ii) as leis e regulamentos que se
aplicam as empresas de capital aberto com titulos negociados no mercado de capitais brasileiro, como a Lei n® 6.404/76
(“Lei das Sociedades por Acdes”), regulamentacdes da CVM; (iii) leis e regulamentos que se aplicam as empresas
brasileiras de capital ptblico majoritdrio, como a Lei n® 13.303/16 (a “Lei das Estatais”); e (iv) leis e regulamentos
aplicdveis as empresas brasileiras que t€m titulos negociados na SEC, como a Lei Sarbanes-Oxley de 2002, a Lei de
Praticas de Corrupc¢ao no Exterior (FCPA) e regulamentos da SEC, entre outros.

Além disso, o Brasil vem nos dltimos anos intensificando e aprimorando sua legislacdo e estruturas referentes a defesa
da concorréncia, ao combate & improbidade e a prevengdo das praticas de corrupc¢ao. Por exemplo, a Lei n® 12.846/13 (a
“Lei Anticorrupcdo”) estabeleceu responsabilidades objetivas as empresas brasileiras que venham a cometer atos contra
a administracdo publica nacional ou estrangeira, entre os quais estdo inclusos aqueles relacionados a processos de
licitag@o e contratos administrativos, e determinou duras penas as empresas punidas.

A empresa tem um grande nimero de contratos administrativos com altos valores e uma grande quantidade de
fornecedores e clientes, o que eleva sua exposi¢do a riscos de fraudes e improbidades administrativas.

Nossa Companhia tem estruturas e politicas de prevencdo e combate a fraude e corrupg¢do, auditoria e controles
internos, além de adotar as recomendacdes de Melhores Praticas de Governanga Corporativa, do Instituto Brasileiro de
Governanca Corporativa (“IBGC”) e do sistema COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway
Commission). Além disso, devido a participagdo majoritdria do Governo Estadual em nossa estrutura aciondria, somos
requeridos a contratar a maior parte de nossas obras, servicos, inclusive de publicidade, compras, alienacdes e locagdes
por meio de licitacdes e contratos administrativos, normatizados pela Lei de Licitacdes, Lei das Estatais e outras
legislagdes complementares.

No entanto, nossos processos de Governanca, Gestdo de Riscos e Compliance podem nao ser capazes de evitar futuras
violagdes as leis e regulacdes a que estamos sujeitos (em relagdo a trabalho, impostos, meio ambiente, energia, entre
outros), ou violagdes dos nossos mecanismos de controle interno, a nossa Declaragdo de Principios Eticos e Cédigo de
Conduta Profissional, ou ocorréncias de comportamentos fraudulentos e desonestidade por parte de nossos funciondrios,
pessoas fisicas ou juridicas contratadas, ou outros agentes que possam representar a Companhia junto a terceiros,
especialmente o Poder Publico.

Podemos também nao ser capazes de prevenir completamente erros contdbeis em nossos relatérios financeiros e impedir
a ocorréncia de fraquezas materiais no futuro. Nossa administracdo identificou deficiéncias materiais em nossos
controles internos sobre relatérios financeiros em relacido a 2016, 2017 e 2018.

Além disso, podemos ser incapazes de reportar os resultados de nossas operagdes e outras informagdes relevantes com
precisdo e pontualidade em periodos futuros, e/ou remediar com sucesso a fraqueza material identificada, e/ou arquivar
oportunamente os documentos e informacdes exigidas pelas autoridades, incluindo a SEC e a CVM. O descumprimento
de leis e regulamentos, além de outras normas, erros contdbeis com fraquezas materiais, € a ndo apresentagcdo precisa e
tempestiva de informagdes requeridas por autoridades publicas podem implicar em multas, perdas de licencas, danos a
nossa reputagao e significativos prejuizos financeiros.

Nossa administracdo identificou fraquezas materiais nos controles internos sobre relatérios financeiros e concluiu
que nosso controle interno sobre relatorios financeiros ndo estava em vigor em 31 de dezembro de 2016, 2017 e
2018, o que pode ter um efeito adverso significativo nos resultados das operacdes da Companhia e condicio
financeira.

Nossa administracdo identificou fraquezas materiais em nosso controle interno sobre os relatérios financeiros em 2016,
2017 e 2018. Como resultado das fraquezas materiais identificadas, nossa administracdo concluiu que nossos controles
internos sobre relatdrios financeiros nao foram eficazes em 31 de dezembro de 2016, 2017 ¢ 2018. Embora tenhamos
desenvolvido e implementado vérias medidas para remediar essas fraquezas materiais, ndo podemos ter certeza de que
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remediaremos nossas fraquezas materiais ou de que ndo haverd outras fraquezas materiais em nosso controle interno
sobre relatdrios financeiros no futuro.

Se nossos esforcos para remediar as fraquezas materiais ndo forem bem-sucedidos, talvez ndo possamos reportar os
resultados da Companhia de forma precisa e em tempo hdbil para periodos futuros e fazer os nossos registros
necessdrios com as autoridades governamentais, incluindo a SEC. Existe também o risco de que existam erros contdbeis
em nossos relatérios financeiros, e ndo podemos estar certos de que, no futuro, falhas materiais adicionais ndo existirdo
ou serdo descobertas. Qualquer uma dessas ocorréncias pode afetar adversamente nossos negdcios, resultados
operacionais e condi¢@o financeira da Companbhia.

Ataques cibernéticos ou violacdo da seguranca de nossos dados que venham a ocasionar interrupgdo de nossas
operacdes ou vazamento de informacdes confidenciais da Companhia, de nossos clientes, de terceiros ou partes

N

interessadas podem causar perdas financeiras, exposicoes legais, danos a reputacd@o e outras consequéncias
negativas severas para a Companhia.

Somos gestores e detentores de diversas propriedades intelectuais, informagdes confidenciais relacionadas aos nossos
negécios e operagdes. Os sistemas de informacdo e de seguranga que utilizamos para estes propdsitos podem ser
violados. Programadores de sistema e hackers experientes podem invadir nossa rede de seguranga e apropriar-se
indevidamente ou comprometer nossas informagdes confidenciais ou de terceiros, criar interrup¢des no sistema ou
causar paralisacdes. Esses invasores também podem desenvolver e inserir virus, worms e outros programas de software
mal-intencionados que atacam nossos produtos ou exploram qualquer vulnerabilidade de seguranca de nossos produtos.

Além disso, os componentes fisicos (hardware) e 16gicos (software) que produzimos ou adquirimos de terceiros, podem
apresentar defeitos de projeto ou fabricacdo, incluindo panes e outros problemas que podem interferir inesperadamente
na operagdo do sistema.

Os custos que podemos ter para reparar os mencionados problemas de vulnerabilidades de seguranga, seja antes ou
depois de incidentes cibernéticos, podem ser significantes. Nossas a¢des mitigatorias podem fracassar e também resultar
em interrupgdes e atrasos de nossos servicos e, como consequéncia, a perda de atuais ou potenciais clientes.

Somado a isso, o vazamento de nossas informacgdes confidenciais, de nossos clientes, de terceiros ou de partes
interessadas, causada pela violacdo de nossos sistemas de seguranga, pode os expor a significativas perdas pelas quais
poderemos nos tornar legalmente responsaveis e, assim, prejudicar os nossos negdcios, nossa marca e nossa reputacao.
Também acreditamos que haja limita¢gdes nas capacidades de nossos parceiros terceirizados de gerir a seguranga de seus
dados e sistemas, e suas vulnerabilidades de seguranga podem ter efeitos semelhantes sobre nds.

Falhas na seguranca de nossos bancos de dados contendo dados pessoais de clientes, bem como eventos
relacionados a ndo conformidade com a legislacdo referente a privacidade e protecdo de dados podem ter um efeito
adverso em nossos negdcios, resultados das operacoes e reputacdo.

Temos bancos de dados contendo dados pessoais coletados de nossos clientes, parceiros e colaboradores. Qualquer uso
indevido desses dados ou falhas no uso correto dos nossos protocolos de seguranca podem afetar negativamente a
integridade desses bancos de dados.

O acesso ndo autorizado a informagdes relativas a nossos clientes, bem como a divulgacdo ndo autorizada de
informagdes sigilosas, pode nos sujeitar a acdes judiciais e, como consequéncia, podemos incorrer em passivos
financeiros, penalidades e danos a nossa reputacao.

Em 2018, o Brasil aprovou a Lei Geral de Protecdo de Dados (“LGPD”). Esta lei estabelece regras e obrigacdes
relativas a coleta, processamento, armazenamento e uso de dados pessoais e afetard todos os setores econdmicos,
incluindo o relacionamento entre clientes e fornecedores de bens e servicos, empregados e empregadores e outras
relagdes nas quais os dados pessoais sdo coletados, tanto em ambiente digital como fisico. A lei entrard em vigor em
agosto de 2020. Em dezembro de 2018, a medida proviséria n° 869 alterou a Lei n® 13709/2018 e criou a Autoridade
Nacional de Protecdo de Dados (ANPD). A ANPD deverd ter como suas principais responsabilidades: (i) estabelecer
regras e regulamentos relativos a protecdo de dados; (ii) analisar e interpretar, na esfera administrativa, questdes
relativas & LGPD; (iii) solicitar acesso a informacdes de controladores e de processadores de dados; (iv) supervisionar
as atividades de processamento e impor sancdes; e (v) promover a cooperacdo com as autoridades internacionais e

transnacionais de protecdo de dados.

A nova legislacdo estabelece penalidades em caso de descumprimento, incluindo aplicacdo de multas de até 2% da
receita, até o limite de R$ 50 milhdes.
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A escassez potencial de pessoal qualificado nas dreas operacionais pode afetar adversamente nossos negocios e os
resultados das operagoes.

Ha a possibilidade de passarmos por escassez de pessoas chave qualificadas. Nos tultimos anos, temos realizado
programas de incentivo de desligamento voluntdrio abertos a todos os nossos funciondrios. Esses programas podem
reduzir o quadro de funciondrios em mais do que nossa capacidade de contratar novos funciondrios para ocupar
posigdes-chave. Nosso sucesso, além disso, depende de nossa capacidade de continuar a treinar eficazmente nosso
pessoal de forma que os profissionais, no futuro, possam assumir cargos chave na organiza¢do. NG6s ndo podemos
assegurar que poderemos treinar, qualificar ou reter, de forma adequada, as pessoas chave, ou que poderemos fazer isso
sem custos ou atrasos. Tampouco podemos assegurar que poderemos contratar novos profissionais qualificados, em
particular para dreas operacionais, caso se configure esta necessidade. Qualquer falha nas a¢des planejadas pode afetar
adversamente os resultados das nossas operagdes e dos nossos negdocios.

Temos responsabilidade objetiva por quaisquer danos causados a terceiros decorrentes da prestagcdo inadequada de
servigcos energéticos.

Nos termos da legislacdo brasileira, somos objetivamente responsdveis pelos danos diretos e indiretos resultantes da
prestacdo inadequada de servigos de geragdo, transmissdo e distribuicio de energia. Ademais, os danos causados a
clientes finais em decorréncia de interrup¢des ou distirbios do sistema de geracdo, transmissdo ou distribui¢do, nos
casos em que essas interrupgdes ou distirbios ndo forem atribuidos a um membro identificdvel do Operador Nacional
do Sistema (“ONS”) ou a ele proprio, sdo compartilhados entre companhias de geracdo, transmissao e distribui¢do. Até
que um responsdvel final seja definido, a responsabilidade por tais danos serd compartilhada na proporc¢do de 35,7%
para os agentes de distribui¢do, 28,6% para os agentes de transmissdo e 35,7% para os agentes de geracdo. Essas
propor¢des sdo determinadas pelo nimero de votos que cada classe de concessiondrias de energia tem direito nas
assembleias gerais do ONS e, portanto, podem ser alteradas no futuro. Dessa forma, nossos negécios, resultados
operacionais e condi¢do financeira podem ser afetados adversamente no caso de sermos considerados responsaveis por
quaisquer desses danos.

Podemos incorrer em prejuizos e danos a reputagdo relativos a processos judiciais pendentes.

Somos réus em diversos processos judiciais e administrativos de naturezas civel, administrativa, ambiental, tributdria,
trabalhista, regulatdria, dentre outros. Esses processos envolvem uma ampla gama de questdes e visam a obtencdo de
indenizagdes e restitui¢des em dinheiro e por desempenho especifico. Vdrios litigios individuais respondem por uma
parcela significativa do valor total dos processos movidos contra a Companhia. Nossas demonstracdes financeiras
consolidadas incluem provisdes para contingéncias no montante de R$ 641 milhdes, em 31 de dezembro de 2018, para
acdes cuja expectativa de perda foi considerada como “provdvel”.

Pode haver um efeito adverso significativo sobre nds caso haja uma ou mais decisdes desfavoraveis em qualquer
processo legal ou administrativo contra nds. Além de fazer provisdes e os custos associados com honorarios
advocaticios, podemos ser obrigados pelo tribunal a fornecer garantias para o processo, o que pode afetar adversamente
a nossa condicdo financeira. Na hipétese de nossas provisdes legais serem insuficientes, o pagamento dos processos em
valor que exceda os valores provisionados poderd causar um efeito adverso nos nossos resultados operacionais e
condicdo financeira.

Além disso, certos membros de nossa administracdo estdo envolvidos como réus em processos criminais que estao
atualmente pendentes, o que pode desviar nossa administrac@o e nos afetar negativamente e a nossa reputagao.

Operamos sem apdlices de seguro contra catdstrofes e responsabilidade civil de terceiros.

Exceto para o ramo aerondutico, ndo possuimos seguro de responsabilidade civil que cubra acidentes e ndo solicitamos
propostas relativas a este tipo de seguro. Nao solicitamos proposta, tampouco contratamos, cobertura de seguro contra
catdstrofes que possam afetar nossas instalacdes, tais como terremotos e inundagdes. A ocorréncia de eventos dessa

natureza pode nos gerar custos adicionais inesperados, resultando em efeitos adversos em nossos negdécios, resultados
operacionais e condi¢do financeira.

O seguro contratado por nds pode ser insuficiente para ressarcir eventuais danos.

Nossos negdcios sdo normalmente submetidos a diversos riscos, incluindo os de acidentes industriais, disputas
trabalhistas, condi¢des geoldgicas inesperadas, mudancas no ambiente regulatério, riscos ambientais, climdticos e

11

PAGINA: 36 de 571



Formulario de Referéncia - 2019 - CIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG Versado : 2

4.1 - Descricao dos fatores de risco

outros fendmenos naturais. Além disso, nossas subsididrias e nés podemos ser considerados responsaveis por perdas e
danos causados a terceiros resultantes de falhas ao prover servicos de geracdo, transmissdo e/ou distribuicao.

Mantemos seguro apenas contra incéndio, aerondutico e riscos operacionais, além daqueles compulsérios por
determinagdo legal, como seguro de transporte de bens pertencentes a pessoas juridicas.

Nao podemos garantir que os seguros contratados serdo suficientes para cobrir integralmente quaisquer
responsabilidades incorridas de fato no curso dos nossos negécios ou que esses seguros continuardo disponiveis no
futuro. A ocorréncia de sinistros que ultrapassem o valor segurado ou que ndo sejam cobertos pelos seguros contratados
podem nos gerar custos adicionais inesperados e significativos, que podem resultar em efeito adverso em nossos
negdcios, resultados operacionais e/ou condi¢d@o financeira. Além disso, ndo podemos garantir que seremos capazes de
manter nossa cobertura de seguros a precos comerciais favordveis ou aceitdveis no futuro.

Greves, paralisacoes ou outras formas de manifestacdes trabalhistas por parte de nossos funciondrios ou de
Jfunciondrios de nossos fornecedores ou empresas contratadas podem afetar adversamente nossos resultados
operacionais e de nossos negaocios.

Todos os nossos funciondrios sdo representados por sindicatos. Desacordos acerca de questdes envolvendo
desinvestimentos ou mudancas em nossa estratégia de negdcios, reducdes de pessoal, assim como potenciais
contribui¢des associadas a funciondrios, poderiam levar a manifestacdes trabalhistas. Ndo podemos assegurar que no
futuro ndo ocorrerdo greves que afetem nossos niveis de produgdo. Greves, paralisacdes ou outras formas de
manifestagdes trabalhistas por parte de qualquer dos nossos fornecedores de grande porte, empresas contratadas, ou em
suas instalagdes, podem prejudicar nossa capacidade de operar nossos negécios, concluir grandes projetos e podem
impactar a nossa capacidade de atingir os nossos objetivos de longo prazo.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estd vinculada a prestacdo de servicos piiblicos e ndo estd
disponivel para liqguidagdo em caso de faléncia para a vinculacdo como garantia para a execucdo de qualquer
decisdo judicial.

Uma parcela substancial dos ativos da Companhia estd vinculada a prestacdo de servicos publicos. Esses ativos ndo
estdo disponiveis para liquida¢do em caso de faléncia, nem podem ser vinculados como garantia para a execugdo de
qualquer decis@o judicial, porque os bens revertem para a autoridade concedente para garantir a continuidade na
prestacdo de servicos publicos, de acordo com a legislacdo aplicdvel e nossos contratos de concessdo. Embora o
Governo Federal brasileiro seja obrigado a nos compensar pela rescisdo antecipada de nossas concessdes, ndo podemos
garantir que o valor pago pelo Governo Federal seria igual ao valor de mercado dos ativos revertidos. Essas restri¢des
de liquidacdo podem diminuir significativamente os valores disponiveis para os nossos credores em caso de nossa
liquidagd@o e podem afetar adversamente nossa capacidade de obter financiamento adequado.

b. Com relacio a seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle

Somos controlados pelo Governo do Estado de Minas Gerais, que pode ter interesses diferentes dos interesses dos
demais investidores, ou mesmo da Companhia.

Na qualidade de acionista controlador, o governo do Estado de Minas Gerais exerce influéncia substancial sobre a
orientagdo estratégica dos nossos negdcios. Atualmente, ele detém 51% das acdes ordindrias da CEMIG que na
qualidade de Acionista Majoritdrio da Companhia, detém plenos poderes para decidir sobre todos os negdcios relativos
ao objeto social da Companhia e adotar as resolucdes que julgar necessdrias a defesa dos seus interesses € ao seu
desenvolvimento.

O governo do estado de Minas Gerais pode eleger a maioria dos membros do nosso Conselho de Administracdo, e tem
competéncia para aprovar, entre outras matérias, assuntos que exigem um “quérum” qualificado de acionistas. Estes
incluem transag¢des com partes relacionadas, reorganizagdes societdrias e a data e o pagamento de quaisquer dividendos.

O governo do Estado de Minas Gerais, na sua qualidade de acionista controlador, tem capacidade para nos direcionar
em atividades e efetuar investimentos destinados a promogdo de seus préprios objetivos econdmicos ou sociais, 0s quais

N

podem ndo estar estritamente alinhados a estratégia da Companhia, afetando adversamente a direcdo de nossos
negocios.

c¢. Com relacio a seus acionistas
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Nossa capacidade de distribuir dividendos estd sujeita a limitacaes.

O fato de o investidor receber ou ndo dividendos depende de nossa situagdo financeira nos permitir ou nao distribuir
dividendos nos termos da legislacdo brasileira, e da determinagdo, por parte de nossos acionistas, seguindo a
recomendacdio de nosso Conselho de Administracdo, atuando discricionariamente, de suspender a distribuicdo de
dividendos em razdo de nossa situag¢@o financeira acima do valor da distribui¢do obrigatdria exigida nos termos de
nosso estatuto social, no caso das acdes preferenciais.

Pelo fato de sermos uma companhia holding que ndo exerce operagdes geradoras de receita que ndo as de nossas
subsididrias operacionais, somente poderemos distribuir dividendos a acionistas se a Companhia receber dividendos ou
outras distribui¢des em espécie de suas subsididrias operacionais. Os dividendos que nossas subsididrias podem
distribuir dependem de nossas subsididrias gerarem lucro suficiente em qualquer exercicio social e também de eventuais
cldusulas restritivas de contratos de empréstimos e financeiros destas subsididrias, que estabelecem limites para seus
pagamentos de dividendos. Da mesma forma, temos uma limitagdo no pagamento de dividendos que ndo pode exceder
o minimo obrigatério de 50% do lucro liquido do exercicio social, constante do nosso Estatuto Social, em funcdo de
cldusulas restritivas dos contratos de empréstimos e financiamentos das subsididrias em que somos garantidores. Os
dividendos sdo calculados e pagos de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as disposi¢des constantes do
Estatuto Social de cada uma de nossas subsididrias regulamentadas.

d. Com relacio a suas controladas e coligadas

Nossas subsididrias podem sofrer intervencdo do Poder Piiblico com o fim de assegurar a adequagdo na prestacio
de servicos ou ser sancionadas pela ANEEL em funcdo do descumprimento de seus contratos de concessdo ou
autorizagdes concedidas a elas, o que pode resultar em multas, outras penalidades e/ou, dependendo da gravidade do
descumprimento, caducidade dos contratos de concessdo ou revogagdo das autorizagdes.

Realizamos nossas atividades de geracdo, transmiss@o e distribui¢do nos termos de contratos de concessao, celebrados
com o Governo Federal, por intermédio da ANEEL, e nos termos das autoriza¢cdes concedidas as companhias do Grupo
CEMIG, conforme o caso.

A ANEEL pode impor penalidades ou revogar uma concessdo ou autoriza¢do caso deixemos de cumprir qualquer
disposicdo dos contratos de concessdo ou autorizagdes, inclusive aquelas relacionadas ao cumprimento dos padroes de
qualidade estabelecidos. Dependendo da gravidade do descumprimento, essas penalidades poderiam incluir:

» multas por quebra contratual de até 2,0% das receitas da concessiondria no exercicio encerrado imediatamente
anterior a data do inadimplemento contratual;

* liminares relacionadas a construcao de novas instalagdes e equipamentos;

* suspensdo tempordria no que tange a participagdo em processos licitatérios para outorga de novas concessdes
por um periodo de até dois anos;

* intervencdo pela ANEEL na administracio da concessiondria infratora;

* revogacdo da concessio; e

* execugdo das garantias relacionadas a concessao.

Ademais, o Governo Federal tem poderes para revogar qualquer uma de nossas concessdes ou autoriza¢des antes do
encerramento do termo de concessdo, no caso de faléncia ou dissolucdo, ou por meio de caducidade, por razdes de
interesse publico. Pode ainda intervir nas concessdes com o fim de assegurar a adequacdo na prestacdo dos servicos,
bem como o fiel cumprimento das disposi¢cdes contratuais, regulamentares e legais pertinentes, além de interferir nas
operagdes e receitas provenientes das operagdes das instalacdes da Companhia.

Atrasos na implementagdo e construgcdo de novos projetos de energia podem ainda resultar na imposi¢@o de penalidades
regulatdrias por parte da ANEEL, que, de acordo com a Resolu¢do Normativa da ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004,
podem consistir desde notificacdes até o vencimento antecipado de tais concessdes ou autorizagdes.

Qualquer indenizacdo que venhamos a receber quando da rescisdo do contrato de concessdo ou da revogagdo das
autorizacdes pode ndo ser suficiente para compensar o valor integral de certos investimentos. Se formos responsdveis
pela rescisdo de qualquer contrato de concessdo, o valor efetivo da compensacdo pode ser reduzido, em fungdo de
multas ou outras penalidades. A imposi¢do de multas ou penalidades ou a rescisdo antecipada ou revogacdo pela
ANEEL de quaisquer de nossos contratos de concessdo ou autorizagdes, ou qualquer falha em receber uma
compensagdo suficiente para os investimentos que fizemos pode afetar adversamente nosso negdécio, resultados
operacionais e situacdo financeira, e nossa capacidade de cumprir as nossas obrigacdes de pagamento.
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As regras do quinto aditivo do contrato de concessdo de distribuicdo entraram em vigor em 2016. Eles contém novas
metas de qualidade de servigo e requisitos relacionados a sustentabilidade econ