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KNOW YOUR RISK

Fitch Comenta Aquisicao da Terna pela Cemig

Rio de Janeiro/Chicago, 24 de abril de 2009 — A Fitch Ratings entende que a aquisigdo da Terna
ParticipacOes S.A. (Terna) pela Cemig Geracdo e Transmissdo S.A. (Cemig GT), cujas obrigacdes pela
transacdo sdo garantidas pela Companhia Energética de Minas Gerais (Cemig), ndo afeta as atuais
classificagdes atribuidas pela agéncia:

Cemig
- Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra))

Cemig Distribuicédo S.A. (Cemig D)

- Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra))

- Rating Nacional de Longo Prazo para a Primeira Emissdo de Debéntures ‘A+(bra)’ (A mais (bra))
- Rating Nacional de Longo Prazo para a Segunda Emissdo de Debéntures ‘A+(bra)’ (A mais (bra))

Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. (Cemig GT)
- Rating Nacional de Longo Prazo ‘A+(bra)’ (A mais (bra))
- Rating Nacional de Longo Prazo para a Primeira Emissdo de Debéntures ‘A+(bra)’ (A mais (bra))

A Perspectiva dos ratings corporativos permanece Estavel.

Segundo a avaliacdo da Fitch, as medidas de crédito consolidadas da Cemig continuardo condizentes
com os ratings atuais. As classificagdes ja contemplavam a possibilidade de maior alavancagem
financeira do grupo. Além disso, a aquisicdo reforcara o segmento de transmissdo em seu portfdlio de
negacios, o qual apresenta menor risco em sua atividade em rela¢do aos outros segmentos.

O anuncio da Cemig indica o valor de BRL2,3 bilhGes para a compra de 85,27% do capital votante e
65,86% do capital total da Terna, descontados futuros dividendos pagos pela Terna até o fechamento da
operacdo, previsto para setembro de 2009 e sujeito a aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel) e do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade). A oferta obrigatdria aos
minoritarios podera elevar esta quantia em BRL1,2 bilhdo. A estrutura final de financiamento da
aquisicdo contempla a emissdo de dividas de longo prazo com custos e prazos compativeis com a
geracdo de caixa futura consolidada da Cemig, e deve ser anunciada por esta companhia em breve.

O setor de transmisséo se caracteriza pela elevada previsibilidade na geracdo operacional de caixa. Em
base anuais, a aquisicdo da Terna devera gerar um incremento da participacdo do segmento de
transmisséo no EBITDA consolidado, de 6,6% para mais de 15%. Em 2008, o EBITDA da Terna foi de
BRL531 milhdes. Serdo acrescentados 3.750 km na rede de transmissdo da Cemig, através de sete linhas
em operacao e uma em construcdo, o que representa um crescimento de 65%. Ganhos de sinergia com
outras transmissoras do grupo também estéo entre as metas da Cemig.

Em base pro forma de 2008, segundo os critérios da Fitch, considerando a aquisi¢cdo da totalidade da
Terna e o caixa consolidado minimo de BRL1,0 bilh&o, a relagdo divida total/EBITDA seria de 2,7 vezes
e a divida liquida/EBITDA, de 2,5 vezes, frente a 2,2 vezes e 1,6 vez, respectivamente, sem a aquisi¢ao.

Controlada majoritariamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais (50,96% das acdes ordinarias e
22,27% do capital total), a Cemig é uma das principais empresas do setor elétrico brasileiro, e participa
da geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia. Além da participacdo indireta na Light, sua area de
concessao na distribui¢do cobre cerca de 96% do territdrio do Estado de Minas Gerais, que €é, atualmente,
0 segundo maior consumidor do pais. Sua capacidade instalada de geracdo é de 6.677 MW e suas linhas
de transmisséo tém 5.575 km de extens&o.
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Contato: Mauro Storino ou Ricardo Carvalho, 5521-4503-2600, Rio de Janeiro.

RelacBes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, 55-21-4503-2623, Rio de Janeiro.

Nota aos Editores:

Ratings Nacionais refletem uma medida relativa da qualidade de crédito de entidades em paises cujos ratings
soberanos em moeda estrangeira e local estejam abaixo de 'AAA'. Os Ratings Nacionais ndo sdo comparaveis
internacionalmente, ja que o melhor risco relativo dentro de um pais é avaliado como 'AAA' e outros créditos sdo
avaliados somente em relagdo a este. Tais ratings sdo sinalizados pela adicdo de um identificador para o pais em
questdo, como 'AAA (bra)' para Ratings Nacionais no Brasil.

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparacdo deste documento. Nossas informacdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas,
mas sua exatiddo e seu grau de integralidade ndo estéo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que
possam advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informacdes deste relatério pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer
formato, por qualquer razéo, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagéo por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opinides e ndo recomendagdes de
compra ou venda. Reprodugéao Proibida.

RIO DE JANEIRO
Avenida Rio Branco, 89 - sala 1302, Centro — 20040-004 — Rio de Janeiro — RJ - Brasil — Tel.: (5521) 4503-2600 — Fax: (5521) 4503-2601

SAO PAULO
Rua Bela Cintra 940, 4° andar — 01415-000 — S&o Paulo - SP — Brasil — Tel.: (5511) 4504-2600 — Fax: (5511) 4504-2601

2





