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RELATORIO DA ADMINISTRAC[\O 2016
Senhores acionistas,

A Cemig Distribuicdo (“Companhia” ou “Cemig D”) submete a apreciacdo de V.Sas. o
Relatério da Administracdo em conjunto com as Demonstracdes Financeiras, o parecer
do Conselho Fiscal e o relatério dos Auditores Independentes referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e as declara¢des dos diretores que revisaram as
demonstracdes financeiras e o respectivo relatério dos auditores independentes.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGCAO

A persisténcia das dificuldades no ambiente macroecondmico em 2016 continuaram a
exigir das companhias brasileiras um grande esfor¢o de gestdo, e no nosso caso em
especial, tendo que lidar com um mercado de energia ainda retraido e com custos
financeiros para rolagem de nossa divida ainda muito elevados em fun¢cdo da maior
percepcdo de risco em relagdo ao Pais.

Entretanto, entendemos que esses periodos econdmicos sao ciclicos e a Companhia
esta fazendo os ajustes necessdarios, neste momento de instabilidade, para aumentar a
sua solidez financeira e operacional.

Mesmo com investimentos expressivos em 2016, conseguimos reduzir a nossa divida
em 2016, o que demonstra o esforco de gestdo na reducdo da alavancagem da
Companhia. Ainda temos um volume relevante de dividas com vencimento nos
proximos dois anos, mas ja estamos implementando iniciativas que visam o
alongamento do perfil de endividamento e buscando a reducdo do custo de captacdo
de recursos.

Essa mesma disciplina financeira na gestdo da divida também faz parte da busca da
melhoria da eficiéncia operacional. Os nossos custos gerenciaveis com servicos de
terceiros, materiais e outros apresentaram reducdo em 2016. No que se refere aos
custos de pessoal, implementamos um programa de desligamento voluntario que teve
a adesdo de aproximadamente 600 empregados e que contribuird para a reducdo na
nossa despesa nos préximos anos.

Tivemos um aumento da nossa inadimpléncia em 2016, resultado principalmente do
ambiente macroecondmico desfavordvel, mas ja iniciamos uma grande campanha de
negociacdo de débitos com nossos clientes, que certamente trara resultados positivos
em 2017.
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Tivemos prejuizo em 2016, no valor de R$324 milhdes, decorrente principalmente do
custo financeiro da nossa divida e dos ajustes para perdas relevantes para créditos de
liguidagdao duvidosa, conforme comentamos anteriormente. Temos a expectativa que
a reducdo na taxa de juros, com menor custo financeiro, e as medidas de eficiéncia
operacional, ja nos permitam reverter esse quadro em 2017.

Temos a expectativa que o ano de 2017 represente uma mudanca de ciclo, um
ambiente macroecondmico mais favoravel, com aumento na confianca dos
investidores e da sociedade, com a consequente melhoria no ambiente de
investimentos.

Essa expectativa ja se materializa na reducdo nas taxas de juros, o que traz beneficios
na diminuigcdo do custo financeiro da nossa divida e também melhora a expectativa
com relagdo as condicdes financeiras das rolagens e captacdes de recursos futuras.

O crescimento econdémico do Pais tem como efeito positivo direto para o nosso
negocio de distribuicdo uma expectativa de melhoria no mercado de energia. Em 2016,
investimos mais de RS 1 bilhdo na drea de concessdo da Cemig Distribui¢do, lembrando
que esses investimentos expressivos nos ultimos anos fardo parte do processo de
revisdo tarifaria previsto para 2018.

Apesar de todos os desafios, continuamos a ser reconhecidos pela sustentabilidade e
responsabilidade social presente em nossas operagdes. A Cemig, controladora da
Cemig D, foi mais uma vez incluida no indice de Sustentabilidade Empresarial da
BM&F/Bovespa e no indice Dow Jones de Sustentabilidade, no qual estamos presentes
desde 1999. Somos signatdrios do Pacto Global da Organiza¢ao das Na¢des Unidas e
temos posicao de destaque em varios outros ratings de sustentabilidade nacionais e
internacionais que representam o reconhecimento de nossas a¢des nesse sentido.

Concluindo, ressaltamos mais uma vez a nossa confianca no futuro e na nossa
capacidade de gestdo para concluirmos a implementacdo dos ajustes necessarios que
aumentarao a solidez financeira da Cemig D.

Agradecemos o comprometimento e talento dos nossos colaboradores, acionistas
diretos e indiretos e demais partes interessadas no esforco convergente de manter o
reconhecimento da Cemig como a melhor energia do Brasil.
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A CEMIG DISTRIBUICAO

A Cemig D é a maior empresa distribuidora da América Latina, com 515.069 km de
redes de distribuicdo (102.301 km em area urbana e 396.326 km de redes rurais) e
16.442 km de linhas de distribuicdo, com 8.259 milhdes de consumidores faturados em
2016.

A Cemig D possui um dos maiores indices de atendimento a consumidores
beneficiados com a Tarifa Social do Brasil. Do total de consumidores faturados na
classe residencial em 2016 (6.689.365 consumidores) 10% sdo consumidores de baixa
renda.

Area de Atuagio

Norte
Montes Claros

Leste
Gov.
Valadares
Triangulo
Uberlandia

Oeste
Divindpolis i Centro
Varginha Belo Horizonte
Mantiqueira

Juiz de Fora

No grafico abaixo, podemos observar o crescimento das linhas de subtransmissao e de
distribuicao da Cemig D nos ultimos 5 anos.
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Redes de Subtransmissdo e Distribui¢do (Km)

515.069

508.008 510.710

503.263
498.526

2012 2013 2014 2015 2016

Nossa missao, visao e valores
Missao
Atuar no setor de energia com rentabilidade, qualidade e responsabilidade social.

Visdo do Grupo Cemig

Consolidar-se, nesta década, como o maior grupo do setor elétrico nacional em valor
de mercado, com presenca em gas, lider mundial em sustentabilidade, admirado pelo
cliente e reconhecido pela solidez e performance.

Valores

Integridade, ética, riqueza, responsabilidade social, entusiasmo no trabalho e espirito
empreendedor.

AMBIENTE REGULATORIO

Renovacdo dos contratos de concessdo

Os contratos de concessao de distribuicdo da Cemig D foram prorrogados por mais 30
anos, agora consolidados em apenas um, conforme termos da Lei n? 12.783/13. A
prorrogacdo, com inicio de vigéncia a partir de 12 de janeiro de 2016, trouxe alteracdes
em relacdo ao contrato atual, condicionando a continuidade da concessdo ao
cumprimento, por parte da Distribuidora, de novos critérios de qualidade e
sustentabilidade econémico-financeira.
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A prorrogacao estd condicionada ao cumprimento de indicadores contidos no proéprio
contrato, que tém o objetivo de garantir a qualidade do servico prestado e a
sustentabilidade econémico-financeira da empresa e sdao determinantes para a efetiva
prorrogagdao da concessdao nos primeiros cinco anos de contrato, uma vez que seu
descumprimento em dois anos consecutivos ou no quinto ano acarreta na extincdo da
concessao.

Os indicadores de sustentabilidade econdmico-financeira comecam a ser avaliados ao
término de 2017 e a meta para esse ano é que a distribuidora tenha um LAJIDA maior
ou igual a zero. Importante ressaltar que esse resultado tem que se manter também
nos anos de 2018, 2019 e 2020.

Em relacdo aos indicadores de qualidade do servico prestado, a ANEEL, a partir de
2016, iniciou a avaliacdo anual da duracdo (DECi) e da frequéncia (FECi) das
interrupgdes ocorridas no sistema de distribuicao de energia elétrica.

Reajuste Tarifdrio Anual — Cemig D

O reajuste tarifario anual da Cemig D foi transferido de 8 de abril para 28 de maio a
partir de 2016. Esse processo tem o objetivo de repassar integralmente os custos nao
gerencidveis e corrigir monetariamente o0s custos gerencidveis, que foram
estabelecidos na Revisao Tarifaria. O indice de reajuste dos custos gerencidveis é o
IGP-M, mas sobre esse é deduzido o Fator X para captura da produtividade, seguindo a
metodologia do modelo regulatério de price-cap.

A ANEEL homologou o indice médio de reajuste de 3,78% para vigorar a partir de 28 de
maio de 2016, com vigéncia até 27 de maio de 2017.

O aumento para o consumidor residencial foi de 4,21%. Para os consumidores
industriais e do setor de servicos, atendidos em média e alta tensdao, o aumento médio
percebido foi de 2,06 %. Para os consumidores atendidos em baixa tensdo o aumento
médio foi de 4,63%.

Do valor cobrado na fatura, 21,4% fica com a Cemig Distribuicdo para remunerar o
investimento, cobrir a depreciacdo e o custeio da concessiondria. Essa parcela é
chamada de Parcela B. Os demais 78,6% sdo repassados para cobrir a Parcela A,
composta pela compra da energia (28,7%), encargos setoriais (18,3%), encargos de
transmissao (2,9%), além dos tributos, representados pelo ICMS (22,1%) e
PASEP/COFINS (6,5%).
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Nos 774 municipios de Minas Gerais, onde ha distribuicao de energia feita pela Cemig,
mais de 689 mil consumidores sdo rurais e cerca de 724 mil sdo classificados como de
baixa renda. Esses clientes sdo beneficiados por um subsidio que os permitem pagar
um valor inferior ao custo da energia consumida. No caso dos consumidores de baixa
renda com consumo até 30 kWh/més, o beneficio resulta em um desconto aproximado
de 65%. Para o consumo entre 31 kWh e 100 kWh, 40%, e para a faixa de 101 kWh a
220 kWh o desconto é de 10%.

Reajustes Tarifarios

35,83%
14,76%
3,85%  2,99% 3,78%
2012 2013 2014 2015 2016

Obs: O reajuste tarifario de 2015 estad composto de 7,07%, em vigor a partir de 08 de abril de 2015 e 28,76% de
reajuste extraordinario em vigor a partir de 02 de margo de 2015.

Bandeiras Tarifdrias

As Bandeiras Tarifarias sdo um sistema instituido pela ANEEL para sinalizar aos
consumidores as condicdes e os custos reais da geracdo de energia elétrica no més de
consumo, permitindo que o cliente responda de forma mais racional ao preco da
energia. O mecanismo entrou em vigor em janeiro de 2015.

O repasse dos recursos provenientes do faturamento das Bandeiras Tarifarias é feito
pelas distribuidoras para a Conta Centralizadora, gerida pela Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. Os recursos disponiveis nessa conta sdo
repassados para as distribuidoras, conforme a necessidade de cobertura dos custos
com geracdo de energia por fonte termelétrica e das exposicdes ao mercado de curto
prazo.

Além do sinal tarifario, o Sistema de Bandeiras Tarifarias esta sendo um importante
mecanismo para mitigar o descasamento entre despesa e cobertura tarifaria de
compra de energia.

Em funcdo da melhoria do nivel dos reservatdrios durante o ano de 2016, ocorreu uma
reducdo nos encargos das bandeiras nesse ano. Em 2015 recebemos R$1.066 milhdes
de recursos das bandeiras em comparag¢do a R$360 milhdes em 2016.
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Gestdo das Perdas

O Indice de Perdas Totais da Distribuigdo em 2016 foi de 13,52% em relagdo a energia
total injetada no sistema de distribuicdo (acréscimo de 1,83% em relagdo ao valor de
2015) sendo a meta regulatdria estabelecida para o final de 2016 de 10,92%.

As Perdas Totais da Distribuicdo sdo compostas pelas Perdas Técnicas mais as Perdas
Comerciais (Perdas N3o Técnicas). O indice de Perdas Técnicas em 2016 foi de 9,56%
em relacdo a energia total injetada no sistema de distribuicdo (acréscimo de 0,66%. em
relacdo ao valor realizado em 2015) para uma meta regulatoria de 7,84%.

Para ter um nivel de Perdas Técnicas regulatérias mais aderentes as reais
caracteristicas do sistema elétrico da Cemig D na préxima revisao tarifaria (2018), foi
instituido desde 2014 um grupo de trabalho que tem conduzido diversos estudos e
trabalhado na implementacdo da nova metodologia de cdlculo de Perdas Técnicas
valida para o 42 CRTP (mddulo 7 dos Procedimentos de Distribuigao de Energia Elétrica
- Prodist).

O aumento das Perdas Comerciais em 2016 foi impulsionado pelo cendrio
macroeconomico desfavoravel com alta da inflagdo e do desemprego associado aos
reajustes.

Em 2016, visando coibir o aumento das Perdas Comerciais e educar a populagao sobre
os diversos prejuizos causados pelas irregularidades, a Cemig realizou varios mutirdes
de inspe¢bes em pontos estratégicos de Belo Horizonte e do interior do estado, com
atuacdo simultanea da midia e divulgacdao de varias noticias a partir dos diferentes
meios de comunicac¢do (midia escrita, radio e televisao).

Adicionalmente, foram implementadas melhorias nos softwares de selecdao de alvos de
inspecdo, aperfeicoamentos na qualidade do processo de cobrangca de consumo
irregular, blindagem da receita dos consumidores de médio e grande porte, sendo que
a Cemig mantém desde 2012 uma estrutura dedicada de telemedicdo, a partir do seu
Centro Integrado de Medicdo, que possibilita o monitoramento remoto de cerca de 13
mil grandes clientes que representam cerca de 45% do faturamento da companhia.

Outra acdo importante para mitigacdo de Perdas Comerciais diz respeito ao programa
de modernizacdo do parque de medi¢cdo dos consumidores em todo o estado. Em
2016, a partir desse programa, 153 mil medidores obsoletos e depreciados foram
substituidos por medidores novos com tecnologia eletronica, permitindo uma medicdo
mais precisa e reduzindo a susceptibilidade a realizacdo do furto de energia nesses
equipamentos.
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RELACIONAMENTO COM OS CLIENTES
Qualidade no fornecimento
Os graficos abaixo mostram a evolucdo dos indicadores de continuidade DEC (Duragdo

Equivalente de Interrup¢des por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente
Interrupcgdes por Consumidor).

Duragdo Equivalente de Interrupgdes Frequéncia Equivalente de Interrupg¢des
por Consumidor (DEC) por Consumidor (FEC)
12
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Politica de atendimento

Com o objetivo de proporcionar um atendimento de qualidade, além de facilitar o
acesso aos consumidores, a Cemig disponibiliza um mix de canais de atendimento que
congrega varios meios de comunicac¢ao, tanto presencial como telefbénico e virtual.

A Cemig estd presente em todos os 774 municipios da sua area de concessdao. O
atendimento presencial é realizado pela “Rede Cemig Facil de Atendimento”, através
das 156 Agéncias e 622 Postos de Atendimento. Em 2016 foram registrados 9,76
milhdes de contatos através deste canal.

O atendimento telefonico é realizado pelo “Fale com a Cemig”, inclusive com a
disponibilizacdo de numero para atendimento a deficientes auditivos. Este canal
também é responsavel pelo atendimento via Redes Sociais (Facebook e Twiter) chat e
e-mail. O numero de contatos registrados em 2016 foi de 11,1 milhdes.

O Cemig Torpedo possibilita ao consumidor solicitar o servico de falta de energia,
consulta a débito e envio de leitura através de mensagens de texto — SMS. Em 2016
foram recebidas 1,36 milhdGes de mensagens.
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Para os canais virtuais, destacamos o aplicativo Cemig Atende disponivel para
Smartphones e Tablets, nas plataformas Android e 10S.

No site da Cemig e também através do aplicativo de servigos via Facebook e Telegram
o cliente pode solicitar os servicos mais requisitados como segunda via de conta,
consulta de débitos, alterar data de vencimento, cadastrar o envio da fatura por e-
mail, dentre outros. A Agéncia Virtual da Cemig registrou em 2016 mais de 11,6
milhdes de contatos.

Dessa forma, a Cemig teve mais de 39,5 milhdes de atendimentos em 2016, através
dos seus diversos canais, conforme demonstrado abaixo:

B CAC

B Agéncia Virtual
W Agéncia

M Suporte Agéncia
mURA

B Cemig Mais

H Nacleo Comercial
B Cemig Torpedo
¥ Poder Publico

B Redes Sociais

u Aplicativos

W Auto Atendimento
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DESEMPENHO DE NOSSOS NEGOCIOS
(As informagdes operacionais ndo foram objeto de exame por parte dos auditores independentes)
Resultado do Exercicio
A Cemig Distribuicdo apresentou, no exercicio de 2016, prejuizo de R$324 milhdes em
comparacdo ao lucro liquido de RS370 milhdes no exercicio de 2015. As principais

variacdes na comparacao dos resultados de 2016 e 2015 estdo apresentadas a seguir:

Lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizacdo (LAJIDA)

LAJIDA - milhdes 2016 2015 Var %
Reapresentado

Resultado do Exercicio (324) 370 -
+ Despesa de IR e Contribuigdo Social (103) 256 -
+ Resultado Financeiro Liquido 335 587 (42,93)
+ Amortizagao 525 444 18,24
= LAJIDA 433 1.657 (73,87)
2.000 -+ r 30%
1.657
F 25%
1.500 +
F 20%
1.000 + F 15%
433 e
500 +
F 5%
- d " - 0%
31/12/2015 31/12/2016
| AJIDA—RS milhGes == Margem LAJIDA - %

LAJIDA é uma medicdo ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas Demonstragdes Financeiras observando as
disposi¢des do Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP n° 01/2007 e da Instrugdo CVM n2 527, de 04 de outubro de 2012, consistindo no
lucro liquido, ajustado pelos efeitos do resultado financeiro liquido, da depreciagdo e amortizagdo e do imposto de renda e
contribuicdo social. O LAJIDA ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil ou pelas Normas
Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRS), ndo possui um significado padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos
semelhantes fornecidos por outras companhias. A Companhia divulga LAJIDA porque o utiliza para medir o seu desempenho. O
LAJIDA ndo deve ser considerado isoladamente ou como um substituto de lucro liquido ou lucro operacional, como um indicador
de desempenho operacional ou fluxo de caixa ou para medir a liquidez ou a capacidade de pagamento da divida.

A reducdo do LAJIDA em 2016 em comparacdo a 2015 deve-se, principalmente, a
reducdo de 18,25% na receita operacional, compensada parcialmente pela reducdo de
10,09% nos custos e despesas operacionais, excluidos os efeitos da despesa com
amortizacdo. Em linha com a reducdo do LAJIDA, a margem do LAJIDA passou de
12,75% em 2015 para 4,09% em 2016.
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Receita Operacional

A composi¢ao da receita da Companhia é conforme segue:

2015
Reapresentado

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica e Receita de Uso da Rede — Consumidores Cativos 16.687 16.515
Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres 1.741 1.500
Constituigdo (Realizagdo) de CVA e Outros Componentes Financeiros (1.455) 1.704
Receita de Construgdo de Infraestrutura de Distribui¢do 1.102 1.044
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo 8 576
Outras Receitas Operacionais 1.134 1.243
Impostos e Encargos Incidentes sobre as Receitas (8.620) (9.620)

10.597 12.962

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica (incluindo a Receita de Uso da Rede -
Consumidores Cativos)

A Receita com Fornecimento Bruto de Energia Elétrica foi de R$16.687 milhdes em
2016, em comparacdo a R$16.515 milhdes, no mesmo periodo de 2015, representando
um aumento de 1,04%. Os principais impactos na Receita em 2016 decorreram dos
seguintes fatores:

B Reajuste Tarifario Extraordindrio da Cemig D, com impacto médio nas tarifas
dos consumidores de 28,76%, aplicdvel a partir de 02 de margo de 2015 (efeito
integral em 2016);

Reajuste Tarifario Anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos
consumidores de 7,07%, aplicdvel a partir de 8 de abril de 2015 (efeito integral
em 2016);

®  Reajuste Tarifario Anual da Cemig D, com impacto médio nas tarifas dos
consumidores de 3,78%, aplicavel a partir de 28 de maio de 2016;

®  reducdo da receita com bandeiras tarifarias, sendo R$360 milhdes em 2016, em
comparagdo a R$1.067 milhdes em 2015, em funcdo da melhoria do nivel dos
reservatérios, o que permitiu a menor cobranca em 2016 de encargos
adicionais relacionados as bandeiras tarifarias;

|

reducdo de 2,01% no volume de energia vendida.
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As variagdes anuais no fornecimento de energia elétrica podem ser observadas no
grafico a seguir:

GWh faturados - consumidores finais

26.973
26.416
25.885
25.610
h | I
2012 2013 2014 2015 2016

Composicio do fornecimento por classe de consumo | MWh |
2016 2015

Residencial 9.915.807 9.829.992 0,87
Industrial 3.194.872 3.757.203 (14,97)
Comércio, Servigos e Outros 5.711.647 6.026.533 (5,22)
Rural 3.574.724 3.379.734 5,77
Poder Publico 885.748 892.368 (0,74)
lluminagdo Publica 1.350.405 1.325.525 1,88
Servigo Publico 1.252.043 1.204.461 3,95
Total 25.885.246 26.415.816 (2,01)

Destaca-se a redugdo de 14,97% na energia vendida para o segmento industrial
principalmente em funcado da migracdo de consumidores cativos para o ambiente livre
e, em menor parte, dos efeitos relacionados aos niveis de atividade econ6mica em
2016, com impactos diretos no consumo de energia por esse segmento.

Em contrapartida, observou-se um crescimento de 5,77% no consumo da classe rural,
em funcao, principalmente, da maior atividade de irrigacdo e crescimento da base de
consumidores.

Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres
Refere-se a Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo (TUSD), advinda dos encargos
cobrados dos consumidores livres sobre a energia distribuida. Em 2016, essa receita

correspondeu ao montante de R$1.741 milhdes, comparada a R$1.500 milhdes em
2015, o que representou um aumento de 16,07%.
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Os principais impactos na Receita de Uso da Rede em 2016 decorreram dos seguintes
fatores:

® impacto tarifario de 96,21% em 2015, devido ao Reajuste Tarifario
Extraordindrio a partir de 02 de margo de 2015 e ao Reajuste Tarifario Anual de
abril de 2015 (efeito integral em 2016);

® reducdo de 0,52% na tarifa para os consumidores livres devido ao Reajuste
Tarifario Anual de 28 de maio de 2016;

®  aumento de 10,92% no volume de energia distribuida devido, principalmente, a
retomada de produgdo do setor Ferroligas em 2016.

CVA e Outros Componentes Financeiros

A Companhia reconhece em suas Demonstracdes Financeiras a diferenca entre os
custos ndo gerencidveis efetivos, onde se destacam a Conta de Desenvolvimento
Energético - CDE e energia comprada, e os custos que foram utilizados como base para
a definicdo das tarifas. Este saldo representa os valores que deverdo ser repassados
nos proéximos reajustes tarifarios da Cemig D, o que representou uma reducdo da
receita de R$1.455 milhdes em 2016, em comparagdo a um aumento da receita de
R$1.704 milhdes em 2015. Essa variacdo deve-se, principalmente, a reducdo em 2016
dos custos com energia adquirida em leildo, em relacdo aos custos utilizados como
base para as tarifas, o que gerou um passivo financeiro para a Companhia, que
representa o montante a ser restituido aos consumidores no proximo reajuste
tarifario.

Vide maiores informacgdes na nota explicativa n? 13 das Demonstracdes Financeiras.
Receita de Construcdo

As receitas de construcdo de ativos relacionados a infraestrutura da concessao de
distribuicdo de energia elétrica foram de R$1.102 milhdes em 2016, comparados a
R$1.044 milhdes em 2015, um aumento de 5,56%. Esta receita é integralmente
compensada pelos Custos de Construcdo, no mesmo valor, e corresponde ao
investimento da Companhia no periodo em ativos da concessao.

Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessao

A Receita relacionada ao ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro
indenizavel da concessdo foi de RS8 milhdes em 2016, comparados a R$576 milhdes
em 2015. Essa variacdo deve-se a reducdo na estimativa dos ativos financeiros a serem
indenizados ao final da concessdao apds a renovagdo do contrato de concessao em
dezembro de 2015. Maiores detalhes na Nota Explicativa n? 13.
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Impostos e Encargos Incidentes sobre a Receita
Os impostos e encargos incidentes sobre a receita foram de R$8.620 milhdes em 2016
comparados a R$9.620 milhdes em 2015 representando uma redugdo de 10,40%,

decorrente dos fatores destacados a seguir:

Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

A Conta de Desenvolvimento Energético (CDE) tem os seus pagamentos definidos por
meio de Resolugdo da ANEEL e tem como finalidade cobrir os custos com indenizagdes
de concessdo, subsidios tarifarios, subvencao da reducdo tarifaria equilibrada, baixa
renda e carvdao mineral e Conta de Consumo de Combustiveis.

Os encargos referentes a CDE foram de R$2.040 milhdes em 2016 comparados a
R$2.845 milhdes em 2015. Esse é um custo ndo controlavel, sendo que a diferenca
entre os valores utilizados como referéncia para a definicdo das tarifas e os custos
efetivamente realizados é compensada no reajuste tarifario subsequente.

Encargos do Consumidor Bandeiras Tarifarias

Houve uma reduc¢do dos Encargos do Consumidor relacionados as Bandeiras Tarifarias,
sendo R$360 milhdes em 2016, em comparacdo a RS1.067 milhdes em 2015, em
funcdo da melhoria do nivel dos reservatdrios, o que permitiu a menor cobranga em
2016 de encargos adicionais relacionados as bandeiras.

Demais impostos e encargos incidentes sobre a receita

Os demais impostos e encargos com impactos mais relevantes referem-se,
principalmente, a impostos calculados com base em percentual do faturamento.
Portanto, suas variacdes decorrem, substancialmente, da variagcdo da Receita.

Custos e Despesas Operacionais (excluindo Resultado Financeiro)

Os Custos e Despesas Operacionais foram de R$10.688 milhdes em 2016, comparados
a R$11.749 milhdes em 2015, representando uma reducdo de 9,03%.

As principais variacOes estdo descritas a seguir. InformacGes adicionais sobre a
composicao dos Custos e Despesas Operacionais podem ser vistas na Nota Explicativa

n? 23 das Demonstracdes Financeiras.

Energia Elétrica Comprada para Revenda

A despesa com Energia Elétrica Comprada para Revenda foi de R$5.260 milhdes em
2016 comparados a R$6.993 milhdes em 2015, uma reducdo de 24,78%. Os principais
impactos decorrem dos seguintes fatores:

15
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® Reduc¢do de 36,90% nas despesas com energia adquirida em leildo, que foram
de RS2.586 milhdes no exercicio de 2016, comparados a R$4.098 milhdes no
exercicio de 2015, decorrente, principalmente, do desligamento de parte das
usinas termelétricas em 2016 em fun¢do da melhoria do nivel dos reservatérios
das usinas hidrelétricas do sistema, com a consequente redu¢dao dos gastos
com combustivel dessas usinas;

® Redugdo de 34,03% na despesa com energia proveniente de Itaipu Binacional,

que foi de R$1.144 milhdes no exercicio de 2016, comparados a R$1.734
milhGes no exercicio de 2015. Essa variagdo decorre, principalmente, da
reducdo da tarifa, que era de US$38,07/kW/més em 2015 e passou para
US25,78/kW/més, a partir de janeiro de 2016;

® reducdo de 19,91% na despesa com energia de curto prazo, em funcdo
basicamente do menor custo da energia no mercado atacadista em 2016
(RS680 milhdes em 2016 e R$849 milhdes em 2015).

Este é um custo ndo controldvel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados
como referéncia para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é
compensada no reajuste tarifario subsequente. Vide mais informac¢des na Nota
Explicativa n2 23 destas Demonstragdes Financeiras.

Encargos de Uso da Rede de Transmissdo

Os Encargos de Uso da Rede de Transmissdo totalizaram R$760 milhdes em 2016
comparados a R$813 milhdes em 2015, representando uma reducdo de 6,52%.

Esta despesa refere-se aos encargos devidos pelos agentes de distribuicdo e geracdo
de energia elétrica, em face da utilizacdo das instalacGes e componentes da rede
basica, sendo os valores a serem pagos pela Companhia definidos por meio de
Resolucdo pela ANEEL.

Este é um Custo ndo controlavel, sendo que a diferenca entre os valores utilizados
como referéncia para definicdo das tarifas e os custos efetivamente realizados é
compensada no reajuste tarifario subsequente. Vide mais informag¢des na Nota
Explicativa n? 23 destas Demonstragdes Financeiras.

Despesa com Pessoal

A despesa com Pessoal foi de R$1.147 milhdes em 2016 comparados a RS1.000
milhdes em 2015, representando um aumento de 14,70%. Essa variacdao decorre,
principalmente, dos seguinte fatores:

®  reajuste salarial de 3% a partir de marco de 2015, como resultado de ac3o

judicial ajuizada por entidades representativas dos empregados da Companhia
(efeito integral em 2016);
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®  reajuste salarial de 10,33% a partir de novembro de 2015, em funcdo de Acordo
Coletivo (efeito integral em 2016);

B reajuste salarial de 8,50% a partir de novembro de 2016, em funcdo de Acordo
Coletivo;

® reconhecimento, em 2016, de despesa com o programa de desligamento
voluntario de pessoal, no montante de R$64 milhdes.

Participacdo dos Empregados e Administradores no Resultado

A despesa com Participagdao dos Empregados e Administradores no Resultado foi de
R$10 milhdes em 2016 comparada a R$95 milhdes em 2015. Esta variacdo decorre da
reducdo do resultado da Companhia, base de cdlculo para o pagamento da
Participacao, tendo em vista que os acordos coletivos sdo unificados.

Provisdes operacionais

As provisbes operacionais foram de R$544 milhdes em 2016 comparados a R$209
milhdes em 2015.

Destaca-se o crescimento das ProvisGes para Perdas em Créditos de Liquidagdo
Duvidosa, que foram de R$381 milhdes em 2016 em comparacdo a R$175 milhdes em
2015, principalmente em fun¢dao do aumento da inadimpléncia, influenciada pelo
aumento nas tarifas e também pela reducdo da atividade econdmica, com impacto nas
taxas de desemprego e renda das familias.

Com relacdo as provisGes para contingéncias, ocorreu um crescimento das provisdes
trabalhistas, que foram de R$92 milhdes em 2016 em comparacdo a RS7 milhdes em
2015, devido principalmente a inclusao de novos processos com probabilidade de
perda provavel. Maiores informacdes na nota explicativa n2 20.

Obrigacdes Pds-Emprego

O impacto das obrigacdoes pds-emprego da Companhia no resultado operacional
representou uma despesa no valor de R$231 milhdes em 2016 em comparacdo a uma
despesa de R$121 milhdes em 2015.
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Este resultado decorre, principalmente, do aumento do custo com o Fundo de Pensao
e o Plano de Saude em 2016. Além disso, foram efetuadas alteragdes no seguro de vida
em 2015, que implicaram em alteracdes no limite maximo do capital segurado. A
alteracdo mencionada gerou em uma reducdo nas obrigacdes pds-emprego de 2015,
em contrapartida ao resultado, no montante de R$45.892.

Resultado Financeiro Liquido

O Resultado Financeiro Liquido em 2016 foi uma Despesa Financeira Liquida de
R$335 milhdes comparada a uma Despesa Financeira Liquida de R$587 milhdes em
2015. Os itens que compdem o Resultado Financeiro e que apresentaram as variagdes
mais expressivas estao relacionados a seguir:

®  aumento de 29,64% nos encargos de Empréstimos e Financiamentos, sendo
R$713 milhdes em 2016 comparados a R$550 milhdes em 2015. Este resultado
decorre do aumento em 2016 do custo da divida indexada ao CDI, e da maior
variacdo deste indexador, que foi de 14,06% em 2016 em comparacdo a
13,23% em 2015;

reducdo nas despesas de variagdes Cambiais de Empréstimos e Financiamentos
e Itaipu Binacional, sendo o montante de R$34 milhdes em 2016 comparados a
R$168 milhdes em 2015. Este resultado decorre, substancialmente, da menor
variacdo do Délar em 2016 (desvalorizacdo de 16,54% em 2016 em comparacao
a valorizacdo de 47,01% em 2015).

aumento da receita de variagdo monetaria relativa aos saldos de CVA e outros
componentes financeiros, sendo R$204 milhdes em 2016 comparados a R$68
milhdes em 2015. O aumento dessa receita deve-se, principalmente, a ajuste
relativo a homologagao da CVA pela ANEEL ocorrida em maio de 2016.

redugao de 37,73% nas despesas de variagdes monetarias com Empréstimos e
Financiamentos, R$170 milhdes em 2016 comparados a R$273 milhdes em
2015. Este resultado decorre da menor variagao do IPCA no periodo (6,29% em
2016 em comparacdo a 10,67% em 2015);

Vide a composicao das Receitas e Despesas Financeiras na Nota Explicativa n? 24
destas Demonstracdes Financeiras.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social

A Cemig Distribuicdo apurou, em 2016, créditos com Imposto de Renda e Contribuicao
Social no montante de R$103 milhdes em relacdo ao Prejuizo Antes dos Impostos de
R$427 milhdes. Em 2015, a Companhia apurou despesas com Imposto de Renda e
Contribuicdo Social no montante de R$256 milhées em relacdo ao Lucro Antes dos
Impostos de R$626 milhdes. As taxas efetivas estdo conciliadas com as taxas nominais
na Nota Explicativa n2 9 das Demonstragdes Financeiras.
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Liguidez e Recursos de Capital
Nosso negocio é de capital intensivo. Historicamente, temos necessidade de capital
para financiamento da expansdao e modernizacdo das instalacdes de linhas e redes de

distribuicdo existentes.

Caixa e Equivalentes de Caixa

O Caixa e Equivalentes de Caixa em 31 de dezembro de 2016 totalizaram RS$426
milhdes, em comparagdo a R$319 milhdes em 31 de dezembro de 2015, e ndo foram
mantidos em outras moedas que ndo o Real.

Fluxo de Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais

O caixa liquido gerado pelas atividades operacionais em 2016 e 2015 totalizou R$1.426
milhdes e RS600 milhdes, respectivamente. O aumento do caixa gerado pelas
atividades operacionais em 2016, em comparac¢do a 2015, deve-se, principalmente, a
reducdo na saida de caixa em 2016 para cobrir os custos ndo gerencidveis da Parcela A,
considerando a menor despesa com energia elétrica verificada em 2016 em funcgdo
principalmente do desligamento de termelétricas e também do menor preco
verificado no mercado atacadista.

Fluxo de Caixa Consumido nas Atividades de Investimento

O caixa liquido consumido nas atividades de investimento em 2016 e 2015 totalizou,
respectivamente, RS$1.018 milhdes e R$1.079 milhdes. A redug¢do nos valores
consumidos nas atividades de investimento em 2016, em compara¢do ao exercicio
anterior, decorre, principalmente, do menor volume de recursos aplicados em Titulos
e Valores mobilidrios em 2016.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

O fluxo de caixa consumido pelas atividades de financiamento durante 2016 totalizou
R$301 milhdes, decorrente da amortizacdo de R$2.873 milhdes de empréstimos e
financiamentos e o pagamento de RS87 milhdes em dividendos e juros sobre o capital
préprio, parcialmente compensados pela captacdo de RS$2.250 milhdes de
empréstimos e financiamentos.

O fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento durante 2015 totalizou
R$484 milhdes, decorrente da captacdo de RS$2.469 milhdes de empréstimos e
financiamentos, parcialmente compensados pela amortizacdo de R$1.968 milhdes de
empréstimos e financiamentos e o pagamento de R$117 milhdes em dividendos e
juros sobre o capital préprio.
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Principais indexadores da divida em 31 de dezembro de 2016

ERGR H CDI mIPCA m Outros

A composicao da divida da Cemig Distribuicao é reflexo das fontes de recursos a
disposicdo da empresa (crédito bancario utilizado para rolagem de divida e emissdes
de debéntures e notas promissérias, em que uma demanda expressiva tem sido
alocada em papéis referenciados a taxa de juros local), bem como de sua intenc¢do de
evitar a exposicdo da divida a moeda estrangeira, atualmente praticamente
inexistente. O custo médio da divida da Cemig D é de 8,06% a.a. (Custo Real) e de
15,87% a.a. (Custo Nominal), a pregos constantes.

A Administracdo tem promovido a gestao da sua divida com foco no alongamento do
prazo, na limitagcdo do endividamento aos niveis preconizados pelo seu Estatuto Social,
na reducdo do custo financeiro e na preservacdo da capacidade de pagamento da
Companhia, sem pressdes no fluxo de caixa que possam sugerir risco de
refinanciamento.

O endividamento da Companhia, em 31 de dezembro de 2016, no valor de R$6.198
milhdes, representa uma reducdo em relacdo ao valor de 2015, de R$7.020 milhdes.
Essa variacdao negativa demonstra o esfor¢co da gestdo na reducdo do endividamento
da Cemig D. A divida tem um prazo médio de 3,2 anos. Mais detalhes na Nota
Explicativa n? 17 das Demonstracdes Financeiras.
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Cronograma de Amortiza¢des da Divida
Posicionamento em Dezembro/2016 (RS milhdes)

1.666

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 em
diante

A Cemig continua tendo grande parte de sua divida vencendo no curto prazo, em razao
das condi¢cbes de mercado dos ultimos anos, mais restritas. mas ja estamos
implementando iniciativas que visam o alongamento do perfil de endividamento e
buscando a reduc¢ado do custo de captagao de recursos.

No ano de 2016, as agéncias de classificacdo de risco realizaram movimentos de
rating da Cemig D seguindo a deterioracdo do quadro econdmico no pais. A Standard &
Poor's rebaixou o rating da empresa de brAA- para brBBB+na classificacdo nacional e
de BB para B+ na classificagdo global. A Fitch também rebaixou o rating da empresa de
AA-(bra) para A(bra) na classificacdo nacional. J4 a Moody’s rebaixou, em fevereiro, o
rating da empresa de Aa2.br para Baal.br na classificagdo nacional e de Bal para Bl na
classificacdo global.

INVESTIMENTOS

Plano de Desenvolvimento da Distribuicido — PDD

Os investimentos no sistema elétrico da Cemig D para este novo ciclo tarifario
(2013/2017) representardo investimentos na ordem de R$4,7 bilhdes.

Em 2016, os investimentos foram de R$844 milhdes, sendo R$216 milhdes no Sistema
de Distribuicdo de Alta Tens3o e R$S601 milh&es no Sistema de Distribuicdo de Média e
Baixa tensdo e R$27 milh&es em outros projetos.

Além desses expressivos valores referente aos investimentos, outro destaque é para o

numero de novos clientes que atingird a marca de 1,2 milhdo de novas ligacGes no
periodo de 2013 a 2017.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

O Conselho de Administracdo da Companhia é composto de 15 membros efetivos e
igual numero de suplentes, indicados pelos acionistas. O Estatuto Social contempla
mandato unificado de dois anos, podendo os conselheiros serem reeleitos ao término
do mandato. Em 2016, foram realizadas 32 reunides para deliberacdo sobre diversos
assuntos como planejamento estratégico e orcamentdrio, projetos de investimento e
aquisicoes, entre outros.

Conta ainda com 6 Comités que apoiam o Conselho de Administracdo, cuja finalidade é
assegurar objetividade, consisténcia e qualidade do processo decisério, analisando
com profundidade as matérias de sua especialidade e emitindo sugestdes de decisdes
ou acoes e pareceres ao Conselho de Administracao.

O Conselho Fiscal é permanente e constituido de 5 membros e, como constituido,
atende aos requisitos de isencdo da constituicio de um comité de auditoria em
conformidade ao Securities Act e Lei Sarbanes-Oxley. Em 2015 foram realizadas 13
reunides do Conselho Fiscal.

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

As politicas da Companhia na contratacao de servicos de auditores independentes
visam assegurar que nao haja conflito de interesses e perda de independéncia ou
objetividade, e se substanciam nos principios que preservam a independéncia do
auditor. Para evitar que haja subjetividade na definicdo de principios de independéncia
nos servicos prestados pelos auditores externos, foram estabelecidos procedimentos
para a aprovacao da contratacdo desses servicos, definindo expressamente (i) os
servicos previamente autorizados, (ii) os servicos sujeitos a aprovacdo prévia do
Conselho Fiscal/Comité de Auditoria e (iii) os servicos proibidos.

E adotado o sistema de rodizio dos Auditores Independentes com periodicidade de
cinco anos, atendendo a determinacdo da CVM. As Demonstracdes Financeiras sao
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes. Os servicos
prestados pelos auditores independentes da Companhia foram como segue:

% em % em
Servicos 2016 relagdo a relagdo a
auditoria auditoria

Servigcos de Auditoria: 100,00 402 100,00
Revisdo de ECF e das provisdes trimestrais de IR e CSSL 4,00 5,47
Total Geral 467 104,00 424 105,47
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Os servigos adicionais foram contratados para o periodo de abril de 2015 a margo de
2017, em conjunto com os servigos de auditoria externa, e sdo restritos a revisao dos
procedimentos tributdrios adotados pela Companhia, ndo representando nenhum tipo
de consultoria, planejamento tributario ou conflito de interesse.

Deve ser ressaltado que qualquer servico adicional a ser prestado pelos auditores
independentes, incluindo o mencionado acima, é obrigatoriamente aprovado de forma
prévia pela Diretoria e Conselho de Administragdao, sendo observada a eventual
existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade dos
auditores, em conformidade aos termos previstos na Lei Sarbanes-Oxley e Instrucdao
CVM n2 381/2003.

AUDITORIA E GERENCIAMENTO DE RISCOS

O processo de gestdo de riscos na Cemig vem sendo constantemente aprimorado. No
que tange a estrutura organizacional destaca-se o Comité de Monitoramento de Riscos
Corporativos — CMRC, que tem como principais atribuicdes: (i) Recomendar, para
aprovacao da Diretoria Executiva, diretrizes e procedimentos a serem adotados no
Processo de Monitoramento de Riscos Corporativos, visando a eficacia e a melhoria
continua do processo; (ii) Monitorar continuamente o cendrio em que a Empresa esta
inserida e a matriz de riscos corporativos da Empresa, visando identificar os principais
riscos e recomendar a¢des mitigadoras prioritdrias a serem propostas a Diretoria
Executiva; e (iii) Acompanhar a estrutura de controles internos e a¢des tomadas para
minimizar a ocorréncia de eventos que comprometam a realizacdo dos objetivos
estratégicos da CEMIG .

Em margo de 2016, a estrutura de gestao de riscos da Empresa foi reforcada com a
criacdo da Superintendéncia de Gestdao de Compliance e Riscos Corporativos, seguindo
as tendéncias de normas e melhores praticas nacionais e internacionais de valorizacdo
do assunto. Esta superintendéncia, subordinada a Presidéncia, tem como principais
atribuicdes: desenvolver e implementar politicas e procedimentos para manter o nivel
de exposicdo a riscos dentro de um patamar planejado, zelar pela conformidade com
leis e regulamentos, zelar pela conduta ética de nossos profissionais, coordenar e dar
suporte as atividades corporativas de compliance e gestdo de riscos, elevando esses
processos a um novo patamar. Ainda neste ano, foram mapeados os Top Risks (riscos
priorizados pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de Administracdo) e foi atualizada
a Politica de Gerenciamento de Riscos Corporativos.
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Politica Antifraude

Em seus negdcios e atividades, a Cemig ndo aceita a prdtica e a ocultagdo de atos de
fraude ou corrupgdao, em todas as suas formas, incluindo os atos contra a
administracdo publica definidos pela Lei 12.846/13, sendo aplicivel a todos os
membros do Conselho de Administracdo e Fiscal, Diretores, empregados e
contratados. As suspeitas e denuncias de tais atos sdo rigorosamente apuradas e
guando comprovadas, sao aplicados procedimentos disciplinares previstos nas normas
internas da Empresa, bem como ac¢des legais e processos criminais, quando cabiveis.

GESTAO TECNOLOGICA E INOVAGAO

O investimento constante em inovacdo, tecnologia e eficiéncia, aliados ao pioneirismo
é historicamente na Cemig D um determinante para seu posicionamento no mercado.

Para alavancar sua missdo, a Cemig D utiliza como uma de suas ferramentas a Gestao
Estratégica em Tecnologia que possui dois direcionadores; a coordenacdo do Programa
de Pesquisa e Desenvolvimento e o investimento em seu desenvolvimento
tecnolégico, incluindo aqui a consolidacdo de parcerias bem sucedidas.

Programa de Pesquisa & Desenvolvimento

Nos ultimos 3 anos a Cemig Distribuicdo investiu mais de 50 milhdes de reais em
projetos de P&D, em diversos temas. Somente em 2016, foram executados mais de 40
projetos de pesquisa e desenvolvimento com investimentos de mais de 10 milhdes de
reais.

Destacam-se os projetos para teste e diagndstico basico de transformadores de
distribuicdao de poste com protecao operada, sem desconexdo da rede de Baixa tensao
e o projeto de desenvolvimento de solugdes inovadoras para viabilizacdo de agéncias
de atendimento com solu¢des automatizadas para os consumidores da Cemig,
incluindo pessoas com diferentes tipos de necessidades especiais.

Programa de Eficiéncia Energética

A Cemig, por meio do Programa de Eficiéncia Energética vem desenvolvendo projetos
com o objetivo de orientar corretamente a populacdo sobre o correto uso da energia
elétrica desde a década de 80.

A legislacdo especifica regulamentada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, em vigor, determina a aplicacdo por parte da distribuidora de um percentual
minimo da receita operacional liquida em projetos de eficiéncia energética, além da
publicacdo anual de uma Chamada Publica de Projetos, aonde a sociedade tem a
oportunidade de apresentar propostas a serem realizadas com o recurso da Eficiéncia
Energética.
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*Foram disponibilizados RS 35 milhdes na Chamada Publica de Projetos 2016, elevando o
valor total disponibilizado para projetos de Eficiéncia Energética para RS 59,5 milhdes.

RESPONSABILIDADE SOCIAL

O relacionamento com as comunidades vizinhas aos empreendimentos da Cemig é
pautado pelo senso de corresponsabilidade e pelo estimulo ao desenvolvimento
econdmico e social local. Em todas as interacdes da Empresa hd o cuidado de se
respeitar e ouvir aqueles que sdo afetados por alguma atividade ou tém contato direto
com a Cemig.

Alguns projetos de destaque no ano de 2016 sdo:

Programa de subvencdo e apadrinhamento: Por meio do Programa de Subvencdo, a
Cemig concede 25% de desconto nas faturas de energia elétrica a instituicdes que
prestam servigos de filantropia. Em 2015, 1.050 entidades foram beneficiadas com o
Programa, totalizando R$7,8 milhdes em desconto em contas de energia.

O Programa de Apadrinhamento consiste na arrecadacdao de doacdes de terceiros
(padrinhos) em favor das instituicdes, por meio da conta de energia elétrica, sendo
essas doagdes repassadas integralmente para as instituicdes, via depdsito bancario.
Em 2015, aproximadamente 195 instituicdes receberam R$48 milhdes em doagdes.

Programa Al6%: o programa incentiva empregados e aposentados a repassarem 6% de
seu imposto de renda devido aos Fundos da Infancia e da Adolescéncia (FIA).
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A Campanha de 2016/2017 envolveu a participagdo de 1.509 empregados voluntdrios
da Cemig D, destinando recursos para 101 municipios com o intuito de beneficiar 199
instituicdes. O montante destinado pelos empregados foi de RS767 mil, com
atendimento de aproximadamente 25.000 criancas e adolescentes.

Programa Energia Inteligente: traduz a preocupacdo da Cemig em atender os clientes
com qualidade e orienta-los sobre o uso correto e racional da energia elétrica. O
investimento realizado em 2016 foi superior a RS 23 milhdes, com uma economia de
energia de 8.292 MWh/ano e reducdo de demanda de ponta de 3.302 kW nos setores
residencial, rural e comercial e servigos.

Este programa possui alguns subprogramas dos quais destacamos o Projeto Conviver,
iniciado em 2006. O Projeto Conviver orienta clientes de baixa renda sobre agdes e
medidas de eficiéncia energética. Sao dois os projetos em andamento: Conviver Solar |
e Il. Nestes projetos, foram beneficiadas 2.264 familias residentes em conjuntos
habitacionais de baixa renda e houve substituicao de 11.320 lampadas, totalizando um
investimento de cerca de RS 8,2 milhdes ao longo de sua implementagdo, sendo RS
594 mil em 2016. A economia de energia foi de 1.303 MWh/ano e a reducdo de
demanda na ponta, de 1.033 kW.

Programa Campos de Luz Il: tem como objetivo a instalagdo de iluminagao elétrica em
250 campos de futebol amador e em 50 quadras poliesportivas, visando proporcionar
a melhoria da qualidade de vida e a inclusao social de comunidades carentes com a
pratica de atividades esportivas, lazer e culturais, principalmente no periodo noturno.

O investimento programado ¢ da ordem de RS 15 milhdes, e serd utilizado para a
elaboragcdao dos projetos de iluminacdo, a aquisicdo dos materiais e a execucao das
obras. Dos 300 campos/quadras a serem iluminados, previstos no projeto, 65 foram
concluidos e 24 encontram-se em execug¢do. Foram investidos RS 6 milhdes em 2016.

Valor Adicionado

A Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) evidencia a geracdo de riqueza e a
representatividade da Companhia para a sociedade, com R$10.346 milhdes de valor
adicionado em 2016 em comparacdo a RS R$12.100 milhdes em 2015.

Distribui¢do do Valor Adicionado em 2016 Distribui¢do do Valor Adicionado em 2015

Terceiros
Acionistas 11% Vr. Retido

2% 2%

Terceiros Vr. Retido
12% -3%

Pessoal

Pessoal 9%

13%

Governo
78% Governo

76%
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Recursos Humanos
A Cemig Distribuicdo considera o seu capital humano fundamental para a realizacdo do
seu compromisso com a sustentabilidade econ6mica, social e ambiental e, com esse

foco, adota as melhores praticas do mercado de trabalho na gestdo de pessoas.

Quadro de empregados

A Companhia apresenta uma reducdo no quadro de empregados nos ultimos 5 anos,
passando de 6.415 empregados em 2012 para 5.394 em 2016, conforme apresentado
no grafico a seguir:

Quantidade de empregados

6.415

2012 2013 2014 2015 2016

Saude, Higiene e Seguranca do Trabalho

Em decorréncia das diversas acdes e programas da Companhia voltados as questdes de
Saude, Higiene e Seguranca do Trabalho, os indicadores de acidentes apresentaram
uma reducdo significativa nos ultimos anos. Em 2016, a Taxa de Frequéncia de
Acidentes com Afastamento — TFA, relativa a for¢ca de trabalho, fechou em 1,67
acidentes por 1 milhdo de horas trabalhadas, 36% menor que em 2015, ficando 21,96%
abaixo do limite de 2,14.
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Historico da Taxa de Frequéncia Com Afastamento na Cemig D
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== Forca de Trabalho 202 1,51 1,94 2,61 1,67

Ao compararmos os resultados de 2016 com os resultados obtidos em 2015, tivemos
uma reducao na TFA de 40,91% para Pessoal Préprio e 33,08% para Pessoal
Contratado. Diversas a¢des foram realizadas, de forma a possibilitar os excelentes
resultados registrados em 2016, onde se destacam:

v" Filiagdo a Organizacdo Ibero-Americana de Seguridade Social - OISS;
v’ Cria¢3o do Grupo Integrado de Prevencdo de Riscos de Acidentes de Trabalho;

v" Implementacdo, em abril de 2016, do Plano Integral de Prevencdo de Riscos e
Acidentes de Trabalho, elaborado pela OISS, com o objetivo de atingir a “Meta
Zero de Acidentes Graves, Fatais, e de Afastamento do Trabalho Superior a 15
dias”.

UniverCemig

Responsavel pela capacitacdo e desenvolvimento dos empregados da Cemig, a
UniverCemig constrdéi solugdes educacionais, ministra os treinamentos internos,
contrata treinamentos externos e no exterior, além de fazer a gestdao dos cursos de
pos-graduacdo e idiomas. Além disso, atende cursos para outras empresas,
principalmente empreiteiras fornecedoras da distribuicao.

Para o ano de 2016, em funcdo do cenario econdémico e da crise do setor energético
brasileiro, com consequente reducdo dos recursos financeiros, a estratégia adotada foi
de atendimento de demandas prioritarias ao negdcio da Empresa, tais como os cursos
sobre seguranca, os que impactam diretamente na eficiéncia operacional e os que
atendem a requisitos legais.
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Em relagdo aos resultados quantitativos, foram oferecidas pela UniverCemig, em 2016,
4.039 participacdes e 87.839 homens-hora de treinamento para os empregados do
quadro préprio da Cemig e também para treinamento de empregados de outras
empresas.

Meio Ambiente
Em 2016, o valor total aplicado pela Cemig Distribuicdo em meio ambiente foi de
R$20,8 milhdes. Destes, RS468 mil foram aplicados em projetos de pesquisa

relacionados a meio ambiente.

Licenciamento ambiental

O licenciamento ambiental contribui para a efetiva regularidade dos empreendimentos
da Companhia, sendo conduzido de forma a assegurar a andlise adequada de todos os
estudos e relatérios desenvolvidos e o atendimento aos 0&rgaos ambientais
competentes e a legislacdo aplicavel.

Para os empreendimentos dispensados de licenciamento ambiental formal sdo
aplicados os requisitos minimos de adequacdo ambiental da Cemig, que garantem a
identificacdo, o controle e monitoramento dos impactos avaliados. Ja os
empreendimentos que iniciaram a opera¢ao antes de 1986 tiveram que passar pelo
processo de licenciamento corretivo. A Cemig D possui 68,66% de seus
empreendimentos devidamente licenciados e 31,34% em processo de licenciamento.

Gestdo de Residuos

A logistica reversa e a destinacdo final de residuos sao feitas por area certificada em
Sistema de Gestdao Ambiental — SGA Nivel 1, que recebe os residuos devidamente
identificados, separados e acondicionados pelas areas que os geraram. Dentre as
varias acdes da Companhia em relacdo a gestao de residuos destacamos:

No exercicio de 2016, foram encaminhadas para destinacdo ambientalmente
adequada aproximadamente 45 mil toneladas de residuos industriais: 99,4% foram
alienadas, recicladas ou regeneradas e 0,6% coprocessadas, incineradas ou dispostas
em aterro industrial. A receita obtida com a venda de 45,5 mil toneladas alcangou RS
10,9 milhoes.

Os residuos alienados sdo constituidos principalmente por cabos e fios, sucata de

transformadores, sucatas metalicas, sucata de medidores, postes, cruzetas, aparas e
residuos de madeira.
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Mudancas Climaticas

A atuacdo da Cemig em relagdo as mudancas climaticas esta alinhada a sua estratégia
de negdcios sendo formalizada, desde 2012, por meio do compromisso intitulado “10
iniciativas para o clima”, em que estdo definidas as linhas de acdo da Empresa. O
envolvimento da alta lideranca e a discussdo acerca das questdes mais relevantes
torna essa atuacdo mais efetiva, como evidenciado pelo estabelecimento de metas
voluntarias de reducdo das emissdes, do consumo de eletricidade e das perdas de
energia, mesmo a Empresa apresentando baixa intensidade de emissdes de GEE. Os
detalhes sobre as iniciativas da Cemig relativas a mudancas climaticas podem ser
obtidos no site da Companhia.

Em 2016 a Cemig publicou o Inventario de Emissao de Gases de Efeito Estufa verificado
por certificador independente. O documento completo pode ser acessado no site da
Companhia.

CONSIDERAGOES FINAIS

A Administracdo da Cemig Distribuicdo é grata ao Governo do Estado de Minas, nosso
acionista majoritdrio, pela confianga e apoio constantemente manifestados durante o
ano. Estende também os agradecimentos as demais autoridades federais, estaduais e
municipais, as comunidades servidas pela Companhia, aos acionistas e demais
investidores e, em especial, a dedicacdo de seu qualificado corpo de empregados.
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BALANGO SOCIAL DA CEMIG DISTRIBUICAO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

1) Base de Calculo

Receita Liquida (RL)
Resultado Operacional (RO)
Folha de Pagamento Bruta (FPB)

2) Indicadores Sociais Internos

Alimentagdo

Encargos sociais compulsorios

Previdéncia privada

Salde

Seguranga e medicina no trabalho
Educagdo

Cultura CE

Capacitagdo e desenvolvimento profissional
Creches ou auxilio-creche

Participagdo nos lucros ou resultados

Outros
Total - Indicadores Sociais Internos

3) Indicadores Sociais Externos

Educagdo

Cultura

Esporte

Outros Doagdes/Subvengdes/Projetos Sociais/ Esporte
Total das Contribui¢Ges para a Sociedade

Tributos (excluidos encargos sociais)

Total - Indicadores Sociais Externos

4) Indicadores Ambientais

Relacionados com a operagdo da empresa
Total dos Investimentos em Meio Ambiente
N2 de empregados (as) ao final do periodo
N2 de admissdes durante o periodo
N2 de empregados (as) terceirizados (as)
Ne de estagidrios (as)
Escolaridade dos empregados
- Superior e extensdo universitaria
-22Grau
-12Grau
- Até 1° Grau incompleto
N2 de empregados (as) acima de 45 anos
N2 de mulheres que trabalham na Companhia
% de cargos de chefia ocupados por mulheres
N2 de negros (as) que trabalham na Companhia
% de cargos de chefia ocupados por negros (as)
N de portadores (as) de deficiéncia ou necessidades especiais
6) Informagdes relevantes quanto ao exercicio da
cidadania empresarial
Relagdo entre maior e a menor remuneragdo na Companhia
Numero total de acidentes de trabalho (empregados préprios)
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa
foram definidos:

Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de
trabalho foram definidos:

Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociagdo coletiva e
a representagdo interna dos (as) trabalhadores (as), a empresa:

A previdéncia privada contempla:

A participagdo nos lucros ou resultados contempla:

Na selegdo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de
responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa:
Quanto a participagdo dos empregados em programas de
trabalho voluntério, a empresa:

NUmero total de reclamagdes e criticas de consumidores (as):

% de reclamagdes e criticas solucionadas:

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$)

Distribuigdo do Valor Adicionado (DVA)

Investimentos em questdes ambientais
Residuos e materiais inserviveis
Receita com as vendas dos residuos

2015

Valor (Mil Reais) Valor (Mil Reais)

10.596.503 12.962.302
(91.852) 1.213.198
949.414 882.400
Valor o o Valor o o
(Ml RS) % Sobre FPB % Sobre RL (Mil RS) % Sobre FPB % Sobre RL
74.601 58.011 6,57 0,45
253.965 26,75 2,40 228.290 25,87 1,76
67.538 7,11 0,64 58.863 6,67 0,45
43.978 4,63 0,42 35.913 4,07 0,28
20.456 2,15 0,19 18.251 2,07 0,14
67 0,01 - 318 0,04 -
15.337 1,62 0,14 22.308 2,53 0,17
2.369 0,25 0,02 1.883 0,21 0,01
9.790 1,03 0,09 94.815 10,75 0,73
10.682 1,13 0,10 12.508 1,42 0,10
498.783 52,54 531.160 60,20 4,09
Valor o Valor o o
(Ml RS) % Sobre RO % Sobre RL (mil RS) % Sobre RO % Sobre RL
2.276 0,02 0,04
7.755 - 0,07 - -
972 - 0,01 - - -
1.900 - 0,02 49.369 4,07 0,38
12.903 - 0,12 49.824 4,11 0,38
8.064.057 - 76,10 9.235.358 761,24 71,25
8.076.960 9.285.182 765,35 71,63
Valor Valor
9 9
(Ml RS) % Sobre RO % Sobre RL (Mil RS) % Sobre RO % Sobre RL
15.296 0,14 17.940 1,48 0,14
15.296 - 0,14 17.940 1,48 0,14
5.394 6.001
20 1
140 ND
157 196
865 2.134
4.489 3.566
40 267
- 34
2.954 2.720
690 798
9 1
274 1.979
- 0,7
162 69

“ Metas 2017

NAO HA META

26,77
191 -
() diregio (X) dire;?o e () todos (as) () direso (x) dife(;éoe () todos (as)
geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
tod
() direcdo e (X) todos (as) () Todos (as) ( ) diregdoe (x) todos (as) () Todos (as)
. L empregados
geréncias empregados (as) + CIPA geréncias (as) + CIPA
( ) ndose (X) segue as ( )incentivae ( ) ndose (X) seguird as () incentivard e
envolve normas da OIT segue a OIT envolvera normas da OIT seguird a OIT
() direcio ( )dliegéo e (X) todos (as) () direcio () dlfe;éo e (x ) todos (as)
geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
()\diresdo () dn:eg?o e (X) todos (as) () direcio () d[rez{ao e (x) todos (as)
geréncias empregados (as) geréncias empregados (as)
() ndo sdo ()sédo (X) sdo ( ) ndosdo ( )sdo (x) serdo
considerados sugeridos exigidos considerados sugeridos exigidos
() ndose ()erasia (X? orgar?lza e ( )ndose q Nemah (X). orgar,lzarla e
envolve incentiva envolve incentivara
na Companhia no Procon na Justica na Companhia no Procon na Justica
ND ND ND ND ND ND
na Companhia no Procon na Justica na Companhia no Procon na Justica
ND % ND % ND % ND % ND % ND %

Em 2015: 12.099.608
9,39% colaboradores (as)
11,23 % terceiros
1,49% retido
R$17,9 milhdes
47 mil toneladas
R$10,5 milhdes

Em 2016: 10.346.450
12,66% colaboradores (as)
12,53% terceiros
(3,13)% retido

77,94% governo
0% acionistas

76,32% governo
1,57% acionistas

2016
R$20,8 milhdes
45 mil toneladas
R$10,9 milhdes
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A CEMIG DISTRIBUIGAO EM NUMEROS

Descrigoes 2016 2015
Reapresentado

Atendimento

Numero de consumidores (em milhares) 8.259 8.078
Numero de empregados 5.394 6.001
Numero de consumidores por empregado 1.531 1.346
Numero de localidades atendidas 5.415 5.415
Numero de municipios atendidos 774 774
Mercado
Area de concessdo (Km?) 567.478 567.478
Consumo residencial médio (KWh/ano) 1.482 1.505
Tarifas médias de fornecimento — incluindo ICMS (R$/MWHh)
Residencial 788,56 742,38
Comercial 724,36 640,49
Industrial 567,53 551,45
Rural 409,39 416,18
DEC (horas) 11,73 11,50
FEC (nimero de interrupgdes) 5,64 5,86
Privagdo de fornecimento por consumidor — minutos/més 59 58

Operacionais

Numero de Subestacdes 393 388
Linhas de Distribuigdo (Km) 16.442 16.160
Redes de Distribuigdo (Km)

Urbana 102.301 101.454

Rural 396.326 393.096
Financeiros
Receita operacional liquida - RSmilhdes 10.597 12.962
Margem operacional - % (0,87) 9,36
LAJIDA ou EBITDA - RSmilhdes 433 1.657
Resultado do Exercicio - RSmilhdes (324) 370
Resultado do Exercicio por lote de 1000 a¢des RS (137) 159
Patriménio liquido - RSmilhdes 2.500 2.696
Valor patrimonial por lote de mil agdes 1.060 1.159
Rentabilidade do patriménio liquido - % (12,02) 1491
Endividamento do patrimonio liquido - % 516,77 543,71
Liquidez Corrente 1,01 0,76
Liquidez Geral 0,54 0,58
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COMPOSICAO DOS CONSELHOS E DA DIRETORIA

CONSELHO DE ADMINISTRACAO
MEMBROS EFETIVOS MEMBROS SUPLENTES

José Afonso Bicalho Beltrdo da Silva
(Vago)

Allan Kardec de Melo Ferreira

Arcangelo Eustaquio Torres Queiroz
Helvécio Miranda Magalhdes Junior
Marco Antbnio de Rezende Teixeira
Marco Antonio Soares da Cunha Castello Branco
Nelson José Hubner Moreira

Marcelo Gasparino da Silva

Patricia Gracindo Marques de Assis Bentes
Ricardo Coutinho de Sena

Paulo Roberto Reckziegel Guedes

Saulo Alves Pereira Junior

Daniel Alves Ferreira

José Pais Rangel

(vago)

Samy Kopit Moscovitch

Luiz Guilherme Piva

Franklin Moreira Gongalves
Wieland Silberschneider

Antoénio Dirceu Araujo Xavier
Ricardo Wagner Righi de Toledo
Carlos Fernando da Silveira Vianna
Aloisio Macario Ferreira de Souza
(vago)

Bruno Magalhdes Menicucci
Carolina Alvim Guedes Alcoforado
Marina Rosenthal Rocha

Tarcisio Augusto Carneiro

José Jodo Abdalla Filho

CONSELHO FISCAL
MEMBROS EFETIVOS MEMBROS SUPLENTES

Charles Carvalho Guedes
Edson Moura Soares

Rafael Amorim de Amorim
Manuel Jeremias Leite Caldas
Newton Branddo Ferraz Ramos

Bruno Cirilo Mendonga de Campos
Marcos Tulio de Melo

(vago)

Ronaldo Dias

Rodrigo de Mesquita Pereira

COMPOSIGCAO DA DIRETORIA EXECUTIVA

Bernardo Afonso Salomao de Alvarenga
Bernardo Afonso Salomao de Alvarenga
César Vaz de Melo Fernandes

José de Aradujo Lins Neto

Maura Galuppo Botelho Martins

Luis Fernando Paroli Santos

Dimas Costa

Adézio de Almeida Lima

Franklin Moreira Gongalves

Luis Fernando Paroli Santos

Raul Lycurgo Leite

RELAGOES COM INVESTIDORES

Superintendéncia de Relagées com Investidores
Telefones: (31) 3506-5024 — 3506-5028
Fax: (31) 3506-5025 — 3506-5026

Endereco eletrénico

Site: www.cemig.com.br
E-mail: ri@cemig.com.br

CARGO
Diretor Presidente
Diretor Vice-Presidente
Diretor de Desenvolvimento de Negdcios
Diretor de Gestdo Empresarial

Diretora de RelagGes e Recursos Humanos
Diretor de Distribuigdo e Comercializagdo

Diretor Comercial

Diretor de Finangas e Relagdes com Investidores
Diretor

Diretor de Relag8es Institucionais e Comunicagdo
Diretor Juridico
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BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 31 DE DEZEMBRO DE 2015
ATIVO

(Em milhares de Reais)

- | Mo J 206 | 2015

CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 5 426.074 318.834
Titulos e Valores Mobiliarios 6 327.680 253.191
Consumidores e Revendedores 7 2.414.864 2.496.149
Concessionarios — Transporte de Energia 7 150.289 156.141
Tributos Compensaveis 8 154.990 103.034
Imposto de Renda e Contribuigdo Social a Recuperar 9a 308.520 227.445
Estoques 39.799 27.664
Contribui¢do de lluminagdo Publica 148.646 144.128
Reembolso Subsidios Tarifarios 11 63.751 71.695
Subvengao Baixa Renda 36.261 31.334
Ativos Financeiros da Concessao 13 397.725 860.466
Outros Créditos com a Eletrobras 13 90.065 -
Outros 296.246 352.386
TOTAL DO CIRCULANTE 4.854.910 5.042.467
NAO CIRCULANTE

Titulos e Valores Mobiliarios 6 14.678 35.568
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Diferidos 9b 1.002.236 708.642
Tributos Compensaveis 8 122.855 188.263
Depdsitos Vinculados a Litigios 10 1.071.535 1.030.696
Consumidores e Revendedores 7 57.829 58.453
Concessionarios - Transporte de Energia 7 76.687 75.237
Outros Créditos 37.343 13.567
Ativos Financeiros da Concessao 13 216.107 625.173
Intangiveis 14 8.977.637 8.413.168
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 11.576.907 11.148.767
ATIVO TOTAL 16.431.817 16.191.234

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.
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BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 31 DEZEMBRO DE 2015
PASSIVO

(Em milhares de Reais)

- | Nota] 2016 ] 2015 |

CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 17 319.472 2.984.287
Debéntures 17 1.190.069 362.188
Fornecedores 15 1.049.363 1.307.893
Impostos, Taxas e Contribui¢des 16 537.856 520.769
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos a Pagar - 185.105
Salarios e Encargos Sociais 149.928 147.453
Encargos Regulatérios 18 308.049 459.855
Participacdo dos Empregados e Administradores no Resultado 10.170 75.462
ObrigacGes Pos-Emprego 19 142.347 119.803
Contribui¢do de lluminagdo Publica 273.668 257.883
Passivos Financeiros da Concessdo 13 481.835 -
Outras 356.468 219.261
TOTAL DO CIRCULANTE 4.819.225 6.639.959

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 17 1.192.048 891.216
Debéntures 17 3.496.662 2.782.351
ProvisGes 20 347.514 291.169
Obrigacdes Pés-Emprego 19 2.795.139 2.108.908
Impostos, Taxas e ContribuicGes 16 614.569 631.774
Encargos Regulatorios 18 321.033 129.952
Passivos Financeiros da Concessao 13 323.140 -
Outras 22.620 20.057
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 9.112.725 6.855.427
TOTAL DO PASSIVO 13.931.950 13.495.386
PATRIMONIO LiQUIDO 21

Capital Social 2.361.998 2.361.998
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 410.000 -
Reservas de Lucros 509.810 735.957
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (781.941) (402.107)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 2.499.867 2.695.848
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 16.431.817 16.191.234

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais, exceto resultado por lote de mil agdes)

2016 2015
Reapresentado

RECEITA 22 10.596.503 12.962.302
CUSTOS OPERACIONAIS 23
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada para Revenda (5.260.411) (6.992.822)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissdo (759.929) (813.313)
(6.020.340) (7.806.135)
CUSTOS
Pessoal e Administradores (917.935) (799.898)
Materiais (27.261) (33.147)
Servigos de Terceiros (593.103) (595.278)
Amortizagdo (498.765) (431.002)
ProvisGes (Reversoes) Operacionais (128.178) (34.200)
Custo de Construgdo de Infraestrutura de Distribui¢do (1.101.966) (1.043.806)
Outros (40.208) (29.441)
(3.307.416) (2.966.772)
CUSTO TOTAL (9.327.756) (10.772.907)
LUCRO BRUTO 1.268.747 2.189.395
DESPESA OPERACIONAL 23
Despesas com Vendas (380.966) (174.872)
Despesas Gerais e Administrativas (504.835) (464.976)
Outras Despesas Operacionais (474.798) (336.349)
(1.360.599) (976.197)

Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro e

dos Impostos (91.852) 1.213.198
Receitas Financeiras 24 742.973 542.888
Despesas Financeiras 24 (1.077.900) (1.129.969)
Resultado Antes dos Impostos (426.779) 626.117
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes 9 4.907 (16.362)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 9 97.922 (239.546)
RESULTADO DO EXERCICIO (323.950) 370.209
Resultado Basico e Diluido por agdo (0,137) 0,1591

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras
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DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais)

| 201 2015

RESULTADO DO EXERCICIO (323.950) 370.209

OUTROS COMPONENTES DO RESULTADO ABRANGENTE

Itens que nao serdo reclassificados para a demonstragido do resultado

Remensuragcdo de obrigacGes de planos de beneficios definidos, liquidas de

impostos (379.834) (169.319)

RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (703.784) 200.890

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras
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DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Resultado do Exercicio
Ganhos e perdas atuariais

Resultado abrangente do exercicio

Juros sobre o capital préprio (R$0,0150
por agdo)

Dividendos Estatutarios (R$0,0668 por
acgdo)

Aumento de capital

Constituigdo de Reserva Legal

Reserva de Retengdo de Lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Resultado do Exercicio

Ganhos e perdas atuariais

Resultado abrangente do exercicio
Absorgdo de prejuizo do exercicio
Adiantamento para futuro aumento de
capital

Parcela dos dividendos obrigatdrios
que ndo serdo distribuidos — reversdo
de provisdao

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

) Re.cursos . Ajustes de Lucros Total do
Capital Destinados a Reservas . .y el
: Avaliacao (Prejuizos) Patrimonio
Social aumento de de Lucros ) ) ..
. Patrimonial Acumulados Liquido
Capital
2.261.998 - 453.017 (232.788) - 2.482.227
- - - - 370.209 370.209
- - - (169.319) - (169.319)
- - - (169.319) 370.209 200.890
_ } B, - (35.000) (35.000)
- - - - (155.355) (155.355)
100.000 - - - - 100.000
- - 18.510 - (18.510) -
- - 264.430 - (161.344) 103.086
2.361.998 - 735.957 (402.107) - 2.695.848
- - - - (323.950) (323.950)
- - - (379.834) - (379.834)
- - - (379.834) (323.950) (703.784)
- - (323.950) - 323.950 -
- 410.000 - - - 410.000
- - 97.803 - - 97.803
2.361.998 410.000 509.810 (781.941) - 2.499.867

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.



DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Resultado do Exercicio

Despesas (Receitas) que ndo afetam o Caixa e Equivalentes de Caixa
Obrigagdes P6s-Emprego
Amortizagdo
ProvisGes para Perdas Operacionais
Perdas nas baixas de Ativos Financeiros da Concessédo e Intangivel
Juros e Variagdes Monetarias

Conta de Compensacdo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela A” (CVA) e Outros

Componentes Financeiros
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

(Aumento) Redugdo de Ativos
Consumidores e Revendedores
Concessiondrios — Transporte de Energia
Reembolso Subsidios Tarifarios

Ativo Financeiro - Conta de Compensagdo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela A” (CVA) e

Outros Componentes Financeiros
Tributos Compensaveis

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Depdsitos Vinculados a Litigios
Subvengdo Baixa Renda

Outros

Aumento (Redugdo) de Passivos
Fornecedores
Tributos e Contribuicdo Social
IR e CSLL a pagar
Saldrios e Encargos Sociais
Encargos Regulatérios
Obrigagdes P6s-Emprego
Outros

Caixa Gerado pelas Atividades Operacionais
Juros Pagos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Pagos
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Em Titulos e Valores Mobilidrios — Aplicagdo Financeira
Em Fundos Vinculados
Em Intangivel

CAIXA LIQUIDO CONSUMIDO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos Obtidos

Pagamentos de Empréstimos

Juros sobre capital préprio e Dividendos pagos
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Aumento de Capital

CAIXA LIQUIDO GERADO (CONSUMIDO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
VARIAGAO LIQUIDA DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

CIMIG

Distribuic@o S.A.

2016 L2015 |

(323.950) 370.209
304.958 214.401
524.584 443.766
544.090 209.072

38.607 84.351
674.056 37.318

1.455.057 (1.703.627)

(102.829) 255.908

3.114.573 (88.602)

(299.057) (1.155.615)

4.402 (5.436)
7.944 273.201
341.244 1.528.795
13.452 132.068
(81.075) (42.286)
(12.108) (45.605)
(4.927) 3.863
55.657 (139.481)
25.532 549.504
(258.530) 188.408
(118) 158.838
24.742 39.256
2.475 14.626
39.275 341.882

(171.689) (149.204)

(121.519) 111.137

(485.364) 704.943

2.654.741 1.165.845

(1.209.021) (510.036)
(19.835) (55.618)

1.425.885 600.191

(53.599) (186.214)

- 706

(964.395) (893.789)
(1.017.994) (1.079.297)
2.249.633 2.469.014
(2.872.982) (1.967.754)
(87.302) (117.119)
410.000 >

- 100.000

(300.651) 484.141
107.240 5.035
318.834 313.799
426.074 318.834
107.240 5.035

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
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DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(Em milhares de Reais)

2016 2015
Reapresentado

RECEITAS
Venda de Energia e Servigos 18.106.496 20.963.228
Receita de Construgdo de Infraestrutura de Distribui¢do 1.101.966 1.043.806
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo
financeiro indenizavel da concessdo 7.582 575.631
Outras Receitas 3.400 3.477
Ajuste para Perdas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa (380.966) (174.872)
18.838.478 22.411.270
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia Elétrica Comprada para Revenda (5.785.522) (7.696.460)
Encargos de Uso da Rede Basica da Transmissdo (837.387) (896.213)
Servigos de Terceiros (1.058.713) (1.077.613)
Materiais (551.463) (489.294)
Outros Custos Operacionais (477.332) (251.204)
(8.710.417) (10.410.784)
RETENCOES
Amortizagdo (524.584) (443.766)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO 9.603.477 11.556.720
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras 742.973 542.888
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 10.346.450 12.099.608
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
% %
Empregados 1.309.766 12,66 1.135.875 9,39
Remuneragdo Direta 828.372 8,01 836.513 6,92
Beneficios 353.698 3,42 249.184 2,06
FGTS 63.335 0,61 50.178 0,41
Programas de Desligamento de Empregados 64.361 0,62 - -
Impostos, Taxas e Contribui¢des 8.064.057 77,94 9.235.358 76,32
Federais 3.649.525 35,27 5.572.298 46,05
Estaduais 4.410.711 42,63 3.660.399 30,25
Municipais 3.821 0,04 2.661 0,02
Remuneragdo de Capitais de Terceiros 1.296.577 12,53 1.358.166 11,23
Juros 1.215.471 11,75 1.279.985 10,58
Aluguéis 81.106 0,78 78.181 0,65
Remuneragdo de Capital Préprio (323.950) (3,13) 370.209 3,06
Juros sobre capital préprio - - 35.000 0,29
Dividendos - - 155.355 1,28
Lucros (Prejuizos) Retidos (323.950) (3,13) 179.854 1,49
10.346.450 100,00 12.099.608 100,00

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015
(Em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cemig Distribuicdo S.A. (“Companhia” ou “Cemig Distribuicao”), sociedade de capital
aberto, CNPJ n? 06.981.180/0001-16, é subsididria integral da Companhia Energética de
Minas Gerais (“Cemig”), constituida em 8 de setembro de 2004 e com inicio das suas
operagbes a partir de 12 de janeiro de 2005, como resultado do processo de
desmembramento das atividades da Cemig. Suas a¢des nao sdo negociadas em Bolsa de
Valores. A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil, com endereco na Av.
Barbacena, 1.200 — Belo Horizonte / MG.

A Companhia tem por objeto social: estudar, planejar, projetar, construir, operar e explorar
sistemas de distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica e servicos correlatos que |Ihe
tenham sido, ou venham a ser, concedidos, por qualquer titulo de direito.

A Cemig Distribuicdo tem como drea de concessdo 567.478 Km?, aproximadamente 97% do
Estado de Minas Gerais, atendendo a 8.259.244 consumidores em 31 de dezembro de 2016
(informacGes ndo auditadas pelos auditores independentes).

Em 21 de dezembro de 2015, a Companhia celebrou com o Ministério de Minas e Energia o
Quinto Termo Aditivo aos contratos de concessdo, prorrogando a concessdo de distribuicdo
de energia elétrica por mais 30 anos, a partir de 12 de janeiro de 2016. O novo Termo Aditivo
estabelece indicadores de qualidade no atendimento e também econémico-financeiros que
devem ser atendidos pela Companhia durante a vigéncia do novo prazo de concessao.
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2. BASE DE PREPARACAO
2.1. Declaragao de Conformidade

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas em conformidade com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e com as praticas contabeis adotadas no Brasil (“BRGAAP”), que
compreendem: a legislagdo societdria, os pronunciamentos, as orientacdes e as
interpretacGes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e as normas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes préprias das Demonstracdes
Financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as informacdes
utilizadas pela Administra¢ao na sua gestao.

Em 11 de abril de 2017, a Administracdo da Companhia autorizou a emissao destas
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

2.2. Bases de mensuracao

As Demonstrac¢Oes Financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excecao
dos seguintes itens materiais reconhecidos nos Balangos Patrimoniais:

os instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do
resultado;

os ativos financeiros mantidos para negociacdo mensurados pelo valor justo;

os ativos financeiros da concessao mensurados pelo valor novo de reposi¢ao (VNR),
equivalente ao valor justo.

2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Essas Demonstracdes Financeiras sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacgdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais,
exceto quando indicado de outra forma.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.
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Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua, utilizando como referéncia a
experiéncia histérica e também alteragGes relevantes de cenario que possam afetar a
situacdo patrimonial e o resultado da Companhia nos itens aplicaveis. Revisdes com relacao
a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas e julgamentos relacionadas as Demonstrac¢des Financeiras referem-
se ao registro dos efeitos decorrentes de:

®  Nota 7 — Ajuste para Perdas em Créditos de Liquida¢do Duvidosa;
® Nota 9 — Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos;

®  Nota 13 — Ativos e Passivos Financeiros da Concess3o;

®  Nota 14 - Intangiveis;

®  Nota 19 — Obrigac¢des Pés-Emprego;

®  Nota 20 - Provisdes;

®  Nota 22 - Fornecimento n3o Faturado de Energia Elétrica;

®  Nota 23 — Amortizacdo;

® Nota 27 — Mensura¢do de Instrumentos Financeiros e Instrumentos Financeiros
Derivativos.

2.5 Normas, interpretacoes e modificagcdes que entraram em vigor a partir de 12 de janeiro
de 2016, com possiveis impactos para a Companhia

As seguintes normas e alteracdes de normas entraram em vigor no exercicio de 2016:

B As alteracdes a IFRS 7/CPC 40 (R1) fornecem orientac¢des adicionais para esclarecer se um
contrato de servigos constitui envolvimento continuo em um ativo transferido para fins
das divulgacdes necessarias com relagao a ativos transferidos;

B As alteracdes a IAS 19/CPC 33 (R1) esclarecem que a taxa utilizada para desconto de
obrigacbes de beneficio pds-aposentadoria deve ser determinada com base nos
rendimentos de mercado no final do periodo de reporte com relacdo a titulos
corporativos de alta qualidade.

B As alterac®es a IFRS 5/CPC 31 introduzem orientac¢des especificas com relagdo a quando
uma entidade reclassifica um ativo (ou grupo de alienacdo) de “mantido para venda” para
“mantido para distribuicdo para titulares” (ou vice-versa).

B Alteracdes a IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) — Esclarecimento dos métodos de
depreciacdo e amortizacdo aceitdveis.

B Alteragdes a IAS 1/CPC 26 (R1) — Iniciativa de Divulga¢do — oferecem orienta¢cdes com
relacdo a aplicacdo do conceito de materialidade na pratica;
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A aplicagdo dessas alteragdes nao teve impacto relevante sobre as divulgagdes ou os valores
reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras da Companbhia.

2.6. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda nao adotadas, com
possiveis impactos para a Companhia

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2017:

B Alteracdes ao IAS 12/CPC 32 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas ndo
realizadas.

® Iniciativa de Divulgacdo (Altera¢des ao IAS 7) - altera o IAS 7/CPC 03 (R2) Demonstracdo
dos Fluxos de Caixa para esclarecer que as entidades devem fornecer divulgacdes que
permitam aos usudrios das demonstragdes financeiras avaliar as alteragdes em passivos
provenientes de atividades de financiamento. Aplicavel a periodos anuais com inicio em
ou apods 1 de janeiro de 2017.

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2018:

® |FRS 9/CPC 48 — Instrumentos Financeiros — estabelece que todos os ativos financeiros
reconhecidos que estdo inseridos no escopo da IAS 39 (equivalente ao CPC 38) sejam
subsequentemente mensurados ao custo amortizado ou valor justo. Em relacdo ao
impairment de ativos financeiros, o IFRS 9 requer o modelo de expectativa de perda no
crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no IAS 39/CPC
38.

® |FRS 15/CPC 47 — Receitas de Contratos com clientes — em maio de 2014, a IFRS 15 foi
emitida e estabeleceu um modelo com base em principios para as empresas utilizarem na
contabilizagao de receitas provenientes de contratos com clientes. A IFRS 15 substituira
as orientacBes atuais de reconhecimento da receita presente no IAS 18/CPC 30 (R1) -
Receitas, IAS 11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construcdo e as interpretacdes relacionadas,
guando se tornar efetiva.

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2019:

® |FRS 16 — Arrendamento mercantil — com essa nova norma, os arrendatdrios passam a ter
que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado
para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, inclusive os
atualmente classificados como arrendamentos operacionais.

11
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O Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC ainda ndo editou os respectivos
pronunciamentos e modificacdes correlacionados a determinadas normas apresentadas
acima, com data de adocgdo para 2018 e 2019. Em decorréncia do compromisso do CPC e da
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido
com base nas atualizacdes feitas pelo IASB é esperado que esses pronunciamentos e
modificacdes sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdao
obrigatdria.

A Companhia ainda estd avaliando os efeitos da aplicacdo dessas novas normas e alteracdes
de normas existentes sobre os valores e divulgacdes apresentados nas Demonstracoes
Financeiras da Companhia.

2.7. Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas Demonstragdes Financeiras, em
conformidade as normas e regulamentos descritos no item 2.1 — Declaragdo de

conformidade.

As politicas contabeis referentes as atuais operagdes da Companhia que implicam em
julgamento e utilizacdo de critérios especificos de avaliacdo sdo como segue:

a) Instrumentos Financeiros

Instrumentos financeiros disponiveis para venda — Encontram-se nesta categoria os
ativos financeiros das concessbes de distribuicdo que foram abarcados pela Lei n®
12.783, de 11 de janeiro de 2013. Sdo mensurados pelo valor novo de reposicdo
(VNR), equivalentes ao valor justo na data destas Demonstragdes Financeiras. A
Companhia reconhece um Ativo Financeiro resultante de um contrato de concessao
guando tem um direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do poder concedente, ou sob a direcdo do concedente pelos servicos de
construcdao ou melhoria prestados.

Empréstimos e recebiveis — abrangem os Equivalentes de Caixa, Créditos com
Consumidores, Revendedores e Concessionarios de Transporte de Energia, Depdsitos
Vinculados a Litigios, Fundos Vinculados, Conta de Compensacdo de Variacdo de
Custos da Parcela A (CVA) e de Outros Componentes Financeiros, Subvencdo de Baixa
Renda e Repasses de Recursos da Conta de Desenvolvimento Econdmico (CDE).

12



CIMIG

Distribuic@o S.A.

b) Consumidores e Revendedores, Concessiondrios - Transporte de Energia e

Revendedores — Transacoes com Energia Livre

As contas a receber de Consumidores, Revendedores e Concessionarios — Transporte
de Energia — sdo registradas inicialmente pelo valor faturado e nao faturado, e
mensuradas pelo custo amortizado. Inclui os respectivos impostos diretos de
responsabilidade tributdria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os
quais sdo considerados créditos tributdrios.

O Ajuste para Perdas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa, para os consumidores de
baixa e média tensdo, é registrado com base em estimativas da Administracdo, em
valor suficiente para cobrir provaveis perdas. Os principais critérios definidos pela
Companhia sdo: (i) consumidores com valores significantes, uma analise é feita do
saldo a receber levando em conta o histérico da divida, as negociacbes em
andamento e as garantias reais; (ii) para os outros consumidores os débitos vencidos
ha mais de 90 dias para consumidores residenciais, mais de 180 dias para os
consumidores comerciais, ou mais de 360 dias para os demais consumidores, 100%
do saldo é provisionado. Tais critérios nao diferem daqueles estabelecidos pela
ANEEL.

Para os grandes consumidores é feita uma analise individual dos devedores e das
iniciativas em andamento para recebimento dos créditos.

Ativos Vinculados a Concessdao

A parcela dos ativos da concessdo que sera integralmente amortizada durante a
concessao é registrada como um ativo intangivel e amortizada integralmente durante
o periodo de vigéncia do contrato de concessao.

A amortizacao reflete o padrao de consumo dos direitos adquiridos, sendo calculada
sobre o saldo dos ativos vinculados a concessdao pelo método linear, tendo como
base a aplicacdo das taxas determinadas pela ANEEL para a atividade de distribuicdo
de energia elétrica.

A Companhia determina a parcela do valor dos ativos que ndo estara integralmente
amortizada até o final da concessao, registrando esse valor como um ativo financeiro
por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
diretamente do poder concedente.

A Companhia mensurou a parcela dos ativos que serd integralmente amortizada até

o final da concessdo considerando a prorrogacao por mais 30 anos do seu Contrato
de Concessao, conforme descrito em maiores detalhes na Nota Explicativa n2 3.

13
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Os novos ativos sdo registrados inicialmente no ativo intangivel, mensurados pelo
custo de aquisicao, incluindo os custos de empréstimos capitalizados. Quando da sua
entrada em operacdao sdo bifurcados entre ativo financeiro e ativo intangivel,
conforme critério mencionado nos paragrafos anteriores, sendo que a parcela dos
ativos que é registrada no ativo financeiro é avaliada com base no custo novo de
reposicao, tendo como referéncia os valores homologados pela Aneel da Base de
Remuneragao de Ativos nos processos de revisdo tarifaria. O valor contabil dos bens
substituidos é baixado em contrapartida ao resultado do exercicio.

d) Ativos Intangiveis

f)

Os Ativos Intangiveis compreendem os ativos referentes aos contratos de concessao
de servicos e softwares. S3o mensurados pelo custo total de aquisicdo, menos as
despesas de amortizagao.

Para os Ativos Intangiveis vinculados a concessdo, sdo adotados os procedimentos
mencionados anteriormente no item “ativos vinculados a concessdo”.

Reducdo ao Valor Recuperavel

Ao avaliar a perda de valor recuperdvel, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administracdo quanto as
premissas se as condi¢cdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias
historicas.

Beneficios a Empregados

Nos casos de obrigacdes com aposentadorias, o passivo reconhecido no balanco
patrimonial com relacdo aos planos de pensao de beneficio definido é o maior valor
entre a divida pactuada com a fundagdo para amortizacao das obrigacGes atuariais e
o valor presente da obrigacdo atuarial, calculada através de laudo atuarial, deduzida
do valor justo dos ativos do plano. Nos exercicios apresentados, as despesas
relacionadas a divida pactuada com o Fundo de Pensdo foram registradas no
resultado financeiro, por representarem juros e variacdo monetdria. As demais
despesas com o Fundo de Pensdo foram registradas como despesas operacionais.

Beneficios de curto prazo a empregados — A Participacdo nos Lucros prevista no
Estatuto Social é provisionada em conformidade ao acordo coletivo estabelecido com
os sindicatos representantes dos empregados na rubrica Participacdo dos
Empregados e Administradores no Resultado.

14
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Ativos de Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferido sao revisados a cada data
de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais
provavel.

Receita Operacional

De forma geral, as receitas sdao reconhecidas quando existem evidéncias
convincentes de acordos, quando ocorre a entrega de mercadorias ou quando os
servicos sdo prestados, os precos sao fixados ou determindveis, e o recebimento é
razoavelmente assegurado, independente do efetivo recebimento do dinheiro.

As receitas de venda de energia sdo registradas com base na energia entregue e nas
tarifas especificadas nos termos contratuais ou vigentes no mercado. As receitas de
fornecimento de energia para consumidores finais sdo contabilizadas quando hd o
fornecimento de energia elétrica. O faturamento é feito em bases mensais. O
fornecimento de energia ndo faturado, do periodo entre o ultimo faturamento e o
final de cada més, é estimado com base no faturamento do més anterior e
contabilizado no final do més. As diferencas entre os valores estimados e os
realizados nao tém sido relevantes e sao contabilizadas no més seguinte.

As receitas recebidas pela Companhia de outras concessiondrias e consumidores
livres que utilizam a sua rede de distribuicdo sdo contabilizadas no més que os
servicos de rede sdao prestados. A receita de uso da rede de distribui¢cdao ndo faturada,
do periodo entre o ultimo faturamento e o final de cada més, é estimada com base
no faturamento do més anterior e contabilizada no final do més. As diferencas entre
os valores estimados e os realizados ndao tém sido relevantes e sdao contabilizadas no
més seguinte.

A receita de Parcela A e outros itens financeiros é reconhecida no resultado quando
os custos efetivamente incorridos forem diferentes daqueles incorporados a tarifa de
distribuicao de energia. Para maiores detalhes, vide nota explicativa 13.

A Receita de ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel
da concessdo, decorrente da variacdo do valor justo da Base de Remuneragdo de
Ativos, é apresentada como receita operacional, juntamente com as demais receitas
relacionadas a atividade fim da Companhia.

Receitas e Despesas Financeiras

As Receitas Financeiras referem-se principalmente a receita de aplicacdo financeira,
acréscimos moratérios em contas de energia elétrica, juros sobre ativos financeiros
da concessao e juros sobre outros ativos financeiros. A receita de juros é reconhecida
no resultado através do método de juros efetivos.
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As Despesas Financeiras abrangem encargos de dividas, variagdo cambial e variagdo
monetdria sobre empréstimos, financiamentos e debéntures. Os custos dos
empréstimos, ndo capitalizados, sdo reconhecidos no resultado através do método
de juros efetivos.

2.8. Reapresentagdes nas Demonstragdes Financeiras de 2015

A Companhia, objetivando a melhor apresentacdo de seu desempenho operacional e
financeiro, concluiu que o ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro
indenizdvel da concessdo, originalmente apresentado na rubrica de receita financeira, no
resultado financeiro, deve ser mais adequadamente classificado no grupo de receitas
operacionais, juntamente com as demais receitas relacionadas com a sua atividade fim. Esta
alocacdo reflete de forma mais acurada o modelo de negdcio de distribuicdo de energia
elétrica e propicia uma melhor apresentacdo quanto ao seu desempenho. Tal conclusdo esta
suportada no fato de que:

i. Investir em infraestrutura é atividade indispensavel do negécio de distribuicdo de
energia elétrica, cujo modelo de gestdo estd suportado em construir, manter e operar
essa infraestrutura;

ii. Parte da industria de distribuicdo de energia, bem como a industria de transmissdo de
energia, ja adota tal classificacdo, dessa forma a companhia estaria aumentando a
comparabilidade de suas demonstragdes financeiras;

iii. O aumento nas taxas de inflacdo experimentado nos Ultimos anos no pais, que
influenciam diretamente no acréscimo do valor do ativo financeiro da concessao,
contribuiram para aumentar a relevancia dessa receita no resultado do exercicio.

Conforme as orientagdes do CPC 23 / IAS 8 — Politicas Contdbeis, Mudanca de Estimativa e
Retificacdo de Erro, a Companhia alterou sua politica contabil anteriormente adotada por
uma politica contdbil que melhor reflete o desempenho dos seus negdcios (pelos
argumentos acima mencionados) e, portanto, procedeu as reclassificacbes de forma
retrospectiva em suas demonstra¢des do resultado e do valor adicionado, originalmente
emitidas em 28 de marco de 2016.

As reclassificacdes efetuadas ndo alteram o total dos ativos, o patriménio liquido e o lucro
liguido, nem a Demonstracdo do Fluxo de Caixa.

As demonstracdes do resultado e do valor adicionado, para fins de comparabilidade, estdo
apresentadas a seguir:
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO

RS mil 2015 Reclassificagdes 2015
Publicado ¢ Reapresentado

RECEITA 12.386.671 575.631 12.962.302

CUSTOS OPERACIONAIS
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA

Energia Elétrica Comprada para Revenda (6.992.822) - (6.992.822)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissdo (813.313) - (813.313)
(7.806.135) = (7.806.135)
CUSTOS
Pessoal e Administradores (799.898) - (799.898)
Materiais (33.147) - (33.147)
Servigos de Terceiros (595.278) - (595.278)
Amortizagado (431.002) - (431.002)
Provisdes (Reversoes) Operacionais (34.200) - (34.200)
Custo de Construcgdo de Infraestrutura de Distribuicdo (1.043.806) - (1.043.806)
Outros (29.441) - (29.441)
(2.966.772) - (2.966.772)
CUSTO TOTAL (10.772.907) - (10.772.907)
LUCRO BRUTO 1.613.764 575.631 2.189.395

DESPESA OPERACIONAL

Despesas com Vendas (174.872) - (174.872)
Despesas Gerais e Administrativas (464.976) - (464.976)
Outras Despesas Operacionais (366.267) 29.918 (336.349)

(1.006.115) 29.918 (976.197)

Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro e dos

Impostos 607.649 605.549 1.213.198
Receitas Financeiras 1.148.437 (605.549) 542.888
Despesas Financeiras (1.129.969) - (1.129.969)
Resultado Antes dos Impostos 626.117 - 626.117
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Correntes (16.362) - (16.362)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos (239.546) - (239.546)
RESULTADO DO EXERCICIO 370.209 - 370.209
Resultado Basico e Diluido por agdo ordindria 0,1591 - 0,1591
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO

RS mil 2015 Reclassificagdes 2015
Publicado ¢ Reapresentado

RECEITAS

Venda de Energia e Servigos 20.963.228 - 20.963.228
Receita de Construgdo de Infraestrutura
de Distribuigdo 1.043.806 - 1.043.806
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa
do ativo financeiro indenizavel da
concessao - 575.631 575.631
Outras Receitas 3.477 - 3.477
Ajuste para Perdas em Créditos de
Liquidagdo Duvidosa (174.872) - (174.872)
21.835.639 575.631 22.411.270
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Energia Elétrica Comprada para Revenda (7.696.460) - (7.696.460)
Encargos de Uso da Rede Basica da
Transmissdo (896.213) - (896.213)
Servigos de Terceiros (1.077.613) - (1.077.613)
Materiais (489.294) - (489.294)
Outros Custos Operacionais (281.122) 29.918 (251.204)
(10.440.702) 29.918 (10.410.784)
RETENGOES
Amortizagdo (443.766) - (443.766)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO 10.951.171 605.549 11.556.720
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras 1.148.437 (605.549) 542.888
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 12.099.608 - 12.099.608
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
% %
Empregados 1.135.875 9,39 - 1.135.875 9,39
Remuneragdo Direta 836.513 6,92 - 836.513 6,92
Beneficios 249.184 2,06 = 249.184 2,06
FGTS 50.178 0,41 - 50.178 0,41
Impostos, Taxas e Contribui¢des 9.235.358 76,32 - 9.235.358 76,32
Federais 5.572.298 46,05 - 5.572.298 46,05
Estaduais 3.660.399 30,25 - 3.660.399 30,25
Municipais 2.661 0,02 - 2.661 0,02
Remuneragdo de Capitais de Terceiros 1.358.166 11,23 - 1.358.166 11,23
Juros 1.279.985 10,58 - 1.279.985 10,58
Aluguéis 78.181 0,65 - 78.181 0,65
Remuneracgdo de Capital Préprio 370.209 3,06 - 370.209 3,06
Juros sobre capital préprio 35.000 0,29 - 35.000 0,29
Dividendos 155.355 1,28 - 155.355 1,28
Lucros (Prejuizos) Retidos 179.854 1,49 - 179.854 1,49
12.099.608 100,00 - 12.099.608 100,00
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3. DAS CONCESSOES

A Companhia detém junto a ANEEL a concessdo para exploracdo da atividade de Distribuicdo
de energia elétrica na maior parte do Estado de Minas Gerais, com vencimento em
dezembro de 2045.

Conforme determina o contrato de concessdo, todos os bens e instalacbes que estejam
vinculados a prestacdo do servico de distribuicdo de energia elétrica e que tenham sido
realizados pela concessionaria sdo considerados reversiveis e integram o acervo da
respectiva concessdo. Esses bens serdo revertidos ao poder concedente quando da extingdo
do contrato, procedendo-se as avaliacdes e determinacdo do montante da indenizacdo
devida a concessiondria, observados os valores e as datas de incorporacdo ao sistema
elétrico.

A Companhia ndo possui obrigacGes de pagamentos compensatérios pela exploracdo das
concessdes de distribuicdo, sendo requerido o atendimento as exigéncias de qualidade e
investimentos previstas nos contratos de concessao.

Os contratos de concessao e a legislagao brasileira estabelecem um mecanismo de precos
maximos que permite trés tipos de reajustes de tarifas: (i) o reajuste anual; (ii) a revisao
periddica; e (iii) a revisdo extraordindria.

A Companhia tem o direito de requerer, a cada ano, o reajuste anual, o qual se destina a
compensar os efeitos da inflacdo sobre as tarifas e permite repassar aos consumidores
certas alteragdes nos custos que estejam fora do controle da Companhia, tais como o custo
da energia elétrica comprada e encargos setoriais, incluindo encargos em fungdo do uso das
instalacdes de transmissdo e distribuicado.

Ademais, a ANEEL realiza uma revisdo periddica de tarifas a cada cinco anos, que visa
identificar as variacdes dos custos da Companhia, bem como estabelecer um fator com base
nos ganhos de produtividade, que serd aplicado nos reajustes de tarifas anuais, para
compartilhar tais ganhos com os consumidores da Companhia.

A Companhia também tem o direito de solicitar a revisao extraordinaria das tarifas, casos
eventos imprevisiveis alterem significativamente o equilibrio econémico-financeiro da
concessdo. A revisdo periddica e a revisdao extraordindria estdo sujeitas, em certo grau, a
discricionariedade da ANEEL, apesar de existirem regras pré-estabelecidas a cada ciclo
revisional. Quando a Companhia solicita uma revisdao tarifaria extraordinaria, se faz
necessario comprovar o impacto financeiro resultante destes eventos nas operagdes.
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De acordo com os contratos de concessdo de distribuicdo, a Companhia esta autorizada a
cobrar de seus consumidores uma tarifa pelo fornecimento de energia consistindo em dois
componentes: (i) uma parcela referente aos custos com energia elétrica comprada para
revenda, encargos de uso da rede bdsica de transmissdao e encargos de uso do sistema de
distribuicdo de energia ndo gerenciaveis (“Custos da Parcela A”); e (ii) uma parcela de custos
operacionais (“Custos da Parcela B”).

Renovacao das Concessoes

Em 21 de dezembro de 2015, a Companhia celebrou com o Ministério de Minas e Energia o
Quinto Termo Aditivo aos contratos de concessao, prorrogando a concessao de distribuicdo
de energia elétrica por mais 30 anos, a partir de 12 de janeiro de 2016.

As principais caracteristicas e condi¢des do Termo Aditivo estdo relacionadas a seguir:

® O reajuste tarifario anual ocorrera todo dia 28 de maio, a partir de 2016, sendo que
para este reposicionamento tarifario foram aplicadas as regras previstas no contrato
de concessdo anterior. Para os reposicionamentos tarifarios subsequentes serdo
aplicadas as regras previstas na cldusula sexta do Termo Aditivo;

B limitacdo de distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre o capital
proprio ao valor minimo estabelecido em lei, caso ocorra o descumprimento dos
limites anuais de indicadores de continuidade coletivos por dois anos consecutivos
ou por trés vezes em cinco anos, até que os parametros regulatérios sejam
restaurados;

®  Exigéncia de aportes de capital do controlador em montante suficiente para atender
a condicdo de sustentabilidade econdmica e financeira minima;

®  Exigéncia de cumprimento de critérios de eficiéncia relacionados a continuidade do
fornecimento e a gestdo econOmica e financeira para manutencdo da concessao,
respeitados o direito a ampla defesa e ao contraditério em caso de descumprimento,
considerando que: (i) pelo periodo de cinco anos a partir de 01 de janeiro de 2016, o
eventual descumprimento por dois anos consecutivos, ou de quaisquer das
condicBes ao final do periodo de cinco anos, acarretara a extincao da concessao; (ii) a
partir de 01 de janeiro de 2021, eventual descumprimento por trés anos
consecutivos para os critérios de eficiéncia na continuidade do fornecimento e por
dois anos consecutivos para os critérios de eficiéncia na gestdo econOmica e
financeira implicara a abertura de processo de caducidade da concessao.

4. INFORMAGOES POR SEGMENTOS OPERACIONAIS

A Companhia atua, somente, no segmento de distribuicdo de energia elétrica no Estado de
Minas Gerais e sua demonstracdo de resultado reflete essa atividade. Desta maneira, a
Administracdo acredita que sua demonstracao de resultados, e as demais informacdes
constantes nestas notas explicativas, apresentam as informacgdes requeridas sobre seu Unico
segmento operacional.
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5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
- | 20 | 2015 |

Contas Bancdrias 82.447 41.337
Aplicagdes Financeiras

Certificados de Dep0dsitos Bancarios 225.779 239.127

Overnight 117.848 38.370

343.627 277.497

426.074 318.834

Os Certificados de Depdsito Bancario (CDB) pds-fixados sdo remunerados a um percentual
do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) divulgado pela Camara de Custddia e
Liqguidacao (CETIP), que variam entre 75% a 106,5% em 2016 (75% a 105% em 2015),
conforme operacao.

As operacdes de overnight consistem em aplicagdes com disponibilidade para resgate no dia
subsequente a data da aplicacdo. Normalmente, sdo lastreadas por letras, notas ou
obrigacdes do Tesouro e referenciadas em uma taxa pré-fixada em aproximadamente
13,64% a.a. em 2016 (14,14% a.a. em 2015).

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para
ativos e passivos financeiros sao divulgadas na Nota Explicativa n°® 26.

6. TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

L T s 2015

Certificados de depositos bancérios 10.471 73.393
Letras Financeiras — Bancos 236.424 140.294
Letras Financeiras do Tesouro 61.463 27.491
Debéntures 33.358 47.151
Outros 642 430

342.358 288.759
Ativo Circulante 327.680 253.191
Ativo Nao Circulante 14.678 35.568

Os Certificados de Depésito Bancario (CDB) pds-fixados sdo remunerados a um percentual
do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI) divulgado pela Camara de Custédia e
Liquidacdo (CETIP), que variam entre 98,5% a 105,25% em 2016 (75% a 105% em 2015),
conforme operagdo.

As Letras Financeiras — Bancos (LFs) sdo titulos de renda fixa, pds-fixados, emitidos pelos
bancos e remunerados a um percentual do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI)
divulgado pela Camara de Custddia e Liquidacdo (CETIP). As LFs que comp&em a carteira da
Cemig possuem taxa de remuneragdo que variam entre 104,25% a 112,7% do CDI em 2016
(105% a 116,7% do CDIl em 2015).

As Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sdo titulos pds-fixados, cuja rentabilidade segue a
variacdo da taxa SELIC diaria registrada entre a data da compra e a data de vencimento do
titulo.
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Debéntures sdo titulos de divida, de médio e longo prazo, que conferem a seu detentor um
direito de crédito contra a companhia emissora. As debéntures possuem taxa de

remuneragdao que variam entre 104,25% a 113% do CDIl em 2016
2015).

(105,4% a 113% do CDI em

A classificacdo destes titulos e valores mobilidrios esta apresentada na Nota Explicativa n?
26. As aplicagOes financeiras em titulos de partes relacionadas estao demonstradas na Nota

Explicativa n2 25.

7. CONSUMIDORES, REVENDEDORES E CONCESSIONARIOS DE TRANSPORTE DE
ENERGIA

Residencial 796.488 403.166 250.039 1.449.693 1.380.543

Industrial 153.794 46.641 114.906 315.341 359.202

Comércio, Servigos e Outras 402.023 103.980 175.845 681.848 700.780

Rural 136.414 56.352 64.130 256.896 242.413

Poder Publico 77.286 28.794 53.068 159.148 152.591

lluminagdo Publica 34.502 2.379 5.474 42.355 56.374

Servigo Publico 68.214 11.385 21.890 101.489 118.392

Subtotal — Consumidores 1.668.721 652.697 685.352 3.006.770 3.010.295

Suprimento a Outras

Concessionarias - - 17 17 18

Concessiondrios — Transporte de

Energia 211.016 10.202 73.492 294.710 342.891

Suprimento — Energia de Curto

Prazo - - 861 861 861

Perdas em Créditos de

Liquidagdo Duvidosa - - (602.689) (602.689) (568.085)
1.879.737 662.899 157.033 2.699.669 2.785.980

Ativo Circulante 2.565.153 2.652.290

Ativo Nao Circulante 134.516 133.690

O ajuste para Perdas em Créditos de Liquidacdao Duvidosa é considerado suficiente para
cobrir eventuais perdas na realizacdo desses ativos e sua composicdao, por classe de

consumidor, é como segue:

| 20 | 20

Residencial

Industrial

Comércio, Servigos e Outras

Rural

Poder Publico

lluminagdo Publica

Servigo Publico

Concessionarios — Transporte de Energia

250.039 212.849
88.555 92.992
145.179 108.527
22.093 17.206
9.444 11.318
4.471 4.131
15.174 9.549
67.734 111.513
602.689 568.085
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A movimentacdo do ajuste para Perdas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 601.258
ConstituigBes (reversdes) de perdas 174.872
Baixas (208.045)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 568.085
ConstituigBes (reversdes) de perdas 380.966
Baixas (346.362)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 602.689

8. TRIBUTOS COMPENSAVEIS

Circulante
ICMS a Recuperar 86.866 53.493
COFINS 53.566 38.442
PIS-PASEP 11.631 8.346
Outros 2.927 2.753
154.990 103.034
Nao Circulante
ICMS a Recuperar 119.138 122.289
COFINS 3.117 54.267
PIS-PASEP 600 11.707
122.855 188.263
277.845 291.297

Os créditos de PIS-PASEP, COFINS e ICMS a recuperar, registrados no Ativo Nao Circulante,
sdo decorrentes de aquisicdes de ativo imobilizado e podem ser compensados em 48 meses.
Os créditos de PIS-PASEP e COFINS gerados pelas novas aquisicdes de maquinas e
equipamentos sdo compensados de forma imediata, na forma da Lei n? 11.774/08. A
transferéncia para o Nao Circulante foi feita de acordo com estimativas da Administracao
dos valores que deverao ser realizados apds dezembro de 2017.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social a Recuperar

Os saldos de Imposto de Renda e Contribuicdao Social referem-se a créditos da Declaragdo do
Imposto de Renda da Pessoa Juridica — DIPJ que serdo compensados com Tributos Federais a
pagar a serem apurados.

- ] 20 2015

Circulante
Imposto de Renda 221.656 153.221
Contribuigdo Social 86.864 74.224

308.520 227.445
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b) Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos

A Companhia possui créditos tributarios de Imposto de Renda, constituidos a aliquota de
25%, e Contribuicdo Social, constituidos a aliquota de 9%, conforme segue:

Ativos Fiscais Diferidos
Prejuizo Fiscal / Base Negativa 84.581 -
ObrigacGes Pés-Emprego 805.292 558.256
Perdas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) 219.761 201.009
Tributos com Exigibilidade Suspensa (1) 153.155 153.155
ProvisGes Operacionais 118.155 98.997
Taxa de Administragdo 6.751 7.126
Outros 3.447 25.648
1.391.142 1.044.191
Passivos Fiscais Diferidos
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizével da concessdo (220.820) (220.815)
Encargos Financeiros Capitalizados (148.559) (107.676)
Custo de Captagdo (19.527) (7.058)
(388.906) (335.549)
Total do Ativo Liquido Apresentado no Balango Patrimonial 1.002.236 708.642

(1) Referente a provisdo de PIS-PASEP/COFINS incidentes sobre ICMS, com exigibilidade suspensa pelos depdsitos judiciais.

A movimentac¢do do Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 860.964
Efeitos alocados as Demonstragdes de Resultados (239.546)
Efeitos alocados as Demonstragdes de Resultados Abrangentes 87.224
Saldo em 31 de dezembro de 2015 708.642
Efeitos alocados as Demonstragdes de Resultados 97.922
Efeitos alocados as Demonstragdes de Resultados Abrangentes 195.672
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.002.236

Os saldos passivos do Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos foram compensados
com os saldos ativos correspondentes.

O Conselho de Administracdo, em reunido realizada no dia 11 de abril de 2017, aprovou o
estudo técnico elaborado pela Diretoria de Finangas, Participacdes e de Relagbes com
Investidores da Cemig Distribuicdo referente a projecao de lucratividade futura. O referido
estudo foi também submetido a exame do Conselho Fiscal em 11 de abril de 2017.
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Conforme as estimativas da Companhia, os lucros tributdveis futuros permitem a realizacao
do ativo fiscal diferido, existente em 31 de dezembro de 2016, conforme abaixo:

2017 171.095
2018 155.548
2019 196.463
2020 161.144
2021 301.764
2022 a 2024 243.078
2025 a 2026 162.050

1.391.142

c) Conciliacdo da Despesa com Imposto de Renda e da Contribuigao Social

A conciliacdo da despesa nominal de Imposto de Renda (aliquota de 25%) e da Contribuicdo
Social (aliquota de 9%) com a despesa efetiva apresentada na Demonstracao de Resultado é
como segue:

- | 2016 2015

Resultado Antes dos Impostos (426.779) 626.117
Imposto de Renda e Contribuigdo Social — Beneficio (Despesa) Nominal 145.105 (212.880)
Efeitos Fiscais Incidentes sobre:
Contribuices e Doagdes Indedutiveis (2.661) (1.956)
Créditos Fiscais ndo Reconhecidos 4.000 (574)
Multas Indedutiveis (15.182) (9.411)
Excedente de Reativos e Ultrapassagem de Demanda (12.370) (11.218)
Outros (16.063) (19.869)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social — Despesa Efetiva 102.829 (255.908)
Aliquota Efetiva 24,09% 40,87%
Corrente 4,907 (16.362)
Diferido 97.922 (239.546)

Incentivos Fiscais - Sudene

A Receita Federal do Brasil através de Despacho Decisério de 21 de julho de 2014
reconheceu o direito a redugao de 75% do Imposto de Renda, inclusive do adicional,
calculado com base no lucro da explora¢do na regido da Sudene pelo prazo de 10 anos, a
partir de 2014. O valor da Reserva de Incentivos Fiscais em 31 de dezembro de 2016 é de
R$8.083.
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10. DEPOSITOS VINCULADOS A LITIGIOS

Os Depdsitos Vinculados a Litigios relativos a obrigacdes fiscais, trabalhistas e outros estdo
demonstrados na tabela a seguir:

Trabalhista 285.030 268.750

Obrigagdes Fiscais

Imposto de Renda sob Juros sobre Capital Proprio 5.700 5.700
PIS-PASEP/COFINS — Exclusdo do ICMS da base de calculo 612.622 612.622
Outros 129.248 108.862
747.570 727.184

Outros
Regulatério 18.230 18.070
Civel 7.270 4.049
Relagbes de Consumo 3.578 2.289
Bloqueio Judicial 4.607 6.114
QOutros 5.250 4.240
38.935 34.762
1.071.535 1.030.696

Os saldos de depdsitos judiciais relativos a PIS-PASEP/COFINS possuem provisdo
correspondente na rubrica de Impostos, Taxas e Contribuicdes — Nao Circulante. Vide
detalhes na Nota Explicativa n2 16 das Demonstra¢des Financeiras.

11. REEMBOLSO SUBSIDIOS TARIFARIOS

Os subsidios incidentes nas tarifas aplicaveis aos usudrios do servigo publico de distribuicdo
de energia elétrica s3ao reembolsados através dos repasses de recursos da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE).

Em 2016, o montante apropriado como receitas de subsidios foi de R$791.609 (R$801.235
em 2015). Deste valor, a Companhia tem a receber RS$63.751 (R$71.695 em 2015),
reconhecidos no ativo circulante.

12. REPASSES DA CONTA CENTRALIZADORA DE RECURSOS DE BANDEIRAS
TARIFARIAS

A Conta Centralizadora de Recursos de Bandeiras Tarifarias (“CCRBT” ou “Conta Bandeira”)
destina-se a administracdo dos recursos decorrentes da aplicacdo das bandeiras tarifarias
aos consumidores cativos das concessiondrias e permissionarias de distribuicdo de energia
elétrica do Sistema Interligado Nacional (SIN), recolhidos em nome da Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE) diretamente a Conta Bandeira. Os recursos sao
repassados pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) aos agentes de
distribuicdao, considerando a diferenca entre os valores realizados dos custos de geracdo por
fonte termelétrica e da exposicdo aos precos de liquidacdo no mercado de curto prazo e a
cobertura tarifaria vigente.

Em 2016, os repasses da Conta Bandeira totalizaram R$341.244 (R$1.124.377 em 2015) e
foram reconhecidos como uma realizagao parcial da CVA constituida.
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13. ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS DA CONCESSAO
ATIVOS FINANCEIROS DA CONCESSAO 2016 2015
Ativos Relacionados a Infraestrutura (a) 216.107 135.983
Conta de Compensagaf: de V.arlagao de Valores de Itens da “Parcela A” CVA e 397,725 1.349.656
Outros Componentes Financeiros (b)

613.832 1.485.639
Ativo Circulante 397.725 860.466
Ativo Ndo Circulante 216.107 625.173
PASSIVOS FINANCEIROS DA CONCESSAO 206 | 2015 |
Conta de Compensacdo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela A” CVA e

) . 804.975

Outros Componentes Financeiros (b) -
Passivo Circulante 481.835 -
Passivo Nao Circulante 323.140 -

a)  Ativos relacionados a Infraestrutura

Os contratos de concessdo de distribuicdo da Companhia estdo dentro dos critérios de
aplicacdo da Interpretagao Técnica ICPC 01 (IFRIC 12), que trata de contratos de concessao, e
referem-se a infraestrutura investida que serd objeto de indeniza¢do do Poder Concedente
ao final das concessdes, conforme previsto no marco regulatério do setor elétrico e nos
contratos de concessao assinados entre a Cemig e a ANEEL.

Em 21 de dezembro de 2015, foi assinado o Quinto Termo Aditivo aos Contratos de
Concessao de Servico Publico de Distribuicao de Energia Elétrica, prorrogando as Concessoes
por mais 30 anos, até 31 de dezembro de 2045. Desta forma, para definicdo do Ativo
Financeiro, foi utilizado como referéncia o novo Termo Aditivo assinado, com a transferéncia
para o Ativo Intangivel, em 31 de dezembro de 2015, da parcela do Ativo Financeiro que sera
utilizada durante a vigéncia do novo prazo de concessao.

Segue abaixo a mutac¢ado dos ativos financeiros da concessao relacionados a infraestrutura:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 5.943.682
Transf. Financeiro - Intangivel pela Prorrogagdo das Concessdes (7.161.504)
Transferéncias do Ativo Intangivel 808.119
Baixas (29.945)
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo 575.631
Saldo em 31 de dezembro de 2015 135.983
Transferéncias do Ativo Intangivel 72.891
Baixas (349)
Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessdo 7.582
Saldo em 31 de dezembro de 2016 216.107
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b) Conta de Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens da “Parcela A” (CVA) e
Outros Componentes Financeiros

O Termo Aditivo que prorrogou o prazo de concessao da Cemig D garante que, no caso de
extingdo da concessdo, por qualquer motivo, os saldos remanescentes (ativos e passivos) de
eventual insuficiéncia de recolhimento ou ressarcimento pela tarifa também devam ser
considerados pelo poder concedente para fins de indenizacao.

Os saldos da Conta de Compensacdo de Variacdo de Custos da Parcela A (CVA), da
Neutralidade dos Encargos Setoriais e outros componentes financeiros referem-se as
variacOes positivas e negativas entre a estimativa de custos ndo gerencidveis da Companhia
e o0s pagamentos efetivamente ocorridos. As variacbes apuradas sdo atualizadas
monetariamente com base na taxa SELIC e compensadas nos reajustes tarifarios
subsequentes.

Seguem abaixo os saldos desses ativos e passivos financeiros, devendo ser ressaltado que
nas Demonstracdes Financeiras os saldos das rubricas estdo apresentados pelo valor liquido
no ativo ou passivo em conformidade aos reajustes tarifdrios homologados ou a serem
homologados:

Saldos em 31/12/2016 Total do Ativo il
[ Ativo | Passivo | Ativo | Passivo | Passivo

Itens da “Parcela A”
Quota de Recolhimento a Conta de

Desenvolvimento Energético — CDE 202.802 (144.864) - (99.977) 202.802 (244.841)
Tarifa de Uso das InstalagGes de

Transmissdo dos Integrantes da Rede 6.717 - 3.309 - 10.026 -
Bésica

Talnf? de Transporte de Enfergla 7577 . 1.603 . 9180 .
Elétrica Proveniente de Itaipu

Programa de Incentivo as Fontes

Alternativas de Energia — PROINFA 15.677 &2 1734 ) 17.411 Ly
Encargo de Servigo do Sistema - ESS e

Encargo de Energia de Reserva - EER (166.851) (77.201) (244.052)
Energia Elétrica Comprada para 1676110  (1.299.953) 370.140  (402.366) 2.046.250 (1.702.319)
Revenda

Outros Componentes Financeiros

Sobrecontratagdo de Energia - (137.706) - (22.799) - (160.505)
Neutralidade da Parcela A 79.539 (46.470) 887 (32.070) 80.426 (78.540)
Outros Itens Financeiros 2.783 (265.775) - (66.401) 2.783 (332.176)
Bandeiras Tarifarias (1) - (13.611) - - - (13.611)
TOTAL 1.991.205 (2.075.314) 377.673 (700.814) 2.368.878 (2.776.128)

(1) Faturamento de Bandeiras Tarifarias ainda ndo homologado pela ANEEL.
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Néo Circulante . .
Saldos em 31/12/2015 mm mm Total do Ativo Total do Passivo

Itens da “Parcela A”

Quota de Recolhimento a Conta de

Desenvolvimento Energético — CDE 248.672 - 88.130 - 336.802 -
Tarifa de Uso das InstalagGes de

Transmissdo dos Integrantes da Rede

Basica 41.901 (328) 3.123 - 45.024 (328)
Tarifa de Transporte de Energia Elétrica

Proveniente de Itaipu 7.913 (2) 2.663 - 10.576 (2)
Programa de Incentivo as Fontes

Alternativas de Energia — PROINFA 4.871 (1.168) 1.784 - 6.655 (1.168)
Encargo de Servigo do Sistema - ESS e

Encargo de Energia de Reserva - EER 323 (254.826) - (53.142) 323 (307.968)
Energia Elétrica Comprada para Revenda 2.020.792 (738.578) 572.207 (204.410) 2.592.999 (942.988)

Outros Componentes Financeiros

Sobrecontratagdo de Energia - (407.958) - (122.194) - (530.152)
Neutralidade da Parcela A 88.056 (1.834) 30.684 - 118.740 (1.834)
QOutros Itens Financeiros 10.917 (699) 170.345 - 181.262 (699)
Bandeiras Tarifdrias (1) - (157.586) - - - (157.586)
TOTAL 2.423.445 (1.562.979) 868.936 (379.746) 3.292.381 (1.942.725)

(1) Faturamento de Bandeiras Tarifarias ainda ndo homologado pela ANEEL.

Valores a serem
homologados pela

Valores homologados

BALANCO PATRIMONIAL pela ANEEL no ultimo ANEEL nos préximos 31/12/2016 31/12/2015
reajuste tarifario . T
reajustes tarifarios
Ativo 1.443.964 924.914 2.368.878 3.292.381
Pessive (1.046.239) (1.729.889) (2.776.128) (1.942.725)
Total Liquido Apresentado no Balanco 397.725 (804.975) (407.250) 1.349.656

Segue abaixo a movimentacdo dos saldos de ativos e passivos financeiros:

I
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.106.675
(+) Constituicdo liquida de ativos financeiros 2.284.168
(-) Realizagdo (580.541)
(-) Repasse de recursos da Conta ACR e da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT (1) (1.528.795)
(+) Atualizagdo Selic 68.149
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.349.656
(-) Constituicdo liquida de passivos financeiros (858.003)
(-) Realizagdo (597.054)
(-) Repasses da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT (1) (341.244)
(-) Transferéncia (2) (164.957)
(+) Atualizagdo Selic (3) 204.352
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (407.250)

(1) Mais detalhes na Nota Explicativa n2 12.

(2) O componente financeiro constituido para ser repassado a tarifa no proximo reajuste tarifario, decorrente de decisGes judiciais
(liminares) que contestam parte do valor do encargo da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), foi reclassificado para Créditos junto
a Eletrobras, e sera amortizado em contrapartida as dedugdes das cotas mensais da CDE a serem pagas a Eletrobras, conforme Despacho
emitido pela ANEEL em 2016.

(3) Inclui complemento relativo a homologag¢do da CVA pela ANEEL ocorrida em maio de 2016.
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14. INTANGIVEL
Em conformidade a Interpretacdo Técnica ICPC 01/IFRIC 12, contratos de concessdo, foi
registrado no ativo intangivel a parcela da infraestrutura de distribuicdo que sera utilizada

durante a concessao, composta pelos ativos de distribuicao.

a) Composicdo do saldo em 31 de dezembro de 2016 e 2015

2016 2015
Custo Amortizagdo Valor e Amortizagao Valor
Acumulada Residual Acumulada Residual
/:I,Z‘L’J‘i’jofia Concessdo 14.168.765 (6.630.859) 7.537.906 13.477.712 (6.240.383) 7.237.329
Intangivel em Curso 1.439.731 - 1.439.731 1.175.839 ; 1.175.839
Total Intangivel 15.608.496 (6.630.859) 8.977.637 14.653.551 (6.240.383) 8.413.168

b) Mutagdo do Ativo Intangivel em 31 de dezembro de 2016 e 2015

I
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.484.231
AdicGes 1.043.806
Transferéncia Financeiro - Intangivel pela Prorrogagdo das Concessdes (1) 7.161.504
Transferéncias para o Ativo Financeiro (808.119)
Baixas (24.488)
Amortizagdo (443.766)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 8.413.168
AdicGes 1.101.966
Transferéncias para o Ativo Financeiro (72.891)
Baixa de Obrigagdo Especial (2) 98.236
Baixas (38.258)
Amortizagdo (524.584)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 8.977.637

(1) Vide comentérios na Nota Explicativa n? 13.

(2) A baixa de Obrigagdo Especial decorre da celebragdo de contratos de Confissdo de Divida e Reconhecimento de Débito com a
Eletrobrds, no montante de R$98.236, a titulo de restituicio dos valores apurados pelo processo de encerramento dos Contratos de
Financiamento e Concessdo de Subvengdo do Programa Luz Para Todos, com recursos oriundos da Conta de Desenvolvimento Energético
(CDE), e devolugdo dos recursos relacionados a Reserva Global de Reversdo (RGR).

A Companhia ndo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus Ativos
Intangiveis, que sdo de vida util definida. A Companhia ndo possui ativos intangiveis com
vida util indefinida. No montante de adi¢cdes de R$1.101.966 esta contemplado R$137.571 a
titulo de Encargos Financeiros Capitalizados (R$150.017 em 2015), conforme apresentado na
Nota Explicativa 17.

Ativos da Concessdo de Distribuicao
Em conformidade com a Interpretacdo Técnica ICPC 01/IFRIC 12, contabilidade de
concessoes, foi registrado no ativo intangivel a parcela da infraestrutura de distribuicdo que

serd amortizada durante a concessao, composta pelos ativos de distribuicdo.

Os ativos intangiveis Direito de Uso de Softwares, Marcas e Patentes, Serviddo Temporaria e
outros sdo amortizaveis pelo método linear e as taxas utilizadas sdo as definidas pela ANEEL.
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A taxa de amortizagao média anual da Companhia é de 3,85% em 2016 (3,87% em 2015). As
principais taxas anuais de amortiza¢ao, de acordo com a Resolu¢ao Normativa da ANEEL n?
674, de 11 de agosto de 2015, sdo as seguintes:

Chave Sistema 6,67 Software 20,00
Condutor do Sistema 3,57 Veiculos 14,29
Estrutura — Poste do Sistema 3,57 Equipamento Geral 6,25
Transformador de Distribui¢do Aéreo 4,00 Edificagdo 3,33
Disjuntor 3,03
Banco de Capacitores 6,67
Regulador de Tensdo 4,35

De acordo com a regulamentacdo do setor elétrico, os bens e instalagdes utilizados na
distribuicdo sdo vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos
ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizacdo do Org3o Regulador.
A desvinculacdo de bens das concessdes do servico publico de energia elétrica implica na
utilizacdo dos recursos obtidos na alienacdo na concessao.

A Companhia possui registrado em seu Ativo Intangivel, em 31 de dezembro de 2016, o valor
contabil bruto de RS2.242.966 (RS2.110.463 em 2015) referentes aos ativos totalmente

amortizados ainda em operacdo. Deve ser ressaltado que esses ativos ndo sdo considerados
para definicdo das tarifas da Companhia.

15. FORNECEDORES

| 06 2015

Energia de curto prazo - CCEE 125.066 302.582
Encargos de uso da rede elétrica 52.441 57.708
Energia elétrica comprada para revenda 422.727 417.770
Itaipu binacional 206.827 314.859
Materiais e servigos 242.302 214.974

1.049.363 1.307.893

16. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

N T 2015

Circulante

ICMS 426.984 372.450
COFINS 63.626 89.871
PIS-PASEP 13.786 19.122
INSS 16.733 15.228
ISSQN 5.891 6.524
Outros 10.836 17.574
537.856 520.769

N3ao Circulante
COFINS 505.018 519.818
PIS-PASEP 109.551 111.956
614.569 631.774
1.152.425 1.152.543
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As obrigacdes de PASEP/COFINS registradas no passivo ndo circulante contemplam o
montante de R$612.622, que refere-se ao questionamento judicial da constitucionalidade da
inclusdo do ICMS na base de cdlculo desses impostos, sendo requerida, inclusive, a
compensacao dos valores recolhidos nos ultimos 10 anos.

A companhia obteve liminar para ndo efetuar o recolhimento e autorizacdo para o depdsito
judicial a partir de 2008 e manteve esse procedimento até os fatos geradores ocorridos em
julho de 2011. A partir dessa data, apesar de continuar a questionar judicialmente a base de
calculo, optou por recolher mensalmente os impostos.

17. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

2016 2015

. . . Encargos
Financiadores Vencimento
. Financeiros anuais Moedas Circulante N3o Circulante Total Total
Principal %)
6|

MOEDA ESTRANGEIRA

Banco do Brasil S.A. - Bénus Diversos (1) 2024 Diversas uss 1.398 21.651 23.049 32.109
KFW 2016 4,50% Euro - - - 2.804
Divida em Moeda Estrangeira 1.398 21.651 23.049 34.913
MOEDA NACIONAL

Banco do Brasil S.A (2) 2018 128,00 % do CDI RS - - - 803.698
Banco do Brasil S.A 2017 108,33% do CDI RS 72.242 = 72.242 143.937
Banco do Brasil S.A 2017 111,00% do CDI RS 50.308 - 50.308 99.759
Banco do Brasil S.A 2020 114,00% do CDI RS 7.579 493.773 501.352 499.017
Nota Promissoria 82 Emissdo 2016 111,70% do CDI RS - - - 1.889.350
ELETROBRAS 2023 UFIR + 6 a 8,00% RS 18.514 49.528 68.042 184.764
Grandes Consumidores (3) 2018 Diversas RS 3.727 2.590 6.317 7.866
Caixa Econdmica Federal 2018 119,00% do CDI RS 100.459 8.333 108.792 200.876
BNDES 2020 TILP+2,48% RS - - - 11.323
Caixa Econémica Federal 2020 132,14 % do CDI RS 65.245 616.173 681.418 -
Divida em Moeda Nacional 318.074 1.170.397 1.488.471 3.840.590
Total de Emprésti e Fi : 319.472 1.192.048 1.511.520 3.875.503
Debéntures 12 Série 32 Emissdo (4) 2018 CDI +0,69% RS 53.085 410.795 463.880 461.258
Debéntures 22 Série 32 Emissdo (4) 2021 IPCA +4,70% RS 59.050 1.436.058 1.495.108 1.402.391
Debéntures 32 Série 32 Emissdo (4) 2025 IPCA +5,10% RS 38.290 856.628 894.918 839.428
Debéntures 22 Emissdo (4) 2017 IPCA +7,96% RS 235.136 - 235.136 441.462
Debéntures 42 Emissdo (4) 2018 CDI +4,05 % RS 804.508 793.181 1.597.689 -
Total de Debéntures 1.190.069 3.496.662 4.686.731 3.144.539
Total Geral 1.509.541 4.688.710 6.198.251 7.020.042

(1)  Saldo Liquido da Divida Reestruturada composta pelos Bonus ao Par e Bonus com Desconto com saldo de R$146.838, deduzidos pelas Caugdes dadas em garantias com saldo de
R$123.789. As taxas de juros variam entre 2 a 8% ao ano; libor semestral mais spread de 0,81% a 0,88% ao ano.

(2) Foram celebrados, em 22 de abril de 2016, termos aditivos a duas Cédulas de Crédito Bancério no valor total de R$600 milhdes e vencimentos em abril de 2018, para rolagem de
dividas. Em 21 de outubro de 2016, a Companhia antecipou a liquidagdo, com recursos proprios, destas duas Cédulas de Crédito Bancario, no valor total de RS 600 milh&es,
acrescidos de juros no montante de R$25 milhdes.

(3) Financiamentos sob o titulo de aporte de recursos reembolsaveis para execugdo de obras das empresas: CMM (IGPDI+ 6%); Mineradora Serra da Fortaleza (IGPDI+ 6%); Vallourec
(TR+9%);

(4) Debéntures Simples, ndo conversiveis em agdes, sem garantia nem preferéncia, nominativa e escritural.
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A composicdo dos empréstimos por moeda e indexador, com a respectiva amortizagao, é

como segue:
2024
2017 2018 2019 2021 em Total
diante

Moedas

Délar Norte-Americano 1.398 - - - - - - 21.651 23.049
Total por Moedas 1.398 - - - - - - 21.651 23.049
Indexadores

IPCA (1) 332.477 (393) 473.802 473.801 488.418 214.242 214.241 428.574 2.625.162
UFIR/RGR (2) 18.514 16.357 12.912 11.210 3.407 3.264 2.378 - 68.042
CDI (3) 1.153.426 1.649.180 436.824 236.251 - - - - 3.475.681
TR (4) 1.790 401 100 - - - - - 2.291
IGP-DI (5) 1.936 846 846 398 - - - - 4.026
Total por Indexadores 1.508.143 1.666.391 924.484 721.660 491.825 217.506 216.619 428.574 6.175.202
Total Geral 1.509.541 1.666.391 924.484 721.660 491.825 217.506 216.619 450.225 6.198.251

(1) indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA);
(2)  Unidade Fiscal de Referéncia (UFIR/RGR);

(3) Certificado de Depdsito Interbancario (CDI);

(4)  Taxa Referencial (TR);

(5) indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI);

As principais moedas e indexadores utilizados para atualizacdo monetaria dos empréstimos
e financiamentos tiveram as seguintes variagoes:

Vs Variagdo Acumulada Variagdo Acumulada Indexador Variagdo Acumulada Variagdo Acumulada
em 2016 % em 2015 % em 2016 % em 2015 %

Délar Norte-Americano (16,54) 47,01 |pcA 6,29 10,67
— (19,10) 274 | @my 14,06 13,23

A movimentac¢ao dos Empréstimos, Financiamentos e Debentures é como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2014 6.048.250
Empréstimos Obtidos 2.500.000
Custos de Captagdo (30.986)
Empréstimos Obtidos liquidos dos Custos de Captagao 2.469.014
Variagdo Monetaria e Cambial 280.760
Encargos Financeiros Provisionados 699.808
Encargos Financeiros Pagos (510.036)
Amortizagdo de Empréstimos (1.967.754)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 7.020.042
Empréstimos Obtidos 2.310.000
Custos de Captagdo (60.367)
Empréstimos Obtidos liquidos dos Custos de Captagao 2.249.633
Varia¢do Monetaria e Cambial 159.757
Encargos Financeiros Provisionados 850.822
Encargos Financeiros Pagos (1.209.021)
Amortiza¢do de Empréstimos (2.872.982)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 6.198.251
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Encargos Financeiros Capitalizados

A Companhia transferiu para o Ativo Intangivel os encargos dos empréstimos e
financiamentos vinculados a obras, conforme abaixo:

Encargos de Empréstimos e Financiamentos 850.822 699.808

Encargos Financeiros Transferidos para o Intangivel (1) (137.571) (150.017)
713.251 549.791

Efeito Liquido no Resultado

(1) A taxa média de capitalizagdo foi de 18,02% em 2016 (15,25% em 2015).

CaptagOes de Recursos

q q Data de Vencimento Encargos Financeiros o
AGELTET [ . .. i o Valor (*)
Assinatura Principal Anuais - %

Moeda Nacional

Caixa Econ6mica Federal (1) 22/03/2016 2020 132,14% do CDI 675.008
Debéntures (2) 28/03/2016 2018 CDI +4,05% 1.574.625
2.249.633

Total de Captagdes

*Liquido do custo de captagdo.

(1) Emissdo de Cédula de Crédito Bancario no valor de R$695 milhdes de reais para pagamento de dividas vincendas no primeiro semestre
de 2016. A taxa de juros é de 132,14% do CDI a.a. e o prazo total da operagdo é de 48 meses, sendo 18 meses de caréncia para inicio
de pagamento da parcela principal, com pagamento trimestral de juros nesse periodo e amortizagdo em 30 meses, com pagamento
mensal das parcelas de principal e juros;

(2) 42 emissdo de debéntures simples, no valor de RS 1.615 milhdes, em série Unica, com data de emissdo em 15 de dezembro de 2015 e
prazo de vigéncia de 3 anos, para o pagamento da 82 emissdo de notas promissorias. As debéntures serdo remuneradas anualmente
pela variagdo do CDI + 4,05% e o montante principal sera amortizado em duas parcelas iguais vincendas em dezembro de 2017 e 2018.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2016, os Empréstimos e Financiamentos sdo garantidos da seguinte
forma:

Em milhares de
Reais

Notas Promissérias e Aval 3.431.653
Recebiveis 2.525.144
Sem Garantia 241.454
TOTAL 6.198.251
Debéntures

As Debéntures de emissdao da Companhia sdo do tipo “simples”, ndo conversiveis em acdes
e, em 31 de dezembro de 2016, possuem as seguintes caracteristicas:

. . Encargos
_ Anuais (%) saldo em 2016 saido em 2015

19 Série - 32 Emissdo Fianca CDI + 0,69 463.880 461.258
29 Série - 32 Emissdo Fianca IPCA +4,70 1.495.108 1.402.391
392 Série - 32 Emissdo Fianca IPCA +5,10 894.918 839.428
22 Emissdo N&o ha IPCA +7,96 235.136 441.462
42 Emissdo Fiangca CDI + 4,05 1.597.689 -
TOTAL 4.686.731 3.144.539

34



CIMIG

Distribuic@o S.A.

Para as Debéntures emitidas pela Companhia, ndo ha cldusulas restritivas (“Covenants”), de
repactuacdo, e debéntures em tesouraria. Ha cldusula de vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo pecunidria, decorrente de inadimplemento em obrigacdo de valor
individual ou agregado superior a RS50 milhdes (“cross default”).

Clausulas Contratuais Restritivas — “Covenants”
A Companhia ndo possui contratos de Empréstimos e Financiamentos com Clausulas

Restritivas (“Covenants”). O contrato de divida com cldusulas restritivas foi liquidado no
exercicio de 2016.

18. ENCARGOS REGULATORIOS
- - | 201 ] 2015 |

Eficiéncia Energética 290.687 207.162
Pesquisa e Desenvolvimento 77.065 41.895
Conta de Desenvolvimento Energético — CDE 181.491 276.346
Reserva Global de Reversdo — RGR 30.258 30.258
Encargos de Capacidade Emergencial 30.996 30.997
Taxa de Fiscalizagdo da ANEEL 1.361 1.287
Empréstimo Compulsorio - Eletrobras - 1.207
Encargos Consumidor - Bandeiras Tarifarias 17.224 655

629.082 589.807
Passivo Circulante 308.049 459.855
Passivo Nao Circulante 321.033 129.952

19. OBRIGACOES POS-EMPREGO
Fundo de Pensao Forluz (Plano de Pensdo e Suplementagdo de Aposentados)

A Companhia é uma das patrocinadoras da Fundagdo Forluminas de Seguridade Social —
(“Forluz”), pessoa juridica sem fins lucrativos, com o objetivo de propiciar aos seus
associados e participantes e aos seus dependentes complementacao de aposentadoria e
pensdo, em conformidade ao plano previdenciario a que estiverem vinculados.

A Forluz disponibiliza aos seus participantes os seguintes planos de beneficios de
suplementacdo de aposentadoria:

Plano Misto de Beneficios Previdenciarios (“Plano B”) — Plano de contribuicdo definida na
fase de acumulacdo de recursos para beneficios de aposentadoria por tempo normal e
beneficio definido para cobertura de invalidez e morte de participante ativo, bem como no
recebimento dos beneficios por tempo de contribuicdo. A contribuicdo das Patrocinadoras é
paritaria as contribuicdes basicas mensais dos participantes, sendo o Unico plano aberto a
novas adesdes de participantes.
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Plano Saldado de Beneficios Previdencidrios (“Plano A”) — Inclui todos os participantes ativos
e assistidos que optaram migrar do antigo plano de Beneficio Definido, fazendo jus a um
beneficio proporcional saldado. No caso dos ativos, esse beneficio foi diferido para a data da
aposentadoria.

A Companhia mantém ainda, de modo independente aos planos disponibilizados pela Forluz,
pagamentos de parte do prémio de seguro de vida para os aposentados e contribui para um
plano de saude e um plano odontoldgico para os empregados, aposentados e dependentes,
administrados pela Cemig Saude.

Amortizagao das Obrigagcdes Atuariais e Reconhecimento nas Demonstrag¢des Financeiras

A Companhia demonstra nesta Nota Explicativa o passivo e as despesas em conexdao com o
Plano de Complementacdo de Aposentadoria, Plano de Saude, Plano Odontoldgico e Seguro
de Vida de acordo com os termos do Pronunciamento Técnico CPC 33 R1/IAS 19 (Beneficios
a empregados) e laudo preparado por atudrios independentes com base em 31 de dezembro
de 2016.

Foi reconhecida pela Companhia uma obrigacdo a pagar referente a déficits atuariais
passados relacionados ao Fundo de Pensdo no montante de R$570.184 em 31 de dezembro
de 2016 (RS587.984 em 31 de dezembro de 2015). Esse valor foi reconhecido como
obrigacdo a pagar pela Companhia, e esta sendo amortizado até junho de 2024, através de
prestacbes mensais calculadas pelo sistema de prestacdes constantes (Tabela Price) e
reajustadas pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), acrescido de 6% ao ano. Como essa divida devera
ser paga mesmo em caso de superdvit da Fundagdo, a Companhia mantem o registro
integral da divida, de forma especifica, estando os impactos referentes a atualizacao
monetdria e juros registrados no resultado financeiro.

Informacoes atuariais

Plano de Pensdo e
- Plano de Plano Seguro de
2016 Suplementacdo de P o k Total
Saude Odontoldgico Vida
Aposentados

Valor Presente das Obrigacdes 6.064.569 1.258.299 27.435 587.630 7.937.933
Valor Justo dos Ativos do Plano (5.037.131) - - - (5.037.131)
Passivo Liquido inicial 1.027.438 1.258.299 27.435 587.630 2.900.802
Ajuste ao Teto de Ativo (Asset Ceiling) 36.684 - - - 36.684
Passivo Liquido no Balango Patrimonial 1.064.122 1.258.299 27.435 587.630 2.937.486
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As mudancas no valor presente da obrigacao de beneficio definido sdo as seguintes:

Plano de Pensdo
e
Suplementagdo
de
Aposentadoria

Plano de Plano Seguro de

Saude Odontolégico Vida

Obrigagdo de Beneficio Definido em 31 de dezembro

de 2014 5.152.364 821.325 23.566 482.852 6.480.107
Custo do Servigo Corrente 3.429 5.449 167 2.514 11.559
Juros Sobre a Obrigagdo Atuarial 592.028 98.722 2.833 57.411 750.994

Perdas (Ganhos) Atuariais:
Decorrentes de mudangas nas premissas

demogrificas (4.912) 31.400 704 (50.044) (22.852)
Decorrentes de mudangas nas premissas
financeiras (507.650) 92.465 (567) (85.963) (501.715)
Decorrentes de ajustes com base na experiéncia 276.670 (22.810) (3.120) 46.202 296.942
(235.892) 101.055 (2.983) (89.805) (227.625)
Alteragdes no plano - Servigo Passado - - - (45.892) (45.892)
Beneficios Pagos (460.535) (54.721) (1.624) (8.418) (525.298)
Obrigagdo de Beneficio Definido em 31 de dezembro
de 2015 5.051.394 971.830 21.959 398.662 6.443.845
Custo do Servigo Corrente 3.263 6.202 133 1.924 11.522
Juros Sobre a Obrigacdo Atuarial 635.783 127.681 2.885 52.057 818.406

Perdas (Ganhos) Atuariais:
Decorrentes de mudangas nas premissas

demogrificas (567) - - 40 (527)
Decorrentes de mudangas nas premissas
financeiras 777.321 289.287 6.461 126.564 1.199.633
Decorrentes de ajustes com base na experiéncia 99.907 (66.083) (2.525) 15.847 47.146
876.661 223.204 3.936 142.451 1.246.252
Beneficios Pagos (502.532) (70.618) (1.478) (7.464) (582.092)
Obrigacdo de Beneficio Definido em 31 de dezembro 6.064.569 1.258.299 27.435 587.630 7.937.933
de 2016

As mudancas no valor justo dos ativos dos planos sdo as seguintes:

Plano de Pensdo e

Suplementagao de
Aposentadoria

Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2014 5.100.577
Retorno real dos investimentos (509.349)
Contribui¢Ges do Empregador 84.441
Beneficios pagos (460.535)
Valor justo dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2015 4.215.134
Retorno real dos investimentos 1.232.400
Contribui¢Bes do Empregador 92.129
Beneficios pagos (502.532)
Valor Justo dos Ativos do Plano em 31 de dezembro de 2016 5.037.131

Os valores reconhecidos na Demonstracao de Resultado de 2016 e 2015 s3o como segue:

Plano de Pensdo e

2016 Suplementacgao de Plan’o de Plan? . Segt.!ro de Total
) Saude Odontoldgico Vida
Aposentadoria
Custo do Servigo Corrente 3.263 6.202 133 1.924 11.522
Juros Sobre a Obrigagdo Atuarial 635.783 127.681 2.885 52.057 818.406
Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano (524.970) - - - (524.970)
Despesa Total em 2016 conforme calculo atuarial 114.076 133.883 3.018 53.981 304.958
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OCD Penfao € Plano de Plano Seguro de
Suplementagao de . o . Total
. Saude Odontolédgico Vida
Aposentadoria
Custo do Servigo Corrente 3.429 5.449 167 2.514 11.559
Juros Sobre a Obrigagdo Atuarial 592.028 98.722 2.833 57.411 750.994
Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano (590.593) - - - (590.593)
Custo do servigo passado - - - (45.892) (45.892)
Despesa Conforme Calculo Atuarial 4.864  104.171 3.000 14.033 126.068
Ajuste Referente a Divida com a Forluz 88.333 - - - 88.333
Despesa Total em 2015 93.197  104.171 3.000 14.033 214.401

A Companhia realizou modificacbes no seguro de vida, em 2015, que implicaram em
alterac¢des no limite maximo do capital segurado. A alteracdo mencionada implicou em uma
reducdo nas obrigacdes pds-emprego, em contrapartida ao resultado de 2015, no montante
de RS45.892.

As movimentacgdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:

Plano de Pensdo e

Suplementagao de Plan’o de PIan([) q Segu.ro de Total
. Saude Odontoldgico Vida
Aposentadoria

Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2014 579.228 821.325 23.566 482.852 1.906.971
Despesa Reconhecida no Resultado 93.197 104.171 3.000 59.925 260.293
Contribui¢Ges Pagas (84.441) (54.721) (1.624) (8.418) (149.204)
Alteragdes no plano - Servigo Passado - - - (45.892) (45.892)
Perdas (Ganhos) atuariais ( * ) 248.276 101.055 (2.983) (89.805) 256.543
Passivo Liquido em 31 de dezembro de 2015 836.260 971.830 21.959 398.662 2.228.711
Despesa Reconhecida no Resultado 114.076 133.883 3.018 53.981 304.958
Contribui¢6es Pagas (92.129) (70.618) (1.478) (7.464) (171.689)
Perdas atuariais ( * ) 205.915 223.204 3.936 142.451 575.506
Passivo Liquidlo em 31 de dezembro de 2016 1.064.122  1.258.299 27.435 587.630 2.937.486

2016 2015
Passivo Circulante 142.347 119.803
Passivo Nao Circulante 2.795.139 2.108.908

( * ) Reconhecida diretamente no Patriménio Liquido

Em 2016 e 2015, as despesas relacionadas a divida com a Forluz foram registradas no
resultado financeiro, por representarem juros e variacdo monetdria. As demais despesas
com o Fundo de Pensdo e com os planos de saude, odontolégico e seguro de vida foram
registradas como despesas operacionais.

A estimativa para a despesa a ser reconhecida no exercicio de 2017 é como segue:

Plano de Pensao

e Sublementacio Plano de Plano Seguro de
p s Saude Odontolégico Vida Total

de Aposentados
Custo do Servigo Corrente 2.819 8.244 184 2.652 13.899
Juros Sobre a Obrigagdo Atuarial 609.799 130.916 2.855 61.292 804.862
Rendimento Esperado Sobre os Ativos do Plano (503.012) - - - (503.012)
Despesa Total em 2017 conforme calculo
atuarial 109.606 139.160 3.039 63.944 315.749
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A expectativa de pagamento de beneficios para o exercicio de 2017 é como segue:

Planos de Pensdo e

Suplementagdo de Plano de Plano Seguro de Vida
; g § Saude Odontoldgico 5 Total
Aposentadoria

Estimativa de Pagamento de Beneficios 525.146 73.796 1.545 7.800 608.287

A Cemig Distribuicdo tem a expectativa de efetuar contribui¢des para o fundo de pensdo no
exercicio de 2017 no montante de R$96.275 para amortizacdo da divida pactuada e de
R$73.279 para o Plano de Contribuicdo Definida (registradas diretamente no resultado do
exercicio).

Os prazos médios de vencimento das obrigacdes dos planos de beneficio, em anos, sdo os
seguintes:

Plano de Pensdo e Suplementagdo de Aposentadoria ., . . .
P § P Plano de Saude Plano Odontolégico Seguro de Vida
Plano A Plano B

9,58 11,83 13,38 13,38 11,83

As principais categorias de ativos do plano, como porcentagem do total de ativos do plano,
sdo as seguintes:

| 206 | 2015

AcGes de empresas brasileiras 3,81% 6,91%
Titulos de Renda Fixa 74,79% 66,24%
Imoveis 8,27% 9,76%
Outros 13,13% 17,09%
Total 100,00% 100,00%

Os ativos do Plano de Pensdo incluem os seguintes ativos, avaliados pelo valor justo, da
Cemig Distribuicao:

Debéntures ndo Conversiveis Emitidas pela Patrocinadora 218.825 248.776
Imdveis da Fundagdo Ocupados pela Patrocinadora 548.830 177.790
767.655 426.566

As principais premissas atuariais sdo conforme segue:

Taxa anual de desconto para valor presente da obrigagdo atuarial 10,50% 13,20%
Taxa anual de rendimento esperado sobre os ativos do plano 10,50% 13,20%
Taxa anual de inflagdo de longo prazo 4,50% 5,50%
indice anual estimado de aumentos salariais futuros 6,59% 7,61%
Tabua biométrica de mortalidade geral AT-2000 AT-2000
Téabua biométrica de entrada de invalidez Alvaro vindas Alvaro vindas
Tabua biométrica de mortalidade de invalidos AT 49 AT 49

A seguir, apresenta-se uma analise de sensibilidade considerando os efeitos de mudancgas
nas principais premissas atuariais utilizadas para determinar a obrigacdo de beneficio
definido em 31 de dezembro de 2016:
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Plano de Pensao

(]

5 L . L. . " Plano de Plano Seguro
Efeitos na obrigagao de beneficio definido Suplementagao ) L. i
d Saude Odontolégico CRVE]
e
Aposentadoria

Desagravamento da Tabua de Mortalidade em 1 ano 174.419 18.822 411 - 193.652
Agravamento da Tabua de Mortalidade em 1 ano - - - 21.914 21.914
Decréscimo de 1% na taxa de desconto 608.207 164.639 3.548 111.048 887.442

Na apresentacdo da andlise de sensibilidade, o valor presente da obrigacdo de beneficio
definido foi calculado utilizando-se o método do Crédito Unitario Projetado, mesmo método
utilizado para calcular a obrigacdo de beneficio definido reconhecida no Balanco Patrimonial.
A Companhia ndo realizou alteracdes nos métodos utilizados para calcular suas obrigacées
pds-emprego para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

20. PROVISOES

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos, perante varios tribunais e
drgaos governamentais, oriundos do curso normal de suas operacdes, envolvendo questdes
trabalhistas, civeis, tributdrias, ambientais, regulatérias e outros assuntos.

Acgoes em que a Companhia figura no polo passivo
A Companhia constituiu provisdes para as acdes cuja expectativa de perda é considerada

provavel, baseada na sua avaliacdo e de seus assessores legais, para as quais sera necessaria
uma saida de recursos financeiros para liquidar a obrigacdo, conforme segue:

T s Liguidagaes 2016

Trabalhistas 216.101 93.178 (1.428) (41.732) 266.119
Civeis
Relagbes de Consumo 14.084 14.605 (778) (14.604) 13.307
QOutras Agdes Civeis 26.885 15.988 - (6.031) 36.842
40.969 30.593 (778) (20.635) 50.149
Tributérias 3.313 510 (71) (78) 3.674
Ambientais 60 - (60) - -
Regulatdrias 20.814 2.270 - (1.649) 21.435
Outras 9.912 7.861 (3.897) (7.739) 6.137
Total 291.169 134.412 (6.234) (71.833) 347.514

.| 2 LiquidacGes 2015

Trabalhistas 236.345 28.927 (22.364) (26.807) 216.101
Civeis
RelagGes de Consumo 15.965 13.257 (2.027) (13.111) 14.084
Outras AgBes Civeis 23.694 8.330 (99) (5.040) 26.885
39.659 21.587 (2.126) (18.151) 40.969
Tributérias 9.561 990 (7.098) (140) 3.313
Ambientais 51 9 - - 60
Regulatérias 10.874 10.355 (322) (93) 20.814
Outras 6.632 5.072 (830) (962) 9.912
Total 303.122 66.940 (32.740) (46.153) 291.169
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A Administracdo da Companhia, tendo em vista os prazos e a dinamica dos sistemas
judiciario, tributdrio e regulatério, acredita nao ser praticadvel fornecer informagdes Uteis aos
usuarios destas Demonstracdes Financeiras a respeito do momento de eventuais saidas de
caixa, bem como de qualquer possibilidade de reembolsos. Adicionalmente, a Administracao
da Companhia acredita que eventuais desembolsos, em excesso aos montantes
provisionados, apds o desfecho dos respectivos processos, ndo afetardo, de forma relevante,
o resultado das operacdes e a posicdo financeira da Companhia.

Os detalhes sobre as principais provisdes e passivos contingentes sdo como segue, sendo
esta a melhor expectativa dos desembolsos futuros para estas contingéncias:

ProvisOes constituidas para processos com expectativa de perda provavel e passivos
contingentes vinculados, relativos aos processos com expectativa de perda possivel

Trabalhistas

A Companhia é parte em diversas a¢des movidas por seus empregados e por empregados de
empresas prestadoras de servigos. Essas agOes versam, de modo geral, sobre horas extras,
adicionais, verbas rescisérias, beneficios diversos, ajustes salariais e reflexos em plano de
aposentadoria complementar. E, ainda, pedidos relativos a terceirizacdo de mao de obra.
Além dessas ag¢Oes, hd outras acles relativas a terceirizacdo de mado de obra,
complementacao e recalculo de pensGes de aposentadorias pela Forluz e ajustes salariais.

O valor da contingéncia é de, aproximadamente, R$1.327.216 (R$769.656 em 31 de
dezembro de 2015), dos quais R$266.119 (R$216.101 em 31 de dezembro de 2015) foram
provisionados, sendo esta a estimativa provavel de recursos para liquidar estas discussdes.

O aumento no valor da contingéncia deve-se, dentre outros fatores, ao maior volume de
acdes movidas por ex-empregados, decorrente dos desligamentos realizados nos ultimos
anos, bem como ao maior volume de a¢bes onde se discute a periculosidade sobre a
remuneracdo, em funcdo de novas teses que surgiram apos alteracées legislativas recentes.

Relac6es de Consumo

A Companbhia é parte em diversas acdes civeis relativas as indenizacdes por danos morais e
materiais decorrentes, principalmente, de irregularidades na medicdo do consumo e
cobrancas indevidas durante o curso normal dos negdcios, no montante de R$23.092
(R$18.685 em 31 de dezembro de 2015), dos quais R$13.307 (R$14.084 em 31 de dezembro
de 2015) foram provisionados, sendo esta a estimativa provavel de recursos para liquidar
estas discussoes.
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Outras Acoes Civeis

A Companhia é parte em diversas acoes civeis onde sdo requeridas indenizacdes por danos
morais e materiais, entre outros, decorrentes de incidentes ocorridos durante o curso
normal dos negdcios, no montante de R$187.700 (R$158.141 em 31 de dezembro de 2015),
dos quais R$36.842 (R$26.885 em 31 de dezembro de 2015) foram provisionados, sendo
esta a estimativa provavel de recursos para liquidar estas discussdes.

Tributarias

A Companhia é parte em diversos processos administrativos e judiciais relativos a tributos,
onde sdo discutidos, dentre outros, assuntos relativos ao Imposto sobre a Propriedade
Territorial Urbana (IPTU), ao Programa de Integracdo Social (PIS-PASEP) e a Contribuicdo
para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS). O valor da contingéncia é de,
aproximadamente, R$26.668 (R$17.539 em 31 de dezembro de 2015), dos quais R$3.674
(R$3.313 em 31 de dezembro de 2015) foram provisionados, sendo esta a estimativa
provavel de recursos para liquidar estas discussdes.

Regulatdrias

A Companhia é ré em diversos processos administrativos e judiciais onde sdo questionadas,
principalmente, a violagdao de metas de indicadores de continuidade na prestagao do servigo
de fornecimento de energia elétrica e a majoragao tarifaria ocorrida durante o plano de
estabilizacdo econ6mica do Governo Federal denominado “Plano Cruzado”, em 1986. O
valor da contingéncia é de, aproximadamente, R$156.550 (R$135.494 em 31 de dezembro
de 2015), dos quais R$21.435 (R$20.814 em 31 de dezembro de 2015) foram provisionados,
sendo esta a estimativa provavel de recursos para liquidar estas discussdes.

Outros Processos no Curso Normal dos Negdcios

Adicionalmente as questdes descritas acima, a Companhia esta envolvida, como impetrante
ou ré, em outros litigios, de menor relevancia, relacionados ao curso normal de suas
operacdes, no montante estimado de R$89.117 (R$65.870 em 31 de dezembro de 2015), dos
quais R$S6.137 (R$9.972 em 31 de dezembro de 2015) foram provisionados, sendo esta a
estimativa provavel de recursos para liquidar estas discussdes. A Administracdo acredita que
possui defesa adequada para estes litigios e ndo sdo esperadas perdas relevantes,
relacionadas a estas questdes, que possam ter efeito adverso na posicdo financeira e no
resultado das operacdes da Companhia.
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Passivos contingentes, cuja expectativa de perda é considerada possivel e a Companhia
acredita ter argumentos de mérito para a defesa judicial.

Impostos e Demais Contribuicdes

A Companhia é parte em diversos processos administrativos e judiciais relativos a tributos.
Os detalhes das principais discussGes sdo como segue:

Indenizagdo do Anuénio

A Companhia pagou uma indenizagdao aos empregados, no exercicio de 2006, no montante
de R$127.058, em troca do direito referente aos anuénios futuros que seriam incorporados
aos saldrios. A Companhia ndo efetuou os recolhimentos de Imposto de Renda e
Contribuicdo Previdencidria sobre este valor por considerar que essas obrigacdes ndo sao
incidentes sobre verbas indenizatdrias. Entretanto, para evitar o risco de uma eventual
multa no futuro, a Companhia impetrou mandados de seguranca que permitiram o depdsito
judicial no valor de R$182.739 (R$169.518 em 31 de dezembro de 2015), registrado na conta
de Depdsitos Vinculados a Litigios, na rubrica “Trabalhistas”. O valor da contingéncia,
atualizado, é de R$207.876 (R$188.968 em 31 de dezembro de 2015) e, com base nos
argumentos acima, Administracao classificou a probabilidade de perda como possivel.

Contribuicbes Previdencidrias

A Receita Federal do Brasil instaurou processos administrativos contra a Companhia,
relativamente as contribuicdes previdencidrias sobre diversas rubricas: participacdao nos
lucros e resultados - PLR, programa de alimentacdo do trabalhador (PAT), auxilio-educacao,
auxilio alimentacdo, Adicional Aposentadoria Especial pagamentos de hora extra, exposicao
a risco no ambiente de trabalho, Sest/Senat e multa por descumprimento de obrigacdo
acessoria. A Companhia apresentou as defesas e aguarda julgamento. O valor da
contingéncia é de, aproximadamente, R$1.039.997 (R$937.279 em 31 de dezembro de
2015). A Administracdo classificou a probabilidade de perda como possivel tendo em vista,
inclusive, a avaliacdo de perda na esfera judicial, fundamentada na avaliacdo dos pedidos e
na jurisprudéncia relativa.

43



CIMIG

Distribuic@o S.A.

Ndo homologagdo da Compensagdo de Créditos Tributdrios

A Receita Federal do Brasil ndo homologou a declaracdo de compensacdo de créditos
decorrentes de saldos negativos nas Declaracdes de Informacdes EconOmico-Fiscais da
Pessoa Juridica — DIPJ, além de pagamentos a maior, identificados pelos DARF’s e/ou DCTF’s,
envolvendo os seguintes tributos: IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. A Companhia estd contestando a
ndo homologacdo das compensacdes O valor da contingéncia é de R$116.357 (R$311.370
em 31 de dezembro de 2015) e a probabilidade de perda foi classificada inicialmente como
possivel pela Companhia, em razdo do atendimento dos requisitos legais pertinentes,
constantes no Codigo Tributario Nacional (CTN). A reducdo no valor da contingéncia decorre,
principalmente, da reavaliagdao pela Receita Federal dos valores envolvidos nos processos
onde se discute o alargamento da base de calculo do PIS e COFINS.

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

A Receita Federal do Brasil lavrou autos de infracdo contra a Companhia nos exercicios de
2012 e 2013 em razdo da ndo adicao ou dedutibilidade indevida de valores da base de
calculo da CSLL, com destaque para as parcelas relativas a: i) tributos com exigibilidade
suspensa; ii) doagdes e patrocinios (Lei n2 8.313/91); e iii) multas por infra¢cdes de naturezas
diversas. O montante desta contingéncia é de R$186.972 (R$164.172 em 31 de dezembro de
2015). A Companhia classificou a probabilidade de perda como possivel em conformidade a
analise da jurisprudéncia relativa a questao.

Imposto sobre Operag¢des relativas a Circulagéo de Mercardorias e sobre Prestacdes de
Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdo (ICMS)

A Receita Estadual de Minas Gerais instaurou diversos processos administrativos contra a
Cemig D, onde se discute suposta divergéncia na classificagdo, para fins fiscais, de
determinados consumidores ocorrida no periodo de 2011 a 2015. O montante desta
contingéncia é de RS$82.129. A Companhia classificou a probabilidade de perda como
possivel por acreditar ter argumentos de mérito para defesa na esfera judicial, bem como
pela auséncia de precedentes jurisprudenciais.

Questdes Regulatorias

Contribui¢céo para lluminagdo Publica (CIP)

A Companhia é parte em diversos processos judiciais, cujo objeto é a declaracdo de nulidade
da clausula dos Contratos de Fornecimento de Energia Elétrica para iluminacdo publica,
firmados entre a Companhia e os diversos municipios de sua drea de concessdo e a
restituicdo da diferenca dos valores cobrados nos ultimos 20 anos, caso seja reconhecido em
juizo que tal cobranca é indevida. As acdes se fundamentam em suposto equivoco da
Companhia na estimativa de tempo utilizada para o célculo do consumo de energia elétrica
para iluminacdo publica, custeado pela CIP.
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A Companhia acredita ter argumentos de mérito para defesa judicial em tais demandas,
tendo em vista que a cobranga atualmente feita é fundamentada na Resolugdao Normativa da
ANEEL n? 456/2000, e, portanto, ndo constituiu provisdo para esta acdo, estimada, em
R$23.510 (R$20.782 em 31 de dezembro de 2015).

Adicionalmente, a Companhia Energética de Minas Gerais (CEMIG) é parte em diversos
processos judiciais com o mesmo objeto, no montante, aproximado, de R$1.281.195
(R$1.279.556 em 31 de dezembro de 2015), para os quais a Cemig classificou a
probabilidade de perda como possivel em decorréncia da inaplicabilidade do Cdédigo de
Defesa do Consumidor, por se tratar de regulamentacdo prdpria do setor elétrico, sendo que
a Cemig atendeu ao disposto nas Resolucdes 414 e 456 da ANEEL, que tratam do assunto.
Em decorréncia do processo de desmembramento das atividades da Cemig, caso a mesma
venha a sofrer alguma perda relativa a este processo, a Cemig D podera ser impactada.

Ativo Imobilizado em Servico - AlS

Em agosto de 2014, a ANEEL lavrou auto de infracdo em razdo da Companhia ndo ter
atendido a todos os requisitos no que se refere a apropriacdo de custos nas obras e demais
procedimentos adotados e seu atendimento a legislacdo em vigor. Trata-se de uma
fiscalizagdo em relagao a aplicagdo do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico. A
ANEEL considerou, parcialmente, o recurso interposto pela Companhia e reduziu o valor da
multa, sendo o montante desta contingéncia de R$2.628 (R$66.170 em 31 de dezembro de
2015). A Companbhia classificou a probabilidade de perda como possivel, por acreditar ter
argumentos de mérito para defesa judicial em tais demandas, em virtude da regularidade e
legalidade dos atos normativos expedidos pela ANEEL, os quais norteiam as acdes da
Companhia, bem como em razao da conformidade das Resolu¢des Normativas da ANEEL em
relacdo ao ordenamento juridico, além da existéncia de interesse publico na transferéncia
dos ativos de energia elétrica e, portanto, ndo constituiu provisdao para esta agao.

Majoracdo tarifaria

Exclusdo de Consumidores Inscritos como Baixa Renda

O Ministério Publico Federal impetrou Acao Civil Publica contra a Companhia e a ANEEL,
objetivando evitar a exclusdo de consumidores do enquadramento da Subclasse Tarifa
Residencial de Baixa Renda, requerendo a condena¢dao da Companhia ao pagamento em
dobro da quantia paga em excesso pelos consumidores. O pedido foi julgado procedente,
contudo, a Companhia e a ANEEL interpuseram recurso de apelacdo contra esta decisdo e
aguardam julgamento. O valor da contingéncia é de, aproximadamente, RS$253.731
(R$222.449 em 31 de dezembro de 2015). A Companhia classificou a possibilidade de perda
como possivel em decorréncia de decisdes favoraveis sobre este tema.
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Reajuste Tarifdrio Periddico — Neutralidade da Parcela A

A Associacdo Municipal de Prote¢do ao Consumidor e ao Meio Ambiente (AMPROCOM)
impetrou agdo civil publica contra a Companhia e a ANEEL, objetivando a identificagao de
todos os consumidores que teriam sido lesados nos processos de revisdo periddica e
reajuste anual de energia elétrica, no periodo de 2002 a 2009, e a restituicdo, através de
crédito nas faturas de energia elétrica, dos valores que lhes foram indevidamente cobrados,
em razdo da ndo desconsideracdo do impacto de variacdes futuras de demanda de consumo
de energia em componentes de custo ndo gerenciaveis (Parcela A) e a incorporacdo indevida
desses ganhos nos custos gerenciaveis da distribuidora (Parcela B), provocando o
desequilibrio econémico-financeiro do contrato. Trata-se de uma acdo com potencialidade
para impactar todas as concessiondrias de Distribuicdo, o que poderia ensejar um novo
Acordo do Setor Elétrico. O valor, estimado, da contingéncia é de R$316.675 (R$272.443 em
31 de dezembro de 2015). A Companhia classificou a possibilidade de perda como possivel,
por acreditar ter argumentos de mérito para defesa judicial em tais demandas, em virtude
da existéncia de previsdo legal e contratual para a pratica das tarifas discutidas, ocasionando
a falta de sustentacdo juridica do pleito e, portanto, ndo constituiu provisao para esta a¢ao.

Outros Passivos Contingentes

Desequilibrio contratual

A Companhia é parte em discussdes quanto a alegados prejuizos sofridos decorrentes de
supostos descumprimentos contratuais quando da implantagao de parte do programa de
eletrificagdo rural Luz Para Todos. O montante estimado é de R$236.703 (R$202.172 em 31
de dezembro de 2015) e nenhuma provisdao foi constituida. A Companhia classificou a
possibilidade de perda como possivel em decorréncia de da andlise da argumentacdo e
documentacdo utilizadas pelos contratados ao responsabiliza-la por eventuais prejuizos
apresentados.

Adicionalmente, a Companhia é parte em outras discussdes decorrentes de supostos
descumprimentos de contratos relacionados ao curso normal de suas operagdes, no
montante estimado de R$71.396 (RS$33.097 em 31 de dezembro de 2015) e nenhuma
provisdo foi constituida, tendo em vista que a Companhia classificou a possibilidade de
perda como possivel.

Irreqularidades em Procedimentos Licitatdrios

A Companhia é parte em discussdo quanto a supostas irregularidades em procedimentos
licitatorios, regidos por edital de pregdo eletrénico. O montante estimado é de R$25.650
(R$23.885 em 31 de dezembro de 2015) e nenhuma provisdo foi constituida. A Companhia
classificou a possibilidade de perda como possivel em decorréncia da andlise de
jurisprudéncia sobre este tema.
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Alteragdo do indice de corregdo monetdria dos processos trabalhistas

O Tribunal Superior do Trabalho (TST), considerando posicdo adotada pelo Supremo Tribunal
Federal (STF) em duas ac¢Oes diretas de inconstitucionalidade que tratavam do indice de
correcdo monetaria de precatérios federais, decidiu, em 04 de agosto de 2015, que os
créditos trabalhistas deveriam ser atualizados com base na variacdo do indice de Precos ao
Consumidor Amplo Especial (IPCA-E), em substituicdo a Taxa Referencial (TR), para as acdes
trabalhistas que discutissem dividas posteriores a 30 de junho de 2009 nos processos em
aberto. Em 16 de outubro de 2015, foi publicada liminar concedida pelo STF que suspendeu
os efeitos da decisdo do TST, por entender que é competéncia exclusiva do STF apreciar a
existéncia de repercussao geral da matéria constitucional.

O valor estimado da diferenca entre os indices de correcdo monetdria dos processos
trabalhistas é de R$150.761 (R$117.852 em 31 de dezembro de 2015), e nenhuma provisdo
adicional foi constituida, em decorréncia da Companhia, com base na avaliacdo de seus
assessores juridicos, ter avaliado a probabilidade de perda como possivel, em decorréncia da
decisdo do STF e da inexisténcia de posicionamento jurisprudencial consolidado ou analise
da doutrina acerca do tema, apds a liminar concedida pelo Supremo Tribunal Federal.

21. PATRIMONIO LIQUIDO E REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

Em 31 de dezembro de 2016, o Capital Social da Companhia é de R$2.361.998, representado
por 2.359.113.452 a¢des ordindrias nominativas, subscritas e integralizadas, sem valor
nominal, de propriedade integral da CEMIG.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina o pagamento de dividendos minimos
obrigatérios de 50% do Lucro Liquido do exercicio, antes da retencdo dos valores para
constituicao da Reserva Legal.

Os dividendos declarados, sdao pagos em 2 (duas) parcelas iguais, a primeira até 30 de junho
e a segunda até 30 de dezembro do ano subsequente a geracdo do lucro, cabendo a
Diretoria, observados estes prazos, determinar os locais e processos de pagamento.

O Art. 92 da Lei n29.249, de 26 de dezembro de 1995, permitiu a dedutibilidade, para fins de
Imposto de Renda e Contribuicdo Social, dos Juros sobre capital préprio pagos aos
acionistas, que no caso da Companhia foram calculados com base na variacdo da TJLP sobre
o Patrimoénio Liquido.

47



CIMIG

Distribuicdio S.A.

.| 206 ] 2015

Dividendos Obrigatérios

Resultado do Exercicio (323.950) 370.209
Dividendo Obrigatério —50,00% do lucro liquido - 185.105
Imposto de Renda na Fonte sobre os Juros sobre o Capital Proprio - 5.250

- 190.355

Dividendos declarados

Dividendos Estatutdrios - 155.355
Juros sobre capital préprio - 35.000
- 190.355

Dividendos por ag¢do - RS
Dividendos Obrigatdrios - 0,08
Dividendos registrados em conformidade ao Estatuto - 0,08

Proposta de Absorcdo do Prejuizo de 2016

O Conselho de Administracdao encaminhara a Assembleia Geral Ordindria (“AGQ”), a realizar-
se até 12 de maio de 2017, a proposta de absor¢dao do Prejuizo de 2016, no montante de
R$323.950, pela conta de Reserva de Retencdo de Lucros.

Reservas de Lucros
A composicdo da conta Reservas de Lucros é demonstrada como segue:

- 2016 2015 |

Reservas de Lucros

Reserva Legal 224.986 224.986
Reserva de Incentivos Fiscais — SUDENE 8.083 936
Reserva de Retengdo de Lucros 276.741 510.035

509.810 735.957

Reserva Legal

A constituicdo da Reserva Legal é obrigatdria, até os limites estabelecidos por lei, e tem por
finalidade assegurar a integridade do Capital Social, condicionada a sua utilizacdo a
compensacado de prejuizos ou ao aumento do capital. Como foi apurado prejuizo no exercicio
de 2016, a Companhia ndo constituiu Reserva Legal neste exercicio.

Reserva de Retencdo de Lucros

As Reservas de Retencao de Lucros referem-se substancialmente aos lucros ndo distribuidos
em exercicios anteriores para garantir a execu¢ao do Programa de Investimentos da
Companhia. As retencOes sdo suportadas pelos orcamentos de capital aprovados pelo
Conselho de Administracdo nos periodos em referéncia.
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A Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 29 de abril de 2016, aprovou o pagamento de
dividendos no valor total de R$92.552, valor este inferior ao minimo estatutario. O valor que
deixou de ser distribuido como dividendo obrigatério corresponde ao montante de
R$97.803, que foi transferido da conta de Dividendos a Pagar para a Reserva de Lucros em
2016.

Reserva de Incentivos Fiscais

As Reservas de Incentivos Fiscais referem-se a investimentos realizados na drea da Sudene. A
Receita Federal do Brasil através de Despacho Decisdrio de 21 de julho de 2014 reconheceu
o direito a reducdo de 75% do Imposto de Renda, inclusive do adicional, calculado com base
no lucro da exploracdo na regido da Sudene pelo prazo de 10 anos, a partir de 2014. O valor
da Reserva de Incentivos Fiscais em 31 de dezembro de 2016 é de R$8.083.

Resultado por agdo

O Resultado por agdo foi calculado com base no nimero médio ponderado de agdes
ordinarias em circulacdo da Companhia em cada um dos periodos mencionados, conforme
segue:

. 2016 2015

Numero médio ponderado de agdes 2.359.113 2.327.276
Resultado do Exercicio (323.950) 370.209
Resultado Basico e Diluido por agdo ordinaria (em RS) (0,1373) 0,1591

A Companhia ndo possui instrumentos dilutivos, motivo pelo qual o Resultado Diluido & igual
ao Resultado Basico.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

Em 16 de dezembro de 2015, o Conselho de Administracdo deliberou autorizar a
transferéncia, a Cemig Distribuicdo, do montante de até RS$410.000, na forma de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital — AFAC, o qual sera convertido em aumento
de capital, por meio de deliberagdo em Assembleia Geral Extraordinaria da Cemig D, a ser
convocada. O repasse dos recursos ocorreu nos meses de janeiro e fevereiro de 2016, nos
montantes de R$360.000 e R$50.000, respectivamente.
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22. RECEITA

A composi¢do da Receita da Companhia é conforme segue:

Fornecimento Bruto de Energia Elétrica e Receita de Uso da Rede — Consumidores Cativos (a)
Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres (b)

Constituigdo (Realizagdo) de CVA e Outros Componentes Financeiros (c)

Receita de Construgdo de Infraestrutura de Distribuigdo (d)

Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizével da concesséo (e)
Outras Receitas Operacionais (f)

Impostos e Encargos Incidentes sobre as Receitas (g)

CIMIG

Distribuicdio S.A.

2015
Reapresentado

16.687.191 16.515.493
1.740.685 1.499.829
(1.455.057) 1.703.627
1.101.966 1.043.806
7.582 575.631
1.133.677 1.244.279
(8.619.541) (9.620.363)
10.596.503 12.962.302

a) Fornecimento Bruto de Energia Elétrica e Receita de Uso da Rede — Consumidores

Cativos

A composicao do Fornecimento de Energia Elétrica, por classe de consumidores, é a

seguinte:

 wmwhey 1 R

2006 | 2015 | 206 | 2015
Residencial 9.915.807 9.829.992 7.819.175 7.297.557
Industrial 3.194.872 3.757.203 1.813.176 2.071.900
Comércio, Servigos e Outros 5.711.647 6.026.533 4.137.293 3.859.963
Rural 3.574.724 3.379.734 1.463.470 1.406.590
Poder Publico 885.748 892.368 544.554 547.707
lluminagdo Publica 1.350.405 1.325.525 528.378 532.603
Servigo Publico 1.252.043 1.204.461 546.764 540.386
Subtotal 25.885.246 26.415.816 16.852.810 16.256.706
Consumo Préprio 37.140 37.661 - -
Fornecimento ndo Faturado Liquido - - (165.619) 258.787
Total 25.922.386 26.453.477 16.687.191 16.515.493

(*) Valores em MWh informados ndo auditados pelos auditores independentes.

b) Receita de Uso da Rede — Consumidores Livres

Parcela representativa dos Grandes Consumidores Industriais na 4drea de concessdo da
Companhia estdao na condicao de “livres”, com a venda de energia para estes consumidores
realizada, principalmente, por meio da Cemig Gerag¢dao e Transmissdo. Dessa forma, os
encargos referentes ao uso da rede de distribuicdo (“TUSD”) desses consumidores livres, sdo
cobrados, separadamente, pela Companhia, com o registro na rubrica de “Receita de Uso da

Rede”.
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c) Conta de Compensagao de Variagdo de Custos da Parcela A (CVA) e de Outros
Componentes Financeiros

O resultado decorrente das variagdes da Conta de Compensag¢ao de Variagao de Custos da
Parcela A (CVA) e de Outros Componentes Financeiros refere-se as variagdes positivas ou
negativas entre a estimativa de custos ndo gerencidveis da Companhia e os pagamentos
efetivamente ocorridos. Os montantes reconhecidos decorrem das constituicbes e
realizagGes no periodo corrente homologadas ou a serem homologadas nos processos de
reajuste tarifario.

d) Receita de Construgdo de Infraestrutura de Distribuicdo

A Receita de Construcdo é integralmente compensada pelos Custos de Constru¢do, no
mesmo valor, e corresponde aos investimentos da Companhia no periodo em ativos da
concessao. Mais detalhes nas notas n2 14 e 23 das Demonstra¢des Financeiras.

e) Ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizavel da concessao

Receita de ajuste de expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro indenizdvel da
concessao decorrente da variagdo do valor justo da Base de Remuneragao de Ativos.

f) Outras Receitas Operacionais

| 206 | 2015

Servigo Taxado 5.628 13.504
Outras Prestagdes de Servigos 12.869 10.938
Subvengdes (*) 1.000.745 995.616
Aluguel e Arrendamento 108.653 97.514
Glosas autorizadas pela CCEE em faturas de energia - 71.760
Outras 5.782 54.947

1.133.677 1.244.279

(*)Receita reconhecida em decorréncia dos subsidios incidentes nas tarifas aplicéveis aos usuérios do servico publico de distribuicdo de
energia elétrica, incluindo subsidios de baixa renda, que sdo reembolsados pela ELETROBRAS.

g) Impostos e Encargos Incidentes sobre a Receita

| 206 | 2015

Impostos sobre a Receita

ICMS (1) 4.408.842 3.658.807
PIS-PASEP 299.345 346.913
COFINS 1.378.813 1.597.902
ISSQN 535 434

6.087.535 5.604.056

Encargos do Consumidor

Programa de Eficiéncia Energética-PEE 58.056 45.151
Conta de Desenvolvimento Energético-CDE 2.039.925 2.844.510
Pesquisa e Desenvolvimento-P&D 23.222 18.060
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico-FNDCT 23.222 18.060
Pesquisa Expansdo Sistema Energético-EPE 11.612 9.030
Encargos Consumidor Bandeiras Tarifarias 360.012 1.066.860
Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia Elétrica 15.957 14.636

2.532.006 4.016.307

8.619.541 9.620.363

(1) A partir de 01 de janeiro de 2016, a aliquota dos consumidores comerciais, servigos e outras atividades foi alterada de 18% para 25%
(Decreto n2 46.924, de 29 de dezembro de 2015).

51



CIMIG

Distribuicdio S.A.

23. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

2015
Reapresentado

Pessoal (a) 1.146.685 999.655
Participagdo de Empregados e Administradores no Resultado 9.790 94.815
Obrigagdes Pés-Emprego - nota 19 230.628 121.204
Materiais 41.820 50.651
Servigos de Terceiros (b) 673.823 697.484
Energia Elétrica Comprada para Revenda (c) 5.260.411 6.992.822
Amortizagdao 524.584 443.766
ProvisGes Operacionais (d) 544.090 209.072
Encargos de Uso da Rede Bdésica de Transmissdo 759.929 813.313
Custo de Construgdo de Infraestrutura de Distribuigdo (e) 1.101.966 1.043.806
Outras Despesas Liquidas (f) 394.629 282.516
10.688.355 11.749.104

a) Despesas com Pessoal
Remunerag@es e Encargos 949.414 882.400
Contribuigdes para Suplementagdo de Aposentadoria — Plano de Contribuigdo Definida 67.538 58.863
Beneficios Assistenciais 131.631 108.315
1.148.583 1.049.578
(-) Custos com Pessoal Transferidos para o Ativo (53.946) (51.612)
Provisdo Prémio Aposentadoria (Reversdo) (12.313) 1.689
Programa de Desligamento Voluntario de Empregados 64.361 -
1.146.685 999.655

Programa de Desligamento Voluntario Programado (PDVP)

Em abril de 2016, a Companhia criou o PDVP, sendo elegiveis para requerer a ades3ao os
empregados que tivessem tempo de servico na Cemig igual ou superior a 25 anos até 31 de
dezembro de 2016. O PDVP previa o pagamento das verbas rescisorias previstas em lei,
incluindo aviso prévio, depdsito da multa correspondente a 40% do valor base do FGTS para
fins rescisérios e demais encargos previstos na legislagdao. O desligamento dos empregados
ocorreu no periodo de 02 de junho a 20 de outubro de 2016, conforme diretrizes da
Companhia.

Leitura de Medidores e Entrega de Contas 140.281 121.876
Manutengdo e Conservagdo de Instalagdes e Equipamentos Elétricos 202.718 179.976
Comunicagdo 70.535 72.799
Conservagdo e Limpeza de Prédios 65.491 69.838
Conservacdo e Limpeza de Faixa, Estradas e Aceiros 6.236 27.564
Corte e Religagdo 7.417 25,755
Podas de Arvores 13.624 22.985
Servigos Advocaticios e Custas Processuais 17.038 17.090
Manutengdo e Conservagdo de Mdveis e Utensilios 41.519 40.359
M3o de Obra Contratada 7.884 3.187
Hospedagem e Alimentagdo 9.069 12.095
Vigilancia 10.482 11.909
Impressdo de Fatura de Energia Elétrica 3.372 4.638
Manutengdo e Conservagao de Veiculos 4.779 7.251
Reprografia e PublicagBes Legais 14.064 11.647
Consultoria 4.972 7.709
Outros 54.342 60.806

673.823 697.484
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Energia de Itaipu Binacional 1.143.974 1.734.227
Contratos por Cotas de Garantia Fisica 549.945 252.485
Cotas das Usinas de Angra l e Il 216.906 199.731
Energia de Curto Prazo 680.008 849.444
Contratos Bilaterais 282.058 309.579
Energia adquirida em Leildo 2.586.410 4.098.355
PROINFA 323.446 252.639
Geragao Distribuida 2.775 -
Créditos de PASEP/COFINS (525.111) (703.638)
5.260.411 6.992.822
Perdas em Créditos de Liquidagdo Duvidosa 380.966 174.872
Ajuste para perdas em Outros Créditos a Receber (1) 34.946 -
Provisdo (Reversdo) para Contingéncias

Trabalhistas 91.750 6.563
Civeis 29.815 19.461
Tributarias 439 (6.108)
Ambientais (60) 9
Regulatdrias 2.270 10.033
Outras 3.964 4.242
128.178 34.200
544.090 209.072

(1) O Ajuste para perdas em Outros Créditos a Receber é apresentado na demonstracdo de resultado como despesa operacional.

| e) Custo de Construgio de Infraestrutura de Distribuiggo | 2016 | 2015

Pessoal 57.134 64.597
Materiais 509.643 438.643
Servigos de Terceiros 384.884 380.123
Encargos Financeiros 137.571 150.017
Aquisicdo de Imoveis e Instalagdes 341 1.852
Arrendamentos e Aluguéis 1.427 1.004
Impostos e Taxas 876 1.248
Outros 10.090 6.322
1.101.966 1.043.806

2015
f D Liqui
) Outras Despesas Liquidas “ Reapresentado

Arrendamentos e Aluguéis 76.740 75.010
Propaganda e Publicidade 11.758 8.684
Consumo Préprio de Energia Elétrica 22.170 21.397
SubvengGes e Doagdes 11.915 10.175
Anuidade CCEE 3.758 4.078
Seguros 2.123 1.985
Forluz — Custeio Administrativo 18.500 16.262
Prejuizo Liquido na Desativagdo e Alienagdo de Bens 111.606 28.096
Agentes Arrecadadores 70.376 70.720
Outras 65.683 46.109

394.629 282.516

Arrendamento Mercantil Operacional

A Companhia possui contratos de Arrendamento Mercantil Operacional relacionados,
basicamente, a veiculos e edificacdes prediais utilizadas em suas atividades operacionais,

gue nao sao relevantes em relagao aos custos totais da Companhia.
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24. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

2015
Reapresentado

RECEITAS FINANCEIRAS

Renda de Aplicagdo Financeira 130.079 60.092
Acréscimos Moratérios de Contas de Energia 264.890 220.507
Variagdes Cambiais 59.491 76.199
Variagdes Monetarias 55.041 8.434
Variagdo Monetaria Depdsitos Judiciais 28.731 119.535
Variagdo Monetdria — CVA 204.352 68.149
PASEP e COFINS sobre Receitas Financeiras (27.729) (36.339)
Outras 28.118 26.311
742.973 542.888

DESPESAS FINANCEIRAS
Encargos de Empréstimos e Financiamentos (713.251) (549.791)
Encargos de Variagdo Monetaria — FORLUZ (74.330) (93.197)
Variagdes Cambiais (34.462) (168.348)
Variagdo Monetaria — Empréstimos e Financiamentos (169.558) (272.590)
Variagdo Monetaria de P&D e PEE (29.773) (19.356)
Outras Variagdes Monetarias (5.274) (3.883)
Outras (51.252) (22.804)
(1.077.900) (1.129.969)
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO (334.927) (587.081)
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25. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Conforme mencionado na Nota Explicativa n2 1, a Companhia é uma subsididria integral da
Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG, cujo acionista controlador é o Governo do
Estado de Minas Gerais. Os principais saldos e transacdes com partes relacionadas da
Companhia sao como segue:

ATIVO PASSIVO RECEITA DESPESA
[ 2006 | 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Controlador

CEMIG

Circulante

Convénio de Cooperagdo (1) - - 8.851 12.462 - - (30.418) (23.346)
Juros sobre capital préprio e

Dividendos - - - 185.105 - - - -

Outras partes relacionadas
Cemig Geragao e Transmissdo

Circulante

Convénio de Cooperagdo (1) - - 621 1.563 - - (6.196) (2.898)
Operagdes com Energia Elétrica (2) 3.714 3.710 17.505 11.464 39.822 37.258 (151.109) (206.422)
Naéo Circulante

Convénio de Cooperagdo (1) - 293 - - - - - -

Alianga Geragdo
Circulante
Operagdes com Energia Elétrica (2) - - 7.037 10.519 - - (77.819) (105.700)

Madeira Energia
Circulante
Operagdes com Energia Elétrica (2) - - 17.636 15.639 - - (152.783) (137.697)

Norte Energia
Circulante
Operagdes com Energia Elétrica (2) - - 3.755 - - = (49.346) =

Baguari Energia
Circulante
Operagdes com Energia Elétrica (2) - = 710 1.478 - = (6.944) (6.365)

Governo do Estado de Minas Gerais
Circulante
Consumidores e Revendedores (3) 71.340 18.674 - - 152.016 149.813 - -

TAESA
Circulante
Operagdes com Energia Elétrica (2) - - 5.111 6.616 - - (64.943) (60.404)

Empresa Amazonense de

Transmissdo de Energia (EATE)

Circulante

Operagdes com Energia Elétrica (2) - - 1.460 1.652 - - (13.605) (16.838)

Cemig Telecomunicagdes

Circulante

Operagdes com Energia Elétrica (2) 253 811 - - 3.025 4.829 - -
Prestagdo de Servigo (4) - - 3.399 955 - - (11.861) (11.449)

FIC Pampulha

Circulante

Titulos e Valores Mobilidrios 463.368 302.865 - - 78.845 17.943 - -
Néo Circulante

Titulos e Valores Mobilidrios 14.679 4.968 - - - - - -

FORLUZ

Circulante

Obrigagdes Pds-emprego (5) - - 62.420 55.040 - - (114.076) (93.197)
Despesa com pessoal (6) - o - o - o (67.538) (58.863)
Custeio Administrativo (7) - - - - - - (18.500) (16.262)
Arrendamento Operacional (8) - - 5.948 1.194 - - (26.607) (14.160)
Naéo Circulante

Obrigagoes Pos-Emprego (5) - - 1.001.702 781.220 - - - -

Cemig Saude

Circulante

Plano de Satde e odontolégico (9) - = 72.463 56.345 - = (136.901) (107.171)
Néo Circulante

Plano de Sautde e odontoldgico (9) - - 1.213.271 937.444 - - _ _
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As principais condigdes relacionadas aos negdcios entre partes relacionadas estdo demonstrados abaixo:

(1) Convénio de Cooperagdo Técnica entre Cemig, Cemig Distribuicdo e Cemig Geragdo e Transmissdo instituido pelo Despacho ANEEL
3.208/2016. Inclui, principalmente, reembolso de despesas referentes ao compartilhamento de infraestrutura, pessoal, transporte,
telecomunicagdo e informatica;

(2) Asoperagdes de venda e compra de energia elétrica, entre geradores e distribuidores, foram realizadas através de leildes organizados
pelo Governo Federal e as operagGes de transporte de energia elétrica, realizadas pelas transmissoras, decorrem da operagdo
centralizada do Sistema Interligado Nacional realizada pelo Operador Nacional do Sistema (ONS). Estas operagBes ocorrem em
termos equivalentes aos que prevalecem nas transagdes com partes independentes;

(3) Refere-se a venda de energia ao Governo do Estado de Minas Gerais, sendo que as operagbes foram realizadas em termos
equivalentes aos que prevalecem nas transagdes com partes independentes, considerando que o preco da energia é aquele definido
pela ANEEL através de resolugdo referente ao reajuste tarifario anual da companhia;

(4) Refere-se a contrato de prestagdo de servigo de telecomunicagdo através da oferta de capacidade de rede celebrado entre a Cemig
Telecomunicagdes e a Cemig Distribui¢do e Cemig Gerag&o e Transmissdo, instituido pelo Despacho 2.735/2016.

(5) Os contratos da Forluz sdo reajustados pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE e serdo amortizados até o exercicio de 2024 (vide Nota Explicativa n2 19);

(6) Contribuigdes da Companhia para o Fundo de Pensdo referente aos empregados participantes do Plano Misto e calculadas sobre as
remuneragdes mensais (vide Nota Explicativa n2 23) em conformidade ao regulamento do Fundo;

(7) Recursos para o custeio administrativo anual do Fundo de Pensdo em conformidade a legislagdo especifica do setor. Os valores sdo
estimados em um percentual da folha de pagamento da Companhia;

(8) Aluguel do edificio sede;

(9) Contribuigdo pela patrocinadora ao plano de satde e odontoldgico dos empregados (vide Nota Explicativa n2 19).

Vide mais informagGes referentes as principais transagées realizadas nas Notas Explicativas
n2s 7, 15 e 22 destas Demonstrac¢des Financeiras.

Aplicagcoes em fundo de investimento FIC Pampulha

A Cemig Distribuicdo aplica parte de seus recursos financeiros em um fundo de
investimento, que tem caracteristica de renda fixa e segue a politica de aplicacGes da
Companhia. Os montantes aplicados pelo fundo demonstrados na tabela abaixo estdo
apresentados na rubrica “Titulos e Valores Mobiliarios” no ativo circulante e ndo circulante
em 31 de dezembro de 2016.

Os recursos destinados ao fundo de investimento sdo alocados somente em emissdes
publicas e privadas de titulos de renda fixa, sujeitos apenas a risco de crédito, com prazos de
liguidez diversificados, aderentes as necessidades dos fluxos de caixa dos cotistas.

As aplicagdes financeiras em titulos de partes relacionadas, no fundo de investimento, estao
descritas abaixo:

2016 2015

Emissor do Titulo Tipo L Co.ntratuais Vencimento ) Ce:mi'g » . Ce:mi.g -
Anuais Distribui¢cao Distribuigao
24,94% 22,22%
AXXIOM Debéntures 109,00% do CDI 29/01/2017 1.427 2.520
CEMIG GT Debéntures CDI +0,75% 23/12/2016 - 11.076
CEMIG GT Debéntures CDI + 0,90% 15/02/2017 2.722 2.402
CEMIG GT Debéntures CDI +1,60% 15/07/2018 13.034 11.884
Ativas Debéntures CDI + 3,50% 01/07/2017 - 4.832
Ativas Debéntures CDI + 3,50% 01/07/2017 - 6.041
ETAU Debéntures 108,00% do CDI 01/12/2019 2.522 2.235
Brasnorte Debéntures 108,00% do CDI 22/06/2016 - 632
CEMIG GT Debéntures CDI +3,93% 10/12/2018 2.470 -
CEMIG GT Debéntures CDI +4,25% 10/12/2018 2.323 -
24.498 41.622

56



CIMIG

Distribuic@o S.A.

Remuneragao do pessoal chave da Administragao

Os custos totais com o pessoal chave da administracdo, nos exercicios de 2016 e 2015, sdao
demonstrados na tabela abaixo:

.| 2016 ] 2015

Remuneragdo 7.430 5.881
Participagdo nos Resultados (Reversdo) (429) 761
Beneficios Assistenciais 702 548
Total 7.703 7.190

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

Os Instrumentos Financeiros da Companhia sdo os saldos do Caixa e Equivalentes de Caixa,
Titulos e Valores Mobilidrios, Consumidores e Revendedores, Fundos Vinculados, Ativos
Financeiros da Concessdao Relacionados a Infraestrutura, Subvencdo de Baixa Renda,
Repasses de Recursos da Conta de Desenvolvimento EconOmico (CDE), Conta de
Compensacdo de Variacdo de Custos da Parcela A (CVA) e de Outros Componentes
Financeiros, Empréstimos e Financiamentos, Obrigacdes com Debéntures e Divida pactuada
com o Fundo de Pensdo (FORLUZ), sendo os ganhos e perdas obtidos nas operacdes
integralmente registrados de acordo com o regime de competéncia.

Os instrumentos financeiros da Companhia foram reconhecidos e encontram-se classificados
conforme abaixo:

®  Empréstimos e Recebiveis: encontram-se nesta categoria os Equivalentes de Caixa,
Créditos com Consumidores, Revendedores e Concessiondrios de Transporte de
Energia, Depodsitos Vinculados a Litigios, Fundos Vinculados, Ativos financeiros
relacionados a Conta de Compensacao de Variacdo de Custos da Parcela A (CVA) e de
Outros Componentes Financeiros, Subvencdo de Baixa Renda, Reembolso Subsidios
Tarifarios e Outros Créditos com a Eletrobras. S3o reconhecidos pelo seu valor
nominal de realizagao e similares aos valores justos;

®  Instrumentos Financeiros ao valor justo por meio do resultado: encontram-se nesta
categoria, Titulos e Valores Mobilidarios mantidos para negociacdo. S3o mensurados
ao valor justo e os ganhos ou as perdas sao reconhecidos diretamente no resultado;

®  Instrumentos Financeiros mantidos até o vencimento: encontram-se nesta categoria
os Titulos e Valores Mobilidrios, no montante de R$16.632 em 31 de dezembro de
2016 e R$37.139 em 31 de dezembro de 2015, incluido na nota explicativa n2 6. Ha a
intencdo positiva de manté-los até o vencimento. S3do mensurados pelo custo
amortizado mediante a utilizacdo do método da taxa de juros efetiva. O valor justo,
no montante de R$16.628 em 31 de dezembro de 2016 e R$37.082 em 31 de
dezembro de 2015, foi mensurado considerando informacdes do Nivel 2;

®  Instrumentos Financeiros disponiveis para venda: encontram-se nesta categoria os
Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura. S3o mensurados pelo
valor novo de reposicio (VNR), equivalentes ao valor justo na data destas
Demonstracdes Financeiras;
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B Qutros passivos financeiros - passivos financeiros n3o derivativos: encontram-se
nesta categoria os Empréstimos e Financiamentos, Obrigacdes com Debéntures,
Passivos financeiros relacionados a Conta de Compensacao de Variagdao de Custos da
Parcela A (CVA) e de Outros Componentes Financeiros, Divida pactuada com Fundo
de Pensdo (FORLUZ) e Fornecedores. S3o mensurados pelo custo amortizado
mediante a utilizacgdo do método da taxa de juros efetiva. A Companhia efetuou o
calculo do valor justo de seus Empréstimos, Financiamentos e Debéntures utilizando
a taxa de 140% da variacdo do CDI, com base nas ultimas captacdes. Para aqueles
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures e para a Divida pactuada com a Forluz,
com taxas anuais entre IPCA + 6,00% a 8,07% e CDI + 2,00% a 4,05%, a Companhia
considerou seu valor justo substancialmente igual ao contdbil. Para os
financiamentos do BNDES e ELETROBRAS o valor justo conceitualmente é similar ao
saldo contdbil, devido as caracteristicas especificas das operacdes.

Os saldos contabeis sdo similares aos valores justos dos instrumentos financeiros, exceto
qguanto aos empréstimos, cujo saldo contabil é de R$6.198.251 (R$7.020.042 em 31 de
dezembro de 2015) e o valor justo é de R$6.089.851 (R$6.427.743 em 31 de dezembro de
2015), sendo a mensuracao de Nivel 2 utilizando como referéncia passivos similares.

a) Gestdo de riscos

O gerenciamento de riscos corporativos é uma ferramenta de gestdo integrante das praticas
de Governanca Corporativa e alinhada com o processo de planejamento, o qual define os
objetivos estratégicos dos negdcios da Companhia.

A Companhia possui um Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros com o objetivo de
implementar diretrizes e monitorar o risco financeiro de operagdes que possam
comprometer a liquidez e a rentabilidade da Companhia, recomendando quando necessario,
estratégias de protecdo (hedge) aos riscos de cambio, juros e inflagdo, os quais estdo
efetivos em linha com a estratégia da Companhia.

Os principais riscos de exposicdo da Companhia estao relacionados a seguir:

Risco de Taxas de Cambio

A Cemig Distribuicdo esta exposta ao risco de elevacdo das taxas de cdmbio, com impacto
em Empréstimos e Financiamentos e Fornecedores e no fluxo de caixa.
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A exposicao liquida as taxas de cambio é como segue:

Exposi¢ao as Taxas de Cambio Moeda Moeda
) RS ; RS
Estrangeira Estrangeira

Délar Norte-Americano

Empréstimos e Financiamentos (nota 17) 7.072 23.049 8.223 32.109

Fornecedores (Itaipu Binacional) 62.320 206.827 82.983 314.859
69.392 229.876 91.206 346.968

Euro

Empréstimos e Financiamentos (nota 17) - - 660 2.804

Passivo Liquido Exposto 229.876 349.772

Anadlise de Sensibilidade

A Companhia estima, com base em nossos consultores financeiros, que, em um cendrio
provavel, a variacdo cambial do ddlar em relacdo ao Real no final de 2017 sera uma
valorizagdo de 2,82% (R$3,351). A Companhia fez uma andlise de sensibilidade dos efeitos
em seu resultado advindos de depreciagao cambial do Real de 25% e 50%, respectivamente.

Cenario Base Cenario Cenario Cenario
31/12/2016 Délar R$3,351 Délar R$4,189 Délar R$5,027

Risco - Exposi¢cGes Cambiais

Délar Norte-Americano

Empréstimos e Financiamentos (nota 17) 23.049 23.700 29.627 35.554
Fornecedores (Itaipu Binacional) 206.827 212.666 265.848 319.031
Passivo Liquido Exposto 229.876 236.366 295.475 354.585
Efeito Liquido da Variagdo Cambial 6.490 65.599 124.709

Risco de Taxa de Juros

A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de juros nacionais, em 31 de
dezembro de 2016. Esta exposicao ocorre em funcdo do passivo liquido indexado a variacdo
das taxas de juros, conforme demonstrado a seguir:

Exposi¢do da Cemig Distribui¢do as Taxas de Juros Nacionais ““

Ativos
Equivalentes de Caixa — AplicagGes Financeiras (nota 5) 343.627 277.497
Titulos e Valores Mobiliarios (nota 6) 342.358 288.759
CVA e Outros Componentes Financeiros (nota 13) 397.725 1.349.656
Outros Créditos com a Eletrobras 90.065 =
1.173.775 1.915.912
Passivos
Empréstimos e Financiamentos - CDI (nota 17) (3.475.681) (4.097.895)
CVA e Outros Componentes Financeiros (nota 13) (804.975) -
(4.280.656) (4.097.895)
Passivo Liquido Exposto (3.106.881) (2.181.983)
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Anadlise de Sensibilidade

No que se refere ao risco de taxas de juros mais relevante, a Companhia estima que, em um
cendrio provavel em 31 de dezembro de 2017, a taxa SELIC sera de 9,00%. A Companhia fez
uma andlise de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma alta na taxa de 25%
e 50%, respectivamente. A taxa CDl acompanha a taxa SELIC.

A estimativa de Cenarios de evolucdo da taxa de juros devera considerar a projecao dos
cendrios da Companhia, com base nos seus consultores financeiros, conforme descrito na
Politica de Hedge.

31/12/2016 31 de dezembro de 2017

Risco - Alta nas Taxas de Juros Nacionais Cenario Cendrio Cenério
Valor Contabil SELIC 9,00% SELIC 11,25% SELIC 13,50%

Ativos

Equivalentes de Caixa — AplicagGes Financeiras

(nota 5) 343.627 374.553 382.285 390.017

Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6) 342.358 373.170 380.873 388.576

CVA e Outros Componentes Financeiros - SELIC 397.725 433.520 442.469 451.418

Outros Créditos com a Eletrobras 90.065 98.171 100.197 102.224

1.173.775 1.279.414 1.305.824 1.332.235

Passivos

Empréstimos e Financiamentos — CDI (Nota 17) (3.475.681) (3.788.492) (3.866.695) (3.944.898)

CVA e Outros Componentes Financeiros - SELIC (804.975) (877.423) (895.535) (913.647)
(4.280.656) (4.665.915) (4.762.230) (4.858.545)

Passivo Liquido Exposto (3.106.881) (3.386.501) (3.456.406) (3.526.310)

Efeito Liquido da Variacdo das Taxas de Juros (279.620) (349.525) (419.429)

Risco de Elevagao da Inflagao

A Companhia estd exposta ao risco de elevacdo das taxas de inflagdo, em 31 de dezembro de
2016, conforme demonstrado a seguir:

Exposi¢do da Companhia a Elevagdo da Inflagdo 2016 “
Ativos

Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados a Infraestrutura — IPCA (nota 13) (*) 128.071 120.853
Passivos

Empréstimos e Financiamentos e Debéntures — IPCA (nota 17) (2.625.162) (2.683.281)
Divida Pactuada ¢/ Fundo de Pensdo (FORLUZ) — IPCA (570.184) (587.984)
Ativo (Passivo) Liquido Exposto (3.067.275) (3.150.412)

(*) Valor do Ativo Financeiro da Concessdo homologado pela ANEEL.

Analise de sensibilidade

No que se refere ao risco de elevacdo da inflagdo mais relevante, a Companhia estima que,
em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2017, o IPCA sera de 4,70%. A Companhia
fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma elevacdo na
inflacdo de 25% e 50%, respectivamente.
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31/12/2016 31 de dezembro de 2017

Risco - Elevagdo da inflagdo Valor Cenario Cenario Cenario
Contabil IPCA 4,70% IPCA 5,88% IPCA 7,05%

Ativos

Ativos Financeiros da Concessdo Relacionados

a Infraestrutura — IPCA (nota 13) 128.071 134.090 135.602 137.100
Passivos

Empréstimos Financiamentos e Debéntures —

IPCA (nota 17) (2.625.162) (2.748.545) (2.779.522) (2.810.236)
Divida Pactuada com Fundo de Pensdo

(FORLUZ) - IPCA (570.184) (596.983) (603.711) (610.382)
Passivo Liquido Exposto (3.067.275) (3.211.438) (3.247.631) (3.283.518)
Efeito Liquido da Variagdo do IPCA (144.163) (180.356) (216.243)

Risco de Liquidez

A Companhia faz a administracao do risco de liquidez, com um conjunto de metodologias,
procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do negdcio e aplicados no
controle permanente dos processos financeiros, a fim de se garantir o adequado
gerenciamento dos riscos.

A Cemig Distribuicdo administra o risco de liquidez acompanhando permanentemente e de
forma conservadora o seu fluxo de caixa, numa visdo orcamentdria, que projeta os saldos
mensalmente, em um periodo de 12 meses, e de liquidez diaria, que projeta os saldos
diariamente para 180 dias.

As alocacdes de curto prazo obedecem, igualmente, a principios estabelecidos na Politica de
Aplicagdes, alocando até 100% de seus recursos em fundos de investimento de crédito
privado, sem riscos de mercado, ou aplicando diretamente em CDBs ou operacles
compromissadas remuneradas pela taxa CDI, dependendo da necessidade de caixa da
empresa.

Na gestdo das aplicacdes, a empresa busca obter rentabilidade nas operacdes a partir de
uma rigida andlise de crédito bancdrio, observando limites operacionais com bancos
baseados em avaliacdes que levam em conta ratings, exposicdes e patrimdénio. Busca
também retorno trabalhando no alongamento de prazos das aplicagdes, sempre com base
na premissa principal, que é o controle da liquidez.

A energia vendida pela Companhia é majoritariamente produzida por usinas hidrelétricas.
Um periodo prolongado de escassez de chuva pode resultar na redugdo do volume de agua
dos reservatérios das usinas, podendo acarretar em aumento de custos na aquisicdo de
energia ou reducdo de receitas com a implementacdo de programas abrangentes de
conservacdo de energia elétrica. O prolongamento da geracdo de energia por meio de
termelétricas pode pressionar o aumento dos custos para as distribuidoras de energia, o que
ocasiona uma maior necessidade de caixa e pode impactar em aumentos tarifarios futuros.
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O fluxo de pagamentos das obriga¢cdes da Companhia, com Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures, pds e pré-fixadas, ja incluindo os juros a serem incorridos futuramente, pode
ser observado na tabela abaixo:

3 A Dela3 De 3 meses Dela5s Mais de
Até 1 més Total
meses alano LS 5 anos

Instrumentos Financeiros a Taxa

de Juros:

- Pés-fixadas

Empréstimos, Financiamentos e

Debéntures 13.201 290.958 1.698.230 4.850.323 1.721.524 8.574.236

Divida pactuada com Fundo de

Pensdo (FORLUZ) 7.863 23.875 64.680 432.009 311.981 840.408

21.064 314.833 1.762.910 5.282.332 2.033.505 9.414.644

Pré-fixadas

Fornecedores 890.039 159.324 - - 1.049.363
911.103 474.157 1.762.910 5.282.332 2.033.505 10.464.007

Risco de Crédito

No que se refere ao risco decorrente da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas,
advindas da decretacdo de insolvéncia de instituicdo financeira em que mantenha depdsitos,
foi aprovada uma Politica de Aplicacdo Financeira que vigora desde 2004 e é revisada
anualmente.

A Cemig Distribuicao administra o risco de contraparte de institui¢des financeiras com base
em uma politica interna aprovada pelo Comité de Gerenciamento de Riscos Financeiros da
Companhia. Esta Politica avalia e dimensiona, além dos riscos de crédito das instituicdes, o
risco de liquidez, o risco de mercado da carteira de investimentos e o risco operacional da
Tesouraria.

Todas as aplica¢des sao realizadas em titulos financeiros que tém caracteristicas de renda
fixa, em sua maioria atrelados ao CDI. A Companhia ndo realiza operag¢des que incorporem
risco de volatilidade em suas Demonstragdes Financeiras.

Como instrumento de gestdo, a Cemig Distribuicdo divide a aplicacdo de seus recursos em
compras diretas de papéis (carteira prépria) e fundos de investimentos. Os fundos de
investimentos aplicam os recursos exclusivamente em produtos de renda fixa, tendo como
cotistas apenas empresas do grupo. Eles obedecem a mesma politica adotada nas aplicagdes
em carteira propria.
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As premissas minimas para a concessado de crédito as instituicdes financeiras se concentram
em trés itens:

1. Rating de trés agéncias de riscos,

2. Patriménio Liquido minimo superior a R$400 milhdes

3. indice de Basiléia um ponto percentual superior ao minimo definido pelo Banco
Central do Brasil.

Superando estes limites de corte, os bancos sao classificados em trés grupos, conforme o
valor do seu PatrimOnio. A partir desta classificagdo, sdo estabelecidos limites de
concentragao por grupo e por institui¢ao:

Limite por Banco
“ Patrimonio Lquido (% do PL) *

Superior a R$3,5 bilhdes Minima de 50% Entre 6,0% e 9,0%
Entre RS1 bilhdo e R$3,5 bilhdes Méxima de 20% Entre 5,0% e 8,0%
A3 Entre R$400 milhdes e RS$1 bilhdo Méxima de 20% Entre 5,0% e 7,0%

* O percentual concedido a cada banco dependerda de uma avaliagdo individual de indicadores como liquidez, qualidade da carteira de
crédito, entre outros.

Além destes pontos, a Cemig estabelece, também, dois limites de concentragao:

1. Nenhum banco podera ter mais do que 30% da carteira do Grupo
2. Nenhum banco poderd ter mais do que 50% da carteira de uma Empresa.

b) Administracdo de Capital

O Passivo Liquido da Companhia em relagdo ao seu Patrimonio Liquido ao final do exercicio é
apresentado a seguir:

- 2016

Total do Passivo 13.931.950 13.495.386
Caixa e Equivalentes de Caixa (426.074) (318.834)
Fundos Vinculados (89) (89)
Passivo Liquido 13.505.787 13.176.463
Total do Patriménio Liquido 2.499.867 2.695.848

5,40 4,89

Relagdo Passivo Liquido sobre Patriménio Liquido
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27. MENSURAGAO PELO VALOR JUSTO

No reconhecimento inicial, a Companhia mensura seus ativos e passivos a valor justo; apds o
reconhecimento inicial, a Companhia classifica os ativos e passivos financeiros entre as
quatro categorias definidas para instrumentos financeiros. Valor justo é mensurado com
base em premissas em que os participantes do mercado possam mensurar um ativo ou
passivo. Para aumentar a coeréncia e a comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza
os insumos utilizados na medicdo em trés niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco Cotado — Um instrumento financeiro é considerado
como cotado em mercado ativo se os precos cotados forem pronta e regularmente
disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por
corretores, ou por associacdao de mercado, por entidades que tenham como objetivo
divulgar precos por agéncias reguladoras, e se esses precos representarem
transacdes de mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliacdo - Para um instrumento que nao
tenha mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de
avaliacdo/aprecamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo
corrente de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de analise de
fluxo de caixa descontado e modelos de aprecamento de opc¢des. O objetivo da
técnica de avaliacdo é estabelecer qual seria o preco da transacdo na data de
mensuragcdao em uma troca com isengao de interesses motivada por consideragdes do
negocio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial — Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que ndo tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e
de derivativos que estejam a eles vinculados e que devam ser liquidados pela entrega
de titulos patrimoniais ndo cotados. O valor justo é determinado de acordo com
modelos de precificacdo geralmente aceitos, baseado em andlises dos fluxos de caixa
descontados e outras técnicas de avaliacdo, como a mensuracdo ao valor novo de
reposicao (VNR).
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A seguir esta um resumo dos instrumentos que sao mensurados pelo seu valor justo:

Valor justo em 31 de dezembro de 2016

Saldo em Mercado Ativo Sem Mercado Ativo Sem Mercado Ativo
31/12/2016 Prego Cotado Técnica de Avaliagio Titulo Patrimonial
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
Ativos
Mantidos para negocia¢do
Titulos e Valores Mobilidrios
Certificados de Depdsitos Bancarios 10.440 - 10.440 -
Letras Financeiras — Bancos 230.661 - 230.661 -
Letras Financeiras do Tesouro 61.463 61.463 - -
Debéntures 23.162 - 23.162 -
325.726 61.463 264.263 =
Disponiveis para venda
Ativos Financeiros da Concessdo
Relacionados a Infraestrutura 216.107 - - 216.107
541.833 61.463 264.263 216.107

Val 0 em 31 de dezembro de 2015

Saldo em Mercado Ativo Sem Mercado Ativo Sem Mercado Ativo

31/12/2015 Preco Cotado Técnica de Avaliagio Titulo Patrimonial
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

Ativos
Mantidos para negociagdo
Titulos e Valores Mobilidrios

Certificados de Dep06sitos Bancarios 41.785 - 41.785 -
Letras Financeiras — Bancos 135.193 - 135.193 -
Letras Financeiras do Tesouro 27.491 27.491 - -
Debéntures 47.151 - 47.151 -

251.620 27.491 224.129 -

Disponiveis para venda
Ativos Financeiros da Concessdo

Relacionados a Infraestrutura 135.983 N - 135.983

387.603 27.491 224.129 135.983

Metodologia de calculo do valor justo das posi¢coes

Ativos Financeiros da Concessao Relacionados a Infraestrutura: mensurados ao valor novo
de reposicao (VNR), conforme critérios estabelecidos em regulamento do poder concedente,
com base no valor justo dos ativos em servico pertencentes a concessdo e que serao
reversiveis no final da concessdao, bem como o Custo Médio Ponderado de Capital (WACC)
utilizado pelo poder concedente, que reflete o retorno da concessionaria sobre as operacgdes
de concessdo. As taxas de VNR e WACC s3o informagdes publicas divulgadas pelo Poder
Concedente e pela Cemig. A movimentacdo dos ativos financeiros da concessdo esta
demonstrada na Nota Explicativa n? 13 destas Demonstracdes Financeiras.

Aplicacbes Financeiras: elaborado levando-se em consideracdo as cotacGes de mercado do
papel, ou informacdes de mercado que possibilitem tal calculo, levando-se em consideracdo
as taxas futuras de juros e cambio de papéis similares. O valor de mercado do titulo
corresponde ao seu valor de vencimento trazido a valor presente pelo fator de desconto
obtido da curva de juros de mercado em reais.
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28. SEGUROS

A Companhia mantém apdlices de seguro visando cobrir danos em determinados itens do
seu ativo, por orientacdo de especialistas, conforme relacdo abaixo, levando em conta a
natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As premissas de riscos adotadas,
dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de Demonstracdes
Financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos auditores independentes.

| tanci
Data de Vigéncia Sr:gpul:;::‘(:; Prémio Anual (1)

Aeronautico — Aeronaves / Equipamentos Casco USS$ 3.613

Guimbal Responsabilidade Civil AT AT S 2SR USS 14.000 Uss €0
Almoxarifados Incéndios 02/10/2016 a 01/10/2017 R$ 94.930 RS 143
Instalagdes Prediais Incéndios 08/01/2017 a 07/01/2018 RS$ 1.073.416 RS 232
Equipamentos de telecomunicagdes Incéndios 08/01/2017 a 07/01/2018 R$ 17.208 RS 7
Risco Operacional — Transformadores

acima de 15 MVA e demais equipamentos Total 07/12/2016 a 06/12/2017 R$ 563.637 R$ 703

de poténcia da distribui¢do de valor acima
de R$1.000 mil (2)

(1) Valores expressos em RS Mil ou USS$ Mil
(2) O limite maximo de indenizagdo (LMI) é de R$214.035 mil.

A Companhia ndo tem apdlices de seguro para cobrir acidentes com terceiros, exceto para
suas aeronaves, e ndo esta solicitando propostas para este tipo de seguro. Adicionalmente, a
Companhia ndo solicitou propostas e ndo possui apodlices vigentes para seguros contra
eventos que poderiam afetar suas instalacdes, tais como terremotos e inundacdes, falhas
sistémicas ou risco de interrupcdo dos negdcios. A Companhia ndo tem sofrido perdas
significativas em fungao dos riscos acima mencionados.

29. OBRIGAGOES CONTRATUAIS

A Companhia possui obrigagdes contratuais e compromissos que incluem a amortizacao de
empréstimos e financiamentos, compra de energia elétrica de Itaipu e outros, conforme
demonstrado na tabela a seguir:

diante

Empréstimos e Financiamentos 1.509.541 1.666.391 924.484 721.660 491.825 884.350 6.198.251
Compra de Energia Elétrica de Itaipu 1.266.453 1.425.841 1.578.041 1.753.946 1.829.219 98.573.526 106.427.026
Transporte de Energia Elétrica de
Itaipu 162.400 231.834 238.123 242.603 226.196 8.129.088 9.230.244
Compra de Energia - Leildo 3.009.686 3.084.450 3.478.314 3.667.217 4.294.665 101.895.479 119.429.811
Compra de Energia Elétrica —
Contratos bilaterais 297.538 313.824 327.844 345.632 360.926 1.348.181 2.993.945
Cotas das Usinas Angra 1 e Angra 2 238.545 250.853 258.525 277.288 284.144 11.377.438 12.686.793
Cotas de Garantias Fisicas 580.284 611.830 640.140 670.918 700.292 28.051.569 31.255.033
Divida com Plano de Pens3o - Forluz 62.420 66.165 70.135 74.343 78.803 218.318 570.184
Arrendamentos Operacionais 72.086 67.618 67.618 67.618 67.618 67.618 410.176
7.198.953 7.718.806 7.583.224 7.821.225 8.333.688 250.545.567 289.201.463
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30. REAJUSTE TARIFARIO ANUAL

Em 24 de maio de 2016, a ANEEL aprovou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da
Companhia. O resultado homologado pela ANEEL representa um reajuste tarifario médio de
3,78%, que passou a vigorar a partir de 28 de maio de 2016, até 27 de maio de 2017.

31. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia realizou a seguinte
operagao nao envolvendo caixa, que ndo estd refletida nas Demonstragdes dos Fluxos de
Caixa: Encargos Financeiros Capitalizados R$137.571 (R$150.017 em 2015).

32. EVENTOS SUBSEQUENTES

Programa de Desligamento Voluntario Programado (PDVP 2017)

Em mar¢co de 2017, a Companhia aprovou o Programa de Desligamento Voluntario
Programado (PDVP 2017), sendo elegiveis para requerer a adesdao os empregados que
tiverem tempo de servico na Cemig igual ou superior a 25 anos até 31 de dezembro de 2017.
O PDVP 2017 terd o seu periodo de adesao entre 03 de abril de 2017 e 29 de setembro de
2017 e prevé o pagamento de um prémio adicional de 5 remuneracdes para os empregados
que fizerem a adesdo em abril de 2017, cujo desligamento ocorrera em maio de 2017, sendo
0 prémio reduzido de forma progressiva de acordo com o més de adesdo. Portanto, para o
empregado que fizer a adesdo em agosto de 2017, cujo desligamento ocorrerd em setembro
de 2017, terd direito a um prémio correspondente a uma remuneragao. Nao existird prémio
para os empregados que se desligarem a partir de 12 de setembro de 2017. Também
ocorrera o pagamento das verbas rescisdrias previstas em lei, incluindo aviso prévio,
depdsito da multa correspondente a 40% do valor base do FGTS para fins rescisorios e
demais encargos previstos na legislacao.

Considerando o periodo de adesdo dos empregados, ndo é possivel estimar os efeitos nas
demonstragdes financeiras da Cemig em 2017.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
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Belo Horizonte - MG

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cemig Distribuicdo S.A.
("Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de
2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdao patrimonial e
financeira, da Companhia em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operacgoes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfases

Reapresentacdo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, em decorréncia da mudanca de
politica contabil adotada pela Companhia, referente a classificagdo do ajuste da
expectativa do fluxo de caixa do ativo financeiro da concessdao, os valores
correspondentes das demonstragdes financeiras relativos as demonstragées do
resultado e do valor adicionado (informagao suplementar), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, apresentados para fins de comparacao, foram
reclassificados e estao sendo reapresentados conforme previsto no CPC 23 e IAS 8 -
Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro. Nossa opinido nédo
contém modificagdo relacionada a esse assunto.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrigdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributdria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagdes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visdes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdao aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como
um todo e na formagao de nossa opinidao sobre essas demonstragoes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Reconhecimento de receita

Conforme mencionado nas notas explicativas n® 2 e 22 as demonstracdes
financeiras, a receita da Companhia decorre substancialmente do fornecimento e
suprimento de energia elétrica. Esse assunto foi considerado como significativo para
a nossa auditoria, em funcdo da existéncia de um risco presumido de fraude no
reconhecimento da receita tendo em vista a possibilidade da Administracdo burlar os
controles internos implementados na Companhia para registro de transagdes com o
intuito de melhorar a apresentacao ou divulgacdo das condicdes financeiras ou dos
resultados da Companhia. A Administracdo estd em uma posicdo privilegiada para
burlar os controles internos da Companhia, se assim desejar. Dado o potencial
impacto que tal acao poderia acarretar sobre as demonstragdes financeiras, este foi
considerado por nds como um assunto principal de auditoria.

Nossos procedimentos para enderecar este principal assunto de auditoria incluiram:
(i) avaliacao dos controles internos relevantes para garantir o registro adequado das
transacbes de receita, (ii) obtencdo da totalidade de lancamentos contdbeis com o
objetivo de selecionar langamentos contabeis nas contas de receita com
caracteristicas de interesse especificas (langamentos contabeis manuais) com o
intuito de identificar eventuais lancamentos potencialmente indevidos, (iii) exame
documental para lancamentos contabeis selecionados com o objetivo de avaliar sua
substancia econb6mica, relagdo com as atividades de Companhia e o adequado
tratamento contabil, e (iv) envolvimento de profissionais de auditoria mais
experientes na definicdo da estratégia de testes, avaliagdo da documentagdo suporte
de auditoria e na supervisdo dos procedimentos de auditoria executados.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

As demonstracoes do valor adicionado (DVAs), referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdao da
Companhia, e apresentadas como informacdo suplementar para fins de IFRS, foram
submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstracdes financeiras da Companhia. Para formacao de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstracbes estao conciliadas com as demonstragoes
financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelddo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do
valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o
relatorio do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracbes financeiras ndo abrange o relatorio da
Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdao de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade
é a de ler o relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido
de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcdo relevante no relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstragoes
financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes
financeiras livres de distorcdao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nhao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econOmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e

internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso:
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e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contdbeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracado.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se
existe incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar
duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacdes, e se as demonstracdes financeiras
representam as correspondentes transagfes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos, também, aos responsaveis pela governanca declaracdo de que
cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de
independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que
poderiam afetar consideravelmente nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governancga, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos
na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa
maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente
raras, determinarmos que o assunto ndao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Belo Horizonte, 11 de abril de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Marcelo Salvador
Auditores Independentes Contador
CRC n% 2 SP 011.609/0-8 F/MG CRC n° 1 MG 089.422/0-0

© 2017 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



CEMIG

Distribuig&@o S.A.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

cMIG

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Cemig Distribuicdo S.A., infra-assinados,
no desempenho de suas funcOes legais e estatutdrias, examinaram o Relatorio da
Administracdo, as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio de 2016 ¢ os
respectivos documentos complementares. Apo6s verificarem que os documentos acima
mencionados refletem a situacdo econémico-financeira da Companhia e considerando,
também, os esclarecimentos prestados pelos representantes da Administracdo da
Companhia €, em especial, a manifestacdo dos seus auditores independentes, opinam os
membros do Conselho Fiscal, por unanimidade, favoravelmente a aprovacido dos mesmos
nas Assembleias Gerais Ordinaria e Extraordinaria a realizarem-se, cumulativamente, em
12-05-2017, as 13 horas.

Belo Horizonte, 11 de abril de 2017.

aa.) Charles Carvalho Guedes
Edson Moura Soares
Manuel Jeremias Leite Caldas
Newton Brand&o Ferraz Ramos
Rafael Amorim de Amorim
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DECLARACAO DE REVISAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PELOS
DIRETORES

CEMIG

DECLARACAO

Nos declaramos, para os devidos fins, sob a responsabilidade dos nossos cargos, que, na 720*
reunido da Diretoria Executiva da Cemig Distribuicdo S.A. - Cemig D, realizada em 11-04-2017,
aprovamos a conclusio, em 11-04-2017, das Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativas
ao exercicio social de 2016; bem como o encaminhamento ao Conselho de Administracdo, para
deliberacdo ¢ encaminhamento 4 Assembleia Geral Ordinaria, do Relatorio da Administracdo, das
Demonstracdes Financeiras do exercicio de 2016 e dos respectivos documentos complementares.
Sobre tais documentos, declaramos que revimos, discutimos e concordamos com as citadas
Demonstracdes Financeiras.

Belo Horizonte, 11 de abril de 2017.

aa.) Bernardo Afonso Salomdo de Alvarenga - Diretor-Presidente e, tempordria e
cumulativamente, Diretor Vice-Presidente
Adézio de Almeida Lima - Diretor de Financas € Relacdes com Investidores
César Vaz de Melo Fernandes - Diretor de Desenvolvimento de Negocios
Dimas Costa - Diretor Comercial
Franklin Moreira Gongalves - Diretor sem denominacio especifica
José de Aratijo Lins Neto - Diretor de Gestdo Empresarial
Maura Galuppo Botelho Martins - Diretora de Relagdes e Recursos Humanos
Luis Fernando Paroli Santos - Diretor de Distribuicdo e Comercializacdio e, temporaria e
cumulativamente, Diretor de Relacdes Institucionais ¢ Comunicagio
Raul Lycurgo Leite - Diretor Juridico
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DECLARAGAO DE REVISAO, PELOS DIRETORES, DO RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

CEMIG

DECLARACAO

Nos declaramos, para os devidos fins, sob a responsabilidade dos nossos cargos, que, na 720*
reunido da Diretoria Executiva da Cemig Distribui¢do S.A. - Cemig D, realizada em 11-04-2017,
aprovamos a conclusio, em 11-04-2017, das Demonstracdes Financeiras da Companhia, relativas
ao exercicio social de 2016; bem como o encaminhamento ao Conselho de Administracio, para
deliberacdo € encaminhamento a4 Assembleia Geral Ordinaria, do Relatorio da Administracio, das
Demonstracdes Financeiras do exercicio de 2016 e dos respectivos documentos complementares.
Sobre tais documentos, declaramos que revimos, discutimos e concordamos com as opinides
expressas pelos representantes dos Auditores Independentes.

Belo Horizonte, 11 de abril de 2017.

aa.) Bernardo Afonso Salom3o de Alvarenga - Diretor-Presidente e, tempordria e
cumulativamente, Diretor Vice-Presidente
Adézio de Almeida Lima - Diretor de Financas e Relacoes com Investidores
César Vaz de Melo Fernandes - Diretor de Desenvolvimento de Negocios
Dimas Costa - Diretor Comercial
Franklin Moreira Gongalves - Diretor sem denominacio especifica
José de Aratjo Lins Neto - Diretor de Gestao Empresarial
Maura Galuppo Botelho Martins - Diretora de Relagoes ¢ Recursos Humanos
Luis Fernando Paroli Santos - Diretor de Distribuicio e Comercializacido e, temporaria e
cumulativamente, Diretor de Relagdes Institucionais ¢ Comunicacgéo
Raul Lycurgo Leite - Diretor Juridico

76





