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EXERCICIO DE 2020

1. PARTES

EMISSORA CEMIG DISTRIBUIGAO S.A.

CNPJ 06.981.180/0001-16

COORDENADOR LiDER BB-Banco de Investimento S.A.

ESCRITURADOR Banco Bradesco S.A.

MANDATARIO Banco Bradesco S.A.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

12 SERIE

CODIGO DO ATIVO CMGD17

DATA DE EMISSAO 15/06/2019

DATA DE VENCIMENTO 15/06/2024

VOLUME TOTAL PREVISTO** 2.160.000.000,00

VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00

QUANTIDADE PREVISTA** 2.160.000

ATUALIZAGAO MONETARIA VIGENTE N/A

REMUNERAGAO VIGENTE 100% da Taxa DI + 0,454% a.a.

ESPECIE REAL

AR B
; 52 Emissdo de Debéntures; e (ii) da CCB CEF.

CLASSIFICACRO DE RISCO (RATING) VIGENTE |, 51,113 & oor's

22 SERIE

CODIGO DO ATIVO CMGD27
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DATA DE EMISSAO 15/06/2019

DATA DE VENCIMENTO 15/06/2026
VOLUME TOTAL PREVISTO** 1.500.000.000,00
VALOR NOMINAL UNITARIO 1.000,00
QUANTIDADE PREVISTA** 1.500.000
ATUALIZACAO MONETARIA VIGENTE IPCA
REMUNERAGAO VIGENTE IPCA + 4,1000% a.a.
ESPECIE REAL

3.6.2. Os recursos provenientes das Debéntures da 22 Série
serao alocados, nos termos do artigo 29, paragrafos 12 e 19-
B, da Lei 12.431, do Decreto 8.874, e da Resolucdo do
Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 3.947, de 27 de
janeiro de 2011, no reembolso de gastos ocorridos em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da
publicacdo do comunicado de encerramento da Oferta
Restrita, relacionados: (i) aos Projetos de Distribuicdo de
Energia Elétrica de que trata a Portaria N2 1/SPE, de 04 de
janeiro de 2017, descritos e individualizados no Anexo a
referida portaria; e (ii) ao Projeto de Investimento em
Infraestrutura de Distribuicdo de Energia Elétrica (2017 a
2019) de que trata a Portaria N2 9/SPE, de 17 de janeiro de
2019, que compreende a expansdo, renovagdao ou melhoria
da infraestrutura de distribuicdo de energia elétrica, nao
incluidos os investimentos em obras do Programa “LUZ PARA
DESTINACAO DOS RECURSOS TODOS” ou com Participacdao Financeira de Terceiros,
constantes do Plano de Desenvolvimento da Distribui¢do -
PDD de referéncia, apresentado a ANEEL no Ano Base (A) de
2018 (“Projeto de Investimento”), conforme detalhado
abaixo:

0 Projete de Investimento wvisa atendsr ao
cescimente da demanda de energia eltica e
aumentar a confiabilidade do sistema de distribuicio
da Cemig Distribuicio 5.A, em sua drsa de concessao,
Objetive do Projeto d= que compreends 774 municpios do estado de Minas
Investimento Garais, por meic de investimentos no sistema de
distribuicio de alta tersdo, no sistema de distribuicio

2 DaEa 1ens

Prazo de exscucio do As obras do Projeto de Investimento foram realzadas
Projeto de Investimanto entre agesto de 2017 & maio de 2013,
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Data de encemamento do
Projeto de Investimento

O Projeto de Investimentos foi concluide em maio da
2019,

Volume total do Projeto de
Investimento

Para 2 eweoucdo das obras fomm  investidos
R$1.586,258,000,00 {un bilhdo, quinhentos & oitenta
e sei5 milhdes, duzentos & noventa e oito mil reais),
valor este que compde os Planos dz Desemvolimento
da Distribuicio da Companhia,

Volume estimado de
recursos financsinos 2
serem captados por meio
das Debéntures da 22
Srie gues serd destinado
a0 reembolso do Projeto
de Investimento realzado

Valor de R$1.500,000.000,00 (um bilhkdo e quinhentos
milhdes da reais),

Percentus| estimado de
recursos financsinos 2
serem captados por meio
das Debéntures ds 2®
Série que serd destinado
a0 reembolso do Projeto
de Investimento

100% {cem por cento),

CLASSIFICACAO DE  RISCO
VIGENTE DA EMISSORA / EMISSAO*

(RATING)

AA+ Standard & Poor’s

*Conforme disposto nos documentos da operagGo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo
Monitoramento@pentagonotrustee.com.br**Conforme previsto na Data de Emissdo

3. PAGAMENTOS OCORRIDOS EM 2020 (P.U.)

12 SERIE

DATA DE PAGAMENTO  AMORTIZAGAO PAGAMENTO DE JUROS  RESGATE ANTECIPADO
15/01/2020 3,78

15/02/2020 4,29

15/03/2020 3,23

15/04/2020 3,43

15/05/2020 3,04

15/06/2020 2,63

15/07/2020 20,83 2,34

15/08/2020 20,83 2,24
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15/09/2020 20,83 1,78
15/10/2020 20,83 1,83
15/11/2020 20,83 1,79
15/12/2020 20,83 1,74

DATA DE PAGAMENTO

CONVERTIDAS

REPACTUACAO

22 SERIE

DATA DE PAGAMENTO | AMORTIZACAO PAGAMENTO DE JUROS RESGATE ANTECIPADO
15/06/2020 20,00

15/12/2020 21,69

DATA DE PAGAMENTO  CONVERTIDAS REPACTUACAO

4. POSICAO DE ATIVOS EM 31.12.2020

SERIE EMITIDAS CIRCULACAO CANCELADAS

1 2.160.000 2.160.000 0

2 1.500.000 1.500.000 0

5. ALTERACOES ESTATUTARIAS DA EMISSORA (AGE), ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES (AGD/AGT)

E FATOS RELEVANTES OCORRIDOS NO EXERCICIO SOCIAL

ALTERACOES ESTATUTARIAS:
Em AGE realizada em 03/08/2020, foi aprovada a inclusdo do §42 ao artigo 33 do Estatuto Social da
Companhia, em face da assinatura do Termo de Aceitacdo do Anexo | da Resolugdo Normativa Aneel

885/2020.
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ASSEMBLEIAS GERAL DE TITULARES:
Nao foram realizadas Assembleias no periodo.

FATOS RELEVANTES:
Nao houve a publicacdo de fatos relevantes no periodo.

5

Sl PENTAGONO

6. INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E DE ESTRUTURA DE CAPITAL PREVISTOS NOS

DOCUMENTOS DA OPERAGAO*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

Monitoramento@pentagonotrustee.com.br

Emissora

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO
Limite<=3,50 Limite<=3,50

Divida Liaui " ,

E;'TdSA'q“'da/ N/A Apurado=1,39 N/A Apurado=1,15
Atendido Atendido

Fiadora

iNDICE MARCO JUNHO SETEMBRO DEZEMBRO

, . - Limite<=3,50 Limite<=3,50

Eé‘:'TdSAL'q“'da/ N/A Apurado=1,94 N/A Apurado= 1,51
Atendido Atendido

7. GARANTIAS DO ATIVO

7.1 DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA)
A descrigdo encontra-se listada no Anexo Il deste Relatdrio.

7.2 INVENTARIO DAS MEDIGCOES FINANCEIRAS PERIODICAS*

*Conforme disposto nos documentos da operagdo. Qualquer duvida entrar em contato por e-mail com o grupo

Monitoramento@pentagonotrustee.com.br

MiNIMO CONTRATO STATUS DA MEDICAO

Montante Minimo Mensal de

Recebiveis Contrato de Cessdo ENQUADRADA

8. QUADRO RESUMO - INFORMACGES OBRIGATORIAS — ART. 15 DA RESOLUCAO CVM 17/21 C/C

ART. 68, §12, b DA LEI 6.404/76

Inciso | do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"cumprimento pelo emissor das suas obrigacbes de
prestacdo de informacbes periddicas, indicando as

Item 9 deste relatorio
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inconsisténcias ou omissbes de que tenha
conhecimento"

Inciso Il do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"alteragées estatutdrias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os titulares de valores
mobilidrios"

Inciso lll do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
"comentdrios sobre indicadores econémicos, financeiros
e de estrutura de capital do emissor relacionados a
cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse : ltem 6 deste relatério
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condicbes que ndo devem ser descumpridas pelo
emissor"

Inciso IV do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“quantidade  de valores  mobilidgrios  emitidos,
quantidade de valores mobilidrios em circulagéo e saldo
cancelado no periodo”

Inciso V do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “resgate,
amortizag¢@o, conversdo, repactuagéo e pagamento de Item 3 deste relatério
juros dos valores mobilidrios realizados no periodo”
Inciso VI do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“constituicdo e aplicagdes do fundo de amortiza¢do ou : Anexo Il deste relatdrio
de outros tipos fundos, quando houver”

Inciso VIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“destinacdo dos recursos captados por meio da  Item 2 deste relatério
emissdo, conforme informagdes prestadas pelo emissor”
Inciso VIIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “relagdo
dos bens e valores entregues a sua administragdo, Nao aplicavel
quando houver”

Inciso IX do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“cumprimento de outras obrigagcdes assumidas pelo
emissor, devedor, cedente ou garantidor na escritura de
emissdo, no termo de securitizaco de direitos
creditérios ou em instrumento equivalente”

Inciso X do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“manutencGo da suficiéncia e exequibilidade das  Item 9 deste relatorio
garantias”

Inciso XI do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21: “existéncia
de outras emissées de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pelo emissor, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo do emissor em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiducidrio, bem como os Anexo | deste relatério
seqguintes dados sobre tais emissdes: a) denomina¢do da
companhia ofertante; b) valor da emissdo; c)
quantidade de valores mobilidrios emitidos; d) espécie e
garantias envolvidas; e) prazo de vencimento e taxa de
juros; e f) inadimplemento no periodo”

Item 5 deste relatorio

Item 4 deste relatorio

Eventuais descumprimentos, se houver, se
encontram detalhados neste relatério.

Rio de Janeiro Sho Paulo wWww. pentagonotrustee . com.br
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Inciso XIl do art. 15 da Resolugdo CVM 17/21:
“declaragdo sobre a ndo existéncia de situagcdo de
conflito de interesses que impeca o agente fiducidrio a
continuar a exercer a fun¢do”

Item 9 deste relatdrio

9. DECLARAGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Pentagono declara que:

(i) se encontra plenamente apta, ndo existindo situacdo de conflito de interesses que o impeca a
continuar no exercicio da funcdo de agente fiduciario;

(ii) ndo tem conhecimento de eventual omissdo ou inverdade nas informagdes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, de eventuais atrasos na sua prestacdo de informacgGes, nem, tampouco, de eventual
depreciacdo e/ou perecimento da(s) garantia(s) prestada(s) nesta Emissdo, exceto pela indicagdo feita no
item 5 e 7. Assim, de acordo com as informacgdes obtidas juntamente a Emissora, entendemos que a(s)
garantia(s) permanece(m) suficiente(s) e exequivel(is), tal como foi(ram) constituida(s), outorgada(s) e/ou
emitida(s), exceto pelo indicado no item 5 e 7 e Anexo lll, caso haja;

(iii) as informacgGes contidas neste relatério ndo representam recomendacdo de investimento, andlise
de crédito ou da situagcdo econdémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou
implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos. Essas informacdes
ndao devem servir de base para se empreender de qualquer acdao sem orientagao profissional qualificada,
precedida de um exame minucioso da situacdo em pauta. Em nenhuma circunstancia o agente fiduciario
serd responsdvel por quaisquer perdas de receitas e proveitos ou outros danos especiais, indiretos,
incidentais ou punitivos, pelo uso das informagdes aqui contidas;

(iv) os documentos, demonstrativos contdbeis e demais informagdes técnicas que serviram para
elaboragdo deste relatdrio encontram-se a disposi¢ao dos titulares do ativo para consulta na sede deste
Agente Fiduciario. Para maiores informagdes e acesso aos documentos da emissdo sugerimos consultar o
site da Pentagono (www.pentagonotrustee.com.br), especialmente para acesso as informagdes eventuais;

(v) os valores e calculos expressos no presente relatério sdo oriundos da nossa interpretacdo acerca
dos documentos da operacdo, ndo implicando em qualquer compromisso legal ou financeiro;

(vi) este relatdrio foi preparado com todas as informagdes necessarias ao preenchimento dos requisitos
contidos na Resolugdo CVM n2 17, de 09 de Fevereiro de 2021, Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
demais disposicOes legais e contratuais aplicaveis, com base em informacGes obtidas junto a Emissora.
Embora tenhamos nos empenhado em prestar informacGes precisas e atualizadas, ndo ha nenhuma
garantia de sua exatiddo na data em que forem recebidas, nem de que tal exatiddo permanecera no futuro.

A versdo eletronica deste relatorio foi enviada a Emissora, estando também disponivel em
www.pentagonotrustee.com.br

PENTAGONO S.A. DTVM

Rio de Janeiro Sho Paulo wWww. pentagonotrustee.com.br
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ANEXO |

DECLARACAO ACERCA DA EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS, PUBLICOS OU

PRIVADO, FEITAS PELA EMISSORA, SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADAS, CONTROLADORAS OU

INTEGRANTE DO MESMO GRUPO DA EMISSORA EM QUE TENHA ATUADO COMO AGENTE FIDUCIARIO

NO PERIODO

*Informagdes adicionais podem ser obtidas no relatério deste ativo, disponivel em www.pentagonotrustee.com.br
*Com relagdo aos dados deste Anexo I, foram considerados aqueles na data de assinatura da respectiva Escritura de Emissdo, do
Termo de Securitizagdo ou documento equivalente, conforme aplicavel, exceto os inadimplementos ocorridos no periodo.

Debéntures

EMISSORA

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

EMISSAO/SERIE

32/12,22 32

VOLUME TOTAL PREVISTO

1.350.000.000,00

ESPECIE

Quirografaria

GARANTIAS

Fianga

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA

480.000, 200.000 e 670.000, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO

15/02/2017, 15/02/2019 e 15/02/2022,
respectivamente

REMUNERACAO

100% da Taxa DI + 0,90% a.a., IPCA + 6% a.a. e IPCA
+6,20% a.a., respectivamente.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A

EMISSORA

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO S.A.

EMISSAO/SERIE

62/12 e 22

VOLUME TOTAL PREVISTO

1.000.000.000,00

ESPECIE

Quirografaria

GARANTIAS

Fianca

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA

97.275 e 2.725, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO

15/07/2018 e 15/07/2020, respectivamente.

REMUNERACAO

100% da Taxa DI + 1,60% a.a. e IPCA + 8,0670% a.a.,
respectivamente.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A

EMISSORA

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE

12 (Privada)/12 e 22

VOLUME TOTAL PREVISTO

1.520.120.000,00

ESPECIE

Real

GARANTIAS

Fianca, Suporte de Acionistas, Penhor de Acdes, e
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA

760.060 e 760.060, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO

25/10/2037 e 28/06/2038, respectivamente.

REMUNERAGAO

IPCA +6,5% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A
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EMISSORA

SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE

22/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO

420.000.000,00

ESPECIE

Quirografaria

GARANTIAS

Fianca, Suporte de Acionistas, Penhor de Acdes, e
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios.

QUANTIDADE DE TITULOS PREVISTA

4.200

DATA DE VENCIMENTO 27/12/2022
REMUNERAGAO IPCA +6,20% a.a.
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

EMISSORA SANTO ANTONIO ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 33/12 ¢ 22

VOLUME TOTAL PREVISTO 700.000.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianga, Suporte de acionistas, Penhor de Acdes, e

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios.

QUANTIDADE DE TiITULOS PREVISTA

20.000, e 50.000, respectivamente.

DATA DE VENCIMENTO

15/04/2022 e 15/04/2024, respectivamente.

REMUNERACAO

IPCA + 7,0537% a.a. e IPCA + 7,4943% a.a.,
respectivamente.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A

EMISSORA NORTE ENERGIA S.A.

EMISSAO/SERIE 12/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO 700.000.000,00

ESPECIE Real

GARANTIAS Fianga Bancdria, Penhor de AglOes, e Cessdao

Fiduciaria.

QUANTIDADE DE TiITULOS PREVISTA

700.000

DATA DE VENCIMENTO

15/05/2030

REMUNERACAO

IPCA +7,25% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

INADIMPLENCIA NAO PECUNIARIA

EMISSORA

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA
S.A.

EMISSAO/SERIE

72/Unica

VOLUME TOTAL PREVISTO

450.000.000,00

ESPECIE Quirografaria
GARANTIAS N/A
QUANTIDADE DE TiTULOS PREVISTA 450.000
DATA DE VENCIMENTO 15/09/2044

REMUNERACAO

IPCA + 4,50% a.a.

INADIMPLEMENTOS NO PERIODO

N/A
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Notas Promissdrias

EMISSORA NORTE ENERGIA S.A.
EMISSAO/SERIE 32/ Unica

VOLUME TOTAL EMITIDO 300.000.000,00

ESPECIE N/A

GARANTIAS N/A

QUANTIDADE DE TiTULOS 02

DATA DE VENCIMENTO 02/06/2020
REMUNERACAO 100% da Taxa DI + 1,95% a.a.
INADIMPLEMENTOS NO PERIODO N/A

Rio de Janeiro Sa0 Paulo
ro Emgpresanal Barrashapping Edit Hyde Farh
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ANEXO 1l

GARANTIAS DO ATIVO - DESCRICAO CONTRATUAL (OBJETO DA GARANTIA*)

FUNDO DE AMORTIZACAO OU DE OUTROS TIPOS FUNDOS, QUANDO HOUVER — DESCRICAO
CONTRATUAL

(Informagées Adicionais podem ser obtidas no respectivo contrato de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures)
*Texto extraido do(s) respectivo(s) contrato(s) de garantia e/ou da Escritura de Emisséo das Debéntures.

I. Fianca: garantia fidejussdria prestada por (i) Companhia Energética de Minas Gerais — CEMIG.

1. Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios:

“CLAUSULA PRIMEIRA — CESSAO FIDUCIARIA SOB CONDICAO DE EFICACIA

Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigacdes, principais e
acessorias, presentes e futuras da Emissao, incluindo, mas nao se limitando a, principal da divida,
juros remuneratorios, encargos moratérios, multa convencional e outros acréscimos aplicaveis e
demais obriga¢des pecunidrias principais e/ou acessorias, presentes e/ou futuras, previstas na
Escritura de Emissao, inclusive, mas ndo limitado a, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio, a titulo
de indenizacdo, custos, incluindo remuneracdo e despesas para salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas, incluindo na constituicdo, formalizacdo, ressarcimento de toda e qualquer
importancia comprovadamente desembolsada por conta da constituicdo, do aperfeicoamento e
do exercicio de direitos e da execucdo de garantias prestadas relativamente as Debéntures,
excussdo e/ou execucdo das garantias previstas na Escritura de Emissdo (“Valor Garantido”), a
Cedente cede fiduciariamente, observada a Condi¢do de Eficacia (conforme abaixo definido), aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em carater irrevogdvel e irretratavel, tudo
em conformidade com o disposto neste Contrato e nos termos do artigo 66-B da Lei n? 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728"), dos artigos 18 a 20 da Lei n2 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada (“Lei 9.514”), e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e
seguintes da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), dos
seguintes direitos creditérios (em conjunto, “Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente”):

a) direitos creditérios relacionados ao fornecimento e distribuicdo de energia elétrica em
decorréncia dos Contratos de Concessao descritos no Anexo Il ao presente Contrato e recebidos
pelos Bancos Arrecadadores (“Recebiveis de Energia”);

b) direitos creditorios relacionados a arrecadacao dos Recebiveis de Energia em decorréncia
dos Contratos de Arrecadacdo descritos no Anexo Ill ao presente Contrato (“Recebiveis de
Arrecadacdo”, e, em conjunto com os Recebiveis de Energia, os “Recebiveis”); e

c) direitos creditérios relacionados a Conta Vinculada de titularidade da Cedente, na qual os
Recebiveis deverdo ser depositados, integralmente disponiveis, livres e desembaracados, sem
gualquer deducdo ou desconto de qualquer natureza.

Rio de Janeiro Sho Paulo wWww. pentagonotrustee.com.br



\’ 8§ ,
RELATORIO ANUAL DO AGENTE FIDUCIARIO -’ PEQIN, TA G ()1’\/()

EXERCICIO DE 2020

Paragrafo Primeiro: A Cedente declara que: (i) constitui a Cessdo Fiduciaria, para os efeitos do
artigo 286 e seguintes do Cddigo Civil, sem que sobre a presente outorga pairem quaisquer
duvidas sobre a inexisténcia de vicio de consentimento, na forma do Cddigo Civil, artigo 138 e
seguintes, observada a Condicdo de Eficacia; e (ii) nos termos do artigo 22 da Resolucdo ANEEL
766, a cessao fiducidria dos Direitos Creditdrios Cedidos Fiduciariamente aqui prevista ndo coloca
em risco a continuidade e operacionalizacdo dos seus servicos prestados.

Pardgrafo Segundo: O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por quaisquer medidas judiciais ou
extrajudiciais envolvendo a cobranca ou a conservacdo dos créditos que |he foram cedidos.
Entretanto, a qualquer tempo, o Agente Fiduciario poderd tomar tais providéncias judiciais ou
extrajudiciais, caso em que a Cedente responderd, perante os Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, pelos custos comprovados dai decorrentes.

Pardgrafo Terceiro: A constituicdo da presente Cessao Fiducidria ndo opera ou implica a assuncao,
pelo Agente Fiducidrio, de qualquer obrigacdao da Cedente perante quaisquer terceiros.

Paragrafo Quarto: A Cedente e o Agente Fiducidrio declaram que as caracteristicas do Valor
Garantido estdao descritas no Anexo | ao presente Contrato.

Paragrafo Quinto: A Cedente obriga-se a fazer com que, a partir do més calendario imediatamente
posterior a data de celebragdo e registro do aditamento a Escritura de Emissdo, que ird dispor
acerca da convolacdo da espécie da Emissdo para a espécie com garantia real (“Formalizacdo da
Convolacdo da Emissdao”), até a final e integral liquidacdo do Valor Garantido, transite na Conta
Vinculada um fluxo mensal de Recebiveis de ao menos RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) a cada més calendario, integralmente disponiveis e desembaragados sem qualquer deducao
ou desconto de qualquer natureza (“Montante Minimo Mensal de Recebiveis”). Para tanto, no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos apds a Formalizacdo da Convolacdo da Emissdo, a Cedente
obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario cépia eletronica dos termos de consentimento, conforme
minuta anexa a este Contrato na forma do Anexo VI a este documento (cada um, individualmente,
“Termo de Consentimento”), devidamente assinados pelo Bancos Arrecadadores, pela Cedente e
pelo Agente Fiducidrio.

Paragrafo Sexto: Para o devido acompanhamento do Montante Minimo Mensal de Recebiveis o
Agente Fiduciario devera receber o Extrato Bancario (conforme abaixo definido), a partir do 22
(segundo) més apds a data de Formalizacdo da Convolagcdo da Emissdo. Caso o Montante Minimo
Mensal de Recebiveis ndo seja observado, por qualquer motivo, sem prejuizo do disposto no
Paragrafo Quarto da Clausula Segunda abaixo, o Agente Fiducidrio devera enviar comunicacao
para a Cedente em até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida verificacdo, para que esta em até 3
(trés) Dias Uteis da data do recebimento da notificacdo tome todas as providéncias necessarias
para a recomposicao da cessao fiducidria, de modo a reestabelecer o Montante Minimo Mensal de
Recebiveis, inclusive mediante a cessdo fiduciaria: (i) de direitos creditdrios de titularidade da
Cedente da mesma natureza dos Recebiveis; (ii) depdsitos de recursos na Conta Vinculada; ou (iii)
Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido) na Conta Vinculada junto ao Banco
Depositdrio, sem a necessidade de aprovacdao dos Debenturistas em Assembleia Geral de
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Debenturistas, ou mediante reforgo envolvendo outras garantias, dentro do prazo a ser estipulado
em deliberagao da Assembleia Geral de Debenturistas, observado os procedimentos e prazos para
reforgo previstos na Clausula Quarta abaixo. Caso a recomposi¢dao da cessdo fiduciaria ocorra por
meio de depdsito, nos termos do item (ii) acima, fica certo que os recursos serdo liberados assim
gue depositados na Conta Vinculada, ndo ficando retido na referida conta. Ainda, fica certo e
ajustado que o valor do depdsito, em virtude da notificagdo do Agente Fiducidrio a Cedente, nao
serd considerado para fins de composicdo do Montante Minimo Mensal de Recebiveis do més
calendario em que este ocorrer. Caso a Cedente efetue depdsito na Conta Vinculada, sem que haja
a notificacdo do Agente Fiduciario, este montante serd considerado para fins de composicao do
Montante Minimo Mensal de Recebiveis do més calendario em que este ocorrer.

Paragrafo Sétimo: O Agente Fiducidrio deverd receber, do Banco Depositario, até o 52 (quinto) Dia
Util de cada més, o extrato mensal da Conta Vinculada indicando o fluxo de recebiveis que
transitou na Conta Vinculada no més calendario imediatamente anterior (“Extrato Bancario”),
podendo, para tanto, o Agente Fiducidrio solicitar todas e quaisquer informacdes e documentos
adicionais a Cedente e/ou ao Banco Depositario, nos termos deste Contrato e do Contrato de
Prestacdo de Servicos de Depositdrio.

Pardgrafo Oitavo: Todos e quaisquer frutos, rendimentos, valores, montantes, aplicacbes e
investimentos de qualquer forma e qualquer titulo decorrentes ou resultantes dos Recebiveis e/ou
montantes mantidos na Conta Vinculada, nos termos da Clausula 2.3.1 do Contrato de Prestacdo
de Servicos de Depositdrio, inclusive os Investimentos Permitidos (conforme abaixo definido),
ficardo automaticamente incorporados e sem qualquer formalidade adicional, a Cessdo Fiducidria,
observado o implemento da Condicao de Eficacia.

Paragrafo Nono: Este Contrato é celebrado sob Condi¢do de Eficacia, nos termos e para todos os
efeitos, do artigo 125 do Cddigo Civil, ficando sua eficacia condicionada a quita¢do: (i) da Cédula
de Crédito Bancario n? 306.401.338, contratada pela Cedente com o Banco do Brasil S.A,,
conforme ultimo aditamento datado de 27 de dezembro de 2017 (“CCB Banco do Brasil”); (ii) da 52
emissdo de debéntures da Cedente (“52 Emissdo de Debéntures”); e (iii) da Cédula de Crédito
Bancario n? 11.0935.763.0000002-60 contratada pela Cedente com a Caixa Econdmica Federal,
conforme ultimo aditamento datado de 27 de dezembro de 2017 (“CCB CEF”, em conjunto com a
CCB Banco do Brasil e a 52 Emissdo de Debéntures, “Onus Existentes” e “Condic3o de Eficacia”,
respectivamente). A Condic3o de Eficacia sera considerada atendida apds: (i) a quitacdo dos Onus
Existentes; e (ii) o registro, pela Cedente, dos termos de quitacdo: (a) da CCB Banco do Brasil e da
CCB CEF no Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais; e (b) do contrato de cessdo fiducidria celebrado no dmbito da 52 Emissdao de Debéntures,
no Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e da
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo. O atendimento da Condicdo de Eficacia devera ocorrer
no prazo de até 20 (vinte) dias corridos apds a primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
na Escritura de Emissdo).

Paragrafo Décimo: Os recursos provenientes das Debéntures da 12 Série, que serdao destinados a
plena quitacdo da CCB CEF e da 52 Emissdo de Debéntures e ao atendimento da Condicdo de
Eficacia, conforme aplicédvel, observado disposto na Clausula 3.6.1 da Escritura de Emissdo e no
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Paragrafo Nono desta Cladusula Primeira, serdo creditados na Conta Vinculada e serao liberados
somente apdés a definicdo da data de pagamento dos respectivos Onus Existentes (“Data de
Pagamento dos Onus Existentes”), a qual serd informada pela Cedente ao Agente Fiduciario
mediante notificacdo. A liberagdao ocorrera mediante envio de notificagdo ao Banco Depositdrio
pelo Agente Fiduciario nesse sentido, o que devera ocorrer com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da Data de Pagamento dos Onus Existentes. Apds o recebimento da notificagdo, o
Banco Depositdrio transferird os recursos da Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentagao
até as 16h00 (dezesseis horas) do Dia Util anterior a Data de Pagamento dos Onus Existentes e,
caso sejam creditados recursos na Conta Vinculada apds as 16h00, estes deverdo ser transferidos
para a Conta de Livre Movimentac3o até as 10h00 (dez horas) do préximo Dia Util. Sem prejuizo, o
disposto nesta cldusula ficard dispensado caso a quitacdo da CCB CEF e da 52 Emissdao de
Debéntures seja realizada na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (conforme definido
na Escritura de Emissao).

Pardgrafo Décimo Primeiro: Verificado o implemento da Condicdo de Eficacia, a propriedade
fiduciaria dos Direitos Creditorios Cedidos Fiduciariamente serd automaticamente transferida ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, de pleno direito e
independente de qualquer formalidade.”
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