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Acéao de Rating

Sao Paulo (S&P Global Ratings), 27 de abril de 2017 — A S&P Global Ratings atribuiu hoje o rating ‘B’ a
proposta de emissao de notas senior unsecured, com prazo de sete anos, a ser realizada pela Cemig Geragéo e
Transmissdo S.A. (Cemig GT: B/Estavel/-- e brBB+/Estavel/--).

Fundamentos

O rating das notas reflete o rating de crédito corporativo ‘B’ na escala global do controlador da empresa, a
Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig (Cemig), porque esta Gltima fornecera garantia incondicional
e irrevogavel as notas. Em nossa visdo, a Cemig GT é uma subsidiéria operacional core para o grupo, o qual,
por sua vez, é um dos maiores grupos integrados de energia do pais, com um portfélio diversificado de ativos
nos segmentos de geracéo, transmissdo e distribuicdo de eletricidade.

O rating desta emisséo esta no mesmo nivel que o rating de crédito corporativo da Cemig GT, dado que seus
passivos prioritarios quando comparados as dividas senior unsecured néo séo significativos. A Cemig GT
utilizara os recursos da emissdo para refinanciar suas dividas de curto prazo e para pagar parte de suas
debéntures secured no valor de R$ 2,24 bilhdes emitidas no fim de 2016.



Consideramos a Cemig como uma entidade vinculada ao governo (government-related entity ou GRE).
Avaliamos a probabilidade de suporte extraordinario pelo estado de Minas Gerais (B-/Negativa/-- e brB-
/Negativa/--), que controla 51% do capital do grupo, como moderadamente alta. Isso se baseia em nossa
opinido de que a Cemig desempenha um importante papel ao fornecer servigos basicos a populagao do estado.
A Cemig opera sob a supervisdo de um drgao regulador federal, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(ANEEL), o que em nossa visdo ajuda a mitigar a interferéncia de Minas Gerais. Além disso, as clausulas
contratuais restritivas (covenants) constantes no contrato das debéntures emitidas pela Cemig que vencem em
2021 limitam os dividendos a um montante minimo, conforme definido nos estatutos do grupo e proibem
qualquer alteracdo deste ultimo. Também, as métricas de crédito altamente alavancadas da Cemig e sua
liguidez menos que adequada reduzem sua capacidade de remeter recursos.

Certos termos utilizados neste relatdrio, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visao
sobre os fatores que s@o relevantes para os ratings, tém significados especificos que lhes séo atribuidos em
Nnossos critérios, por isso devem ser lidos em conjunto com tais critérios. Por favor, veja os critérios de rating
em www.standardandpoors.com.br para mais informagoes.

Critérios e Artigos Relacionados
Critérios

e Ratings de Entidades Vinculadas a Governos (GREs, na sigla em inglés para Government-Related
Entities): Metodologia e Premissas, 25 de mar¢o de 2015

e Metodologia e Premissas: Descritores de Liquidez para Emissores Corporativos Globais, 16 de
dezembro de 2014

e  Principais Fatores de Crédito para a Industria de Energia e G&as Ndo Regulada, 28 de mar¢o de 2014

o Metodologia de Ratings Corporativos, 19 de novembro de 2013

e Principais fatores de crédito para a indistria de concessionarias de servicos de utilidade publica
reguladas, 19 de novembro de 2013

e Critério Geral: Metodologia e Premissas de Avaliacdo do Risco-Pais, 19 de novembro de 2013

e Metodologia: Risco da industria, 19 de novembro de 2013

e Critério geral: Metodologia de rating de grupo, 19 de novembro de 2013

e Metodologia: Fatores de créditos relativos a administracdo e governanca para entidades corporativas e
seguradoras, 13 de novembro de 2012

e 2008 Critério de Ratings Corporativos: Avaliacdo de emissdes, 15 de abril de 2008
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ESPECIFICO, LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
ININTERRUPTO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HARDWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas, honorarios
advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatorias, punitivas, especiais, ou consequentes (incluindo-se, sem
limitacéo, perda de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia) com relagéo a qualquer uso do Conteudo aqui
contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Andlises relacionadas a crédito e outras, incluindo ratings e as afirmagdes contidas no Contetido séo declaracdes de opinides na data em que
foram expressas e ndo declarag@es de fatos. As opinides da S&P, analises e decisdes de reconhecimento de ratings (descritas abaixo) nao séo
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conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer deciséo de investimento ou negdcios. A S&P nédo atua como agente fiduciario nem como consultora
de investimentos exceto quando registrada como tal. Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P ndo conduz
auditoria nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificac&o independente de qualquer informagéo que
receba.

Até o ponto em que as autoridades reguladoras permitam a uma agéncia de rating reconhecer em uma jurisdi¢do um rating atribuido em outra
jurisdicdo para determinados fins regulatérios, a S&P reserva-se o direito de atribuir, retirar ou suspender tal reconhecimento a qualquer
momento e a seu exclusivo critério. As Partes da S&P abdicam de qualquer obrigacéo decorrente da atribuicéo, retirada ou suspenséo de um
reconhecimento, bem como de qualquer responsabilidade por qualquer dano supostamente sofrido por conta disso.

A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negdcios separadas umas das outras a fim de preservar a independéncia e
objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de informagdes que néo estdo
disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informages que néo séo de
conhecimento puablico recebidas no &mbito de cada processo analitico.

A S&P pode receber remuneragdo por seus ratings e certas analises, normalmente dos emissores ou subscritores dos titulos ou dos devedores. A
S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e anlises. A S&P disponibiliza suas analises e ratings pblicos em seus sites na
www.standardandpoors.com (gratuito), e www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com (por assinatura), e pode distribui-los por outros
meios, inclusive em suas préprias publicacdes ou por intermédio de terceiros redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honoréarios de
rating estdo disponiveis em www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia
Standard & Poor's (Australia) Pty. Ltd. conta com uma licenca de servigos financeiros nimero 337565 de acordo com o Corporations Act 2001.
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